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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemal3 Art. 5 Abs. 4 der Richtli-
nie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts gultigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie”), in
Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum dieses Basi sprospekts gliltigen Fassung
(das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der zum Datum
dieses Basisprospekts glltigen Fassung, zur Begebung von Schuldverschreibungen (die "Wertpapiere"),
welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro
50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Programm'") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verwels in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtrégen
zu diesem Basisprospekt gemal? § 16 WpPG (die "Nachtr&ge"), (c) in alen anderen Dokumenten, deren
Angaben durch Verweis in diesen Basi sprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informati-
onen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind") als auch (d) in den jeweili-
gen Endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen®).

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder Zusiche-
rungen abzugeben, die nicht in diesem Basi sprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem Programm
zur Verflgung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen stehen; werden
dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie nicht as von der
Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang
mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kre-
ditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren
durch einen Empfénger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm zur
Verfigung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine
Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet i<, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang
des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu
professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risi-
ken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kdnnen.

Weder dieser Basi sprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der Emittentin
oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die Aushandigung
dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben Uber die Emittentin
zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin zutreffend sind oder dass
sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen zu einem beliebi-
gen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen enthaltenden Dokument angegeben ist,
weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach 8 16 WpPG zur Ver6ffentlichung von Nachtrégen zu
diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen moglichen Kauf von
Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der
Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen
moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschréankungen. Personen, in deren Besitz
dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber entsprechende Beschran-
kungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrénkungen im Hinblick auf die Verteilung dieses Ba-
sisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten von Ameri-
ka und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des Européischen Wirt-
schaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrénkungen™). Die Wertpapiere
wurden und werden nicht gemal dem US-amerikanischen Wertpapi ergesetz (Securities Act) von 1933 in
der jeweils glltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften.
Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder
US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Ver-
kaufsbeschréankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die as "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sallte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element mal3gebliche Informa-
tionen nicht zur Verfligung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk ‘Nicht anwendbar' eingeflgt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basisprospekt verstan-
den werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte
der as Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des européi schen Wirtschaftsraums die Kos-
ten fiir die Ubersetzung dieses Basi sprospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin” oder
"HVB"), Kardinal-Faulhaber-Stralie 1, 80333 Minchen, die in ihrer Eigen-
schaft als Emittentin die Verantwortung fUr die Zusammenfassung ein-
schlieflich der Ubersetzungen hiervon tibernimmt, sowie digjenigen Perso-
nen, von denen der Erlass ausgeht, kdnnen hierfir haftbar gemacht werden,
jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irreftihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basi sprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht ale erforderlichen Schlis-
selinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basi sprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
Glltigkeit fur eine spétere Weiterveraulerung oder endgtiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des Basisprospekts flr eine spatere WeiterverdulRerung oder endguilti-
ge Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine Weiterverdullerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustim-
mung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende
Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustim-
mung erteilt wird]] [die Dauer der Glltigkeit des Basisprospekts].]




[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige Bedin-
gungen, an die
die Zustimmung

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediér an die geltenden
V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

gebunden ist [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegentiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tGbernommen,
dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal? den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]
Darliber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebun-
den]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfigung- | [nformationen tber die Bedingungen des Angebots eines Finanzinter -

stellung der mediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur

Angebots- Verfiigung zu stellen]

bedingungen . ) . N )

durch Finanz- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

intermediére

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligun-
kommerzieller gen, die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoV ereinsbank ist der
Name kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faul haber-
form/ geltendes | Stral3e 1, 80333 Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
Recht / Land der | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Griindung Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der kinfti-
Trends, diesich | gen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie von
auf die Emitten- | den nach wie vor bestehenden Unwéagbarkeiten abhéngig bleiben. In die-
tinund die sem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
Branchen, in veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
denen sietétig Steuerungsi mpul se besonders sorgféltig laufend Uberprifen.
ist, auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin in- UniCredit Sp.A., Rom, ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren
nerhalb dieser | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teil-
Gruppe konzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A.

halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schétzung.

sen oder - schét-




zungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesell-
Beschrankungen | schaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank, hat die
im Bestéti- Konzernabschllsse der HVB Group fur das zum 31. Dezember 2013 en-
gungsvermerk dende Geschéftgahr und fur das zum 31. Dezember 2014 endende Ge-
zu den histori- schéftgahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum
schen Finanzin- | 31. Dezember 2014 endende Geschéftgjahr geprift und jeweils mit einem
formationen uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewahite Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*
wesentliche
historische Fi- Kennzahlen der Erfolgs- 01.01.2014 — 01.01.2013 -
nanzinformatio- | | F€chnung 31.12.2014 31.12.2013
nen Operatives Ergebnis nach €892 Mio. €1.823 Mio.

K reditrisikovorsorge®

Ergebnis vor Steuern® €1.083 Mio. €1.439 Mio.
K onzerniiberschuss” €785 Mio. €1.062 Mio.
Ergebnisje Aktie” €0,96 €1,27
Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €300.342 Mio. €290.018 Mio.
Bilanzielles Eigenkapita €20.597 Mio. €21.009 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014 31.12.2013
Kennzahlen Basel 11 Basel I
Hartes Kernkapital (Com- €18.993 Mio. -

mon Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1- €18.993 Mio. €18.456 Mio.
Kapital)

Risikoaktiva (inklusive €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.
Aquivalente fur das Markt-

risiko bzw. operationelle

Risiko)

Harte Kernkapital quote 22,1% -
(CET 1 Ratio)?

Kernkapital quote ohne -- 21,5%
Hybridkapita (Core Tier 1

Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 22,1% 21,6%
Ratio)?

* Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB




Group fir das zum 31. Dezember 2014 endende Gesché&ftg ahr entnommen.
ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko
und flr das operationelle Risiko.

1)

2)

Erkldrung, dass
sichdie Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
|etzten verof-
fentlichten und
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert ha-
ben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechte-
rung

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen Ver-
anderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Verdnderungen
in der Finanzla-
ge, die nach
dem von den
historischen
Finanzinfor-
mationen abge-
deckten Zeit-
raum eingetreten
sind

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Verdnderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Jingste Ereig- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Ge-
nisse schéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer Zahlungs-
fahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrich-

tungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen
Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumen-
tenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistun-
gen fir Privatkunden, Uber Geschéftskredite und Auf3enhandelsfinanzie-
rungen flr Firmenkunden, Fondsprodukte fur alle Assetklassen, Beratungs-




und Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem
Liquiditdts- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fir
vermégende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir
Firmenkunden.

B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder Beherr-
schungsverhdlt-
nisse
[ Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von
B.17 der Emittentin begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu hal-

ten.

DarlUber hinaus kénnen die von den Rating-Agenturen vergebenen Ratings
jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zurtickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapiere wurden von Fitch Ratings
Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. ("M oody’'s") und Standard
& Poor's Ratings Services ("S& P") folgende Ratings verliehen (Stand: Mai
2015):

Wertpapiere | Nachrangige | Wertpapiere | Ausblick
mit langer Wertpapiere | mit kurzer
Laufzeit Laufzeit
Moody's | Baal Bal P-2 Unter Uber-
prifung fir
eine  mogli-
che Herauf-
stufung
S&P A- BBB- A-2 CreditWatch
mit  negati-
ven Implika-
tionen
Fitch A+ BBB+ F1+ negativ

Die langfristigen Bonitétsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet die Mo-
difikatoren "+" und "-" fur ale Ratingklassen zwischen AA und B, um die
relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch
kann ferner eine Einschédtzung (genannt "on watch") abgeben, ob ein Ra-
ting in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) erhdlt,
eine Herabstufung (negativ) erhélt oder ob die Tendenz ungewiss ist (evol-
ving). Die kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen die potenzielle Ausfall-
stufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3, B, C, RD und D an.

Moody's vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa,
A, Bag, Ba, B, Caa, Caund C. Jeder algemeinen Ratingkategorie von Aa
bis Caa weist Moody's die numerischen Modifikatoren 1", "2" und "3" zu.

! Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handdt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurtickzuzahlen.




Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buch-
staben-Ratingklasse steht, der Modifikator 2" steht flr ein mittleres Ran-
king und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende
ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody's kann des Weiteren eine
Einschétzung (genannt "under review" (unter Uberpriifung)) abgeben, ob
ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (possible
upgrade) erhdlt, eine Herabstufung (possible downgrade) erhélt oder ob die
Tendenz ungewiss ist (direction uncertain). Die kurzfristigen Ratings von
Moody's stellen eine Einschdtzung der Fahigkeit des Emittenten dar, kurz-
fristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P,
P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitdtsratings anhand der folgenden Skala
AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA
bis CCC konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative
Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S& P kann dariber
hinaus eine Einschétzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating
in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhdt, ein
Downgrade (negativ) erhdt oder ob die Tendenz ungewiss ist (devel oping).
S& P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skala
von A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bishinab zu D zu.]

WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapiere

[Fix Rate [Dua Currency] Wertpapiere]

[[TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater [Dual
Currency] Wertpapiere]

[[TARN Express] [Knock-In] Range Accrua [Dua Currency] Wertpa
piere]

[[TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currency] Wertpapiere]
[[TARN Express] [Knock-In] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix]
[Digital] [Floor] [Cap] [Floater] [Dual Currency] Wertpapiere]

[[TARN Express] [Knock-In] Inflation Range Accrua [Dual Currency]
Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden as Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag
begeben.

"Schuldverschreibungen” sind Inhaberschuldverschreibungen gemai
8§ 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [einflgen].

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsschei-
ne verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige Globa urkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) haben keinen
Anspruch auf den Erhat von Wertpapieren in effektiven Stiicken. Die

[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung an-
gegeben.




C.2 | Wéahrung der | Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einflgen] (die "Festge-
Wertpapiere- legte Wahrung") begeben.
mission
C.5 | Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 | MitdenWertpa- | Anwendbares Recht der Wertpapiere
pieren verbun- Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emit-
dene Rechte tentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepub-
einschlieflich | ik Deutschland.
Rang und Be- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
schréankungen )
dieser Rechte Verzinsung

Die Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit [variabel (wiein C.[9][15]
angegeben)] [zum jeweiligen Zinssatz (wie in C.9 definiert)] [zu einem
festen Zinssatz (wie in C.9 definiert)] [zu fur die jeweilige Zinsperiode
unterschiedlichen Zinssétzen (wie in C.9 definiert)] verzingt.

[Im Fall von Fix Rate Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgrund der
Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des
Nennbetrags zur ickzuzahlen, gilt Folgendes:

Zinssatz

Der "Zinssatz" fir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der Tabelleim
Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird vor dessen Zahlung durch An-
wendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wéhrung in
die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt somit
ein Wechselkursrisiko.]

[Vorzeitige Rickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Emittentin aufgrund der Bedin-
gungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominal wertes
zu zahlen, qilt Folgendes:

Die Wertpapierinhaber kdnnen bei Eintritt eines Vorzeitigen Rickzah-
lungsereignisses (wie in C.9 definiert) am Vorzeitigen Riickzahlungstermin
(wie in C.9 definiert) vorzeitig die Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungs-
betrags (wie in C.9 definiert) verlangen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Emittentin aufgrund der Bedin-
gungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominal-
wertes zu zahlen, gilt Folgendes:

Die Wertpapierinhaber kénnen bei Eintritt eines Vorzeitigen Riickzah-
lungsereignisses (wie in C.15 definiert) am Vorzeitigen Rickzahlungster-
min (wie in C.16 definiert) vorzeitig die Zahlung des Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen.]]

Einlésungsrecht

[Die Wertpapierinhaber konnen nach Auslbung des Einldsungsrechts (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) an einem Einldsungstag (wie
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in C.[9][16] definiert) die Zahlung des Ruckzahlungsbetrags [(wie in C.9
definiert)] verlangen.]
[Nicht anwendbar. Die Wertpapierinhaber sind zur Einlésung der Wertpa-
piere nicht berechtigt.]

Rickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Emittentin aufgrund der Bedin-
gungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominal wertes
zu zahlen, gilt Folgendes:

Die Wertpapierinhaber kénnen am Ruckzahlungstermin (wie in C.9 defi-
niert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [(wie in C.9 definiert]) verlan-
gen ]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Emittentin aufgrund der Bedin-
gungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominal-
wertes zu zahlen, gilt Folgendes:

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin (wie in C.16 definiert) erfolgt
durch Zahlung des [Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung]
[Rickzahlungsbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines
aktuellen Wechselkurses (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
von der Festgelegten Wéhrung in die Auszahlungswéhrung (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) umgerechnet wird].

[Der "Rickzahlungsbetrag” wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.]]

Beschrankung der Rechte
Kindigungsrecht

[Die Emittentin kann nach Auslibung des Kindigungsrechts (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben) an einem Kindigungstermin (wie in
C.[9][16] definiert) die Wertpapiere vollstandig — aber nicht teillweise —
durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags kindigen. Die Emittentin ist zu
Anpassungen der Wertpapierbedingungen berechtigt.]

[Die Emittentin ist zur KUndigung der Wertpapiere und zu Anpassungen
der Wertpapi erbedingungen berechtigt.]

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, un-
bedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin.

[ C.8 sowie

C.9° | Nominaer Zins
satz; Datum, ab
dem Zinsen
zahlbar werden
und Zinsfalig-
keitsterming; ist

SieheC.8

Zinssatz

[Produkttyp 1: Im Fall von Fix Rate Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben.

]

2 Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund
der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapi erinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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der Zinssatz
nicht festgelegt,
Beschreibung
des Basiswerts,
auf den er sich
stitzt; Falig-
keitstermin und
Vereinbarung
fur die Darle-
henstilgung,
einschliefdich
der Ruckzah-
lungsverfahren,;
Angabe der
Rendite; Vertre-
tung von
Schuldtitelinha-
bern

[Produkttyp 2: Im Fall von Floater Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [dem Referenzsatz
am jeweiligen Zinsfeststellungstag] [der Differenz aus dem Festen Zinssatz
und dem Referenzsatz am jewelligen Zinsfeststellungstag] [der Differenz
aus dem Referenzsatz fir die Referenzsatz-Falligkeit; (wie in den Endguil-
tigen Bedingungen angegeben) und dem Referenzsatz fir die Referenzsatz-
Falligkeit, (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) am jeweiligen
Zinsfeststellungstag] [dem Referenzsatz am jeweiligen Zinsfeststellungstag
oder dem Festen Zinssatz][dem variablen Zinssatz am jeweiligen Zinsfest-
stellungstag oder dem Festen Zinssatz].

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag wird in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

"Referenzsatz” ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[[Wahrung einfligen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)] [CMS
(Constant Maturity Swap rate)] (Bildschirmseite: [einfligen]).]

[Produkttyp 3: Im Fall von Range Accrual Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode héngt von der Anzahl an Ta-
gen wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an denen sich der Refe-
renzsatz [in einer bestimmten Zinsspanne (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben)] [auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] bewegt.

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[[Wahrung einfigen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)] [CMS
(Constant Maturity Swap rate)] (Bildschirmseite: [einfligen]).]

[Produkttyp 4: Im Fall von Digital Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [entweder dem
Festen Zinssatz; (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) oder
dem Festen Zinssatz, (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), je
nachdem, ob der Referenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag [in-
nerhalb oder auRerhalb einer bestimmten Spanne] [auf oder Uber der Zins
schwelle (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [entweder
dem Festen Zinssatz oder dem Referenzsatz am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag, je nachdem, ob der Referenzsatz am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag tber oder unter der Zinsschwelle (wie in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben)] liegt.

Der [jeweilige] [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag wird in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[[Wahrung einfigen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)] [CMS
(Constant Maturity Swap rate)] (Bildschirmseite: [einfligen]).]

[Produkttyp 5: Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [dem Inflationssatz
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), wie er am entsprechen-
den Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festge-
legt wird.] [der Differenz aus dem Inflationssatz fir den Inflationsindex;
(wie in den End glltigen Bedingungen angegeben) und dem Inflationssatz
fur den Inflationsindex, (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben),
wie sie am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle
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berechnet bzw. festgelegt werden.] [der Differenz aus dem Festen Zinssatz
und dem Inflationssatz (wie in den Endgulltigen Bedingungen angegeben),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle
berechnet bzw. festgelegt wird.] [entweder dem Inflationssatz (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben), wie er am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird,
oder dem Festen Zinssatz.] [der Differenz aus (i) dem Festen Zinssatz und
(ii) dem Inflationssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle
berechnet bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zinssatz.] [entweder dem
Festen Zinssatz oder dem Inflationssatz (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der
Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, je nachdem, ob der In-
flationssatz Uber oder unter der Zinsschwelle liegt.]

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag wird in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben."I nflationsindex;y" ist [Bezeichnung
des Inflationsindex;;; einfugen] ([Reuters: [RIC einfligen]] [Bloomberg:
[Ticker einfigen]]).

["Inflationsindex," ist [Bezeichnung des Inflationsindex, einfligen] ([Reu-
ters: [RIC einflgen]] [Bloomberg: [Ticker einfligen]]).]]

[Produkttyp 6: Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode héngt von der Anzahl an Ta-
gen wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an denen sich der Inflati-
onssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) [in einer be-
stimmten Zinsspanne (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)]
[auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] bewegt.

"Inflationsindex;y" ist [Bezeichnung des Inflationsindex einfligen]
([Reuters: [RIC einfligen]] [Bloomberg: [Ticker einfigen]]).]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des Zinssatzes
mit einem Aufschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
addiert]

[Vom [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des Zinssat-
zes ein Abschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) abge-
zogen.]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des Zinssatzes
mit einem Faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) multi-
pliziert.]

[Wenn der flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochst-
zinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), so ist der Zins-
satz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben), so ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-
In Zinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist der
Zinssatz fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-1n Zinssatz.]
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[Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschliefdich) ermittelten Zinssétze gleich oder grofler ist
als der Gesamthdchstzinssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen ange-
geben), entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag
der Differenz aus dem Gesamthtchstzinssatz und der Summe aller bis zu
diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) ermittelten Zinssétze und der
jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null Pro-
zent (0 %).]

[Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschlieflich) ermittelten Zinssétze kleiner ist as der
Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der
Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefllich) ermittelten
Zinssétze.]

[Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird vor dessen Zahlung durch An-
wendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wéhrung in
die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt somit
ein Wechselkursrisiko.]

Verzinsungsbeginn

Der "Verzinsungsbeginn” wird in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.]

Zinszahltage

[[Der] [Dig] "Zinszahltag[e]" [wird] [werde] in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.]

["Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag (wie in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegeben) und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf
den Ergten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.
Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).]

[Zinszahltage kénnen Verschiebungen unterliegen.]

[Vorzeitige Rlckzahlung

Ein "Vorzeitiges Riickzahlungsereignis' tritt ein, wenn die Summe aler
bis zu einem Zinsfeststellungstag (einschliefdich) festgelegten Zinssétze
den Knock-Out Zinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
an einem Zinsfeststellungstag beriihrt oder Uberschreitet.

"Vorzeitiger Ruckzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an
dem ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) eingetreten ist, unmittelbar folgt.

Der "Vor zeitige Riickzahlungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag.]
Einlésung

[[Der] [Dig] "Einlésungstag[e]” [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.]

[Nicht anwendbar. Die Wertpapierinhaber sind zur Einlésung der Wertpa-
piere nicht berechtigt.]

Klndigung
[[Der] [Die] "Kindigungstermin[e]” [wird] [werden] in der Tabelle im
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Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere nicht
berechtigt.]

Ruckzahlung

[Die Ruckzahlung zum Ruckzahlungstermin erfolgt durch Zahlung [des
Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung] [Rickzahlungsbetrags,
der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) von der Festgelegten
Wéhrung in die Auszahlungswahrung (wie in den Endglltigen Bedingun-
gen angegeben) umgerechnet wird].]

Der "Ruckzahlungstermin® [und der "Ruickzahlungsbetrag"]
[wird][werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing-
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in H6he der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist [einfligen].]

Methode zur Berechnung der Rendite

[Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wert-
papiere nicht berechnet werden.]

[[Rendite einfligen], berechnet anhand der [Moosmiiller-Methode] [ISMA-
Methode] am Emissionstag auf Basis des Emissionspreises. Diese Angabe
gibt keinerlei Auskunft Gber eine zukinftige Rendite und |&sst keinen Auf-
schluss hiertiber zu.]

Vertretung der Wertpapierinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.]

C.9sowie

Erl&uterung der
derivativen
Komponente bei
der Zinszahlung
und wie der
Wert der Anlage
durch den Wert
des Basisinstru-
ments beein-
flusst wird

Siehe C.9
[Nicht anwendbar. Die Wertpapiere haben keine derivative Komponente.]

[Der Einfluss des Referenzsatzes auf den Zinssatz ist unter "Zinssatz" in
Element C.9 dargestellt. Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Lauf-
zeit durch enen [[sinkenden][steigenden] Wert des Referenzsat-
zes|[sinkenden Wert des Referenzsatzes fir die Referenzsatz-Falligkeit,
und/oder steigenden Wert des Referenzsatzes fir die Referenzsatz-
Falligkeit,] fallen bzw. durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des Re-
ferenzsatzes|[steigenden Wert des Referenzsatzes fir die Referenzsatz-
Falligkeit; und/oder sinkenden Wert des Referenzsatzes fur die Referenz-
satz-Falligkeit,] steigen (bei Nichtberticksichtigung sonstiger wertbeein-
flussender Faktoren).]

[Der Einfluss des Inflationsindex auf den Zinssatz ist unter "Zinssatz" in

3 Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominawertes zu zahlen.
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Element C.9 dargestellt. Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Lauf-
zeit durch einen [[sinkenden][steigenden] Wert des Inflationsindex] [sin-
kenden Wert des Inflationsindex; und/oder steigenden Wert des Inflations-
index,] falen (bei Nichtberlicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) bzw. durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des Inflations-
index] [steigenden Wert des Inflationsindex; und/oder sinkenden Wert des
Inflationsindex;,] steigen (bei Nichtberlicksichtigung sonstiger wertbeein-
flussender Faktoren).]]

C.11 | Zulassung zum

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Markten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfiigen] [wurde] [wird] mit Wirkung zum
[Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Mérkten zugelassen: [Maligebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

Handel
[ Auswirkungen
C.15 | desBasiswerts
4 auf den Wert der
Wertpapiere

[Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch einen [[sin-
kenden][steigenden] Wert des Referenzsatzes|[sinkenden Wert des Refe-
renzsatzes fir die Referenzsatz-Falligkeit; und/oder steigenden Wert des
Referenzsatzes fur die Referenzsatz-Falligkeit;] fallen bzw. durch einen
[[steigenden][sinkenden] Wert des Referenzsatzes|[steigenden Wert des
Referenzsatzes fir die Referenzsatz-Félligkeit; und/oder sinkenden Wert
des Referenzsatzes fir die Referenzsatz-Félligkeit,] steigen (bei Nichtbe-
riicksi chtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]

[Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch einen [[sin-
kenden][steigenden] Wert des Inflationsindex] [sinkenden Wert des Inflati-
onsindex; und/oder steigenden Wert des Inflationsindex,] fallen (bei Nicht-
berticksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) bzw. durch einen
[[steigenden][sinkenden] Wert des Inflationsindex] [steigenden Wert des
Inflationsindex; und/oder sinkenden Wert des Inflationsindex,] steigen (bei
Nichtberticksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]]

Bel den Wertpapieren hangt [die Mdglichkeit einer Vorzeitigen Riickzah-
lung,] die Verzinsung und damit auch der Wert der Wertpapiere von der
Entwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab.

Zinssatz
[Produkttyp 2: Im Fall von Floater Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [dem Referenzsatz
(wie in C.20 definiert) am jeweiligen Zinsfeststellungstag] [der Differenz
aus dem Festen Zinssatz und dem Referenzsatz (wie in C.20 definiert) am
jeweiligen Zinsfeststellungstag] [der Differenz aus dem Referenzsatz (wie
in C.20 definiert) fir die Referenzsatz-Falligkeit; (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) und dem Referenzsatz fir die Referenzsatz-

4 Angaben zum Abschnitt C.15 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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Falligkeit, (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) am jeweiligen
Zinsfeststellungstag] [dem Referenzsatz (wie in C.20 definiert) am jeweili-
gen Zinsfeststellungstag oder dem Festen Zinssatz][dem Variablen Zinssatz
am jeweiligen Zinsfeststellungstag oder dem Festen Zinssatz].

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag [wird][werden]
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.]
[Produkttyp 3: Im Fall von Range Accrual Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl an Ta
gen wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an denen sich der Refe-
renzsatz (wie in C.20 definiert) [in einer bestimmten Zinsspanne (wie in
den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] [auf oder unter einer bestimm-
ten Zinsschwelle (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] be-
wegt.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Digital Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jewellige Zinsperiode entspricht [entweder dem
Festen Zinssatz; (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) oder
dem Festen Zinssatz, (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), je
nachdem, ob der Referenzsatz (wie in C.20 definiert) am entsprechenden
Zinsfeststellungstag [innerhalb oder auBerhalb einer bestimmten Spanne]
[auf oder Uber der Zinsschwelle (wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben)]] [entweder dem Festen Zinssatz oder dem Referenzsatz (wie in
C.20 definiert) am entsprechenden Zinsfeststellungstag, je nachdem, ob der
Referenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag tiber oder unter der
Zinsschwelle (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] liegt.

Der [jeweilige] [Feste Zinssaiz und der] Zinsfeststellungstag
[wird][werden] in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.]

[Produkttyp 5: Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [dem Inflationssatz
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), wie er am entsprechen-
den Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festge-
legt wird.] [der Differenz aus dem Inflationssatz des Inflationsindex; (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) und dem Inflationssatz des
Inflationsindex, (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), wie sie
am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berech-
net bzw. festgelegt werden.] [der Differenz aus dem Festen Zinssatz und
dem Inflationssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), wie
er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle be-
rechnet bzw. festgelegt wird.] [entweder dem Inflationssatz (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben), wie er am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird,
oder dem Festen Zinssatz.] [der Differenz aus (i) dem Festen Zinssatz und
(ii) dem Inflationssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle
berechnet bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zinssatz.] [entweder dem
Festen Zinssatz oder dem Inflationssatz (wie in den Endguiltigen Bedingun-
gen angegeben), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der
Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, je nachdem, ob der In-
flationssatz Uber oder unter der Zinsschwelle (wie in den Endgiiltigen Be-
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dingungen angegeben) liegt.]

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag [wird][werden]
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl an Ta
gen wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an denen sich der Inflati-
onssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) [in einer be-
stimmten Zinsspanne (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)]
[auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] bewegt.]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des Zinssatzes
mit einem Aufschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
addiert.]

[Vom [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des Zinssat-
zes ein Abschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) abge-
zogen.]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des Zinssatzes
mit einem Faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) multi-
pliziert.]

[Wenn der flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochst-
zinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), so ist der Zins-
satz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), so ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hdher ist als der Knock-
In Zinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist der
Zinssatz fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-1n Zinssatz.]

[Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschliefdich) ermittelten Zinssétze gleich oder grofler ist
als der Gesamthdchstzinssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen ange-
geben), entspricht der Zinssatz fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag
der Differenz aus dem Gesamthéchstzinssatz und der Summe dler bis zu
diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten Zinssdtze und der
jeweilige Zinssatz fur ale folgenden Zinsfeststellungstage betragt null Pro-
zent (0 %).]

[Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe dler bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschlieflich) ermittelten Zinssdtze kleiner ist as der
Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der
Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten
Zinssétze.]

[Vorzeitige Rickzahlung

Ein "Vorzeitiges Rickzahlungsereignis’ tritt ein, wenn die Summe aler
bis zu einem Zinsfeststellungstag (einschliefdich) festgelegten Zinssétze
den Knock-Out Zinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
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an einem Zinsfeststellungstag beriihrt oder Uberschreitet.
Der "Vor zeitige Riickzahlungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag.]

[ Vefdltagoder | [[Der] [Di€] "Zinsfeststellungstag[e]” [wird] [werde] in der Tabelle im
c.16 | Faligkeits- Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
s termin der deri- | [[Der] [Di€] "Zinszahltag[e]" [wird] [werde] in der Tabelleim Anhang der
vativen Wertpa- | zysammenfassung angegeben. ]
Elbirr?_st’:rﬁn ['Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag (wie in den Endglltigen Bedin-
oder Ig cister Re. | 9UNgEN angegeben) und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf
ferenztermin den Ergten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.
Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben).]
[Zinszahltage kénnen V erschiebungen unterliegen.]
["Vorzeitiger Rickzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an
dem ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis (wie in den Endgtiltigen Bedin-
gungen angegeben) eingetreten ist, unmittelbar folgt.]
Der "Ruckzahlungstermin” wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.
[[Der] [Dig] "Einlésungstag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.]
[[Der] [Die] "Kundigungstermin[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
[ Abwick- Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
c.17 | lungsverfahren | leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrage an das Clearing Sys-
6 der Wertpapiere | tem zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.
Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfligen].]
[ Beschreibung, Zahlung des Zinsbetrags an jedem Zinszahltag.
C.18 | wiedieRiickga | zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin[,vorbehaltlich
! be der derivati- | einer auRerordentlichen Kiindigung].
\érefrz)l\/\{[ertpaplere [Im Fall der Einldsung der Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber
g erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einldsungstag.]]
[ Austibungspreis | [Nicht anwendbar. Die Wertpapiere haben keine derivative Komponente.]
C.19 | oder finaler Re- | [Zinszahlungen beziehen sich auf die Entwicklung des Referenzsatzes fiir
8 ferenzpreis des die jeweilige Zinsperiode. Li[ Zinszahlungen beziehen sich auf die Entwick-

5 Angaben zum Abschnitt C.16 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominalwertes zu zahlen.
6 Angaben zum Abschnitt C.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nomina wertes zu zahlen.
! Angaben zum Abschnitt C.18 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominalwertes zu zahlen.
8 Angaben zum Abschnitt C.19 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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Basiswerts

lung des Inflationssatzes fir die jeweilige Zinsperiode. (][]

Art desBasis
werts und An-
gaben dazu, wo
Informationen
Uber den Basis-
wert erhdtlich
sind

[Nicht anwendbar. Bei den Wertpapieren hangt weder die Verzinsung, noch
die Riickzahlung von der Entwicklung eines Basiswerts ab.]

"Basiswert" ist der [Referenzsatz] [Inflationsindex;y;] [und der Inflations-
index].

['Referenzsatz” ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[[Wahrung einfigen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)] [CMS
(Constant Maturity Swap rate)] (Bildschirmseite: [einfligen])]
["Inflationsindexy" ist [Bezeichnung des Inflationsindex;,; einfligen]
([Reuters: [RIC einfligen]] [Bloomberg: [Ticker einfigen]]).] [und der]
["Inflationsindex," ist [Bezeichnung des Inflationsindex, einfligen] ([Reu-
ters: [RIC einfligen]] [Bloomberg: [Ticker einfligen]]).]

["Internetseite” ist [Internetseite einfligen].]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwick-

lung des [jeweiligen] Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die Inter-
netseite [einflgen] (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

D. RISIKEN

D.2 | Zentrde Anga Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei e-
ben zu den zent- | nem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahiten Risiken an Wert ver-
ralen Risiken, lieren kénnen und sie einen vollstéandigen Verlust ihrer Anlage erleiden
die der Emitten- | kdnnen.
tineigensind | o Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie geopolitischen
Unsicherheiten.

¢ Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Tellbereiche.

e Kreditrisko

(i) Risiken aus Bonitétsverdnderungen einer Adresse (Kredithehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken
aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handel sgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus von der Bank gehaltenen Staatsanleihen.

e Marktrisko

(i) Risiken fur Handels- und Anlageblicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem allgemeinen
Bankgeschéft.

e Liquiditdtsrisiko

9 Angaben zum Abschnitt C.20 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Liquiditétsbeschaffung; (iii) Risken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

o Operationelles Risiko

(i) Risko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrigerischen Aktivitéten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.

e Geschéftsrisiko

Risko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resulitieren.

o Beteligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

¢ Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen durch
unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

o StrategischesRisiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verénderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Verénderung
der Ratingeinstufung der HVB.

¢ Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (ii) Risiken aus der Einfihrung neuer Abgaben- und Steuerarten
zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der
Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in Verbindung mit
moglichen Abwicklungsmalihahmen und einem Reorgani sationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse | eisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoartenibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles  Risiko, Reputationsrisiko, strategisches  Risiko,
Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

¢ Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhthte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die Bank dar.
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e Risiken fur die HVB Group aus beauflagten Stresstestmal3nahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschéftstatigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB,
die UniCredit Sp.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese
Institute Geschéfte tétigen, bei Stresstests negative Ergebni sse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehtrden als nicht
adaguat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschétzen.

¢ Nicht identifizierte/lunerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden  errechneten  oder  bisher  ganzlich
unberlicksichtigte V erluste entstehen.

D.3

10

Zentrale Anga
ben zu den zent-
ralen  Risiken,
die den Wertpa-
pieren eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapi eren auszuschittenden Betrage und/oder die Moglichkeit
der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor
dem Ruckzahlungstermin zu verauf3ern, auswirken.

e Potentielle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Trans-
aktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenlaufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen.

e ZentraleRisiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu veréuf3ern oder zu einem angemes-
senen Preis zu verduRRern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der
Kreditwirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Fak-
toren (z.B. Wechsalkurse, aktuelle Zinssétze und Renditen, dem Markt flr
vergleichbare Wertpapiere, die algemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wert-
papierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fr
sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absi-
chern zu konnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erflllen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder
aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine Absiche-
rung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungsein-
richtung besteht nicht.

10 Angaben zum Abschnitt D.3 sind nur einzufligen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger un-
rechtmal3ig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstande nicht
geeignet sein.

Die redle Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauRerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, Null
oder sogar negativ sein.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Erflllung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wert-
papi erkaufs ausrei chen und zusétzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse und  FX-
Marktstorungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fal
nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu
verlangen.

Risiken in Bezug auf Kiindigungser eignisse und FX-Kuindigungsereignisse
Bei Eintritt eines K indigungsereignisses und/oder eines FX Kindigungser-
eignisses werden die Wertpapiere nicht am Rickzahlungstermin zum Riick-
zahlungsbetrag, sondern vorzeitig zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahit.
Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem Emissionspreis bzw. dem entspre-
chenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust seines
investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Selbst im Fall, dass Zinsbetrédge und/oder Rickzahlungsbetrdge bei Dua
Currency Wertpapieren in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt werden,
kénnen Wertpapierinhaber durch die Umrechnung dieses Betrags in die
Auszahlungswahrung bel einer unginstigen Entwicklung des Wechselkur-
ses einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Zentrale Risiken in Bezug auf die basi swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert der basiswertbezogenen Wertpapiere sowie die unter den
Wertpapieren zu zahlenden Betrdge héngen mal3geblich vom Kurs des Ba-
siswerts ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht méglich, vorherzusa-
gen, wie sich der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit veradndert. Der
Marktwert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von basi swertabhangi-
gen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nur
Zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden er-
folgt, kbnnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfal-
len, alsder Wert des Basiswerts vorab erwarten liefd.
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Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zusammen-
hang mit I nflationsindizes

Eine Anlage in Wertpapiere, deren Zinssdtze sich auf eine Inflationsindex
beziehen ist nicht geeignet, den Anleger vor Inflation zu schiitzen. Eine
negative Entwicklung des Inflationsindex (z.B. eine Deflation) kann dazu
flhren, dass der Wertpapierinhaber Uberhaupt keine Rendite fir seine
Wertpapiere enthadlt. Anpassungen kdnnen sich erheblich negativ auf den
Marktwert, die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlun-
gen aus den Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse kdnnen auch
zu einer vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere fihren.

Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere, Reverse Floater Wertpapiere,
Fix Floater Wertpapiere, Reverse Fix Floater Wertpapiere, Zinsdifferenz
Floater Wertpapiere, Range Accrual Wertpapieren, Digital Wertpapieren

Wertpapierinhaber sind den Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz,
Global Cap, Knock-in Zinssatz oder bei TARN Express-Strukturen

Durch einen Ho6chstzinssatz, Gesamthochstzinssatz, Knock-in Zinssatz
und/oder bei einer TARN-Struktur kann die Teilhabe des Wertpapierinha-
bers an einer flr ihn glinstigen Entwicklung des Basiswerts beschrénkt sein.

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teillweise verlieren.]

[ Zentrale Anga-
D.6 | benzuden zent-
1 ralen Risiken,
die den Wertpa-
pieren eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapi erinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége und/oder die Méglichkeit
der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor
dem Ruckzahlungstermin zu verauf3ern, auswirken.

e Potentidlle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Trans-
aktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenlaufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen.

o ZentraleRisiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verdul3ern oder zu einem angemes-
senen Preis zu verdul3ern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der
Kreditwirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Fak-
toren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssétze und Renditen, dem Markt fiir
vergleichbare Wertpapiere, die algemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basi swertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wert-
papierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich flr
sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absi-

1 Angaben zum Abschnitt D.6 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bel denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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chern zu kénnen.
Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erflllen, z.B. im Fal der Insolvenz der Emittentin oder
aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine Absiche-
rung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungsein-
richtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger un-
rechtmaf3ig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstande nicht
geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerdulRerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, Null
oder sogar negativ sein.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fur die Erflillung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wert-
papi erkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Riskken in  Bezug auf Marktstorungsereignisse und  FX-
Mar ktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fal
nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu
verlangen.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse und FX-Kundigungsereignisse
Bel Eintritt eines Kuindigungsereignisses und/oder eines FX Kiindigungser-
eignisses werden die Wertpapiere nicht am Riickzahlungstermin zum Ruick-
zahlungsbetrag, sondern vorzeitig zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.
Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem Emissionspreis bzw. dem entspre-
chenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust seines
investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Selbst im Fall, dass Zinsbetrdge und/oder Rickzahlungsbetrége bel Dud
Currency Wertpapieren in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt werden,
kénnen Wertpapierinhaber durch die Umrechnung dieses Betrags in die
Auszahlungswahrung bel einer unginstigen Entwicklung des Wechselkur-
ses einen teilweisen oder vollsténdigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Zentrale Risiken in Bezug auf die basi swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert der basiswertbezogenen Wertpapiere sowie die unter den
Wertpapieren zu zahlenden Betrdge hangen mal3geblich vom Kurs des Ba-
siswerts ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht méglich, vorherzusa-
gen, wie sich der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit verandert. Der
Marktwert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von bas swertabhangi-
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gen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nur
Zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden er-
folgt, kdnnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfal-
len, als der Wert des Basiswerts vorab erwarten lief2.

Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zusammen-
hang mit I nflationsindizes

Eine Anlage in Wertpapiere, deren Zinssdtze sich auf eine Inflationsindex
beziehen ist nicht geeignet, den Anleger vor Inflation zu schitzen. Eine
negative Entwicklung des Inflationsindex (z.B. eine Deflation) kann dazu
fuhren, dass der Wertpapierinhaber Uberhaupt keine Rendite fUr seine
Wertpapiere enthélt. Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den
Marktwert, die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlun-
gen aus den Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse kénnen auch
Zu einer vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere fihren.

Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere, Reverse Floater Wertpapiere,
Fix Floater Wertpapiere, Reverse Fix Floater Wertpapiere, Zinsdifferenz
Floater Wertpapiere, Range Accrual Wertpapieren, Digital Wertpapieren

Wertpapierinhaber sind den Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz,
Global Cap, Knock-in Zinssatz oder bei TARN Express-Strukturen

Durch einen Hdochstzinssatz, Gesamthéchstzinssatz, Knock-in Zinssatz
und/oder bei einer TARN-Struktur kann die Teilhabe des Wertpapierinha-
bers an einer fur ihn glinstigen Entwicklung des Basiswerts beschrénkt sein.

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teillweise verlieren.]

ANGEBOT

E.2b

Griunde fur das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der Erl6-
se, sofern diese
nicht in der Ge-
winn-erzielung
und/oder Absi-
cherung be-
stimmter Risi-
ken bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschéftstétigkeiten ver-
wendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

[ Tag des ersten Gffentlichen Angebots: [einfligen]]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots. [einfigen] [(Fortsetzung des
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung be-
reits begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist an-
geboten[, danach freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum
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der Zeichnungsfrist einfigen] bis [Enddatum der Zeichnungsfrist einfi-
gen] ]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen] ]

[Die kleinste handel bare Einheit ist [einfligen] .]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privat-
kunden] [und/oder] [ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplat-
zierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch Finanzintermediére]] angebo-
ten]

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen offent-
lichen Angebots] werden die in den Endguiltigen Bedingungen beschriebe-
nen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Grinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugel assen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Maérkten beantragt: [Mal3gebliche(n)
Markt/Méar kte e nfligen]|

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Méarkten gehandelt: [Mal3-
gebliche(n) Markt/Méarkte einfigen]]

E.4

Fir die Emissi-
on/das Angebot
wesentliche
Interessen, ein-
schliefdich Inte-
ressenkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kun-
den oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften
sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesell-
schaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-
)Geschéfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und
werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tdtigen und Dienstleis-
tungen fur die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normaen Ge-
schéftsbetrieb erbringen.Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der
Emittentin oder der mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden
Grinden ergeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt flr die
Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

o Vertriebspartner kénnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovi-
sionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst as Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen konnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fur Rechnung ihrer
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Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die den Wert des Basiswerts
negativ beeinflussen.

Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen koénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert ausgeben,
auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere begeben haben.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-offentlich zugéangliche) ba-
siswertbezogene Informationen.

Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unter-
nehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

E7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emitten-
tin oder Anbie-
ter in Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreisist ein Ausgabeaufschlag von [Ein-
figen] enthalten.] [Einzel heiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es konnen jedoch
andere Kosten wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebtihren anfal-
len.]

ANHANG ZUR ZUSAMM ENFASSUNG

[WKN] | [Gesamt- |[Riickzah |Riickzah- | [Zinspe- | [Zinssatz
[ISIN] nennbe- zah- lungs riode (C.8)]
(C.1) trag lungsbe- | termin (C.8)]
(C.1)] trag (C.9
(C.9]
[ISNein- | [Gesamt- |[einflgen] | [einflgen] | [einflgen] | [einfligen]
fugen] nennbe- - o
trag ein- [einfUgen] | [einflgen]
flgen]
[WKN] [Zins [Zins [Einl6- | [Kindi- | [Verzin-
[ISIN] feststel- | zahltage |sungstag[| gungs- | sungsbe-
(C.1) lungs- (C.8)] | € (C.9] |termin[e]| ginn
tag[e] (C.9] (C.9]
(C.16)]
[ISNein- | [einfO- [einfl- [einfU- [einfl- [einfU-
flgen] gen| gen] gen| gen| gen|
[einfl- [einfl- [einfU- [einfl-
gen| gen| gen| gen|
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin™) und die im Rahmen dieses Basi sprospekts (der "Basisprospekt™) begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. DarUber hinaus kdnnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kdnnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage unter
dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fir den Erwerb der Wertpapiere aufge-
wendet hat (einschliefdich etwaiger Nebenkosten) (der "Erwerbspreis’). Dadurch kénnen sie einen
teilweisen (z.B. bei einer unginstigen Entwicklung des Basiswerts) oder vollstandigen Verlust (z.B.
bei einer sehr unginstigen Entwicklung des Wechselkurses Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

Der Basisprospekt, einschliefdich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endguiltigen Bedingungen
der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen keine professionelle Beratung durch die
Hausbank oder den Vermdgensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten potentielle Anleger diese
Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgfaltig prtfen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das
"Registrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wer-
den, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind
und (d) in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die Wertpapiere ist
nur fur Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des damit verbun-
denen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professi-
onellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken
dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschatzen zu kénnen.
Darlber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswir-
kungen moglicherweise wechselseitig verstéarken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen
Risiken l&sst keinen Rickschluss darauf, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert,
oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Basiswert" bezeichnet fir Zwecke dieser Risikofaktoren einen Referenzsatz und/oder Inflationsindex
von dem die Ermittlung eines Zinsbetrags abhangt.

"Wertpapierinhaber™ bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin flr den Wertpapierin-
haber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszu-
schittenden Betrage und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu ei-
nem angemessenen Preisvor dem Rickzahlungstermin zu ver&uf3ern, auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit Bank
AG vom 24. April 2015 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf
den Seiten 187 ff.
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Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren” des Registrierungsformulars enthatenen
Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthdlt, die die Vermdgenswerte, V erbind-
lichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Féhigkeit zur Erflllung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren beeintréchtigen konnen.

B. Risiken in Bezug auf potentielle I nter essenkonflikte

1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine Vertriebs-
vereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer verbundenen Unterneh-
men kénnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw. Transaktionen Inte-
ressen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenléufig sind bzw. diese nicht bertick-
sichtigen (die "I nter essenkonflikte").

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissions
preis')angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu Ausgabe-
aufschlagen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir
die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab,
insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von Marktgegebenheiten
und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den ur-
springlichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede Emission von
Wertpapieren anders ausfalen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern
abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die Emit-
tentin als Market Maker bestdlt (jeweils ein "Market Maker"), kann fir die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass der Mar-
ket Maker unter gewohnlichen Marktumsténden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen
er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market Making kann
die Liquiditdt und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market Ma-
ker gestellten Kurse kdnnen unter Umstéanden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren)
Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapierinhabers abweichen
und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in
einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentiell e Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhéngigen
Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bel Platzierungsprovisionen handelt es sich um
einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner aternativ auch in Form eines Abschlags auf
den Emissionspreis gewahrt werden kénnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen
auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum jeweili-
gen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird
zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich &ndern und sich
im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpapieren unterscheiden.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die “Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen selbst as
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen Funkti-
on kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzahlende Be-
trége berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Mal3gabe der Endgultigen Bedin-
gungen vornehmen, u.a. durch Auslbung billigen Ermessens (8§ 315 Blurgerliches Gesetzbuch,
"BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége negativ beeinflussen und
gegenléufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.

2. Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die Zinszahlungskomponenten der Wertpapiere kénnen auf einen Basiswert bezogen sein. In diesem
Zusammenhang konnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte bestehen:

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben Basis-
wert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere begeben haben.
Dadurch erhoht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Moglichkeit, Wertpapiere zu
verkaufen, weiter beschranken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden Wertpapiere kann
somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentiell e Interessenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder
nicht), die mit dem Basiswert im Zusammenhang stehen, den Wertpapierinhabern offenzulegen oder
im Rahmen der Emission zu berticksichtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Bezie-
hung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften ohne Be-
riicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche Beziehung
kann sich flr Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als Konsortia -
bank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen Handlungen vorge-
nommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich flr Wertpapierinhaber nachteilig auf
den Basiswert auswirken.
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C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kdnnen moglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben werden und fir deren
Handel existiert daher moéglicherweise weder ein aktiver Markt (der " Sekundar markt") noch wird er
entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, eéinem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr daflr, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handel ssystem gehandelt werden, sind zudem Preisin-
formationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer erhdltlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in eéinem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewéhrleisten, dass ein Wertpapi erinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
veraulern.

Risiko in Bezug auf einen mdglichen Riickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Bietungs-
verfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere konnen von der Emit-
tentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Ruckkauf der Wertpapiere durch die Emit-
tentin kann sich nachteilig auf die Liquiditét der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen l&sst keinen Ruick-
schluss auf das Volumen der tatsichlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher auf die
Liquiditat eines moglichen Sekundérmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verauferung der Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin

Vor der Rickzahlung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere ver-
brieften Wert moglicherweise nur durch eine VerdulRerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt reali-
sieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Um-
sténden erheblich unter Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Sofern der Wertpapierinhaber die
Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm
gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Verdul3e-
rung der Wertpapiere im Sekundérmarkt (z.B. Ordergebihren oder Handel splatzentgelte) konnen den
Verlust zusédtzlich verstarken.

Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssdtze und Ren-
diten, der Markt fur vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit der
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Wertpapiere sowie weitere basi swertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter "4. Risiken in
Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere' beschrieben). Die genannten Faktoren kénnen sich gegen-
seitig verstarken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- baw. Ver kaufskursen

Der Market Maker kann fur die Wertpapiere in aul3ergewdhnlichen Marktsituationen oder bel techni-
schen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fur die Wertpapiere stellen oder
die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker in
speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu tétigen bzw. wenn es sich as sehr schwierig erweist, solche Ge-
schéfte abzuschliel?en, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergrof3ern, um
sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wahrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen méchte,
besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wéahrungen kénnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.

Wechsel kursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrotkonomischen Faktoren, Spekulatio-
nen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen oder politi-
schen Faktoren beeinflusst (einschliefflich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum einschétz-
bar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes) und ebenfalls einen erhebli-
chen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen kdénnen. Wechselkurse kdnnen starken Schwankungen
unterworfen sein. Ein erhdhtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von Landern bestehen,
deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer
Industrieléander (die "Industrieléander™) vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung von Wech-
selkursen zu Unregelméaliigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen fur die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapie-
ren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen. Die Méglichkeit fir Wertpapie-
rinhaber, Geschafte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisken abzuschlief3en hangt
u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umstanden kénnen zu einem bestimmten
Zeitpunkt keine geeigneten Geschéfte zur Verfligung stehen oder Wertpapierinhaber kdnnen solche
Geschéfte nur zu einem flr sie unglnstigen Marktpreis abschlief2en.

2. Riskofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegentiber den Wertpapi-
erinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin
und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche gegeniiber
einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Verbind-
lichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt
nicht erfillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der
Emittentin, desto héher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch eine gesetz-
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liche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Sicherungseinrichtungen
besteht fir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der Emittentin kann
der Wertpapierinhaber einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die
Wertpapierbedingungen zum Rilckzahlungstermin die Zahlung eines festgelegten Ruckzah-
lungsbetrags (z.B. in H6he des Nennbetrags) vor sehen.

Mdgliche Beschrankungen der Rechtmafdigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der Wertpapie-
re

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potentiellen Anleger unrechtmé-
[Big, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die Verdulerung bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anle-
ger verboten, beschréankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konseguenzen verbunden
sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschl ossen werden, dass dem konkreten Anleger aufgrund auf-
sichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrankt ist oder mit ihr
besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und V ereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden werden (z.B. bei not-
wendiger MUndelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Be-
schréankungen Uberei nstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Sofern es sich bei den Wertpapieren nicht um Fix Rate Wertpapiere handdlt, sollten An-
leger Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere mit Bezug zu Basiswerten haben und
die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet sich nur fur Anleger,
die
e (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftli-
chen Angelegenheiten verfligen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignetheit einer
Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

o Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
kénnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, fals sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen,

o daswirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kénnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umsténden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verauf3ern. Zudem konnen die Wertpapiere keine
wirtschaftlich passende Investition unter Berlicksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der
erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéngigen Prifung und der von ihm
fUr notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die Ver-
aulerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umsténden (oder, fals er die Wertpapiere
treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.



Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auch kinftig auf die Inflation, Zinss-
dtze, den Basiswert, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrége oder den Marktwert der Wert-
papi ere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen fihren.

Der europdische und der deutsche Gesetzgeber haben als Tell ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch ge-
plant, die den Wertpapierinhaber betreffen kdnnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom 15. Ma 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die "Abwicklungs-Richtlinie™)
enthdt weitere oder veranderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin
und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen. Die Umsetzung der Vorgaben der Abwick-
lungs-Richtlinie in deutsches Recht ist im Rahmen des BRRD-Umsetzungsgesetzes erfolgt, in dessen
Mittelpunkt das bereits in Kraft getretene Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) steht und das die zuvor im Kreditwesengesetz
("KWG") enthaltenen Regelungen erweitert. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditingtituten und bestimmten Wertpa-
pierfirmen im Rahmen eines e nheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwick-
lungsfonds (die "SRM-Verordnung"), deren Vorschriften Uberwiegend ab dem 1. Januar 2016 An-
wendung finden, ohne dass es hierfir einer Umsetzung in nationa es Recht bedarf, ebenfalls bestimm-
te Abwicklungsinstrumente vor; das sind z.B. eine Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren
Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des
betroffenen Instituts oder sogar eine Aufldsung des betroffenen Instituts. Die Abwicklungsinstrumente
kénnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die Durchsetzung von Ansprichen
aus den Wertpapieren erheblich beeintréchtigen. Bei der Wahrnehmung von Aufgaben und der Aus-
Ubung von Befugnissen nach der SRM-Verordnung tritt der nach Art. 42 der SRM-Verordnung errich-
tete Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung an die Stelle der nationalen Aufsichtsbehdrde (bzw.
bei einer grenzlberschreitenden Gruppenabwicklung an die Stelle der fir diese Gruppenabwicklung
zusténdigen Behorde). Unter anderem kann die Emittentin von den nachfolgenden Mal3nahmen be-
troffen sein, die sich auch auf die Wertpapi erinhaber auswirken kénnen.

Fur die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemal? dem Kreditinstitute-
Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mal3nahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte ds Glaubiger des Kreditingtituts
auswirken konnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaus-
setzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durch den Reorganisationsplan, der durch
Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen werden kann,
beeintréchtigt werden.

Im Rahmen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind Instrumente
vorgesehen, die den zustandigen Aufsichts- und Abwicklungsbehtrden die Mdglichkeit geben, Kredit-
institute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn dieses Kreditinstitut oder
diese Wertpapierfirma auszufalen droht, dieser Ausfall nicht durch aternative Mal3nahmen ebenso
effektiv abgewendet werden kann und die getroffene Mal3nahme im &ffentlichen Interesse liegt. Diese
entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie aufgenommenen Abwicklungsinstrumente
beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zusténdigen Abwicklungsbehérde er-
moglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte abschreibungsféhige Verbindlichkeiten in An-
teile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzuschrei-
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ben. Die Abwicklungsinstrumente kdnnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem
sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erldschen
bringen kdnnen. Dabei hangt der Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden Anspri-
che durch ein "bail-in"-Instrument erldschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin
unter Umsténden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zusténdige Abwicklungsbehtrde zudem as
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren Mal3gabe die Emit-
tentin ihre Anteile oder ihre Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf
einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesel Ischaft Ubertra-
gen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als urspriingli-
che Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risi-
kotragfahigkeit oder Kreditwlrdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ
kénnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation hinsichtlich
des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit
derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen.

Der Entwurf flr ein Gesetz zur Anpassung des nationa en Bankenabwicklungsrechts an den Einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und die européischen V orgaben zur Bankenabgabe (A bwicklungsme-
chanismusgesetz) sieht vor, dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten
Schuldtiteln (wie Inhaberschuldverschreibungen), fir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart
oder gesetzlich vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der Emittentin nachrangig zu sonstigen
unbesicherten Forderungen gegenliber der Emittentin behandelt wirden. Nicht erfasst werden sollen
bestimmte Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung oder Verzinsung (auf3er bei ausschliefdicher Ab-
héngigkeit der Zahlungen von einem festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erfullung auf
andere Weise as Geldzahlung; der genaue Anwendungsbereich der Vorschrift ist gegenwértig noch
nicht abschliefiend geklart. Als Folge dieses Nachrangs konnte in einem Abwicklungsszenario ein
"bail-in"-Instrument auf die Wertpapiere angewendet werden, bevor diese Abwicklungsmal3nahme auf
sonstige unbesicherte Verbindlichkeiten angewendet werden, und Wertpapierinhaber muissten bei der
Erldsverteilung in einem Insolvenzverfahren der Emittentin zu mit einer erheblichen Verschlechterung
ihrer Quote rechnen.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG Bestimmun-
gen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder Sanierungs-
falls — dazu verpflichtet werden kénnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in Bezug auf vom
Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden Geschéfte auf ein recht-
lich und finanziell unabhdngiges Finanzhandelsinstitut zu Gbertragen (Trennbankensystem). Zudem
kénnte die zustandige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli 2016 der Emittentin institutsspezifisch zur
Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnten
dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere konnte die Emittentin als urspriingliche Schuld-
nerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfahig-
keit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kdnnte der
Anspruch der urspringlichen Schuldnerin gegentiber verbleiben, die Situation hinsichtlich des
Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit jedoch nicht mehr mit
derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen. Européische Kreditingtitute, die als glo-
bal systemrelevant angesehen werden, sollen dariber hinaus im Rahmen einer Verordnung des Euro-
péischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Mal3nahmen zur Erhéhung der Widerstandsfahig-
keit von Kreditinstituten in der Union (EU-Trennbanken-V erordnung) beztiglich ihrer Geschéftstétig-
keit durch die zusténdigen Behorden Beschrankungen unterworfen werden kénnen, zu denen ein Ver-
bot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten zéhlen. Der Entwurf der EU-
Trennbanken-Verordnung wurde von der EU-Kommission am 28. Januar 2014 ver6ffentlicht.
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Dadurch kénnten sich kiinftig — im Vergleich zum Trennbankengesetz — noch weitergehende Beein-
tréchtigungen in Bezug auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapie-
ren nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Mal3nahmen konnen den Ausfall samtlicher Zahlungsanspriiche aus dem Wertpa-
pier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben. Negative
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere konnten bereits vor der Ausiibung solcher Befug-
nisse eintreten. Darliber hinaus kdnnen der Emittentin im Rahmen dieser Mal3nahmen Vermdgenswer-
te entzogen werden, was sich zusétzlich nachteilig auf die Féhigkeit der Emittentin auswirkt, ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erflllen.

Weitergehende Beeintréchtigungen koénnten sich infolge von Gesetzgebungsmalinahmen auf européi-
scher Ebene zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditingtituten in der Union ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt mdglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische Mal3-
nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzerung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erl6s aus den
Wertpapieren gegebenenfalls nicht fur die Erflillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapita erfordern. Daher sollten
potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und Tilgungszahlun-
gen fur diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs oder -ausfalls hinsicht-
lich der Wertpapiere noch leisten konnen. Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hoher angesetzt
werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fir das Darlehen (Zins,
Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen berticksichtigt werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Verdul3erung der Wertpapiere kdnnen zusétz-
lich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten™) anfallen, die
jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren knnen.

Wird der Erwerb oder die VerdulRerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber und
der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis') verein-
bart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen a's feste Mindestpro-
visionen oder as anteilige Provisionen in Abhéngigkeit vom Wert der Order erhoben werden. Soweit
in die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder audéandische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B.
inléandische Makler oder Broker an auslandischen Mérkten, miissen potentielle Anleger berticksichti-
gen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde K osten)
bel astet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden Kos-
ten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit dem
Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebtihren sowie zusétzli-
che Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber samtliche Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die redle Rendite einer Anlage in die Wertpapiere aufgrund
einer kunftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je héher die
Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar negativ. Zu den Risiken
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im Zusammenhang mit inflationsbezogenen Wertpapieren siehe unter "4. Risiken in Bezug auf Basis-
wertbezogene Wertpapiere', "Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zusam-
menhang mit Inflationsindizes".

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpa-
piere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkéufern der Wertpapiere sollte bewusst sein,
dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebihren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze und
Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere transferiert
oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle ansssig ist oder anderer Staaten, verpflichtet
sein kénnen. In einigen Staaten koénnen fur innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die in diesem Dokument enthaltene Zu-
sammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern auch den Rat ihrer eigenen Steuerbe-
rater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rickzahlung der Wertpa
piere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potenti-
ellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollteim Zusammenhang mit einer solchen Quellenbesteue-
rung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den Wertpapieren
(z.B. asFolge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der Anforderungen an
den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter Voraussetzungen von
FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch die Zahlstelle oder eine an-
dere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen. Folglich kann der
Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, as es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
der Fall wére.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zei chnungsfrist

Bel Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behdlt sich die Emittentin die Abstandnahme von der Emission
vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der Zeichnungsfrist vor.
Zudem hat die Emittentin das Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrége von potentiellen
Anlegern vollstandig oder teilweise abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag

Die Rickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endguiltigen Bedingungen
festgel egten Rickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein as der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis. Das heifl¥, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehatlich
des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Riickzahlungsbetrag den individuel -
len Erwerbspreis des Wertpapierinhabers Ubersteigt. Der Rickzahlungsbetrag kann auch unter dem
Nennbetrag liegen.
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3. Riskofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Bel den Wertpapieren handelt es sich, aul3er bei Dua Currency Wertpapieren, um Schuldverschrei-
bungen mit einem festgel egten Riickzahlungsbetrag. Der Zinssatz ist im Fall von Fix Rate Wertpapie-
ren ebenfals festgelegt, wahrend im Fall von Floater Wertpapieren, Range Accrua Wertpapieren,
Digital Wertpapieren, Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren der
Zinssatz variabel aufgrund einer Abhéngigkeit von einem Basiswert ermittelt wird (spezifische Risi-
ken zu diesen basiswertbezogenen Wertpapieren finden sich in den Risikofaktoren unter dem Ab-
schnitt "4. Risiken hinsichtlich in Bezug auf Bbasi swertbezogener Wertpapiere"). Bei den Wertpapie-
ren bestehen die nachfolgend dargestellten besonderen Risiken.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und FX-Marktstorungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual
Wertpapieren bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Marktstérungsereignisses
und/oder im Fall von Dual Currency Wertpapieren bei Eintritt einesin den Endguiltigen Bedingungen
genannten FX-Marktstérungsereignisses in den Endgultigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen
des Basiswerts (Inflationsindex) bzw. Festlegungen des Wechselkurses verschieben und nach Ablauf
einer Frist nach billigem Ermessen bestimmen. Diese Bewertungen bzw. Festlegungen kénnen unter
Umstanden erheblich vom tatséchlichen Kurs des Basiswerts bzw. Wechselkurs zu Ungunsten des
Wertpapierinhabers abweichen. In der Regel fuhren Marktstérungsereignisse auch zu verzogerten
Zahlungen aus den Wertpapi eren. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen auf-
grund einer solchen verzdgerten Zahlung zu verlangen.

Risiken in Bezug auf Kiindigungser eignisse und FX-KUndigungsereignisse

Die Wertpapiere konnen im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual
Wertpapieren bei Eintritt eines in den Endgtiltigen Bedingungen genannten Kindigungsereignisses
(Indexkindigungsereignis) und/oder im Fall von Dual Currency Wertpapieren bel Eintritt einesin den
Endgiltigen Bedingungen genannten FX-KUndigungsereignisses vorzeitig aul3erordentlich gekindigt
werden. In diesem Fall werden die Wertpapiere nicht am Rickzahlungstermin zum Ruickzahlungsbe-
trag, sondern vorzeitig zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit. Liegt der Abrechnungsbetrag unter
dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust seines investierten Kapitals. Zusétzlich besteht ein gesteigertes Risiko, dass der Wertpapierin-
haber durch die Anlage in die Wertpapiere keine oder, unter Beriicksichtigung von Nebenkosten, eine
negative Rendite erwirtschaftet.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches K tindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche K iin-
digungsrecht™), kénnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der "Kundigungstermin®)
nach MalRgabe der Endgliltigen Bedingungen durch Mitteilung an den Wertpapierinhaber gekindigt
werden. Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der Kiindigung den Anspruch auf Zahlung
von Zinsen. Bei Dua Currency Wertpapieren kann sich zudem der Wechselkurs zum Nachteil des
Wertpapierinhabers verandert haben und somit die Riickzahlung verringern. Der Wertpapi erinhaber
trégt ferner das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere
aufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht mehr erflllt werden. Zum Zeitpunkt der Ausiibung des
Ordentlichen K tindigungsrechts kann der Kurs des Basiswerts wesentlich niedriger sein ads zum Zeit-
punkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber. Die Emittentin bt ein Ordentliches
Kundigungsrecht im freien Ermessen aus, der seitens der Emittentin gewahlte Kiindigungszeitpunkt
kann sich aus Sicht des Wertpapierinhabers al's ungtinstig erweisen.
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Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapierinhaber konnen die Riickzahlung der Wertpapiere (das "Einldsungsrecht™) zu bestimmten
Terminen (der "Einlésungstag") nach MalRgabe der Endgiiltigen Bedingungen durch Ubermittiung
eines ordnungsgemald ausgefillten Formulars (wie in den Endgiltigen Bedingungen beschrieben)
verlangen. Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der K tindigung den Anspruch auf Zahlung
von Zinsen. Bei Dua Currency Wertpapieren kann sich zudem der Wechselkurs zum Nachteil des
Wertpapierinhabers verandert haben und somit die Riickzahlung verringern. Der Wertpapi erinhaber
trégt ferner das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere
aufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht mehr erflllt werden. Zum Zeitpunkt der Ausiibung des
Ordentlichen Kindigungsrechts kann der Kurs des Basiswerts wesentlich niedriger sein ads zum Zeit-
punkt des Kaufs der Wertpapi ere durch einen Wertpapierinhaber.

Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere

Potentielle Anleger in Fix Rate Wertpapiere sollten sich dariiber bewusst sein, dass der Marktwert der
Fix Rate Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitét der Zinsen auf dem Kapital-
markt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen zueinander in
Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdich wirtschaftlicher, finanzieller und
politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die
jeweiligen Borsen. Es ist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der Marktzins im Laufe der Zeit
veréndert. Wéhrend bei Fix Rate Wertpapieren der Zinssatz fUr die Laufzeit der Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins taglichen Anderungen. Steigt der
Marktzins, fuhrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere soweit sinkt,
dass er sich auf dem Niveau von Wertpapieren befindet, die einen dem Marktzins entsprechenden
Zinssatz vorsehen. Fallt der Marktzins, steigt der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere in der Regel
soweit, bis sich der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere auf dem Niveau von Wertpapieren befindet,
die einen dem Marktzins entsprechenden Zinssatz vorsehen. Sehen die Endgiiltigen Bedingungen ein
Kindigungsrecht der Emittentin bzw. ein Einldsungsrecht des Wertpapierinhabers vor bzw. beabsich-
tigt der Wertpapierinhaber, die Fix Rate Wertpapiere vor ihrer Falligkeit zu verdul3ern, sollte er sich
des Einflusses des Marktzinses auf den Marktwert der Fixed Rate Wertpapiere bewusst sein.

Foezielle Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Bel Dua Currency Wertpapieren werden die Zinsbetrége und der Rickzahlungsbetrag vor der Aus-
zahlung von der Festgelegten Wéhrung in eine abweichende Auszahlungswéhrung umgerechnet.
Zinsbetrage und Rickzahlungsbetrag hdngen somit von der Entwicklung eines Wechselkurses, so dass
ein Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko besteht (siehe hierzu " 1. Marktbezogene Risiken”, "Wahrungs-
bzw. Wechse kursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere" und "Wechselkursrisiko"). Selbst im Fall,
dass Zinsbetrage und/oder ein Rickzahlungsbetrag bei Dual Currency Wertpapieren in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt werden (z.B. Nennbetrag in der Festgelegten Wahrung),
konnen Wertpapierinhaber durch die Umrechnung dieses Betrags in die Auszahlungswahrung
bei einer unginstigen Entwicklung des Wechselkur ses einen teilweisen oder vollstandigen Ver-
lust ihrer Anlage erleiden.

Zudem unterliegen Dual Currency Wertpapiere einem zusétzlichen Risiko einer vorzeitigen aul3eror-
dentlichen Kindigung im Fall eines FX-Klndigungsereignisses (siehe hierzu "Risiken in Bezug auf
Kindigungsereignisse und FX-Kundigungsereignisse') und einer Verschiebung der Zahlung bzw.
Bestimmung des Wechselkurses durch die Berechnungsstelle im Fall einer FX-Marktstérung (siehe
hierzu "Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und FX-Marktstorungsereignisse”).

40



Allgemeines Renditerisiko

Bel Wertpapieren mit einer Zinsstruktur lasst sich die Rendite der Schuldverschreibungen erst am
Ende der Laufzeit bestimmen, da erst zu diesem Zeitpunkt die Hohe sémtlicher Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen bekannt sein wird. Auch wenn der Wertpapierinhaber die Schuldverschrei-
bungen bis zur Rickzahlung bzw. Tilgung durch die Emittentin behélt, besteht das Risiko, dass seine
Renditeerwartungen nicht erflllt werden bzw. dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit ver-
gleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird.

4. Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Bel Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren, Digital Wertpapieren, Inflation Floater Wert-
papieren und Inflation Range Accrud Wertpapieren wird der Zinssatz variabel unter Bezugnahme auf
einen Referenzsatz bzw. einen Inflationsindex (jeweils ein "Basiswert") ermittelt (die "Basiswertbe-
zogenen Wertpapier€"). Das kann erhebliche Risiken mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren
Investition in festverzindiche Schuldverschreibungen nicht verbunden sind. Potentielle Anleger soll-
ten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren Zah-
lungsformeln vollsténdig verstanden haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter " 1. Marktbezoge-
ne Risiken", "Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren" genannten Faktoren von einer
weiteren Zahl von Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége hangen
mal3geblich vom Kurs des Basiswerts ab. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
Basiswerts im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert der Wertpapiere kann starken Schwankungen
unterworfen (volatil) sein, da dieser vor alem durch Verénderungen des Kurses des Basiswerts beein-
flusst wird. Der Kurs des Basiswerts kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen ste-
henden Faktoren abhadngen, einschliefdich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und politi-
scher Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jewei-
ligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts gebunden ist und nachteilig von
diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede Veradnderung in gleichem Mal3e
aus. So kénnen sich zum Beispie auch disproportionale Anderungen des Werts der Wertpapiere erge-
ben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des Basi swerts steigt.

Daneben wird der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren unter anderem von einer Veran-
derung in der Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitét) des Basiswerts beeinflusst. Zudem kann
auch das Aushleiben einer erwarteten Verdnderung des Kurses des Basiswerts den Marktwert der
Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstérken oder
aufheben.

Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fir zukinftige Entwickiung

Die Kursentwicklung des Basiswerts in der Vergangenheit stellt keinen Anhaltspunkt fir eine zukdnf-
tige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége konnen daher erheblich
niedriger ausfallen als der Kurs des Basi swerts vorab erwarten | &sst.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungsawecken

Die Wertpapiere kénnen fur die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert ergeben,
nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere zur Absicherung solcher Preisrisi-
ken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs des Basiswerts, entgegen seiner Er-
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wartung, gleichlaufig zum Wert der Wertpapiere entwickelt. Darlber hinaus kann es unmadglich sein,
die Wertpapiere an einem bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatséchlichen Kurs
des Basiswertes widerspiegelt. Dies hangt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktverhélt-
nissen ab. In beiden Falen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der Anlage in die
Wertpapiere a's auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert erleiden, dessen bzw. deren Ver-
lustrisiko er eigentlich absichern wollte.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nur zu bestimmten Terminen,
Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége konnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts erwarten 18sst. Die fur die Berechnung von unter den Wertpapieren auszuschiit-
tenden Betrégen relevante Beobachtung des Kurses des Basiswerts erfolgt nach Mal3gabe der jeweili-
gen Endguiltigen Bedingungen ausschlief3lich an einem oder mehreren Terminen bzw. wahrend einer
bestimmten Periode. Darlber hinaus kann in den Endgltigen Bedingungen festgelegt sein, dass fir
eine Beobachtung des Kurses des Basiswerts lediglich ein bestimmter Zeitpunkt mal3geblich ist. Etwa
ige fUr den jeweiligen Wertpapi erinhaber vorteilhafte Kurse des Basiswerts, die aul3erhalb dieser Ter-
mine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben aul3er Acht. Insbesondere bei einer hohen Volatilitét
des Basiswerts kann sich dieses Risiko erheblich verstérken.

Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zusammenhang mit Inflationsindizes

Bel Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrua Wertpapieren hangt die Zinszahlung
von dem Kurs eines Inflationsindex ab. Potentielle Anleger sollten beachten, dass diese Wertpapiere
jedoch, abhangig von der konkreten Ausgestaltung, oftmals keinen Inflationsschutz oder Inflations-
ausgleich zugunsten des Wertpapi erinhabers vorsehen.

Wertpapiere, bei denen Zinsbetrége von einem Inflationsindex abhangen, kdnnen mit Risiken verbun-
den sein, die bei einem konventionellen Index (wie z.B. einem Aktienindex) nicht bestehen. Inflation-
sindizes messen, wie sich Durchschnittspreise von Konsumgtitern und Dienstleistungen, die von Pri-
vathaushalten erworben werden, im Laufe der Zeit veréndern. Abhangig von der Zusammensetzung
eines Inflationsindex kann die Entwicklung der Inflationsrate variieren, und der dem Index zugrunde
liegende Waren- und Dienstleistungskorb muss nicht notwendigerweise dem Konsumverhaten des
Anlegers entsprechen. Demzufolge ist eine Anlage in ein Wertpapier, deren Zinssatz sich auf einen
Inflationsindex bezieht, mdglicherweise nicht geeignet, den Anleger vor Inflation zu schiitzen (sofern
die Zinsprofile der Wertpapiere einen solchen Inflationsschutz Uberhaupt vorsehen).

Unter anderem kdnnen Verdanderungen in den algemeinen wirtschaftlichen, finanziellen, politischen
oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen sowie Veranderungen in den Preisen fir verschiedene Kon-
sumguiter, Dienstleistungen und/oder Verkaufssteuern (z.B. Mehrwertsteuer) den Inflationsindex be-
einflussen. Die zuvor beschriebenen Faktoren erschweren die Beurteilung der Entwicklung des mal3-
geblichen Inflationsindex und damit des Wertes und Marktpreises der mal3geblichen Wertpapiere. Der
Wert eines Inflationsindex kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabel aufgrund einer
Vielzahl von Faktoren steigen oder fallen. Eine negative Entwicklung des Inflationsindex (z.B. eine
Deflation) kann dazu fuhren, dass der Wertpapierinhaber Uberhaupt keine Rendite fir seine Wertpa
piere erhdlt. Die Berechnung, Feststellung und Vertffentlichung des Inflationsindex (das "I ndexkon-
zept") wird von einer Organisation (der "I ndexsponsor™) und nicht von der Emittentin oder der Be-
rechnungsstelle vorgenommen. Die Emittentin und die Berechnungsstelle haben weder Einfluss auf
den das Indexkonzept, die Methode der Berechnung, die Feststellung, die Verdanderung, die Einstel-
lunn und/oder die Verdffentlichung des Inflationsindex. Ein Inflationsindex kann grundsétzlich jeder-
zeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden. Bei Eintritt eines in den
Endgiiltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berechnungsstelle, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, berechtigt, Anpassungen nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedin-
gungen und ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) vorzunehmen und/oder den Inflationsindex auszu-

42



tauschen. Obwohl solche Anpassungen bezwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinha-
ber moglichst unveréndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpas-
sung nur minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen kénnen sich
erheblich negativ auf den Wert, die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den
Wertpapieren auszuschittenden Betrége auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der
Wertpapiere andern. Sollte eine solche Anpassung nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar sein, kann dies nach Maf3gabe der Endguiltigen Bedingungen ein
Kindigungsereignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer vorzeitigen auf3erordentlichen
Kindigung der Wertpapiere berechtigt. Der Wertpapierinhaber ist dadurch den Risiken, wie in "3.
Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen”, "Risiken in Bezug auf Kindigungser-
eignisse und FX-Kindigungsereignisse" beschrieben, ausgesetzt. Zudem kann es in Bezug auf den
Inflationsindex zu Risiken im Zusammenhang mit Marktstorungsereignissen kommen, wiein "3. Risi-
kofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen”, "Risiken in Bezug auf Marktstorungsereig-
nisse und FX-Marktstérungsereignisse" beschrieben.

Dies kann zu Anpassungen bei den Wertpapieren fihren und den Wert der Wertpapiere bzw. die unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrége negativ beeinflussen oder sogar zu einer Kiindigung und vor-
zeitigen Ruckzahlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle Anpassungen kénnen die Struktur und/oder
das Risikoprofil der Wertpapiere verandern. Auferdem kann es zu Stérungen bei der Fortfiihrung oder
Berechnung des Inflationsindex kommen, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw. die
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage auswirken kdnnen.

Die auf einen Inflationsindex bezogenen Wertpapiere werden in keiner Weise vom jeweiligen Index-
sponsor gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt weder
ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch flr Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeit-
punkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhdngig von der Emittentin
oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Index-
sponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fur die begebenen Wertpapiere, die Verwal-
tung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Ferner wird ein Inflationsindex in der Regel nur auf Monatsbasis berechnet und erst mehrere Monate
nach dem betreffenden Bewertungsmonat verdffentlicht. Dadurch erfolgt die Berechnung einer Zah-
lung (z.B. einer Zinszahlung) unter Wertpapieren, deren Zinssatz sich auf einen Inflationsindex bezie-
hen, sowie die Zahlung selbst erst mit einer entsprechenden Verzégerung nach dem fir die Berech-
nung der Zahlung mal3geblichen Bewertungsmonat, so dass fur die Ermittlung des Zinssatzes kein
aktueller Wert verwendet wird. Diese Umstande sowie die konkr ete Ausgestaltung der Zinsprofile
fuhrt dazu, dass die inflationsbezogene Wertpapiere grundsétzlich keinen Inflationsausgleich
fur die Wertpapierinhaber ermdglichen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Ein Wertpapierinhaber eines auf einen Referenzsatz bezogenen Wertpapiers ist insbesondere dem
Risiko schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorhe-
rige Bestimmung des Marktwerts von auf einen Referenzsatz bezogenen Wertpapieren unmaglich.
Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage
auf den internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B.
wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflisse, Mal3nahmen durch Zentralbanken und Regierun-
gen sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn
die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon langere Zeit aufgezeichnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfigung stehen, nicht mehr in der zum Zeit-



punkt der Emission der Wertpapiere maligeblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bei der
Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsdtze zur Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen
durch die fr ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zusténdigen Personen oder durch andere Markt-
teilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betrédge und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kénnen aufsichtsrechtliche Weiter-
entwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten Benchmarks) besondere Zulassungs-,
Registrierungs- und Verhaltenspflichten fir die fir die Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Refe-
renzsdtzen zustandiger Personen sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese
Referenzsétze nach sich ziehen. Dies kann dazu fihren, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren
zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu geén-
derten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfalls negative Auswirkungen auf die unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrage und ihren Wert haben.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wert-
papiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erl6s aus dem Verkauf der Wertpapiere fur Ge-
schéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen
verwenden. Der Abschluss oder die Aufldsung von Absicherungsgeschéften durch die Emittentin
kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts fir Wertpapierinhaber ungiinstig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere

Potentielle Anleger in Floater Wertpapiere und Inflation Floater Wertpapiere sollten sich dartiber be-
wusst sein, dass sie aufgrund der Abhangigkeit von dem Basiswert dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrége ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau macht es un-
moglich, die Rendite von variabel verzindichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

Risiken in Bezug auf Reverse Floater Wertpapiere

Die in Bezug auf die Floater Wertpapiere dargestellten Risiken (siehe vorstehend "Risiken in Bezug
auf Floater Wertpapiere") gelten auch bei Reverse Floater Wertpapieren und Inflation Reverse Floater
Wertpapieren. Allerdings verhdlt sich der Zinssatz eines Reverse Floater Wertpapiers sowie eines
Inflation Reverse Floater Wertpapiers umgekehrt proportional zum Basiswert. Wenn der Basiswert
steigt, sinkt der Zinssatz und damit auch die Rendite. Der Zinssatz steigt, wenn der Basiswert sinkt.
Potentielle Anleger sollten beachten, dass sie einem Verlustrisiko ausgesetzt sind, wenn die langfristi-
gen Marktzinsen steigen. Bei Reverse Floater Wertpapieren ist der maximale Zinssatz und damit auch
die Rendite auf den in den Endguiltigen Bedingungen festgel egten Festen Zinssatz beschrénkt.

Risiken in Bezug auf Fix Floater Wertpapiere bzw. Reverse Fix Floater Wertpapiere

Potentielle Anleger in Fix Floater Wertpapiere, Reverse Fix Floater Wertpapiere, Inflation Fix Floater
Wertpapiere und Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere sollten sich dariiber bewusst sein, dass sie
dem Risiko von Fix Rate Wertpapieren (siehe vorstehend " 3. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpa-
piereim Besonderen”, "Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere") wie auch von Floater Wertpapie-
ren (siehe vorstehend "Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere'") bzw. Reverse Floater Wertpapieren
(siehe vorstehend "Risiken in Bezug auf Reverse Floater Wertpapiere") ausgesetzt sind.

Risiken in Bezug auf Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

Bei Zinsdifferenz Floater Wertpapieren und Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren héngt die
Zinszahlung von der Differenz zweier Referenzsdtze mit unterschiedlichen Laufzeiten bzw. Inflation-
sindizes ab, so dass sich die in Bezug auf die Floater Wertpapiere und Inflation Floater Wertpapiere
dargestellten Risiken einer fir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts (siehe
oben "Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere"), abhdngig von der Entwicklung der Referenzsétze
bzw. des Inflationsindizes in Bezug zueinander, noch erheblich verstarken knnen.



Risiken in Bezug auf Range Accrual Wertpapiere

Potentielle Anleger in Range Accrual Wertpapiere und Inflation Range Accrua Wertpapiere sollten
sich dartiber bewusst sein, dass eine Zinszahlung von der Anzahl an Tagen abhéngt, an denen sich der
Basiswert, der in den Endgultigen Bedingungen angegeben ist, im Rahmen einer bestimmten Zins-
spanne (Range) bzw. auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle bewegt. Die Zinszahlung verrin-
gert sich, abhangig von der Anzahl an Tagen, wahrend derer sich der Basiswert aulferhalb der Zins-
spanne bzw. unter oder auf der Zinsschwelle bewegt. Bewegt sich der Basiswert Uber eine Zinsperiode
vollumfanglich auBerhalb der Zinsspanne bzw. unter oder auf der Zinsschwelle, besteht das Risiko,
dass Wertpapierinhaber gar keine Zinszahlung flr diese Zinsperiode erhalten. Bei Range Accrua
Wertpapieren kdnnen bereits geringfligige Kursanderungen des jeweiligen Basiswerts zu erheblichen
Verdnderungen des Marktwerts der Range Accrua Wertpapiere fuhren, wodurch die Wertpapierinha
ber im Falle einer vorzeitigen Veraul3erung der Wertpapiere einen erheblichen Verlust erleiden kon-
nen.

Risiken in Bezug auf Digital Wertpapiere

Bei Digital Wertpapieren und Inflation Digital Floater Wertpapieren hangt der Zinssatz von dem Ein-
tritt eines basi swertabhangigen Ereignisses ab. Liegt der Basiswert in einer Zinsperiode wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt Uber oder unter einer bestimmten Zinsschwelle, kann ein niedri-
gerer Zinssatz zur Anwendung kommen, der auch null betragen kann. Bei Digita Wertpapieren kon-
nen bereits geringflgige Kursénderungen des jeweiligen Basiswerts zu erheblichen Verdnderungen
der Zinsbetrdge und des Marktwerts der Digital Wertpapiere fuhren, wodurch die Wertpapi erinhaber
im Falle einer vorzeitigen Verdul3erung der Wertpapiere einen erheblichen Verlust erleiden kénnen.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz oder Global Cap

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bel alen Basiswertbezogenen Wertpapieren
auf den in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen Hochstzinssatz begrenzt sein kdnnen. Zudem
kann auch in den Endgiltigen Bedingungen ein Gesamthdchstzinssatz (Global Cap) festgelegt sein.
Dadurch kann die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fir ihn glnstigen Entwicklung des Ba-
siswerts und damit seine potentiellen Ertrége begrenzt werden.

Knock-In Zinssatz

Bel Wertpapieren, bei denen die Endgultigen Bedingungen einen Knock-in Zinssatz festlegen, werden
die Wertpapiere fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-1n Zinssatz verzinst, wenn ein
gemal? der jeweiligen Endgultigen Bedingungen ermittelter Zinssatz héher ist als der Knock-In Zins-
satz. Der Knock-in Zinssatz wirkt daher wie ein Hochstzinssatz und hat zur Folge, dass die Teilhabe
des Wertpapierinhabers an einer fur ihn giinstigen Entwicklung des Basiswerts und damit seine poten-
tiellen Ertrége begrenzt sind.

Risiken bei TARN Express-Strukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere unter Umstéanden bei Eintritt eines (von der
Kursentwicklung des Basiswerts abhdngenden) Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses automatisch
vorzeitig zuriickgezahlt werden. In diesem Fall hat der Wertpapierinhaber Anspruch auf Erhalt einer
bestimmten Zahlung nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen, er hat jedoch nach dieser vorzeiti-
gen Zahlung keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen aufgrund der Wertpapiere. Demnach trégt
der Wertpapierinhaber das Risiko, an der Entwicklung des Basiswerts nicht im erwarteten Umfang
und wahrend der erwarteten Laufzeit des Wertpapiers teilzunehmen. Im Fall einer vorzeitigen Riick-
zahlung der Wertpapiere tragt der Wertpapierinhaber ebenfalls das Wiederanlagerisiko.



VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stralte 1,
80333 Minchen Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informa:
tionen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt rich-
tig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.

46



ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DESBASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basi sprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Dauer seiner
Gultigkeit gemaR § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren Weiterveréuf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgel egten Finanzintermediar(en) erteilt werden und wird in den Endgul-
tigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediér sich
an die jeweils geltenden V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Darlber hin-
aus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter die Bedingung
stellen, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tGbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Webseite (Internetseite) vertffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemal3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
denist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den in den Endgiltigen Bedin-
gungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrége zu diesem Basisprospekt und der Endguilti-
gen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in be-
stimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediér und/oder jede
Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt
und der Endglitigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrdnkungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses
Bas sprospekts in Bezug auf bestimmite Finanzi ntermedi&re zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver dffentlicht und kon-
nen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April
2015, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthatenen gepriften, konsolidierten Finanz-
kennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2014 enthaltenen ge-
pruften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014 und die im Geschéftsbericht der
UniCredit Bank AG (HVB) 2014 enthaltenen gepriften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2014 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die
im Wege des V erwei ses el nbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 187 ff.



ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit Nennbetrag begeben, wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben.

Unter diesem Basisprospekt kdnnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen erstmalig
begeben werden oder es kann eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder eine Aufstockung von
bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig éffentlich angebotenen bzw. zum Handdl zu-
gelassenen Wertpapieren dieser Produkttypen erfolgen (die "Alt-Produkte’). Im Fal von Alt-
Produkten geben die Endguitigen Bedingungen an, dass sie in Verbindung mit diesem Basi sprospekt
und zusammen mit einem anderen, in den Endglltigen Bedingungen genannten Basisprospekt (ein
"Alt-Prospekt") zu lesen sind, dessen Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der Wertpapiere
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden. Insofern sind die Wertpapierbeschreibung
und die Bedingungen der Wertpapiere des relevanten Produkttyps nicht in diesem Basisprospekt, son-
dern in dem jeweiligen Alt-Prospekt abgedruckt (vgl. Abschnitte "Wertpapierbeschreibungen, die
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden" sowie "Bedingungen der Wertpapiere, die
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden" in diesem Basisprospekt). Die Bezeichnung
des relevanten Produkttyps wird in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Produkttypen:
e Fix Rate Wertpapiere (Produkttyp 1)
o Floater Wertpapiere (Produkttyp 2)
o Range Accrua Wertpapiere (Produkttyp 3)
o Digital Wertpapiere (Produkttyp 4)
o Inflation Floater Wertpapiere (Produkttyp 5)
¢ Inflation Range Accrual Wertpapiere (Produkttyp 6)
Form der Wertpapiere
Bei den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemai § 793 BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine oder anfanglich
durch eine vorléufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sti-
cken.

Basiswerte

Bei Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren und Digital Wertpapieren ist der Basiswert
der Wertpapiere ein Referenzsatz oder mehrere Referenzsétze. Bei Inflation Floater Wertpapieren und
Inflation Range Accrual Wertpapieren ist der Basiswert ein Inflationsindex. Der Inflationsindex kann
sich entweder auf einen Einjahreszeitraum beziehen oder auf einen Zeitraum, der am Anfanglichen
Beobachtungstag beginnt. Der Basiswert wird in den Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Der Basiswert ist der Haupteinflussfaktor fir die Zinsbetrage und den Wert der Wertpapiere. Bei Dual
Currency Wertpapieren ist zudem der Wechselkurs einer der Haupteinflussfaktoren fiir die Zinsbetra-
ge, die Rickzahlung und den Wert der Wertpapiere. Grundsétzlich partizipieren Wertpapi erinhaber
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Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kurs-
entwicklung des Basiswerts.

Der Abzug von Gebuhren oder andere prei sbeeinflussende Faktoren kénnen die tatséchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstanden verkirzen
kann.

Beschrénkung der Rechte

Die Berechnungsstelle wird im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual
Wertpapieren beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgul-
tigen Bedingungen festgelegt, die Wertpapierbedingungen und/oder ale durch die Berechnungsstelle
gemald den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Inflationsindex nach Mal3gabe der End-
gultigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst
unveréndert bleibt.

Die Wertpapiere konnen die Austibung eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin an einem
Kundigungstermin vorsehen. Die Emittentin kann die Wertpapiere vollstandig — aber nicht teillweise —
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags ordentlich kindigen.

Zudem erfolgt im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren
beim Eintritt eines Indexkiindigungserei gnisses und/oder bel Wertpapieren, die als Dual Currency
Wertpapiere ausgestaltet sind, bei Eintritt einesin den Endguiltigen Bedingungen genannten FX-

K tindigungsereignisses nach Mal3gabe der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen eine vorzeitige au-
Berordentliche K indigung der Wertpapiere. Aul¥erordentliche Kiindigung bedeutet, dass die Wertpa-
piere am Riickzahlungstermin nicht mehr zum Riickzahlungsbetrag, sondern vorzeitig zum Abrech-
nungsbetrag zuriickgezahlt werden. Der Abrechnungsbetrag (der "Abrechnungsbetrag") ist der an-
gemessene Marktwert der Wertpapiere oder der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
far Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Riickzah-
lungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt eines Indexkiindigungs-
ereignisses bzw. FX-K Undigungsereignisses festgestel It wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpapie-
rinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
im gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Verdffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden
gemald § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Inter-
netseite(n) oder einer Nachfol geseite veroffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu veréffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fir bestimmte Félle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Féllen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den Endgultigen Bedin-
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gungen angegebenen Internetseite(n) oder einer entsprechenden Nachfolgeseite nach Mal3gabe von § 6
der Allgemeinen Bedingungen.

Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des offentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des dffentlichen Angebots festgelegt,
werden die Endgultigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand deren
der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Féllen nach seiner Fest-
legung auf der bzw. den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Internetseite(n) oder
einer entsprechenden Nachfolgeseite veroffentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wéhrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere ge-
stellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Sie kon-
nen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge bein-
halten, die bel der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsétzlich K osten enthalten sein, die u.a. die
Kosten der Emittentin fr die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der Emitten-
tin und fur den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kdnnen, wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung entweder
durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermedire vertrieben werden, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermedidr vereinbart und in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bor sennotierung

Die Emittentin kann fir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder einem songtigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt, den ersten Ter-
min angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelas-
sen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen sdmtliche geregelten oder gleichwertigen
Mérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapi erkatego-
rie bereits zum Handel zugel assen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem ei-
nen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall kénnen die Endgul-
tigen Bedingungen die jeweilige Bérse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige andere
Handelsysstem und, falls bekannt, die ersten Termine angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Han-
del einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kénnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem zugel assen,
einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafir, dass diesem An-
trag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.
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Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar, in
den Endgtiltigen Bedingungen angegeben:

(i) Tag des ersten offentlichen Angebots;
(i) Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits begebe-
nen Wertpapiers handelt;

(iv) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers handelt;
(v) Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/Lénder, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt;

(vii) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(viii) Bedingungen fr das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kdnnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, kénnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrége von Kaufinteressenten vollstéandig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftréagen abgegeben haben,
koénnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der
Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des
Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Gber die Zuteilung ist moglich.

Methode und Fristen fiir die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren,
wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

M ethode zur Berechnung der Rendite

Fir Wertpapiere, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Anleger
100% des Nominawertes zu zahlen und die Bedingungen die Berechnung einer Rendite zum Zeit-
punkt der Ausgabe der Wertpapiere ermdglichen, wird in den Endgiltigen Bedingungen eine Angabe
zur Rendite erfolgen. Andernfalls erfolgt in den Endguiltigen Bedingungen keine Angabe zur Rendite.

Fir den Fall, dassin den Endguiltigen Bedingungen die Rendite der jeweiligen Wertpapiere angegeben
wird, wird diese nach einer der folgenden Methoden berechnet:
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e Moosmiller-Methode: Bei dieser Methode werden zundchst ale Kupons auf den Zeitpunkt
des néchsten Kupontermins mit dem periodenkonformen Zinssatz abgezinst. Danach wird der
so erhaltene Wert auf den Wertstellungstag fir ein taggleiches Wertpapiergeschéft abgezinst.
Wenn der solchermal3en berechnete Barwert gleich dem Dirty-Price des Wertpapiers (d.h.
dem Kurs des Wertpapiers und den aufgelaufenen Stiickzinsen) ist, hat man die periodenkon-
forme Rendite gefunden. Diese ist dann ggf. in eine Jahresrendite umzurechnen, sofern es sich
um Kuponzahlungen handelt, die kiirzer oder lénger als ein Jahr sind.

o ISMA-Methode: Bei dieser Methode werden unabhéngig vom Zeitpunkt der tatséchlichen
Zinszahlung an jedem Tag die angefallenen Stlickzinsen dem angelegten Kapital zugeschla-
gen und ab dem néchsten Tag mitverzinst.

Wird in den Endgultigen Bedingungen eine Rendite angegeben, so ist diese am Emissionstag auf Ba-
sis des Emissionspreises berechnet worden. Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft Uber eine zukinfti-
ge Rendite und l&sst keinen Aufschluss hiertiber zu.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Es gibt keinen Vertreter der Wertpapi erinhaber.
Ratings

Aktuell von der HVB ausgegebenen Schul dverschreibungen wurden von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"),
Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und Standard & Poor's Ratings Services ("S& P") fol-
gende Ratings verliehen (Stand: Mai 2015):

. . Wertpapiere
V\é]eirttf’a"’r‘]p'ge toenrandige | it kurzer Ausblick
g. pap Laufzeit
L aufzeit

Unter Uberprii-
, fung fur eine
Moody's Baal Bal pP-2 mogliche Her-

aufstufung

Credit Watch mit

S& P A- BBB- A-2 negativen Im-

plikationen

Fitch A+ BBB+ F1+ negativ

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu hal-
ten, und kann von der ausstellenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, gesenkt oder zurtickgenom-
men werden.

Die langfristigen Bonitétsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C;
RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren "+" und "-" fir alle Ratingklassen zwischen
AA und B, um die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch kann
ferner eine Einschétzung (genannt "on watch") abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussicht-
lich eine Heraufstufung (positiv) erhdt, eine Herabstufung (negativ) erhét oder ob die Tendenz un-
gewissist (evolving). Die kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe durch die
Stufen F1+, F1, F2, F3, B, C, RD und D an.

Moody's vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca
und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moody's die humerischen Modifika
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toren"1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchsta-
ben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fir ein mittleres Ranking und der Modifikator *3"
zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody's kann
des Weiteren eine Einschatzung (genannt "under review" (Unter Uberpriifung)) abgeben, ob ein Ra-
ting in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (possible upgrade) erhélt, eine Herabstufung
(possible downgrade) erhdt oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction uncertain). Die kurzfristigen
Ratings von Moody's stellen eine Einschétzung der Fahigkeit des Emittenten dar, kurzfristigen finan-
ziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-1, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Pri-
me).

S& P vergibt langfristige Bonitétsratings anhand der folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert wer-
den, um die relative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S& P kann dartiber hinaus
eine Einschdtzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich
ein Upgrade (positiv) erhdt, ein Downgrade (negativ) erhdt oder ob die Tendenz ungewiss ist (deve-
loping). S& P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skalavon A-1+, A-1, A-2,
A-3, B, C, SD his hinab zu D zu. Die HVB bestétigt, dass die in diesem Abschnitt "Ratings' enthalte-
nen Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass soweit es der HVB bekannt ist und soweit
die HVB es aus den von Fitch, Moody's und S& P verdffentlichten Informationen einschétzen kann,
keine Tatsachen unterschlagen wurden, welche die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder
irrefihrend machen wirden.

Die Ratings wurden von Tochterunternehmen dieser Ratingagenturen erstellt. Diese Tochterunter-
nehmen, Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland) mit
ihrem Sitz in Frankfurt am Main, Moody's Deutschland GmbH mit ihrem Sitz in Frankfurt am Main
und FitchRatings Ltd. mit ihrem Sitz in London, V ereinigtes Konigreich, sind geméal? Verordnung EG
Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rats vom 16. September 2009 Uber Ratingagen-
turen (in der jewells giltigen Fassung) registriert und auf der Liste der registrierten Ratingagenturen
aufgefiihrt, die auf der Internetseite der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde unter
http://www.esma.europa.eu/page/List-regi stered-and-certified-CRAs verdffentlicht ist.



WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

Allgemeines

Fix Rate Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Fix Rate Wertpapiere werden am RuUck-
zahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zurlickgezahit.

Verzinsung
Fix Rate Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit verzinst.

o Fix Rate Wertpapiere, die flr die Zinsperiode nur einen Zinssatz vorsehen, werden zu einem
festen Zinssatz verzingt, der in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.

e Fix Rate Wertpapiere, die fur jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssitze vorsehen, werden
zu fur die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzing, die in den Endguiltigen
Bedingungen festgelegt werden.

Bel Fix Rate Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wéhrung in die Auszah-
lungswahrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.
Rickzahlung

Bei Fix Rate Wertpapieren, die keine Fix Rate Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die Riickzah-
lung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung,
der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bei Fix Rate Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin durch
Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses
von der Festgel egten Wahrung in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird. Der Wertpapi erinhaber
trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emittentin
kann ihr ordentliches K tindigungsrecht zu jedem K tindigungstermin ausiiben. Nach einer entsprechen-
den Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere kénnen zusétzlich auch ein
Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber kénnen ihr EinlGsungsrecht
Zu jedem Einldsungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben
Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einlésungstag
bzw. Kindigungstermin.

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

Allgemeines

Floater Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzinst. Floater Wertpapiere werden am
Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zuriickgezahit.

Verzinsung
Floater Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.
Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode wird abhangig vom jeweiligen Referenzsatz festgel egt.
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Referenzsatz ist entweder der EURIBOR, der LIBOR oder der CMS Zinssatz fur eine bestimmte Re-
ferenzsatz-Félligkeit und eine bestimmte Referenzwahrung, wie er auf einer bestimmten Bildschirm-
seite angezeigt wird.

Der Referenzsatz, die Referenzsatz-Falligkeit, die Referenzwahrung und die Bildschirmseite wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

o Bei Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode dem Referenz-
satz am jeweiligen Zinsfeststellungstag.

o Bel Reverse Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz der Differenz aus dem Festen Zins-
satz und dem Referenzsatz am jeweiligen Zinsfeststellungstag. Der Feste Zinssatz ist in den
jewelligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

o Bé Zinsdifferenz Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
der Differenz aus dem Referenzsatz fir die Referenzsatz-Félligkeit; und dem Referenzsatz fir
die Referenzsatz-Falligkeit, am jeweiligen Zinsfeststellungstag.

e Bel Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entweder
dem Referenzsatz am jeweiligen Zinsfeststellungstag oder dem Festen Zinssatz. Der Feste
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festge-
legt.

o Beé Reverse Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz dem Variablen Zinssatz am je-
weiligen Zinsfeststellungstag oder dem Festen Zinssatz. Der Variable Zinssatz und der Feste
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode sind in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen ange-
geben.

Es kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Auf-
schlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Zusétzlich oder alternativ kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird. Der Aufschlag, der Ab-
schlag und der Faktor sind gegebenenfallsin den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Fir Floater Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestz nssatz festgelegt werden. Der
Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endgltigen Bedingungen fest-
gelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gegebenenfalls zuziglich
eines Mindest-/Ho6chstzinssatzaufschlags oder abzlglich eines Mindest-/H6chstzi nssatzabschlags, wie
in den Endgtiltigen Bedingungen festgel egt).

Fir Floater Wertpapiere kann ein Knock-1n Zinssatz festgelegt werden. Das heild, wenn der fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-1n Zinssatz, dann ist der Zinssatz fur die ge-
samte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-1n Zinssatz. Der Knock-In Zinssatz wird gegebenenfallsin
den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Fir Floater Wertpapiere kann ein Gesamthochstzinssatz (Global Cap) festgelegt werden. Das heift,
wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (einschlief3-
lich) ermittelten Zinssétze gleich oder grofier ist als der Gesamthochstzinssatz, entspricht der Zinssatz
fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz und der
Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten Zinssétze und der jeweili-
ge Zinssatz fir alle folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent (0 %).

Fur Floater Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festgelegt werden. Das heif,
wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (einschlief3-
lich) ermittelten Zinssétze kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den
entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe
aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten Zinssétze.
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Bei Floater Dual Currency Wertpapieren wird der jewells zu zahlende Zinsbetrag vor dessen Zahlung
durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungs-
wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.
Rickzahlung

Bel Floater Wertpapieren, die keine Floater Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die Riickzah-
lung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung,
der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bel Floater Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin durch
Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses
von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungswéahrung umgerechnet wird. Der Wertpapi erinhaber
trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Kiindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere kénnen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emittentin
kann ihr ordentliches K tindigungsrecht zu jedem K tindigungstermin ausiiben. Nach einer entsprechen-
den Auslibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere konnen zusétzlich auch ein
Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber kénnen ihr EinlGsungsrecht
Zu jedem Einldsungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben
Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einldsungstag
bzw. Kindigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bei TARN Express Floater Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Riick-
zahlungsereignisses vorzeitig durch Zahlung des V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem Zinsfeststellungs-
tag (einschliefdlich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststellungstag
berthrt oder Uberschreitet.

Bei Floater Wertpapieren, die keine TARN Express Floater Wertpapiere sind, ist keine vorzeitige
Riickzahlung aufgrund des Eintritts eines V orzeitigen Riickzahl ungsereigni sses vorgesehen.

Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

Allgemeines

Range Accrua Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzingt. Range Accrual Wertpa
piere werden am Rickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zurtickgezahlt.

Verzinsung
Range Accrual Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl an Tagen wéahrend der entsprechen-
den Zinsperiode ab, an denen sich der Referenzsatz in einer bestimmten Zinsspanne (Range) bzw. auf
oder unter einer bestimmten Zinsschwelle bewegt. Die jeweilige Zinsspanne bzw. Zinsschwelleist in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Referenzsatz ist entweder der EURIBOR, der LIBOR oder der CMS Zinssatz fur eine bestimmte Re-
ferenzsatz-Félligkeit und eine bestimmte Referenzwahrung, wie er auf einer bestimmten Bildschirm-
seite angezeigt wird.

57



Der Referenzsatz, die Referenzsatz-Falligkeit, die Referenzwahrung und die Bildschirmseite wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Fir Range Accrual Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz festgelegt wer-
den. Der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endgultigen Bedin-
gungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gegebenenfalls
zuziglich  eines  Mindest-/Hochstzinssatzaufschlags  oder  abzlglich  eines  Mindest-
/H6chstzi nssatzabschlags, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt).

Fir Range Accrua Wertpapiere kann ein Knock-1n Zinssatz festgelegt werden. Das heil3, wenn der
fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, dann ist der Zinssatz fir
die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-1n Zinssatz. Der Knock-1n Zinssatz wird gegebenen-
fallsin den Endgliltigen Bedingungen festgel egt.

Fir Range Accrual Wertpapiere kann ein Gesamthdchstzinssatz (Global Cap) festgelegt werden. Das
heif}, wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ein-
schliefdlich) ermittelten Zinssétze gleich oder grof3er ist als der Gesamthdchstzinssatz, entspricht der
Zinssatz fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz
und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) ermittelten Zinssétze und der
jewellige Zinssatz fr ale folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent (0 %).

Fir Range Accrual Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festgelegt werden.
Das heifdt, wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschliefdich) ermittelten Zinssétze kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zins-
satz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und
der Summe dler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten Zinssétze.

Bei Range Accrual Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor dessen
Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wéhrung in die Aus-
zahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.
Rickzahlung

Bel Range Accrual Wertpapieren, die keine Range Accrual Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt
die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgeleg-
ten Wahrung, der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bei Range Accrual Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechsel-
kurses von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird. Der Wertpapie-
rinhaber trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emittentin
kann ihr ordentliches K iindigungsrecht zu jedem K iindigungstermin ausiiben. Nach einer entsprechen-
den Auslibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere konnen zusétzlich auch ein
Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapi erinhaber kdnnen ihr EinlGsungsrecht
zu jedem Einlésungstermin ausliben. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben
Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einlésungstag
bzw. K indigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bel TARN Express Range Accrual Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung bei Eintritt eines V orzeiti-
gen Ruckzahl ungsereignisses vorzeitig durch Zahlung des V orzeitigen Riickzahl ungsbetrags.
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Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem Zinsfeststellungs-
tag (einschliefdlich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststellungstag
berthrt oder Uberschreitet.

Bei Range Accrual Wertpapieren, die keine TARN Express Range Accrual Wertpapiere sind, ist keine
vorzeitige Rickzahlung aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Riickzahlungserei gni sses vorgesehen.

Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

Allgemeines

Digital Wertpapiere werden wéhrend der Laufzeit zum jeweiligen Zinssatz verzinst. Digita Wertpa:
piere werden am Rickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zurtickgezahlt.

Verzinsung
Digital Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit verzinst.
Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird abhdngig vom jeweiligen Referenzsatz festgel egt.

Referenzsatz ist entweder der EURIBOR, der LIBOR oder der CM S Zinssatz fur eine bestimmte Re-
ferenzsatz-Félligkeit und eine bestimmte Referenzwahrung, wie er auf einer bestimmten Bildschirm-
seite angezeigt wird.

Der Referenzsatz, die Referenzsatz-Faligkeit, die Referenzwahrung und die Bildschirmseite wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

o Be Digital Wertpapieren entspricht der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entweder dem
Festen Zinssatz, oder dem Festen Zinssatz,, je nachdem, ob der Referenzsatz am entsprechen-
den Zinsfeststellungstag auf oder Uber der Zinsschwelle liegt. Die Zinsschwelle und der Feste
Zinssatz; und der Feste Zinssatz, sind in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

¢ Bei Digital Range Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entwe-
der dem Festen Zinssatz; oder dem Festen Zinssatz,, je nachdem, ob der Referenzsatz am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag innerhalb oder auf3erhalb einer bestimmten Spanne (Range)

liegt.

o Bei Digital Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir jede Zinsperiode entweder dem
Festen Zinssatz oder dem Referenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag, je nachdem,
ob der Referenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag Uber oder unter der Zinsschwelle
liegt.

Es kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Auf-
schlag addiert wird. Zusétzlich oder aternativ kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit ei-

nem Faktor multipliziert wird. Der Aufschlag und der Faktor sind gegebenenfalls in den jeweiligen
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Fur Digital Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Der
Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endgltigen Bedingungen fest-
gelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gegebenenfalls zuziiglich
eines Mindest-/Ho6chstzinssatzaufschlags oder abzlglich eines Mindest-/H6chstzi nssatzabschl ags, wie
in den Endgtiltigen Bedingungen festgel egt).

Bei Digital Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor dessen Zahlung
durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungs-
wahrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber tragt somit ein Wechsel kursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.
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Rickzahlung

Bel Digital Wertpapieren, die keine Digital Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die Rickzahlung
zum Rickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der
von der Emittentin bel Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bei Digital Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin durch
Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses
von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungswéahrung umgerechnet wird. Der Wertpapi erinhaber
trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emittentin
kann ihr ordentliches K tindigungsrecht zu jedem K tindigungstermin ausiiben. Nach einer entsprechen-
den Auslibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere konnen zusétzlich auch ein
Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber kénnen ihr EinlGsungsrecht
Zu jedem Einldsungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben
Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einlésungstag
bzw. Klndigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bei TARN Express Digital Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Rick-
zahlungsereignisses vorzeitig durch Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem Zinsfeststellungs-
tag (einschlief3dlich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststellungstag
berthrt oder Uberschreitet.

Bei Digital Wertpapieren, die keine TARN Express Digital Wertpapiere sind, ist keine vorzeitige
Riickzahlung aufgrund des Eintritts eines V orzeitigen Riickzahl ungsereigni sses vorgesehen.

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

Allgemeines

Inflation Floater Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzinst. Inflation Floater Wert-
papiere werden am Rickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt.

Verzinsung

Inflation Floater Wertpapiere werden wéahrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode wird abhéngig vom Inflationsindex festgel egt.
Der Inflationsindex wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

e Baei Inflation Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode dem
Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle be-
rechnet bzw. festgelegt wird.

o Bé Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fur die jeweilige
Zinsperiode der Differenz aus dem Inflationssatz; und dem Inflationssatz,, wie sie am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wer-
den.

o Bei Inflation Reverse Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz der Differenz aus dem
Festen Zinssatz und dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von

60



der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird. Der Feste Zinssatz ist in den jeweiligen
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

e Baei Inflation Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entweder dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berech-
nungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zinssatz. Der Feste Zinssatz fir
die jeweilige Zinsperiode ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

o Béd Inflation Reverse Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz der Differenz aus (i)
dem Festen Zinssatz und (ii) dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungs-
tag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zinssatz. Der
Variable Zinssatz und der Feste Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode sind in den jeweiligen
Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

o Bé Inflation Digital Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz flr jede Zinsperiode ent-
weder dem Festen Zinssatz oder dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, je nachdem, ob der Infla-
tionssatz Uber oder unter der Zinsschwelle liegt.

Es kann festgelegt werden, dass der Inflationssatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Auf-
schlag addiert oder vom Inflationssatz ein Abschlag abgezogen wird. Zusétzlich oder alternativ kann
festgelegt werden, dass der Inflationssatz mit einem Faktor multipliziert wird. Der Aufschlag, der
Abschlag und der Faktor sind gegebenenfallsin den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz festgel egt
werden. Der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endglltigen Be-
dingungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gegebenen-
falls zuzliglich enes Mindest-/HOchstzinssatzaufschlags oder abziglich eines Mindest-
/H6chstzi nssatzabschlags, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt).

Fir Inflation Floater Wertpapiere kann ein Knock-1n Zinssatz festgel egt werden. Das heifd, wenn der
fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, dann ist der Zinssatz fir
die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-In Zinssatz. Der Knock-In Zinssatz wird gegebenen-
fallsin den Endgliltigen Bedingungen festgel egt.

Fir Inflation Floater Wertpapiere kann ein Gesamthéchstzinssatz (Global Cap) festgelegt werden. Das
heif}, wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ein-
schliefdich) ermittelten Zinssétze gleich oder grofier ist as der Gesamthochstzinssatz, entspricht der
Zinssatz fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz
und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) ermittelten Zinssétze und der
jeweilige Zinssatz fur ale folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent (0 %).

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festgelegt werden.
Das heifdt, wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschliefdich) ermittelten Zinssétze kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zins-
satz fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und
der Summe dler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten Zinssétze.

Be Inflation Floater Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor dessen
Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wéhrung in die Aus-
zahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.
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Rickzahlung

Bel Inflation Floater Wertpapieren, die keine Floater Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die
Ruckzahlung zum Ruckzahlungstermin durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der von der Emittentin bel Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bei Inflation Floater Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechsel-
kurses von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird. Der Wertpapie-
rinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emittentin
kann ihr ordentliches K tindigungsrecht zu jedem K tindigungstermin ausiiben. Nach einer entsprechen-
den Auslibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere konnen zusétzlich auch ein
Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber kénnen ihr EinlGsungsrecht
Zu jedem Einldsungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben
Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einlésungstag
bzw. Klndigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bei Inflation TARN Express Floater Wertpapieren, erfolgt die Riickzahlung bel Eintritt eines Vorzei-
tigen Ruckzahlungsereignisses vorzeitig durch Zahlung des V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem Zinsfeststellungs-
tag (einschlief3dlich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststellungstag
berthrt oder Uberschreitet.

Bei Inflation Floater Wertpapieren, die keine Inflation TARN Express Floater Wertpapiere sind, ist
keine vorzeitige Riickzahlung aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses vor-
gesehen.

Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

Allgemeines

Inflation Range Accrual Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzinst. Inflation Range
Accrual Wertpapiere werden am Ruckzahlungstermin durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu-
riickgezahlt.

Verzinsung
Inflation Range Accrual Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode héngt von der Anzahl an Tagen wahrend der entsprechen-
den Zinsperiode ab, an denen sich der Inflationssatz im Rahmen einer bestimmten Zinsspanne (Range)
bzw. auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle bewegt. Die jeweilige Zinsspanne bzw. Zins-
schwelleist in den Endgltigen Bedingungen festgel egt.

Der Inflationsindex wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Fur Inflation Range Accrual Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz fest-
gelegt werden. Der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endguilti-
gen Bedingungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gege-
benenfalls zuzlglich eines Mindest-/Hbochstzinssatzaufschlags oder abzlglich eines Mindestzins-
/H6chstzi nssatzabschlags, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt).
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Fir Inflation Range Accrual Wertpapiere kann ein Knock-In Zinssatz festgelegt werden. Das heilt,
wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, dann ist der
Zinssatz fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-1n Zinssatz. Der Knock-1n Zinssatz wird
gegebenenfallsin den Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Fur Inflation Range Accrua Wertpapiere kann ein Gesamthochstzinssatz (Global Cap) festgelegt
werden. Das heil, wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststel-
lungstag (einschliefdlich) ermittelten Zinssétze gleich oder grofRer ist ds der Gesamthdchstzinssatz,
entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamt-
hochstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten
Zinssédtze und der jeweilige Zinssatz fur ale folgenden Zinsfeststellungstage betragt null Prozent (0O
%).

Fur Inflation Range Accrual Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festgelegt
werden. Das heild, wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststel-
lungstag (einschliefdich) ermittelten Zinssétze kleiner ist al's der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht
der Zinssatz fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzins-
satz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) ermittelten Zinssétze.

Bei Inflation Range Accrual Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor
dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wahrung in
die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechsel kursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.
Ruckzahlung

Be Inflation Range Accrua Wertpapieren, die keine Inflation Range Accrual Dual Currency Wertpa-
piere sind, erfolgt die Ruickzahlung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
in der Festgel egten Wahrung, der von der Emittentin bel Auflage der Wertpapiere festgel egt wird.

Bel Inflation Range Accrual Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzah-
lungstermin durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuel-
len Wechselkurses von der Festgel egten Wahrung in die Auszahlungswéahrung umgerechnet wird. Der
Wertpapi erinhaber trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere kénnen ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emittentin
kann ihr ordentliches K tindigungsrecht zu jedem K tindigungstermin ausiiben. Nach einer entsprechen-
den Auslibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere konnen zusétzlich auch ein
Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapi erinhaber kdnnen ihr EinlGsungsrecht
zu jedem Einlésungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben
Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einldsungstag
bzw. K indigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bel Inflation TARN Express Range Accrual Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung bei Eintritt eines
V orzeitigen Rlckzahl ungsereignisses vorzeitig durch Zahlung des V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aller bis zu einem Zinsfeststellungs-
tag (einschliefflich) festgelegten Zinssétze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststellungstag
berthrt oder Uberschreitet.

Be Inflation Range Accrua Wertpapieren, die keine Inflation TARN Express Range Accrual Wertpa-
piere sind, ist keine vorzeitige Rickzahlung aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Riickzahlungser-
€ignisses vorgesehen.
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Wertpapier beschreibungen, die durch Verweisin den Basispr ospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig offentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen von
Wertpapieren werden hiermit die Wertpapierbeschreibungen in diesen Basisprospekt einbezogen, die
enthalten sindim

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. Juni 2013 zur Begebung von Schuldverschreibun-
gen,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. Mai 2014 zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 187 ff.



BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
Allgemeine I nfor mationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss zusam-
men mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™) sowie auch mit
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen™) (zusammen die
"Bedingungen”) gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Produkt-
typen gelten, und in Besondere Bedingungen, die flr ale Produkttypen gelten.

Eine ergénzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Global urkunde sind.

Fur jede Tranche von Wertpapieren werden als separates Dokument Endguiltige Bedingungen ver6f-
fentlicht, die Folgendes beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(©) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Verfligung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der Allgemei-
nen Bedingungen ist kein Bestandtell der entsprechenden Endglltigen Bedingungen und wird den
Endgiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefligt noch ist sie integraler Bestandteil der Endgul-
tigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht bel der
mal3geblichen zusténdigen Behorde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

§1
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8
§9
§10
§11

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Aulerordentliches K indigungsrecht der Wertpapierinhaber
Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Tell B —Produkt—und Basiswertdaten

Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Festverzindiche Wertpapiere

Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Fix Rate [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4
§5
§6

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung
Ruckzahlungsbetrag
Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)][Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin][,] [Einlo-
sungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [AulRerordentliches Kundigungsrecht der Emit-
tentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

§7
§8

FX Marktstérungen
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurg]]

Referenzsatz-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater [Dual Cur-

rency] Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen
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§2 Verzinsung

83 Riickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

84 Riickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Range Accrual [Dual Currency] Wertpapieren qilt
Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

83 Riickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
84 Riickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von [TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currency] Wertpapieren qilt
Folgendes:

8§81 Definitionen
§2  Vezinsung

8§83 Ruckzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

8§84 Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
[Besondere Bedingungen, die fiir alle Referenzsatz-bezogenen Wertpapiere gelten:

8§85 Zahlungen

86 [(absichtlich ausgelassen)] [Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin][,] [Einl6-
sungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emit-
tentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:
87 FX Marktstérungen
88 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurg]]

Besonder e Bedingungen fur I nflationsindex-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] [Digital]
Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Definitionen

§2 Verzinsung

83 Riickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
8§84 Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]

67



Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Range Accrual [Dual Currency] Wertpa-

pieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Ruckzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
Riickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]

[Besondere Bedingungen, die fir alle | nflationsindex-bezogenen Wertpapiere gelten:

§5
§6

§7
§8

Zahlungen

[Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin][,] [Einl6sungsrecht der Wertpapierin-
haber][,] AulRerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

Marktstorungen

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexbe-
rechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

§9

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]
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Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

(D] Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCre-
dit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgel egten Wéhrung als Schuldverschrei-
bungen in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickel ung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Global-
urkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt
Folgendes. sowie die eigenhéndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissions-
stellg] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren
in effektiver Form. Die Wertpapiere sind as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
nach den einschl&gigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von ver-
zindichen Wertpapieren gilt Folgendes. Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde
verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen ene Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes: ***

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorléu-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der "Aus-
tauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentimer
oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorléufige Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere keine US-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute
oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen

2 Der Wortlaut des § 1 (2) ist €in sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese Fulnote enthalt einen kurzen Uberblick

Uber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten
von Amerika ("US"). Grundsétzlich kénnen nicht registrierte Inhaberschuldverschreibungen (bearer securities) mit einer
Laufzeit von mehr als 365 Tagen US-Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit
den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn
die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des US-Internal Re-
venue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen,
die US-Bundesstaaten ubergreifenden Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext
nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend
einer "restricted period” bestimmte Beschrénkungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an "US-Personen™
oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumentein die Vereinig-
ten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines Instruments diesbeziiglich das nicht-
wirtschaftliche US-Eigentum bestétigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinwelistext
enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. "safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an US-
Personen emittiert werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kdnnen
die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER
ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES USRECHTS UND DES US
STEUERRECHTS ZU KONSUL TIEREN.
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Uber Nicht-US-Eigentum™), gegen eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine (die "Dau-
er-Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde die "Globalur-
kunden") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhdndigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstel-
le gilt Folgendes. sowie die eigenhdndige Unterschrift eines K ontrollbeauftragten der Emis-
sionsstellg]. [Die Details eines solchen Austausches werden in den Blchern des Clearing
Systems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Glo-
balurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im
Fall von verzingichen Wertpapieren gilt Folgendes. Zinsanspriiche werden durch die Dauer-
Globalurkunde verbrieft.]

"US-Personen” sind solche, wie siein Regulation Sdes United States Securities Act of 1933
definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten sowie
amerikanische Kapital - und Personengesellschaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen CBF in den Endglltigen Bedingungen festgeleat ist, gilt Fol-

gendes:

3

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endglltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt

Folgendes:

3

1)

(2)

3)

(4)

Verwahrung: Die Globa urkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstelen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann
zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen wi-
derrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
zuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfligen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahistelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahl stelle oder Berechnungs-
stelle zu erflllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemai3 § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdich als Erfillungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Birgerliches Gesetzbuch) be-
freit.
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2

3

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwaértiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebuhren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur
Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern”) ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegentiber den zustéandigen Regierungsbehdrden Rechenschaft Giber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und
zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

85
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle a's Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemél3e Zahlung der gemal? diesen Wertpapierbedingungen
faligen Betrége garantiert.

Fir die Zwecke dieses 8§ 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
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1)

)

verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder
fUr Steuerzwecke a's anséssig gilt, ds Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat, zu verstehen.

86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapi erbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite flr Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jewells vorge-
schriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

87
Aulerordentliches K iindigungsr echt der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere falig zu stellen und deren sofortige
Ruckzahlung zum Kiindigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgeméali3e Erflllung einer Verpflichtung unter den Wert-
papieren unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer ent-
sprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei der Emittentin an-

dauert, oder
(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder
(©) die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens tber

das Vermogen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine auf3ergerichtli-
che Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden Ver-
pflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Faligstellung geman Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapi erinhaber
der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kiindigungserkldrung und einen hinreichend beweiskréaf-
tigen Besitznachweis bergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die Kindigungser-
klarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere Prifung an die Emittentin
weitergel eitet.
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©)

(D

2

1)

(2)

Der "KUndigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der Wert-
papiere, der innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der Kindigungserkldrung
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

§8
Begebung zuséatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusétzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstags und
Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst
werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
"Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Von der Emittentin zurlickgekaufte
Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Diein 8§ 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkirzt.

8§10
Tellunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen da-
von unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder UndurchfUhrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regel ung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder 8hnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur An-
fechtung gegentiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlan-
gung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméf § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapie-
rinhaber seine depotfihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillte Rickzah-
lungserklarung bel der Hauptzahlstelle auf einem dort erhdtlichen Formular bzw. unter Ab-
gabe dler in dem Formular geforderten Angaben und Erkl&rungen (die "Ruckzahlungser kl&-
rung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wert-
papiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emit-
tentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Rlckzahlungserkldrung sowie
der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis
der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserklarung
angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbsprei ses erl 6schen alle Rech-
te aus den eingereichten Wertpapieren.
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©)

(4)

()

(6)

1)

(2)
3)

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklérung gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortflihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkldrung gemal3 § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geméal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgeméal3 ausgefullten Riick-
zahlungserkl érung tber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal} vorste-
hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatséchliche Erwerbspreis (wie in der Rickzah-
lungserklérung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkl&rung der
Anfechtung gemai vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége hoher ist. Liegt an dem der Erkl&
rung der Anfechtung geméR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstorung gemal? 8§ 7 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermittiung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéftstag, an dem keine Marktstérung vorlag, malgeblich.

Wider spriichliche oder Ilckenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder Ilckenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zuldssig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierin-
haber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapie-
rinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergénzungen werden
den Wertpapierinhabern gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen fest-
halten.

§11
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erfullungsort: Erflllungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Munchen.
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Tell B —Produkt— und Basiswertdaten

TEIL B-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die"Produkt- und Basiswertdaten")

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form™ (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Abschlag: [einflgen]]

[Aufschlag: [einflgen]]

[Ausgabeaufschlag: [einflgen]]

[Auszahlungswahrung: [einflgen]]

[Bildschir mseite: [einfligen]]

[Einlésungstage: [einflgen]]

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
[Emissionspreis: [enfiigen]]*

[Emissionstag: [einfiigen]]

[Erster Zinszahltag: [einflgen]]

[Faktorq: [einflgen]]

[Faktor,: [einfligen]]

Ruckzahlungster min: [einfligen]

[Fester Zinssatzy: [Festen Zinssatzy; (fur jede Zinsperiode) einfuigen]]
[Fester Zinssatz,: [Festen Zinssatz, (fir jede Zinsperiode) einfligen]]
[Fester Zinssatz I n: [Festen Zinssatz In (flr jede Zinsperiode) einfligen]]
[Fester Zinssatz Out: [Festen Zinssatz Out (flir jede Zinsperiode) einflgen]]
Festgelegte Wahrung: [einfligen]

[Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [einfligen]]

[Fixing Sponsor : [einflgen]]

[FX Bildschirmseite: [einfiigen]]

[Gesamthochstzinssatz: [einfligen]]

[Gesamtmindestzinssatz: [einfligen]]

3| n den Endgiiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere Tabellen vorgesehen werden.

14 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgel egt worden
ist, werden die Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Verdffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
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Gesamtnennbetrag der Serie: [einflgen]
Gesamtnennbetrag der Tranche: [einflgen]
[Hbchstzinssatz: [einfligen]]
[Hdchstzinssatzabschlag: [einflgen]]
[Hdchstzinssatzaufschlag: [einflgen]]
[Inflationsindex;y;: [einfligen]]
[Inflationsindex,: [einflgen]]
Internetseite[n] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fur Mitteilungen: [einfligen]
I SIN: [einfligen]

[Knock-In Zinssatz [enfligen]]

[Knock-Out Zinssatz [einflgen]]
[Kindigungstermin[e]: [einflgen]]
[Mindestzinssatz: [enflgen]]
[Mindestzinssatzabschlag: [einfligen]]
[Mindestzinssatzaufschlag: [einfligen]]
Nennbetrag: [einflgen]

[Obere Zinsschwelle: [Obere Zinsschwelle (fir jede Zinsperiode) einfligen]]
[Referenzsatzzeit: [einflgen]]

[Refer enzsatz-Finanzzentrum: [einfligen]
[Referenzwéhr ung: [einfligen]]

[Relevanter Monat;y: [einfligen]]
[Relevanter Monat,: [einfligen]]
[Reuters-Seite: [einfligen]]
[Rickzahlungsbetrag: [einflgen]]
[Ruckzahlungster min: [einfligen]]
Seriennummer : [einflgen]
Tranchennummer: [einflgen]

[Untere Zinsschwelle: [Untere Zinsschwelle (fir jede Zinsperiode) einfligen]]
Verzinsungsbeginn: [einflgen]
Verzinsungsende: [enfligen]
[Referenzsatz-Falligkeity: [einfugen]]
[Referenzsatz-Falligkeit,: [einflgen]]

WKN: [einfugen]

[Zinssatz: [Zinssatz (fUr jede Zinsperiode) einfligen]]
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[Zinsschwelle: [Zinsschwelle(n) (flr jede Zinsperiode) einfligen]]
[Zinszahltag[€]: [einflgen]]
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[82

Basiswertdaten
I nflationsindex [Reuter g [Bloomber g] I ndexsponsor Internetseiten]
[Bezeichnung des Inflationsindex;y; einfligen] [RIC einfligen] [Bloombergticker einfligen] | [Indexsponsor einfligen] [Internetseite einfligen]
[Bezeichnung des | nflationsindex, einfligen] [RIC einfligen] [Bloombergticker einfligen] | [Indexsponsor einfligen] [Internetseite einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung de[s|[r] Inflationsind[ex][izes] und [dessen][deren] Volatilitét wird auf diein der Tabel-
le genannte Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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Tell C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C -BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

Festverzindiche Wertpapiere:
Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Fix Rate [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Definitionen

["Auszahlungswéhrung” ist die Auszahlungswahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

["Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum” ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechneniist.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Einlésungstag” ist jeder Einlésungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

['"Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basi swert-
daten festgelegt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veréffentlicht wird.
"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.
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"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zinszahl-
tag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Rlckzahlungster-
min.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (K).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).

["FX Kindigungsereignis® ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européaische Wirtschafts- und Wéah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX aus-
wirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmdglich oder praktisch undurch-
fuhrbar;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor[;

(©) im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein § 8 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfiigung]

]
"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veréffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3dlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wahrungen, die as Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechsalkurs,

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegten Wahrung]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wéhrung].]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wiein 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissionstag
einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblhren (aulZer
Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
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zu erwerben, auszutauschen, zu haten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zurlickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwlrdigkeit der Emit-
tentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurtickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wiein 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Kindigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
["Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) o-
der

(b einer Anderung der Rechtsprechung oder V erwaltungspraxis (einschliefflich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

[(@] dasHalten, der Erwerb oder die VerduRerung von Vermogenswerten zur Absicherung
von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wert-
papieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteillen oder anderen negati-
ven Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Emissionstag wirksam werden.]
"Rickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, wie in 8 4 der Besonderen Bedingungen
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festgelegt.

"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein 8 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefflich) bis
zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum
jewells folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am] Verzin-
sungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 82 (4) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das
Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal3 diesen Wertpapi erbedin-

gungen.]]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

(D

[(1)

2

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum V erzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst.]

Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wie€] [der fUr die jeweilige Zinsperiode] in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt [ist].
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[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

3

Zinsbhetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz
und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal? den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgel egten Wahrung zur Zahlung falig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

©)

[(4)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemél3 folgender
Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (initial) /
FX (K)] [x BEX (k) / EX (initial)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal? den Bestimmungen
des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung féllig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient™ ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine Zinspe-
riode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemald | SDA 2000 qgilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht as ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, o-
der (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemafd | SDA 2006 qgilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméaf der nachfol gen-
den Formd:

[360X (Yo- Yl)]+ [30 x (M, — Ml)]+ (D, -D,)
Zinstageguotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"Dy" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist grél3er as 29, in welchem Fall D,
gleich 30ist.]
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[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemafd SDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) qilt Fol-

gendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es
sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Ruckzahlungstermin endet, ist der letzte Tag
im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemal3 ISDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal3 der nachfol gen-
den Formd:

[360X (Y, - Yl)]+ [30 x (M, — Ml)]+ (D, -D,)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (I1SDA)" gemafl? ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf der nachfol gen-
den Forme:

[360X (Y, - Yl)]+ [30 x (M, — Ml)]+ (D, -D,)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt as Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30
ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
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telbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht der Riick-
zahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

dietatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

dietatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (1SDA)" gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Tell
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

4 "Zinstagequotient™ ist bei der Berechnung des Zinsbetrags flir einen Berechnungszeitraum:
D] im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist as die Zinsperiode, in
die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum
geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in der Zinsperiode [und
(2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[i1)  im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer als die Zinsperiode ist:] die Summe
aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Pro-
dukt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der An-
zahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma-
lerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Ruckzahlung

Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Ruick-
zahlungstermin in der [Festgel egten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemal3 den Bestim-
mungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
Der Rickzahlungsbetrag istin 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:
Der Riickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie fol gt berechnet bzw. festgelegt:
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Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag [x FX (initial) / FX (fina)] [x FX (fina) / FX (initia)]]

85
Zahlungen

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bel denen die Festgel egte Wahrung der
Euro ist, gilt Folgendes:

(D] Rundung: Die gemdal} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht
der Euro i, gilt Folgendes:

(D] Rundung: Die gemal} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Ein-
heit aufgerundet werden.]

2 Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpa-
piere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist,
[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Fol-
gendes.
dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Modified Following Geschéaftstager egel ung anwendbar ist,
gilt Folgendes:
haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-

schéftstag, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Preceding Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Fol-
gendes:
wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-
schéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kaendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezo-
gen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahltag der jeweils letzte Bankgeschéftstag des Mo-
nats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahltag liegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), qilt Folgendes:

Falls die Féligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist, wer-
den ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst. |

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird (unadjusted), gilt Folgen-
des:

Falls die Faligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspéatet ist, wer-
den ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapi erinhaber
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3

(4)

sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Ver-
spatung zu verlangen.]

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zah-
lung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von ihren Verbind-
lichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Féalligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzingt. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt (ein-
schliefdlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die

gegen eine Dauer-Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(5)

Bescheinigung Uber Nicht-U.S-Eigentum: Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere
erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen (ber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 der
Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§6
[(absichtlich ausgel assen)]

[Ordentliches K iindigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,]

[AulZerordentliches K indigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

(D

Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Kiindigungster-
min die Wertpapiere vollsténdig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche Kindi-
gungsrecht™) und durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Kindigungstermin in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemal’ den Bestimmungen des 85 der Be-
sonderen Bedingungen zurtickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens [Kindigungsfrist einfligen] vor dem betreffenden Kiindi-
gungstermin eine solche Kiindigung gemaid 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Die-
se Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden K tindigungstermin an.

[Das Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum K indigungstermin unberihrt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:

(oD

Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem Einlo-
sungstag die Rickzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden Wertpapiere
auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. [Kontonummer einfligen] beim Clearing System zu-
gunsten der Emittentin verlangen (das "Einlésungsrecht”). Die Rickzahlung erfolgt durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einldsungstag in der [Festgel egten Wahrung] [Auszah-
lungswahrung] gemai den Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

Die Ausiibung des Einlésungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittiung
eines ordentlich ausgefllliten Formulars (die "Einlésungser klarung"), das wahrend normaler
Geschéftszeiten in den Geschéftsstellen der Emittentin verfligbar ist, an die Emittentin min-
destens [Kindigungsfrist einfligen] Bankgeschéftstage vor dem gewilnschten EinlGsungstag
erfolgen.
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Die Einl6sungserklarung muss insbesondere enthal ten:

@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle hin-
reichend bewei skraftigem Besitznachwels dafr, dass es sich zum Zeitpunkt der Erkl&
rung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fur die das
Einldsungsrecht geltend gemacht wird;

(© das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Riickzahlungsbetrag Uberwiesen
werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einldsungserklérung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl
der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einlésungserklarung
as nur fur die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der beiden Zahlen ent-
spricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und
dessen Risiko zurtckibertragen.

Ein auf diese Weise ausgelibtes Einldsungsrecht kann weder widerrufen noch zurtickgezogen
werden.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(L)

(D

(2)

Aul3erordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines FX Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen auferordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Die Anwen-
dung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt
der Mitteilung gemai § 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mit-
teilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist [der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung bestimmt wird] [der mit dem zu die-
sem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Rest-
laufzeit wie die Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpa-
piere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschéftstagen nach Eintritt des FX Kindigungsereignisses bestimmt wird. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag.]

Der Abrechnungsbetrag wird [flinf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben genannten Mit-
teilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemald den Vorschriften des 8 5
der Besonderen Bedingungen] [am Riickzahlungstermin] gezahlt.]

(87
Marktstoérungen

Verschiebung: Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen,
wird der entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen FX Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbe-
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1)

(2)

©)

dingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Uberein-
stimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an
diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber zu berlicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsakurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechselkurs nicht lénger durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor"). Der Neue
Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal? 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor
zu verstehen.

Ersatzawechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungs-
stelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und verdffentlichten
FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) be-
stimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind gemél3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. Im diesem Fall sind
alle Bezugnahmen auf den ersetzten FX in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen
auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehaten.]]
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Referenzsatz-bezogene Wertpapiere:
[Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater [Dual Cur-
rency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
["Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Red-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

["Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.]
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum” ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechneniist.]

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt wer-
den, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) e ne andere Bildschirmseite bestimmen, auf
der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal? 8 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Einlésungstag” ist jeder Einlésungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die Einfihrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefihrt sind.]

["Faktory" ist der Faktor;y, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
["Faktor," ist der Faktor,, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
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['Fester Zinssatz" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz, wiein 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung” ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zinszahl-
tag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Félligkeitstag.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (find).

["FX Kindigungsereignis® ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der européaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken)
ist die zuverlassige Feststellung von FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar;

(b) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor[;

(©) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein § 8 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfiigung]

]
"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der beiden
Wéhrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wahrungen, die as Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
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oben aufgefihrten Ereignissen

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegten Wahrung]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wahrung].]

["Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthéchstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gesamtmindestzinssatz" ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wiein 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissionstag
einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblhren (aulZer
Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berlicksichtigen sind.]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hochstzinssatz" ist der HOochstzinssatz, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Hochstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-
hende Zinsperiode [[zuzUuglich] [abzlglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [HOchstzinssatz-
abschlagg]].

["H&chstzinssatzabschlag” ist der [HBchstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["H&chstzinssatzaufschlag” ist der [Héchstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Ba-
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siswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Inter netseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Kindigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-

hende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindestzins-
satzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt] [Aufschlag].]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
['Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] dasHalten, der Erwerb oder die VerdulRerung von Vermogenswerten zur Absicherung
von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpa-
pieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Emissionstag wirksam werden.]

['Referenzbanken” sind [[vier] [einflgen] GrofRbanken im [Euro-Zonen] [Londoner] [einfu-
gen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmt werden] [[funf] [e] fiihrende Swaphéndler im Interbanken-Markt] [ggf. andere De-
finition fiir Referenzbanken einfligen].]

"Referenzsatzzeit" ist die Referenzsatzzeit, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
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"Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wie in 8 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

['Referenzsatz-Falligkeit" bezeichnet sowohl die Referenzsatz- Faligkeit; als auch die Refe-
renzsatz-Falligkeit,.]

["Referenzsatz-Falligkeit(y" ist die Referenzsatz-Félligkeit;;;, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.]

["Referenzsatz-Falligkeit," ist die Referenzsatz-Falligkeit,, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

['Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung" ist die Referenzwahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Variabler Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Referenzsatz
(als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Referenzsatz), wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

"Verzinsungsbeginn® ist der Verzinsungsbeginn, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorzeitiger Ruckzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vorzeiti-
ges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

["Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag, wie in §4 (2)
der Besonderen Bedingungen festgelegt wird.]

[Ein"Vorzeitiges Riickzahlungser eignis’ tritt ein, wenn die Summe aler bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschliefdlich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem
Zinsfeststellungstag bertihrt oder Uberschreitet. ]

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein 8 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.
"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [einfligen] [TARGET-] [Londoner] Bankgeschéftstag
vor [Beginn] [dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ['[TARGET-] [Londoner] Bankge-
schéftstag” bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET?2 betriebsbereit ist] [an dem Geschéfts-

banken in [London] [einfigen] fur Geschéfte (einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte)
gedffnet sind.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zingperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdlich).]
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["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum
jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am] Verzin-
sungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 82 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das
Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal? diesen Wertpapierbedin-

gungen.]]

§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

(D] Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
V erzinsungsbeginn bis zum V erzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Referenzsatz-Félligkeit, wie er am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,] [multipliziert mit dem
Faktor] [[und] [zuziglich] [abzlglich] des[Aufschlags] [Abschlags]].]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Reverse Floater [Dual Currency] Wertpapieren qgilt Folgen-
des:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Referenzsatz
(als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Referenzsatz), wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Zinsdifferenz Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt
Folgendes:

2 Zinssatz. Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Referenzsatz
fur die Referenzsatz-Féalligkeity[, multipliziert mit dem Faktor;] und dem Referenzsatz fur die
Referenzsatz-Falligkeit,[, multipliziert mit dem Faktor,], wie sie am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt werden[,] [[zuzlglich] [abzlglich] des [Auf-
schlags] [Abschlags]] (als Formel ausgedriickt bedeutet dies. Zinssatz = Referenzsatz fur die
Referenzsatz-Falligkeit; [x Faktorj] - Referenzsatz fir die Referenzsatz-Faligkeit, [x Faktor,]
[+] [-] [Aufschlag] [Abschlag]).]
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[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. Der "Zinssatz" ist der Referenzsatz oder der Feste Zinssatz, der fur die jeweilige
Zinsperiode in 8 1 der Produkt- und Bas swertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Reverse Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

2 Zinssatz, Der "Zinssatz" ist der Variable Zinssatz oder der Feste Zinssatz, wie fir die jeweili-
ge Zinsperiodein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist a's der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hoéchst-
zinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Knock-In Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der firr eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fUr die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap qilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ein-
schlieflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze gleich
oder grof3er ist as der Gesamthéchstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz und der Summe aller
bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Best-
immungen ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststel-
lungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieRflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinsséitze
kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe aler bis
zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestim-
mungen ermittelten Zinssétze. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3 Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) fir
Einlagen in Euro fur die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit, der auf der Bildschirmseite
um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken in
der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-
Markt gegen 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in
Euro fir die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags an-
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bieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls er-
forderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verflgung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in der Euro-Zone, die
durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen
11:00 Uhr Brusseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fiihrenden européischen Banken Dar-
lehen in Euro fUr die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit in Hohe eines repréasentativen Be-
trags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3

Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) fir
Einlagen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptniederlas-
sungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fihrenden Banken im Londoner
Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel lungstag
Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende Referenzsatz-Féalligkeit in Hohe eines
reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls er-
forderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen GroRbanken in Referenzsatz-
Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) aus
gewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem Zins-
feststellungstag fihrenden européischen Banken Darlehen in der Referenzwéahrung fir die
entsprechende Referenzsatz-Félligkeit in HOhe el nes représentati ven Betrags anbieten. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden soll
gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahltag endet, fur die der
Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfligen]-Monats-
[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz und des [Zahl
einfigen]-Monats- [ EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebots-
satz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jewells fir Einlagen in der Festgelegten
Waéhrung fur die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr
[Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen: Brisseler][Im Fall des LIBOR als Refe-
renzsatz einfligen: Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden soll
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gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur die der
Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfligen]-Monats-
[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz und des [Zahl
einfugen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfigen]-LIBOR-] Angebots-
satz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jewells fir Einlagen in der Festgelegten
Wahrung fur die entsprechende Zinsperiode, die jewells auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr
[Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen: Brisseler][Im Fall des LIBOR als Refe-
renzsatz einfligen: Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Referenzbank bitten, ih-
ren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen:
Interbanken-Markt in der Euro-Zone][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londo-
ner-Interbanken Markt] gegen 11:00 Uhr, [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen:
Brissder] [Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londoner] Zeit, am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in der Festgelegten Wahrung fur die entsprechende Zinsperiode
in Hohe eines reprasentati ven Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem CMS als Referenzsatz gilt Folgendes:

3)

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Satz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fur Swap-
transaktionen in Euro mit der entsprechenden Referenzsatz-Félligkeit, der auf der Bildschirm-
seite zur Referenzsatzzeit (Ortszeit des Referenzsatz-Finanzzentrums) am entsprechenden
Zinsfeststel lungstag angezeigt wird.

Sallte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder keine
solchen Swapsétze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, die mittleren jahrlichen Swapsdtze gegen ungefdhr der Referenzsatzzeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag zur Verfligung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfiigung gestellt werden, ist der Referenzsatz fir
den jeweiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchs-
ten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser An-
gebote, wobei der hichste (oder bei Gleichheit, einer der hichsten) und der niedrigste (oder
bei Gleichheit, einer der niedrigsten) gestrichen werden. Werden weniger als drei Angebot zur
Verfigung gestellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach billigem Ermessen (8
315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz
und dem [Gesamtnennbetrag] [ Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal? den Bestimmungen
des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgel egten Wahrung zur Zahlung féllig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle geméaf3 folgender
Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [ Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (initial) /
FX (K)] [x FX (K) / EX (initid)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung féllig.]
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[(5) Zinstagequotient: "Zinstagequotient™ ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine Zinspe-
riode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemald | SDA 2000 qgilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht as ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, o-
der (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal3 | SDA 2006 gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf3 der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstageguotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréler as 29, in welchem Fall D,
gleich 30ist.]
[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemaf SDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) qilt Fol-
gendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es
sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Rickzahlungstermin endet, ist der letzte Tag
im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' geméf3 ISDA 2006 gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
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"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittel bar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30ist.]

[Im Fall von "30E/360 (I1SDA)" gemal? 1SDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméaf der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt as Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich 30
ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht der Riick-
zahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (1SDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
5) "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeitraum:
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[N im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist as die Zinsperiode, in
die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum
geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tage in der Zinsperiode [und
(2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[iil)  im Fall eines Berechnungszeitraums, der lénger als die Zinsperiode ist:] die Summe
aus
(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Pro-
dukt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der An-
zahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma-
lerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Rickzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[(1)] Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags am Ruick-
zahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéhrung] gemél’d den Bestim-
mungen des 8§ 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum V orzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag geméal? den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.]

§4
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Riuckzahlungsbetragistin 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Riuckzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initial) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initia)]]

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbe-
trag.]
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Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Range Accrual [Dual Currency] Wertpapieren qgilt
Folgendes:

81
Definitionen

["Anzahl der Beobachtungstage in Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der je-
weiligen Zinsperiode, an denen der Referenzsatz [in der Zinsspanne] [[Uber] [unter] der Zins-
schwell€] liegt, wobei fur die Frozen Period der Referenzsatz maf3geblich ist, der am letzten
Zinsfeststellungstag der jeweiligen Zinsperiode festgestellt wurde.

"Anzahl der Beobachtungstage out Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der je-
weiligen Zinsperiode, an denen der Referenzsatz [auRerhalb der Zinsspanne] [[unter] [Uber]
der Zinsschwell€g] liegt, wobei fir die Frozen Period der Referenzsatz mal3geblich ist, der am
letzten Zinsfeststellungstag der jeweiligen Zinsperiode festgestel It wurde.]

["Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Red-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Beobachtungstag” ist [jeder] [der] [Kaendertag] [Bankgeschéftstag] [Tag einfligen] [eines
jeden Monats] in der jeweiligen Zinsperiode. [Wenn ein Beobachtungstag kein Bankge-
schéftstag ist, dann gilt der unmittelbar vorhergehende Bankgeschéftstag al's der entsprechen-
de Beobachtungstag].
"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum” ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechneniist.]

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt wer-
den, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite bestimmen, auf
der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal? 8 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Einlésungstag" ist jeder Einlosungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

102



['"Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflihrung des Euro, in ihrer jewells aktuellen
Fassung, aufgefthrt sind.]

"Fester Zinssatz In" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz In, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Fester Zinssatz Out" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz Out,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Festgelegte Wahrung” ist die Festgelegte Wéahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissions-
tag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [Zahl einflgen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zins-
zahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Riickzahlungs-
termin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (K).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).

["FX Kindigungsereignis® ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der européaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken)
ist die zuverldssige Feststellung von FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor[;

(©) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein § 8 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfligung]
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]
"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wéhrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wahrungen, die as Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechsalkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegten Wahrung]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wéhrung].]

"Frozen Period" ist jeder Zeitraum ab dem [Zahl einfligen]. Bankgeschéftstag vor dem jewei-
ligen Zinszahltag (einschliefdlich) bis zum jeweiligen Zinszahltag (ausschliefdich).

["Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthdchstzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gesamtmindestzinssatz” ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag"” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissionstag
einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblhren (aulZer
Maklergeblhren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdulRern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwlrdigkeit der Emit-
tentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]
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"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Hochstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-

hende Zinsperiode [[zuziglich] [abzlglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [Hochstzinssatz-
abschlags]].

["Hochstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssatzaufschlag” ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Inter netseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Inter-
netseite(n) der Emittentin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["KUndigungstermin® ist jeder Kindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-
hende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindestzins-
satzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Obere Zinsschwelle" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere Zinsschwelle,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

['Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] dasHalten, der Erwerb oder die VerdulRerung von Vermogenswerten zur Absicherung
von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpa-
pieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
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sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Emissionstag wirksam werden.]

"Referenzsatz-Falligkeit” ist die Referenzsatz-Félligkeit, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

['Referenzbanken™ sind [[vier] [einfigen] Grofdbanken im [Euro-Zonen] [Londoner] [einfU-
gen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmt werden] [[fUnf] [einflgen] fUhrende Swaphandler im Interbanken-Markt] [ggf. ande-
re Definition fiir Referenzbanken einfligen].]

"Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wie in 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

['Referenzsatz-Finanzzentrum" ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung" ist die Referenzwahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wie in 8 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Untere Zinsschwelle" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere Zinsschwel-
le, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag” ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, wie in §4 (2)
der Besonderen Bedingungen festgelegt wird.

Ein "Vorzeitiges Ruckzahlungser eignis" tritt ein, wenn die Summe aller bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschliefdlich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem
Zinsfeststellungstag bertihrt oder Gberschreitet.

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin” ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein 8 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet jeden Beobachtungstag in der jewelligen Zinsperiode bis
zum [Zahl einfligen]. Tag vor dem jeweiligen Zinszahltag (ausschliefdich).

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum unmittelbar
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darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefflich) bis
zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum
jewells folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am] Verzin-
sungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

["Zinsspanne' ist die Spanne zwischen der [jeweiligen] Unteren Zinsschwelle ([einschlief3-
lich] [ausschliefdlich]) und der [jeweiligen] Oberen Zinsschwelle ([einschliefdich] [ausschlief3-
lich]).]

["Zinsschwelle" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in 82 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das
Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal? diesen Wertpapierbedin-

gungen.]]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

1)

[(2)

2

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum V erzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst.]

Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fiir die jeweilige Zinspe-
riode gemal3 folgender Formel berechnet bzw. festgel egt wird:

Aufschlag + (Anzahl der Beobachtungstage in Range / Gesamtanzahl der Beobachtungstage
der jeweiligen Zinsperiode x Fester Zinssatz In) + (Anzahl der Beobachtungstage out Range /
Gesamtanzahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Fester Zinssatz Out).

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hchstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hoéchst-
zinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.]
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[Im Fall von Knock-In Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fUr die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap gilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ein-
schliefdlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinsséitze gleich
oder grofder ist as der Gesamthéchstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthéchstzinssatz und der Summe aler
bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschlieflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Best-
immungen ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststel-
lungstage betragt null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieRflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinsséitze
kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe aler bis
zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestim-
mungen ermittelten Zinssétze. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

©)

Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) fir
Einlagen in Euro fur die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit, der auf der Bildschirmseite
um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststel lungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken in
der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fiihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-
Markt gegen 11:00 Uhr Briusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in
Euro fir die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags an-
bieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls er-
forderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in der Euro-Zone, die
durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen
11:00 Uhr Brusseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fiihrenden européischen Banken Dar-
lehen in Euro fUr die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit in Hohe eines repréasentativen Be-
trags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3)

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) flr
Einlagen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.
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Sallte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptniederlas-
sungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fuhrenden Banken im Londoner
Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel lungstag
Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende Referenzsatz-Faligkeit in Hohe eines
reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls er-
forderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen GroRbanken in Referenzsatz-
Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) aus-
gewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem Zins-
feststellungstag fihrenden européischen Banken Darlehen in der Referenzwéhrung fir die
entsprechende Referenzsatz-Falligkeit in Hohe eines représentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden soll
gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahltag endet, fur die der
Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfligen]-Monats-
[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz und des [Zahl
einfigen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfigen]-LIBOR-] Angebots-
satz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jewells fir Einlagen in der Festgelegten
Wahrung fur die entsprechende Zinsperiode, die jewells auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr
[Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen: Brisseler][Im Fall des LIBOR als Refe-
renzsatz einfligen: Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden soll
gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur die der
Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfligen]-Monats-
[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz und des [Zahl
einfigen]-Monats- [ EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebots-
satz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jewells fir Einlagen in der Festgelegten
Waéhrung fur die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr
[Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen: Briusseler][Im Fall des LIBOR als Refe-
renzsatz einfligen: Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfliigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Referenzbank bitten, ih-
ren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfligen:
Interbanken-Markt in der Euro-Zone][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londo-
ner-Interbanken Markt] gegen 11:00 Uhr, [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfligen:
Brissder] [Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfligen: Londoner] Zeit, am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode
in Hohe eines représentativen Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.]]

109



[Im Fall von Wertpapieren mit e nem CMS als Referenzsatz gilt Folgendes:

3)

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Satz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fur Swap-
transaktionen in Euro mit der entsprechenden Vorgesehenen Faligkeit, der auf der Bild-
schirmseite zur Referenzsatzzeit (Ortszeit des Referenzsatz-Finanzzentrums) am entsprechen-
den Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder keine
solchen Swapsétze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, die mittleren jéhrlichen Swapsédtze gegen ungefdhr der Referenzsatzzeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag zur Verfligung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfiigung gestellt werden, ist der Referenzsatz fir
den jeweiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchs-
ten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser An-
gebote, wobei der htchste (oder bei Gleichheit, einer der héchsten) und der niedrigste (oder
bei Gleichhelt, einer der niedrigsten) gestrichen werden. Werden weniger as drei Angebot zur
Verfigung gestellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach billigem Ermessen (8
315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der [jewellige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgel egten Wahrung zur Zahlung féllig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

[(5)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemél folgender
Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (initial) /
FX (K)] [x BEX (k) / EX (initial)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung féllig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient™ ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine Zinspe-
riode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemaf3 | SDA 2000 qgilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht as ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, o-
der (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandelnist).]

[ImFall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemald ISDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf der nachfol gen-
den Forme:
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[360)( (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstageguotient = 360
Wobsi:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittel bar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wéare 31 und D, ist groRer as 29, in welchem Fall D,
gleich 30ist.]
[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemafd ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) qilt Fol-
gendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird, und zwar ohne Berilicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es
sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Ruckzahlungstermin endet, ist der letzte Tag
im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar a's nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemald | DA 2006 gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal3 der nachfol gen-

den Formd:

[360)( (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemald | SDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméaf der nachfol gen-
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den Formd:
[360X (Yo - Yl)]+ [30 x (M, - Ml)]+ (D,-Dy)
Zinstageguotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt as Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30
ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht der Riick-
zahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

dietatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (1SDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

5) "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeitraum:
[N im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist as die Zinsperiode, in
die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum
geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in der Zinsperiode [und
(2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[iil)  im Fall eines Berechnungszeitraums, der lénger als die Zinsperiode ist:] die Summe
aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Pro-
dukt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der An-
zahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tagein dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma
lerweise in einem Jahr enden].]]
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§3
Rickzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[(1)] Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags am Ruick-
zahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéahrung] geméald den Bestim-
mungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum V orzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag gemal3 den Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.]

84
Ruckzahlungsbetrag[, Vor zeitiger Riickzahlungsbetrag]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetragistin 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Riuckzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initial) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initia)]]

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbe-
trag.]]
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Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von [TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currency] Wertpapieren qilt
Folgendes:

§1
Definitionen
["Aufschlag” ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

['Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.]
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum” ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechneniist.]

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt wer-
den, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) e ne andere Bildschirmseite bestimmen, auf
der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemal? 8 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [[Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Einlésungstag” ist jeder Einlésungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.

974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die EinfUhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefthrt sind.]

["Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fester Zinssatzp," [fur die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz][,], wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

['Fester Zinssatz," [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz,, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basi swert-
daten festgelegt.
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["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zinszahl-
tag.

FX Bewertungstag (final)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Rickzahlungster-
min.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (K).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (find).

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der europédischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken)
ist die zuverlassige Feststellung von FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar;

(b) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];

(©) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein § 8 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfiigung]

]
"FX Marktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veréffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wéhrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wahrungen, die als Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechsalkurs,

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgeflihrten Ereignissen

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.
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"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der [Festgelegten Wahrung)]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wahrung].]

"Gesamtnennbetrag"” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissionstag
einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren (aufer
Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdulRern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwlrdigkeit der Emit-
tentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdulRern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.
["Hochstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-

hende Zinsperiode [[zuzUuglich] [abzlglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [HOchstzinssatz-
abschlags]].

["H&chstzinssatzabschlag” ist der [HBchstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["H&chstzinssatzaufschlag" ist der [Héchstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Inter netseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["KUndigungstermin® ist jeder Kindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-
hende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindestzins-
satzabschlags]].
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["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Obere Zinsschwelle" [fur diejeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere Zinsschwelle,
wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

[(@] dasHalten, der Erwerb oder die VerduRerung von Vermoégenswerten zur Absicherung
von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpa-
pieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Emissionstag wirksam werden.]

['Referenzbanken” sind [[vier] [einfligen] GrofRbanken im [Euro-Zonen] [Londoner] [einfu-
gen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmt werden] [[fUnf] [einfugen] fuhrende Swaphéandler im Interbanken-Markt] [ggf. ande-
re Definition fiir Referenzbanken einfligen].]

"Referenzsatzzeit" ist die Referenzsatzzeit, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wiein 8 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Referenzsatz-Falligkeit" ist die Referenzsatz-Falligkeit, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

['Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Ruckzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Untere Zinsschwelle" [fir die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere Zinsschwel-
le, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten
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festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Vorzeitiger Rickzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vorzeiti-
ges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag” ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, wie in §4 (2)
der Besonderen Bedingungen festgelegt wird.]

[Ein "Vor zeitiges Rlckzahlungser eignis" tritt ein, wenn die Summe dler bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschliefdlich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem
Zinsfeststellungstag bertihrt oder Uberschreitet.]

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein 8 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.
"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [e] [TARGET-] [Londoner] Bankgeschéftstag vor
[Beginn] [dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ['[ TARGET-] [L ondoner] Bankgeschéafts-
tag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET 2 betriebsbereit ist] [an dem Geschéftsbanken in
[London] [e] fiir Geschifte (einschlieBlich Devisen- und Sortengeschifte) gedffnet sind. ]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zingperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdlich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdich) bis
zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum
jewells folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am] Verzin-
sungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.
["Zinsschwelle" [fUr diejeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in 82 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das
Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal3 diesen Wertpapi erbedin-

gungen.]]
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§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

(D] Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum V erzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von [TARN Express] Digital Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fir jede Zinsperiode ge-
mal} folgender Formel berechnet bzw. festgel egt wird:

[- Wenn Referenzsatz [<] [>] Zinsschwelle, dann entspricht der Zinssatz dem Festen
Zinssatz;.]

[- Wenn Referenzsatz[>] [<] Zinsschwelle, dann entspricht der Zinssatz dem Festen
Zinssatz,.]]

[Im Fall von [TARN Express] Digital Range Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz, "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fir jede Zinsperiode ge-
mal3 folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Referenzsatz > Untere Zinsschwelle und Referenzsatz < Obere Zinsschwelle,
dannist der Zinssatz der Feste Zinssatz,.]
[- Wenn Referenzsatz < Untere Zinsschwelle oder Referenzsatz > Obere Zinsschwelle,

dannist der Zinssatz der Feste Zinssatz,.]]
[Im Fall von [TARN Express] Digital Floater Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fir jede Zinsperiode ge-
mal’ folgender Formel berechnet bzw. festgel egt wird:

[- Wenn Referenzsatz [>] [<] Zinsschwelle, dann ist der Zinssatz der Feste Zinssatz.]

[- Wenn Referenzsatz [<] [>] Zinsschwelle, dann bestimmt sich der Zinssatz gemaf3 fol -
gender Formel:

Zinssatz = Referenzsatz [x Faktor] [+ Aufschlag]]]
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist a's der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochst-
zinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:
3 Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) flr
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Einlagen in Euro fur die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit, der auf der Bildschirmseite
um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sallte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken in
der Euro-Zone bhitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-
Markt gegen 11:00 Uhr Briusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in
Euro fur die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit in Hohe eines représentativen Betrags an-
bieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls er-
forderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in der Euro-Zone, die
durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen
11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fiihrenden européi schen Banken Dar-
lehen in Euro fir die entsprechende Referenzsatz-Fa ligkeit in Hohe eines reprasentativen Be-
trags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3)

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) flr
Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sallte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptniederlas-
sungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fihrenden Banken im Londoner
Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit in Hohe eines
reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (fals er-
forderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verflgung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen GrofRbanken in Referenzsatz-
Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) aus-
gewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem Zins-
feststellungstag fuhrenden européischen Banken Darlehen in der Referenzwéhrung fur die
entsprechende Referenzsatz-Falligkeit in Hohe eines représentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden soll
gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahltag endet, fur die der
Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfligen]-Monats-
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[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz und des [Zahl
einfigen]-Monats- [ EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebots-
satz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jewells fir Einlagen in der Festgelegten
Waéhrung fur die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr
[Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen: Brisseler][Im Fall des LIBOR als Refe-
renzsatz einfligen: Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden soll
gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur die der
Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfligen]-Monats-
[EURIBOR-] [[US-Dallar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz und des [Zahl
einfigen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfigen]-LIBOR-] Angebots-
satz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jewells fir Einlagen in der Festgelegten
Waéhrung fir die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr
[Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfiigen: Brisseler][Im Fall des LIBOR als Refe-
renzsatz einfligen: Londoner] Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Referenzbank bitten, ih-
ren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfligen:
Interbanken-Markt in der Euro-Zone][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londo-
ner-Interbanken Markt] gegen 11:00 Uhr, [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz einfligen:
Brissder] [Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfligen: Londoner] Zeit, am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in der Festgelegten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode
in Hohe eines reprasentati ven Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem CMS als Referenzsatz gilt Folgendes:

3

Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Satz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fir Swap-
transaktionen in Euro mit der entsprechenden Referenzsatz-Falligkeit, der auf der Bildschirm-
seite zur Referenzsatzzeit (Ortszeit des Referenzsatz-Finanzzentrums) am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder keine
solchen Swapsétze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, die mittleren jéhrlichen Swapsétze gegen ungeféhr der Referenzsatzzeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag zur Verfligung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfiigung gestellt werden, ist der Referenzsatz fir
den jeweiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den néchs-
ten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser An-
gebote, wobei der htchste (oder bei Gleichheit, einer der héchsten) und der niedrigste (oder
bei Gleichheit, einer der niedrigsten) gestrichen werden. Werden weniger as drei Angebot zur
Verfigung gestellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach billigem Ermessen (8
315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbhetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz
und dem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgel egten Wahrung zur Zahlung félig.]
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[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

[5)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle geméaf3 folgender
Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (initial) /
FX (K)] [x FX (k) / EX (initia)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswéahrung zur Zahlung féllig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine Zinspe-
riode:

[ImFall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemafld ISDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln ist, o-
der (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandelnist).]

[ImFall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemald ISDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal3 der nachfol gen-
den Forme:

[360)( (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobsi:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittel bar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wéare 31 und D, ist grofRer as 29, in welchem Fall D,
gleich 30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemal ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) gilt Fol-

gendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird, und zwar ohne Berilicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es
sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Rulckzahlungstermin endet, ist der letzte Tag
im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar a's nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).]
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[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemal3 ISDA 2006 gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"M.," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal’ |SDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf der nachfol gen-

den Formd:

[360 X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt as Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30
ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-

telbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht der Riick-
zahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
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[Im Fall von "Act/Act (1SDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

5) "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeitraum:
[N im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist a's die Zinsperiode, in
die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum
geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in der Zinsperiode [und
(2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[iil)  im Fall eines Berechnungszeitraums, der lénger als die Zinsperiode ist:] die Summe
aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Pro-
dukt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der An-
zahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tagein dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma
lerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Rickzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[(1)] Die Riuckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags am Ruck-
zahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéhrung] geméld den Bestim-
mungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere zum V orzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag geméal’ den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.]

§4
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Riuckzahlungsbetragistin 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initial) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initia)]]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbe-
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treg.]]

[Besondere Bedingungen, die fiir alle Referenzsatz-bezogenen Wertpapiere gelten:
8§85

Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

(D] Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betréage werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(D] Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobel 0,5 einer solchen Ein-
heit aufgerundet werden.]

2 Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpa-
piere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist,
[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Fol-
gendes:
dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Modified Following Geschéaftstager egel ung anwendbar ist,
gilt Folgendes:
haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-

schéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Preceding Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Fol-
gendes:
wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-
schéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kaendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezo-
gen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahltag der jeweils letzte Bankgeschéftstag des Mo-
nats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahltag liegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), qilt Folgendes:

Falls die Féligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist, wer-
den ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst. |

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird (unadjusted), qilt Folgen-
des:

Falls die Féligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspéatet ist, wer-
den ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapi erinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Ver-
spatung zu verlangen.]
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©)

(4)

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zah-
lung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von ihren Verbind-
lichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Féalligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzingt. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt (ein-
schliefdlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Wertpapieren mit ener Vorldufigen Globalurkunde, die gegen ene Dauer-

Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

()

Bescheinigung Uber Nicht-U.S-Eigentum: Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere
erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen (ber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der
Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

86
[(absichtlich ausgel assen)]

[Ordentliches K iindigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,]

[AulZer ordentliches K iindigungsr echt der Emittentin]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

(D

Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Kiindigungster-
min die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche Kiindi-
gungsrecht™) und durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Kindigungstermin in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemal’ den Bestimmungen des 85 der Be-
sonderen Bedingungen zurtickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens [Kindigungsfrist einfligen] vor dem betreffenden Kiindi-
gungstermin eine solche Kiindigung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Die-
se Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden K tindigungstermin an.

[Das Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum K indigungstermin unberthrt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:

(oD

Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem Einlo-
sungstag die Rickzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden Wertpapiere
auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. [Kontonummer einfligen] beim Clearing System zu-
gunsten der Emittentin verlangen (das "Einlésungsrecht”). Die Rickzahlung erfolgt durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einldsungstag in der [Festgel egten Wahrung] [Auszah-
lungswahrung] gemai den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.

Die Ausiibung des Einlésungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittiung
eines ordentlich ausgefllliten Formulars (die "Einlésungser klarung"), das wahrend normaler
Geschéftszeiten in den Geschéftsstellen der Emittentin verfligbar ist, an die Emittentin min-
destens [Kindigungsfrist einfligen] Bankgeschéftstage vor dem gewilnschten EinlGsungstag
erfolgen.

Die Einl6sungserkl&rung muss insbesondere enthalten:
@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fur die Hauptzahlstelle hin-

126



reichend bewei skraftigem Besitznachwels dafir, dass es sich zum Zeitpunkt der Erkl&
rung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fur die das
Einldsungsrecht geltend gemacht wird;

(©) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Riickzahlungsbetrag Uberwiesen
werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einldsungserklérung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl
der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einlésungserklarung
as nur fur die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der beiden Zahlen ent-
spricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und
dessen Risiko zurtckibertragen.

Ein auf diese Weise ausgelibtes Einldsungsrecht kann weder widerrufen noch zurtickgezogen
werden.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(oD

(D

(2)

Aul%erordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines FX Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Die Anwen-
dung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt
der Mitteilung gemai § 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mit-
teilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist [der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kiindigung bestimmt wird.] [der mit dem zu die-
sem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Rest-
laufzeit wie die Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpa-
piere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschéftstagen nach Eintritt des FX Kiindigungsereignisses bestimmt wird. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag.]

Der Abrechnungsbetrag wird [finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten Mit-
teilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemald den Vorschriften des 8 5
der Besonderen Bedingungen] [am Rickzahlungstermin] gezahlt.]

(87
Marktstorungen

Verschiebung: Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen,
wird der entsprechende FX Bewertungstag auf den néachsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen FX Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbe-
dingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Uberein-
stimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an
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1)

2

3

diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber zu berlicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsakurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechselkurs nicht lénger durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmit (der "Neue Fixing Sponsor"). Der Neue
Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal? 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor
zu verstehen.

Ersatawechselkurs: Wird FX nicht lénger festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungs
stelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und verdffentlichten
FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) be-
stimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind geméaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. Im diesem Fall sind
alle Bezugnahmen auf den ersetzten FX in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen
auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]]
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Besonder e Bedingungen fir I nflationsindex-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] [Digital]
Floater [Dual Currency] Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiihren, dass das
neue maldgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem urspriingli-
chen maf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts
nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis'); oder

(©) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
["Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum” ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechneniist.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Einlésungstag" ist jeder Einldsungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Emissionstag"” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

['"Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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["Faktory" ist der Faktor;y, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
["Faktor," ist der Faktor,, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fester Zinssatz" [fUr diejeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz, wiein § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basi swert-
daten festgelegt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veréffentlicht wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zinszahl-
tag.

FX Bewertungstag (final)" ist der [einfiigen] Bankgeschéftstag vor dem Rickzahlungster-
min.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (K).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der europédischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken)
ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich oder praktisch undurchfihrbar;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor[;

(©) im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein § 8 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfiigung]

]
"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veréffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdlich Optionen oder
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Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wahrungen, die als Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgeflihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der [Festgelegten Wahrung)]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wahrung].]

['Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthochstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gesamtmindestzinssatz" ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wiein 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissionstag
einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblhren (aulZer
Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin nicht as Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Hochstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-
hende Zinsperiode [[zuzUuglich] [abzlglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [HOchstzinssatz-
abschlagg]].
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["Hochstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssatzaufschlag” ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]”Indexsponsor™ ist der Indexsponsor, wie in 8 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Indexkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(&  nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz-Inflationsindex zur Verfigung;

(b)  eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor[;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fir den Indexsponsor zur Verfligung;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]

]

["Inflationsindexy;" ist der Inflationsindex;y;, wiein § 1 der Produkt-und Basiswertdaten fest-
gelegt und in 8 2 der Produkt- und Basi swertdaten beschrieben.]

["Inflationsindex," ist der Inflationsindex,, wie in 8 1 der Produkt-und Basiswertdaten festge-
legt und in 8 2 der Produkt- und Basi swertdaten beschrieben.]

"Inflationssatz" ist der Inflationssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Inter netseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["KUndigungsereignis' bedeutet Indexkiindigungsereignis [und FX KUndigungsereignig].]

["KUndigungstermin® ist jeder Kindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

[Der "Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex™ fir einen Tag wird berechnet, indem
der Referenzpreis fir den Relevanten Monat; vom Referenzpreis fir den Relevanten Monat,
abgezogen und durch die Anzahl der Kalendertage des Monats, in den der jewellige Tag fallt,
geteilt wird. Der so ermittelte Wert wird mit der Anzahl der Kalendertage vom Ersten des
Monats (einschliefdich), in den der jeweilige Tag falt, bis zu dem jeweiligen Tag (ausschlief3-
lich) multipliziert und auf den Referenzpreis fir den Relevanten Monat,; aufgeschlagen.]

["Marktstorungsereignis® ist die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentli-
chung der Berechnung des Inflationsindex [in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors], soweit dieses Marktstérungsereignis mindestens einen fur die Berechnung bzw.
Festlegung des jeweiligen Inflationssatzes erforderlichen Kurs betrifft, innerhalb der letzten
Stunde vor der normalen Berechnung des Inflationsindex stattfindet und im Zeitpunkt der
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normalen Berechnung fortdauert.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-

hende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindestzins-
satzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag" ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

["R (initial)" ist der [Referenzpreis fir den Relevanten Monat unmittelbar vor dem] [Linear
Interpolierte Kurs des Inflationsindex fir den] Emissionstag.]

["R (k)" ist der [vom Indexsponsor verdffentlichte Kurs des Inflationsindex flr den Relevan-
ten Monat, der dem jeweiligen Zinszahltag jeweils unmittelbar vorhergeht] [Linear Interpo-
lierte Kurs des Inflationsindex fir den jeweiligen Zinsfeststellungstag]. ]

["R (k-1)" ist der [vom Indexsponsor vertffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den Rele-
vanten Monat] [Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex fir den Kalendertag], der ein
Jahr vor dem jeweiligen Zinszahltag liegt.]

["Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

[(@] dasHalten, der Erwerb oder die VerduRerung von Vermoégenswerten zur Absicherung
von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpa-
pieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

"Referenzpreis’ ist der Kurs des Inflationsindex, wie er vom Indexsponsor verdffentlicht
wird.

["Relevanter Monaty" ist der Relevante Monat;;;, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Relevanter Monat," ist der Relevante Monat,, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
"Rickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, wie in 8 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.
"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
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daten festgelegt.

["Variabler Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Inflationssatz
(als Formel ausgedriickt bedeutet dies. Zinssatz = Fester Zinssatz — Inflationssatz), wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt
wird.]

"Verzinsungsbeginn® ist der Verzinsungsbeginn, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Vorzeitiger RUckzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vorzeiti-
ges Ruckzahlungsereignis elngetreten ist, unmittelbar folgt.

Ein "Vorzeitiges Ruckzahlungser eignis" tritt ein, wenn die Summe aller bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschliefdich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem
Zinsfeststellungstag bertihrt oder Uberschreitet.]

"Wertpapier bedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein 8 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

["Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfligen]. Bankgeschéftstag vor dem jeweiligen
Zinszahltag.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zingperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdlich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis
zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum
jewells folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am] Verzin-
sungsende (ausschliefdlich).]

["Zinsschwelle" [fUr diejeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgel egt.
"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in 82 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das
Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal? diesen Wertpapierbedin-

gungen.]]
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§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

(D] Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum V erzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Floater [Dual Currency] Wertpapieren qilt Fol-
gendes:
2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von

der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird[,] [multipliziert mit dem Faktor] [[und]
[zuzlglich] [abzlglich] des[Aufschlags] [Abschlags]].]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Reverse Floater [Dual Currency] Wertpapieren qilt
Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Inflationssatz
(als Formel ausgedriickt bedeutet dies. Zinssatz = Fester Zinssatz — Inflationssatz), wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt
wird.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren qgilt Folgendes:

2 Zinssatz. Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Inflationssatz
far den Inflationsindex,[, multipliziert mit dem Faktor;] und dem Inflationssatz fur den Infla-
tionsindex,[, multipliziert mit dem Faktor,], wie sie am entsprechenden Zinsfeststellungstag
von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt werden[,] [[zuzUglich] [abzliglich] des
[Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausgedriickt bedeutet dies. Zinssatz = Inflationssatz fr
den Inflationsindex; [x Faktory] - Inflationssatz fir den Inflationsindex, [x Faktor,] [+] [-]
[Aufschlag] [Abschlag)).]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren qilt
Folgendes:

2 Zinssatz Der "Zinssatz" ist der Inflationssatz oder der Feste Zinssatz, der fur die jeweilige
Zinsperiode in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Reverse Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren
ailt Folgendes:

2 Zinssatz Der "Zinssatz" ist der Variable Zinssatz oder der Feste Zinssatz, wie fir die jeweili-
ge Zinsperiode in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Digital Floater [Dual Currency] Wertpapieren qgilt
Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fir jede Zinsperiode ge-
mal3 folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Inflationssatz am Zinsfeststellungstag [>] [<] Zinsschwelleg, ist der Zinssatz der
Feste Zinssatz.]
[- Wenn Inflationssatz am Zinsfeststellungstag [<] [>] Zinsschwelle, bestimmt sich der
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Zinssatz gemal3 folgender Formel:
Zinssatz = Inflationssatz [x Faktor] [+ Aufschlag]]]
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist a's der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hoéchst-
zinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Fol gendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Knock-In Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fUr die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap qilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ein-
schlieflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze gleich
oder grof3er ist as der Gesamthéchstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthéchstzinssatz und der Summe aller
bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschlieflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Best-
immungen ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststel-
lungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieRflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinsséitze
kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe aler bis
zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestim-
mungen ermittelten Zinssétze.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verznsung bezogen auf eine YoY-Inflationsrate gilt Folgendes:

3 Inflationssatz. Der "Inflationssatz" ist die Inflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:

Inflationssatz = R (k) / R (k-1) — 1]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verzinsung bezogen auf eine ZC-Inflationsrate gilt Folgendes:

3 Inflationssatz. Der "Inflationssatz" ist die Inflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:

Inflationssatz = R (k) / R (initia) — 1]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz
und dem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.
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Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal? den Bestimmungen
des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgel egten Wahrung zur Zahlung féllig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

[5)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle geméaf} folgender
Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [ Nennbetrag] x Zinstagequotient x [FX (initial) /
FX (K)] [FX (k) / FX (initial)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswéahrung zur Zahlung féllig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine Zinspe-
riode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemaf3 | SDA 2000 qgilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht as ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, o-
der (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandelnist).]

[ImFall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal’ ISDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal3 der nachfol gen-
den Forme:

[360x (Y5 = Yy)]+[30x (M = My )]+ (D, - D)
Zinstagequotient = 360
Wobsi:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittel bar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wéare 31 und D, ist grofRer as 29, in welchem Fall D,
gleich 30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemald |SDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) qilt Fol-

gendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es
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sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Rickzahlungstermin endet, ist der letzte Tag
im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemél3 ISDA 2006 gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal3 der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittel bar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (I1SDA)" gemafl? ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittel bar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt as Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30
ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-

telbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht der Riick-
zahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:
die tatséchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
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[Im Fall von "Act/365" (Fixed) qilt Folgendes:
dietatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr falt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schdtjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

5) "Zinstagequotient™ ist bei der Berechnung des Zinsbetrags flir einen Berechnungszeitraum:
D] im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist as die Zinsperiode, in
die der Berechnungszeitraum fallt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum
geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tage in der Zinsperiode [und
(2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[ii)  im Fall eines Berechnungszeitraums, der lénger als die Zinsperiode ist:] die Summe
aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Pro-
dukt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der An-
zahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tagein dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma
lerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Rickzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[(1)] Die Riuckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags am Ruck-
zahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéahrung] geméald den Bestim-
mungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum V orzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag gemal3 den Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.]

84
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Rickzahlungsbetragistin 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:
[(1)] Der Riuckzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initial) / FX (final)] [FX (final) / FX (initial)]]
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[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbe-
trag ]]
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Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Range Accrual [Dual Currency] Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen
"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das
neue maldgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem urspriingli-
chen mal3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts
nicht léanger wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endglltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis'); oder

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Anzahl der Beobachtungstage in Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der jewei-
ligen Zinsperiode, an denen der Inflationssatz [in der Zinsspanne] [[Uber] [unter] der Zins-
schwell€] liegt, wobei fir die Frozen Period der Inflationssatz mal3geblich ist, der am letzten
Zinsfeststellungstag der jeweiligen Zinsperiode festgestellt wurde.

"Anzahl der Beobachtungstage out Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der je-
weiligen Zinsperiode, an denen der Inflationssatz [aulRerhalb der Zinsspanne] [[unter] [Uber]
der Zinsschwell€g] liegt, wobei fur die Frozen Period der Inflationssatz mal3geblich ist, der am
letzten Zinsfeststellungstag der jeweiligen Zinsperiode festgestellt wurde.

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und [das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.] [an dem Geschéftsbanken und Devi-
senmérkte Zahlungen im Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Beobachtungstag” ist [jeder] [der] Kalendertag [Bankgeschéftstag] [ Tag einfligen] [eines je-
den Monats] in der jeweiligen Zinsperiode. [Wenn ein Beobachtungstag kein Bankgeschéfts-
tag ist, dann gilt der unmittelbar vorhergehende Bankgeschéftstag als der entsprechende Be-
obachtungstag].

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum” ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechneniist.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Einlésungstag" ist jeder Einldsungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
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["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag"” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Fester Zinssatz In" [fUr die jewellige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz In, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Fester Zinssatz Out" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz Out,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veréffentlicht wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [Zahl einfliigen] Bankgeschéftstag vor dem Emissions-
tag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zins-
zahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Rickzahlungs-
termin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (find).

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der europédischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken)
ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich oder praktisch undurchfihrbar;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stdrung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vorf;

(©) im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wiein 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein § 8 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfiigung]
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]
"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wéhrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdlich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wahrungen, die as Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechsalkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegten Wahrung]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wéhrung].]

"Frozen Period" ist jeder Zeitraum ab dem [Zahl einfligen]. Bankgeschéftstag vor dem jewei-
ligen Zinszahltag (einschliefdlich) bis zum jeweiligen Zinszahltag (ausschliefdich).

["Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthéchstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gesamtmindestzinssatz” ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag"” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissionstag
einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblhren (aulZer
Maklergeblhren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefien, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdulRern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwlrdigkeit der Emit-
tentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]
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"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Hochstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-

hende Zinsperiode [[zuziglich] [abzlglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [Hochstzinssatz-
abschlags]].

["Hochstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssatzaufschlag” ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]”Indexsponsor™ ist der Indexsponsor, wie in 8 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Indexkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(&  nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz-Inflationsindex zur Verfigung;

(b)  eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Indexsponsor zur Verflgung;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]

]

"Inflationsindex” ist der Inflationsindex, wie in 8 1 der Produkt-und Basiswertdaten festge-

legt und in 8 2 der Produkt- und Basi swertdaten beschrieben.

"Inflationssatz" ist der Inflationssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Inter netseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["KUndigungsereignis' bedeutet Indexkiindigungsereignis [und FX KUndigungsereignig].]

["KUndigungstermin® ist jeder Kindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

[Der "Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex™ fur einen Tag wird berechnet, indem
der Referenzpreis fir den Relevanten Monat; vom Referenzpreis fir den Relevanten Monat,
abgezogen und durch die Anzahl der Kalendertage des Monats, in den der jeweilige Tag féalt,
geteilt wird. Der so ermittelte Wert wird mit der Anzahl der Kalendertage vom Ersten des
Monats (einschliefdich), in den der jeweilige Tag falt, bis zu dem jeweiligen Tag (ausschlief3-
lich) multipliziert und auf den Referenzpreis fir den Relevanten Monat,; aufgeschlagen.]
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["Marktstorungsereignis® ist die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentli-
chung der Berechnung des Inflationsindex [in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors], soweit dieses Marktstérungsereignis mindestens einen fur die Berechnung bzw.
Festlegung des jeweiligen Inflationssatzes erforderlichen Kurs betrifft, innerhalb der letzten
Stunde vor der normalen Berechnung des Inflationsindex stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]
["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fur die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vorausge-

hende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindestzins-
satzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Nennbetrag” ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Obere Zinsschwelle" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere Zinsschwelle,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["R (initial)" ist der [Referenzpreis fir den Relevanten Monat unmittelbar vor dem| [Linear
Interpolierte Kurs des Inflationsindex fur den] Emissionstag.]

["R (k)" ist der [vom Indexsponsor verdffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den Relevan-
ten Monat, der dem jeweiligen Zinszahltag jeweils unmittelbar vorhergeht] [Linear Interpo-
lierte Kurs des Inflationsindex fur den jeweiligen Zinsfeststellungstag].]

['R (k-1)" ist der [vom Indexsponsor veréffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den Rele-
vanten Monat] [Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex fir den Kalendertag], der ein
Jahr vor dem jeweiligen Zinsfeststellungstag liegt.]

['Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] dasHalten, der Erwerb oder die VerdulRerung von Vermogenswerten zur Absicherung
von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpa-
pieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

"Referenzpreis’ ist der Kurs des Inflationsindex, wie er vom Indexsponsor vertffentlicht
wird.

['Relevanter Monat™ ist der Relevante Monat, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt.]
["Relevanter Monat," ist der Relevante Monaty, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
"Relevanter Monat," ist der Relevante Monat,, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
"Rickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, wie in 8 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Untere Zinsschwelle" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere Zinsschwel-
le, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn® ist der Verzinsungsbeginn, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorzeitiger RUckzahlungstermin” ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vorzeiti-
ges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.

Ein "Vorzeitiges Rickzahlungser eignis’ tritt ein, wenn die Summe aller bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschliefdich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem
Zinsfeststellungstag bertihrt oder Uberschreitet.]

"Wertpapier bedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein 8 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet jeden Beobachtungstag in der jeweiligen Zinsperiode bis
zum [Zahl einfligen]. Tag vor dem jeweiligen Zinszahltag (ausschliefdich).

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zingperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdlich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis
zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum
jewells folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am] Verzin-
sungsende (ausschliefdlich).]

["Zinsspanne" ist die Spanne zwischen der [jeweiligen] Unteren Zinsschwelle ([einschlief3-
lich] [ausschliefdlich]) und der [jeweiligen] Oberen Zinsschwelle ([einschliefdich] [ausschlief3-
lich]).]

["Zinsschwelle" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.
"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 8 2 (5) der Besonderen Bedingungen fest-
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gelegt.
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das
Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal3 diesen Wertpapi erbedin-

gungen.]]

§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

(D] Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum V erzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst.]

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fir die jeweilige Zinspe-
riode gemal3 folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

Aufschlag + (Anzahl der Beobachtungstage in Range / Gesamtanzahl der Beobachtungstage
der jeweiligen Zinsperiode x Fester Zinssatz In) + (Anzahl der Beobachtungstage out Range /
Gesamtanzahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Fester Zinssatz Out).

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hoéchst-
zinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Knock-In Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fUr die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapiere mit einem Global Cap gilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ein-
schlieflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinsséitze gleich
oder grofder ist as der Gesamthéchstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz und der Summe aler
bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschlieflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Best-
immungen ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststel-
lungstage betragt null Prozent (0 %).]
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststel lungstag
(einschlieRflich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinsséitze
kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe aler bis
zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestim-
mungen ermittelten Zinssétze. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verzinsung bezogen auf eine YoY-Inflationsrate gilt Folgendes:

3 Inflationssatz. Der "Inflationssatz" ist die Inflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:

Inflationssatz = R (k) / R (k-1) — 1]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verzinsung bezogen auf eine ZC-Inflationsrate gilt Folgendes:

3 Inflationssatz. Der "Inflationssatz" ist die Inflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:

Inflationssatz = R (k) / R (initia) — 1]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der [jewellige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgel egten Wahrung zur Zahlung féllig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemél3 folgender
Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (initial) /
FX (K)] [x BEX (k) / EX (initial)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen
des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswéahrung zur Zahlung féllig.]

[(5) Zinstagequotient: "Zinstagequotient™ ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine Zinspe-
riode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemafd | SDA 2000 qgilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht as ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, o-
der (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandelnist).]

[ImFall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemald ISDA 2006 gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf3 der nachfol gen-
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den Formd:
[360X (Yo - Yl)]+ [30 x (M, - Ml)]+ (D,-Dy)
Zinstageguotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist grél3er als 29, in welchem Fall D,
gleich 30ist.]
[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemaf |SDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) qilt Fol-
gendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird, und zwar ohne Berilicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinsperiode (es
sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Rickzahlungstermin endet, ist der letzte Tag
im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen
verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemél3 ISDA 2006 gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal3 der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittel bar folgt;

"M " ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30ist.]
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[Im Fall von "30E/360 (I1SDA)" gemal? ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméaf der nachfol gen-

den Formd:

[360X (Yz - Yl)]+ [30 X (Mz - Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der Zins-
periode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"M.," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt as Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30
ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht der Riick-
zahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (1SDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

5) "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeitraum:
[N im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist as die Zinsperiode, in
die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum
geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tage in der Zinsperiode [und
(2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[iil) im Fall eines Berechnungszeitraums, der lénger als die Zinsperiode ist:] die Summe
aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Pro-
dukt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der An-
zahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
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Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma-
lerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Rickzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[(1)] Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags am Ruick-
zahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéahrung] geméald den Bestim-
mungen des 8§ 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum V orzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag gemal3 den Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.]

84
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rlickzahlungsbetrag]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetragistin 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Riuckzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initial) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initia)]]

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbe-
trag.]]

[Besondere Bedingungen, die fir alle | nflationsindex-bezogenen Wertpapiere gelten:
85
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

(D] Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(D] Rundung: Die gemal} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobel 0,5 einer solchen Ein-
heit aufgerundet werden.]

2 Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpa-
piere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist,
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[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Fol-
gendes:

dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Modified Following Geschaftstager egelung anwendbar ist,
ailt Folgendes:
haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-

schéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kaendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Preceding Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Fol-
gendes:
wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-
schéftstag, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezo-
gen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahitag der jeweils letzte Bankgeschéftstag des Mo-
nats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahltag liegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), gilt Folgendes:

Falls die Féligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist, wer-
den ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst. ]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird (unadjusted), qilt Folgen-
des:

Falls die Féligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist, wer-
den en solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapi erinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Ver-
spatung zu verlangen.]

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zah-
lung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von ihren Verbind-
lichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Faligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzingt. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung folgt (ein-
schliefdich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen ene Dauer-
Gl obalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

5) Bescheinigung Uber Nicht-U.S-Eigentum: Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere
erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen (ber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8§ 1 der
Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]
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§6
[(absichtlich ausgel assen)]

[Ordentliches K lindigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber],

[AulZerordentliches K indigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

(D

Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem K indigungster-
min die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche Kiindi-
gungsrecht™) und durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Kindigungstermin in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemald den Bestimmungen des § 5 der Be-
sonderen Bedingungen zuriickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens [KUndigungsfrist einfiigen] vor dem betreffenden Kindi-
gungstermin eine solche Kiindigung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Die-
se Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden K tindigungstermin an.

[Das Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum K tindigungstermin unberthrt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:

([e])

(oD

Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem Einlo-
sungstag die Rickzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden Wertpapiere
auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. [Kontonummer einfligen] beim Clearing System zu-
gunsten der Emittentin verlangen (das "Einlésungsrecht"). Die Rickzahlung erfolgt durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Einldsungstag in der [Festgelegten Wahrung] [Auszah-
lungswahrung] gemai den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.

Die Ausiibung des Einlésungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittiung
eines ordentlich ausgefillten Formulars (die "Einlosungser klérung™), das wahrend normaler
Geschéftszeiten in den Geschéftsstellen der Emittentin verfligbar ist, an die Emittentin min-
destens [Kindigungsfrist einfligen] Bankgeschéftstage vor dem gewilnschten EinlGsungstag
erfolgen.

Die Einl6sungserkl&rung muss insbesondere enthalten:

@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle hin-
reichend bewei skréftigem Besitznachweis dafUrr, dass es sich zum Zeitpunkt der Erkl&
rung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das
Einldsungsrecht geltend gemacht wird;

(©) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Riickzahlungsbetrag Uberwiesen
werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlosungserkldrung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl
der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einl ésungserklarung
as nur fur die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der beiden Zahlen ent-
spricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und
dessen Risiko zurickibertragen.

Ein auf diese Weise ausgelibtes Einlésungsrecht kann weder widerrufen noch zuriickgezogen
werden.]

Aul%erordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses

153



1)

2

kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen aul3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzahlen. Die Anwendung der
88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mit-
teilung geméal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung
angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist [der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Be-
rechnungsstel le nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen
vor Wirksamwerden der aufRerordentlichen Kindigung bestimmt wird.] [der mit dem zu die-
sem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Rest-
laufzeit wie die Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpa-
piere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschéftstagen nach Eintritt des Kundigungsereignisses bestimmt wird. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag. ]

Der Abrechnungsbetrag wird [finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten Mit-
teilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag geméald den Vorschriften des 8 5
der Besonderen Bedingungen] [am Riickzahlungstermin] gezahit.

87
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Zinsfeststellungstag der betreffende Zinsfest-
stellungstag auf den néchsten folgenden Bankgeschéftstag verschoben, an dem das Marktsto-
rungsereignis nicht mehr besteht.

[Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der ent-
sprechende FX Bewertungstag auf den nachsten folgenden FX Berechnungstag verschoben,
an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht. ]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Zinsfeststellungstag [bzw. FX Bewertungstag] wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr as [Anzahl von Bankge-
schéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Wert des Inflationsin-
dex, der fur die in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Kurs des Inflationsindex soll in Ubereinstim-
mung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen]
an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

[Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechen-
den FX bestimmen. Der FX, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherr-
schenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschéfts-
tag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichti-
genist.]
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2

3

(4)

()

§8

I ndexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und
Neue I ndexber echnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Inflationsindex mit seinen jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie die
von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Veroffentli-
chung des Kurses des Inflationsindex (das "I ndexkonzept™). Dies gilt auch, falls wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden
oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Inflationsindex
und/oder ale von der Emittentin festgelegten Kurse des Inflationsindex) und/oder aler durch
die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Inflati-
onsindex so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unver-
andert bleibt. Sie berticksichtigt dabei die verblelbende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie
den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Inflationsindex. Die vorgenommenen An-
passungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3 8 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitgeteilt.

Ersatz-Inflationsindex: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung
gemald Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Inflationsindex (der "Ersatz-
Inflationsindex") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpas-
sungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Inflationsindex und/oder aler von der
Emittentin festgel egten Kurse des Inflationsindex) und/oder aler durch die Berechnungsstelle
gemal? diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Inflationsindex so vornehmen,
dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Der Ersatz-
Inflationsindex und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten An-
wendung werden gemal? 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwen-
dung des Ersatz-Inflationsindex sind alle Bezugnahmen auf den Inflationsindex in diesen
Wertpapierbedingungen as Bezugnahme auf den Ersatz-Inflationsindex zu verstehen, fals
sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor: Wird der Basiswert nicht l&nger durch den Indexsponsor sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue I ndexsponsor ") berechnet, fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Inflationsindex, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Index-
sponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor, falls sich nicht aus dem Sinnzusam-
menhang Abwei chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor nach Mal3gabe dieser Wertpapi erbedin-
gungen erforderlicher Kurs des Inflationsindex nachtréaglich berichtigt und die Berichtigung
(der "Berichtigte Wert™) von dem Indexsponsor nach der urspriinglichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin tber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemai
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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(6)

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehaten.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

2

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsakurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechselkurs nicht lénger durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor"). Der Neue
Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor
zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veréffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungs-
stelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgel egten und veréffentlichten
FX Wechsalkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) be-
stimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind gemai § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. Im diesem Fall sind
ale Bezugnahmen auf den ersetzten FX in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen
auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.]]
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Bedingungen der Wertpapiere, diedurch Verweisin den Basisprospekt einbezogen wer den

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig offentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen von
Wertpapieren werden hiermit die Bedingungen der Wertpapiere in diesen Basisprospekt einbezogen,
die enthalten sind im

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. Juni 2013 zur Begebung von Schuldverschreibun-
gen,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. Mai 2014 zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 187 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliltigen Bedingungen (die "Endgtiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5
Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts glltigen Fassung (die " Pros-
pektrichtlinie") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des Ba-
sisprospekts giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um santliche Angaben zu erhalten, miissen
diese Endguiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind
im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) vom 6. Mai 2015 zur Begebung von
Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”) und in etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt
gemal’ 8 16 WpPG (die "Nachtrage").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgtiltigen Bedingungen werden gemald § 14
WpPG auf [Inter netseite(n) einfligen] oder einer Nachfol geseite ver 6ffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig 6ffentlich angeboten
bzw. z7um Handdl zugelassen wurden, oder im Fall von Aufstockungen von Wertpapieren, gilt Folgen-
des:

Diese Endgultigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der UniCredit
Bank AG [vom 7. Juni 2013 zur Begebung von Schuldverschreibungen] [vom 21. Mai 2014 zur Bege-
bung von Schuldverschreibungen] zu lesen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wur-
den.]

Den Endgtiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefligt.

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
[Emissionstag einfiigen]™
[Der Emissionstag fur jedes Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

1> Bel Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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[Emissionspreis einfiigen] ™
[Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am [einfigen] auf Grundlage der
Produktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite
Volatilitdt des Basiswerts, Zinsen, Dividendenschétzungen, Leihegeblhren) bestimmt. Der
Emissionspreis und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung
[auf den Internetseiten der Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [un-
ter [Inter netseite einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreisist ein Ausgabeaufschlag von [einflgen] enthalten.] [Ein-
zelheiten einfligen]

Sonstige Provisionen:
[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einflgen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serieln], die im Rahmen dieser Endgtiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgtiltigen Bedingun-
gen [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und
Basi swertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Fix Rate [Dual Currency] Wertpapier]

[[TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater [Dual Currency]
Wertpapier]

[[TARN Express] [Knock-In] Range Accrua [Dua Currency] Wertpapier]

[[TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dua Currency] Wertpapier]

[[TARN Express| [Knock-In] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] [Digital] [Floor]
[Cap] [Floater] [Dua Currency] Wertpapier]

[[TARN Express] [Knock-1n] Inflation Range Accrua [Dua Currency] Wertpapier]

Zulassung zum Handel und Borsennatier ung:

[Falls eine Zulassung z7um Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt
wird, gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Maérkten [MafRdgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfliigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls die Wertpapiere bereits zum Handel zugelassen sind, gilt Folgendes:

16 Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwerti-
gen Maéarkten zugelassen: [Maldgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n)
Markt/Markte einflgen]]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Méarkten zum Handel zugelassen:
[Mal3gebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfligen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]
[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den
folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Mérkte einfigen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt: [Maf3gebliche(n)
Markt/Markte el nflgen]]

[FUr Wertpapiere, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Anle-
ger 100% des Nominalwertes zu zahlen, gilt Folgendes:

Methode zur Berechnung der Rendite:
[Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere nicht berechnet
werden.]

[Die Rendite wurde nach der [Moosmiller-Methode] [ISMA-Methode] berechnet und betrégt
[Rendite einfligen]. Die Rendite wurde am Emissionstag auf Basis des Emissionspreises berechnet.
Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft Uber eine zukinftige Rendite und l&sst keinen Aufschluss
hiertber zu.]]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert wer den, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesangtalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zusténdigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung lber die Billigung tUbermittelt, in der bestétigt
wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [ Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen] |

[Beginn des neuen oOffentlichen Angebots. [Beginn des neuen Offentlichen Angebots einfligen]
(Fortsetzung des offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits
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begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach frei-
bleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfliigen] bis [Endda-
tum der Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste Gbertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder] [insti-
tutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen 6ffentlichen Angebots] wer-
den die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf
angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufs-
preis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem regulier-
ten oder gleichwertigen Markt zugel assen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basispr ospekts

[ImFall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basi sprospekts durch ale Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist
der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der
Gultigkeit des Basisprospekts]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterver-
kauf oder einer endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€] Finanzintermediér[€]
fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall ener individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basi sprospekts durch die folgenden Finanzintermedi&-
re zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [Einzel heiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den]
[di€] Finanzintermedi&r[e] fir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,
dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden Verkaufsbeschrénkungen sowie die Angebots-
bedingungen hélt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Be-
dingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem ver-
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antwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tber-
nommen, dass der Finanzintermediadr auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf3 den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]

Dariiber hinausist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]

Zusatzliche Angaben:

[ZusétZiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schuldverschreibungen]

Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann,

verbrieft.]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]
Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Minchen]
[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfi-
gen]
Verwahrung: [CBF]
[Anderes]

M AusschlieRlich bei Wertpapieren, die gemal3 den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury Regu-
lations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer securities
im Sinne der Notice 2012-20 der US-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschliefdlich einseiti-
ger Erneuerungen oder V erl dngerungen) anwendbar.
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Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefdlich darin enthaltener mafigeblicher Wahlméaglichkeiten)
einfigen und malRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

Tell C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[Mafgebliche Option der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher
Wahlméglichkeiten) einfligen und mafkgebliche Platzhalter vervollstandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrdgen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den Finanzbehdrden eines
anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder vergleichbaren Ertrégen,
die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem anderen Mitgliedstaat ansdssige
natrliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt werden, zu erteilen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder asso-
Ziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Mal3nahmen (d. h. entweder Auskunftsertei-
lung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in Bezug auf Zahlungen,
die von einer in ihrem Hoheitsgebiet anséssigen Person an eine in einem Mitgliedstaat ansassige ha-
turliche Person geleistet oder von ihr flr diese vereinnahmt werden, eingeftihrt. Die EU-Zinsrichtlinie
ist durch eine ihren Anwendungsbereich ausweitende Richtlinie 2014/48/EU des Rates vom 24. Méarz
2014 (die "Anderungsrichtlinie”) erganzt worden, insbesondere beziiglich Zahlungen, welche an
oder zugunsten von bestimmten weiteren juristischen Personen oder anderen Rechtsvereinbarung
(Trusts und Personengeselschaften inbegriffen) geleistet worden sind, und der Definition der "Zins-
zahlung". Dem haben auch Osterreich und Luxemburg zugestimmt. Die Mitgliedstaaten miissen diese
Anderungen bis zum 1. Januar 2016 in nationales Recht umsetzen und ab spatestens 1. Januar 2017
anwenden. Darlber hinaus ist die EU-Zinsrichtlinie laufend Gegenstand von Gesetzgebungs- bzw.
Weiterentwicklungs- und Anderungsvorschlagen auf politischer Ebene sowie Gegenstand der Weiter-
entwicklung européischen Rechts durch die verschiedenen européischen Institutionen, die Auswir-
kungen auf deren Anwendungsbereich und Regelungsinhalt haben kénnen. Insbesondere kénnen sich
Anwendungsbereich und Regelungsinhalt der Richtlinie in Bezug auf neue Anlageprodukte und neue
Mitteilungspflichten ausweiten. Anleger die Zweifel hinsichtlich der konkreten Auswirkungen der
Richtlinie auf ihre personliche Situation haben, wird empfohlen, ihren steuerlichen Berater zu konsul-
tieren.

Die Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in den jeweiligen Mitgliedsstaaten bzw. eventuelle Ubergangs-
vorschriften sowie mogliche zukiinftige Anderungen im Zusammenhang mit dem Verfahren tiber den
zwischenstaatlichen Informationsaustausch wird bzw. werden in den nachfolgenden Abschnitten be-
schrieben.

Zwischenstaatlicher | nfor mationsaustausch

Am 29. Oktober 2014 haben sich 52 Staaten, zu denen auch Deutschland gehdrt, in der so genannten
Berliner Erkldrung verpflichtet, den "OECD Common Reporting Standard” einzufthren. Danach wer-
den zwischen den teilnehmenden Staaten beginnend mit dem Jahr 2016 Informationen Uber Finanz-
konten ausgetauscht, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat unterhalten werden.
Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fir die Mitgliedstaaten der Européischen Union. Basierend auf
einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehtrden im
Bereich der Besteuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie"), werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeit-
punkt ebenfalls Finanzinformationen Gber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union anséssig sind.
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Deutschland

Im Rahmen dieses Basisprospektes erfolgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens und des Verkaufs sowie der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
nach deutschem Seuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschépfende Beschreibung aller Steuer-
erwagungen anzusehen, die bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung
sein kénnen; insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstande, die mog-
licherweise flr einen bestimmten Anleger gelten, berticksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf
den zum Datum dieses Basisprospekts geltenden deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuer gesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Riick-)Wirkung fiir die Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der Fi-
nanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere behan-
delt werden. Ferner findet sich in der Rechtdliteratur haufig keine einheitlich vertretene Auffassung
Uber die steuerliche Behandlung von Finanznstrumenten wie den Wertpapieren und es ist weder be-
absichtigt noch mdglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen darzustellen. Bei
Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte bericksichtigt werden, dass die Finanz-
verwaltung ihre Schtweise auch rickwirkend &ndern kann und dass die Finanzgerichte nicht an die
Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit eine andere Auffassung vertreten kon-
nen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten von Finanz nstrumenten vor liegen,
ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere nicht sicher, dass dieselbe Argumentation
auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die Finanzverwaltung die Anwendung von Urtei-
len der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall, in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen
ist, beschranken.

Potentiellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den Steuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens und der Verauf3erung sowie der Abtretung oder der Rickzahlung von Wert-
papieren zurate zu ziehen, auch im Hinblick auf die Auswirkungen von Landes- oder Kommunal steu-
ern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes Landes, in dem sie steuerlich
ansassig sind. Nur diese Berater sind in der Lage, die fir die Besteuerung der jeweiligen Wertpapie-
rinhaber maf3geblichen Aspekte in angemessener Wei se zu bericksichtigen.

Steuerinlander

Privatanl eger
Zinseinkinfte und Veraul}erungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermdgen
halten ("Privatanleger”) und die in Deutschland steuerlich anséssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), sollten Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen gemdld 8§ 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz darstellen und werden grundsétzlich zu
einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Kapitalertragsteuer) zuziglich eines darauf erhobenen Soli-
daritétszuschlags in Hohe von 5,5 % (insgesamt 26,375 %) und gegebenenfalls Kirchensteuer besteu-
ert. VerduRerungsgewinne aus der Verduferung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapie-
ren einschliefdich etwaiger bis zum Tag der Verduf¥erung eines Wertpapi ers aufgel aufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsen ("Stiickzinsen") sollten — unabhéngig von einer etwaigen Haltefrist —
Einkunfte aus Kapitalvermdgen gemal? § 20 Abs. 2 Nr. 7 Einkommensteuergesetz darstellen und
ebenfalls mit Kapitalertragsteuer (26,375 % einschliefdlich Solidaritétszuschlag) und gegebenenfalls
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Kirchensteuer (siehe hierzu Kapitel "Kapital ertragsteuer") besteuert werden. Werden die Wertpapiere
nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten Einlage in
eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel wie ein Ver-
kauf mit den vorstehend beschriebenen Steuerfolgen behandelt. Fir die Berechnung des Gewinnes
bzw. des Verlustes gilt das nachstehend zum VerduRerungsgewinn Dargestellte daher fur die Abtre-
tung, Rickzahlung, Tilgung oder Einlage entsprechend.

V erdul¥erungsgewinne werden as Unterschiedsbetrag zwischen VerdulRerungspreis (nach Abzug der
mit der Veraul3erung im unmittel baren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den
Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Der Verauf3erungspreis und die Anschaffungskosten
sind bei nicht in Euro begebenen Wertpapieren auf Grundlage der am Tag des Erwerbs und am Tag
der Veréulerung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Mit Ausnahme der Aufwendungen, die im unmittel baren sachlichen Zusammenhang mit der Veréul3e-
rung der Wertpapiere stehen, sind Aufwendungen im Rahmen der Einkinfte aus Kapitalvermogen
nicht als Werbungskosten abzugsféhig und es wird nur der Sparer-Pauschbetrag in Hohe von
EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten bzw. eingetragenen Lebenspartnern) zum
Abzug zugel assen.

Verluste aus der VerauRerung der Wertpapiere konnen ausschliefdich mit anderen Einkinften aus
Kapitalvermdgen einschliefdlich Verduflerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranla
gungszeitraum, in dem die Verluste reaisiert wurden, kein Ausgleich mdglich, kénnen die Verluste
ausschliefdich in kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und mit in diesen kinftigen Veranla-
gungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermégen einschliefdich Verauflerungsgewinnen
ausgeglichen werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1-S52252/10/10013, BStBI. | 2012 S. 953) (das "BMF-Schreiben) die Auffassung, dass For-
derungsausfélle und Forderungsverzichte — soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapital gesell schaft
vorliegt — grundsétzlich nicht als Verdufderung zu behandeln seien, so dass die hierbei entstandenen
Verluste steuerlich nicht abzugsféhig sind. In diesem Zusammenhang ist es nicht klar, ob diese Auf-
fassung der Finanzverwaltung moglicherweise auch auf an einen Referenzwert gebundene Wertpapie-
re Ubertragbar ist, falls deren Wert falt. Auch bei Kapitalforderungen mit mehreren Zahlungszeit-
punkten liegt nach dem BMF-Schreiben in der Regel kein veraul3erungsgleicher Vorgang vor, wenn
bei Endfélligkeit bzw. (vorzeitiger) Beendigung aufgrund der Tatsache, dass der Basiswert eine be-
stimmte Bandbreite verlassen hat, keine Zahlung erfolgt.

Zudem konnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gelten,
falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivate einzustufen wéren und verfallen. Ferner vertritt
das Bundesministerium der Finanzen in dem BMF-Schreiben den Standpunkt, dass eine V erduf¥erung
(und infolgedessen ein aus der VerdulRerung resultierender steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn
der VerauRRerungspreis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt. Gleiches gilt bel elner
Vereinbarung, nach der die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt
wird, dass diese sich aus dem VerdufBerungspreis unter Beriicksichtigung eines Abzugsbetrages er-
rechnen.

K apital ertragsteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsingtitut (einschlief3-
lich einer deutschen Betriebstétte eines entsprechenden auslandischen Instituts), Wertpapierhandel sun-
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ternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende Stelle") verwahrt oder
verwaltet, behdlt die Auszahlende Stelle die Kapita ertragsteuer von 26,375 % (einschliefdich Solida-
ritétszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Einkommensteuer und gegebenenfalls zuziglich Kirchen-
steuer) auf Zinszahlungen und den Uberschuss des V erauRerungserl ses (nach Abzug der mit der Ver-
auRerung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) Uber die Anschaf-
fungskosten der Wertpapiere ein und fuhrt diese ab.

Soweit Anleger kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer as Zuschlag zur Kapitalertrag-
steuer erhoben. Die Kapitalertragsteuer ermafdigt sich hierbel um 25 % der auf die steuerpflichtigen
Kapitalertrage entfallenden Kirchensteuer. Ab dem Jahr 2015 wird die Kirchensteuer grundsétzlich
auf Basis eines jahrlichen automatisierten Datenabrufs der Konfessionszugehdrigkeit des Anlegers
zwischen den Banken und dem deutschen Bundeszentralamt fir Steuern (erstmaliger Datenabruf in
2014), d.h. ohne Antrag des Kirchensteuerpflichtigen, durchgefihrt. Kirchensteuerpflichtige Anleger
haben jedoch die Mdglichkeit, durch Erkldrung auf amtlich vorgeschriebenem Vordruck ("Erkl&rung
zum Sperrvermerk”) gegeniiber dem deutschen Bundeszentralamt fiir Steuern der Ubermittlung ihrer
K onfessionszugehorigkeit an die Banken zu widersprechen. Die Kirchensteuer wird in diesem Fall im
V eranlagungswege erhoben.

Die Kapitalertragsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlen-
den Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat (maximal in HOhe des Sparer-Pauschbetrags von
EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern), soweit die
Einkinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht tbersteigen.
Ebenso wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte guiltige Nichtveranlagungsbescheinigung vor-
gelegt hat.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Kapitalertragsteuer in Bezug auf Zahlungen
auf die Wertpapi ere einzubehalten.

Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit laufenden Einkiinften aus Kapi-
talvermdgen einschliefdich Verdullerungsgewinnen aus anderen Wertpapieren. Ist aufgrund des
Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Einkiinften aus K apital vermdgen
in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht moglich, kann der Wertpapi erinhaber — anstelle eines
Vortrags des Verlusts in das Folggiahr — bis zum 15. Dezember des laufenden Steuerjahrs bei der
Auszahlenden Stelle einen Antrag auf V erlustbescheinigung stellen, um die Verluste in der Einkom-
mensteuererklarung des Wertpapierinhabers mit den lber andere Institute erzielten EinkUnften aus
K apitalvermdgen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb zu einer Anderung der Verwahrung gekom-
men und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in § 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorge-
schrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mal3geblich, wird die Kapitalertragsteuer von 25 % (zuziglich
eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer)
auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Einnahmen aus der V eréul3erung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Kapita ertragsteuer kénnen
auslandische Steuern nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf Grund-
lage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern kdnnen im Rahmen des Steuerveranl agungsverfahrens
angerechnet werden.

Bel Privatanlegern hat die einbehaltene und abgefihrte Kapitalertragsteuer auf die Kapitaertrage in
der Regel abgeltende Wirkung. Sofern und soweit die tatséchlichen Einklnfte aus Kapitalvermdgen
den Betrag Ubersteigen, der a's Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der Kapital ertragsteuer durch
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die Auszahlende Stelle angesetzt wurde, sind die zusdtzlichen Einkinfte aus Kapitalvermégen in der
Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und sie unterliegen im Rahmen des Veran-
lagungsverfahrens ebenfalls der Kapitalertragsteuer. Auf Grundlage des BMF-Schreibens wird jedoch
aus Billigkeitsgriinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum
nicht mehr as EUR 500 betrégt und keine weiteren Griinde fir eine Veranlagung nach § 32d Abs. 3
Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem kdnnen Privatanleger eine Besteuerung ihrer Gesamtein-
kinfte aus Kapitalvermodgen zusammen mit ihren sonstigen Einkinften zu ihrem personlichen pro-
gressiven Einkommensteuersatz anstelle des K apitalertragsteuersatzes beantragen, wenn dies zu elner
niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nachweis der betreffenden Einkiinfte aus Kapital -
vermégen und der darauf einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann der Anleger bei der Auszahlenden
Stell e eine entsprechende Steuerbescheinigung in Form eines amtlich vorgeschriebenen Musters bean-
tragen.

Einkinfte aus Kapitalvermoégen, die nicht bereits der Kapital ertragsteuer unterlegen haben (etwa well
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererklérung anzugeben und unter-
liegen der Kapitalertragsteuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Besteuerung der
Einkinfte aus Kapitalvermégen zu seinem niedrigeren personlichen progressiven Einkommensteuer-
satz beantragt.

Auf die Einkommensteuer kénnen im Rahmen des V eranlagungsverfahrens auf Grundlage der EU-
Zinsrichtlinie einbehaltene Kapitaertragsteuer nach Mal3gabe der Zinsinformationsverordnung und
auslandische Steuern auf Einkinfte aus Kapitalvermdgen nach Mal3gabe des Einkommensteuergeset-
zes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Bei Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten ("Betriebliche Anleger™) und diein
Deutschland steuerlich ansassig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder gewoéhnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet), unterliegen Zinsen und
Verdaul¥erungsgewinne einschliefdich etwaiger Stlickzinsen aus der VerduRerung, der Abtretung oder
der Rickzahlung der Wertpapiere im Falle von natirlichen Personen der Einkommensteuer in Hohe
des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juristischen Personen der
K 6rperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils zuzlglich eines darauf erho-
benen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und bei natlirlichen Personen gegebenenfalls zuziglich
Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und Verauf3erungsgewinne kénnen zudem der Gewer-
besteuer unterliegen, fals die Wertpapiere in einem inlandischen Gewerbebetrieb gehalten werden.
Verluste aus der Verdul3erung von Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann
bei bestimmten Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden
muissten, anders sein.

Inléndische Kapitalertragsteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritétszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung des Betrieblichen Anlegers as Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer-
bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritdtszuschlag unter Vorlage entsprechender Steuerbe-
scheinigungen angerechnet, d. h. die Kapital ertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung. Ein mdglicher
Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein
Abzug von Kapitalertragsteuern auf Gewinne aus der Verduf3erung von Wertpapieren und bestimmte
andere Einkinfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Koérperschaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse im Sinne von 843 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden oder
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(i) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrége as Betriebseinnahmen eines inldndischen Be-
triebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich
vorgeschriebenen Musters gemald 8 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz ("Erklérung zur
Freistellung vom K apital ertragsteuerabzug”) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Kapitalertragsteuern kénnen nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und ausléndische Steuern kénnen nach Mal3gabe des Einkommensteuer-
gesetzes angerechnet werden. Alternativ kdnnen audéndische Steuern auch von der Bemessungs-
grundlage fir die inlandische Einkommen- bzw. K drperschaftsteuer abgezogen werden.

Steueraud ander

Bel Steuerausldndern (d. h. Personen, die in Deutschland nicht steuerlich anséssig sind) unterliegen
auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und V erduRerungsgewinne einschliefdlich etwaiger Stiickzin-
sen grundsétzlich nur dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn (i) die Wertpapiere Teil des Be-
triebsvermogens einer Betriebstétte (einschliefdlich eines sténdigen Vertreters oder einer festen Ge-
schéftseinrichtung), die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, sind, (ii) die Zins-
einkinfte anderweitig beschrénkt steuerpflichtige Einkinfte aus deutscher Quelle darstellen oder (iii)
bestimmte formelle V oraussetzungen nicht erfiillt werden. In den Félen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine
Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt " Steuerinl@nder” beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertragsteuer
und dem darauf erhobenen Solidaritétszuschlag befreit, selbst wenn die Wertpapiere bel einer Auszah-
lenden Stelle verwahrt werden. In Félen, in denen Einkinfte aus Kapitalvermdgen jedoch wie im
vorstehenden Absatz erwédhnt einer Besteuerung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in
einem Depot bel einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder ein Tafelgeschéft vorliegt, wird eine
Kapitalertragsteuer erhoben, wie diesim vorstehenden Abschnitt " Steuerinlander” beschrieben ist.

Kapitalertragsteuern konnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder nationaler
deutscher Steuervorschriften reduziert oder erstattet werden.

I nvestmentsteuer gesetz

Am 23. Dezember 2013 ist das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz in Kraft getreten. Es dient der Anpas-
sung des Investmentsteuerrechts an das auf Grund der AIFM-Richtlinie erlassene Kapitalanlagege-
setzbuch, enthdt aber nunmehr eine eigensténdige Definition des Investmentfonds und der Investiti-
onsgesellschaft. Sollten die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes
fallen, kbnnen andere Steuerfolgen als die vorstehend beschriebenen eintreten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt bei der unentgeltlichen Ubertragung der Wertpapiere Erbschaft- oder
Schenkungsteuer an, wenn —im Falle der Erbschaftsteuer — der Erblasser oder der Erwerber oder —im
Falle der Schenkungsteuer — der Schenker oder der Beschenkte in Deutschland steuerlich anséssig
sind oder das betreffende Wertpapier einem inléndischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fir den in
Deutschland eine Betriebstétte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde. Die hier-
bei fur Betriebsvermdgen geltenden erbschaft- und schenkungsteuerlichen Verschonungsregelungen
hat das Bundesverfassungsgericht mit Urteil vom 17. Dezember 2014 in ihrer zu diesem Zeitpunkt
geltenden Fassung fur nicht mit dem Grundgesetz vereinbar erklért. Der Gesetzgeber ist aufgefordert,
bis 30. Juni 2016 eine Neuregelung zu treffen. Nach einem Beschluss der obersten Finanzbehdrden
der Lander ergehen Festsetzungen der Erbschaft- und Schenkungsteuer bis zu einer gesetzlichen Neu-
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regelung vorlaufig. Steuerpflichtige, deren Wertpapiere zu einem Betriebsvermbgen gehodren, sollten
die weitere Rechtsentwicklung sorgfaltig beobachten und gegebenenfalls ihren Steuerberater konsul-
tieren. Dartiber hinaus gelten besondere Regelungen fir bestimmte aufferhalb Deutschlands lebende
deutsche Staatsangehtrige.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine deut-
sche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuern oder vergleichbare Steuern oder Abgaben an.
Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Auf européischer Ebene ist geplant,
in verschiedenen Mitgliedstaaten der EU, wozu voraussichtlich auch Deutschland gehdren wird, eine
europdische Finanztransaktionssteuer einzufihren. Diese wirde nach gegenwértigem Stand der Dis-
kussion auf den Erwerb und die Ubertragung der Wertpapiere anfallen.

Deutsche Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie

Die EU-Zinsrichtlinie wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsverordnung in
nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher ale Zinszahlungen auf
die Wertpapiere und ale vergleichbaren Einkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an den Mitgliedstaat
des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentiimer, falls die Wertpapiere in einem Depot bei
der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der Emit-
tentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und
der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollsténdig wieder zugeben und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die flir einzelne potentielle Anleger von Be-
deutung sein kénnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur. Diese Ausfihrungen sollen
keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Des
Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche Wertpapierinhaber Bezug, die in Osterreich
der unbeschrankten Einkommen- oder Koérperschaftsteuerpflicht unterliegen. Se basiert auf den der-
zeit glltigen osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen héchstrichterlichen Rechtspre-
chung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderun-
gen unterliegen konnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass
die Finanzverwaltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile ver-
bunden sein kénnen, eine kritische Haltung einnimmt. Potentiellen Anlegern in die Wertpapiere wird
empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerauRerung der Wert-
papiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den
Wertpapieren (insbesondere aus einer allfélligen Qualifizierung als Anteil an einem audandischen
Investmentfonds im Sinne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011, "InviFG 2011") tragt der Wertpapie-
rinhaber.

Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt ha-
ben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte Ein-
kommensteuerpflicht). Nattrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in
Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Einkommensteuerpflicht).
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K orperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftdeitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der K orperschaftsteuer in Osterreich (unbeschréankte K orperschaft-
steuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschréankte Kor-
perschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder K 6rperschaftsteu-
erpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppel besteuerungsabkommen ein-
geschrankt werden.

Als Einkinfte aus Kapitalvermogen gelten gemal? 8 27 Einkommensteuergesetz ("ESIG"):

e Einkunfte aus der Uberlassung von Kapital gemal? § 27 Abs. 2 ESIG, dazu gehdren Dividen-
den und Zinsen;

o Einkilnfte aus realisierten Wertsteigerungen gemai3 § 27 Abs. 3 ESIG, dazu gehdren Einkiinfte
aus der Verdul¥erung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren
Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlielich Einkiinfte aus Nullku-
ponanleihen und Sttickzinsen; und

¢ Einklnfte aus Derivaten gemdal} § 27 Abs. 4 ESIG, dazu gehtren Differenzausgleiche, Stillhal-
terprdmien und Einkinfte aus der VerdulRerung oder sonstigen Abwicklung von Terminge-
schéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des dsterreichischen Bundesministeriums fir Finanzen
("BMF")umfasst § 27 Abs. 4 ESIG sdmtliche Arten von Zertifikaten, wie beispielsweise In-
dex-, Alpha, Hebel- oder Sport-Zertifikate (Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR
2000"), Rz. 6173). Basiswert kénnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihen,
Edelmetalle, usw. sein. Bel Zertifikaten zahlt die Differenz zwischen Anschaffungskosten-
und Verdulerungs-, Tilgungs- oder Einlosungspreis (der von der Wertentwicklung des zu-
grundeliegenden Basi swerts abhéangig ist) zu den Einklnften aus Derivaten. Nicht als Derivate
gelten hingegen indexierte Anleihen a's auch Anleihen mit indexorientierter Verzinsung. Zin-
sen aus diesen Anleihen filhren zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27
Abs. 2 ESIG; die VerduRerung oder Einlésung dieser Anleihen fihrt zu Einkinften aus reali-
sierten Wertsteigerungen geméi3 § 27 Abs. 3 EStG (EStR 2000, Rz. 6195 ff).

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten (eigenen
oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte Zinsen Einkiinfte
aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 ESIG dar. Die Ausiibung des Optionsrechts durch
den Emittenten bei Einldsung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des Anlegers gegen Aktien
dar, womit keine Verauf¥erung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung von Aktien vorliegt (EStR
2000, Rz. 6183 f). Kapitalertrage aus der Verdaul3erung bzw. Einlésung von Aktienanleithen sind Ein-
kunfte aus realisierten Wertstei gerungen von Kapital vermogen.

Einklinfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen zéhlen zu den Einkinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einkiinfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet
wird, das Derivat selbst verauf3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung) erfolgt. Die
reine Austibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Basiswerts a s solche filhren noch zu
keiner Besteuerung nach 8 27 Abs. 4 ESXG, sondern wirken sich alenfalls in Form hoherer Anschaf-
fungskosten, niedrigerer Verdaul3erungserldse bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Optionspramien er-
hohen bei einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des Basiswerts. Der gelieferte Basis-
wert gilt bei Ausiibung der Option in diesem Zeitpunkt als angeschafft bzw. as entgeltlich erworben.
Erst bei Verdul¥erung des Basiswerts kann es — abhangig vom jeweiligen Basiswert — zu einer steuer-
pflichtigen Realisation der stillen Reserven kommen.
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Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des Steuerpflichti-
gen gilt as VerauRerung. Werden diesbeziiglich bestimmte Meldepflichten erflillt, fihrt dies jedoch
nicht zur Besteuerung. Darlber hinaus kann es durch Umsténde, die zum Verlust des Besteuerungs-
rechtes der Republik Osterreich im Verhaltnis zu anderen Staaten fiihren, wie z.B. der Wegzug aus
Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Bei Wegzug in einen anderen EU-Mitgliedstaat
oder bestimmte EWR-V ertragsstaaten besteht die Mdglichkeit eines Steueraufschubs.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermogen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privat-
vermdgen halten, unterliegen gemald § 27 Abs. 1 EStG mit den Einkinften aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer. Kommt es bei Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 EStG zur reinen Austibung einer Option
oder zu einer tatséchlichen Lieferung des Basiswerts, so fihrt dies (noch) zu keiner Besteuerung nach
§ 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich allenfalls in Form héherer Anschaffungskosten, niedrigerer Ver-
aulerungserlse bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Einkiinfte aus Kapitalvermogen von Wertpapieren,
die ein Forderungsrecht verbriefen und in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht bei ihrer Begebung
einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (sog. public placement), unterliegen gemald §
27a Abs. 1 ESIG der Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von 25 %. Liegt kein public
placement des Wertpapiers vor, gelangt der besondere Steuersatz von 25 % nicht zur Anwendung.
Nach Ansicht des BMF gelangt der besondere Steuersatz von 25 % fir Einklnfte aus Derivaten i.S.d.
§ 27 Abs. 4 ESXG nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate verbrieft sind und ein public place-
ment der Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger Abzug durch die inlandische depotfiihrende oder aus-
zahlende Stelle geméR § 27a Abs. 2 Z 7 ESIG erfolgt (EStR 2000, Rz. 62253).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von K apital geméaR § 27 Abs. 2 ESIG wird der besondere
Steuersatz von 25 % bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von Einkinf-
ten aus realisierten Wertsteigerungen geméR § 27 Abs. 3 ESIG sowie von Einkiinften aus Derivaten
i.S.d. 827 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, oder in Ermangelung
einer solchen einer inléndischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit mit der depotfihrenden
Stelle das V erduRerungsgeschéft bzw. das Derivatgeschéft abgewickelt hat und in das Geschéft einge-
bunden ist, d.h. die Erlose aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen, aus dem Diffe-
renzausgleich, aus der Veraul3erung von Derivaten oder die Stillhalterprémie gutgeschrieben hat, und
es sich bei der depotfiihrenden Stelle um eine Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder ein konzern-
zugehoriges Unternehmen handelt, im Wege des Kapita ertragsteuerabzugs mit Abgeltungswirkung
erhoben. Dies bedeutet, dass diese Einklnfte — von der Regel besteuerungsoption und der Verlustaus-
gleichsoption abgesehen — grundsétzlich nicht in die Einkommensteuererklérung des Anlegers aufzu-
nehmen sind.

Audandische Einkiinfte aus Kapital vermdgen — d.h. in Ermangelung einer inléndischen auszahlenden
oder inléndischen depotfiihrenden Stelle — missen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers
angegeben werden und unterliegen unter den allgemeinen Voraussetzungen einer Besteuerung mit
dem Sondersteuersatz von 25 %. Ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schwei zer
Zahlstelle, wie etwa einer Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich fur die Erhebung einer
Quéellensteuer durch die schweizerische Zahlstelle gemal’ dem Steuerabkommen zwischen der Repub-
lik Osterreich und der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinngemaR bei Erhebung einer Quellen-
steuer durch eine liechtensteinische Zahistelle gemaR dem Abkommen zwischen der Republik Oster-
reich und dem Furstentum Liechtenstein.

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass sémtliche dem Steuersatz von 25 % unter-
liegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regel be-
steuerungsoption gemald § 27a Abs. 5 ESIG). Mit bestimmten Einschrénkungen ist im Rahmen der
Einklinfte aus Kapitalvermdgen (aber nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten) ein Verlust-
ausgleich (aber kein Verlustvortrag) zuléssig. Fir einen solchen Verlustausgleich ist grundsétzlich zur
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Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption: § 97 Abs. 2i. V. m. § 27 Abs. 8 ESIG). Negative
Einkinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kénnen nicht mit Einkiinften ausgeglichen
werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt auch bel Inanspruchnahme
der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einkinften aus
reaisierten Wertsteigerungen bzw. verbrieften Derivaten und Zinsertrégen aus Geldeinlagen und sons-
tigen Forderungen bei Kreditingtituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder auslandischen
Stiftungen oder songtigen Vermdégensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zu-
lassig. Im Falle einer inléndischen depotfiihrenden Stelle ist der Verlustausgleich von der depotfiih-
renden Stelle durchzufihren (8 93 Abs. 6 ESIG; siehe hierzu weiter unten). Um einen Verlustaus-
gleich zwischen Depots bei verschiedenen Kreditinstituten zu erreichen, muss der Anleger im Rahmen
der Veranlagung die V erlustausgl ei chsoption austiben.

NatUrliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Be-
triebsvermogen halten, unterliegen mit Einkiinften aus K apitalvermdgen der Einkommensteuer. Auch
hier hangt die Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % auf Einkiinfte aus K apitalvermdgen
aus Forderungswertpapieren vom Vorliegen eines public placements der Wertpapiere ab. Auf die An-
sicht des BMF zur Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % fir Einkinfte aus Derivaten
i.S.d. 827 Abs. 4 ESIG wird verwiesen.

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von K apital geméaR § 27 Abs. 2 EStG wird der besondere
Steuersatz von 25% bei V orliegen einer inléndischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von Einkinften
aus reaisierten Wertsteigerungen gemal? 8 27 Abs. 3 ESIG sowie von Einkinften aus Derivaten i.S.d.
§ 27 Abs. 4 ESIG bei Vorliegen einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, oder in deren Ermangelung
unter den oben angefiihrten Voraussetzungen einer inléndischen auszahlenden Stelle im Wege des
K apitalertragsteuerabzugs erhoben. Wahrend die Kapitalertragsteuer Endbesteuerungswirkung beziig-
lich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten Wertstei-
gerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklérung des Anlegers angegeben
werden (nichtsdestotrotz Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 %). Besteht keine inléndi-
sche depotfiihrende oder auszahlende Stelle, sind die Einkiinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen
und unterliegen ebenso dem besonderen Steuersatz von 25 %.

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Moéglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 % unter-
liegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regel be-
steuerungsoption gemal § 27a Abs. 5 ESIG). Geméal3 § 6 Z 2 lit. c ESXG sind Abschreibungen auf den
niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VeraulRerung, Einlosung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3 und 4 ESIG, die dem Sondersteuersatz von 25 %
unterliegen, vorrangig mit positiven Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirt-
schaftsgutern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsglter zu verrechnen. Ein
verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Hélfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapital gesellschaften

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige K apital gesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus Ka-
pitalvermdgen aus den Wertpapieren der 25 %-igen Korperschaftsteuer. Inlandische Einkinfte aus
Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der Kapitaertragssteuer von 25 %, die auf die
K orperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt
es von vornherein nicht zum Abzug von KES. Fir Kapitalgesellschaften als Anleger gelten die Ein-
schrénkungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der Verdul3erung der Wertpapiere sind grund-
sétzlich mit anderen Einklnften ausgleichsféhig (und kdnnen nach den algemeinen Bestimmungen
vorgetragen werden).
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Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die V oraussetzungen des 8 13 Abs 3
und 6 KStG erfllen und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit
Zinsen, Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften Derivaten (oder
im Fall nicht verbriefter Derivate, wenn die inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle frei-
willig 25% Kapitalertragsteuer an der Quelle gemald § 27a Abs. 2 Z 7 EStG einbehélt und abfiihrt) der
Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfdllt in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum
kapita ertragsteuerpflichtige Zuwendungen an Begiingtigte getétigt werden. Inlandische Einkiinfte aus
Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der Kapital ertragsteuer von 25 %,
die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des §94 Z 12
ESIG kommt es nicht zum Abzug von Kapitalertragsteuer.

Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die osterreichische depotfiinrende Stelle ist gemal3 § 93 Abs. 6 ESIG verpflichtet, unter Einbeziehung
aler bel ihr gefihrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapita einkiinfte automatisch mit posi-
tiven Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und zeitgleich oder spéter positive
Einklnfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven Einklnften auszugleichen. Wer-
den zunéchst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die fir die positiven Einkinfte einbe-
haltene Kapitalertragsteuer gutzuschreiben, wobel die Gutschrift hdchstens 25 % der negativen Ein-
kunfte betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausgleich mdglich. Die depotfihrende Stelle hat
dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fir jedes Depot zu
erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen aus den Wert-
papieren der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich, wenn die Steuerpflichtigen eine Betriebsstétte
in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der hieraus resultierenden Einkiinfte dieser inldndischen
Betriebsstétte zuzurechnen sind (§ 98 Abs 1 Z 3 ESIG, § 21 Abs 1 Z 1 KStG). Ein Abzug der Kapital-
ertragsteuer kann bei Vorliegen einer inléndischen auszahlenden oder depotfiihrenden Stelle unter den
Voraussetzungen des § 94 Z 13 EStG unterbleiben.

Bei Nichtvorliegen einer osterreichischen Betriebsstétte gilt folgendes: Beginnend ab 1. Januar 2015
wurde eine beschrankte Steuerpflicht fir Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes ("EU-QUStG") ein-
gefuhrt, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Von der beschrénkten Steuerpflicht ausgenom-
men sind allerdings Zinsen, (i) die von Personen erzielt werden, die in den Anwendungsbereich des
EU-Quellensteuergesetzes fallen, (ii) deren Schuldner weder Wohnsitz noch Geschéftsleitung oder
Sitz im Inland hat noch eine inlandische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts ist sowie (iii)
die nicht von natirlichen Personen erzielt werden. Auf die Befreiung von der Verpflichtung zum Ka-
pital ertragsteuerabzug nach § 94 Z 13 ESIG wird verwiesen.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an einem auslandischen | nvestmentfonds

Gemai § 188 InvFG (i.d.F. des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG"), BGBI. |
135/2013 i.d.F. BGBI. | 70/2014) gelten ds audandische Kapitalanlagefonds (i) Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, (ii)
Alternative Investmentfonds ("AlF") im Sinne des AIFMG, deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist,
ausgenommen AlF in Immobilien i.S.d. AIFMG sowie (iii) jeder einem aud éndischen Recht unterste-
hende Organismus, unabhéngig von seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Sat-
zung oder tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht
unter (i) oder (ii) fallt und eine der folgenden Voraussetzungen erflllt: (&) der Organismus unterliegt
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im Audland tats&chlich direkt oder indirekt keiner der Gsterreichischen Korperschaftsteuer vergleich-
baren Steuer, (b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der dsterreichischen
K érperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr as 10 Prozent-
punkte niedriger as die dsterreichische Kérperschaftsteuer gemald 8 22 Abs. 1 KStG ist oder (c) der
Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen Befreiung.
AlIsSAIF gilt gemaR § 2 Abs. 1 Z 1 AIFMG jeder Organismus fur gemeinsame Anlagen einschliefdlich
seiner Tellfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemél einer fest-
gelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren, ohne dass das el ngesammelte Kapi-
tal unmittelbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine Genehmigung geméan Art. 5 der Richtlinie
2009/65/EG bendétigt. Die gednderte Definition des Begriffs des aud andischen K apitalanlagefonds gilt
erstmals flr Geschéftgahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen. Mangels
Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob bzw. unter welchen Umsténden strukturierte Wertpa-
piere als Anteilsscheine an einem auslandischen Kapital anlagefonds anzusehen sind; diesfalls wirde
sich die steuerliche Behandlung signifikant von den hierin beschriebenen steuerlichen Folgen unter-
scheiden. Das Risiko der Einstufung bestimmter Wertpapiere als Anteilsscheine an einem audandi-
schen Kapitalanlagefonds ist jeweilsim Einzelfall zu beurteilen.

EU-Quédlensteuer

8§ 1 EU-QUSIG sieht — in Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie — vor, dass Zinsen, die eine inlandische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhdngigen und assoziierten Gebieten) hat
und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemél3 8 10 EU-QUSIG ist die EU-
Quéellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle eine vom Wohn-
sitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Be-
scheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Er-
mangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und An-
schrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer
solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthdt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum
von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapi-
tals oder auch bel der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von In-
dexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkinfte aus Optionsscheinen nicht as Zinsen i.S.d. EU-
QuStG.

Es wird erwartet, dass Anderungen des EU-QUStG, mit denen die Richtlinie 2014/48/EU des Rates
vom 24. Mérz 2014 zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie ins nationale Recht umgesetzt werden soll,
mit 1. Januar 2017 in Kraft treten werden. Allerdings sollen im Zusammenhang mit einer geplanten
Anderung der EU-Amtshilferichtlinie Zinsen, Dividenden, V erduRerungsgewinne, sonstige Finanzer-
trége und Kontoguthaben in den Anwendungsbereich des automatischen Informati onsaustausches der
EU-Amtshilferichtlinie einbezogen werden, was in weiterer Folge zu einer Aufhebung der EU-
Zinsrichtlinie fihren kénnte.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft. Die-
ses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich anséssigen betroffenen Perso-
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nen auf u. a. Zinsertrége, Dividendenertrdge und V eraul3erungsgewinne aus Vermégenswerten, die auf
einem Konto oder Depot bel der schweizerischen Zahlstelle verbucht sind, eine der 6sterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender Wirkung in Héhe von 25 % zu erheben ha-
ben. Als betroffene Person gilt eine in Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) als Vertrags-
partner einer schweizerischen Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie Nutzungsberechtigter der
entsprechenden Vermodgenswerte ist oder (ii) nach den von der schweizerischen Zahlstelle gestiitzt auf
die geltenden schweizerischen Sorgfaltspflichten und unter Berticksichtigung sémtlicher bekannten
Umstande getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermdgenswerten gilt, die
insbesondere von einer Sitzgesellschaft oder einer anderen natiirlichen Person lber ein Konto oder
Depot bel einer schweizerischen Zahlstelle gehalten werden. Fir die erwéhnten Ertrége, die einer
schwei zerischen Quellensteuer unterliegen, gilt die Gsterreichische Einkommensteuer al's abgegolten,
sofern das ESIG fir diese Ertrdge eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Steuerabkommen findet
jedoch keine Anwendung auf Zinsertrége, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der Européi-
schen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber Regelungen, die den in der EU-
Zinsrichtlinie festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Moglichkeit,
anstatt der Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schwei-
zerische Zahlstelle erméchtigt, der zustandigen Osterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos
oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden miissen.

Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum Liech-
tenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht eine Ver-
pflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 %-igen Quellensteuer auf u.a. Zinser-
trége, Dividendenertrdge und V erdul3erungsgewinne von Vermogenswerten einer betroffenen Person
vor, die (i) bei liechtensteinischen Zahistelleni.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens (Banken nach dem
liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapierhandler, sogenannte Bankenzahlstelle) auf Konten
oder Depots verbucht sind oder (ii) im In- oder Audand belegen sind und von liechtensteinischen
Zahlstellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens (in Liechtenstein anséssige natirliche und juristi-
sche Personen nach liechtensteinischem Recht, die im Rahmen ihrer Geschaftstétigkeit regel mafdig
Vermdgenswerte von Dritten entgegennehmen, halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrdge nach
Art. 18(1) des Abkommens leisten oder absichern; eingeschlossen sind nach dem Treuhéndergesetz
zugel assene natlrliche und juristische Personen und Trager einer Bewilligung nach Art. 180a Perso-
nen- und Gesellschaftsrecht (PGR), sofern sie Mitglied des Verwaltungsorgans einer V ermoégensstruk-
tur sind; sogenannte Organzahlstelle) verwaltet werden.

Als betroffene Person gilt im Fall einer Bankenzahlstellei.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens einein
Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner einer liechtensteinischen Zahlstelle
Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden Vermégenswerte ist
oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahlstelle gestltzt auf die geltenden liechtensteinischen
Sorgfaltspflichten und unter Berlicksichtigung sémtlicher bekannten Umsténde getétigten Feststellun-
gen as nutzungsberechtigte Person von Vermogenswerten gilt, die u.a. von einer Sitzgesellschaft
(insbesondere juristischen Personen, Gesellschaften, Angtalten, Stiftungen, Trusts, Treuhandunter-
nehmen oder dhnlichen Verbindungen, die kein Handels-, Fabrikation- oder anderes nach kaufmanni-
scher Art geflihrtes Gewerbe betreiben) oder einer anderen natiirlichen Person Uber ein Konto oder
Depot bei einer liechtensteinischen Zahlstelle gehaten werden. Im Fall einer Organzahlstelle i.S.d.
Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens gilt als betroffene Person eine in Osterreich anséssige natiirliche Per-
son, die (i) an den Vermdgenswerten einer transparenten V ermogensstruktur i.S.d. Art. 2(2) des Ab-
kommens nutzungsberechtigt ist oder (ii) die an ene intransparente Vermogensstruktur i.S.d. Art.
2(1)(n) des Abkommens Zuwendungen tétig oder von dieser Zuwendungen erhélt. Der Begriff der
Vermogensstruktur umfasst Stiftungen, stiftungsdhnliche Anstalten und besondere Vermdgenswid-
mungen mit oder ohne Personlichkeit.
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Fir zu Beginn erwahnte Ertréage (z.B. Dividendenertréage, Zinsen, Veraul3erungsgewinne), die einer
liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die sterreichische Einkommensteuer a's abgegol-
ten, sofern das ESXG fir diese Ertrage eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen mit Liech-
tenstein findet keine Anwendung auf Ertrége und Gewinne, die vom Abkommen zwischen dem Firs-
tentum Liechtenstein und der Europdischen Gemeinschaft Uber Regelungen, die den in der EU-
Zinsrichtlinie festgelegten Regelungen gleichwertig sind, umfasst sind. Macht der Steuerpflichtige
von der Moglichkeit einer freiwilligen Meldung anstelle des Einbehalts einer Quellensteuer durch
ausdriickliche Erméchtigung der liechtensteinischen Zahlstelle, Gebrauch, der zusténdigen Gsterreichi-
schen Behorde die Ertrége eines Kontos oder Depots zu melden, so sind diese Ertrége in die Steuerer-
kl&rung des Steuerpflichtigen aufzunehmen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche Stif-
tungen und damit vergleichbare Vermogensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz ("StiftEG™). Eine Steuerpflicht besteht, wenn der Zuwen-
dende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Auf-
enthalt, den Sitz oder den Ort der Geschaftdeitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuer-
pflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinn des § 27
Abs 3 und 4 ESXIG (ausgenommen Anteile an in- und auslandischen Kapital gesellschaften), wenn auf
die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25 % anwendbar ist. Die Steuerbasis ist
der gemeine Wert des zugewendeten Vermdogens abziiglich Schulden und Lasten, die in wirtschaftli-
cher Beziehung zum zugewendeten Vermogen stehen, zum Zeitpunkt der Vermdgensiibertragung. Der
Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %. Das Abkommen zwischen Oster-
reich und Liechtenstein sieht spezielle Regelungen fir Vermdgenswidmungen an in Liechtenstein
verwaltete i ntransparente V ermogensstrukturen vor.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen unter Lebenden von Bargeld, Kapitalforde-
rungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kor-
perlichen Vermbgen und immateriellen Vermodgensgegensténden. Die Anzeigepflicht besteht, wenn
der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohnsitz, den
gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkun-
gen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter nahen Angehérigen besteht
ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von finf Jahren EUR 15.000 Uber-
steigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen i.S.d. StiftEG wie oben be-
schrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht
kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermogens
fhren.

Zu beachten ist auerdem noch, dass gemal § 27 Abs 6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung der
Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen kann (siehe
oben).

Hinweis zur Steuerreform

Im Mé&rz 2015 haben sich die Regierungsparteien auf eine Steuerreform geeignet, die grofdteils 2016 in
Kraft treten soll. Mangels Vorliegens eines Gesetzesentwurfs kann zum derzeitigen Zeitpunkt nicht
ausgeschlossen werden, dass sich hierdurch auch (u.U. fir den Anleger negative) Auswirkungen auf
die hierin beschriebenen steuerlichen Folgen der Wertpapiere ergeben kénnen.
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L uxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der |uxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammenhang
mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstédndige Analyse aller Steuererwagungen
im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen. Potentielle Kéufer
der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Seuerberatern beraten lassen, das Steuerrecht wel-
cher Lander fur den Erwerb, das Halten und die Verauf3erung der Wertpapiere und den Erhalt von
Zinsen, Kapital und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere miglicherweise von Bedeu-
tung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die Informationen in
diesem Abschnitt beschrénken sich auf Fragen der Quellensteuer; potentielle Anleger sollten die
nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa die Rechtméaliigkeit von
Transaktionen mit Wertpapieren.

Quélensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Veréauf3erung, der
Ruckzahlung oder des Riickkaufs der Wertpapiere kénnen nach Mal3gabe des geltenden luxemburgi-
schen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art, die von Lu-
xemburg oder einer luxemburgischen Gebietskdrperschaft oder einer Finanzbehdrde Luxemburgs oder
der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden, geleistet werden, mit
moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten V oraussetzungen zugunsten von) in
Luxemburg anséssige einzelne Wertpapierinhaber und bestimmten so genannten "Einrichtungen” im
Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger

Gemal3 den luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 in der jewells geltenden Fassung zur Um-
setzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze") und mehrerer Abkommen mit bestimmten
abhangigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete") hat Luxemburg nunmehr zugunsten des auto-
matischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom bislang angewandten System der
Quéllenbesteuerung Abstand genommen.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) verpflichtet,
den zustéandigen Luxemburger Behorden Bericht Uber Zinsertrdge und vergleichbare Einkommen,
welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergelassenen Einrichtungen
(oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen Union oder den Gebie-
ten ansdssig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an diese ausgezahlt worden
sind, zu erstatten. V orgenannte zusténdige Luxemburger Behdrde wird die hierbei erhaltenen Informa-
tionen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die zustdndigen Behorden des Wohnsitz-
staates der natlrlichen Person bzw. des Staats, in welchem die niedergelassene Einrichtung anséssig
ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren Einkommen im Sinne der Umsetzungs-
gesetze beinhatet Zinsen, welche im Rahmen eines Verkaufs, der Rickerstattung oder der Tilgung
von Forderungen angefallen sind oder verwirklicht wurden. Hinsichtlich der sogenannten niedergel as-
senen Einrichtungen greifen die Umsetzungsgesetze auf die Definition in Artikel 4.2. der EU-
Zinsrichtlinie zurtick;danach ist eine juristische Person dann nicht as Zahistelle zu qualifizieren, so-
weit diese (a) keine eigene Rechtspersonlichkeit besitzt (die finnische Gesellschaftsform avoin yhtio
and kommandiittiyhtié / Oppet bolag sowie die schwedische Gesdllschaftsform handelsbolag and
kommanditbolag werden in diesem Zusammenhang nicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b)
ihre Gewinne nicht den allgemeinen Vorschriften fur die Unternehmensbesteuerung unterliegen und
(c) kein zugelassener OGAW (im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgeéndert durch die Richtlinie
2009/65/EG) oder ein dhnlicher Investmentfondsist.
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In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Héhe von 10 % auf Zinsertrége
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrdge im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefuihrt.

Nach Maldgabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen Zahlstel-
len an in Luxemburg ansassige natlrliche Personen, bel denen es sich um den wirtschaftlichen Eigen-
tumer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen werden. Schuldner der
Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner konnen sich gemal? dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg anséssige nattrliche
Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden und
eine Abgabe in Héhe von 10 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die wirtschaftlichen Eigentimer
von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden, die in einem anderen Mitglied-
staat des Européischen Wirtschaftsraums oder in eéinem Staat oder Gebiet, der bzw. das ein Abkom-
men unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen ist. Die Entscheidung fiir
die 10 %ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in Luxemburg anséssigen wirtschaftli-
chen Eigentimer wahrend des gesamten K a enderjahrs geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg anséssigen natlrlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermégens handel n.

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdnnen der Quellensteuer in
den USA unterliegen

Gemal3 Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils guilti-
gen Fassung ("IRC") werden "dividendendquivalente” Zahlungen as Dividenden, die aus Quellen
innerhab der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von 30 % belegt,
sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkommen mit den Verei-
nigten Staaten ermaligt (Quellensteuer auf "dividendendquivalente" Zahlungen). Eine "dividenden-
aquivalente" Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substitute dividend), die im Zu-
sammenhang mit elnem Wertpapierpensionsgeschéft (Sale and Repurchase Agreement) oder Wertpa
pierleihegeschaft (Securities Lending Agreement) geleistet werden und (direkt oder indirekt) von einer
Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten belegenen Quelle abhangen bzw. in Bezug
auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines "festgelegten V ertrags mit einem Nennbe-
trag" (specified notional principal contract — ein "Festgelegter Vertrag"), die (direkt oder indirekt)
von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhéngt oder unter
Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (iii) eine andere von der US-Steuerbehdrde (Internal Reve-
nue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii)
beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen
des Vertrags mit einem Nennbetrag, die as Festgelegte Vertrége gelten. Zusétzlich sieht Section
871(m) vor, dass ab dem 18. Mérz 2012 zu einer "dividendendguivalenten" Zahlung auch eine Zah-
lung gehort, die aufgrund eines Festgelegten Vertrags geleistet wird, soweit das US
Finanzministerium nicht abweichend hiervon bestimmt, dass ein solcher Vertrag kein Risiko einer
Steuervermeidung beinhaltet. Am 4. Dezember 2013 haben das US-Finanzministerium und die IRS
endgultige Richtlinien ("Endgultige Richtlinien") verdffentlicht sowie Richtlinien in Bezug auf Sec-
tion 871(m) IRC vorgeschlagen ("Richtlinienvor schlag”). Die Endguiltigen Richtlinien erweitern die
gesetzliche Definition des Festgelegten Vertrags dahingehend, dass sie auch Zahlungen erfasst wer-
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den, die vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind (zuvor wurde sie bereits dahingehend erweitert, dass sie
Zahlungen, die vor dem 1. Januar 2014 erfolgt sind, erfasst).

Fir Zahlungen am oder nach dem 1. Januar 2016 sieht der Richtlinienvorschlag hingegen eine signifi-
kante Erweiterung des Anwendungsbereichs von Section 871(m) IRC in Bezug auf die umfassten
Transaktionen vor. Der Richtlinienvorschlag wiirde die Anwendung von Section 871(m) IRC auf Zah-
lungen in Bezug auf aktiengebundene Instrumente erweitern, was grundsétzlich sémtliche Finanzin-
strumente (wie z.B. Futures, Termingeschafte und Optionen) umfassen wirde, die keine Wertpapier-
pensionsgeschéfte (Sale and Repurchase Agreement), Wertpapierlelhegeschaft (Securities Lending
Agreement) oder Festgelegte Vertrdge sind, und die den Wert eines oder mehrerer zugrunde liegender
Wertpapiere replizieren ("Festgelegte Instrumente”). Unter dem Richtlinienvorschlag gelten zudem
Finanzinstrumente als Festgelegte Instrumente oder Vertrége mit einem Nennbetrag als Festgelegte
Vertrége, wenn bei Vertragsschluss in Bezug auf die zugrunde liegende Aktie ein Delta von 0,70 oder
grofer vorgesehen ist. Des Weiteren wirden Zahlungen, die auf tatséchliche oder geschétzte Dividen-
denzahlungen (explizit oder implizit) replizierende Betrége basieren, der Quellensteuer unterfallen,
selbst wenn eine aufgrund einer geschétzten Dividendenzahlung erfolgte Zahlung nicht an die tatséch-
liche Dividendenzahlung angepasst wird. Der Richtlinienvorschlag sieht fir bestimmte "qualifizierte
Indizes" as zugrunde liegenden Basiswert Ausnahmen vor, die dazu fihren wirden, dass Festgelegte
Instrumente oder Festgelegte Vertrage, die einen solchen "qudifizierten Index" replizieren von der
Anwendung der Section 871(m) IRC ausgenommen sind. Um als "qualifizierter Index" zu gelten,
muss ein Index sechs Voraussetzungen erfillen. Unter anderem muss er als Bestandteile mindestens
25 zugrunde liegende Wertpapiere abbilden, darf keinen Bestandteil enthalten, dem mehr als 10% bei
der Indexgewichtung zukommt und darf keine Wertentwicklung aufweisen, die die des Standard &
Poors 500 Index um mehr al's 1,5% Ubersteigt (bezogen auf den Monat, der dem Datum vorausgeht, an
dem das mdglicherweise nach Section 871(m) IRC relevante Geschéft abgeschlossen wurde). Der
Richtlinienentwurf wirde grundsétzlich ale am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgten Zahlungen
erfassen. In Bezug auf Festgelegte Instrumente gilt: der Richtlinienentwurf wirde am oder nach dem
1. Januar 2016 erfolgte Zahlungen in Bezug auf ein Festgelegtes Instrument erfassen, welches nach
dem 5. Mé&rz 2014 erworben wurde. Sollte der Richtlinienvorschlag in dieser Fassung angenommen
werden, kénnte er Zahlungen in Bezug auf index- bzw. aktiengebundene Wertpapiere, die momentan
nicht der Quellensteuer unterliegen, einer Quellensteuer in Héhe von 30% bzw., einem reduzierten
Steuersatz gemdl? e nem anwendbaren Abkommen, unterwerfen.

Msste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, wéren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemald den Endgtiltigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler Ertré
ge as Ertrage aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen, sind komplex. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Ertrége aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften as Ertrége aus
Quéellen in den Vereinigten Staaten qualifiziert werden und einer Quellensteuer unterliegen. Zusétzlich
konnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des Steuerrechts der Bundesstaaten
und auf lokaler Ebene as auch eine Auslegung dieses Rechts zu einer Anwendung der US
Quéllensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quellensteuer gemaf dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemal3 Sections 1471 bis 1474 des USInternal Revenue Code von 1986 (allgemein als "FATCA"
bezeichnet) kénnen dividendenaguivalente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen von Brutto-
emissionserl6sen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder Finanzinstitute, die als
Intermedidre solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer Quellensteuer auf sog. "quellensteuer-
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pflichtige Zahlungen™ in Hohe von 30% unterliegen, soweit die entsprechende Emittentin oder das
Finanzinstitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen, die Anforderungen an den Informationsaus-
tausch (Offenlegungspflicht hinsichtlich Investoren mit US-Bezug) und andere festgel egte V orausset-
zungen nicht einhdlt. Zahlungen auf bestimmte, bereits bestehende Verpflichtungen ("Altver pflich-
tungen") unterliegen jedoch nicht der FATCA-Quellensteuer. Solche Altverpflichtungen umfassen
Verpflichtungen, die bereits am 1. Juli 2014 bestehen. Verpflichtungen, die nach Section 871(m) IRC
und den US Treasury Regulations as "dividendenaquivalente" Zahlungen behandelt werden, gelten
as Altverpflichtungen sofern sie bereits vor Ablauf von sechs Monaten nach Veréffentlichung der US
Treasury Regulations bestanden. Samtliche wesentlichen Verdnderungen solcher Verpflichtungen
nach diesen Zeitpunkten fihren dazu, dass diese as neu begeben oder begriindet gelten und ihren
Status as Altverpflichtungen verlieren. Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in
Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt werden, kdnnen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von
bis zu 30% auf alle oder einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31.
Dezember 2016 im Hinblick auf Wertpapiere geleistet werden, wenn die Wertpapiere zu einem Zeit-
punkt wesentlich verandert wurden, der sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US Treasury
Regulations, die den Begriff "ausléndische Durchleitungszahlung" (foreign passthrough payment)
definieren in dem US-Bundesanzeiger (US Federal Register) veroffentlicht werden ("Stichtag™) oder
weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit dem "quali-
fizierten Wiedererdffnungsverfahren” zu Zwecken des US-Bundeseinkommensteuerrechts (qualified
reopening) begeben werden. Die Anwendung von FATCA in Bezug auf Zahlungen unter den Wertpa-
pieren kann durch ein zwischenstaatliches Abkommen (intergovernmental agreement "I GA") beein-
flusst werden, das zwischen den Vereinigten Staaten und dem Staat geschlossen wird, in dem die
Emittentin bzw. ein anderes in die Zahlungen unter den Wertpapieren involviertes Finanzinstitut an-
sassigist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten eine IGA abgeschlossen. Die deutsche

FATCA-Umsetzungsgesetzgebung und eine zusétzliche Rechtsverordnung wurden bereits verdffent-
licht. Danach erfolgen die Meldungen Uber das Bundeszentralamt fir Steuern.

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Mérz 2014
ein internationales Abkommen ("I GA") unterzeichnet, das beabsichtigt, die Vorschriften von FATCA
in Luxemburg umzusetzen. Das IGA basiert auf der sogenannten Model | Vereinbarung (Model | Re-
ciprocal Agreement), wonach die jeweiligen Meldungen an die luxemburger Steuerbehérden erfolgen
sollen, die dann die Meldung an die US Bundessteuerbehtrde (US Internal Revenue Service) vorneh-
men wird.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezogenen An-
gebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in dem bzw. der ent-
sprechende Malinahmen fur diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung des Ba-
sisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, die in den
Endgtiltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots* aufgefihrt sind. Es dirfen keine Ange-
bote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die Wertpapiere be-
zogenen Angebotsmateriaien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sei denn, diese erfolgenin
Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und begriinden keine V erpflichtun-
gen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs- und Natifizierungsverfahren.

Verkaufsheschrénkungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird fir die Wertpapiere
mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "M al3gebliche Umsetzungstag") kein 6ffentliches Angebot durch-
gefuhrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geb-
lichen Umsetzungstag (einschliefdlich) in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat 6ffentlich
angeboten werden:

(a) falsin den Endgultigen Bedingungen fur die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Angebot der
Wertpapiere anders als gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betreffenden Mal3geb-
lichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag der Verdffentlichung eines
Basisprospekts fur diese Wertpapiere, der von der zustandigen Behdrde in dem betreffenden
Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem anderen Mal3geblichen
Mitgliedstaat gebilligt und der zustandigen Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitglied-
staat notifiziert wurde, zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde an-
schlief¥end durch die Endgiltigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt
ist, innerhalb des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal3 der Prospektrichtlinie vervollstandigt und die
Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zu deren Verwendung fir die Zwecke des Nicht-
Befreiten Angebots erklért;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qudifizierte Anleger im Sinne
der Prospektrichtlinie handelt;

(c) jederzeit an weniger al's 150 natlrliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht um qua-
lifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Einholung der vor-
herigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das Angebot bestellten na-
turlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das Angebot der Wertpapiere durch-
fuhrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemal? den vorstehenden Absét-
zen (b) bis (d) die Vertffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder eines
Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder eine
nattrliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapiere durchfihrt,
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erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an die Oesterreichi-
sche Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fassung vorgesehen,
mindestens einen Gsterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots eingereicht
wurde.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren”
im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Mal3geblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an das Publi-
kum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die An-
gebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu ver-
setzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie von dem betref-
fenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Malihahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in
diesem Maf3geblichen Mitgliedstaat gedndert; der Begriff "Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richt-
linie 2003/71/EG (und deren Ergdnzungen einschlielllich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Pros-
pektrichtlinie) und schliefd jede mal’gebliche Umsetzungsmal3nahme in jedem Mal3geblichen Mit-
gliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die
Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigte Staaten von Amerika

@ Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemald dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder weni-
ger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —innerhalb
der Verenigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von Regulation S
des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den Registrierungspflichten
des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fur die diese Registrierungspflichten
aus anderen Grinden nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verkéufer dieser Wertpapiere Ubereinkommt, (i)
die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinig-
ten Staaten oder an bzw. flr Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu ver-
kaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fir Rechnung oder zuguns-
ten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere weder un-
mittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zuguns-
ten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(©) Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder we-
niger (einschliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) und (ii) Wertpapieren,
die gemal’3 den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury Regulati-
ons und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemal3 den Bestim-
mungen der sog. Excise Tax Exemption nach den Vorschriften der Section 4701(b)(1)(B) des
Internal Revenue Code und Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der United States Treasury Regula-
tions (vormals as Ausnahme unter TEFRA D bekannt, "TEFRA D-Vorschriften") oder Sec-
tion 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der United Sates Treasury Regulations (vormals a's Ausnahme un-
ter TEFRA C bekannt, "TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgiltigen Be-
dingungen angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des Internal Revenue Code wird auf die nach dem 18. Mé&rz 2012 emit-
tierten registrierungspflichtigen Wertpapiere (registration-required obligations), bei denen ei-
ne Registrierung nicht erfolgt ist, eine 1 %-ige Excise Tax auf den Nennbetrag multipliziert
mit der Laufzeit (Kalenderjahre) erhoben. Nach der Notice 2012-20 der US-Steuerbehorde
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(IRS) werden jedoch bestimmte Wertpapiere als registrierte Wertpapiere behandelt. Zudem
hat die IRS angekindigt, dass sie beabsichtigt, in Bezug auf bestimmte nicht registrierte
Wertpapiere (sog. bearer securities) Ausnahmeregelungen (Excise Tax Exemption) zu erlas-
sen, die die friheren TEFRA C- und TEFRA D-Vorschriften reflektieren.

Anforderungen gemald der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS bestimmt, dass fir nach dem 18. Méarz 2012 emittierte
Wertpapiere, die nominell as Inhaberpapiere emittiert werden, fir Zwecke der US
Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten sollen, wenn sie Uber ein "ent-
materialisiertes’ Book-entry Verfahren oder ein Clearingsystem emittiert werden, in dem die
Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein Wertpapier gilt as effektiv immobilisiert,
wenn der einzige Inhaber der physischen Globalurkunde eine Clearingorganisation ist, die
physische Urkunde lediglich auf eine Nachfolge-Clearingorganisation Ubertragen werden
kann und das wirtschaftliche Eigentum an dem Wertpapier nur Gber ein von einer Clearingor-
ganisation betriebenes Book-entry System lbertragen werden kann. Das Wertpapier kann
selbst dann as registriertes Wertpapier gelten, wenn unter bestimmten Umstanden eine physi-
sche Urkunde erhdltlich ist. Diese Umstande sind beschrankt auf Félle der Einstellung des Be-
triebs durch die Clearingorganisation, des Ausfalls der Emittentin oder eines entsprechenden
Verlangens der Emittentin aufgrund einer fir sie nachteiligen Steuerénderung, die lediglich
durch physisch gelieferte Inhaberpapiere vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten Wertpapieren
gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserkldrung ab, den Anforderungen der
Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am Vertrieb der Wertpapie-
re teilnehmen, eine entsprechende Zusicherung und Verpflichtungserkl &rung verlangen.

TEFRA D-Vorschriften

Darlber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemald den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die nachstehende Zusicherung und Verpflichtungserklarung ab
und wird von allen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, eine entsprechende
Zusicherung und Verpflichtungserkl&rung verlangen, namlich, dass

(i) sie, sofern dies nicht gemal? den TEFRA D-Vorschriften zuléssig ist, (x) Personen, die
sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden, oder US-Personen
keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten oder verkauft hat bzw.
haben oder wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) anbieten oder
verkaufen wird bzw. werden und (y) keine wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) verkauften Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staa-
ten oder deren Besitzungen geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfligen und wahrend des eingeschrankten
Zeitraums (restricted period) Uber solche verfligen wird bzw. werden, die hinreichend
geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf von Wertpapieren in
Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder Vertreter davon Kenntnis haben,
dass diese Wertpapiere wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period)
nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden,
oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies
ist geméald den TEFRA D-Vorschriften zuléssig;

(iii)  falsessich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat, dass
sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer ur-
spriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von Inhaber-
papieren fir eigene Rechnung hélt, dies ausschliefdich unter Einhaltung der Vor-
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schriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury Regulati-
ons erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person Wert-
papiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder Verkaufs
wéhrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine solche Per-
son entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserkl&ungen wiederholt und bestétigt, oder (y) sich verpflichtet, die in
den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthatenen Zusicherungen und Verpflichtungs
erkléarungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin
einzuholen; und

(v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserkldrungen von allen anderen Personen als seinen verbundenen
Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von Section 1.163-
5(c) (2) (i) (D) (4) der United Sates Treasury Regulations tiber das Angebot und den
Verkauf von Wertpapieren wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted peri-
od) schliefdt, zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal Reve-
nue Code, in der jeweils giltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen Verordnungen, ein-
schliefdlich der Notice 2012-20, zugewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dartiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die geméal? den TEFRA C-Vorschriften begeben
werden, dass die Wertpapiere aullerhab der Vereinigten Staaten und ihrer Besitzungen und im
Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und geliefert werden miissen. Die
Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere
teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren in
den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen
Emission anbieten, verkaufen oder liefern. Auf3erdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie ver-
langen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittel-
bar noch mittelbar mit potentiellen Kéufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emitten-
tin, die betreffende am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kaufer sich in den Ver-
einigten Staaten oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten
Staaten in das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Ab-
satz verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal Reve-
nue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen erlassenen
Verordnungen einschliefdich der TEFRA C-V orschriften zugewiesene Bedeutung.

Als nicht-registrierte Wertpapiere zu qualifizierende Wertpapiere (bearer securities), die gemald den
TEFRA-D Vorschriften begeben werden (mit Ausnahme von vorlaufigen Globalurkunden und Wert-
papieren mit einer Laufzeit (unter Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verlange-
rungsrechte) von einem Jahr oder weniger) und alle dazugehtrigen Empfangsscheine oder Kupons
sind mit dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitelsist, unterliegt Beschrénkungen im Rahmen desUS-
Einkommensteuerrechts einschliefdlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes I nternal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms wur-
den am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss des
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Vorstands der HVB, ordnungsgemdld erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch wird
der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen Basi sprospek-
ten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.

Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die zum 31. Dezember 2013
und 2014 endenden Geschéftgahre der Emittentin, des gemal3 dem Handel sgesetzbuch aufgestellten
Einzel abschlusses der Emittentin fUr das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2014, der Muster der Glo-
balurkunden, der Endguiltigen Bedingungen und des Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und
neu gefassten Fassung sind wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen
Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéaftsrdumen der Emittentin erhaltlich. Wahrend der
Glltigkeit dieses Basisprospekts sind samtliche Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen
Bas sprospekt einbezogen sind, kostenfrel in deutscher Sprache in den Geschaftsraumen der UniCredit
Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 M inchen) erhdltlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clearstream Banking AG" oder "CBF")
und/oder ein alternatives Clearing System, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die ent-
sprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden in den End-
gultigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des Programms
begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing System zu verwahren oder deren Clearing auf
andere Weise Uber ein aternatives Clearing System zu veranlassen. Die entsprechenden Einzelheiten
zu einem sol chen alternativen Clearing System werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fir die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, Arabellastralie 12, 81925 Minchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Minchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fur die
gemal’ dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlieffen. Die relevanten Einzelheiten zu elner
entsprechenden aternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der kinftigen Situation an den Fi-
nanzmarkten und in der Reawirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten
abhéngig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders
sorgféltig laufend Uberprifen.

Esist (i) seit dem 31. Dezember 2014 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt veréffentlichten gepriften Jah-
resabschlusses, zu keinen wesentlichen negativen Verénderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.
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Interessen an der Emission/am Angebot betelligter nattrlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehensnehmer
der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartber hinaus haben diese V ertriebspartner und
ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéftsbanken)-
Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und werden solche Ge-
schéfte eventuell in der Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre Tochterge-
sellschaften im normal en Geschéftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter (lbernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bestem
Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irre-
fuhrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionserl6ses und Grinde fir das Angebot

Der Nettoerl6s aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet.

Angaben, die durch Verweisin diesen Basisprospekt einbezogen sind

Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses Ba-
sisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche Bezug-
nahme einbezogen werden, sind fur potentielle Anleger nicht relevant.
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Seiten des

Einbeziehung von

Dokuments: Angaben in diesen
Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 24. April 2015, das von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde”
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstédtigkeit der

HVB Group S. 3his13 S. 29
UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, die| S 13 S. 48

Muttergesellschaft der HVB Group
Geschéftsiberblick
- Haupttétigkeitsbereiche S. 13 bis14 S. 48
- Geschéftsbereiche der HVB Group S. 14 his16 S. 48
- Wichtigste Mérkte S. 16 S. 48
- Management- und Aufsichtsgremien S. 16 his18 S. 48
- Hauptaktionére S. 18 S. 48
- Wirtschaftsprifer S. 18 S. 48
- Rechtliche Risiken / Schiedsverfahren S. 18 his 22 S. 48
Geprfte Finanzangaben der HVB Group fir das
am 31. Dezember 2013 endende Geschéftsahr
(Geschaftsbericht HVB Group 2013)?
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 110 bis111 S. 48
- Konzern Bilanz S. 112 bis 113 S. 48
- Entwicklung des Konzern Eigenkapital s S. 114 bis 115 S. 48
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- Konzern Kapita flussrechnung S. 116 bis 117 S. 48
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss S. 118 bis 248 S. 48
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 249 S. 48
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2014 endende Geschéftsgahr

(Geschaftsbericht HVB Group 2014)?

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 112 bis 113 S. 48
- Konzern Bilanz S. 114 bis 115 S. 48
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 116 bis117 S. 48
- Konzern Kapita flussrechnung S. 118 his 119 S. 48
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss S. 120 bis 252 S. 48
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 253 S. 48
Geprfter Einzelabschluss der UniCredit Bank AG

far das am  31. Dezember 2014  endende

Geschéftgahr (Geschéaftsbericht UniCredit Bank

AG (HVB) 2014)?

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis81 S. 48
- Bilanz S. 82 bis 87 S. 48
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S. 48
- Bestétigungsvermerk S. 139 S. 48
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. Mai

2014 zur Begebung von Schuldver schreibungen®

- Wertpapi erbeschreibung S. 49 bis57 S. 64
- Bedingungen der Wertpapiere S. 58 bis 144 S. 157

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. Juni
2013 zur Begebung von Schuldver schreibungen®
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- Wertpapi erbeschreibung S. 64 bis73 S. 64

- Bedingungen der Wertpapiere S. 74 his 191 S. 157

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtli che-hinwei se/basi sprospekte.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:

http://investors.hypoverei nshank.de/cms/german/investorrel ationg/index. html
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