ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente”
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung flr diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element maligebliche Informationen
nicht zur Verfligung gestellt werden kodnnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefiigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt (der
"Basisprospekt™) zur Begebung von an Kreditrisiken gekoppelte
Wertpapiere (die "Wertpapiere") im Rahmen des Euro 7.000.000.000
Credit Linked Securities Programme der UniCredit Bank AG
("UniCredit Bank", die "Emittentin” oder "HVB") und des Euro
7.000.000.000 Credit Linked Securities Programme der UniCredit
International Bank (Luxembourg) S.A. (die "Emittentin” oder
"UniCredit International Luxembourg") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf
die Prufung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mitgliedsstaaten die Kosten fiir
die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die zivilrechtliche Verantwortung fir die Zusammenfassung,
einschlieRlich der Ubersetzungen hiervon, obliegt ausschlieRlich
denjenigen Personen, die diese erstellt haben, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widerspriichlich
ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht alle fir die Investoren erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absdtze [erteilt] [erteilen] die
Verwendung des Emittentin [und die Garantin] die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts Basisprospekts fur die Zeit seiner Gultigkeit fur eine spatere

WeiterverauRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]




Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige
Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

Zurverfligung-
stellung der
Angebots-
bedingungen durch
Finanzintermedidre

[Nicht anwendbar. Die Emittentin [und die Garantin] [erteilt] [erteilen]
keine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts fiir eine spéatere
WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]

[Eine WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediare kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die
die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12) Monaten nach
[Datum, an dem die Endgiiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt
werden, einfligen].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin [und der Garantin] zur Verwendung des
Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich jeder
Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die
Angebotsbedingungen hilt.

[Die Zustimmung der Emittentin [und der Garantin] zur Verwendung des
Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende
Finanzintermediar sich gegenilber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch tibernommen, dass der Finanzintermediér auf
seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin Jund der Garantin] und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

[Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfligung zu stellen.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

EMITTENTIN [UND GARANTIN]

[B.1 | Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group™) ist der juristische Name.
Name HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-
geltendes Recht / Faulhaber-Strale 1, 80333 Miinchen und wurde in Deutschland als
Land der Aktiengesellschaft nach deutschem Recht gegriindet.




Grindung

B.4b | Bekannte Trends, Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der
die sich auf die kinftigen Entwicklung an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft
Emittentin und die | sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhangig
Branchen, in denen | bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéaftsstrategie
sie tatig ist, laufend an sich veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die
auswirken daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgféltig laufend

Uberprifen.

B.5 Beschreibung der Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
Gruppe und der Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Rom ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar. Es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schatzung.
oder -schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Beschrankungen unabhéngige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank fiir das Geschéftsjahr
im Bestatigungs- 2012, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den
vermerk zu den Einzelabschluss der UniCredit Bank fiir das zum 31. Dezember 2012
historischen endende Geschéftsjahr gepriift und mit einem uneingeschrénkten
Finanz- Bestatigungsvermerk versehen.
informationen Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der

unabhéngige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fur das Geschaftsjahr
2013, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den
Einzelabschluss der UniCredit Bank fur das zum 31. Dezember 2013
endende Geschéftsjahr gepriift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

. Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*

B.12 | Ausgewahlte
mifgpitsléﬁzeﬁnanz- Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -

. ) 31.12.2013 31.12.2012
informationen
Operatives Ergebnis nach
Kreditrisikovorsorge €1.839 Mio. | €1.807 Mio.
Cost-Income-Ratio (gemessen an 63,6% 58,1%
den operativen Ertrédgen)
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. | €2.058 Mio.
Konzernjahresiiberschuss €1.074 Mio. | €1.287 Mio.




1

2)

3)

Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern

Y 7,1% 9,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach

Steuern ? 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. | €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage ratio® 7,1% 6,6%
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2013 31.12.2012
Kennzahlen geman Basel 11

Kernkapital ohne Hybridkapital | €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
(Core Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente

flir das Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko) €85,5Mrd. | €109,8 Mrd.
Kernkapital ohne Hybridkapital

(Core Tier 1 Ratio) ¥ 21,5% 17 4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 21,6% 17,8%

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 der Emittentin
entnommen.
Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis

durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemal IFRS.

Verhaltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekirzten
Eigenkapitals (gem&R IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekiirzt
um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva, inklusive Aquivalente
flr das Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.




Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
30.06.2014 30.06.2013
Operatives Ergebnis nach €399 Mio. €1.121 Mio.
Kreditrisikovorsorge
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen 79,3% 59,4%
Ertragen)
Ergebnis vor Steuern €513 Mio. €1.222 Mio.
Konzernuberschuss €334 Mio. €818 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern® 5,1% 11,8%
Eigenkapitalrentabilitit nach 3,1% 8,1%
Steuern®
Ergebnis je Aktie €0,41 €1,01
Bilanzzahlen 30.06.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €298,6 Mrd. | €290,0 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €20,5 Mrd. €21,0 Mrd.
Leverage Ratio? 6,7% 7.1%
Bankaufsichtsrechtliche 30.06. 31.03. 31.12.
Kennzahlen 2014 2014 2013
Basel 111 | Basel 11l | Basel Il
Kernkapital ohne Hybridkapital i i €18,4
(Core Tier 1-Kapital) Mrd.
Hartes Kernkapital (Common €18,9 €19,0 )
Equity Tier 1-Kapital) Mrd. Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €189 €19,0 €18,5
Mrd. Mrd. Mrd.
Risikoaktiva (inklusive
Aquivalente fur das Marktrisiko €88,7 €90.8 €85,5
. . Mrd. Mrd. Mrd.
bzw. operationelle Risiko)
Kernkapitalquote ohne
Hybridkapital (Core Tier 1 - - 21,5%
Ratio)?
Harte Kernkapitalquote
(Common Equity Tier 1 Capital 21,3% 21,0% -
Ratio)®




Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin seit
dem Datum des
letzten
verdffentlichten
und gepriiften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante
Veranderungen in
der Finanzlage, die
nach dem von den
historischen
Finanzinformation
en abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Kernkapitalquote  (Tier 1 21.3% 21.0% 21.6%

Ratio)®

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem
konsolidierten Zwischenbericht zum 30. Juni 2014 der Emittentin
entnommen.

2 Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des

durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaf IFRS und
auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor Steuern per
30. Juni 2014,

Verhaltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekirzten
Eigenkapitals (gemaR IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekiirzt
um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente
fiir das Marktrisiko und fur das operationelle Risiko.

2)

3)

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten
gepruften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen
wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Nicht anwendbar. Seit dem 30. Juni 2014 sind keine wesentlichen
Verénderungen in der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Letzte Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Entwicklungen Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.
Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.14 | Angabe zur




Abhéangigkeit von
anderen

Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
L Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, oOffentlichen
B.15 | Haupttatigkeiten Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden,
Uber  Geschéftskredite  und  AuBenhandelsfinanzierungen  flr
Firmenkunden, Fondsprodukte fur alle Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowie dem
Liquiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fir
vermogende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir
Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
mittelbare Bank.]
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
[B.1 | Juristischer und UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A. ("UniCredit
kommerzieller International Luxembourg").
Name
B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit International Luxemburg ist eine nach dem Recht des
geltendes Recht / GroBherzogtums  Luxemburg  errichtete und  dort  ansdssige
Land der Aktiengesellschaft (société anonyme) mit Sitz in 8-10 rue Jean Monnet,
Griindung L-2180 Luxemburg.
B.4b | Trendinforma- Nicht anwendbar. Es sind keine Trends, Ungewissheiten, Forderungen,
tionen Verpflichtungen oder Ereignisse bekannt, die sich mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit erheblich auf die Aussichten der Emittentin fiir das
laufende Geschéftsjahr auswirken wiirden.
. Die Bankengruppe UniCredit, eingetragen im Register fur
B.5 Beschreibung der

Gruppe

Bankengruppen der Bank von Italien gemaR Artikel 64 des Gesetzes Nr.
385 vom 1. September 1993 (das "italienische Bankengesetz") gedndert
durch die Nummer 02008.1, (die "Gruppe" oder die "UniCredit-
Gruppe") ist ein fuhrender Anbieter von Finanzdienstleistungen, dessen
etabliertes Geschaftsnetzwerk sich Uber 17 Lander, darunter Italien,
Deutschland, Osterreich, Polen und verschiedene weitere Lander Mittel-
und Osteuropas (die "CEE-Lander™) erstreckt. Zum 31. Dezember 2013
ist die UniCredit-Gruppe in schatzungsweise 50 Absatzmérkten vertreten
und beschéftigt fast 148.000 Vollzeitarbeitnehmer. Die Tétigkeitsfelder




der Gruppe sind hoch diversifiziert und umfassen zahlreiche Segmente
und geographische Regionen, wobei der Hauptfokus auf dem Bereich
Commercial Banking liegt. lhre breitgestreuten Aktivitaten im Bank- und
Finanzwesen sowie in verwandten Bereichen umfassen das Einlagen- und
Kreditgeschaft, die Vermdgensverwaltung, den Wertpapierhandel und
das Brokergeschaft, das Investment Banking, die internationale Handels-
und Unternehmensfinanzierung, Leasing, Factoring sowie den Vertrieb

bestimmter Lebensversicherungsprodukte tber Bankfilialen
(bancassurance).

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar. Es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung im
oder -schatzungen | Basisprospekt.

B.10 | Einschrankungen Nicht  anwendbar. Es sind keine  Einschrankungen im
im Bestatigungs- Bestatigungsvermerk zu den historischen Finanzinformationen im
vermerk zu den Basisprospekt enthalten.
historischen
Finanz-
informationen

B.12 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen:

Gewinn- und Verlustrechnung

Die nachfolgende Tabelle enthalt zusammenfassende Angaben aus den gepriften konsolidierten
Jahresabschliissen der UniCredit International Luxemburg fiir die Geschaftsjahre zum
31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013:

UniCredit
International
Luxemburg
o Jahr zum Jahr zum
In Mio. EUR 31. Dezember 2014 31. Dezember 2013
_ 13 12
Operative
Ertrage, davon:
o 13 12
- Zinsuber-
schuss
6 5
Verwaltungs- © ©)
aufwand
- 8 7
Operatives
Ergebnis
- 8 7
Ergebnis vor
Steuern
5 5
Konzerniibersc




huss/
(-fehlbetrag)

Bilanz

Die nachfolgende Tabelle enthélt zusammenfassende Angaben aus den gepriften kosolidierten
Bilanzen der UniCredit International Luxemburg fur die Geschaftsjahre zum 31. Dezember
2014 und zum 31. Dezember 2013:

o Jahr zum Jahr zum
in Mio. EUR 31. Dezember 2014 31. Dezember 2013
Summe der Aktiva 3.162 3.187
Handelsaktiva 2 2
Kredite und Forderungen an 34 123
Kunden

Handelspassiva 2 2
Kundeneinlagen und 2.430 2.496
verbriefte

Verbindlichkeiten, davon:

- Kundeneinlagen 374 593

_ verbriefte 2.055 1.903
Verbindlichkeiten

Eigenkapital 270 250

Erklarung, dass keine wesentlichen Veranderungen oder wesentlichen Verschlechterungen

eingetreten sind

Entféllt — In der Finanzlage oder der Handelsposition der UniCredit International Luxemburg
sind seit dem 31. Dezember 2014 keine wesentlichen Verdnderungen eingetreten, und die
Aussichten der UniCredit International Luxemburg haben sich seit dem 31. Dezember 2014
nicht wesentlich verschlechtert.

B.13 | Fir die Bewertung | Nicht anwendbar. Es sind in der jiingsten Zeit keine Ereignisse in Bezug
der auf die Emittentin eingetreten, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit | Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant waren.
relevante letzte
Entwicklungen

B.14 | Angabe zur Die  UniCredit International Luxemburg ist eine 100%ige

Abhéngigkeit von
anderen
Unternehmen
innerhalb der

Tochtergesellschaft der UniCredit und hélt selbst wiederum 100 % der
Aktien an der UniCredit Luxembourg Finance S.A., deren
Hauptgeschéftszweck die Begebung von Wertpapieren am US-
amerikanischen Markt im Rahmen eines von der UniCredit S.p.A.




Gruppe

garantierten Medium Term Note Programme mit einem Volumen von
USD 10 Mrd. ist.

Wir verweisen auch auf vorstehenden Punkt B.5.

B.15 | Haupttatigkeiten Die UniCredit International Luxembourg ist im Bereich der Bank- und
Finanzdienstleistungen tétig. Ihre Hauptgeschaftsbereiche beinhalten
Treasury-Aktivititen (Geldmarkt, Pensionsgeschifte oder ,,Repos®,
Zinsswaps, Devisenhandel), Emissionen von Einlagenzertifikaten und
strukturierten Anleihen, ausgewdahlte Anlagen fur den Eigenhandel,
Finanzdienstleistungen fur Firmen- und institutionelle Kunde sowie die
Verwaltung des restlichen Kreditportfolios.
B.16 | Beherrschungs- Die  UniCredit International Luxemburg ist eine 100%ige
verhaltnisse Tochtergesellschaft der UniCredit.
B.18 | Beschreibung der Die ordnungsgemale und punktliche Zahlung aller von der UniCredit
Garantie International Luxemburg zu zahlenden Betrdge unter diesem
Basisprospekt in Bezug auf die von der UniCredit International
Luxemburg begebenen Wertpapiere sowie die zuverldssige und
plnktliche Leistung und Erflllung aller tbrigen Vorschriften dieses
Basisprospekts, die sie hinsichtlich der Wertpapiere zu leisten und zu
erfullen hat, wird unwiderruflich und — wie in der Garantie erklart —
bedingungslos durch die Garantin garantiert.]
[B.19 | Angaben uber die
Garantin
B.19 | Juristischer und UniCredit S.p.A. ("UniCredit")
B.1 kommerzieller
Name der Garantin
B.19 | Sitz/Rechtsform/ge | Die Garantin ist eine nach dem Recht der Republik Italien errichtete und
B.2 Itendes Recht/Land | dort ansdssige Societa per Azioni mit Sitz in Via A. Specchi 16, 00186,
der Griindung Rom, Italien.
B.19 | Trendangaben Nicht anwendbar — Es sind keine Trends, Ungewissheiten, Forderungen,
B.4b Verpflichtungen oder Ereignisse bekannt, die sich mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit erheblich auf die Aussichten der Garantin fur das
laufende Geschéftsjahr auswirken wiirden.
B.19 | Beschreibung der Die Bankengruppe UniCredit, eingetragen im Register fur
B.5 Gruppe Bankengruppen der Bank wvon Italien gemaR Artikel 64 des

Bankengesetzes unter der Nummer 02008.1, (die "Gruppe" oder die
"UniCredit-Gruppe") ist ein flihrender Anbieter von
Finanzdienstleistungen, dessen etabliertes geschéftliches Netzwerk sich
Uber 17 Lander, darunter Italien, Deutschland, Osterreich, Polen und
verschiedene weitere Léander Mittel- und Osteuropas (die "CEE-
Lander") erstreckt. Zum 31. Dezember 2013 ist die UniCredit-Gruppe in




schatzungsweise 50 Absatzmérkten vertreten und beschéftigt fast
148.000 Vollzeitarbeitnehmer. Die Tétigkeitsfelder der Gruppe sind hoch
diversifiziert und umfassen zahlreiche Segmente und geographische
Regionen, wobei der Hauptfokus auf dem Bereich Commercial Banking
liegt. Ihre breitgestreuten Aktivitdten im Bank- und Finanzwesen sowie
in verwandten Bereichen umfassen das Einlagen- und Kreditgeschéft, die
Vermdégensverwaltung, den Wertpapierhandel und das Brokergeschéft,
das Investment Banking, die internationale Handels- und
Unternehmensfinanzierung, Leasing, Factoring sowie den WVertrieb

bestimmter Lebensversicherungsprodukte tber Bankfilialen
(bancassurance).
B.19 | Gewinnprognosen | Entfallt — Der Basisprospekt enthélt keine Gewinnprognosen oder -
B.9 oder —schatzungen | schdtzungen.
B.19 | Einschrankungen Nicht anwendbar — Die im Basisprospekt enthaltenen Bestétigungs-
B.10 |im vermerke bzw. Bescheinigungen nach pruferischer Durchsicht enthalten
Bestatigungsverme | keine Einschréankungen.
rk
B.19 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen:
B.12

Gewinn- und Verlustrechnung

Die nachfolgende Tabelle enthalt zusammenfassende Angaben aus den gepriften konsolidierten
Jahresabschliissen der UniCredit-Gruppe fiur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2014 und
zum 31. Dezember 2013:

in Mio. EUR Jahr zum Jahr zum Jahr zum
31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember

2014 2013(**) 2013(*)

Operative Ertrage davon: 22,513 23.335 23.973

- Zinsiiberschuss 12.442 12.303 12.990

- Dividenden und &hnliche 794 964 324

Ertrage aus Kapitalinvestitionen

- Provisionsuberschuss 7.572 7.361 7.728

Verwaltungsaufwand (13.838) (14.253) (14.801)

Operatives Ergebnis 8.675 9.082 9.172

Ergebnis vor Steuern 4.091 (5.220) (4.888)

Konzernuberschuss/ 2.008 (13.965) (13.965)

(-fehlbetrag)




™) Gemal Verdffentlichung im ,,Konsolidierten Geschéftsbericht und Jahresabschluss fiir das Jahr 2013,

**) Umgegliederte Gewinn- und Verlustrechnung. Die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2013 wurden
groRtenteils infolge der Einfihrung von IFRS 10 und IFRS 11 neu gefasst.Die Angaben in diesen Tabellen
sind der umgegliederten Gewinn- und Verlustrechnung entnommen.

Die nachfolgende Tabelle enth&lt zusammenfassende Angaben aus den konsolidierten
Zwischenberichten der UniCredit-Gruppe zum 31. Mérz 2015 und zum 31. Mdrz 2014:

in Mio. EUR 31. Mérz 2015 31. Mérz 2014(***) 31. Mérz
2014(****)

Operative Ertrage 5.749 5.588 5.578

davon:

- ZinsUberschuss 2.963 3.077 3.077

- Dividenden und 118 104 104

ahnliche Ertrage aus
Kapitalinvestitionen

- Provisionsuberschuss 2.014 1.890 1.890
Verwaltungsaufwand (3.418) (3.410) (3.510)
Operatives Ergebnis 2.331 2.178 2.068
Ergebnis vor Steuern 1.080 1.275 1.275
Konzernlberschuss/ 512 712 712

(-fehlbetrag)

(***) Die Vergleichszahlen zum 31. Mérz 2014 wurden neu gefasst.

(****)  GemdR Veroffentlichung im "Konsolidierten Zwischenbericht zum 31. Mdrz 2014".

Bilanz

Die nachfolgende Tabelle enthdlt zusammenfassende Angaben aus den gepriften Bilanzen der
UniCredit Group fir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2013:

in Mio. EUR Jahr zum 31. Jahr zum 31. Jahr zum 31.
Dezember 2014 Dezember 2013(**) Dezember 2013(*)

Summe der Aktiva 844.217 825.919 845.838

Handelsaktiva 101.226 80.701 80.910

Kredite und 470.569 483.684 503.142




Forderungen an
Kunden davon:

- ausfallgefahrdete 41.092 39.746 39.815
Kredite

Handelspassiva 77.135 63.799 63.169
Kundeneinlagen und 560.688 557.379 571.024
verbriefte

Verbindlichkeiten

davon:

- Kundeneinlagen 410.412 393.113 410.930
- verbriefte 150.276 164.266 160.094
Verbindlichkeiten

Eigenkapital 43.390 46.722 46.841

*) Gemil Verdftentlichung im ,,Konsolidierten Geschiftsbericht und Jahresabschluss fiir das Jahr 2013

(**) Umgegliederte Bilanz. Die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2013 wurden groRtenteils infolge der Ein-
fuhrung von IFRS 10 und IFRS 11 neu gefasstDie Angaben in diesen Tabellen sind der umgegliederten

Bilanz entnommen.

Die nachfolgende Tabelle enth&lt zusammenfassende Angaben aus den konsolidierten
Zwischenberichten der UniCredit-Gruppe zum 31. Mérz 2015 und zum 31. Mérz 2014:

in Mio. EUR 31. Marz 2015 31. Méarz 2014 ©™ | 31. Marz 2014
Summe der Aktiva 900.649 839.854 841.623
Handelsaktiva 114.356 79.368 79.368
Kredite und 482.658 483.782 484.817
Forderungen an

Kunden

Handelspassiva 90.224 62.622 62.622
Kundeneinlagen und 573.787 560.163 560.238
verbriefte

Verbindlichkeiten

davon: 423.162 397.090 397.165
- Kundeneinlagen 150.625 163.073 163.073
- verbriefte 51.331 47.460 47.460

Verbindlichkeiten




Eigenkapital 900.649 839.854 841.623
(***) Die Vergleichszahlen zum 31. Mérz 2014 wurden neu gefasst.
(****)  GemaR Verdffentlichung im "Konsolidierten Zwischenbericht zum 31. Mérz 2014".Erklarung, dass
keine wesentlichen Veranderungen oder wesentlichen Verschlechterungen eingetreten sind
In der Finanzlage oder der Handelsposition der UniCredit und der Gruppe sind seit dem 31.
Marz 2015 keine wesentlichen Verdnderungen eingetreten, und die Aussichten der UniCredit
und der Gruppe haben sich seit dem 31. Dezember 2014 nicht wesentlich verschlechtert.
B.19 | Ereignisse mit Nicht anwendbar — Es sind in der jungsten Zeit keine Ereignisse in
B.13 | Auswirkungen auf die | Bezug auf die Garantin eingetreten, die flr die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit der | Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant waren.
Garantin
B.19 | Abhéngigkeit von Die Garantin ist das Mutterunternehmen der UniCredit-Gruppe und
B.14 | anderen Unternehmen | hat neben ihren Bankgeschéften Richtlinien-, Governance- und
der Gruppe Kontrollkompetenzen fiir die Bank-, Finanz- sowie die operativen
Gesellschaften der Gruppe, die ihre Tochterunternehmer sind.
Wir verweisen auch auf vorstehenden Punkt B.19 B.5
B.19 | Haupttétigkeiten der Als Bank, die Geschéftsleitungs- und Koordinierungsaufgaben fur die
B.15 | Garantin UniCredit-Gruppe gemaR Artikel 61 des Gesetzesdekrets Nr. 385 vom
1. September 1993 in der geltenden Fassung (das "Italienische
Bankengesetz'") erbringt, erteilt die Garantin im Rahmen der
Ausuibung dieser Geschéftsleitungs- und Koordinierungsaufgaben den
anderen Mitgliedern der Bankengruppe Anweisungen bezliglich der
Erfullung der von der Bank von Italien festgelegten Anforderungen,
um die Stabilitat der Gruppe zu gewahrleisten.
B.19 | Beherrschende Nicht anwendbar — Weder einzelne natirliche noch juristische
B.16 | Aktiondre Personen beherrschen die Emittentin im Sinne des Artikels 93 des
Gesetzesdekrets Nr. 58 vom 24. Februar 1998 (das "Gesetz Uber
Finanzdienstleistungen” — Financial Services Act) in der geltenden
Fassung.
WERTPAPIERE
Cl1 Art und Klasse der | [Im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

Wertpapiere

[Festverzinsliche Single Name Credit Linked [Dual Currency]
Wertpapiere]

[Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz]  [Reverse] [Festverzinsliche] [Dual Currency]

Wertpapiere mit Variabler Verzinsung]
[Range Accrual Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-




In] [Dual Currency] Wertpapiere]

[Digital Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Digital Floor] [Digital
Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Variabler Verzinsung]]
[Inflation Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Digital Floor] [Digital
Cap] [Dual Currency] Wertpapiere]

[Inflation Range Accrual Single Name Credit Linked [TARN Express]
[Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere]]

[Im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
[Festverzinsliche [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [Dual
Currency] Wertpapiere]

[[Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz]  [Reverse]  [Festverzinsliche] [Dual Currency]
Wertpapiere mit Variabler Verzinsung]

[Range Accrual [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [TARN
Express] [Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere]

[Digital [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [TARN Express]
[Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Digital Floor]
[Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Variabler Verzinsung]]
[Inflation [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [TARN Express]
[Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Digital Floor]
[Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere]

[Inflation Range Accrual [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked
[TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere]]

[Im Fall von Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
[Festverzinsliche Reference Asset Linked [Dual Currency] Wertpapiere
[mit Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Festverzinsliche] [Dual Currency] Wertpapiere mit Variabler
Verzinsung [mit Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit
eingebautem Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Range Accrual Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Digital Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Digital Floor] [Digital
Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Variabler Verzinsung] [mit
Reference  Asset  Spot-Wéhrungskonversion]  [mit  eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Inflation Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Digital Floor] [Digital
Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wiéhrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]




[Inflation Range Accrual Reference Asset Linked [TARN Express]
[Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]]

[Im Fall von Single Name Credit and Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes:

[Festverzinsliche Single Name Credit and Reference Asset Linked [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Single Name Credit and Reference Asset Linked [TARN Express]
[Knock-In]  [Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Dual
Currency] Wertpapiere mit Variabler Verzinsung [mit Reference Asset
Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Range Accrual Single Name Credit and Reference Asset Linked
[TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference  Asset  Spot-Wéhrungskonversion] [mit  eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Digital Single Name Credit and Reference Asset Linked [TARN
Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche]
[Digital Floor] [Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Variabler Verzinsung] [mit Reference Asset Spot-Wahrungskonversion]
[mit eingebautem Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Inflation Single Name Credit and Reference Asset Linked [TARN
Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche]
[Digital Floor] [Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference  Asset  Spot-Wéhrungskonversion] [mit  eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Inflation Range Accrual Single Name Credit and Reference Asset
Linked [TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference  Asset  Spot-Wéhrungskonversion]  [mit  eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]]

[Im Fall von Basket Credit and Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes:

[Festverzinsliche [Index] [Bespoke] Basket Credit and Reference Asset
Linked [Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[[Index] [Bespoke] Basket Credit and Reference Asset Linked [TARN
Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Festverzinsliche] [Dual
Currency] Wertpapiere mit Variabler Verzinsung [mit Reference Asset
Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Range Accrual [Index] [Bespoke] Basket Credit and Reference Asset
Linked [TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference  Asset  Spot-Wéhrungskonversion] [mit  eingebautem




Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Digital [Index] [Bespoke] Basket Credit and Reference Asset Linked
[TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse]
[Festverzinsliche] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual Currency]
Wertpapiere [mit Variabler Verzinsung] [mit Reference Asset Spot-
Wiéhrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Inflation [Index] [Bespoke] Basket Credit and Reference Asset Linked
[TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse]
[Festverzinsliche] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual Currency]
Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit
eingebautem Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Inflation Range Accrual [Index] [Bespoke] [Basket Credit and
Reference Asset Linked TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency]
Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit
eingebautem Reference Asset Cross Currency Swap] [mit Reference
Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset
Cross Currency Swap]]]

Alle Tranchen von Wertpapieren werden als Schuldverschreibungen in
Form von [nennwertlosen] Anleihen oder Zertifikaten (die
"Wertpapiere") begeben.

Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibungen i. S. d. § 793
des deutschen Biirgerlichen Gesetzbuchs ("BGB").

["Nennbetrag" ist [einfiigen]*.]

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Serie Tranche ISIN WKN
[einfligen] [einfligen] [einflgen] [einflgen]
C.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Emissionswahrung einfugen] (die
Wertpapieremission | "Emissionswahrung") begeben.
C.5 Beschrankungen fiir | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei bertragbar.

! Im Fall von Wertpapieren, die von der UniCredit Bank begeben werden, betragt der Nennbetrag in keinem Fall weniger als 1.000 Euro.




die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

C38

Mit den
Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschliellich Rang
und
Beschrankungen
dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Vorbehaltlich des Eintritts [eines Kreditereignisses] [oder] [eines
Risikoereignisses] [oder] [einer vorzeitigen Kdindigung durch die
Emittentin] [oder] [eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses], kdnnen
die Wertpapierinhaber an jedem (nachstehend definierten) Zinszahltag
die Zahlung des (nachstehend definierten) Zinsbetrags sowie am
(nachstehend definierten) Vorgesehenen Félligkeitstag die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags verlangen.

[Im Fall aller Credit Linked Wertpapiere, die keine Kapitalgeschiitzten
Credit Linked Wertpapiere sind, gilt Folgendes: Sollte ein
Kreditereignis eintreten, konnen die Wertpapierinhaber die Zahlung des
[im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag verlangen] [im Fall
von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziglich  des  Betroffenen
Referenzschuldners am Abwicklungstag und des Riickzahlungsbetrags
am Falligkeitstag verlangen].] [Im Fall aller Reference Asset sowie
Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere, die keine
Kapitalgeschitzten Reference Asset oder Kapitalgeschiitzten Credit und
Reference Asset Linked Wertpapiere sind, gilt Folgendes: Sollte ein
Risikoereignis  eintreten, koénnen die  Wertpapierinhaber am
Falligkeitstag die Zahlung des Referenzaktivumsabwicklungsbetrags
verlangen. Sollte das Risikoereignis im Anschluss an ein Kreditereignis
eintreten, wird der Kreditereignisriickzahlungsbetrag auf der Basis des
Referenzaktivumsabwicklungsbetrags berechnet.]

[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Dual Currency Wertpapiere sind,
gilt Folgendes:

Der "Ruckzahlungsbetrag" entspricht dem  [Ausstehenden]
[Angewachsenen] Nennbetrag][Digitalen
Riickzahlungsbetrag][Referenzaktivumsnennbetrag] [im Fall von
Reference Asset Linked Wertpapieren oder Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren, bei denen der Referenzaktivumsbezogene
Vorgesehene Falligkeitstag nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag liegt:
multipliziert mit dem Referenzaktivumskurs] [im Fall, dass die
Anwendung eines Zusatzbetrags festgelegt wurde, gilt Folgendes: plus
Zusatzbetrag][, vorausgesetzt, dass die




Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfiillt wird].]

[Im Fall aller Dual Currency Wertpapiere gilt Folgendes:

Der "Ruckzahlungsbetrag" entspricht dem  [[Ausstehenden]
[Angewachsenen] [Nennbetrag][Digitalen
Ruckzahlungsbetrag][Referenzaktivumsnennbetrag]] [im Fall von
Reference Asset Linked Wertpapieren oder Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren, bei denen der Referenzaktivumsbezogene
Vorgesehene Falligkeitstag nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag liegt:
multipliziert mit dem Referenzaktivumskurs] [x FX (initial) / FX (final)]
[x FX (final) / FX (initiaD)][im Fall, dass die Anwendung eines
Zusatzbetrags festgelegt wurde, gilt Folgendes: plus Zusatzbetrag][x FX
(initial) / FX (final)] [x FX (final) / FX (initial)][, vorausgesetzt, dass die
Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erftllt wird].]

[Im Fall aller TARN Express Wertpapiere gilt Folgendes:

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag" entspricht dem [Ausstehenden]
[Nennbetrag][Referenzaktivumsnennbetrag] [im Fall von Reference
Asset Linked Wertpapieren oder Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren, bei denen der Referenzaktivumsbezogene Vorgesehene
Falligkeitstag nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag liegt: multipliziert
mit dem Referenzaktivumskurs] [im Fall, dass die Anwendung eines
Zusatzbetrags festgelegt wurde, gilt Folgendes: plus Zusatzbetrag][,
vorausgesetzt, dass die Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfullt
wird].]

[Im Fall aller Nullkupon-Wertpapiere gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen keine laufenden Zinsen; ihre Verzinsung ist
wirtschaftlich in der Differenz zwischen Emissionspreis und héherem
Riickzahlungsbetrag enthalten.]

[Im Fall aller Festverzinslichen Wertpapiere, die fur die jeweilige
Zinsperiode nur einen festen Zinssatz vorsehen, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen festen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Festverzinslichen Wertpapiere, die fiir jede Zinsperiode
unterschiedliche Zinssatze vorsehen, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen feste Zinssétze (wie nachstehend definiert).]

[Im Fall aller [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse]
[Dual Currency] Wertpapiere mit Variabler Verzinsung gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]




[Im Fall aller [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse]
[Dual Currency] Fixed Wertpapiere mit Variabler Verzinsung qilt

Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen feste und variable Zinssatze (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Range Accrual [TARN Express] [Knock-In] [Dual
Currency] Wertpapiere gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Digital [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Festverzinslichen] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Variabler Verzinsung] gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen feste und variable Zinssatze (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Inflation [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Digital Floor][Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere

gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Inflation Range Accrual [TARN Express] [Knock-In]
[Dual Currency] Wertpapiere gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Wertpapiere mit enthaltenem Cross Currency Swap gilt
Folgendes:

[Der Zinsbetrag] [Die Zinsbetrage] und der Riickzahlungsbetrag werden
zu dem Wechselkurs [einfligen] von der Referenzaktivumswahrung in
die Emissionswahrung umgerechnet.]

[Im Fall einer Reference Asset Spot-Wahrungskonversion gilt
Folgendes:

[Der Zinsbetrag] [Die Zinsbetrédge] und der Riickzahlungsbetrag werden
zu einem am Falligkeitsdatum geltenden marktublichen Kurs von der
Referenzaktivumswahrung in die Emissionswahrung umgerechnet.]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] [und] [Kapitalgeschitzten] Single Name
Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner bis




einschliellich  zum  Absicherungs-Enddatum  (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), [(i)] [endet die
Verzinsung] [und (ii)] [werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Nennbetrag, sondern am Félligkeitstag zum
Kreditereignisrickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt [im  Fall  aller
Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert gleich
null sind: (der auch null sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Rickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null
gilt Folgendes: , der null sein wird] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Rickzahlungsbetrag groRer als null gilt Folgendes: , der
[Betrag einfugen] betragen wird]. [Der letztere Betrag ist in der Regel
erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und kann unter
Umstanden null sein.]

[Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsatzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum [Angewachsenen] Nennbetrag zuriick], wenn in
Bezug auf den Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum
(vorbehaltlich einer Verldangerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des
Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein
Kreditereignis eingetreten ist.]]

[Im Fall von [Zinsgeschutzten] [und] [Kapitalgeschitzten] Basket Credit
Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Tritt ein Kreditereignis in Bezug
auf einen Referenzschuldner (ein "Betroffener Referenzschuldner")
bis einschlielflich zum Absicherungs-Enddatum ein (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), so [(i)] [endet die
Verzinsung in Bezug auf denjenigen Anteil des Ausstehenden
Nennbetrags, der auf den Betroffenen Referenzschuldner entfallt (der
"Abzugsbetrag™),] [und (ii)] [wird der Ausstehende [Angewachsene]
Nennbetrag der Wertpapiere um [denjenigen Anteil des Ausstehenden
[Angewachsenen]  Nennbetrags, der auf den  Betroffenen
Referenzschuldner entfallt (der "Abzugsbetrag")] [den Abzugsbetrag]
reduziert]. [Die Wertpapiere werden somit anteilig durch Zahlung des
entsprechenden Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Abwicklungstag
zuruickgezahlt] [im Fall aller Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit
Festgesetztem Restwert gleich null sind, gilt Folgendes: (der auch null
sein  kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem
Rickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null gilt
Folgendes: , der null sein wird][im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem
Rickzahlungsbetrag groRer als null gilt Folgendes: , der [Betrag
einfligen] betragen wird.] [Bei Eintritt weiterer Kreditereignisse
hinsichtlich weiterer Referenzschuldner kommt es zu weiteren
Reduzierungen des Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrags
jeweils in Hohe der relevanten Abzugsbetrage.]

Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsétzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen




Falligkeitstag zum Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrag
zurlick][, wenn in Bezug auf den Referenzschuldner vor dem
Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer Verlangerung im Fall, dass
zum  Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles
Kreditereignis besteht) kein Kreditereignis eingetreten ist.]]

[Im Fall von [Zinsgeschutzten] Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes: Tritt wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein
Risikoereignis in Bezug auf ein Referenzaktivum ein, so [(i)][endet die
Verzinsung] [und] [(ii)] werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag, sondern am Falligkeitstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zurlickgezahlt. Dieser Betrag ist in
der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und
kann unter Umstanden null sein.]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Risikoereignisses in
Bezug auf ein Referenzaktivum [im Fall von Single Name Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: oder bei Eintritt
eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine
seiner Verbindlichkeiten bis einschlieBlich zum Absicherungs-
Enddatum (vorbehaltlich einer Verlangerung in dem Fall, dass zum
Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis
besteht)][im Fall von Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren,
die keine Nullkupon-Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
oder Zinsgeschitzten Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
sind: endet die Verzinsung und] werden die Wertpapiere nicht am
Vorgesehenen  Félligkeitstag zum  Nennbetrag, sondern am
Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zurlickgezahlt]. [Im Fall von
[Zinsgeschiitzten] Basket Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Kreditereignisses in
Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine seiner Verbindlichkeiten
bis einschlieBlich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), reduziert sich der
Ausstehende [Angewachsene] Nennbetrag der Wertpapiere um
denjenigen Anteil des [Ausstehenden] [Angewachsenen] Nennbetrags,
der dem Verlust aus dem Kreditereignis beziiglich des Betroffenen
Referenzschuldners zurechenbar ist [im Fall von Basket Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren, die keine Zinsgeschitzten oder
Nullkupon-Wertpapiere sind, gilt Folgendes: (der "Abzugsbetrag"), die
Verzinsung hinsichtlich eines solchen Abzugsbetrags endet][im Fall von
Basket Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren, die keine
Zinsgeschitzten Wertpapiere sind, gilt Folgendes: und werden die
Wertpapiere am Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag teilweise zuriickgezahit].] [Im Fall
von Single Name Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren gilt
Folgendes: Sofern kein Risikoereignis in Bezug auf das




Referenzaktivum eintritt [im Fall von Basket Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren, die keine Zinsgeschitzten Wertpapiere sind, gilt
Folgendes: oder der Ausstehende [Angewachsene] Nennbetrag vor dem
Vorgesehenen Falligkeitstag auf null reduziert wird], werden die
Wertpapiere am Vorgesehenen Falligkeitstag zu einem Betrag, der auf
Basis des jeweils aktuellen Ausstehenden [Angewachsenen]
Nennbetrags und des Referenzaktivumskurses bestimmt wird,
zurlickgezahlt.] Ereignen sich im Anschluss an ein Risikoereignis ein
oder mehrere Kreditereignisse, o) wird der
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag weiter reduziert. Diese Betrage
sind in der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere
und kénnen unter Umsténden null sein.]

[Im Fall aller Wertpapiere mit Leverage-Faktor oder einem
Referenzaktivums-Leverage-Faktor gilt Folgendes:

Die Abhéngigkeit des Rickzahlungsbetrags von Kreditrisiken kann
durch die Anwendung eines Leverage-Faktors erhoht werden (Gehebelte
Credit Linked Wertpapiere; Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere; Gehebelte Credit und Reference Asset Linked
Wertpapiere; Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere; Gehebelte Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere).]

[Im Fall aller Kapitalgeschiitzten Credit Linked Wertpapiere qilt
Folgendes:

Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Ruckzahlungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschiitzten Credit Linked und Credit und Reference
Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:

Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsberechnungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschiitzten Reference Asset Linked und Credit und
Reference Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:

Der Eintritt eines Risikoereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsberechnungsbetrag.]

[Im Fall aller Credit Linked und Credit und Reference Asset Linked
Wertpapiere gilt Folgendes:

["Kreditereignis" bedeutet den Eintritt [eines] der folgenden
Ereignisse:  [Insolvenz] [,] [oder] [Nichtzahlung] [,] [oder]
[Nichtanerkennung/ Moratorium] [,] [oder] [Vorfalligkeit einer
Verbindlichkeit] [,] [oder] [Potenzielle Vorfalligkeit] [,] [oder]
[Staatliche Intervention] [oder] [Restrukturierung].




["Insolvenz" (Bankruptcy) bedeutet, dass (i) der Referenzschuldner
aufgeldst wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensibertragung oder Verschmelzung), (i) der
Referenzschuldner Uberschuldet oder nicht in der Lage ist, seine
Schulden zu zahlen, oder es unterlasst, seine Verbindlichkeiten zu
bezahlen, oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftlich sein Unvermogen eingesteht, generell
seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu bezahlen, (iii) der
Referenzschuldner einen allgemeinen Liquidationsvergleich,
Glaubigervergleich, Vergleichsplan oder Insolvenzvergleich mit seinen
Glaubigern oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart oder ein solcher
allgemeiner Liquidationsvergleich, Gldaubigervergleich, Vergleichsplan
oder Insolvenzvergleich wirksam wird, (iv) der Referenzschuldner ein
Verfahren zur Insolvenz- oder Konkurserdffnung oder einen sonstigen
vergleichbaren  Rechtsbehelf nach irgendeiner Insolvenz- oder
Konkursordnung oder nach einem sonstigen Gesetz, das Glaubigerrechte
betrifft, einleitet oder ein solches gegen ihn eingeleitet wird oder dass
ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt wird und im Falle
eines solchen gegen ihn eingeleiteten Verfahrens oder Antrags (A)
entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung
getroffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung
zur Auflésung oder Liquidation ergeht, oder (B) das Verfahren oder der
Antrag nicht innerhalb von dreilfig Kalendertagen nach Er6ffnung oder
Antragstellung abgewiesen, erledigt, zurlickgenommen oder ausgesetzt
wird, (v) ein Beschluss uber die Auflésung oder Liquidation des
Referenzschuldners gefasst wird (es sei denn, dies beruht auf einer
Konsolidierung, Vermdgensibertragung oder Verschmelzung), (vi) der
Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen
Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Verwahrers, Verwahrers
oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fir sich oder sein
gesamtes Vermogen oder wesentliche Vermdgensteile beantragt oder
einem solchen unterstellt wird, (vii) eine besicherte Partei das gesamte
oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Referenzschuldners in
Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder eines wesentlichen
Teils des Vermogens des Referenzschuldners eine Beschlagnahme,
Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren
eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei
den Besitz fur dreilig Kalendertage behalt oder ein solches Verfahren
nicht innerhalb von dreiig Kalendertagen abgewiesen, erledigt,
zurlickgenommen oder ausgesetzt wird, oder (viii) hinsichtlich des
Referenzschuldners ein Ereignis eintritt, welches nach den anwendbaren
Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) oben
(einschlieBlich) genannten Fallen vergleichbare Wirkung hat.]

['Nichtzahlung" (Failure to Pay) bedeutet, nach Ablauf einer
gegebenenfalls  vorgesehenen  Nachfrist (nach  Erfullung aller
Voraussetzungen fur den Beginn einer solchen Nachfrist), das
Versaumnis des Referenzschuldners, féllige Zahlungen auf eine oder




mehrere Verbindlichkeiten in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Versdaumnisses zu leisten,
wobei der Gesamtbetrag dieser Zahlungen mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag entsprechen muss.

['Staatliche Intervention” (Governmental Intervention) bezeichnet in
Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen mindestens
dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag
den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer
MaRnahme oder Ankiindigung einer Regierungsbehdrde aufgrund oder
mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die Restrukturierung oder
Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die jeweils in
fir den Referenzschuldner verbindlicher Form erfolgt, unabh&ngig
davon, ob ein solches Ereignis in den Bedingungen der betreffenden
Verbindlichkeit ausdriicklich vorgesehen ist:

() ein Ereignis, das Gldubigerrechte beriihren wirde und dabei
folgende Konsequenzen hitte:

(A) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder
Zinsbetrags oder der vorgesehenen aufgelaufenen
Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Rickzahlung zu zahlenden
Kapitalbetrags oder der zu zahlenden Pramie (auch
infolge einer Wéhrungsumstellung);

© einen Aufschub oder eine Hinauszbtgerung eines oder
mehrerer Termine fur (I) die Zahlung oder das
Auflaufen von Zinsen oder (1) die Zahlung von
Kapitalbetragen oder Pramien; oder

(D) eine Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in
der Zahlungsrangfolge, die zu einer Nachrangigkeit
dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen
Verbindlichkeit fuhrt;

(i) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis,
infolge dessen eine zwingend vorgeschriebene Anderung
hinsichtlich  des  wirtschaftlichen Eigentiimers  der
Verbindlichkeit eintritt;

(ili)  eine zwingend vorgeschriebene Kiindigung oder Umrechnung
oder ein zwingend vorgeschriebener Umtausch; oder

ein Ereignis, das eine mit den in Unterabsatzen (i) bis (iii) genannten
Fallen vergleichbare Wirkung hat.]

['Nichtanerkennung/Moratorium® (Repudiation/Moratorium)
bedeutet den Eintritt der beiden folgenden Ereignisse: (i) durch einen




berechtigten  Vertreter des  Referenzschuldners  oder  einer
Regierungsbehorde wird (A) die Wirksamkeit einer oder mehrerer
Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entweder ganz oder teilweise
verneint, bestritten, zurickgewiesen oder abgelehnt oder deren
Wirksamkeit ganz oder teilweise bezweifelt oder (B) in Bezug auf eine
oder mehrere dieser Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von
nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag ein
Moratorium, eine Leistungsaussetzung, ein Roll-Over oder eine
Leistungsverzdgerung entweder de facto oder de jure erklart oder
angeordnet, und (ii) eine Nichtzahlung, unabhangig von dem
Zahlungsschwellenbetrag, oder eine Restrukturierung, unabhangig von
dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag, tritt im Hinblick auf eine
solche Verbindlichkeit am oder vor dem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag ein.]

["Vorfélligkeit einer Verbindlichkeit" (Obligation Acceleration)
bedeutet, dass eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag, der mindestens dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag
entspricht, aufgrund einer Pflichtverletzung, eines
Pflichtverletzungsereignisses oder eines ahnlichen Umstandes oder
Ereignisses fallig und zahlbar geworden sind, bevor sie sonst fallig und
zahlbar geworden waren, mit Ausnahme von Nichtzahlung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten durch den Referenzschuldner.]

['Potenzielle Vorfalligkeit" (Obligation Default) bedeutet, dass eine
oder mehrere Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag von nicht
weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag infolge oder
aufgrund einer Nichterfillung, eines Nichterflllungsereignisses oder
einer ahnlichen Bedingung oder eines Ereignisses (gleich welcher
Bezeichnung) fallig gestellt werden kdnnen, bevor sie féllig und zahlbar
geworden waren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung auf eine
oder mehrere dieser Verbindlichkeiten durch den Referenzschuldner.]

["Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet, dass in Bezug auf eine
oder mehrere Verbindlichkeiten und auf einen Gesamtbetrag, der nicht
unter dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag liegt, eines der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt, die fur
sémtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit bindend ist, beziglich
eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Vereinbarung
zwischen dem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehérde und
einer ausreichenden Anzahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit
getroffen wird, um alle Inhaber der Verbindlichkeit zu binden, oder
beziiglich eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Ankindigung oder anderweitige, den Referenzschuldner bindende
Anordnung durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde
in einer Form erfolgt, durch die samtliche Inhaber einer solchen
Verbindlichkeit (darunter infolge eines Umtauschs auch Inhaber
ausschlielich von Anleihen) gebunden werden, und ein solches
Ereignis nicht in den am Absicherungs-Anfangstag oder, falls dieser




nach dem Absicherungs-Anfangstag liegt, zum Zeitpunkt der Begebung
bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fur diese Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen ausdriicklich vorgesehen ist:

(A) eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden
Zinsbetrages oder der vertraglich vorgesehenen Verzinsung
(auch infolge einer Wéhrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Rickzahlung zu zahlenden
Kapitalbetrags oder einer Pramie (auch infolge einer
Wahrungsumstellung);

(C) eine Verlegung oder Verschiebung eines oder mehrerer Termine
fur entweder (1) die Zahlung und das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder Pramien;

(D) eine Verénderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine
Verbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Verbindlichkeit gegeniber einer anderen Verbindlichkeit fihrt,
oder

(E) eine Anderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen
oder Prdmien zu einer anderen Wéhrung als den gesetzlichen
Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten
Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in
den Euro oder jede Nachfolgewahrung der vorgenannten
Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung, die als
Nachfolgewéhrung den Euro insgesamt ersetzt).]

[Im Fall aller Reference Asset Linked und Credit und Reference Asset
Linked Wertpapiere gilt Folgendes:

["'Risikoereignis" bedeutet den Eintritt [eines] der folgenden Ereignisse:
[eines  Referenzaktivumsrisikoereignisses]  [,]  [oder]  [eines
Risikoereignisses  Referenzaktivumswahrung] [,] [oder] [eines
Verwahrungsereignisses] [oder] [eines Steuerrisikoereignisses].

["Verwahrungsereignis™ steht [entweder] fiir Insolvenz in Bezug auf
einen Verwahrer oder Nichterfiillung [oder] [Definition einfligen].]

["'Risikoereignis Referenzaktivumswahrung" steht flir den Eintritt
eines der folgenden Ereignisse: [ein Verwahrungsereignis], [eine
Nichtkonvertierbarkeit oder Nichttibertragbarkeit].]

['Referenzaktivumsrisikoereignis” bedeutet den Eintritt [eines] der
folgenden Ereignisse: [Insolvenz des Referenzaktivumsemittenten] [,]
[oder] [Potenzielle  Referenzaktivumsvorfélligkeit] [,]  [oder]
[Referenzaktivumsnichtzahlung] L] [oder]
[Referenzaktivumsvorfélligkeit] [,] [oder] [Nichtanerkennung /
Moratorium fiir das Referenzaktivum] L] [oder]




[Referenzaktivumsrestrukturierung]  [oder]  [Nicht  Vorgesehene
Riickzahlung].]

['Steuerrisikoereignis" bedeutet, dass am oder nach dem Emissionstag
infolge einer Ankiindigung oder MalRnahme einer Regierungs- oder
Steuerbehorde oder eines zustandigen Gerichts oder einer Anderung der
Steuergesetze, die Emittentin (1) Steuern zahlen muss oder
wahrscheinlich zahlen muss oder (2) eine Zahlung erhalten wird oder
wahrscheinlich erhalten wird, von der ein Betrag fur Steuern abgezogen
oder zuriickbehalten werden muss, ohne dass sie innerhalb von 3
Monaten nach Ende der Steuerperiode, in der die Steuer einbehalten
oder abgezogen wurde, (aus Griinden, die auRerhalb ihrer Kontrolle
liegen) eine vollstandige Steuerbefreiung erlangen kann.]

]

Die Abhéngigkeit der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin vom
Eintritt eines [Kreditereignisses] [und/oder] [Risikoereignisses] ist durch
die Anwendung eines Leveragefaktors (Hebels) erhoht, der die
Auswirkungen  des  Eintritts des  [Kreditereignisses  [oder]
[Risikoereignisses] auf die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
entsprechend verstarkt.

Nominaler Zinssatz; Datum, ab dem Zinsen zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine; ist der Zinssatz nicht festgelegt,
Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stitzt;
Falligkeitstermin und Vereinbarung fur die Darlehenstilgung,
einschliel3lich des Rickzahlungsverfahrens; Angabe der Rendite;
Vertretung von Schuldtitelinhabern

[Produkttyp 1: Festverzinsliche [Credit] [und] [Reference Asset]
Linked Wertpapiere

[Im Fall aller Nullkupon-Wertpapiere gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen keine laufenden Zinsen; ihre Verzinsung ist
wirtschaftlich in der Differenz zwischen Emissionspreis und héherem
Riickzahlungsbetrag enthalten.]

[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Nullkupon-Wertpapiere sind, gilt
Folgendes:

Der "Zinssatz" fir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode ist [Zinssatz
einfigen] [




Zinsperiode Zinssatz

[einfiigen]? [einfiigen]®

1l

[Produkttyp 2: [Credit] [und] [Reference Asset] Linked Wertpapiere
mit variabler Verzinsung

Der "Zinssatz" [fir die jeweilige Zinsperiode] entspricht dem
[Referenzsatz fur die PlanmaRige Falligkeit [einfligen]][der Differenz
zwischen dem Festen Zinssatz [einfligen] und dem Referenzsatz] [der
Differenz zwischen dem Referenzsatz fir die PlanméRige Falligkeit;
[einfligen] und dem Referenzsatz fur die PlanmaRige Falligkeit,
[einfligen]][der Differenz zwischen dem Referenzsatz fir die
PlanméBige Falligkeit; [einflgen] multipliziert mit dem Faktor;
[einfigen] und dem Referenzsatz fir die PlanmaBige Féalligkeit,
[einfligen] multipliziert mit dem Faktor, [einfugen]], wie [er] [sie] am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite [einfugen]
angezeigt wird[,] [zuziiglich des Aufschlages [einfugen]][abziiglich des
Abschlags [einfligen]][multipliziert mit dem Faktor
[einflgen]][multipliziert mit dem Faktor [einfigen] und zuzlglich des
Aufschlages [einflgen]][multipliziert mit dem Faktor [einfugen] und
abzlglich des Abschlags [einfugen]][Referenzsatz fiir die jeweilige
Zinsperiode einfugen][Festen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
einfligen][Variablen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode einfligen].

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[Wahrung einfigen] [-LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Swap rate)] [PlanmaRige Falligkeit einflgen].

"Zinsfeststellungstag” ist der in den Endgiltigen Bedingungen
angegebene Tag.]

[Produkttyp 3: Range Accrual [Credit] [und] [Reference Asset] Linked
Wertpapiere

Der "Zinssatz" fiir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl der
Beobachtungstage wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an
denen der Referenzsatz [innerhalb][auRerhalb] einer bestimmten
Zinsspanne [einfugen] [oder an der Oberen oder Unteren Zinsschwelle
[einfligen]] liegt.

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[Wéhrung einfigen] [-LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]

2 Es ist méglich, dass diese Option mehrmals Anwendung findet.
® Es ist moglich, dass diese Option mehrmals Anwendung findet.




[CMS (Constant Maturity Swap rate)] [PlanmaRige Falligkeit
einflgen].]

[Produkttyp 4: Digital [Credit] [und] [Reference Asset] Linked
Wertpapiere

Der "Zinssatz" entspricht [dem] [[Festen Zinssatz [einfligen]][Festen
Zinssatz;  [einfligen]][Festen  Zinssatz, [einfligen]][Referenzsatz
[multipliziert mit dem Faktor [einfugen]][zuziglich des Aufschlages
[einfigen]][abzliglich des Abschlags [einfligen]]], sofern der
Referenzsatz [multipliziert mit dem Faktor [einfligen]][zuzlglich des
Aufschlages [einfligen]][abzuglich des Abschlags [einflgen]] am
entsprechenden  Beobachtungstag  [einflgen]  [unterhalb  oder
an][oberhalb] der Zinsschwelle [einfligen] liegt] [der Summe der Anzahl
der Beobachtungstage in Range [einfligen] dividiert durch die
Gesamtanzahl der Beobachtungstage [einfligen] in der entsprechenden
Zinsperiode, multipliziert mit dem Festen Zinssatz In [einfligen] und der
Anzahl der Beobachtungstage out of Range [einfugen], dividiert durch
die Gesamtanzahl der Beobachtungstage [einfligen] in der
entsprechenden Zinsperiode, multipliziert mit dem Festen Zinssatz Out
[einfligen]].

"Zinsfeststellungstag" ist der in den Endgultigen Bedingungen
angegebene Tag.

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[Wahrung einfliigen] [-LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Swap rate)] [PlanmaRige Falligkeit
einfligen].]

[Produkttyp 5: Inflation [Credit] [und] [Reference Asset] Linked
Wertpapiere:

Der "Zinssatz" [fiir die jeweilige Zinsperiode] entspricht [dem] [[der
Inflationsrate [einfugen]][der Differenz zwischen dem Festen Zinssatz
[einfligen] und der Inflationsrate [einfugen]][der Differenz zwischen der
Inflationsrate [einfligen] fur den Inflationsindex; und der Inflationsrate
fir den Inflationsindex,][der Differenz zwischen der Inflationsrate
[einfligen] fur den Inflationsindex; und der Inflationsrate fiir den
Inflationsindex,, zuziiglich des Aufschlages [einfligen]][der Differenz
zwischen der Inflationsrate [einfugen] flr den Inflationsindex; und der
Inflationsrate fur den Inflationsindex,, abziglich des Abschlags
[einfligen]][der Differenz zwischen der Inflationsrate [einfligen] fir den
Inflationsindex; multipliziert mit dem Faktor; [einflgen] und der
Inflationsrate fir den Inflationsindex, multipliziert mit dem Faktor,
[einfligen]][der Differenz zwischen der Inflationsrate [einfligen] fiir den
Inflationsindex; multipliziert mit dem Faktor; [einflgen] und der
Inflationsrate fir den Inflationsindex, multipliziert mit dem Faktor,
[einfigen], zuzlglich des Aufschlages [einfugen]][der Differenz
zwischen der Inflationsrate [einfigen] fir den Inflationsindex,




multipliziert mit dem Faktor; [einfigen] und der Inflationsrate fiir den
Inflationsindex, multipliziert mit dem Faktor, [einfligen], abzuglich des
Abschlags [einfligen]] am entsprechenden  Zinsfeststellungstag
[zuzliglich des Aufschlages [einfugen]][abziiglich des Abschlags
[einflgen]][multipliziert mit dem Faktor [einfugen]][multipliziert mit
dem  Faktor [einfligen] und zuzuglich des Aufschlages
[einfigen]][multipliziert mit dem Faktor [einfligen] und abzlglich des
Abschlags [einfligen]]][Festen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
einfigen][Variablen Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
einfigen][dem  Festen  Zinssatz  [einfugen]][der Inflationsrate
multipliziert mit dem Faktor [einfugen], zuzlglich des Aufschlages
[einfligen]], sofern die Inflationsrate [einfligen] [oberhalb][unterhalb]
des Basispreises [einflgen] liegt [oder dem Basispreis entspricht]].

"Zinsfeststellungstag" ist der in den Endgultigen Bedingungen
angegebene Tag.

"Inflationsindex;" ist [Bezeichnung des Inflationsindex; einfligen]
([Reuters: [RIC einfugen]][Bloomberg: [Ticker einfugen]]).

"Inflationsindex," ist [Bezeichnung des Inflationsindex, einfligen]
([Reuters: [RIC einfugen]][Bloomberg: [Ticker einfligen]]).]

[Produkttyp 6: Inflation Range Accrual [Credit] [und] [Reference
Asset] Linked Wertpapiere

Der "Zinssatz" fiir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl der
Beobachtungstage wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an
denen die Inflationsrate [innerhalb][auerhalb] einer bestimmten
Zinsspanne [einfugen] [oder an der Oberen oder Unteren Zinsschwelle
[einfligen]] liegt.

"Inflationsindex" ist [Bezeichnung des Inflationsindex einfiigen]
([Reuters: [RIC einfugen]][Bloomberg: [Ticker einfugen]]).]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der
Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist als der
Knock-In Zinssatz, dann ist der Zinssatz fur die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere der Knock-In Zinssatz.]

[Wenn der fiur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz flr diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.]

[Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschlielich) ermittelten Zinssatze gleich oder
groRer ist als der Gesamthochstzinssatz, entspricht der Zinssatz fur den




entsprechenden  Zinsfeststellungstag der  Differenz  aus dem
Gesamthdchstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (ausschlieBlich) ermittelten Zinssatze und der
jeweilige Zinssatz fur alle folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null
Prozent (0 %).]

[Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschliel3lich) ermittelten Zinssétze kleiner ist als
der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fur den
entsprechenden  Zinsfeststellungstag der  Differenz  aus dem
Gesamtmindestzinssatz und der Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (ausschlie3lich) ermittelten Zinssatze.]

Zinszahltage

[[Der] [Die] "Zinszahltag[e]" [ist der] [sind die] in den Endgdiltigen
Bedingungen angegebene[n] Tag[e].]

["Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von
Monaten einfigen] Monat[e] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den
jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das
Verzinsungsende.]

[Zinszahltage kdnnen Verschiebungen unterliegen.]

Vertretung der Wertpapierinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.
Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kindigen und die
Wertpapierbedingungen anzupassen.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen, derzeitigen und kunftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Cc.1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Mérkten [wurde] [wird] mit Wirkung
zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt: [Luxemburger
Wertpapierborse] [einfligen].]

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an dem folgenden
gleichwertigen Markt [Voraussichtlicher Markt einfugen] [wurde]




[wird] beantragt zum [Voraussichtlicher Tag einfiigen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es
ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der
Wertpapiere

Die Wertpapiere sind an die Bonitdt [des Referenzschuldners][der
Referenzschuldner][eines Korbs von Referenzschuldnern] [und] [den
Wert des Referenzaktivums (der wiederum von der Bonitat des
Referenzaktivumsemittenten abhéangt)] gebunden. Die [Zahlung von
Zinsen] [und] [die Rickzahlung] [hangt][hdngen] davon ab, ob
bestimmte Ereignisse ("Kreditereignisse) in Bezug auf [den]
[die][einen] Referenzschuldner [oder] [bestimmte andere Ereignisse
("Risikoereignisse™) in Bezug auf das Referenzaktivum] eingetreten
sind. [Der Wert der Wertpapiere hangt auch von demjenigen Basiswert
ab, auf dem die Verzinsung der Wertpapiere beruht. [Der Wert der
Wertpapiere  kann  wahrend  der  Laufzeit durch  einen
[[sinkenden][steigenden] Wert des Referenzsatzes][sinkenden Wert des
Referenzsatzes fur die Vorgesehene Félligkeit; und/oder steigenden
Wert des Referenzsatzes fur die Vorgesehene Félligkeit,] fallen bzw.
durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des Referenzsatz][steigenden
Wert des Referenzsatzes fur die Vorgesehene Falligkeit; und/oder
sinkenden Wert des Referenzsatzes fiir die Vorgesehene Félligkeit,]
steigen (bei Nichtberiicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren).] [Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch
einen [[sinkenden][steigenden] Wert des Inflationssatzes][sinkenden
Wert des Inflationssatzes; und/oder steigenden Wert des
Inflationssatzes,]  fallen  (bei  Nichtberiicksichtigung  sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) bzw. durch einen
[[steigenden][sinkenden] Wert des Inflationssatzes][steigenden Wert des
Inflationssatzes,; und/oder sinkenden Wert des Inflationssatzes,] steigen
(bei Nichtberiicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]]
Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie [(i)] unter bestimmten
Umstanden [nur teilweise oder gar keine Zinszahlungen erhalten,] [(i)]
[[(iD)] die Zahlung des [Ruckzahlungsbetrags oder] [der Zinsen] zu
einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann und] [[(ii)] [(iii)] der
Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem Erwerbspreis liegen und sogar
null sein kann, und Anleger daher einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden
kénnen].

Die Wahrscheinlichkeit, dass [in Bezug auf [den][einen][die]
Referenzschuldner ein Kreditereignis [oder] [dass in Bezug auf das
Referenzaktivum ein Risikoereignis] eintritt, variiert in der Regel
aufgrund der Finanzlage und anderer Kenndaten [des [betreffenden]
Referenzschuldners] [und] [des Referenzaktivumsemittenten], [bei
Wertpapieren,  bei  denen  "Staatliche Intervention”  oder
"Restrukturierung™ ein anwendbares Kreditereignis ist, einfligen:
Ereignissen infolge einer Malinahme oder Ankindigung einer




Regierungsbehorde aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift
betreffend eine Restrukturierung oder Abwicklung (oder einer
vergleichbaren Rechtsvorschrift),] der allgemeinen Konjunktur, der
Lage an bestimmten Finanzméarkten sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssatze und weiteren Faktoren.
MaRnahmen [des Referenzschuldners] [der Referenzschuldner] (wie
beispielsweise  ein  Unternehmenszusammenschluss  oder  eine
Ausgliederung oder die Riickzahlung oder Ubertragung von
Verbindlichkeiten) kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. [Der][Die][Ein] Referenzschuldner  [und] [das
Referenzaktivum], auf [den][die] die Wertpapiere bezogen sind, und die
Bedingungen dieser Beziehung kénnen sich wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere dndern.

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] [und] [Kapitalgeschitzten] Single Name
Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner bis
einschlieBlich  zum Absicherungs-Enddatum  (vorbehaltlich einer
Verlédngerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), [(i)] [endet die
Verzinsung] [und (ii)] [werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Nennbetrag, sondern am Falligkeitstag zum
Kreditereignisrickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt [Im  Fall  aller
Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert gleich
null sind: (der auch null sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Rickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null
gilt Folgendes: , der null sein wird] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Riickzahlungsbetrag grofer als null gilt Folgendes: , der
[Betrag einfugen] betragen wird]. [Der letztere Betrag ist in der Regel
erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und kann unter
Umsténden null sein.]

Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsatzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum [Angewachsenen] Nennbetrag zurtick], wenn in
Bezug auf den Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum
(vorbehaltlich einer Verldangerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des
Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein
Kreditereignis eingetreten ist.]

[Im Fall von [Zinsgeschutzten] [und] [Kapitalgeschiitzten] Basket Credit
Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Tritt ein Kreditereignis in Bezug
auf einen Referenzschuldner (ein "Betroffener Referenzschuldner™)
bis einschliellich zum Absicherungs-Enddatum ein (vorbehaltlich einer
Verlédngerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), so [(i)] [endet die
Verzinsung in Bezug auf denjenigen Anteil des Ausstehenden
Nennbetrags, der auf den Betroffenen Referenzschuldner entfallt (der
"Abzugsbetrag™),] [und (ii)] [wird der Ausstehende [Angewachsene]




Nennbetrag der Wertpapiere um [denjenigen Anteil des Ausstehenden
[Angewachsenen]  Nennbetrags, der auf den  Betroffenen
Referenzschuldner entfallt (der "Abzugsbetrag™)] [den Abzugsbetrag]
reduziert]. [Die Wertpapiere werden somit anteilig durch Zahlung des
entsprechenden Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Abwicklungstag
zuruckgezahlt] [im Fall aller Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit
Festgesetztem Restwert gleich null sind, gilt Folgendes: (der auch null
sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem
Rickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null gilt
Folgendes: , der null sein wird][im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem
Rickzahlungsbetrag groRer als null gilt Folgendes: , der [Betrag
einfligen] betragen wird.] [Bei Eintritt weiterer Kreditereignisse
hinsichtlich weiterer Referenzschuldner kommt es zu weiteren
Reduzierungen des Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrags
jeweils in Hohe der relevanten Abzugsbetrage.]

[Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsétzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrag
zurick][, wenn in Bezug auf den Referenzschuldner vor dem
Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer Verlangerung im Fall, dass
zum Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein  potenzielles
Kreditereignis besteht) kein Kreditereignis eingetreten ist.]]

[Im Fall von [Zinsgeschutzten] Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes: Tritt wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ein
Risikoereignis in Bezug auf ein Referenzaktivum ein, so [(i)][endet die
Verzinsung] [und] [(ii)] werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag, sondern am Falligkeitstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zurtickgezahlt. Dieser Betrag ist in
der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und
kann unter Umstanden null sein.]

[Im Fall von [Zinsgeschutzten] Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Risikoereignisses in
Bezug auf ein Referenzaktivum [im Fall von Single Name Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: oder bei Eintritt
eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine
seiner Verbindlichkeiten bis einschlieBlich zum Absicherungs-
Enddatum (vorbehaltlich einer Verlangerung in dem Fall, dass zum
Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis
besteht)][im Fall von Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren,
die keine Nullkupon-Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
oder Zinsgeschitzten Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
sind: endet die Verzinsung und] werden die Wertpapiere nicht am
Vorgesehenen  Félligkeitstag zum  Nennbetrag, sondern am
Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zuriickgezahlt]. [Im Fall von
[Zinsgeschiitzten] Basket Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Kreditereignisses in




Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine seiner Verbindlichkeiten
bis einschlieBlich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), reduziert sich der
Ausstehende [Angewachsene] Nennbetrag der Wertpapiere um
denjenigen Anteil des [Ausstehenden] [Angewachsenen] Nennbetrags,
der dem Verlust aus dem Kreditereignis bezuglich des Betroffenen
Referenzschuldners zurechenbar ist [im Fall von Basket Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren, die keine Zinsgeschiitzten oder
Nullkupon-Wertpapiere sind, gilt Folgendes: (der "Abzugsbetrag"), die
Verzinsung hinsichtlich eines solchen Abzugsbetrags endet][im Fall von
Basket Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren, die keine
Zinsgeschutzten Wertpapiere sind, gilt Folgendes: und werden die
Wertpapiere am Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag teilweise zurlickgezahlt].] [Im Fall
von Single Name Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren gilt
Folgendes: Sofern kein Risikoereignis in Bezug auf das
Referenzaktivum eintritt [im Fall von Basket Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren, die keine Zinsgeschiitzten Wertpapiere sind, gilt
Folgendes: oder der Ausstehende [Angewachsene] Nennbetrag vor dem
Vorgesehenen Falligkeitstag auf null reduziert wird], werden die
Wertpapiere am Vorgesehenen Falligkeitstag zu einem Betrag, der auf
Basis des jeweils aktuellen Ausstehenden [Angewachsenen]
Nennbetrags und des Referenzaktivumskurses bestimmt wird,
zuriickgezahlt. Ereignen sich im Anschluss an ein Risikoereignis ein
oder mehrere Kreditereignisse, SO wird der
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag weiter reduziert. Diese Betrage
sind in der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere
und kdnnen unter Umsténden null sein.]

[Im Fall aller Wertpapiere mit Leverage-Faktor oder einem
Referenzaktivums-Leverage-Faktor gilt Folgendes:

Die Abhéngigkeit des Riickzahlungsbetrags von Kreditrisiken kann
durch die Anwendung eines Leverage-Faktors erhoht werden (Gehebelte
Credit Linked Wertpapiere; Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere; Gehebelte Credit und Reference Asset Linked
Wertpapiere; Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere; Gehebelte Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere).]

[Im Fall aller Kapitalgeschitzten Credit Linked Wertpapiere qilt
Folgendes:

Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Ruckzahlungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschitzten Credit Linked und Credit und Reference
Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:




Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsberechnungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschiitzten Reference Asset Linked und Credit und
Reference Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:

Der Eintritt eines Risikoereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsberechnungsbetrag.]

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere /
Ausiibungstermin
oder letzter
Referenztermin

Vorbehaltlich [des Eintritts [eines Kreditereignisses][,] [oder] [eines
Risikoereignisses]] [oder] [einer vorzeitigen Kindigung durch die
Emittentin] [oder] [eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses] kénnen
die Wertpapierinhaber am Vorgesehenen Falligkeitstag, d. h. am [Datum
einfligen] die Zahlung des Rickzahlungsbetrags verlangen.

[Im Fall von Credit Linked Wertpapieren, die keine Kapitalgeschiitzten
Credit Linked Wertpapiere sind, gilt Folgendes: Sollte ein
Kreditereignis eintreten, konnen die Wertpapierinhaber die Zahlung des
[im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag verlangen] [im Fall
von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziglich ~ des  Betroffenen
Referenzschuldners am Abwicklungstag und des Riickzahlungsbetrags
am Falligkeitstag verlangen].] [Im Fall von Reference Asset sowie
Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren, gilt Folgendes: Tritt
ein Risikoereignis ein, kdnnen die Wertpapierinhaber am Falligkeitstag
die Zahlung des Referenzaktivumsabwicklungsbetrags, oder, sollte das
Risikoereignis im Anschluss an das Kreditereignis eintreten, des auf der
Basis des Referenzaktivumsabwicklungsbetrags berechneten
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag verlangen.]

C.17

Abwicklungsverfahr
en der Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken
zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfligen].]

C.18

Beschreibung, wie
die Riickgabe der
derivativen
Wertpapiere erfolgt

[Im Fall von Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Vorgesehenen Falligkeitstag [oder des [im Fall
von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag] [im Fall von
Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziglich ~ des  Betroffenen
Referenzschuldners am Abwicklungstag und des Riickzahlungsbetrags
am Falligkeitstag]].]




[Im Fall von Reference Asset Linked und Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Vorgesehenen Falligkeitstag [oder des
Referenzaktivumsabwicklungsbetrags am Félligkeitstag oder, falls das
Risikoereignis im Anschluss an ein Kreditereignis eintritt, des auf der
Basis des Referenzaktivumsabwicklungsbetrags berechneten
Kreditereignisrickzahlungsbetrags am Falligkeitstag].]

C.19 | Auslbungspreis Nicht anwendbar. Es gibt keinen Auslbungspreis oder endgiltigen
oder endglltiger | Referenzpreis des Basiswerts. Vorbehaltlich [des Eintritts [eines
Referenzpreis  des | Kreditereignisses][,] [oder] [eines Risikoereignisses]] [oder] [einer
Basiswerts vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin] [oder] [eines Vorzeitigen

Ruckzahlungsereignisses] werden die Wertpapiere durch die Zahlung
des Ruickzahlungsbetrags zurlickgezahit.

C.20 | Art des Basiswerts [Der][Die] [Basiswert[e]] [entspricht][entsprechen] der Bonitat [im Fall

und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen tber
den Basiswert
erhaltlich sind

von Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: [des][der]
[Referenzschuldner[s][,] [und] [im Fall von Reference Asset und Credit
und Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: des
Referenzaktivumsemittenten[,] [und] [im Fall von Inflation
Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren gilt
Folgendes: dem Inflationsindex].

[Im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Referenzschuldner ist [einfligen] sowie sein entsprechender
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich des Referenzschuldners
sind der Internetseite [einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen.]

[Im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Referenzschuldner sind [einfligen] sowie ihre entsprechenden
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich der Referenzschuldner
sind der/den Internetseite(n) [einfugen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen.]

[Im Fall von Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

Das Referenzaktivum ist [einfligen].]

[Im Fall von Single Name Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Referenzschuldner ist [einfligen] sowie sein entsprechender
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich des Referenzschuldners
sind der Internetseite [einfiigen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen. Das Referenzaktivum ist [einfligen].]




[Im Fall von Basket Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes:

Die Referenzschuldner sind [einfligen] sowie ihre entsprechenden
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich der Referenzschuldner
sind der Internetseite [einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen. Das Referenzaktivum ist [einfiigen].]

[Im Fall von Inflation Wertpapieren gilt Folgendes:

Das Inflationsindex ist [einfligen]. Informationen sind der Internetseite
[einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu entnehmen.]

[Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren gilt Folgendes:

Das Inflationsindex ist [einfugen]. Informationen sind der Internetseite
[einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu entnehmen.]

D. RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin  eigen
sind

[Im Fall von Wertpapieren, die von der UniCredit International
Luxemburg begeben werden gilt Folgendes:

Mit einem Erwerb der Wertpapiere ubernehmen die Anleger das Risiko,
dass die Emittentin und die Garantin insolvent werden oder anderweitig
nicht in der Lage sein konnten, alle auf die Wertpapiere félligen
Zahlungen zu leisten. Eine Vielzahl von Faktoren kdnnen einzeln oder
zusammen dazu fuhren, dass die Emittentin und die Garantin nicht mehr
in der Lage sind, alle auf die Wertpapiere félligen Zahlungen zu leisten.
Es ist nicht mdglich, alle diese Faktoren zu erkennen oder festzustellen,
welche Faktoren mit der groRten Wahrscheinlichkeit eintreten werden, da
den Emittentin und der Garantin mdglicherweise nicht alle relevanten
Faktoren bekannt sind und bestimmte Faktoren, die nach ihrer derzeitigen
Auffassung nicht erheblich sind, infolge des Eintritts von Ereignissen, die
die Emittentin und die Garantin nicht zu vertreten haben, erheblich
werden konnen. Die Emittentin und die Garantin haben Faktoren
identifiziert, die sich in erheblichem Male nachteilig auf ihre
Geschaftstatigkeit und ihre Fahigkeit zur Leistung von auf die
Wertpapiere falligen Zahlungen auswirken koénnten. Zu diesen Faktoren
gehoren u. a. die folgenden:

o Liquiditatsrisiken, die die F&higkeit der UniCredit-Gruppe zur
Erfullung ihrer finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit
beeintrachtigen konnten;

o ungiinstige makrodkonomische und Marktbedingungen haben
sich in der Vergangenheit auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der UniCredit-Gruppe ausgewirkt, und dies wird




auch kunftig der Fall sein;

die Staatsschuldenkrise in Europa hat sich in der Vergangenheit
nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gruppe ausgewirkt, und dies kann auch kiinftig der Fall sein;

die Gruppe ist einem Risiko im Zusammenhang mit ihrem
Engagement in europdische Staatsanleihen ausgesetzt;

die Finanzaufsicht hat von Unternehmen der UniCredit-Gruppe
eine Reduzierung ihres Kreditengagements gegenuber anderen
Mitgliedern der UniCredit-Gruppe, insbesondere gegeniiber der
in der Gruppenstruktur tiber ihnen stehenden UniCredit, verlangt,
was wesentliche nachteilige Auswirkungen darauf haben konnte,
wie die UniCredit-Gruppe ihre Tétigkeit finanziert und den
Mitgliedern ihrer Gruppe Liquiditat zur Verfugung stellt;

die Geschaftstatigkeit der Gruppe konnte durch systemische
Risiken beeintrachtigt werden;

Risiken in Bezug auf einen Konjunkturabschwung und die
Volatilitat der Finanzmarkte — Kreditrisiko;

niedrigere Bewertungen von Vermdgensgegenstanden infolge
ungunstiger ~ Marktbedingungen ~ konnen  die  kunftige
Ertragsentwicklung der Gruppe beeintrachtigen;

die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den geographischen
Markten, in denen die Gruppe tatig ist, haben sich in der
Vergangenheit nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Gruppe ausgewirkt, und dies kann auch kiinftig
der Fall sein;

innovative Bankgeschéafte bringen zusétzliche Kreditrisiken fiir
die Gruppe mit sich;

nicht erkannte oder nicht beriicksichtigte Risiken sind als solche
moglicherweise nicht von den aktuellen Risikomanagement-
richtlinien der Gruppe abgedeckt;

Zins- und Wechselkursschwankungen kénnten sich auf die
Ergebnisse der Gruppe auswirken;

Anderungen des aufsichtsrechtlichen Rahmens in Italien und
Europa konnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der
Gruppe auswirken;

Umsetzung des dritten Baseler Akkord ("Basel 111"), umgesetzt
in der Europdischen Union durch die ge&nderte Richtlinie Gber
Eigenkapitalanforderungen und der Kapitaladdquanzverordnung




("CRD IV-Paket"), unter anderem, zur Quantitat und Qualitét
von Liquiditatspuffern, der noch nicht endgiltig festgelegt ist
und einen negativen Einfluss auf die Ertragslage,
Geschaftstatigkeit und Finanzlage des Konzerns haben kénnte;

bevorstehende aufsichtsrechtliche Anderungen;

der so genannte Einheitliche Bankenaufsichtsmechanismus
(Single Supervisory Mechanism, "SSM"), nach dem die
Européische Zentralbank ("EZB") fiir die Durchfiihrung der
Bankenaufsicht in der Eurozone und andere Initiativen die so
genannte Bankenunion zu schaffen, verantwortlich sein wird,;

die EZB fihrt derzeit eine umfassende Prifung der Emittentin
und weiterer européischer Banken durch, deren Ergebnis noch
nicht feststeht;

die Richtlinie fur die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen wird am 2. Juli 2014 in
Kraft treten und soll eine Reihe von MaRnahmen in Bezug auf
als von einem Ausfall bedroht geltende Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen ermdoglichen. Die Umsetzung der Richtlinie
bzw. die Ergreifung von nach dieser Richtlinie vorgesehenen
MaRnahmen konnte sich wesentlich auf den Wert der
Wertpapiere auswirken;

ab 2016 unterliegt die UniCredit-Gruppe den Vorschriften der
Verordnung uber den einheitlichen
Bankenabwicklungsmechanismus (SRM);

die geplante EU-Verordnung (ber eine obligatorische
Abtrennung bestimmter Tatigkeitsbereiche von Banken wird
mdglicherweise auf die UniCredit-Gruppe Anwendung finden;

die UniCredit-Gruppe wird moglicherweise von der geplanten
EU-Finanztransaktionssteuer betroffen;

die UniCredit-Gruppe wird mdglicherweise von neuen
Bilanzierungsvorschriften und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
betroffen;

mit der Geschaftstatigkeit der Gruppe sind betriebliche und IT-
Risiken verbunden;

ein intensiver Wettbewerb, insbesondere im italienischen Markt,
wo die Gruppe im Wesentlichen tétig ist, konnte sich nachteilig
auf die Finanz- und Ertragslage der Gruppe auswirken;

die Gruppe ist mdoglicherweise nicht in der Lage, ihren
Strategieplan 2013-2018 umzusetzen, ein Multi-Jahres-Plan, der




Prognosen fur zukinftige Entwicklungen und Ereignisse sowohl
in Bezug auf ihre jeweiligen Geschéftsbereiche als auch der
makro6konomischen Entwicklungen enthalt, der im Marz 2014
durch den Vorstand der Gruppe genehmigt wurde;

o Risiken in Zusammenhang mit "goodwill-impairment” in Bezug
auf die Strategien und zugrundeliegenden Marktszenarien des
Konzerns und die Parameter und Informationen die verwendet
werden, um die Werthaltigkeit des Goodwills zu verifizieren, die
deutlich von der gesamtwirtschaftlichen und Marktsituation
beeinflusst werden ("Goodwill Impairment Test");

o etwaige Rating-Herabstufungen der UniCredit oder anderer
Unternehmen der Gruppe wirden die Refinanzierungskosten der
Gruppe erhéhen und kénnten den Zugang zu den Finanzmérkten
und anderen Liquiditatsquellen fiir sie erschweren;

o zum Datum dieses Basisprospekts sind  verschiedene
Gerichtsverfahren gegen die UniCredit und andere Unternehmen
der Gruppe anhéngig;

) in Bezug auf die Gruppe sind Steuerverfahren anhéngig;

) Risiken, die mit Unsicherheiten in Bezug auf Kapitalanteile bei
der Bank of Italy verbunden sind.]

[Im Fall von Wertpapieren, die von der HVB begeben werden qilt
Folgendes:

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risiken an Wert
verlieren koénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage
erleiden kdénnen.

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung
und der Volatilitit der  Finanzmarkte;  (ii)  Niedrigere
Vermdgensbewertungen infolge ungiinstiger Marktbedingungen kénnen
negative Auswirkungen auf die zukinftige Ertragslage der HVB Group
haben; (iii) die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen
Mérkten, in denen die HVB Group aktiv ist, haben derzeit und
moglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group;
(iv) das nicht-traditionelle Bankgeschéft setzt die HVB Group
zusitzlichen Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im deutschen und
europdischen regulatorischen Umfeld konnen sich nachteilig auf die
Geschéftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vi) Kreditausfélle
koénnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisiken kdnnten sich
nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group auswirken.




e Marktrisiko

(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertragen
der HVB Group beitragen; (ii) die Ertrdge der HVB Group im
Zusammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen
kdnnen schwanken.

e Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konnten sich auf die
Féahigkeit der HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen
bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige
makro6konomische- und (Markt-) Bedingungen beeinflusst; (iii) die
HVB Group hat ein maRgebliches Exposure (malgebliche Positionen)
gegenuber schwacheren Landern der Eurozone.

e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group
konnten die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten
Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit
betriigerischen Handelsaktivitaten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren; (v) gegen die HVB Group sind derzeit
Steuerverfahren anhéngig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die européische
Staatsschuldenkrise hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der HVB Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls
weiterhin  nachteilig auswirken; (iii) Risiken aus strategischer
Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iv) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus veranderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzsektor; (vi) das
regulatorische Umfeld der HVB Group kénnte sich &ndern; die Nicht-
Einhaltung regulatorischer Vorschriften kdnnte Zwangsmanahmen mit
sich bringen; (vii) Risiken aus der Einfuhrung neuer Abgaben- und
Steuerarten zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur
Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii) die
Ausfiihrung von Stresstests kdnnte sich nachteilig auf die Geschéfte der
HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group konnte spezifischen Risiken
in Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen Aufsichtsmechanismus
(SSM) und anderen MalRnahmen zur Schaffung der sogenannten EU-
Bankenunion ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung mit einem
Verbot/einer  Trennung  bestimmter  Aktivitditen vom  (brigen
Bankgeschaft; (xi) Risiken aus einer Verénderung der Ratingeinstufung
der HVB.




¢ Reputationsrisiko

Unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund
einer veradnderten Wahrnehmung der Bank koénnen negative
Auswirkungen auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre
geschaftliche und finanzielle Lage haben.

e Geschaftsrisiko

Unerwartete negative Veranderungen des Geschéftsvolumens und/oder
der Margen (z.B. aufgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kénnen
zu nachhaltigen Ergebnisriickgdngen mit entsprechender Auswirkung auf
den Marktwert des Unternehmens fiihren.

e Immobilienrisiko

Marktwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB Group
kdnnen negativen Folgen flr deren operative Ergebnisse und finanzielle
Lage haben.

e Beteiligungsrisiko

Marktwertschwankungen des bdrsennotierten und nicht bdrsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile kdnnten zu Verlusten fihren.

e Pensionsrisiko

Im Zusammenhang mit Pensionspléanen, die aktiven und friheren
Mitarbeitern der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken,
die eine Leistung von Nachschiissen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen erforderlich machen kdnnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von
risikomindernden MalRnahmen im Zusammenhang mit einer Auslagerung
von Tatigkeiten und Prozesse auf externe Dienstleister kdnnen sich
negativ auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre
geschaftliche und finanzielle Lage auswirken.]

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

e Potenzielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige
Funktionen der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen sich
nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kdnnen.

e Marktbezogene Risiken




(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit den Wertpapieren
existiert; (ii) Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in
Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in Bezug auf die
Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen; (v) Wahrungsrisiko
im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf
Absicherungsgeschéfte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdgliche Beschrankungen der
RechtméBigkeit des  Erwerbs; (iii) Risiken aufgrund von
Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender
eigener  unabhédngiger  Prufung durch den  Anleger  bzw.
Nichtinanspruchnahme einer Beratung; (v) Risiken, die bei einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund
von Transaktionskosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken aufgrund
von Transaktionen zur Verringerung von Risiken; (ix) Risiken im
Zusammenhang mit der Besteuerung.

o Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Besonderen

[Im Fall von [Zinsgeschitzten] [Kapitalgeschitzten] Single Name Credit
Linked Wertpapieren gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf den
Referenzschuldner: [die Zahlung von Zinsen] [und] [die Ruckzahlung]
[h&ngt][hangen] davon ab, ob bestimmte Ereignisse ("Kreditereignisse™)
in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten sind und, ist dies der
Fall, vom Wert bestimmter festgelegter Verbindlichkeiten dieses
Referenzschuldners]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] [Kapitalgeschitzten] Basket Credit
Linked Wertpapieren gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf die
Referenzschuldner: [die Zahlung von Zinsen] [und] [die Ruckzahlung]
[hangt][hangen] davon ab, ob bestimmte Ereignisse ("Kreditereignisse™)
in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten sind und,
ist dies der Fall, vom Wert bestimmter festgelegter Verbindlichkeiten
dieses Referenzschuldners bzw. dieser Referenzschuldner]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] Reference Asset Linked Wertpapieren gilt
Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf das Referenzaktivum: [die Zahlung
von Zinsen] [und] [die Rickzahlung] [hangt][h&ngen] davon ab, ob
bestimmte Ereignisse ("Risikoereignisse”) in Bezug auf das
Referenzaktivum eingetreten sind und, ist dies der Fall, vom Wert des
Referenzaktivums]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf [den][die]




Referenzschuldner und das Referenzaktivum: [die Zahlung von Zinsen]
[und] [die Rickzahlung] [h&ngt][hdngen] davon ab, ob bestimmte
Ereignisse  ("Kreditereignisse™) in  Bezug auf  [den][die]
Referenzschuldner oder bestimmte Ereignisse (“"Risikoereignisse™) in
Bezug auf das Referenzaktivum eingetreten sind und, ist dies der Fall,
vom Wert bestimmter festgelegter Verbindlichkeiten [dieses][dieser]
Referenzschuldner[s] und vom Wert des Referenzaktivums].

Anleger sollten sich bewusst sein, dass [(i)] [sie unter Umstanden keine
Zinszahlungen erhalten][,][und] [(ii)] [die Zahlung von Zinsen zu einem
anderen Termin als erwartet erfolgen kann][,] [(D][(iii)] [die Zahlung des
Rickzahlungsbetrags zu einem anderen Termin als erwartet erfolgen
kann,] [und] [(ii)][(iv)] [der Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen kann und Anleger daher einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden
kdénnen]. Da [Zinsgeschitzte] [Kapitalgeschitzte] Credit Linked
Wertpapiere nicht [kapital][oder][zins]geschiitzt sind, ist es nicht
moglich, die Ertrage solcher Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe
vorherzusagen.

[Im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf den Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage und
anderer Kenndaten des Referenzschuldners, der allgemeinen Konjunktur,
der Lage an den Markten, auf denen der Referenzschuldner tétig ist,
sowie aufgrund von politischen Ereignissen, Entwicklungen oder
Tendenzen in bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden Zinssétze
und weiteren Faktoren. Potenzielle Anleger sollten eine eingehende
Prifung des Referenzschuldners, ihre eigenen Untersuchungen und
Analysen hinsichtlich der Bonitdt des Referenzschuldners sowie der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner vornehmen. Potenzielle Anleger in diese Produkte
sollten sich dartber im Klaren sein, dass sich der Referenzschuldner und
die Bedingungen dieser Beziehung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern bzw. verschlechtern kénnen.]

[Im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Die
Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf einen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage und
anderer Kenndaten des Referenzschuldners oder der Referenzschuldner,
der allgemeinen Konjunktur, der Lage an den Maérkten, auf denen die
Referenzschuldner tétig sind, sowie aufgrund wvon politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssatze und weiteren Faktoren. Potenzielle
Anleger sollten eine eingehende Prufung der Referenzschuldner, ihre
eigenen Untersuchungen und Analysen hinsichtlich der Bonitat der
Referenzschuldner sowie der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner vornehmen.
Potenzielle Anleger in diese Produkte sollten sich darlber im Klaren
sein, dass sich die Referenzschuldner und die Bedingungen dieser




Beziehung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere &ndern bzw.
verschlechtern kénnen]

[Im Fall von Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Die
Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf das Referenzaktivum ein
Risikoereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage und
anderer Kenndaten des Referenzaktivumsemittenten, der allgemeinen
Konjunktur, der Lage an den Markten, auf denen der
Referenzaktivumsemittent tatig ist, sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren. Potenzielle
Anleger sollten eine eingehende Prifung des
Referenzaktivumsemittenten, ihre eigenen Untersuchungen und Analysen
hinsichtlich der Bonitadt des Referenzaktivumsemittenten sowie der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Risikoereignisses in Bezug auf das
Referenzaktivum vornehmen. Potenzielle Anleger in diese Produkte
sollten sich dartber im Klaren sein, dass sich der
Referenzaktivumsemittent und die Bedingungen dieser Beziehung
wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere &ndern bzw. verschlechtern
konnen]

[Im Fall von Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren gilt
Folgendes: Die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditereignis in Bezug auf
[den][die] Referenzschuldner oder ein Risikoereignis in Bezug auf das
Referenzaktivum eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage
und anderer Kenndaten [des][der] Referenzschuldner[s] und des
Referenzaktivumsemittenten, der allgemeinen Konjunktur, der Lage an
den Markten, auf denen [der][die] Referenzschuldner und der
Referenzaktivumsemittent tétig sind, sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssatze und weiteren Faktoren. Potenzielle
Anleger sollten eine eingehende Prifung [des][der] Referenzschuldner][s]
und des Referenzaktivumsemittenten, ihre eigenen Untersuchungen und
Analysen hinsichtlich der Bonitat [des][der] Referenzschuldner[s] und
des Referenzaktivumsemittenten sowie der Wahrscheinlichkeit des
Eintritts  eines  Kreditereignisses in  Bezug auf [den][die]
Referenzschuldner oder eines Risikoereignisses in Bezug auf das
Referenzaktivum vornehmen. Potenzielle Anleger in diese Produkte
sollten sich dariber im Klaren sein, dass sich [der][die]
Referenzschuldner und der Referenzaktivumsemittent und die
Bedingungen dieser Beziehung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern bzw. verschlechtern kdnnen];

(if) Wahrungsrisiko; (iii) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse;
(iv) Risiko von Marktstorungen; (v) Risiko regulatorischer
Konsequenzen fir den Anleger; (vi) Risiken aufgrund negativer
Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere;  (vii) Risiken aufgrund des aufllerordentlichen
Kundigungsrechts der Emittentin; (viii) Risiken aufgrund des
ordentlichen Kundigungsrechts der Emittentin; (ix) Generelle Risiken im




Zusammenhang mit Zinssdtzen; (x) Risiken in  Bezug auf
Festverzinsliche Wertpapiere; (xi) Spezielle Risiken in Bezug auf
Festverzinsliche Dual Currency Wertpapiere; (xii) Risiken in Bezug auf
Wertpapiere mit Variabler Verzinsung; (xiii) Risiken in Bezug auf
Reverse Wertpapiere mit Variabler Verzinsung; (xiv) Risiken in Bezug
auf Fixed Wertpapiere mit Variabler Verzinsung; (xv) Risiken in Bezug
auf Range Accrual Wertpapiere; (xvii) Spezielle Risiken im
Zusammenhang mit Inflationsindizes; (xviii) Allgemeines Renditerisiko.]

Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT

E.2b

Griinde fir das
Angebot und
Zweck-
bestimmung der
Erlose, sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
bestehen

Die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der
Emittentin fur ihre allgemeinen Geschéftstatigkeiten verwendet.

E.3

Beschreibung der
Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [einfligen]]
[Emissionspreis: [einfligen]]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Luxemburg][,] [und] [Osterreich].
[.] [und] [Italien][,] [und] [Irland][,] [und] [Deutschland]

[Die Kkleinste tbertragbare Einheit ist [einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch

Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die Wertpapiere
fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]




[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird][wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Maflgebliche(n)
Markt/Markte einfiigen].]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten[, danach freibleibend abverkauft].]

Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen] [([einfigen] Ortszeit)].]

[Zeichnungsauftrage sind unwiderruflich [,] [auBer bei Bestimmungen [in
Bezug auf "Haustiirgeschéfte”, bei denen die Zeichnungsauftréage in dem
Zeitraum vom [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfugen] bis zum
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfiigen] angenommen werden] [und] [in
Bezug auf "Fernabsatzgeschéfte", bei denen Zeichnungsauftrage in dem
Zeitraum vom [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfugen] bis zum
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen] angenommen werden] — sofern
die Zeichnungsfrist nicht vorzeitig und ohne vorherige Ankiindigung
beendet wurde -] und werden im Rahmen der Hdchstzahl der
angebotenen Wertpapiere erfilit.]

[Im Fall von Wertpapieren, die italienischen Kunden angeboten werden,
gilt folgendes:

Die Wertpapiere konnen von dem jeweiligen Vertriebspartner durch
["Haustiirgeschéfte” (durch Finanzdienstleister gemaR den Artikeln 30
und 31 des italienischen Gesetzes Nr. 58 vom 24. Februar 1998)] [oder]
["Fernabsatzgeschafte" (gemal Artikel 67-duodecies (4) des italienischen
Gesetzes Nr. 206 vom 6. September 2005)] platziert werden. Die
Wirksamkeit der Zeichnungsvereinbarungen wird deshalb [fur sieben
Tage in Bezug auf diese "Haustiirgeschafte"] [,] [und] [fur vierzehn Tage
in Bezug auf "Fernabsatzgeschafte"] ab dem Tag der Zeichnung durch
die Anleger ausgesetzt. Innerhalb dieser Fristen kdnnen die Anleger im
Wege einer Mitteilung an den Finanzpromoter oder an die
Vertriebspartner ohne jegliche Haftung, Aufwendungen oder andere
Gebuhren gem&BR den in der Zeichnungsvereinbarung angegebenen
Bedingungen von der Vereinbarung zurticktreten.]]

[Im Fall von Wertpapieren, die italienischen Kunden angeboten werden,
gilt folgendes:

[Die Emittentin] [Der Vertriebspartner] ist der fir die Platzierung der
Wertpapiere zustandige Intermediér ("Responsabile del Collocamento™),
wie in Artikel 93-bis des italienischen Gesetzes Nr. 58 vom 24. Februar
1998 (in der jeweils gednderten und ergénzten Fassung) definiert.

Es wird keine  bestimmte  Zuteilungsmethode  festgelegt.
Zeichnungsantrdge werden durch die zustindige Stelle in




chronologischer Reihenfolge und im Rahmen des zur Verfiligung
stehenden VVolumens erfiillt.]

E.4

Fir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlielilich
Interessenkonflikte
n

[Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren
Tochtergesellschaften getatigt und werden solche Geschéfte eventuell in
der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.]

[[Die Emittentin und der Vertriebspartner stehen mit dem
Wertpapierinhaber aufgrund ihrer jeweiligen Rollen bei der Ausgabe und
dem Angebot der Wertpapiere und ihrer gemeinsamen Zugehdrigkeit zur
UniCredit Banking Group in Bezug auf das Angebot der Wertpapiere in
einem Interessenkonflikt.] [Insbesondere ist die HVB sowohl der
Arrangeur als auch die Berechnungsstelle fiir die Wertpapiere.] [Dariiber
hinaus handelt [die Emittentin] [der Vertriebspartner] auch als
zustandiger Intermediar fir die Platzierung der Wertpapiere
("Responsabile del Collocamento™) (wie in Artikel 93-bis des
italienischen Gesetzes Nr. 58 vom 24. Februar 1998 definiert).]]

[In Bezug auf den Handel der Wertpapiere hat die Emittentin einen
Interessenkonflikt, wenn sie gleichzeitig auch der Market Maker an
[einfligen] ist;] [und] [einfugen] wird [auRerdem] durch [Name einfligen]
organisiert und betrieben, ein Unternehmen, an dem die UniCredit S.p.A.
— die Holdinggesellschaft der UniCredit Bank AG als Emittentin —
Anteile hélt.]

[Dartber hinaus erhdlt der Vertriebspartner von der Emittentin eine
inbegriffene Platzierungsprovision, die im Emissionspreis [einfligen]
enthalten  ist [wéhrend die Emittentin  eine  inbegriffene
Strukturierungsprovision und weitere Gebiihren erhélt].]

E.7

Schéatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
dem Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfuigen]]
[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin
oder einen Anbieter nicht in Rechnung gestellt.]




