g HypoVereinsbank e« UniCredit

UniCredit Bank AG

M Ginchen, Bundesr epublik Deutschland

Basisprospekt
zur Begebung von

Wertpapieren mit Single-Basiswert
(mit Kapitalschutz)

unter dem Euro 50.000.000.000 Debt | ssuance Programme

19. Dezember 2014



Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™") gemal’ Art. 5 Abs. 4 der Richtli-
nie 2003/71/EG, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung, (die "Prospektrichtli-
nie"), in Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung guil-
tigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung, zur Begebung von Wertpapieren mit Single-
Basiswert (mit Kapitalschutz) (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG
("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Pro-
gramm") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtrégen
zu diesem Basisprospekt geméal 8 16 WpPG (die "Nachtrége"), (c) in alen anderen Dokumenten, deren
Angaben durch Verweis in diesen Basi sprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informati-
onen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind") as auch (d) in den jeweili-
gen Endguiltigen Bedingungen.

Es wurde niemand ermachtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder Zusiche-
rungen abzugeben, die nicht in diesem Basi sprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem Programm
zur Verfigung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen stehen; werden
dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie nicht als von der
Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang
mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kre-
ditbewertung oder sonstigen Bewertung zu hilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum
Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang
mit dem Programm zur Verfligung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten
beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpa-
piere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und lber ausreichende Kenntnisse, Er-
fahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerbera-
ter) verfgen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht
einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der Emittentin
oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die Aushandigung
dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben Uber die Emittentin
Zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin zutreffend sind oder dass
sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung gestellte Informationen zu einem beliebi-
gen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen enthaltenden Dokument angegeben ist,
weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach 8§ 16 WpPG zur Veroffentlichung von Nachtrégen zu
diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen mdglichen Kauf von
Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der
Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen
maoglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen, in deren Besitz
dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber entsprechende Beschran-
kungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrénkungen im Hinblick auf die Verteilung dieses Ba-
sisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten von Ameri-
ka und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des Européischen Wirt-
schaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrénkungen"). Die Wertpapiere
wurden und werden nicht gemal3 dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in
der jewells gultigen Fassung (der "Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften.
Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder
US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Ver-
kaufsbeschrénkungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die as "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element mal3gebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiigung gestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem VVermerk ‘Nicht anwendbar' eingefigt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinwe's

Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basisprospekt ver-
standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf
die Priifung des gesamten Basi sprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basi sprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte
der als Kléger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europédischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1, 80333 Miinchen, die in ihrer Ei-
genschaft als Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieflich der Ubersetzungen hiervon tibernimmt, sowie digenigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, kénnen hierflr haftbar gemacht
werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basi sprospekts gelesen wird, nicht alle erforderli-
chen Schltisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basi sprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
Gultigkeit fir eine spéatere Weliterveraul3erung oder endgtiltige Platzie-
rung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des Basisprospekts fr eine spétere Weiterveraufierung oder endguil-
tige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine Weiterveraul3erung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustim-
mung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende
Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fur die die Zu-
stimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12) Monaten nach [Datum,
an dem die Endgtiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einflgen].]




[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige Bedin-
gungen, an die
die Zustimmung

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die gel-
tenden V erkauf sbeschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

gebunden ist [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzinterme-
diér sich gegentiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Ver-
trieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetsei -
te) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin
und gemé&l3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
denist.]
Darliber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen ge-
bunden.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfigung- [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzin-

stellung der termedidrssind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots

Angebots- zur Verfligung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligun-
kommerzieller gen, die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoV ereinsbank ist
Name der kommerzielle Name.

B.2 Sitz / Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-
form/ geltendes | Faulhaber-Stral2e 1, 80333 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet
Recht / Land der | und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB
Griindung 42148 als Aktiengesell schaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinf-
Trends, diesich | tigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die Emitten- | von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhangig bleiben. In
tinund die diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an
Branchen, in sich verandernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgel eite-
denen sietétig ten Steuerungsi mpul se besonders sorgféltig laufend tberpriifen.
ist, auswirken

B.5 Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentinin- | yniCredit S.p.A., Rom ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren
nerhalb dieser | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hédlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schédtzung.

sen oder - schét-




zungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unab-
Beschréankungen | hangige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fur das Geschéftgahr
im Bestéti- 2012, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelab-
gungsvermerk schluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2012 endende
zu den histori- Geschéftgahr geprift und mit einem uneingeschrénkten Bestétigungs-
schen Finanzin- | vermerk versehen.
formationen Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unab-

hangige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fur das Geschéftgahr
2013, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelab-
schluss der UniCredit Bank fur das zum 31. Dezember 2013 endende
Geschéftgahr geprift und mit einem uneingeschrénkten Bestétigungs-
vermerk versehen.

B.12 | Ausgewahite Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*
wesentliche

. : Kennzahlen der Erfolgsrech- 01.01. - 01.01. -
historische Fi- | 31.12.2013 31.12.2012
nanzinformatio- ung — —
nen Operatives Ergebnis nach Kre- | €1.839 Mio. €1.807 Mio.

ditriskovorsorge

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Er- 63,6% 58,1%
trégen)

Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. €2.058 Mio.
Konzernjahresiiberschuss €1.074 Mio. €1.287 Mio.
Eigenkapitalrentabilitédt vor Steu- 7,1% 9,2%
ern”

Eigenkapitalrentabilitdt nach 5,8% 5,8%
Steuern”

Ergebnisje Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio® 7.1% 6,6%
Bankaufsichtsrechtliche Kenn-

zahlen gemaf Basdl |1 31.12.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
(Core Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.




Risikoaktiva (inklusive Aquiva-

lente fir das Marktrisiko bzw. €85,5 Mrd. €109,8 Mrd.
operationelle Risiko)

Kernkapitalquote ohne Hybridka-

pital (Core Tier 1 Ratio)? 21,5% 17,4%

K ernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 21,6% 17,8%

* Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2013 der Emittentin entnommen.

D Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigen-

kapitals gemal3 IFRS.

2 Verhdltnis des um immaterielle Vermogenswerte gekiirzten Eigenkapitals (geméaR
IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekiirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

9 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko
und fiir das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. September 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
30.09.2014 | 30.09.2013
Operatives Ergebnis nach Kreditrisko- | €635 Mio. | €1.451 Mio.
vorsorge”
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen)? 8L.1% 61,8%
Ergebnis vor Steuern®” €728 Mio. | €1.553 Mio.
K onzerniiberschuss” €438 Mio. | €1.065 Mio.
Ei genkapital rentabilitét vor Steuern? 5,0% 10,1%
Ei genkapital rentabilitét nach Steuern? 2.9% 7.0%
Ergebnisje Aktie” €0,54 €1,29
Bilanzzahlen 30.09.2014 [31.12.2013
Bilanzsumme €316,0 Mrd. | €290,0 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €20,6 Mrd. | €21,0 Mrd.
Leverage Ratio® 6,4% 7.1%
Bankaufsichtsrechtliche 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Kennzahlen Basel 111 Basel 111 Basel 11
Kernkapital ohne Hybrid-
kapital (Core Tier 1- - - €18,4 Mrd.
Kapital)




Hartes Kernkapital (Com-
mon Equity Tier 1-Kapita)

€18,8 Mrd.

€18,9 Mrd.

Kernkapital (Tier 1-Kapital)

€18,8 Mrd.

€18,9 Mrd.

€18,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive
Aquivalente fur das Markt-
risko bzw. operationelle
Risiko)

€89,0 Mrd.

€88,7 Mrd.

€85,5 Mrd.

Kernkapitalquote ohne
Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)”

21,5%

Harte Kernkapital quote
(Common Equity Tier 1
Capital Ratio)”

21,2%

21,3%

Kernkapitalquote (Tier 1
Ratio)?

21,2%

21,3%

21,6%

*  DieZahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht
zum 30. September 2014 der Emittentin entnommen.

9" Ohne aufgegebenen Geschiftsbereich Asset Gathering

2)

Eigenkapitalrentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Ei-

genkapitals gemal? IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor

Steuern per 30. September 2014.
Verhdltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemafd

3

IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermogenswerte.

43)

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fur das operationelle Risiko.

Erkl&rung, dass
sichdie Aus
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
|etzten verof-
fentlichten und
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert ha-
ben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechte-
rung

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepruften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen wesent-
lichen negativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekom-

men.

Signifikante
Verénderungen
in der Finanzla-
ge, dienach

Seit dem 30. September 2014 sind keine wesentlichen Verénderungen in
der Finanzlage der HV B Group eingetreten.




dem von den

historischen
Finanzinforma-
tionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetre-
ten sind
B.13 | Letzte Entwick- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Ge-
lungen schéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Ein-
richtungen und international operierenden Unternehmen und ingtitutionel -
len Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten
sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Ver-
braucherkrediten, Bauspar- und Versi cherungsprodukten und Bankdienst-
leistungen fur Privatkunden, Uber Geschéftskredite und AulRenhandel sfi-
nanzierungen fur Firmenkunden, Fondsprodukte fir ale Assetklassen,
Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft
sowie dem Liquiditdts- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienst-
leistungen fir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fur Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder Beherr-
schungsverhélt-
nisse
[B.17" | Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von

der Emittentin begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten.

Darlber hinaus kdnnen die von den Rating-Agenturen vergebenen Ra-
tings jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zurlickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapiere wurden von Fitch Ra-
tings Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und
Standard & Poor's Ratings Services ("S& P") folgende Ratings verliehen
(Stand: November 2014):

! Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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Wertpa Nachrangige | Wertpapiere Ausblick

pieremit | Wertpapiere | mit kurzer

langer Laufzeit

Laufzeit
Moody's | Baal Bal pP-2 negativ
S&P A- BBB- A-2 negativ
Fitch A+ A F1+ negativ

Die langfristigen Bonitétsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA,
A, BBB, BB, B, CCC, CC, C his hinunter zu D. Fitch verwendet die Mo-
difikatoren "+" und "-" fur ale Ratingklassen zwischen AA und CCC, um
die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen.
Die kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe
innerhalb eines 12-Monats-Zeitraums durch die Stufen F1+, F1, F2, F3,
F4,B, Cund D an.

Moodys vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa,
Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Caund C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von
Aa bis Caa weist Moodys die numerischen Modifikatoren "1", "2" und
"3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fir ein mittleres
Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren
Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Die kurzfristigen Ratings
von Moody's stellen eine Einschétzung der Fahigkeit des Emittenten dar,
kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen
von P-l, P-2, P-3 bis hinunter zu NP.

S&P vergibt langfristige Bonitdtsratings anhand der folgenden Skala
AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC und D. Die Ratings von AA bis
CCC konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative
Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann darlber
hinaus eine Einschétzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating
in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhdt, en
Downgrade (negativ) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist (neutral).
S& P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skala
von A-1, A-2, A-3, B, C bis hinab zu D zu. Innerhalb der Klasse A-1
kann das Rating mit einem "+" versehen werden.]

WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapiere

[Garant Wertpapiere] [Garant Cap Wertpapiere] [FX Upside Garant
Wertpapiere] [FX Downside Garant Wertpapiere] [FX Upside Garant
Cap Wertpapiere] [FX Downside Garant Cap Wertpapiere] [Garant Cli-
quet Wertpapiere] [Garant Cash Collect Wertpapiere] [Garant Teleskop
Wertpapiere] [Garant Performance Cliquet Wertpapiere] [Garant Cap
Performance Cliquet Wertpapiere] [Garant Performance Cash Collect
Wertpapiere] [Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Twin-Win Garant Wertpapiere] [Twin-Win Cap Garant Wertpapiere]
[Win-Win Garant Wertpapiere] [Win-Win Cap Garant Wertpapiere] [Ika-
rus Garant Wertpapiere] [Bonus Cap Garant Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
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einem Nennbetrag begeben.

["Schuldverschreibungen"] ["Zertifikate'] sind Inhaberschuldver-
schreibungen geméR § 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [einfligen].

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zins-
scheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Die[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

C2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgel egte Wahrung einfligen] (die "Festge-
Wertpapier- legte Wahrung") begeben.
emission
C5 Beschrénkungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei tibertragbar.
far diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C8 Mit den Wert- Anwendbares Recht der Wertpapiere
papieren ver- Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
bundene Rechte | Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundes-
einschlielich | republik Deutschiand.
Ranq und Be- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
schréankungen . ) . .
dieser Rechte Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

[Produkttyp 1, 2 und 14-19: Im Fall von Garant [Cap] Wertpapieren,
Twin-Win [Cap] Garant Wertpapieren, Win-Win [Cap] Garant Wertpa-
pieren und lkarus Garant und Bonus Cap Garant Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapierinhaber kénnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zuséatzliche Betrag (1)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angege-
ben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in [C.9]
[C.16] definiert) die Zahlung des Rlckzahlungsbetrags (wie in [C.10]
[C.15] definiert) verlangen.]

[Produkttyp 3-6: Im Fall von FX Upside Garant [Cap] Wertpapieren, FX
Downside Garant [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in [C.9]
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[C.16] definiert) die Zahlung des Rlckzahlungsbetrags (wie in [C.10]
[C.15] definiert) verlangen.]

[Produkttyp 7, 8 und 9: Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, Ga-
rant Cash Collect und Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kénnen [in Abhéngigkeit des Eintritts eines Er-
tragszahlungereignisses (wie in [C.10][C.15] definiert)] an den Zahltagen
fir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein
[C.10][C.15] definiert) verlangen.

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in [C.9]
[C.16] definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags verlangen, der
dem Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
entspricht. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 10-13: Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet
Wertpapieren und Garant [Cap] Performance Cash Collect Wertpapieren

gilt Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kénnen an den Zahitagen fir den Zusétzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wie in [C.10] [C.15] definiert)
verlangen.

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in [C.9]
[C.16] definiert) die Zahlung des Rlckzahlungsbetrags (wie in [C.10]
[C.15] definiert) verlangen.]

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist [zur Umwandiung des Riickzahlungsbetrags in den
Abrechnungsbetrag der Wertpapiere und] zu Anpassungen der Wertpa-
pierbedingungen berechtigt.

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und ste-
hen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

[C.9

Nominaler Zins-
satz; Datum, ab
dem Zinsen
zahlbar werden
und Zinsfalig-
keitstermine; ist
der Zinssatz
nicht festgelegt,

Zinssatz, Ver zinsungsbeginn, Zinszahltage

Die Wertpapiere werden nicht verzinst, jedoch ist der [Riickzahlungsbe-
trag] [und der] [Zusétzliche Betrag (k)] vom Wert des Basiswerts abhan-
gig.

Basiswert

Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung enthalten. Fir weitere Informationen Uber die Wertentwicklung

2 Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund
der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurtickzuzahlen.
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Beschreibung
des Basiswerts,
auf den er sich
stitzt; Falig-
keitstermin und
Vereinbarung
fur die Darle-
henstilgung,
einschliefdich
der Rickzah-
lungsverfahren;
Angabe der
Rendite; Vertre-
tung von
Schuldtitelinha-
bern

des Basiswerts und seine Volatilitét wird auf die in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung genannte Internetseite (oder eine etwaige
Nachfolgeseite) verwiesen.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetragsin der Festgelegten Wahrung.

[Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag (wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben).]

Der "Rickzahlungstermin” wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing-
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Héhe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist [einfligen].
Methode zur Berechnung der Rendite

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Wertpapiere nicht berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.]

[C.10°

Erlauterung der
derivativen
Komponente bei
der Zinszahlung
und wie der
Wert der Anlage
durch den Wert
desBasisin-
struments beein-
flusst wird

[Produkttyp 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) an der auf den
Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zurlickge-
zahlt.

Der Rickzahlungsbetrag zum Rickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiltigen Bedingungen angege-
ben) und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis ent-
spricht.

3 Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cap Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) an der auf den
Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) zurlickge-
zahlt. Dartiber hinausist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag [(wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] beschréankt.

Der Rickzahlungsbetrag zum Rickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben) und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis ent-
spricht.

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als Hochstbetrag. |

[Produkttyp 3: Im Fall von FX Upside Garant Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinha
ber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zurlickgezahlt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
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der Differenz zwischen R (final) und dem Basispreis (wie in den Endguil-
tigen Bedingungen angegeben) (als Zahler) und (ii) [R (final)] [Basis-
preis] (al's Nenner).]

[Produkttyp 4: Im Fall von FX Downside Garant \Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts falt, bzw. sinkt, wenn der
Kurs des Basi swerts zunimmt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinha
ber von einem sinkenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zurlickgezahlt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegeben) und R (final) (als Zahler) und (ii) [R (final)] [Basis-
preis] (als Nenner).]

[Produkttyp 5: Im Fall von FX Upside Garant Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobel der Wertpapierinha-
ber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dartiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbe-
trag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen R (final) und dem Basispreis (wie in den Endguil-
tigen Bedingungen angegeben) (als Zahler) und (ii) [R (final)] [Basis-
preis] (al's Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
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grof3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 6: Im Fall von FX Downside Garant Cap Wertpapieren qgilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fallt, bzw. sinkt, wenn der
Kurs des Basi swerts zunimmt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobel der Wertpapierinha-
ber von einem sinkenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dartiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbe-
trag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegeben) und R (final) (als Zahler) und (ii) [R (final)] [Basis-
preis] (al's Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grof3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahitagen fir den Zu-
sétzlichen Betrag (k) héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts (k)
(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) unter Beriicksichtigung
des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
gen angegeben) grofler as R (k-1) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
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(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]
[Am Zahitag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-

sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der HOochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]]]

[Produkttyp 8: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fur
den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der Kursentwicklung des Basis-
werts (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) unter Be-
riicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgtiltigen Bedin-
gungen angegeben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer als der Basispreis (wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréfer als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)]]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren einfligen:
Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
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Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fur
den Zusétzlichen Betrag (K) (wie in den Endgltigen Bedingungen ange-
geben) hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter Bertick-
sichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben) ab.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweili-
ge D (k) dividierten Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (k) (wiein
den Endgltigen Bedingungen angegeben) als Zahler und R (initial) (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) als Nenner minus (ii) dem
Strike Level (wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endguiltigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) grof3er als der Basispreis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(k) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k).]

[Am Zahitag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(k) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Garant Performance Cliquet Wertpapieren
ailt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Be-
trags (k) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (K) hangt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
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gen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den
Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den Rickzah-
lungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endglltigen Be-
dingungen angegeben) zurtickgezahlt.

Zusatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endguiltigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer as R (k-1) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahitag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal3 folgender Formel
bestimmit:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).
[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der HOochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Ruckzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
Zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Strike Level (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Rickzahlungsbetrag ist
nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]

[Produkttyp 11: Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpa-
pieren gilt Folgendes:
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung am Ruickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Be-
trags (k) an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den
Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den Rickzah-
lungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts zwischen dem Anféanglichen Beobachtungstag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben) zuriickgezahlt. Darliber hinaus ist die Rickzah-
lung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben) beschrénkt.

Zuséatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer as R (k-1) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der HOochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
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Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) as Nenner und (ii) dem Strike Level (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Rickzahlungsbetrag ist
nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofier als der Hochstbe-

trag.]

[Produkttyp 12: Im Fall von Garant Performance Cash Collect Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Be-
trags (k) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den
Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k) zwischen dem Anféanglichen Beobachtungstag (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) und dem jeweiligen Beobach-
tungstag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und in
Bezug auf den Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Finaen Partizipa-
tionsfaktor (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) an der
Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anféanglichen Beobach-
tungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
zurlckgezahlt.

Zusatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endguiltigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer als der Basispreis (wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréfer als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemal3 folgender Formel
bestimmt:
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Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).
[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) as Nenner und (ii) dem Finalen Strike
Level (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Riickzah-
lungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 13: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(k) an den Zahltagen flr den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der Kurs-
entwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zu-
sétzlichen Betrag entsprechend dem Partizi pationsfaktor (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basis-
werts (K) zwischen dem Anfénglichen Beobachtungstag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) und dem jeweiligen Beobachtungs-
tag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) und in Bezug
auf den Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfak-
tor (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) an der Kursent-
wicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag
und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zurlickge-
zahlt. Dartber hinaus ist die Rickzahlung auf einen Hochstbetrag wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) beschréank.

Zusatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endguiltigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
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gen angegeben) grofRer als der Basispreis (wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben) ist.

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahitag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemal3 folgender Formel
bestimmit:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).
[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Ruckzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
Zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) as Nenner und (ii) dem Finalen Strike
Level (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Riickzah-
lungsbetrag ist nicht kleiner as der Mindestbetrag und nicht grof3er als
der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Twin-Win Garant Wertpapieren qgilt Folgen-
des:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder maldig fallt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapi-
erinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung des Basis-
werts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive
as auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die
Ruckzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei
der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereer-
eignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im Fall von
Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital schutz) begeben wer-
den, einfligen: entsprechend dem Partizipationsfaktor] an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobel sich eine negative Kursentwicklung auch
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negativ auf die Rickzahlung auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein
Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) zurtick-
gezahit.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten  ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und
(ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fir die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn en Barrierereignis eingetreten  ist, entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben wer-
den, einfigen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor ~ multiplizierten  Differenz zwischen]  der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die erstma-
lig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: und
1].

Ein Barriereereignis ist [das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-
tinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem Be-
obachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen ange-
geben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 15: Im Fall von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder maldig fallt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapi-
erinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung des Basis-
werts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive
as auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die
Ruckzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei
der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereer-
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eignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im Fall von
Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapital schutz) begeben wer-
den, einfiigen: entsprechend dem Partizipationsfaktor] an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobel sich eine negative Kursentwicklung auch
negativ auf die Rickzahlung auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein
Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) zuriick-
gezahlt. Dartiber hinausist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten  ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und
(ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fir die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn en Barrierereignis eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben wer-
den, einfigen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor ~ multiplizierten  Differenz = zwischen] der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die erstma-
lig unter diesem Basisprospeki sowie unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: und
1].

Ein Barriereereignis ist [das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-
tinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem Be-
obachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen ange-
geben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grof3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 16: Im Fall von Win-Win Garant Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder fallt, bzw. sinkt, wenn der
Kurs des Basiswerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
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lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten
Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet,
dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwickliung
des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des Basiswerts bei der Rickzahlung als Kursgewinn behan-
delt wird. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben) zurtickgezahlt.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
absoluten Differenz zwischen Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fur die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 17: Im Fall von Win-Win Cap Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder fallt, bzw. sinkt, wenn der
Kurs des Basiswerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten
Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet,
dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwickliung
des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des Basiswerts bei der Rickzahlung als Kursgewinn behan-
delt wird. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) zurtickgezahlt. Dartiber hinaus ist die
Ruckzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) beschrankt.

Zum Rulckzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein
den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz  zwischen
Kursentwicklung des Basiswertsund 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fur die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 18: Im Fall von |karus Garant Wertpapieren qgilt Folgendes:
Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
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Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts mafdig zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs
des Basiswerts fallt oder stark zunimmt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, richtet sich die Riickzah-
lung entsprechend dem Partizipationsfaktor nach der Kursentwickliung
des Basiswerts, wobei jedoch selbst bei einer negativen Kursentwicklung
des Basiswerts ein Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt wird. Wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist, beschrankt sich die Riickzahlung auf einen Bonusbetrag (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben).

Wenn kein Barriereereignis eingetreten  ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und
(ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen
der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Wenn en Barrierereignis eingetreten  ist, entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-
tinuierlicher Betrachtung]] [das Uberschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem Be-
obachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen ange-
geben)].

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 19: Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren qgilt Fol-
gendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Bonus Cap Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzah-
lung zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts
(wiein den Endgultigen Bedingungen definiert) abhangt.

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbe-
trag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "Rickzahlungsbetrag" bestimmt sich wie folgt:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann enspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(i) dem Floor Level (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
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und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts
und 1. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der
Mindestbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbe-
trag ungleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "Rickzahlungsbetrag" enspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endglltigen Bedingun-
gen angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des

Basiswerts und 1. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall

groRer as der Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen

angegeben).

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzah-
lungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahl ungsbe-
trag nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere

(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen

[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode

der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-

tinuierlicher Betrachtung].] [das Unterschreiten der Barriere (wie in den

Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in

der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem Be-

obachtungstag der Barriere (wie in den Endgltigen Bedingungen ange-
geben).]]

["Finalefr] Beobachtungstag[e]” [wird] [werden] in der Tabelle im An-

hang der Zusammenfassung angegeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpr eisbetrachtung qgilt Fol-

gendes:

"R (final)" ist [der Referenzpreis (wiein der Tabelle im Anhang der Zu-

sammenfassung definiert)][FX] am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-

gendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Be-

obachtungstagen festgestellten [Referenzpreise (wie in der Tabelle im

Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX].]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Fol-

gendes:

"R (final)" ist der [hochste][niedrigste] [Referenzpreis (wiein der Tabelle

im Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX] an [jedem der Finalen

Beobachtungstage] [jedem mal3geblichen Tag (wie in den Endglltigen

Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]

out-Periode (einschliefdlich) (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-

geben) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

cl1

Zulassung zum

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
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Handel

oder gleichwertigen Maérkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfigen] [wurde] [wird] mit Wirkung
zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Han-
del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist
keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

c.15* | Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) an der auf den
Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zurlickge-
zahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag zum Rickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben) und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis ent-
spricht.

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cap Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) an der auf den
Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) zurlickge-
zahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag. Dartiber hinaus ist die Riickzah-
lung auf einen Hochstbetrag [(wie in den Endglltigen Bedingungen an-

4 Angaben zum Abschnitt C.15 sind nur einzufligen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen.
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gegeben)] beschrankt.

Der Rickzahlungsbetrag zum Rickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben) und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis ent-
spricht.

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofder als Hochstbetrag. |

[Produkttyp 3: Im Fall von FX Upside Garant Wertpapieren gilt Folgen-
des.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basis-
werts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinha
ber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zurlckgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen R (fina) (wie in C.19 definiert) und dem Basis-
preis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) (als Zahler) und
(i) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).]

[Produkttyp 4: Im Fall von FX Downside Garant Wertpapieren qilt Fol-
gendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basis-
werts fallt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts zunimmt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinha
ber von einem sinkenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
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betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben) und R (final) (wiein C.19 definiert) (als Zahler) und
(i) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).]

[Produkttyp 5: Im Fall von FX Upside Garant Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basis-
werts zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fédllt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobel der Wertpapierinha-
ber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag. Darliber hinaus ist die
Ruckzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) beschrankt.

Zum Ruckzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen R (fina) (wie in C.19 definiert) und dem Basis-
preis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) (als Zahler) und
(i) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 6: Im Fall von FX Downside Garant Cap Wertpapieren qgilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basis-
werts falt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts zunimmit.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angege-
ben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinha
ber von einem sinkenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindes-
tens ein Mindestbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
zurlckgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag. Darliber hinaus ist die
Ruckzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) beschrankt.
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Zum Ruckzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endglitigen Bedin-
gungen angegeben) und R (final) (wiein C.19 definiert) (als Z&hler) und
(i) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grof3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahitagen fir den Zu-
sétzlichen Betrag (k) hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (k)
(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) unter Beriicksichtigung
des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer as R (k-1) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der HOochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahitag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemal3 folgender Formel
bestimmit:

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]]]

[Produkttyp 8: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
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Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fur
den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der Kursentwicklung des Basis-
werts (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) unter Be-
riicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgtiltigen Bedin-
gungen angegeben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer als der Basispreis (wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben)]]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Garant Tel eskop Wertpapieren einfligen:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts fallt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fur
den Zusétzlichen Betrag (K) (wie in den Endglltigen Bedingungen ange-
geben) hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter Bertick-
sichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den Endguiltigen Be-
dingungen angegeben) ab.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweili-
ge D (k) dividierten Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (k) (wiein
den Endgltigen Bedingungen angegeben) als Zahler und R (initial) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) als Nenner minus (ii) dem
Strike Level (wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-




gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) grof3er als der Basispreis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(k) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k).]

[Am Zahitag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(k) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Garant Performance Cliquet Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Be-
trags (k) an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den
Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den Rickzah-
lungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser
liegt unter dem Nennbetrag.

Zusatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
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Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer as R (k-1) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahitag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal3 folgender Formel
bestimmit:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).
[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der HOochstzusatzbetrag
(k) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
Zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Strike Level (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Riickzahlungsbetrag ist
nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]

[Produkttyp 11: Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung am Ruickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Be-
trags (k) an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den
Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den Rickzah-
lungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den End-
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gultigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser
liegt unter dem Nennbetrag. Darlber hinaus ist die Riickzahlung auf ei-
nen Hdchstbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) be-
schrankt.

Zusétzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) grofRer as R (k-1) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) ist.

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).
[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) as Nenner und (ii) dem Strike Level (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Rickzahlungsbetrag ist
nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofder als der Hochstbe-

trag.]

[Produkttyp 12: Im Fall von Garant Performance Cash Collect Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.
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Die Rickzahlung am Ruickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Be-
trags (k) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (K) hangt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den
Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts (k) zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) und dem jeweiligen Beobach-
tungstag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und in
Bezug auf den Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Finaen Partizipa-
tionsfaktor (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) an der
Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfénglichen Beobach-
tungstag und dem Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 definiert). Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben) zurtickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.

Zuséatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) grof3er als der Basispreis (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) ist.

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal3 folgender Formel
bestimmt:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Ruckzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
Zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) as Nenner und (ii) dem Finalen Strike
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Level (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben). Der Riickzah-
lungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]

[Produkttyp 13: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung am Ruickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(K) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k) hangt von der Kurs-
entwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zu-
sétzlichen Betrag entsprechend dem Partizi pationsfaktor (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basis-
werts (K) zwischen dem Anfénglichen Beobachtungstag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) und dem jeweiligen Beobachtungs-
tag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) und in Bezug
auf den Ruckzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfak-
tor (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) an der Kursent-
wicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag
und dem Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 definiert). Es wird jedoch
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag. Darlber
hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Zusétzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die
Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben).

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgliltigen Bedingun-
gen angegeben) grof3er als der Basispreis (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) ist.

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméal3 folgender Formel
bestimmit:

Der "Zuséatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipa
tionsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(K) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).
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[Der Zusétzliche Betrag (K) ist nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
(K) (wiein den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-
betrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen Parti-
zipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben) as Nenner und (ii) dem Finalen Strike
Level (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Riickzah-
lungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als
der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Twin-Win Garant Wertpapieren qgilt Folgen-
des:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder méa-
Big falt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark
fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapi-
erinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung des Basis-
werts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive
as auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die
Ruckzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei
der Rickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereer-
eignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im Fall von
Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital schutz) begeben wer-
den, einfligen: entsprechend dem Partizipationsfaktor] an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobel sich eine negative Kursentwicklung auch
negativ auf die Riickzahlung auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein
Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) zurtick-
gezahit. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und
(ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fir die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn en Barrierereignis eingetreten  ist, entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
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Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapital schutz) begeben wer-
den, einfigen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (i) der mit dem
Partizipationsfaktor ~ multiplizierten  Differenz = zwischen]  der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die erstma-
lig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: und
1].

Ein Barriereereignis ist [das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-
tinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
C.19 definiert) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 15: Im Fall von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder méa-
Big falt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark
fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapi-
erinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung des Basis-
werts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive
as auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die
Ruckzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei
der Rickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereer-
eignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im Fall von
Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapital schutz) begeben wer-
den, einfligen: entsprechend dem Partizipationsfaktor] an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobel sich eine negative Kursentwicklung auch
negativ auf die Riickzahlung auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein
Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) zuriick-
gezahlit. Dieser liegt unter dem Nennbetrag. Dartber hinaus ist die Riick-
zahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) beschrankt.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten  ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und
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(ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fur die weitere Berechnung
verwendet wird.

Wenn en Barrierereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital schutz) begeben wer-
den, einfigen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor ~ multiplizierten  Differenz zwischen]  der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die erstma-
lig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: und
1].

Ein Barriereereignis ist [das BerUhren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-
tinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
C.19 definiert) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 16: Im Fall von Win-Win Garant Wertpapieren qilt Folgen-
des:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder fallt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten
Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet,
dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwickliung
des Basiswerts positiv auf die Rickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des Basiswerts bei der Rickzahlung als Kursgewinn behan-
delt wird. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem
Nennbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
absoluten Differenz zwischen Kursentwicklung des Basiswerts und 1.
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Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fur die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 17: Im Fall von Win-Win Cap Garant Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder fallt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipations-
faktor (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten
Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet,
dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwickliung
des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger
Kursverlust des Basiswerts bei der Rickzahlung als Kursgewinn behan-
delt wird. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem
Nennbetrag. Dartiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Zum Rulckzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein
den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz  zwischen
Kursentwicklung des Basiswertsund 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Berticksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fur die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 18: Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts maldig zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts féllt oder stark zunimmt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwick-
lung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, richtet sich die Rickzah-
lung entsprechend dem Partizipationsfaktor nach der Kursentwickliung
des Basiswerts, wobei jedoch selbst bei einer negativen Kursentwicklung
des Basiswerts ein Mindestbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt wird. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.
Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, beschrankt sich die Riickzah-
lung auf einen Bonusbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen ange-
geben).




Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) und
(ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen
der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Wenn en Barrierereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-
tinuierlicher Betrachtung]] [das Uberschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
C.19 definiert) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben)].

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 19: Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren qilt Fol-
gendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Bonus Cap Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzah-
lung zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts
(wiein den Endgiltigen Bedingungen definiert) abhangt.

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbe-
trag gleich dem Hochstbetrag i, gilt Folgendes:

Der "Rickzahlungsbetrag" bestimmt sich wie folgt:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann enspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(i) dem Floor Level (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts
und 1. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der
Mindestbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbe-
trag ungleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "Rickzahlungsbetrag" enspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endglltigen Bedingun-
gen angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des
Basiswerts und 1. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall
groRer as der Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Rickzah-
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lungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahlungsbe-
trag nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]

Der Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.

Ein Barriereereignis ist [das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [bei kon-
tinuierlicher Betrachtung].] [das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem Be-
obachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen ange-
geben).]]

C.16° | Verfaltagoder | ["Finale[r] Beobachtungstag[e]” und] "Riickzahlungstermin” [wird]
Faligkeitster- [werden] in der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben.
min der deriva- | [Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag (wie in den End-
tiven Wertpapie- | gjiltigen Bedingungen angegeben).]
re— Ausiibungs-
termin oder
letzter Referenz-
termin

C.17° | Abwicklungs- Samtliche Zahlungen sind an die [einfugen] (die "Hauptzahlstelle") zu
verfahren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrége an das Clearing
Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur

Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfligen].

C.18" | Beschreibung, Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin
wie die Rickga-
be der derivati-
ven Wertpapiere
erfolgt

C.19® | Ausiibungspreis | [Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
oder finaler gendes:

° Angaben zum Abschnitt C.16 sind nur einzufligen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen.
6 Angaben zum Abschnitt C.17 sind nur einzufligen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen.
! Angaben zum Abschnitt C.18 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen.
8 Angaben zum Abschnitt C.19 sind nur einzufligen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen.




Referenzpreis

"R (final)" ist [der Referenzpreis (wiein der Tabelle im Anhang der Zu-

desBasiswerts | sammenfassung definiert)][FX] am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Be-
obachtungstagen festgestellten [Referenzpreise (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX].]
[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Fol-
gendes:
"R (final)" ist der [hochste][niedrigste] [Referenzpreis (wiein der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX] an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem mal’geblichen Tag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (einschliefdlich) (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]
[Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, Garant Cash Collect oder
Garant Teleskop einfligen:
Die Wertpapiere sehen keinen Ausiibungspreis oder finalen Referenzpreis
des Basiswerts vor.]
C20° | ArtdesBasis | Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
W;”S L:jnd An- | fassung enthalten.
Ignf oernmataizctjr; ;]VO Fir weitere Informationen tber die bisherige oder kiinftige Kursentwick-
iiber den Basis- | 'Ung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf die in der Tabelle im
wert erhdltlich | Anhang der Zusammenfassung genannte [Internetseite] [FX Bildschirm-
sind seite] (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.
D. RISIKEN
D.2 | ZentrdeAnga- | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
ben zu den zent- | einem mAglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risiken an Wert
ralen Risiken, verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erlei-
die der Emitten- | den kdnnen.
tin eigen sind e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung
und der Volatilitdt der Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewer-
tungen infolge unguinstiger Marktbedingungen kénnen negative Auswir-
kungen auf die zukiinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die
wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Mérkten, in denen
die HVB Group aktiv ist, haben derzeit und moglicherweise auch in Zu-
kunft negative Auswirkungen auf die operativen, geschéftlichen und fi-
nanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bank-
geschéft setzt die HVB Group zusitzlichen Kreditrisiken aus; (v) Ande-
rungen im deutschen und européischen regulatorischen Umfeld kdnnen
sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vi)

o Angaben zum Abschnitt C.20 sind nur einzufligen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen.
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Kreditausfélle konnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisiken
konnten sich nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group aus-
wirken.

e Marktrisko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertragen
der HVB Group beitragen; (ii) die Ertrage der HVB Group im Zusam-
menhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen kénnen
schwanken.

e Liquiditatsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditédt betreffen, kénnten sich auf die Fahig-
keit der HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makrodkonomische-
und (Markt-) Bedingungen beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein maf3-
gebliches Exposure (malf3gebliche Positionen) gegentiber schwécheren
Landern der Eurozone.

o Operationelles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group
konnten die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten
Risiken aussetzen; (ii) 1T-Risiken; (iii) Risken im Zusammenhang mit
betriigerischen Handelsaktivitéten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren; (v) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhangig.

e Strategisches Risiko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die européische Staatsschuldenkri-
se hat sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
HVB Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachtei-
lig auswirken; (iii) Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschéfts-
modells der HVB Group; (iv) Risiken aus der Konsolidierung des Ban-
kenmarktes; (v) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzsektor; (vi) das regulatorische Umfeld der HVB Group
konnte sich andern; die Nicht-Einhaltung regulatorischer Vorschriften
kdnnte Zwangsmalinahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der Ein-
fuhrung neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukulnftigen Stabilisierung
des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der
Finanzkrise; (viii) die Ausfihrung von Stresstests kénnte sich nachteilig
auf die Geschéfte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group kénnte
spezifischen Risiken in Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (SSM) und anderen Maf3hahmen zur Schaffung
der sogenannten EU-Bankenunion ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbin-
dung mit einem Verbot/einer Trennung bestimmter Aktivitaten vom ubri-
gen Bankgeschéft; (xi) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstu-
fung der HVB.

e Reputationsrisiko
Unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank kdnnen negative Auswirkun-
gen auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre geschéftliche
und finanzielle Lage haben.

o Geschéftsrisiko
Unerwartete negative Verdnderungen des Geschéftsvolumens und/oder
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der Margen (z.B. aufgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kdnnen
zu nachhaltigen Ergebnisriickgangen mit entsprechender Auswirkung auf
den Marktwert des Unternehmens fihren.

e Immobilienrisiko
Marktwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB Group kon-
nen negative Folgen fir deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage
haben.

e Betealigungsrisiko
Marktwertschwankungen des bdrsennotierten und nicht bdrsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile kdnnten zu Verlusten fihren.

e Pensionsrisko
Im Zusammenhang mit Pensionsplénen, die aktiven und friiheren Mitar-
beitern der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken, die
eine Leistung von Nachschiissen zur Bedienung der zugesagten Renten-
verpflichtungen erforderlich machen kénnen.

¢ Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Ausl agerungen)

Fehler bel der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomin-
dernden Malnahmen im Zusammenhang mit einer Auslagerung von Té&-
tigkeiten und Prozessen auf externe Dienstleister konnen sich negativ auf
die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschéftli-
che und finanzielle Lage auswirken.

[D.3lO Zentrde Anga-
ben zu den zent-
ralen Risiken,

die den Wertpa-
pieren eigen
sind

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktio-
nen der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereig-
nisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert gebunden sind,
sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kon-
nen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber
maoglicherweise einen Ertrag nur durch eine VerdulRerung der Wertpapie-
re im Sekundarmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinha-
ber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstanden erheblich
unter dem Erwerbspreis liegen. Dieser wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitét) der Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, Marktzinsen) beeinflusst. Sofern der Wertpapierinhaber
die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der
Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er
einen Verlust. Die Wertpapiere werden maglicherweise nicht im grofen
Rahmen vertrieben, weshalb fir deren Handel daher moglicherweise we-
der ein aktiver Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird. Das
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Angebotsvolu-
men l&sst dabel keinen Rickschluss auf die Liquiditét eines moglichen
Sekundérmarkts zu.

1o Angaben zum Abschnitt D.3 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.




Risiken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Kapital verlusts

Eine Investition in die Wertpapiere eignet sich nur fir Anleger, die Erfah-
rung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatséchliche Rendite der
Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine kiinftige Verrin-
gerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz aufgezehrt oder negativ
werden. Die Zahlungsunfghigkeit der Emittentin und/oder hoheitliche
oder regulatorische Eingriffe aufgrund von Finanzmarktturbulenzen kon-
nen dazu fihren, dass Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilwei-
se verlieren. Potentielle Anleger sollten daher die Wertpapiere einer un-
abhangigen Uberpriifung unterziehen und sich professionell beraten las-
sen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanz erung des Wertpapierkaufs entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finan-
zZiert, kann der Erlos aus den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fur die
Erflllung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapi erkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Abs cherungsawecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer Position,
deren Preisrisiko ein Anleger durch den Erwerb der Wertpapiere absi-
chern mochte, kann unter Umsténden nicht der tatsdchlichen Korreation
entsprechen. Die Wertpapiere kénnen daher fur Absicherungszwecke
nicht geeignet sein.

Mdgliche Beschrénkungen der Rechtméafiigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die Verdul3erung der Wertpapiere kann
Beschrankungen unterliegen. Diese kdnnen sich nachteilig auf die Han-
del- und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer U.S. Quellensteuer, etwa
nach dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen.
Folglich kénnen die Anleger einen geringeren Betrag erhalten, als ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kbnnen auf eine andere Wahrung lauten al's die Wahrung
der Rechtsordnung, in der der Anleger ansdssig ist oder in der er Gelder
vereinnahmen madchte. In diesem Zusammenhang kénnen Wechselkurs-
schwankungen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere
haben und zu einem Verlust fir die Anleger fihren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrége hangen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts ab, der
nicht vorherzusehen ist.

Risiken, die sich aus der Struktur der Wertpapiere ergeben
Bestimmte Zahlungen sowie eine Mindestriickzahlung kénnen unter der

49




Bedingung stehen, dass im Hinblick auf den Basiswert bestimmte Ereig-
nisse (z.B. Barriereereignis, Ertragszahlungereignis) eintreten bzw. nicht
eintreten, die von bestimmten Schwellen oder Limits (z.B. Barriere, Ba-
sispreis) abhangen. Auferdem kénnen die Wertpapi erbedingungen vorse-
hen, dass sich steigende Kurse des Basiswerts negativ auf den Wert der
Wertpapiere und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrédge auswir-
ken (Reverse Struktur). Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kdnnen
auch einen Héchstbetrag und/oder Hochstzusatzbetrag vorsehen. Dies
kann zur Folge haben, dass die Anleger nur begrenzt an der Kursentwick-
lung des Basi swerts teilnehmen.

Risiko von Anpassungen, Marktstorungen und einer Umwandlung

Im Fall von auf3erordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen,
Marktstérungsereignissen, Umwandlungsereignissen) verfiigen die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit.
Sie kénnen insbesondere bestimmte Bewertungen aufschieben, Kurse des
Basiswerts selbst festlegen, Anpassungen der Wertpapierbedingungen
vornehmen und/oder die Wertpapiere so umwandeln, dass der Basiswert-
bezug entfdllt und die Wertpapiere am Faligkeitstag mindestens zum
Nennbetrag zurlickgezahlt werden. All diese Mal3nahmen kdnnen sich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpa-
pieren zahlbaren Betrége auswirken und/oder Zahlungen verzogern.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert

Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
ahnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in den Basis-
wert. Darunter fallen neben marktbezogene Risiken auch rechtliche, poli-
tische und wirtschaftliche Risiken. Informationen Uber den Basiswert,
dessen Transparenz und Liquiditét kénnen begrenzt sein. Dabei erwerben
die Anleger keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf
Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte)
am Basiswert.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Basiswert
ist abhangig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimm-
ten Einflussen unterliegt (z.B. Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik,
den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmal3nahmen, der Aktio-
nérsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufs-
aktivitéten, geringer Marktliquiditét, und auch gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Einflissen). [Aktienvertretende Wertpapiere konnen im
Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Der Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers kann unter Umsténden die durch den
Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien ver-
lieren und das aktienvertretende Wertpapier wird wertl0s.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes als Basiswert
ist abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiede-
rum mal3geblich von seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung
seiner Bestandteile abhangt. Die Emittentin hat unter Umstanden keinen
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Einfluss auf den jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emitten-
tin auch Sponsor oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kdnnen
Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in
der Regel nicht. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, einge-
stellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden. Unter Umsténden
haben Wertpapierinhaber keinen oder nur begrenzten Anteil an Dividen-
den oder sonstigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. Ent-
hélt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhdhtes Verlust-
risiko. Indizes kénnen von einer ungiinstigen Entwicklung eines Landes
bzw. einer Branche tberproportional betroffen sein. Indizes kénnen Ge-
buhren beinhalten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflussen. [In-
dizes kénnen auf Terminkontrakte bezogen sein, bei denen sich Kursdif-
ferenzen (z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den unterschiedlichen
Laufzeiten negativ auf die Wertpapiere auswirken kdnnen. AulRerdem
kdnnen sich die Kurse von Terminkontrakten erheblich von den jeweili-
gen Spot-Preisen unterscheiden.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen as Basis-
wert ist abhdngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die
bestimmten Einflissen unterliegt (z.B. Angebot und Nachfrage, Finanz-
marktspekulationen, Produktionsengpésse, Lieferschwierigkeiten, weni-
gen Marktteilnehmern, Produktion in Schwellenléndern (politische Unru-
hen, Wirtschaftskrisen), politischen Risiken (Krieg, Terror), ungiinstigen
Witterungsverhdtnissen, Naturkatastrophen). Eine Anlage in Rohstoffe
ist riskoreicher as Anlagen in anderen Anlageklassen (insbesondere
aufgrund grofRer Volatilitdt geringerer Liquiditdt, Spekulationen und
Preisverzerrungen). Der globale, nahezu ununterbrochene Handdl in ver-
schiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fuhren, von denen nicht ale fir die Berechnung der Wertpapiere
mal3geblich sind.]

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der Zah-
lungsunfahigkeit der Emittetin sogar ganz verlieren.]

[D.611 Zentrde Anga-
ben zu den zent-
ralen Risiken,

die den Wertpa-
pieren eigen
sind

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktio-
nen der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereig-
nisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert gebunden sind,
sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kon-
nen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber
maoglicherweise einen Ertrag nur durch eine VerdulRerung der Wertpapie-
re im Sekundarmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinha-
ber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstanden erheblich

n Angaben zum Abschnitt D.6 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zurlickzuzahlen.
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unter dem Erwerbspreis liegen. Dieser wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitét) der Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, Marktzinsen) beeinflusst. Sofern der Wertpapierinhaber
die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der
Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er
einen Verlust. Die Wertpapiere werden mdglicherweise nicht im grof3en
Rahmen vertrieben, weshalb fir deren Handel daher moglicherweise we-
der ein aktiver Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird. Das
in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Angebotsvolu-
men l&sst dabel keinen Rickschluss auf die Liquiditét eines moglichen
Sekundérmarkts zu.

Risiken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Kapital verlusts

Eine Investition in die Wertpapiere eignet sich nur fir Anleger, die Erfah-
rung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatschliche Rendite der
Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine kiinftige Verrin-
gerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz aufgezehrt oder negativ
werden. Die Zahlungsunfghigkeit der Emittentin und/oder hoheitliche
oder regulatorische Eingriffe aufgrund von Finanzmarktturbulenzen kon-
nen dazu fihren, dass Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilwei-
se verlieren. Potentielle Anleger sollten daher die Wertpapiere einer un-
abhangigen Uberpriifung unterziehen und sich professionell beraten las-
sen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanz erung des Wertpapierkaufs entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finan-
ziert, kann der Erlos aus den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fur die
Erflllung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapi erkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Abs cherungsawecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer Position,
deren Preisrisko ein Anleger durch den Erwerb der Wertpapiere absi-
chern méchte, kann unter Umsténden nicht der tatséchlichen Korrelation
entsprechen. Die Wertpapiere kénnen daher fur Absicherungszwecke
nicht geeignet sein.

Mdgliche Beschrankungen der Rechtméafiigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die Verdul3erung der Wertpapiere kann
Beschrankungen unterliegen. Diese kdnnen sich nachteilig auf die Han-
del- und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer U.S. Quellensteuer, etwa
nach dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen.
Folglich kénnen die Anleger einen geringeren Betrag erhaten, als ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kbnnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung
der Rechtsordnung, in der der Anleger ansssig ist oder in der er Gelder
vereinnahmen machte. In diesem Zusammenhang kénnen Wechselkurs-
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schwankungen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere
haben und zu einem Verlust fUr die Anleger flhren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrége hangen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts ab, der
nicht vorherzusehen ist.

Risiken, die sich aus der Struktur der Wertpapiere ergeben

Bestimmte Zahlungen sowie eine Mindestriickzahlung kénnen unter der
Bedingung stehen, dass im Hinblick auf den Basiswert bestimmte Ereig-
nisse (z.B. Barriereereignis, Ertragszahlungereignis) eintreten bzw. nicht
eintreten, die von bestimmten Schwellen oder Limits (z.B. Barriere, Ba-
sispreis) abhangen. Auferdem kénnen die Wertpapi erbedingungen vorse-
hen, dass sich steigende Kurse des Basiswerts negativ auf den Wert der
Wertpapiere und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrédge auswir-
ken (Reverse Struktur). Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kénnen
auch einen Héchstbetrag und/oder Hochstzusatzbetrag vorsehen. Dies
kann zur Folge haben, dass die Anleger nur begrenzt an der Kursentwick-
lung des Basi swerts teilnehmen.

Risiko von Anpassungen, Marktstorungen und einer Umwandlung

Im Fall von aul3erordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen,
Marktstérungsereignissen, Umwandlungsereignissen) verfiigen die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit.
Sie kénnen insbesondere bestimmte Bewertungen aufschieben, Kurse des
Basiswerts selbst festlegen, Anpassungen der Wertpapierbedingungen
vornehmen und/oder die Wertpapiere so umwandeln, dass der Basiswert-
bezug entfdllt und die Wertpapiere am Faligkeitstag mindestens zum
Nennbetrag zurlickgezahlt werden. All diese Mal3nahmen konnen sich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpa-
pieren zahlbaren Betrége auswirken und/oder Zahlungen verzogern.

o Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert

Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
ahnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in den Basis-
wert. Darunter fallen neben marktbezogene Risiken auch rechtliche, poli-
tische und wirtschaftliche Risiken. Informationen Uber den Basiswert,
dessen Transparenz und Liquiditét kénnen begrenzt sein. Dabei erwerben
die Anleger keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf
Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte)
am Basiswert.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Basiswert
ist abhangig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimm-
ten Einflissen unterliegt (z.B. Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik,
den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmal3nahmen, der Aktio-
nérsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufs-
aktivitéten, geringer Marktliquiditét, und auch gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Einflissen). [Aktienvertretende Wertpapiere kbnnen im
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Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Der Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers kann unter Umsténden die durch den
Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien ver-
lieren und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes als Basiswert
ist abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiede-
rum mal3geblich von seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung
seiner Bestandteile abhéngt. Die Emittentin hat unter Umstanden keinen
Einfluss auf den jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emitten-
tin auch Sponsor oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kdnnen
Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in
der Regel nicht. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, einge-
stellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden. Unter Umsténden
haben Wertpapierinhaber keinen oder nur begrenzten Anteil an Dividen-
den oder sonstigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. Ent-
halt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhéhtes Verlust-
risiko. Indizes kénnen von einer ungiinstigen Entwicklung eines Landes
bzw. einer Branche Uberproportional betroffen sein. Indizes kénnen Ge-
buhren beinhalten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflussen. [In-
dizes kénnen auf Terminkontrakte bezogen sein, bei denen sich Kursdif-
ferenzen (z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den unterschiedlichen
Laufzeiten negativ auf die Wertpapiere auswirken konnen. Aul3erdem
kdnnen sich die Kurse von Terminkontrakten erheblich von den jeweili-
gen Spot-Preisen unterscheiden.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen as Basis-
wert ist abhdngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die
bestimmten Einfllssen unterliegt (z.B. Angebot und Nachfrage, Finanz-
marktspekulationen, Produktionsengpasse, Lieferschwierigkeiten, weni-
gen Marktteilnehmern, Produktion in Schwellenléndern (politische Unru-
hen, Wirtschaftskrisen), politischen Risiken (Krieg, Terror), ungiinstigen
Witterungsverhdtnissen, Naturkatastrophen). Eine Anlage in Rohstoffe
ist riskoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen (insbesondere
aufgrund grofRer Volatilitdt geringerer Liquiditdt, Spekulationen und
Preisverzerrungen). Der globale, nahezu ununterbrochene Handdl in ver-
schiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fuhren, von denen nicht ale fir die Berechnung der Wertpapiere
mal3geblich sind.]

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der Zah-
lungsunfahigkeit der Emittetin sogar ganz verlieren.]




E. ANGEBOT

E.2b | Grindefir das | Nicht anwendbar; die Nettoerltse aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fir ihre allgemeinen Geschéftstétigkeiten
Zweckbestim- verwendet.
mung der Erl6-
se, sofern diese
nicht in der Ge-
winnerzielung
und/oder Absi-
cherung be-
stimmter Risi-
ken bestehen

E.3 Beschreibung [Tag des ersten offentlichen Angebots: [e nfligen]]

der Angebots- | [Beginn des neuen Angebots: [einfiigen] [(Fortsetzung des Gffentlichen

bedingungen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebe-
ner Wertpapiere)]]
[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einflgen].]
Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privat-
kunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privat-
platzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch Finanzintermediére]]
angeboten.
[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen An-
gebots] werden die in den Endgiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emitten-
tin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]
[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]
[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Maérkten beantragt: [Maf3gebliche(n)
Markt/Mérkte einfligen]]

E.4 | FurdieEmissi- | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen
on/das Angebot | Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesell-
wesentliche schaften sein. Dartber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre
Interessen, ein- | Tochtergesellschaften madglicherweise Investment-Banking- und/oder
schliedich Inte- | (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesell-

ressenkonflikten

schaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft
tétigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre Tochtergesell-
schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:
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o DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie enes ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere as Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
Zu sain.

e Der jeweilige Vertriebspartner erhdt von der Emittentin Zuwendun-
gen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen handeln selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit
zu Zeit fur eigene oder fir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen
beteiligt, die die Liquiditédt oder den Wert des Basiswerts und der
Wertpapiere beeinflussen.

¢ Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen geben Wertpa-
piere in Bezug auf den Basiswert aus, auf den sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschaftstétigkei-
ten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche)
Informationen Uber den Basiswert.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit der Emittentin des Basiswerts, ihren verbun-
denen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank des Sponsors des Basiswerts oder des Emittenten des Basis-
werts.

e [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder as
Indexkommittee]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emit-
tentin oder An-
bieter in Rech-
nung gestel It
werden

[Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen jedoch

andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebiihren anfal-
len.]

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] | [Find€e[r] Be- | Rickzahlungs- | Basiswert [Referenzpreis | [Internetsei-
(C.1 obachtungs- termin [(COI[(C.20)] | [C.1Q] te]
tag[e€] [(C.9)][(C.16)] [(C.19)]] [FX Bild-
[C.10] schirmseite]
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[(C.16)]] [(C.9)]
[(C.20)]
[einfligen] [einfligen] [einfligen] [Bezeichnung | [einfligen] [einfligen]
und ggf. ISN
einfugen]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basi sprospekts (der " Basi sprospekt™) begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. DarUber hinaus kénnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollsténdigen Verlust (z.B. bei einer sehr unginstigen Entwicklung des
Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden konnen.

Die jeweiligen endguiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgtiltigen Bedingungen™) ersetzen
nicht diein jedem Fall unerlasdiche Beratung fur potentielle Anleger durch ihre Hausbank oder ihren
Vermbgensberater. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf
von Wertpapieren sorgfaltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das
"Registrierungsformular"), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wer -
den, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basi sprospekt einbezogen sind
und (d) in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die Wertpapiere ist
nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des damit verbun-
denen Risikos bewusst sind und tiber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professi-
onellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken
dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschétzen zu kénnen.
Dariber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswir-
kungen mdglicherweise wechselseitig verstarken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen
Risiken lasst keinen Rickschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert
oder den Einfluss, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdt Informationen zu Risiken, die die Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Féhigkeit zur Erflllung ihrer Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen kénnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte

1. Allgemeine potentidlle I nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzingtituts oder eines Finanzinter-
medidrs, mit dem die Emittentin eine Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebs
partner") (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung an-
derer Funktionen in Bezug auf die Wertpapiere durch die Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahl-
stelle") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen und die nachfolgend genannten Transaktionen
konnen dazu fihren, dass diese Personen Interessen verfolgen, die denen der Wertpapierinhaber zuwi-
derlaufen und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter diesen Wertpapieren zu
zahlenden Betrage auswirken.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Emissionspres’, ver-
kauft. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann hoher
als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlégen,
Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir die Wertpa
pierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld héngt von mehreren Faktoren ab, insbeson-
dere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, von Marktgegebenheiten und Marktaus-
sichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspringlichen ma-
thematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede Emission von Wertpapieren an-
ders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann fir die Wertpapiere as Market Ma-
ker auftreten, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen sie
bzw. einesihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in eéinem gewissen Volumen zu
handeln. Diese Kurse kdnnen unter Umstanden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren)
Wert der Wertpapiere abweichen. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie
eines ihrer verbundenen Unternehmen, kann die Liquiditdt und/oder der Wert der Wertpapiere erheb-
lich beeinflusst werden. Die vom Market Maker gestellten Kurse entsprechen normalerweise nicht den
Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Emissionspreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Félligkeit eine regelméidig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebuhr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebiihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich @ndern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhaten. Vertriebspartner
agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Emissionspreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die
Wertpapiere durch die Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer sol-
chen Funktion kann das betreffende Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlende Betrége
berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Ausilibung billigen Ermessens
(8 315 Burgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemal? den Endguiltigen Bedingungen, vornehmen. Die vor-
genannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen konnen den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu Interessenkonflikten
zwischen dem betreffenden Unternehmen einerseits und den Wertpapi erinhabern andererseits fihren,
da, selbst wenn die jeweilige Handlung nach billigem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungen,
Anpassungen und Festlegungen nachteilig fir einen Wertpapierinhaber sein konnen.
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2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere
Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditdt oder den Wert des Basiswerts (wie
unten unter "D. Risiken in Bezug auf den Basiswert" definiert) und der Wertpapiere beeinflussen und
den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kdnnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf den Basiswert
ausgeben, auf die sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine Einfihrung dieser
neuen konkurrierenden Produkte kann die Handelbarkeit und den Wert der Wertpapiere beeintrachti-
gen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) Informationen Uber den Basiswert besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren, die sich auf solch einen Basiswert beziehen, begriindet keine Verpflichtung derar-
tige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen mit Emittenten von Basiswer-
ten

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kann mit Emittenten
des Basiswerts, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Be-
ziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften so betrei-
ben, as existierten die im Rahmen des Basi sprospekts begebenen Wertpapiere nicht. Eine solche ge-
schéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf den Basiswert und dementsprechend auf
die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapi erinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen durch die Emittentin
— Konsortialbank etc.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann auch als Kon-
sortialbank, Finanzberater oder Bank des Sponsors des Basiswerts oder des Emittenten des Basiswerts
fungieren. Die vorgenannten Funktionen kénnen die auszuzahlenden Betrage beeinflussen und damit
zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und
den Wertpapi erinhabern andererseits fihren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bel den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die mdglicherweise nicht im
grofRen Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Grundsétzlich gibt es keine Gewahr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handelsmarktes
fUr eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Obwohl Antrage auf Zulassung der Wertpapiere zum
geregelten Markt einer Borse oder zur Zulassung zu einem anderen Markt oder Handel ssystem inner-
halb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden konnten, gibt es keine Gewéhr dafur, dass
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diesen Antrégen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche von Wertpapieren zugelassen wird
oder dass ein aktiver Markt fir den Handel entsteht. Weder die Emittentin noch ein V ertriebspartner
kann daher gewéhrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor
Faligkeit zu einem angemessenen Preis zu veraufdern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Bérse oder
an einem anderen Markt oder Handel ssystem gehandelt werden, sind Preisinformationen zu den Wert-
papieren moglicherweise schwerer erhdltlich, was sich auf die Liquiditét sowie die Marktpreise der
Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Bietungs-
verfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erwor-
bene Wertpapiere kbnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin as einziger Market Maker fir die Wertpapiere auf, kann der Sekundérmarkt er-
heblich eingeschrankt sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekunddrmarkt noch weiter
eingeschrénkt sein. Je eingeschrénkter der Sekundédrmarkt, desto schwieriger kann es fir die Wertpa-
pierinhaber sein, den Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht das
Risiko, dass Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Faligkeit bzw. bis zur Kindigung halten mis-
sen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvol umen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen stellt lediglich das Volumen der
zum Kauf angebotenen Wertpapiere dar. Dieser Betrag lasst keinen Riickschluss auf das VVolumen der
tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekunddrmarkts mit
den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Vor der Abwicklung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber moglicherweise einen Ertrag nur
durch eine Verauflerung der Wertpapiere im Sekundéarmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein Wert-
papierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem Er-
werbspreis liegen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Garantie dahingehend, dass die Wertpapiere zu
einem bestimmten Preis verdul3ert werden kénnen oder dass sich die Differenz zwischen An- und
V erkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter
dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust.

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den jeweils aktuellen Zinss-
dtzen und Renditen, dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, Verdnderungen in der Intensitét von Wertschwankungen (Volatilitét) von Ba-
siswerten, dem Verhdltnis (Korrelation) zwischen mehreren Basiswerten, der Handelbarkeit oder ge-
gebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen Bege-
bung gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fuhren, der wesentlich
unter ihrem Emissionspreis liegt.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Der Market Maker fir die Wertpapiere kann in auf3ergewohnlichen Marktsituationen oder bei techni-
schen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fur die Wertpapiere stellen oder
die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausweiten. Ist der Market Maker in speziellen
Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tétigen bzw. wenn es sich as sehr
schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschliel3en, kann sich die Spanne zwischen Angebots- und
Nachfragepreisen, die von ihm gestellt werden, vergrofRern, um das wirtschaftliche Risiko des Market
Maker zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen
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Marktteilnehmern aulBerborslich in Form von sogenannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen,
kdnnen dies dann im Zweifel nur zu einem Preis tun, der erheblich niedriger als der finanzmathemati-
sche (innere) Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden dementsprechend
einen Verlust erleiden.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mochte. Wechselkurse zwischen Wah-
rungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den internationa-
len Wahrungsmérkten bestimmit, die wiederum von makrookonomischen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden (einschliefdlich der Auferle-
gung von Wahrungskontrollen und -beschréankungen). Wechselkursschwankungen kénnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fur die Wertpapierinhaber
fahren. Hinzu kdnnen andere Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, wie z.B. psychologische
Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes), aber ebenfalls einen erhebli-
chen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung nehmen kénnen. Als Referenzen fir Wech-
selkurse konnen unterschiedliche Quellen herangezogen werden. Sollte es bei der Kursfeststellung
dieser Quellen zu Unregelmaldigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen fur die Wertpapiere haben. Es besteht das Risiko, dass Wahrungen abgewertet oder
durch eine Ersatzwahrung ausgetauscht werden, deren Wechselkurs die Emittentin weder voraussehen
noch beeinflussen kann. Ein erhthtes Risiko kann bei Wechselkursen mit Bezug auf Wé&hrungen von
Schwellenl&ndern bestehen.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschéfte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en, die sich fir sie aus einer Anlage in die Wertpapiere ergeben.
Ihre Fahigkeit, dies zu tun, héngt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. In einigen Fal-
len kdnnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie ungiinstigen Marktpreis abschliel3en, so
dass ein erheblicher Verlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere mit Bezug zu
Basiswerten haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet
sich nur fir Anleger, die

e (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftli-
chen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken einer Anlage in derivative
Schuldverschreibungen zu beurteilen.

o Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Anaysemethoden beurteilen
konnen, bzw. diesbezliglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen kénnen, falls sie
nicht selbst tber entsprechende Erfahrung verfigen;

e daswirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kdnnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums o-
der auch gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verauf3ern.
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Eine Anlage in die Wertpapiere ist aufgrund der Abhangigkeit vom den zu Grunde liegenden Basis-
werten mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest- oder vari-
abel verzindiche Schuldverschreibungen mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominal betrages
nicht auftreten.

Kreditrisiko der Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapi-
erinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin
und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche gegeniiber
einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Verbind-
lichkeiten, zu deren Erfiillung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt
versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine
Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Sicherungsein-
richtungen besteht fur die Wertpapiere nicht.

Magliche Beschrankungen der Rechtmaldigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die VeréulRerung der Wertpapiere kann von Zeit zu Zeit Beschran-
kungen unterliegen, die sich nachteilig auf die Handelbarkeit und Ubertragbarkeit sowie den Wert der
Wertpapiere auswirken konnen. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner noch eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen Ubernimmt die Verantwortung oder haben Verantwortung gegentiber eéinem
potentiellen Anleger fir die Rechtméligkeit des Erwerbs der Wertpapiere tbernommen, und zwar
weder nach dem Griindungsrecht noch nach dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch
nicht dafir, dass ein potentieller Anleger die fur ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder behordli-
chen Verfahren einhdlt.

Risiken aufgrund von Finanzmar kttur bulenzen sowie hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auf die Inflation, Zinssdtze, die Ba-
siswerte bzw. ihre Bestandteile, Zahlungen unter den Wertpapieren oder den Marktwert der Wertpa-
piere auswirken (und haben sich in der Vergangenheit bereits ausgewirkt) und zu weitreichenden ho-
heitlichen und regulatorischen Eingriffen flhren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben as Teil ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch ge-
plant, die den Wertpapierinhaber betreffen kénnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die "Abwicklungs-Richtlinie™)
enthdlt weitere oder veranderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin
und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kdnnen. Gegenwartig wird die Umsetzung der Vorga
ben der Abwicklungs-Richtlinie in deutsches Recht im Rahmen eines BRRD-Umsetzungsgesetzes
vorbereitet, in dessen Mittelpunkt ein Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Fi-
nanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) stehen soll. Daneben sieht die Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitli-
cher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und
bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines
einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung"), deren Vorschriften tiberwiegend ab dem
1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierfir einer Umsetzung in nationales Recht bedarf,
ebenfalls bestimmte Abwicklungsinstrumente (wie z.B. eine Herabsetzung von V erbindlichkeiten oder
deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten
des betroffenen Instituts oder sogar eine Aufldsung des betroffenen Instituts) vor, welche die Rechte
der Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapie-
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ren erheblich beeintréchtigen kénnen. Bei der Wahrnehmung von Aufgaben und der Ausiibung von
Befugnissen nach der SRM-Verordnung tritt der nach Art. 42 der SRM-Verordnung errichtete Aus-
schuss fur die einheitliche Abwicklung an die Stelle der nationalen Aufsichtsbehorde (bzw. bel einer
grenziberschreitenden Gruppenabwicklung an die Stelle der fur diese Gruppenabwicklung zustandi-
gen Behorde). Unter anderem kann die Emittentin von den nachfolgenden Mal3nahmen betroffen sein,
die sich auch auf die Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

Fir die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemald dem Kreditinstitute-
Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorgani sationsplans Mal3nahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditingtituts
auswirken konnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaus-
setzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan, der durch
M ehrheitsbeschluss angenommen werden kann, beeintrachtigt werden.

Ist der Fortbestand der Emittentin in Gefahr (Bestandsgefahrdung) und ist hierdurch die Stabilitét des
Finanzsystems gefahrdet (Systemgefahrdung), kann die zustandige Aufsicht gemal3 88 48a ff. Kredit-
wesengesetz (das "KWG") eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren Mal3gabe die Emittentin
ihren Geschéaftsbetrieb oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf
eine sogenannte Uberbriickungsbank tibertragen miisste. Die Ubertragung soll im Rahmen des geplan-
ten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes neu geregelt werden, jedoch grundsétzlich erhalten bleiben.
Demnach ist kiinftig vorgesehen, dass eine Ubertragung an ein Uberbriickungsinstitut oder einen sons-
tigen Dritten (z.B. Erwerber) as Alternative zu einer Abwicklung der Emittentin angeordnet werden
kann. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung kénnte die Emittentin al's Primérschul dner
der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit
oder Kreditwlrdigkeit as die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kénnten die An-
spriiche zwar bei der Emittentin verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der
Geschaftstétigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsan-
ordnung Ubereinstimmen.

Im Rahmen des geplanten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind wei-
tere Instrumente vorgesehen, die der zustandigen Aufsichtsbehtrde die Moéglichkeit geben sollen,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn die zusténdige Auf-
sichtsbehdrde der Ansicht ist, dass dieses Kreditinstitut oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht,
dieser Ausfall nicht durch alternative Mal3nahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die
getroffene Maldnahme im offentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwick-
lungs-Richtlinie angedachten Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-
Instrument, das es den fir die Abwicklung zustdndigen Behorden ermdglichen soll, unbesicherte
Fremdkapitalforderungen ganz oder teilweise abzuschreiben und bestimmte abschreibungsfahige Ver-
bindlichkeiten in Aktien oder sonstiges Eigenkapital umzuwandeln, wobei der deutsche Gesetzgeber
beabsichtigt, dieses "bail-in"-Instrument friiher fir anwendbar zu erkldren, as es die Abwicklungs-
Richtlinie verlangt. Die Abwicklungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark be-
einflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder teilwei-
se zum Erléschen bringen kénnen.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG Bestimmun-
gen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder Sanierungs-
falls — dazu verpflichtet werden kdnnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in Bezug auf vom
Gesetzgeber as risikobehaftet angesehene Positionen die zugrundeliegenden Geschéfte auf ein recht-
lich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsingtitut zu Ubertragen (Trennbankensystem). Zudem
konnte die zustandige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli 2016 der Emittentin institutsspezifisch zur
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Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnten
dadurch negativ beeintrachtigt werden, insbesondere konnte der urspriingliche Schuldner der Wertpa-
piere durch einen anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch dem urspriingli-
chen Schuldner gegenlber verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der
Geschaftstatigkeit und/oder der Bonitét nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tiberein-
stimmen kénnte. Weitergehende Beeintrachtigungen kénnten sich infolge von Gesetzgebungsmal3-
nahmen auf européischer Ebene zur Erhdhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der
Union ergeben, die noch tber den durch das Trennbankengesetz gesetzten Rahmen hinausgehen.

Européische Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinausim
Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Maf3nahmen
zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union beziiglich ihrer Geschéftsta-
tigkeit durch die zusténdigen Behdrden Beschrénkungen unterworfen werden kénnen, zu denen ein
Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten z&hlen.

Die vorgenannten Mal3nahmen kénnen den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur
Folge haben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische Maf3-
nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme
einer Beratung

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm fir
notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die Veréau-
Berung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstéanden
(oder, falls er die Wertpapiere treuhénderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrénkungen in vollem Umfang Ubereinstimmt
(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhénderisch erwirbt) und eine
far ihn (oder, falls er die Wertpapiere treuhénderisch erwirbt, fir den Beguinstigten) passende Investi-
tion unter Berticksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder
ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer unglinstigen oder ungeeigneten Anlage
durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Fremdfinanz erung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschliefdt, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts der Wertpapiere noch leisten kann.
Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Wertpapiere oder sinkt der Sekun-
déarmarktkurs der Wertpapiere, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, son-
dern auch den aufgenommenen Kredit verzinsen und zurtickzahlen. Der Anleger sollte nicht auf Ge-
winne oder Ertrége aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Riickzahlung des
Kreditbetrages und der Zinsen bei Falligkeit befahigen wirden. Ertragserwartungen sollten in diesem
Fall hther angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fir
das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebtihren) miissen beriicksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Verauf3erung der Wertpapiere fallen zusétzlich
zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschlief3-
lich Transaktions- und V erkaufsgebiihren). Diese Nebenkosten kénnen jegliche Ertrége aus den Wert-
papieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren.
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In der Regel werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere Provisionen, die in Abhéngigkeit vom
Wert der Order entweder a's feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen, erhoben werden.
Soweit in die Ausfuhrung einer Order weitere (in- oder auslandische) Parteien eingeschaltet sind, wie
z. B. inléndische Makler oder Broker an audandischen Mérkten, missen Wertpapierinhaber bertick-
sichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebuhren, Provisionen und songtige Gebihren (fremde
Kosten) belastet werden. Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf und —verkauf zusammenhan-
genden Kosten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. Depotgebiih-
ren) einkalkulieren. Zusétzliche Kosten kénnen anfallen, wenn in die Verwahrung oder die Ausfih-
rung eines Auftrags weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind. Potentielle Anleger sollten
sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber sdmtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit dem
Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle kann gemaf3 den Emissionsbedingungen nach ihrem Ermessen feststellen, ob
bestimmte Ereignisse eingetreten sind, und die daraus gegebenenfalls resultierenden Anpassungen und
Berechnungen wie in den Endgultigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Die Berechnungsstelle
wird eine solche Feststellung nach billigem Ermessen in kaufmannisch verninftiger Weise treffen.
Diese Feststellung kann den Wert der Wertpapi ere nachteilig beeintréchtigen und/oder die Auszahlung
verzogern.

Inflationsrisiko

Durch den Erwerb der Wertpapiere ist der Wertpapierinhaber auch einem Inflationsrisiko ausgesetzt.
Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite
einer Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Ren-
dite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist
die reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risi-
ko, dass die erwartete Korrelation (d.h. die Beziehung zwischen der Wertentwicklung der Wertpapiere
und der der abgesicherten Position) nicht der tatséchlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass
sich eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenlaufig
entwickelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die Absiche-
rung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir die Absicherung eines Basiswertes oder eines
Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dariiber hinaus kann es unmég-
lich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der den Kurs des Basiswertes oder des Portfo-
lios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger durfen nicht darauf vertrauen, dass wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden kdnnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhatnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden koénnen solche Geschéfte nur zu einem unguinstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass fur den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpa
piere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst sein,
dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebihren und Abgaben nach Mal’gabe der Gesetze und
Praktiken des Landes, in das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder ande-
rer Staaten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kdnnen fir innovative Finanzinstrumente wie
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die Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehor-
den bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die in diesem
Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern auch den Rat
ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder
Rickzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die beson-
dere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen Quellenbesteue-
rung ein Quelleneinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den Wertpapieren (z.B. als
Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der Anforderungen an den
Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter V oraussetzungen von FAT-
CA sditens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin, noch die Zahlstelle oder eine andere
Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen. Folglich kann der Wertpa-
pierinhaber einen geringeren Betrag erhaten, als ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basi swertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkémmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, die Risiken, die im Zusammenhang mit dem Basi swert bestehen.

Die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals (z.B. bei einer Zahlungsunfé-
higkeit der Emittentin) oder des Verlusts eines wesentlichen Tells des eingesetzten Kapitals (z.B.
bei einer sehr unglnstigen Entwicklung des Basiswerts) kann erheblich héher sein als bei einer direk-
ten Investition in den Basiswert.

Die Wahrscheinlichkeit, dass der Wertpapierinhaber einen wesentlichen Teil des eingesetzten
Kapitals verliert, hangt auch davon ab, wie die aufgrund der Wertpapi ere auszuzahlenden Betrdge an
die Entwicklung des Basi swerts gebunden sind.

Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen, sollte das eingesetzte Kapital fur den Erwerb der Wertpapiere
daher aus tiberschiissigen Eigenmitteln stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basi swerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitét des Basi swerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Veranderungen des Kurses des Basiswerts be-
einflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemei-
nen sowie auf die jeweiligen Bérsen. Es ist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des Ba-
siswertsim Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts gebunden ist und negativ von diesem beeinflusst werden kann, sich nicht jede Verande-
rung in gleichem MalRe auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben konnen. Der Wert der
Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des Basiswerts zugleich steigen kann. Insbesondere bei
Basiswerten, die eine hohe Volatilitét aufweisen, kann dies dazu fuhren, dass die aufgrund der Wert-
papiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert des Basiswerts vor dem
Beobachtungstag mdglicherweise erwarten lief3.
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Risiken aufgrund der Abhangigkeit des Zusétzlichen Betrags vom Basiswert

Die Zahlung eines bestimmten Zusétzlichen Betrags wird nicht garantiert. Aufgrund der Abhéngigkeit
des Zusétzlichen Betrags vom Basiswert ist es unmdglich, den Zusétzlichen Betrag im Voraus zu be-
stimmen. Potentielle Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass bei Wertpapieren ohne unbeding-
tem Mindestzusatzbetrag der Zusétzliche Betrag auch null betragen oder ganz entfallen kann.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmtem Termin
oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage kdnnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an in den Endguiltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen berechnet werden
und die Entwicklung des Basiswerts vor diesen Beobachtungstagen auf}er Acht lassen. Selbst wenn
der Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zu einem Beobachtungstag positiv bzw. bei Reverse
Strukturen negativ entwickelt hat und der Wert des Basiswerts nur an diesem Beobachtungstag gefal -
len bzw. bei Reverse Strukturen gestiegen ist, basiert die Berechnung der unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrége nur auf dem Wert des Basiswerts am jeweiligen Beobachtungstag. Insbeson-
dere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitét aufweisen, kann dies dazu fihren, dass die aufgrund
der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des Basiswerts vor
dem Beobachtungstag erwarten lief3. Umfasst der Basiswert mehr als einen Bestandteil, kann die posi-
tive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative Entwicklung anderer Bestand-
teile aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken aufgrund von nur teilwei sem Kapital schutz durch den Mindestbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass der am Rickzahlungstermin zu zahlende Mindestbetrag
niedriger sein kann as der Nennbetrag und im Fall einer vorzeitigen, auRerordentlichen Kiindigung
des Wertpapierinhabers der zahlbare angemessene Marktwert der Wertpapiere auch niedriger sein
kann als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag wird im Rahmen der Endgultigen Bedingungen der
Wertpapiere festgelegt. Zudem kann der Mindestbetrag niedriger sein als der Emissionspreis bzw. der
individuelle Kaufpreis, den der Wertpapierinhaber fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat
(auch unter Beriicksichtigung etwaiger Provisionen und Erwerbskosten). Der Wertpapierinhaber kann
folglich trotz des teilweisen Kapitalschutzes durch den Mindestbetrag einen wesentlichen Teil des
eingesetzten K apitalsverlieren.

Risiken aufgrund fehlender oder unsicherer laufender Ausschittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder andere laufende Ausschittungen geleistet,
sofern die mafi3geblichen Endglltigen Bedingungen nicht die Méglichkeit der Zahlung von Zusétzli-
chen Betragen ausdriicklich vorsehen. Aber auch die Zahlung von Zusétzlichen Betrégen (k) wird
nicht garantiert. Aufgrund der Abhangigkeit des Zusétzlichen Betrags (k) von dem Basiswert ist es
unmadglich, den Zusétzlichen Betrag (k) im Voraus zu bestimmen. Potentielle Anleger sollten sich
dartber bewusst sein, dass der Zusétzliche Betrag (k) auch null betragen kann.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
bestimmte Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach Mal’3gabe der
Endgultigen Bedingungen erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind, die ihrerseits
von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits abhangen (z.B. Ertragszahlungsereignis). Falls
die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen nicht erreicht
wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch
auf Erhalt desin den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Betrags. Schwellen oder Limits kdnnen
auch ganz mal3gebliche Auswirkungen auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Be-
trdge haben. Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise
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der anwendbaren Zahlungsformeln vollsténdig verstanden haben.
Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége kann ganz mal3geblich davon abhéngen,
ob ein Barriereereignis eingetreten ist. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt davon ab,
ob in den Endguiltigen Bedingungen eine stichtagsbezogene oder kontinuierliche Barrierenbetrachtung
vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt mit zunehmender Hohe der
zugrundeliegenden Barriere (die auch auf oder Uber dem anfanglichen Kurs des Basiswerts liegen
kann), zunehmender Dauer des Zeitraums und mit zunehmender Anzahl der Stichtage, in dem das
Barriereereignis eintreten kann, zu. Je mehr sich ein Wertpapier seinem Laufzeitende nahert, desto
grofRer kann der Verlust bei Eintritt eines Barriereereignisses fir den Anleger sein. Der Eintritt eines
Barriereereignisses kann auch erheblichen Einfluss auf den Preis des Wertpapiers und dessen Volatili-
tét haben. Sehen die Endgliltgen Bedingungen bei Eintritt eines Barriereereignisses eine Begrenzung
der Rickzahlung auf einen Hochstbetrag vor, kann der Wertpapierinhaber nur bis zu einem solchen
Hochstbetrag an einer Kurserholung des Basi swerts parti zipieren.

Risiken im Hinblick auf einen Partiz pationsfaktor

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors (auch Finaler Partizipationsfaktor) bei der Berechnung des
Riickzahlungsbetrags, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert éhneln,
jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein
Wertpapierinhaber nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Partizi pationsfaktor entsprechenden
Verhdltnis nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen an der entsprechenden Entwicklung beteiligt
ist. Dementsprechend kann ein Wertpapierinhaber bei einem Partizipationsfaktor kleiner als 1 im Falle
einer fur ihn glnstigen Entwicklung des Basiswerts in einem geringeren Umfang entsprechend dem
anwendbaren Partizipationsfaktor nach Maldgabe der Endglltigen Bedingungen beteiligt sein. Bel
einem Partizipationsfaktor grofer as 1 kann der Wertpapierinhaber im Falle einer fir ihn ungiinstigen
Entwicklung des Basiswerts ein im Vergleich zu einer direkten Anlage in den Basiswert erhdhtes Ri-
siko tragen, investiertes Kapital zu verlieren.

Risiken im Hinblick auf ein Floor Level unter 100%

Die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége kann ganz mal3geblich von einem Floor
Level abhéngen. Liegt das Floor Level unter 100%, kann dies dazu fihren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in den Basiswert vergleichbar sind. Ein Floor
Level unter 100% kann dazu fihren, dass der Anleger einen Tell seines investierten Kapitals auch
dann verliert, wenn sich der Basiswert seitlich bewegt oder nur leicht steigt. Der Wertpapierinhaber
kann insofern an einer fir ihn ginstigen Entwicklung des Basiswerts nicht oder nur in geringerem
Mal3e beteiligt sein oder sogar in erhéhtem Male einen Verlust erleiden.

Risiken im Hinblick auf einen Basispreis bzw. ein (Finales) Strike Level

Die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrédge kann ganz mal3geblich von einem Ba-
sispreis bzw. (Finalen) Strike Level abhangen. Ein Basispreis bzw. (Finales) Strike Level kann dazu
fuhren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in den Ba-
siswert vergleichbar sind, insbesondere weil ein Wertpapierinhaber an der Entwicklung des Basis-
werts in Bezug auf den Basispreis bzw. das (Finale) Strike Level beteiligt ist. Basispreis bzw. (Fina
les) Strike Level stellen eine Schwelle dar, ab deren Erreichen es erst zu einer fir den Wertpapierin-
haber glinstigen Entwicklung des Basiswerts kommt, oder fiihren as Abzug zu einer Verminderung
der Zahlung an den Wertpapierinhaber. Dies kann dazu fuhren, dass der Wertpapierinhaber an einer
fr ihn gunstigen Entwicklung des Basiswerts nur in geringerem Mal3e oder an einer fir ihn unglinsti-
gen Entwicklung des Basiswerts in erhhtem Mal3e beteiligt ist; Wertpapierinhaber kénnen in einem
solchen Fall sogar in erhthtem Maf3e einen Verlust erleiden.
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Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hochstbetrag oder einen
Hoéchstzusatzbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrage auf den in den Endglltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag bzw. den Hochstzusatzbetrag begrenzt sein kénnen. Folg-
lich sind in diesem Fall die potentiellen Ertrage aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten
Investition in den Basiswert auf den Hochstbetrag bzw. den Hochstzusatzbetrag begrenzt.

Besondere Risiken im Hinblick auf Garant Tel eskop Wertpapiere

Bel Garant Teleskop Wertpapieren hangt die Hohe des Zusétzlichen Betrags von der Kursentwicklung
des Basiswerts (k) ab. Die Hohe der Partizipation hangt nicht nur von dem Partizipationsfaktor ab,
sondern auch von dem Nenner D (k), der ebenfalls wie ein Partizipationsfaktor wirkt und wéahrend der
Laufzeit der Wertpapiere unterschiedlich sein kann. Dabei fuhrt ein niedriger Nenner D (k) zu einer
gesteigerten Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswerts, wohingegen umgekehrt ein hdherer
Nenner D (k) zu einer reduzierten Partizipationsrate fuhrt.

Risiken bei Reverse Srukturen

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass Wertpapiere mit reversen Strukturen so strukturiert
sind, dassihr Wert sinkt, wenn der Kurs des betreffenden Basiswerts steigt (reverse Struktur). Folglich
besteht das Risiko eines Verlusts des investierten Kapitals, wenn der Kurs des Basiswerts entspre-
chend steigt. Dartber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt, weil der Kurs
des Basiswerts nie mehr als 100% fallen kann.

Risiko eines Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung des Basi swerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endgultigen Bedingungen dargelegt sind, verfigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub der oder (ii) aternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung des Basiswerts festzulegen,
einschliefdich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkun-
gen auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert

Der Basiswert kann auf eine andere Wahrung lauten als die Festgelegte Wéahrung der Wertpapiere.
Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfligen nicht Uber eine
sogenannte ‘ Quanto’ -Struktur, in der, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt sein kann, unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die Wahrung der Wertpapiere
umgerechnet wird), kénnen dem Anleger zusétzliche Kapital verluste entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endgltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach Malf3gabe
der Endgultigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-
gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverandert zu be-
lassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftliche Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Risiko von Mar ktstorungen

Wenn die Endguiltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktst6-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
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durch alternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpa-
pier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann flr bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konseguenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund
zivilrechtlicher Normen und V ereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden wer-
den (z.B. bei notwendiger Mundelsicherheit). Jeder Kaufer der Wertpapiere muss seine regulatorische
Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst tberprifen. Die Emit-
tentin Ubernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegeniiber einem solchen
Kéufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften der Emittentin auf die Wert-
papiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere fir Absi-
cherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Geschéf -
te abschlief3en, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschéfte vor dem oder am Emissionstag der Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschéfte kdnnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor
einem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen die fir die Aufl6-
sung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfal der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Ba-
siswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflésung dieser Absiche-
rungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder die auf-
grund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége haben.

Risiken aufgrund des Umwandlungsrechts der Emittentin

Bel Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere umgewandelt, d.h., am Riickzah-
lungstermin wird der Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Ein Umwandlungsereignis liegt vor, wenn
bestimmte Anpassungen gemal3 den Besonderen Bedingungen nicht mdglich oder der Emittentin
und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar sind. Der Abrechnungsbetrag entspricht dem mit
dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher
Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinsten Marktwert der Wertpapie-
re. Der Wertpapierinhaber erhalt jedoch mindestens den Mindestbetrag. Ist der aufgezinste Marktwert
der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Umwandlung bzw. der Mindestbetrag niedriger as der Kaufpreis
der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen Verlust seiner Anlage erlei-
den. Darlber hinaus trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine Steige-
rung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der Umwandlung nicht mehr erfiillt werden.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert

Basiswert kann eine Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier, ein Index, ein Rohstoff oder ein
Wechselkurs sein. Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollsténdige oder
teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des
Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfol-
genden Zahlungen haben. Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche oder Rickgriffsrechte in
Bezug auf den Basiswert. Auch Geschéfte der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
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den Wertpapieren kénnen nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des Basiswerts und damit auf den
Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen Histo-
rie

Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen
unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. volkswirtschaftlichen Faktoren
und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die
Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in den entsprechenden Basis-
wert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Kursentwicklung eines Basiswerts oder (im Fall eines
Index) seiner Bestandteile in der Vergangenheit keine Anhaltspunkte fir eine zukiinftige Entwicklung
darstellt und, dass ein Basiswert bzw. (im Fall eines Index) ein Bestandteil des Basiswerts moglicher-
weise erst eine kurze Geschéftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und langerfristig mog-
licherwei se Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen zuriickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. an den Bestandteilen des Basiswerts

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der Basiswert bzw. (im Fall eines Index) die jeweiligen
Bestandteile eines Basiswerts von der Emittentin nicht zugunsten der Anleger in diese Wertpapiere
gehalten werden und dass Wertpapierinhaber keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte
auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert bzw.
den Bestandteilen eines Basiswerts erwerben, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die
Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen
Basiswert bzw. einen Bestandteil eines Basiswerts zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile kdnnen der Rechtsordnung eines Schwellenlan-
des unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert beziehen, sind
mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenldnder bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines maldig ent-
wickelten Landes zur der eines Industriel andes steht.

In Schwellenlandern kdnnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfdle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile kénnen weniger offentlich zugangli-
che Informationen verfligbar sein, als Wertpapierinhaber Ublicherwel se zugénglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlusspriifungs- oder Finanzberichterstattungs-
standards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Stan-
dardsin Industriel éndern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenléandern haben, obwohl sie algemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen as entwickelte Méarkte und die Wertpapiere
vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse gréfReren Schwankungen ausgesetzt as
Wertpapiere von verglei chbaren Unternehmen in entwickelten Méarkten.
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2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktprei sentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Basiswert ist abhéngig von der Kursent-
wicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfllssen wie z.B. der Divi-
denden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmal3nahmen, der
Aktionédrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer
Marktliquiditét, und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfllssen unterliegen. Demzufolge
kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert dhnlichen Risiken wie eine Di-
rektanlage in Aktien unterliegen. Kapitalmal3nahmen und Ereignisse, die die Aktie oder den Emitten-
ten der Aktie betreffen, konnen zu Anpassungen bei den Wertpapieren fiihren und den Wert der Wert-
papiere negativ beeinflussen oder sogar zu einer Umwandlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle
Anpassungen aufgrund von Kapitalmal®nahmen oder Ereignissen konnen die Struktur und/oder das
Risikoprofil der Wertpapiere andern. Auch Stérungen beziiglich des Handels der Aktien kdnnen sich
negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage auswir-
ken.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an der Aktie, die der Basiswert ist, einschliefdich etwai-
ger Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere Ausschittungen oder andere
Rechte hinsichtlich der Aktie als Basiswert zu erhalten. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Un-
ternehmen kodnnen sich dazu entschlief3en, den Basiswert nicht zu halten oder keine derivativen Ver-
trage, die sich auf den Basiswert beziehen, abzuschlieffen. Weder die Emittentin noch ihre verbunde-
nen Unternehmen sind alein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, be-
schrénkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beztiglich des Basiswerts oder beziiglich von derivati-
ven Vertrdgen, die sich auf den Basiswert beziehen, zu verkaufen, verpfanden oder anderweitig zu
Ubertragen.

Risiken im Zusammenhang mit ADRYRDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRs) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Ak-
tienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehalten wird, und verkorpern eine oder meh-
rere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentiimer des zugrundeliegenden
Aktienbestandsist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden
Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers nicht as den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstre-
ckungsmal3nahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrun-
deliegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrénkung belegt werden bzw. dass diese Aktien im
Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal3nahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet wer-
den. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteils-
schein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier
wird wertlos.
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3. Risiken in Verbindung mit I ndizes als Basiswert
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktprei sentwicklung von Wertpapieren mit Indizes als Basiswert ist im Wesentlichen abhangig
von der Kursentwicklung der jeweiligen Indizes. Die Entwicklung eines Index ist abhéangig von der
Kursentwicklung der Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile"). Verdnderungen in
den Kursentwicklungen bzw. dem Kurs der im Index enthatenen Bestandteile kdnnen sich ebenso wie
Veranderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index auswirken.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit Indizes als Basiswert ahnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder einesihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept™) vom
jeweiligen Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem
Fall hat die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf das Indexkonzept. Ein Index
kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden.
Dies kann zu Anpassungen bei den Wertpapieren fiihren und den Wert der Wertpapiere bzw. die unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge negativ beeinflussen oder sogar zu einer Umwandlung der
Wertpapiere fihren. Eventuelle Anpassungen konnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der
Wertpapiere verandern. Aulerdem kann es zu Storungen bel der Fortfiihrung oder Berechnung des
Index kommen, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrage auswirken kénnen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit Indizes als Basiswert in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor gesponsert, emp-
fohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Gbernimmt weder ausdriicklich noch kon-
kludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fur Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index
erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein sol-
cher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhdngig von der Emittentin oder den Wertpapieren
zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor Gbernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der
Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst a's Indexsponsor, Indexbe-
rechnungsstelle, Berater oder as Indexkommittee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In
einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. den Wert
des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Auslbung billigen Ermessens am Indexkonzept vor-
nehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Gewichtung be-
stimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die Entwicklung des Index auswirken und
demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag nachteilig be-
einflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefthrte regelbasierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatsachlicher Handel sowie Anlageaktivitéten finden nicht statt). Strategieindizes
réaumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bel dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index fihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert
Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividenden oder sonstige
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Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen mit einem Abschlag gehandelt werden.
Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschiit-
tungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-1ndizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flieffen Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses des
Index als Nettobetrag nach Abzug eines zugrunde gel egten durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser
Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Mal3e steigt wie der
Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrage ein-
flieRRen.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten, dass
sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heil3t, dass der
Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden Bestandteile
fallen, und dass der Kurs des Short-Index félt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden Bestand-
teile steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, und zwar dem Index auf
den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex™) und der Hebelfaktor (der "Hebelfaktor™).
Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tégliche prozentuale Entwicklung des Referenzin-
dex unter Berlcksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen Hebelfaktor
fallt oder steigt der tagliche Kurs des Basiswerts stérker als der Kurs des jeweiligen Referenzindex.
Aus diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risiko des Uberproportionalen Verlusts seines
eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge aul3erordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handel stages der Kursverlust des
L everage-Index ein gewisses Mal} tiberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fuhren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhéhten Risiko des Ver-
lusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Distributing-Index, fihren Dividendenzahlungen oder
songtige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurses des Index in der Regel zu fallenden Kursen, die sich negativ auf die Riickzahlungen unter den
Wertpapieren auswirken.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in Termin-
kontrakte unter Anwendung eines Roll Over, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender Termin-
kontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt wird, der
einen spéteren Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist wie der
urspringlich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Roll Over"). Bei der Berechnung des Kurses
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eines Excess Return Index kénnen Verluste aufgrund des Roll Over entstehen. Das Rollen in den
néchsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index
haben. Insbesondere kdnnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen ergeben. Kurse
von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf den sich der
Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Kurses des Index haben kann.

Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer sol-
chen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wahrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Félen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt, was fir sie nicht unmittel-
bar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebtihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kdnnen
Geblhren anfallen, die in die Indexberechnung einflieffen und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrage haben. Bei Indizes, die bestimmte Méarkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu htheren
Geblhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fihren, as dies bel einer direkten
Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver 6ffentlichung der 1ndexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren vertffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfang-
lich oder nur mit zeitlicher Verzogerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter Umsténden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index fir die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Handelt es sich bei dem verwendeten Index nicht um einen anerkannten Finanzindex, so besteht unter
Umstanden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und Be-
rechnung, als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umsténden
weniger Informationen Uber den Index verfigbar. Aul3erdem kénnen bei der Zusammensetzung des
Index in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich grofReres Gewicht haben und eine gro-
Zere Abhangigkeit von der fir die Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung des Index zustan-
digen Stelle bestehen a's dies bei eéinem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Darliber hinaus kann
der Erwerb von Wertpapieren mit einem Basiswert, bei dem es sich um einen nicht anerkannten Fi-
nanzindex handelt, hinsichtlich bestimmter Investoren (z.B. Organismen fir Gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrén-
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kungen unterliegen, die von diesen Investoren zu beachten sind. Schliefdlich kann die Bereitstellung
von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einflief3en und die Ver-
wendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Beschrankungen unter-
liegen, welche die laufende Fortfihrung und Verflgbarkeit eines Index beeintréchtigen kdnnen.

Risiken in Verbindung mit Ter minkontrakten als | ndexbestandteile
Risiken in Bezug auf Terminkontrakte als standardisierte Termingeschéfte

Terminkontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Rohstoffe (z.B. Ol, Weizen, Zu-
cker) — sogenannte Waren-Futures — beziehen. Ein Terminkontrakt stellt eine vertragliche Verpflich-
tung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge der zugrunde liegenden Rohstoffe zu einem festen
Termin und einem vereinbarten Kurs dar. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und
sind beziglich Kontraktbetrag, Art und Qualitét des Basiswerts sowie gegebenenfalls bezlglich Lie-
ferorten und -terminen, standardisiert. Terminkontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Ab-
schlag oder Aufschlag gegeniiber den Kassapreisen ihrer Basiswerte gehandelt.

Risiken von Terminkontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Terminkontrakten mit unterschiedlichen Lieferterminen kénnen unterschiedlich sein, selbst
wenn alle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger Terminkon-
trakte hoher als die von kirzerfristigen Terminkontrakten wird dies Contango genannt. Sind die Kurse
kurzfristiger Terminkontrakte héher as die von langerfristigen Terminkontrakten wird dies Back-
wardation genannt. Sehen die Endguiltigen Bedingungen vor, dass Terminkontrakte mit verschiedenen
Lieferterminen beobachtet werden, kdnnen diese Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf Markt-
preise und die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége haben.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Terminkontrakten konnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf den sich
der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Terminkontrakts muss sich nicht immer in
dieselbe Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des Rohstoffs bewegen.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Terminkontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit standardi-
siert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann eine fortlaufende Ersetzung der Terminkontrakte durch
nachfolgende Terminkontrakte erforderlich machen, die einen spéteren Falligkeitstag haben, aber
ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie der urspringlich zugrunde liegende Ter-
minkontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Roll Over kann mehrmals wiederholt werden. Unterschie-
de in den Kursen des Terminkontrakts kénnen durch entsprechende Anpassungen kompensiert wer-
den. Diese Anpassungen kénnen einen negativen Effekt auf den Index sowie Marktwert und die unter
den Wertpapi eren zahlbaren Betrage haben.

Aulerdem kann der Roll Over mit Transaktionsgebiihren verbunden sein, die ebenfalls durch entspre-
chende Anpassungen kompensiert werden und einen negativen Effekt auf den Index sowie den
Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége haben konnen.

Sollte es nicht mdglich sein, einen audaufenden Terminkontrakt gegen einen Terminkontrakt mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, kann dies ebenfalls einen negati-
ven Effekt auf den Index sowie Marktwert und die unter den Wertpapieren zahl baren Betrage haben.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert
Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen als Basiswert ist abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Rohstoffe. Die Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einflissen
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unterliegen, zu denen u.a. das Risiko aufgrund kursbeeinflussender Faktoren, wie unten im Absatz
"Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren" ausgefuhrt, sowie das Risiko aufgrund des Handels
in verschiedenen Mérkten, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen
Zeitzonen und in verschiedenen Markten" ausgefhrt, zéhlen.

Die Kursentwicklung von Rohstoffen wird in der Regel anhand von Terminkontrakten (d.h. standardi-
sierten Termingeschaften) bezogen auf diese Rohstoffe ausgedriickt. Diese Terminkontrakte haben nur
eine begrenzte Laufzeit und ihr Preis wird u.a. von ihrer Laufzeit sowie von allgemeinen Marktfakto-
ren beeinflusst. AuBerdem findet bei Terminkontrakten der Roll Over-M echanismus Anwendung, d.h.
dass Warenterminkontrakte, die vor dem mal3geblichen Zahltag im Rahmen der jeweiligen Wertpapie-
re fallig werden, durch Warenterminkontrakte mit spaterem Verfalltag ersetzt werden, so dass sich
Kursentwicklungen der zugrunde liegenden Rohstoffe unter Umsténden nicht vollstandig in der Wert-
entwicklung der Wertpapiere bzw. der unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége widerspiegeln.

GrofRere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher as Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anlei-
hen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen (Volatilitét) un-
terliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kénnen als z.B. Aktienmérkte. Angebots-
und Nachfrageveranderungen konnen sich daher stérker auf Preis und Volatilitét auswirken. Mérkte
fUr Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was
das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund kur sbeeinflussender Faktoren

Die folgenden, nicht als abschlieRende Aufzéhlung zu verstehenden, Faktoren, konnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpasse; Lie-
ferschwierigkeiten; wenige Markttellnehmer; Produktion in Schwellenléndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unglnstige Witterungsverhaltnisse; Naturkata-
strophen.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in ver-
schiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezidisierten Borsen oder Mérkten (z. B. verschiedenen
Terminbérsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu
fUhren, dass fUr einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten veroffentlicht werden. Die
Endgultigen Bedingungen geben an, welche Borse oder Markt und welcher Zeitpunkt fir die Kurs-
feststellung des Basiswerts verwendet wird. Die Rohstoffe konnen aus Schwellen- und Entwicklungs-
l&ndern stammen, welche besonderen politischen und wirtschaftlichen Unsicherheiten unterliegen.
Politische Ereignisse und die Instabilitdt in diesen Landern kénnen sich negativ auf die Preise der
Rohstoffe und damit auch nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Angebots- und Nach-
frageverénderungen koénnen sich daher stérker auf Preis und Volatilitét auswirken. Mérkte fir Waren
zeichnen sich u.a. dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko birgt, dass
es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

5. Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswert

Fir alle Wertpapiere mit einem Wechselkurs als Basiswert gelten auch die Risiken, die im Abschnitt
Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere beschrieben sind. Darliber hinaus sollten potentielle
Anleger auch folgende Risikofaktoren im Hinblick auf Wechselkurse als Basiswert beachten:

Annliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Wahrungen

Wechselkursgebundene Wertpapiere beziehen sich auf eine oder mehrere bestimmte Wahrung(en).
Zahlungen hangen von der Entwicklung der bzw. den zugrunde liegenden Wahrung(en) ab und kén-
nen erheblich unter dem Betrag liegen, den der Wertpapierinhaber urspringlich investiert hat. Eine
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Anlage in wechselkursgebundene Wertpapiere kann ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in
die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wéhrung(en) unterliegen. Dies gilt insbesondere dann,
wenn es sich um eine Wahrung eines Schwellenlandes handelt. Ein solches Risiko kann sich insbe-
sondere durch eine hdhere Volatilitét (Wahrungsschwankungen) ergeben. Potenzielle Anleger sollten
daher mit Devisen al's Anlageklasse vertraut sein.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Wechselkurs

Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen hat keinen Einfluss auf den Wechselkurs
bzw. die Wahrungen und deren Wertentwicklung.

Wertpapierinhaber konnen bei einem Wechsalkurs als Basiswert einem er hohten Risiko des erhebli-
chen Verlusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Munchen dbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthatenen Informa-
tionen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basi sprospekt rich-
tig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekt zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, wdhrend der Dauer seiner
Gultigkeit geméal 8 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basi sprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie
der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren Weiterverauf3erung oder endgtiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endgtiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur eéinem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgel egten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den Endguil-
tigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die jeweils geltenden V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Dariiber hin-
aus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter die Bedingung
stellen, dass der verwendende Finanzintermediar sich gegentiber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tibernommen,
dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaf3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
denigt. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den in den Endgultigen Bedin-
gungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der Endgilti-
gen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in be-
stimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermediér und/oder jede
Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt
und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses
Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedidre zurtickzunehmen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver 6ffentlicht und kon-
nen auf dieser eingesehen wer den.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April
2014, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2012 enthaltenen gepriften, konsolidierten Finanz-
kennzahlen zum 31. Dezember 2012, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthaltenen ge-
priften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der
UniCredit Bank AG (HVB) 2013 enthaltenen gepriften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2013, die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. November 2014 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz) enthaltenen ungepriften, konsolidier-
ten Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2014 der HVB Group und die im Basisprospekt der UniCredit
Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapi-
talschutz) enthaltenen ungepriften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 30. September 2014 der
HVB Group werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im
Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 222 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden as Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal 8 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fir die
Berechnung des Riickzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem be-
stimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basi sprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
o Garant Wertpapiere (Produkttyp 1)
o Garant Cap Wertpapiere (Produkttyp 2)
o FX Upside Garant Wertpapiere (Produkttyp 3)
o FX Downside Garant Wertpapiere (Produkttyp 4)
o FX Upside Garant Cap Wertpapiere (Produkttyp 5)
o FX Downside Garant Cap Wertpapiere (Produkttyp 6)
e Garant Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 7)
e Garant Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 8)
e Garant Teleskop Wertpapiere (Produkttyp 9)
e Garant Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 10)
e Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 11)
e  Garant Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 12)
e Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 13)
e Twin-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 14)
e Twin-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 15)
e Win-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 16)
e Win-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 17)
e lkarus Garant Wertpapiere (Produkttyp 18)
e Bonus Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 19)

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere kann im Falle der Produkttypen 1, 2 und 7 bis 19 entweder eine Aktie
oder eéin American Depository Receipt (ADR) oder ein Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils
ein "aktienvertretendes Wertpapier"), ein Index, ein Rohstoff oder, im Falle der Produkttypen 3-6,
ein Wechsalkurs sein. Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der
Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellt werden”
beschriebenen Indizes oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angeht-
renden juristischen Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gemal3 § 16 WpPG
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koénnen gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angeho-
renden juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt als moglicher Basiswert
der Wertpapiere aufgenommen werden. Der Basiswert ist der Haupteinflussfaktor fir den Wert der
Wertpapiere.

Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes, wobei jedoch Wertpapi-
erinhaber bei FX Downside Garant (Cap) Wertpapieren von einer negativen Kursentwicklung profitie-
ren und Wertpapierinhaber bei Twin-Win (Cap) Garant Wertpapieren sowie Win-Win (Cap) Garant
Wertpapieren auch von einer negativen Kursentwicklung profitieren kdnnen.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche Kursent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beei nflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstéanden verkirzen
kann.

Quanto und Compo Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéahrung der Festgelegten Wah-
rung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der
Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist.
Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten
Wahrung. Compo Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Basiswertwahrung nicht der Festge-
legten Wahrung entspricht und bei denen kein Wahrungsabsi cherungselement vorgesehen ist. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags
en.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Umwandlung des Riickzahlungsbetrags in den Abrechnungsbetrag der Wertpa:
piere und zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Ver dffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden
gemal § 14 WpPG auf der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Internetseite oder
einer Nachfolgeseite vertffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu verdffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fur bestimmte Félle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Fdlen erfolgt eine Vertffentlichung auf der in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Internetseite fir Mitteilungen nach Malgabe von & 6 der Allgemeinen Bedingungen.

Emissionspreis
Wertpapiere werden zu einem Emissionspreis ausgegeben, der entweder in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben ist oder, wenn der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgtiltigen

Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier auf der Webseite angegeben und veroffentlicht
wird, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.



Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere ge-
stellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er kann
neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge beinhal -
ten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die
Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung der Emitten-
tin und fUr den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kdnnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediér vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgliltigen Bedingungen aufgefiihrten Méarkten oder Handel ssystemen gestellt
werden. In diesem Fall werden in den Endgiiltigen Bedingungen, falls bekannt, die ersten Termine
angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, und sémtliche geregelten oder
gleichwertigen Méarkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kdnnen Wertpapiere auch begeben
werden, ohne dass sie an einer Wertpapi erborse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere kénnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgultigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/L&nder, in dem/denen ein Offentliches Angebot erfolgt;
(ii) Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten 6ffentlichen Angebots; (iv)
Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (v) Mdéglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des offentlichen Angebots; (vi) eine Zeichnungsfrist; (vii) Beginn des neuen Angebots; (viii) ob
es sich bel dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits begebenen Wert-
papiers handdlt; (ix) ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wert-
papiers handelt.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kdnnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des Er-
werbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur Weiterlei-
tung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, kénnen die
Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdlt sich, gleich aus welchem
Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist oder die
Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht, Zeich-
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nungsauftrage von Kaufinteressenten vollsténdig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen, und
zwar unabhangig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist oder
nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und in-
wieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.
Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftragen abgegeben haben, kdnnen
voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der Emittentin in
Erfahrung bringen, wie vidle Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des Handels mit
den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist mdglich.

Methode und Fristen fur die Lieferung der Wertpapiere

Unter diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der Globalur-
kunde geliefert, die verwahrt wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder
nach einem anderen Lieferverfahren, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Methode zur Berechnung der Rendite

Eine Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe fir keines der in diesem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber

Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.

Ratings

Aktuell von der HV B ausgegebenen Schul dverschreibungen wurden von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"),
Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und Standard & Poor's Ratings Services ("S& P") fol-
gende Ratings verliehen (Stand: November 2014):

\r/nvi?tpépllgnz;er \E'Vagr?g;ig;?g m?tpél?h?zeer Ausblick
L aufzeit Laufzeit
Moody's | Baal Bal pP-2 negativ
S&P A- BBB- A-2 negativ
Fitch A+ A F1+ negativ

Die angebotenen Schuldverschreibungen kénnen geratet oder ungeratet sein. Sofern eine Schuldver-
schreibungsemission geratet ist, kann ihr Rating von dem oben angegebenen Rating abweichen und
das abweichende Rating kann in den Endguiltigen Bedingungen angegeben sein.

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu hal-
ten, und kann von der ausstellenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, gesenkt oder zuriickgenom-
men werden.

Die langfristigen Bonitatsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C
bis hinunter zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren "+" und "-" fur ale Ratingklassen zwischen AA
und CCC, um die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Die kurzfristi-
gen Ratings von Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe innerhalb eines 12-Monats-Zeitraums durch
die Stufen F1+, F1, F2, F3, F4, B, Cund D an.

Moody's vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca
und C. Jeder algemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moody' s die numerischen Modifika-
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toren"1","2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchsta-
ben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fir ein mittleres Ranking und der Modifikator "3"
zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Die kurzfristi-
gen Ratings von Moodys stellen eine Einschétzung der Fahigkeit des Emittenten dar, kurzfristigen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-1, P-2, P-3 bis hin unter zu NP.

S& P vergibt langfristige Bonitétsratings anhand der Skala AAA bis D. Die Ratings von AA bis CCC
kénnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb der Hauptrating-
klasse anzugeben. S& P kann dariiber hinaus eine Einschétzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob
ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhélt, ein Downgrade (negativ)
erhélt oder ob die Tendenz ungewiss ist (neutral). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige
Ratings auf einer Skalavon A-1, A-2, A-3, B, C bishinab zu D zu. Innerhalb der Klasse A-1 kann das
Rating mit einem "+" versehen werden.

Die HVB bestétigt, dass die in diesem Abschnitt "Ratings' enthaltenen Informationen korrekt wieder-
gegeben wurden und dass soweit es der HVB bekannt ist und soweit die HVB es aus den von Fitch,
Moody‘s und S&P verdffentlichten Informationen einschétzen kann, keine Tatsachen unterschlagen
wurden, welche die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend machen wirden.

Fitch und Moody'‘s haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind gemél? VVerordnung EG Nr.
1060/2009 (in der jeweils gultigen Fassung) registriert ("CRA-Verordnung"). S&P hat seinen Sitz
nicht in der Européischen Union, es wurde jedoch ein verbundenes Unternehmen mit Sitz in der Euro-
péischen Union gemdal der CRA-Verordnung registriert. Im Einklang mit der CRA-Verordnung wird
von der Europédischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and Markets
Authority, "ESMA™) auf ihrer Internetseite (www.esmaeuropa.eu) eine Liste der gemald CRA-
Verordnung registrierten Ratingagenturen verdffentlicht. Die Liste wird innerhalb von finf Arbeitsta-
gen nach einer Beschlussfassung gemald Art. 16, 17 oder 20 der CRA-Verordnung aktualisiert. Die
EU-Kommission vertffentlicht die aktualisierte Liste innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung
im Amtsblatt der Européischen Union.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Garant Wertpapiere

Allgemeines

Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin von der
Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Parti-
Zipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch
mindestens ein Mindestbetrag zurtickgezahit.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Basispreis und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen fest-
gelegt.
Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.

Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Garant Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Garant Wertpapiere kénnen als non Quanto oder Quanto Wertpapiere sowie as Compo Wertpapiere
begeben werden.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Der Riickzahlungsbetrag zum Ruckzahlungstermin ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der
dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basis-
preis entspricht.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Z&hler und R (initial)
als Nenner.
R (initia) ist:
o bei Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Garant Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfang-
lichen Beobachtungstag oder
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o bei Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durch-
schnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bei Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den je-
weiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
o bei Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o be Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durch-
schnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bei Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an in den jewei-
ligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o be Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Produkttyp 2: Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin von
der Kursentwicklung des Basiswerts abhéngt. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird
jedoch mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. DarUber hinaus ist die Rickzahlung auf einen
Hochstbetrag beschrankt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Basispreis und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen fest-
gelegt.

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fir dessen Berechnung werden in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Garant Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertre-
tende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Garant Cap Wertpapiere kénnen als non Quanto oder Quanto Wertpapiere sowie al's Compo Wertpa-
piere begeben werden.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am jewelli-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Der Riickzahlungsbetrag zum Ruckzahlungstermin ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der
dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipa-
tionsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basis-
preis entspricht.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

o bei Garant Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenz-
preis, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei Garant Cap Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis am An-
fanglichen Beobachtungstag oder

o bei Garant Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise oder

o bei Garant Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Garant Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

o bei Garant Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Fi-
nalen Beobachtungstag oder

o be Garant Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bei Garant Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Garant Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.

Produkttyp 3: FX Upside Garant Wertpapiere

Allgemeines

FX Upside Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Ruickzahlungster-
min von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als Basiswert abhangt. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag zuriickgezahit.
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Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs eines Wechselkurses al's
Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Rickzahlung

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwick-
lung des Basi swerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Die Kursentwicklung des Basi swerts entspricht:

o bei FX Upside Garant Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen
R (final) und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) R (final) (al's Nenner)

o bel FX Upside Garant Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwi-
schen R (final) und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner).

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:

o be FX Upside Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der FX,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

o be FX Upside Garant Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfénglichen Be-
obachtungstag oder

o bei FX Upside Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewich-
tete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

o be FX Upside Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste FX an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel FX Upside Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

o bei FX Upside Garant Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX am Finalen Beobach-
tungstag oder

o bei FX Upside Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichte-
te Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen veréffentlichten FX oder

o be FX Upside Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX an in den je-
weiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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e bel FX Upside Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an den in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Produkttyp 4: FX Downside Garant Wertpapiere

Allgemeines

FX Downside Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungs-
termin von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als Basiswert abhangt. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von einem sinkenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag zuriickgezahit.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt maf3geblich vom Kurs eines Wechselkurses al's
Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fallt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts zunimmt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Rickzahlung

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwick-
lung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Die Kursentwicklung des Basi swerts entspricht:

o bei FX Downside Garant Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwi-
schen dem Basispreisund R (final) (als Zahler) und (ii) R (final) (als Nenner)
o bel FX Downside Garant Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Differenz
zwischen dem Basispreis und R (final) (als Z&hler) und (ii) dem Basispreis (al's Nenner).
Der Basispreis wird:
e von der Emittentin in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
o bei FX Downside Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der FX,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
o bei FX Downside Garant Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

o bei FX Downside Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder
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o bei FX Downside Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel FX Downside Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

o bei FX Downside Garant Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX am Finalen Beobach-
tungstag oder

o bei FX Downside Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

o bei FX Downside Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste FX an in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel FX Downside Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Produkttyp 5: FX Upside Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

FX Upside Garant Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungs-
termin von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als Basiswert abhangt. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindestens ein Min-
destbetrag zurlickgezahlit. Darlber hinausist die Rickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrankt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Hochstbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt maf3geblich vom Kurs eines Wechselkurses al's
Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts fallt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Rickzahlung

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwick-
lung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Die Kursentwicklung des Basi swerts entspricht:

o bei FX Upside Garant Cap Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwi-
schen R (final) und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) R (final) (als Nenner)
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e bel FX Upside Garant Cap Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Differenz
zwischen R (final) und dem Basispreis (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (al's Nenner).

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:

o be FX Upside Garant Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
FX, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

o be FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

o bei FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

o be FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste FX an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (findl) ist:

e bei FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit finaer FX-Betrachtung FX am Finalen Be-
obachtungstag oder

o be FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

o bei FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX an in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel FX Upside Garant Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Produkttyp 6: FX Downside Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

FX Downside Garant Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzah-
lungstermin von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als Basiswert abhangt. Der Wertpapierin-
haber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wo-
bei der Wertpapierinhaber von einem sinkenden Wechselkurs profitiert. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag zurtickgezahlt. Dartiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag be-
schrankt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der der Hochstbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt maf3geblich vom Kurs eines Wechselkurses al's
Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fallt, bzw.
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sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts zunimmt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Rickzahlung

Zum Rlckzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwick-
lung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Die Kursentwicklung des Basi swerts entspricht:

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz
zwischen dem Basispreis und R (final) (als Zahler) und (ii) R (fina) (als Nenner)

e bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Diffe-
renz zwischen dem Basispreis und R (final) (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (al's Nenner).

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
FX, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfangli-
chen Beobachtungstag oder

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleich-
gewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen veréffentlichten FX o-
der

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an
den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX am Finaen Be-
obachtungstag oder

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleich-
gewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen veréffentlichten FX oder

o bei FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdochste FX an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel FX Downside Garant Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an
den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.
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Produkttyp 7: Garant Cliquet Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen am Riickzahlungstermin stets der Mindestbe-
trag zurlickgezahlt wird. Darlber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(K) ein Zusétzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwicklung
des Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors abhéngt. Bei Wertpapieren mit
bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bel Ein-
tritt elnes Ertragszahl ungserei gnisses am Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) konnen Garant Cliquet Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhangig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungserei gni sses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groRer dsR (k-1) ist.

Der Zusétzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag multipli-
ziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen den
jeweiligen aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten Beobachtungstag (k=1) die
Kursentwicklung zwischen dem Anfénglichen Beobachtungstag und dem ersten Beobachtungstag
mal3geblichist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus R (k-1) als
Zahler und (ii) R (k-1) als Nenner.
R (initia) ist:
o bei Garant Cliquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenz-
preis, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Garant Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

o bei Garant Cliquet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise oder
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o bei Garant Cliquet Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Garant Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).

R (k-1) ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen Beobachtungs-
tag (k-1). FUr den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initia).

Bel Garant Cliquet Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusétzliche Be-
trag (k) jedoch nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bel Garant Cliquet Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht
grofRer als der Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Der Rickzahlungsbetrag am Rlckzahlungstermin entspricht dem Mindestbetrag.

Produkttyp 8: Garant Cash Collect Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen am Riickzahlungstermin stets der Min-
destbetrag zurtickgezahlt wird. Dartiber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (K) ein Zusétzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwick-
lung des Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors abhangt. Bei Wertpapieren
mit bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bei
Eintritt eines Ertragszahlungserei gnisses am Beobachtungstag (K).

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafi3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) konnen Garant Cash Collect Wertpapiere so-
wohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere al's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag flr den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhangig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungserei gni sses.
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Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) grof3er as der Basispreisist.

Der Zusétzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag multipli-
ziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen dem Anfénglichen Beobachtungstag und dem jeweiligen Beobachtungstag
(k).

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus dem Basis-
preisas Zahler und (ii) R (initial) as Nenner.

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:

o bei Garant Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Refe-
renzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei Garant Cash Collect Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o be Garant Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise oder

e bei Garant Cash Collect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Garant Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).

Bel Garant Cash Collect Wertpapieren mit eéinem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusétzliche
Betrag (K) jedoch nicht kleiner a's der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bel Garant Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k)
nicht grofRer als der Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Der Rickzahlungsbetrag am Rlckzahlungstermin entspricht dem Mindestbetrag.

Produkttyp 9: Garant Teleskop Wertpapiere

Allgemeines

Garant Teleskop Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen am Rickzahlungstermin stets der Mindest-
betrag zuriickgezahlt wird. Dartiber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Be-
trag (k) ein Zusatzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwick-
lung des Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors sowie des jeweiligen D (k)
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abhangt. Bel Wertpapieren mit bedingtem Zusétziichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

D (k) und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) kdnnen Garant Cash Collect Wertpapiere so-
wohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Wenn bel Wertpapieren mit einem bedingten Zusatzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) unabhangig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungserei gnisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) grof3er as der Basispreisist.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Zusétzliche Betrag (K) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusétzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweilige D (k) dividierten Differenz
aus (i) dem Quotienten aus R (k) als Z&hler und R (initial) als Nenner minus (ii) dem Strike Level.

Bel Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag (K) ist der jeweilige Zusétzliche Betrag (K) nicht gro-
[3er al's der entsprechende Hochstzusatzbetrag (k).

Das jeweilige R (initial), das Strike Level und, sofern anwendbar, der Hochstzusatzbetrag (k) und der
Mindestzusatzbetrag (k) sind in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egt.

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Be-
trags (k).

Rickzahlung
Der Rickzahlungsbetrag am Rickzahlungstermin entspricht dem Mindestbetrag.

Produkttyp 10: Garant Performance Cliquet Wertpapiere
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Allgemeines

Garant Performance Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung am Riickzah-
lungstermin von der Kursentwicklung des Basi swerts und die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) an
den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag (k) entsprechend dem Parti-
Zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungsta-
gen (K) und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an
der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen
Beobachtungstag. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zu-
sétzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag
(K). Es wird mindestens ein Mindestbetrag zurtickgezahit.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung kdnnen Garant Per-
formance Cliquet Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere as auch auf
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) unabhangig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungserei gnisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groRer alsR (k-1) ist.

Der Zusétzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag multipli-
ziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen den
jeweiligen aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten Beobachtungstag (k=1) die
Kursentwicklung zwischen dem Anfénglichen Beobachtungstag und dem ersten Beobachtungstag
mal3geblichist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus R (k-1) als
Zahler und (ii) R (k-1) als Nenner.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).

R (k-1) ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen Beobachtungs-
tag (k-1). Fir den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).
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Bel Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der
Zusétzliche Betrag (k) jedoch nicht kleiner a's der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bel Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Hdchstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Be-
trag (K) nicht grofRer als der Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (fina) als
Zahler und R (initial) als Nenner und (ii) dem Strike Level.

Strike Level, Finaler Partizipationsfaktor und Floor Level werden in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen festgel egt.
R (initia) ist:
o bei Garant Performance Cligquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde,
der Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder
o bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Re-
ferenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag oder
o be Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Re-
ferenzpreise oder
o bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenz-
preis an denin den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Refe-
renzpreis an den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (findl) ist:

o bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Refe-
renzpreis am Fina en Beobachtungstag oder

o be Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise oder

o be Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Refe-
renzpreis an den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Refe-
renzpreis an den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Produkttyp 11: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung am Riick-
zahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts und die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
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(k) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts (k)
abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag (k) entsprechend dem Parti-
Zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungsta-
gen (K) und in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an
der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen
Beobachtungstag. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dartiber hinausist die
Rickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrénkt. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusétzlichem Be-
trag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungser-
eignisses am Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung kénnen Garant Cap
Performance Cliquet Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) unabhangig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungserei gnisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groRer alsR (k-1) ist.

Der Zusétzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag multipli-
ziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen den
jeweiligen aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten Beobachtungstag (k=1) die
Kursentwicklung zwischen dem Anfénglichen Beobachtungstag und dem ersten Beobachtungstag
mal3geblichist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus R (k-1) als
Zahler und (ii) R (k-1) als Nenner.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).

R (k-1) ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen Beobachtungs-
tag (k-1). FUr den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).
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Bel Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der
Zusétzliche Betrag (k) jedoch nicht kleiner a's der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bel Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit einem Héchstzusatzbetrag ist der Zusétzliche
Betrag (k) nicht groRer als der Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (fina) als
Zahler und R (initial) als Nenner und (ii) dem Strike Level.

Strike Level, Finaler Partizipationsfaktor und Floor Level werden in den jeweiligen Endgultigen Be-
dingungen festgel egt.
R (initia) ist:

o be Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt
wurde, der Referenzpreis, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird o-
der

o bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Re-
ferenzpreise oder

o bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Refe-
renzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

o bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise oder

o bei Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Re-
ferenzpreis an den in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Produkttyp 12: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere
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Allgemeines

Garant Performance Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung am
Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts und die Zahlung des Zusétzlichen Be-
trags an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts (k)
abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag (k) entsprechend dem Parti-
Zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen dem Anfénglichen Beobach-
tungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag ent-
sprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem
Anfénglichen Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird jedoch mindestens ein
Mindestbetrag zuriickgezahlt. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zah-
lung des Zusdtzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am Be-
obachtungstag (k).

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung kdnnen Garant Per-
formance Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch
auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) unabhangig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungserei gnisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) grof3er as der Basispreisist.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus dem Basis-
preisas Zahler und (i) R (initial) as Nenner.

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
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R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Bel Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist
der Zusétzliche Betrag (k) jedoch nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bel Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche
Betrag (K) nicht grofer als der Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Zum Rlckzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basi swerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (fina) as
Zahler und R (initial) als Nenner (ii) und dem Finalen Strike Level.

Finaler Partizipationsfaktor, Finales Strike Level und Floor Level werden in den jeweiligen Endguilti-
gen Bedingungen festgel egt.
R (initia) ist:

o bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt
wurde, der Referenzpreis, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird o-
der

o bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Re-
ferenzpreise oder

o bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Refe-
renzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

o bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der
Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise oder

e bei Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Re-
ferenzpreis an den in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Garant Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Produkttyp 13: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere
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Allgemeines

Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung am
Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts und die Zahlung des Zusétzlichen Be-
trags (k) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k) von der Kursentwicklung des Basis-
werts (k) abhangt.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag (k) entsprechend dem Parti-
Zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen dem Anfénglichen Beobach-
tungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag ent-
sprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem
Anfénglichen Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird jedoch mindestens ein
Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dartber hinausist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrankt.
Bel Wertpapieren mit bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
(K) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses am Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung kénnen Garant Cap
Performance Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als
auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag flr den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhangig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungserei gni sses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) grof3er as der Basispreisist.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus dem Basis-
preisaszZahler und (ii) R (initial) as Nenner.

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).
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Bel Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag
ist der Zusétzliche Betrag (k) jedoch nicht kleiner a's der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bel Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétz-
liche Betrag (K) nicht gréfer als der Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (fina) als
Zahler und R (initial) als Nenner (ii) und dem Finalen Strike Level.

Finaler Partizipationsfaktor, Finales Strike Level und Floor Level werden in den jeweiligen Endgulti-
gen Bedingungen festgel egt.
R (initia) ist:

o bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festge-
legt wurde, der Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder

o be Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrach-
tung der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festge-
stellten Referenzpreise oder

o bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der nied-
rigste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bel Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Refe-
renzprei se oder

o bei Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der nied-
rigste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Produkttyp 14: Twin-Win Garant Wertpapiere
Allgemeines

Twin-Win Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungster-
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min von der Kursentwicklung des Basiswerts abhdngt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist,
partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der absoluten Kursent-
wicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive as auch
eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Rickzahlung auswirkt, indem ein etwa-
iger Kursverlust des Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barri-
ereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizi pationsfaktor
an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobel sich eine negative Kursentwicklung auch negativ auf
die Riickzahlung auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag zurtickgezahlt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder mafiig
fallt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Twin-Win Garant Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. ak-
tienvertretende Wertpapiere as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jewelli-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten absoluten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswertsund 1.

Wenn ein Barrierereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit einem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zéhler und R (initial)
als Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventudll
negativen Vorzeichens (-) fUr die weitere Berechnung verwendet wird.
R (initia) ist:
o be Twin-Win Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Refe-
renzpreis, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
o be Twin-Win Garant Wertpapieren mit initiadler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder
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e be Twin-Win Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewich-
tete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bei Twin-Win Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Twin-Win Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

e be Twin-Win Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Twin-Win Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o be Twin-Win Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Twin-Win Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ein Barriereereignisist:

o be Twin-Win Garant Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Berthren
oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéahrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Twin-Win Garant Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Beriihren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperi-
ode der Barriere oder

o be Twin-Win Garant Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unter-
schreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Produkttyp 15: Twin-Win Cap Garant Wertpapiere

Allgemeines

Twin-Win Cap Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungs-
termin von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist,
partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der absoluten Kursent-
wicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive as auch
eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Rickzahlung auswirkt, indem ein etwa-
iger Kursverlust des Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barri-
ereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizi pationsfaktor
an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobel sich eine negative Kursentwicklung auch negativ auf
die Rickzahlung auswirkt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen oder unter dem Nennbetrag lie-
gen. Dartiber hinausist die Rickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrankt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.
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Der Hochstbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder méaf3ig
fallt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Twin-Win Cap Garant Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jewelli-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten absoluten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswertsund 1.

Wenn ein Barrierereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit einem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Z&hler und R (initial)
as Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventudll
negativen Vorzeichens (-) fur die weitere Berechnung verwendet wird.

R (initial) ist:

e be Twin-Win Cap Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird, oder

e bei Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e be Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise oder

o bei Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenz-
preis an den in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

o be Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis am Finalen Beobachtungstag oder
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e be Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e be Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenz-
preis an den in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ein Barriereereignisist:

e bei Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertih-
ren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o be Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Berihren
oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wadhrend der Beobach-
tungsperiode der Barriere oder

e bei Twin-Win Cap Garant Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Un-
terschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Produkttyp 16: Win-Win Garant Wertpapiere

Allgemeines

Win-Win Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor an der absoluten Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwick-
lung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
positiv auf die Rickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bel der Rick-
zahlung als Kursgewinn behandelt wird. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag zurtickgezahit.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder fallt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Win-Win Garant Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktien-
vertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am jewelli-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten
Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswertsund 1.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Z&hler und R (initial)
as Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventuell
negativen Vorzeichens (-) fur die weitere Berechnung verwendet wird.

R (initial) ist:

o bei Win-Win Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Refe-
renzpreis, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei Win-Win Garant Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Win-Win Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichte-
te Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise o-
der

o be Win-Win Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Win-Win Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

o bei Win-Win Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

o bei Win-Win Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bei Win-Win Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Win-Win Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Produkttyp 17: Win-Win Cap Garant Wertpapiere

Allgemeines

Win-Win Cap Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungs-
termin von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspre-
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chend dem Partizipationsfaktor an der absoluten Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursent-
wicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basis-
werts positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der
Rickzahlung al's Kursgewinn behandelt wird. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag zurtickge-
zahlt. Darliber hinausist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrénkt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt oder fallt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basi swerts stagniert.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Win-Win Cap Garant Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jewelli-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Zum Ruickzahlungstermin entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten
Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Floor Level und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Z&hler und R (initial)
as Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventuell nega-
tiven VVorzeichens (-) fir die weitere Berechnung verwendet wird.

R (initial) ist:

o bei Win-Win Cap Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Re-
ferenzpreis, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

o bei Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit initiadler Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise oder

e bei Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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R (findl) ist:

o be Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Win-Win Cap Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenz-
preis an den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Produkttyp 18: Ikarus Garant Wertpapiere

Allgemeines

Ikarus Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, richtet
sich die Rickzahlung entsprechend dem Partizipationsfaktor nach der Kursentwicklung des Basis-
werts, wobel jedoch selbst bei einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt wird. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, beschrankt sich die Riickzahlung auf
einen Bonusbetrag, ohne Berticksichtigung der Kursentwicklung des Basi swerts.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Bonusbetrag, und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts maldig zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts féllt oder stark zunimmt.

Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung kénnen Ikarus Garant Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienver-
tretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Mindestbetrag.
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Wenn ein Barrierereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.
Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Z&hler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

o bei Ikarus Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenz-
preis, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei lkarus Garant Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

o bei Ikarus Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise oder

o bei Ikarus Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e be lkarus Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (findl) ist:

o bei lkarus Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

o bei lkarus Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bei Ikarus Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreisan denin
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e be Ikarus Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ein Barriereereignisist:

o bei Ikarus Garant Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder
Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobach-
tungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei lkarus Garant Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Berihren oder
Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperio-
de der Barriere oder

e bei Ikarus Garant Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Uber-
schreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

Produkttyp 19: Bonus Cap Garant Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungster-
min von der Kursentwicklung des Basiswerts abhangt. Eswird in alen Féllen héchstens ein Hochstbe-
trag gezahlt.
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Bel Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, wird der
Hoéchstbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Bel Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, wird min-
destens der Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, wird in alen Féllen mindestens der Mindestbetrag gezahit.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt und kann entweder
kleiner, gleich oder grof3er als der Nennbetrag sein.

Der Hochstbetrag und der Bonusbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Bonus Cap Garant Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. ak-
tienvertretende Wertpapiere as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jewelli-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Bel Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, wird der
Hochstbetrag gezahlt, wenn kein Barriereereignis eingetreten ist. Wenn ein Barriereereignis eingetre-
ten ist, enspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem
Floor Level und (i) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Der
Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Héchstbetrag.

Bel Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdéchstbetrag ist, enspricht
der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wiein
den Endgliltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des
Basiswerts und 1. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall gréf3er als der Hochstbetrag.
Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, it der Rlckzahlungsbetrag nicht kleiner als der
Bonusbetrag. Wenn ein Barriereereignis eingetreten, ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner as der
Mindestbetrag.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial)
als Nenner.

R (initia) ist:
o bei Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Refe-
renzpreis, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
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bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (find) ist:

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
am Finalen Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewich-
tete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ein Barriereereignisist:

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren
oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéahrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Beriihren
oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wadhrend der Beobach-
tungsperiode der Barriere oder

bei Bonus Cap Garant Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unter-
schreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™) sowie
auch mit Tell C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen™)
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fir ale Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Global urkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlicht, die sogenannten
endgiltigen Bedingungen (die"Endgultigen Bedingungen"). Die Endgiltigen Bedingungen
beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedi ngungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der
Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgultigen Bedingungen und
wird den Endgtiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefligt noch ist sie integraler Bestandteil der
Endgultigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht
bei der mal3geblichen zustédndigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgetellt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Global urkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 Aulerordentliches K tindigungsrecht der Wertpapi erinhaber
§8 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
89  Vorlegungsfrist
810 Telunwirksamkeit, Korrekturen
8§11 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besonder e Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1: Garant Wertpapiere
Produkttyp 2: Garant Cap Wertpapiere
[81  Definitionen
82  Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag)
§3 Riickzahlung
84 Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 3: FX Upside Garant Wertpapiere
Produkttyp 4: FX Downside Garant Wertpapiere
Produkityp 5: FX Upside Garant Cap Wertpapiere
Produkttyp 6: FX Downside Garant Cap Wertpapiere
[81 Definitionen
82  Verzinsung
83 Riickzahlung
84 Ruickzahlungsbetrag)]
Produkttyp 7: Garant Cliquet Wertpapiere
Produkityp 8: Garant Cash Collect Wertpapiere
Produkttyp 9: Garant Teleskop Wertpapiere
Produkttyp 10: Garant Performance Cliquet Wertpapiere
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Produkttyp 11: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
Produkityp 12: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere
Produkttyp 13: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere
[81 Definitionen

82  Verzinsung, Zusétzlicher Betrag

83 Riickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag)]

Produkttyp 14: Twin-Win Garant Wertpapiere

Produkityp 15: Twin-Win Cap Garant Wertpapiere

Produkttyp 16: Win-Win Garant Wertpapiere

Produkttyp 17: Win-Win Cap Garant Wertpapiere

Produkttyp 18: Ikarus Garant Wertpapiere

Produkttyp 19: Bonus Cap Garant Wertpapiere

[§1 Definitionen

82  Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

83 Riickzahlung

84 Rickzahlungsbetrag]

[Besonder e Bedingungen, diefir alle Produkttypen gelten:]
85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstérungen

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:
88 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

§8 M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

§8  (absichtlich ausgelassen)]

[Im Fall von Compo Wertpapieren und im Fall eines Wechsdlkurses als Basiswert qilt
Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsalkurs]
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Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

(D) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€") der UniCre-
dit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéahrung as [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Global-
urkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhadndigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt
Folgendes. sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissions-
stelle tragt.] Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren
in effektiver Form. Die Wertpapiere sind as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
nach den einschlégigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar.]

[Im Fall von Wertpapieren mit ener Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlau-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der "Aus-
tauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentiimer
oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute
oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen

! Der Wortlaut des§ 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese Funote enthéalt einen kurzen Uber-

blick Uber die sog. Excise Tax Exemption (vor mals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Verei-
nigten Staaten von Amerika (" U.S."). Grundsatzlich kdnnen nicht registrierte | nhaber schuldver schreibungen (bearer
securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente
nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv
und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten
und ihren Gebieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der
Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten Ubergreifenden Handel (interstate
commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche tech-
nischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer "restricted period” bestimmte Beschrankun-
gen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an " U.S. Personen” oder an Personen innerhalb der Vere-
nigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D
sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines|nstruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum
bestatigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die
Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor”, sollten Instrumente versehentlich an U.S. Personen
emittiert werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Char akteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kénnen
die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN WERTPA-
PIER ALSDEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DESU.S. RECHTSUND DESU.S.
STEUERRECHTSZU KONSULTIEREN.
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Uber Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die
"Dauer-Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorléufigen Globalurkunde die " Global-
urkunden") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstel-
le gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emis-
sionsstelle]. [Die Details eines solchen Austausches werden in den Blichern des Clearing
Systems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Glo-
balurkunde nach den einschl &gigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar.

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United Sates Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-

gendes.

©)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt

Folgendes:

©)

(1)

(2)

)

(4)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabdlastral3e 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann
zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen wi-
derrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geméi 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
zuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Munchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfligen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

Erfullungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich als Erfiillungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) be-
freit.
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83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger
oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem
anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegentiber den zusténdigen Regierungsbe-
horden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen und zukinfti-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

(D) V orausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir ale Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin™), sofern

(@) die Neue Emittentin ale Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin ale erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahistelle transferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehaten werden mussten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fUr Steuerzwecke als ansdssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemal?e Zahlung der gemaid diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrége garantiert.

Fir die Zwecke dieses 8§ 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

2 Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

(©)) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
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gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir Steuerzwe-
cke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.

86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapi erbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese auf der
Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit eéinem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und
mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der Mittei-
lung ein spéterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, er-
folgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin (o-
der jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

§7
Aulerordentliches K iindigungsrecht der Wertpapierinhaber

(D) Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu stellen und deren soforti-
ge Riickzahlung zum K tindigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgemaf3e Erfullung einer Verpflichtung unter den Wert-
papieren unterlésst, und die Unterlassung lénger als 60 Tage nach Zugang einer
entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei der Emitten-
tin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(c) die Ertffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens
Uber das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine auf3er-
gerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines
vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer ande-
ren Gesdllschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese
andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergeben-
den Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Auslibung des Rechts geheilt wurde.

2 Die Faligstellung gemand Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahistelle eine schriftliche Kindigungserkldrung und einen hinreichend be-
weiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die Kiin-
digungserkldrung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere Prifung an die
Emittentin weitergel eitet.

3 Der "Kundigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der Wert-
papiere, der innerhab von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der Kindigungserklarung
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird.
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(1)

(2)

(1)

(2)

©)

§8
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusatzicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstags und
Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst
werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
"Wertpapiere' umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

89
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkirzt.

810
Teillunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfthrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen da-
von unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufllen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder hnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur An-
fechtung gegentiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlan-
gung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen zu erkl&ren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapie-
rinhaber seine depotfihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillite Rickzah-
lungserkldrung bei der Hauptzahistelle auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. unter Ab-
gabe aler in dem Formular geforderten Angaben und Erklérungen (die "Riickzahlungser kl&-
rung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wert-
papiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emit-
tentin wird bis spéatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Ruckzahlungserklarung sowie
der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis
der Hauptzahistelle zur Verflgung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklarung
angegebene Konto tberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbsprei ses erl 6schen ale Rech-
te aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklérung gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkl&rung gemal3 8 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber ange-
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(4)

(%)

(6)

(1)

(2)
3)

nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemafd ausgefillten Rick-
zahlungserkldrung iber seine depotfiihrende Bank bei der Hauptzahl stelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System geméf} vorste-
hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis' im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserkl &rung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkl&érung der
Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége hoher ist. Liegt an dem der Erkl&-
rung der Anfechtung gemaf vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstérung gemal? § 7 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, mal3geblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder |lckenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Wertpapierin-
haber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapie-
rinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden
den Wertpapierinhabern gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen fest-
halten.

§11
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erfullungsort: Erflllungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig,
M Unchen.
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Teil B — Produkt—und Bas swertdaten

TEIL B—-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten
[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer

Form* (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]: [einflgen]]
[Barriere: [einflgen]]

[Barriere Levd: [einflgen]]

[Basispreis: [einflgen]]

Basiswert: [einfligen]

[Beobachtungstag (k): [einfligen]]
[Beobachtungstag[e€] der Barriere: [einflgen]]
[Bonusbetrag: [einfligen]]

[Cap Leve: [einfligen]]

[D (k): [einfugen]]

[Emissionspreis: [einfuigen]]*

[Emissionstag: [einflgen]]

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Emissionsvolumen der Serie[in Stiick]: [einfligen]
Emissionsvolumen der Tranche [in Stiick]: [einfligen]
Erster Handelstag: [einflgen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Erster Tag der Best out-Periode: [einfligen]]

[Erster Tag der Wor st out-Periode: [einfiigen]]
[Finale[r] Beobachtungstag[€]: [einfligen]]

[Finaler Partizipationsfaktor: [einfligen]]

Festgelegte Wahrung: [einfligen]

12| n den Endguiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.

13 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgtiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden
ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Verdffentlichung in Abschnitt A — All-
gemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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[Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [einfligen]]
[Fixing Sponsor : [einfligen]]

[Floor Level: [einfligen]]

[FX Beobachtungstag (final) : [einfligen]]

[FX Beobachtungstag (initial) : [einfigen]]

[FX Bildschirmseite: [einfligen]]

[Hochstbetrag: [enfligen]]

[Hochstzusatzbetrag (k): [einfugen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fir Mitteilungen: [einflgen]

I SIN: [einfligen]

[k: [Fortlaufende Nummer einfligen]]

[Letzter Tag der Worst in-Periode: [einfligen]]
[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einflgen]]
[Letzter Tag der Best in-Periode: [einfligen]]
Mindestbetrag: [einflgen]

[Mindestzusatzbetrag [(k)]: [einfigen]]

Nennbetrag: [einfligen]

Partizipationsfaktor: [einflgen]

[R (initial): [einflgen]]

[Referenzpreis: [einfligen]]

Reuters: [einfligen]

Ruckzahlungster min: [einflgen]

Seriennummer: [einflgen]

[Strike Level: [einflgen]]

Tranchennummer: [einflgen]

WKN: [einflgen]

[Zahltag flr den Zusatzlichen Betrag (k): [einfigen]]
[Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (1): [einfigen]]
[Zusétzlicher Betrag (1): [einfligen]]

128



§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf eine Aktie bzw. e n aktienvertretendes Wertpapier bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswertwahrung [WKN] [ISIN] [Reuterd] [Bloomberg] Mal3gebliche Bor - Internetseite
se
[Bezeichnung des [einflgen] [einflgen] [einflgen] [RIC einfigen] | [Bloomberg Ticker [einflgen] [einflgen]
Bas swerts einfi- einflgen]
gen|

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basi swerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle genannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Index bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert [Indextyp] Basswert- [WKN] [ISIN] [Reuterg [Bloomberg] | Indexsponsor | Indexberech- Index-
wahrung nungsstelle | Internetseite
[Bezeichnung | [Price Return] [einflgen] [einflgen] [einflgen] |[RIC einfigen] | [Bloomberg- [einflgen] [einflgen] [einflgen]
d&_Ba_g swerts [Net Return] ticker einfligen]
einflgen]
[Total Return]
[Excess Return]
[Distributing
Index]

Fur weitere Informationen zum Basiswert sowie Uiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle
genannte Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle2.1:]
Basiswert Basiswert- [WKN] [ISIN] [Reuterd] [Bloomberg] Refer enzmarkt Internetseite
wahrung
[Bezeichnung des [einflgen] [einflgen] [einflgen] [RIC einfligen] [Bloomberg Ti- [einflgen] [einflgen]
Basi swerts el nfii- cker einfligen]
gen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Bas swerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle genannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen FX Wechsd kurs bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswéhrung Zahlerwahrung Fixing Sponsor FX Bildschirmseite
[Bezeichnung des [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]
FX Wechse kurses]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte
FX Bildschirmseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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Teil C—Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedinqungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Garant Wertpapiere

Produkttyp 2: Garant Cap Wertpapiere

[Im Fall von Garant [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéaftsabschluss an der Malf3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal’geblichen Bérse Ublicherweise erfolgt. ]

["Aktienumwandlungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach 8§ 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse, wenn
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzbérse be-
stimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)
(©)

(d)

jede Malnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftli-
chen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens oder Kapitals der
Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle den Basis-
wert beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von
Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhthung aus Ge-
sellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquida-
tion, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
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[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

€)] Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fuhren, dass das
neue maldgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des
Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig i<t;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgultig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert as Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen  Berechnungen  bzw. Festlegungen der  Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

ist jede Anderung der Mal3geblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu fihren,
dass nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Handel sbe-
dingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Mal3geblichen Handel sbe-
dingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

"Basispreis' ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [@]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [@]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwadhrung, wie [in der Spalte "Basiswertwadhrung" der
Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]”
der Tabelle [@]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag.

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag. [Der Riickzahlungstermin ver-
schiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
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dann verschiebt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen Borse]
[durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffent-
licht wird.

[Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie [in der Spalte "Cap Level" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlé&ndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die Grundla-
ge fir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des Ba-
siswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Be-
standteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach hilli-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen ent-
sprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
borse, wie die endgtiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den Basiswert
[bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich einge-
schrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Termin-
borse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. In diesem Fall
sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminborse zu verstehen.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"EX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Beobachtungstag (initial), wie [in der Spalte "FX
Beobachtungstag (initial)" der Tabelle [#]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Beobachtungstag (final), wie [in der Spalte "FX
Beobachtungstag (final)" der Tabelle[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veréffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgel egt.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
€)] die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veréffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wéhrungen, die as Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Umwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unméglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung [der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwéhrung] [der Basiswertwahrung in die Festgel egte Wahrung] .]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie [in der Spalte "Floor Level" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(aul¥er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren, zurlickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" [ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle [@]] in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [ist Nennbetrag x (Floor Level +(Cap Level —
Basispreis) x [FX (initid) / FX (final)] [FX (final) / EX (initia)]).]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte "Indexberech-
nungsstelle” der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Indexumwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basi swertwahrung.]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1] in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final) als Zahler und R (initia) as
Nenner.

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Maldgeblichen Bdrse wahrend ihrer regelmalBigen Handelszeiten
den Handd zu eroffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert
und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrén-
kung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Bdrse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der Mal3geblichen Borse bzw. Festle-
genden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt wer-
den,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberech-
nungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises, der fur die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handels-
tage an der Malgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungser-
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eignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Re-
geln der Maldgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Basis-
werts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts bzw. der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Borse" ist die [Malgebliche Bérse, wie [in der Spalte "Malgebliche Borse"
der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Borse, an welcher die Be-
standteile des Basiswerts gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entspre-
chend deren Liquiditat bestimmt wird)].

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Borse,
wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteil€]
an der Maldgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine ande-
re Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzbdr se”) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal%-
gebliche Borse s ein Bezug auf die Ersatzborse.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle [ @]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfaktor"
der Tabelle[@]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initid), wie [in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [@]] in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen Beobach-
tungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Beobach-
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tungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief3-
lich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungsta-
ge] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Wordt]
out-Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich)].]

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefilich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verdul3erung des Basiswerts oder von Vermogens-
werten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig
ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam wer-
den.

["Referenzmarkt"” ist der Referenzmarkt, wie [in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle 2.1]
in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis' der
Tabelle [ @]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffumwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basi swertwahrung.]
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[(D]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet [[Aktienumwandlungsereignis] [Indexumwandiungsereig-
nis] [Rohstoffumwandlungsereignis]] [oder FX Umwandlungsereignis).

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fUr den Zusétzlichen Betrag (1),
wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (I)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag ()" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte" Zusétzlicher Be-
trag (I)" der Tabelle [@]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

)

Zusatzicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Be-
dingungen.]

§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Rulckzahlungstermin gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Produkttyp 1: Garant Wertpapiere

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts— Basispreis) [x FX (initial) / FX (final)] [x FX (final) / FX (initial)])

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]
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Produkttyp 2: Garant Cap Wertpapiere

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts— Basispreis) [x FX (initial) / FX (final)] [x FX (final) / FX (initial)])

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofRer als
der Hochstbetrag.]]
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Produkttyp 3: FX Upside Garant Wertpapiere
Produkttyp 4: FX Downside Garant Wertpapiere
Produkttyp 5: FX Upside Garant Cap Wertpapiere

Produkttyp 6: FX Downside Garant Cap Wertpapiere
[Im Fall von FX Upside Garant [Cap], FX Downside Garant [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

"Basispreis' ist [der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis' der Tabelle [@]] in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [R (initial) x Strike Level].

"Basiswahrung" ist die Basiswahrung, wie [in der Spalte "Basiswahrung" in Tabelle 2.1] in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der FX Wechselkurs.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]”
der Tabelle [@]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag.

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag. [Der Riickzahlungstermin ver-
schiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht wird.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" der Tabelle [@]] in8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie [in der Spalte "Fixing Sponsor” in der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite” in
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswahrung in die Zahler-
wahrung.

"Floor Level" ist das Floor Level, wie [in der Spalte "Floor Level" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.
[Im Fall von FX Upside Garant Cap Wertpapieren und FX Downside Garant Cap Wertpapieren qgilt
Folgendes:

"Hdochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hdéchstbetrag" der Tabelle [@]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal3 folgender
Formel:

[Im Fall von FX Upside Garant [Cap] Wertpapieren (Vanilla) gilt Folgendes:
(R(find) - Basispreis) / R (find)]
[Im Fall von FX Upside Garant [Cap] Wertpapieren (Self Quanto) gilt Folgendes:

(R(final) - Basispreis) / Basispreis]

[Im Fall von EX Downside Garant [Cap] Wertpapieren (Vanilla) gilt Folgendes:
(Basispreis- R (find)) / R (find) ]

[Im Fall von FX Downside Garant [Cap] Wertpapieren (Self Quanto) gilt Folgendes:

(Basispreis - R(final)) / Basispreis |

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
€)] die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veréffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdich Optionen oder
Terminkontrakte) oder die Beschrénkung des Umtauschs der Wéahrungen, die as Be-
standteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der
Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315
BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle [ @]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfaktor"
der Tabelle [ @]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der festgesetzte FX, wie er [in der Spalte "R (initia)" der Tabelle [@]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist FX am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen veroffentlichten FX.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] FX an [jedem der Anfénglichen Beobachtungstage]
[jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen Beobachtungstag (ein-
schliefdich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschliefdich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist FX am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen ver-
Offentlichten FX.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] FX an [jedem der Finalen Beobachtungstage] [jedem
[Mafgebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst] out-Periode
(einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund
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@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€) das Halten, der Erwerb oder die Verédul3erung des Basiswerts oder von Vermdgens-
werten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig
ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam wer-
den.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemél3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Strike Level" ist das Strike Level, wie [in der Spalte "Strike Level" der der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Umwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umstéande, die sich im vergleichbaren Umfang auf den
Basiswert auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unméglich oder
praktisch undurchfhrbar.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahlerwahrung" ist die Zahlerwahrung, wie [in der Spalte "Zahlerwahrung" der Tabelle 2.1]
in 8§ 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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§2
Verzinsung
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Ruickzahlungstermin gemal den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingun-
gen.

§4
Ruckzahlungsbetrag
Rickzahlungsbetrag: Der Rlckzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
[Produkttyp 3: FX Upside Garant Wertpapiere

Produkttyp 4: FX Downside Garant Wertpapiere

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Foor Level + Partizipationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]
[Produkttyp 5: FX Upside Garant Cap Wertpapiere

Produkttyp 6: FX Downside Garant Cap Wertpapiere

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als
der Hochstbetrag.]]

145



Produkttyp 7: Garant Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 8: Garant Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 9: Garant Teleskop Wertpapiere

Produkttyp 10: Garant Performance Cliquet Wertpapiere

Produk ttyp 11: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 12: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 13: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cliquet, Garant [[Cap] Performance] Cash Collect und

Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéftsabschluss an der Malf3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienumwandlungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse, wenn
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzborse be-
stimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basi swert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

jede Malnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftli-
chen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens oder Kapitals der
Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle den Basis-
wert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von
Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhthung aus Ge-
sellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquida-
tion, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate, die
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sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

@ Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fuhren, dass das
neue malygebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des
Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endglltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert as Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen  Berechnungen  bzw. Festlegungen der  Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu fihren,
dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Handel sbe-
dingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Mal3geblichen Handel sbe-
dingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basispreis' ist [der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis' der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Strike Level x R (initial)].]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet und Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis' der Tabelle [e]] in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [@]] in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwadhrung, wie [in der Spalte "Basiswertwadhrung" der
Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]”
der Tabelle [@]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
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[einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag.

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte "Beobachtungs-
tag (k)" der Tabelle [@]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein
Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k). Der jewei-
lige Zahltag fur den Zusdtzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul det.

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet und Garant [Cap] Performance Cash Collect Wert-
papieren gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag. [Der Riickzahlungstermin ver-
schiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen Borse]
[durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffent-
licht wird.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die Grundla-
ge fur den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

[Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

"D (k)" ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (k) zugeordnete Nenner, der [in der Spalte "D
(k)" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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["Ertragszahlungser eignis' bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) fest-
gestellte R (k) grofder als der Basispreisist.]

["Ertragszahlungser eignis' bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) fest-
gestellte R (k) groRer s R (k-1).]

"Festgelegte Wahrung" it die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des Ba-
siswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Be-
standteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach hilli-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen ent-
sprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
borse, wie die endgtiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den Basiswert
[bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich einge-
schrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Termin-
borse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. In diesem Fall
sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminborse zu verstehen.

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet und Garant [Cap] Performance Cash Collect Wert-
papieren gilt Folgendes:

"Finaler Partizipationsfaktor" ist der Finale Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Finaler
Partizipationsfaktor" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cash Collect Wertpapieren qgilt Folgendes:

"Finales Strike Level" ist das Finale Strike Level, wie [in der Spalte "Finales Strike Level"
der Tabelle [ @]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliguet und Garant Performance Cash Collect Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Floor Level" ist das Floor Level, wie [in der Spalte "Floor Level" der Tabelle [@]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erl8se aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
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tentin nicht al's Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu reaisieren, zurlickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliguet und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [@]] in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Hochstzusatzbetrag (k)" ist der Hochstzusatzbetrag (k), wie [in der Spalte "Hochstzusatz-
betrag (k)" der Tabelle [ @]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte "Indexberech-
nungsstelle” der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Indexumwandlungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basi swertwahrung.]

["Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1] in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kursentwicklung des Basiswerts' ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal3 folgender
Formel:

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:
((R(final) / R (initia)) — Strike Level]

150



[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cash Collect Wertpapieren qgilt Folgendes:

(R (find) / R (initid)) - Finales Strike Level]]

["Kursentwicklung des Basiswerts (k)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal fol-
gender Formel:

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cliquet Wertpapieren qgilt Folgendes:

(R(K) - R(k-1))/ R (k-1)]
[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

(R (k) - Basispreis) / R (initial)]
[Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

1/D (K) x (R (K) / R (initial) — Strike Level)]]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

die Unfahigkeit der Maldgeblichen Bdrse wahrend ihrer regelmalBigen Handelszeiten
den Handd zu eréffnen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse;

allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert
und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrén-
kung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MalRgeblichen Borse bzw. Festle-
genden Terminb0rse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt wer-
den,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;
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(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberech-
nungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises, der fur die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handels-
tage an der Mal3geblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungser-
eignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Re-
geln der Madgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Basis-
werts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit eéinem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts bzw. der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Bérse, wie [in der Spalte "Mal3gebliche Borse"
der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Borse, an welcher die Be-
standteile des Basiswerts gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entspre-
chend deren Liquiditat bestimmt wird)].

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Borse,
wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteil€]
an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine ande-
re Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbor se”) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal%-
gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle [ @]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Mindestzusatzbetrag [(k)]" ist der Mindestzusatzbetrag [(k)], wie [in der Spalte "Mindest-
zusatzbetrag [(K)]" der Tabelle [@]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfaktor"
der Tabelle[@]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie [in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. ]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen Beobach-
tungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem Anfanglichen Beobach-
tungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief3-
lich)].]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliguet und Garant [Cap] Performance Cash Collect Wert-

papieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliguet und Garant [Cap] Performance Cash Collect Wert-
papieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Cliguet und Garant [Cap] Performance Cash Collect Wert-
papieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungsta-
ge] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Wordt]
out-Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich)].]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jewelligen Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cliquet Wertpapieren qgilt Folgendes:

"R (k-1)" ist fur jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem Beobachtungstag, der
diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Furr R (k) (mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initid).]

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Verédul3erung des Basiswerts oder von Vermodgens-
werten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig
ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam wer-
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(1)
)

den.

["Referenzmarkt” ist der Referenzmarkt, wie [in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle 2.1]
in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis' der
Tabelle [ @]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffumwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basi swertwahrung.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméR § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Rlckzahlungstermin, wie [in der Spalte "Riickzahlungstermin”
der Tabelle [ @]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Strike Leve" ist das Strike Level, wie [in der Spalte "Strike Level" der Tabelle [@]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Umwandlungsereignis’ bedeutet [Aktienumwandlungsereignis] [Indexumwandlungsereig-
nis] [Rohstoffumwandlungsereignis].

"Wertpapier bedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k) " ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k),
wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle [@]] in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), der von der Berechnungsstelle ge-
mal3 8 2 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

§2
Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
ZusétZicher Betrag:

[Im Fall von Wertpapieren mit einem bedingten Zuséizlichen Betrag gilt Folgendes:

Wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) (der "Zusétzliche Betrag
(k)") geméan den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag
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bestimmt sich geméan folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basis-
werts (k)

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht groRer as der entsprechende Héchstzusatzbetrag
(k)]
Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k)
gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen. Der Zusétzliche Betrag (k)
bestimmt sich gemal3 folgender Formel:

Zusétzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basis-
werts (k)

[Der Zusétzliche Betrag (K) ist jedoch nicht grofer as der entsprechende Hochstzusatzbetrag
(k).]
Der Zusétzliche Betrag (k) ist jedoch nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag
(k).]

§3
Rickzahlung

Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Ruickzahlungstermin gemald den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingun-
gen.

84
Ruckzahlungsbetrag

[Produkttyp 7: Garant Cliquet Wertpapiere
Produkttyp 8: Garant Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 9: Garant Teleskop Wertpapiere
Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag. ]

[Produkttyp 10: Garant Performance Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 12: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x Kursent-
wicklung des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]

155



[Produkttyp 11: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere

Produkttyp 13: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Finaler Partizipationsfaktor x Kursent-
wicklung des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag und nicht groRer als
der Hochstbetrag.]
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Produkttyp 14: Twin-Win Garant Wertpapiere

Produkttyp 15: Twin-Win Cap Garant Wertpapiere

Produkttyp 16: Win-Win Garant Wertpapiere

Produkttyp 17: Win-Win Cap Garant Wertpapiere

Produkttyp 18: | karus Garant Wertpapiere

Produkttyp 19: Bonus Cap Garant Wertpapiere

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Win-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant und Bonus Cap Garant

Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digienige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéftsabschluss an der Malf3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf die
Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse, wenn
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatzborse be-
stimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basi swert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftli-
chen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens oder Kapitals der
Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle den Basis-
wert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von
Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhthung aus Ge-
sellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquida-
tion, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
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den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes.

€) Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fuhren, dass das
neue maldgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspriinglichen malf3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des
Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgultig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen  Berechnungen  bzw. Festlegungen der  Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu fiihren,
dass nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Handel sbe-
dingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Mal3geblichen Handel sbe-
dingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgesché&ftstage vornehmen].

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant und Bonus Cap Garant Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Barriere" ist [die Barriere, wie [in der Spalte "Barriere” der Tabelle [@]] in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x R (initial)].

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, |karus Garant und Bonus Cap Garant Wertpapieren mit konti-
nuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Beriihren oder [Unterschreiten] [Uberschreiten] der Barriere durch
irgendeinen [offiziellen, [von der Mal3geblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der Indexbe-
rechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffentlichten Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis]
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bei kontinuierlicher Betrachtung].]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, |karus Garant und Bonus Cap Garant Wertpapieren mit stich-
tagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das [Unterschreiten] [Uberschreiten] der Barriere durch einen Refe-
renzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.]

["Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [@]] in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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"Basiswert" ist der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [@]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwadhrung" der
Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Ikarus Garant und Bonus Cap Garant Wertpapieren mit konti-
nuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]”
der Tabelle [@]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag.

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, |karus Garant und Bonus Cap Garant Wertpapieren mit stich-
tagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in der
Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Beobachtungstag der Barriere.]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag. [Der Riickzahlungstermin ver-
schiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen Borse]
[durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffent-
licht wird.

[Im Fall von Ikarus Garant und Bonus Cap Garant, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochst-
betrag ist, Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bonusbetrag" ist der Bonusbetrag, wie [in der Spalte "Bonusbetrag" der Tabelle [@]] in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Andere(s)
Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlé&ndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die Grundla-
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ge fir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfuhrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobachtungs-
periode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des Ba-
siswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Be-
standteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen ent-
sprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
borse, wie die endgtiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den Basiswert
[bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich einge-
schrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Termin-
borse ads Festlegende Terminboérse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. In diesem Fall
sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminborse zu verstehen.

["Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floor Level, wie [in der Spalte "Floor Level" der Tabelle [@]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

['Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erl8se aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,
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wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Twin-Win Cap Garant, Win-Win Cap Garant und Bonus Cap Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Héchstbetrag" der Tabelle [@]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte "Indexberech-
nungsstelle” der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Indexumwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basi swertwahrung.]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1] in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in § 1
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final) als Zdhler und R (initial) as
Nenner.

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basi swert gilt Folgendes:

€) die Unféhigkeit der Mal’geblichen Borse wahrend ihrer regelmélligen Handelszeiten
den Handel zu eroffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert
und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschran-
kung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Bdrse bzw.
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der Mal3geblichen Borse bzw. Festle-
genden Terminbdrse eingetreten ist.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Borse,
wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbtrse als
die mafdgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzboérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Er-
setzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein
Bezug auf die Ersatzbérse.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf
den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt wer-
den,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberech-
nungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises, der fur die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handels-
tage an der Malgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungser-
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eignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Re-
geln der Maldgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Basis-
werts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts bzw. der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Borse" ist die [Malgebliche Bérse, wie [in der Spalte "Malgebliche Borse"
der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Borse, an welcher die Be-
standteile des Basiswerts gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entspre-
chend deren Liquiditat bestimmt wird)].

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Borse,
wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteil€]
an der Maldgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine ande-
re Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzbdr se”) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal%-
gebliche Borse s ein Bezug auf die Ersatzborse.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle [ @]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Partizipationsfaktor” ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte "Partizipationsfaktor”
der Tabelle[@]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie[in der Spalte "R (initial)" der Tabelle [@]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen Beobach-
tungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Beobach-
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tungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief3-
lich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungsta-
ge] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Wordt]
out-Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich)].]

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefilich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verdul3erung des Basiswerts oder von Vermogens-
werten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig
ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam wer-
den.

["Referenzmarkt"” ist der Referenzmarkt, wie [in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle 2.1]
in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis' der
Tabelle [ @]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffumwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basi swertwahrung.]
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[(D]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet [Aktienumwandiungsereignis] [Indexumwandiungsereig-
nis| [Rohstoffumwandlungsereignis].

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fUr den Zusétzlichen Betrag (1),
wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (I)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag ()" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte" Zusétzlicher Be-
trag (I)" der Tabelle [@]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

)

Zusatzicher Betrag: Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Be-
dingungen.]

§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Ruickzahlungstermin gemal den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingun-
gen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 14: Twin-Win Garant Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Rlckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor X
abs(Kursentwicklung des Basi swerts — 1))
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- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts- 1))

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 15: Twin-Win Cap Garant Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Rlckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor X
abs(K ursentwicklung des Basiswerts — 1))

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts-1))

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner as der Mindestbetrag und grofier
als der Hochstbetrag.]
[Produkttyp 16: Win-Win Garant Wertpapiere

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x
abs(Kursentwicklung des Basiswerts — 1))

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 17: Win-Win Cap Garant Wertpapiere

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x
abs(Kursentwicklung des Basiswerts — 1))

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Mindestbetrag und grofRer als der
Hochstbetrag.]
[Produkttyp 18: Ikarus Garant Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts— 1))

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bo-
nusbetrag.]

[Produkttyp 19: Bonus Cap Garant Wertpapiere

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag
ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
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Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + (Kursentwicklung des Basiswerts—1)).

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er al's
der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbe-
trag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + (Kursentwicklung des Basiswerts— 1))
Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grofRer als der Héchstbetrag.

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner
als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als
der Mindestbetrag.]
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[Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:]

§5

[Im Fall von Wertpapieren mit Unmwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fur
Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Ruick-
zahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhab von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt des
Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindes-
tens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschreibungen
nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Abrechnungsbe-
trag wird gemaf3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaid den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne Umwandlungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

(absichtlich ausgelassen)]

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemdal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrédge werden auf den
néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

©)

(4)

Rundung: Die gemdl diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgel egten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Ein-
heit aufgerundet werden.]

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpa-
piere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die Wertpapie-
rinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag. Die Wert-
papierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer
solchen Verspéatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahistelle zahlt die félligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zah-
lung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbind-
lichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der féallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (ein-
schliefdich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).
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(1)

(2)

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstérungserei gnisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungs-
tag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktst6rungsereig-
nis nicht mehr besteht.

[Sollte an eéinem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der ent-
sprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag verschoben,
an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag [bzw. FX Beobachtungstag] wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr as [Anzahl von Bankge-
schéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden [Referenzpreis] [FX],
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher [Referenzpreis] [FX] soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobel
die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers, eines Index oder eines Rohstoffs als

Basiswert gilt Folgendes:

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage gehan-
delte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminborse ablaufen
oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminborse
fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, berlicksichtigt, um die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem
Fall gilt der Ablauftermin flr diese Derivate as der entsprechende Beobachtungstag.

[Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfiigen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll
in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanz-
zentrum einflgen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéfts-
tag ermittelt werden, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichti-
genist]]

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes;

(1)

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemald diesen Wertpapierbedingungen
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festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemal3 den Vorschriften der Festlegenden Terminbtrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

2 Ersatzfeststellung: Wird ein von der Mal3geblichen Bdrse verdffentlichter, nach Mal3gabe
dieser Wertpapi erbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Maf3geblichen Bérse nach der urspriingli-
chen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Er-
satzfeststellung") und geméR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:
88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue I ndexber ech-
nungsstelle, Ersatzfeststellung

(D) Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefthrt werden, sowie die von
dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung
des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auf-
treten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept aus-
wirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

2 Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemald diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den
zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass gemal3 den Vorschriften der Festlegenden Terminbtrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

(©)) Ersatzbasiswert: In den Fallen enes Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemald Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
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(4)

()

Basiswerts, des Bezugsverhdtnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber madglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal? § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf den Ersatzbasi swert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festgelegt, erfolgen ale in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen In-
dexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Index-
sponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor zu
verstehen. Wird der Basiswert nicht l1anger durch die Indexberechnungsstelle sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Ingtitution (die "Neue I ndexberechnungsstelle”) be-
rechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungs-
stelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberech-
nungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Indexberech-
nungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach
Maf3gabe dieser Wertpapi erbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich be-
richtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der In-
dexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines
Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Be-
richtigten Wert unverztiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berich-
tigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemald § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitteilen.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(1)

(2)

§8
M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Er satzr eferenzmar kt

Mafgebliche Handelsbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert unter
Berticksichtigung

€)] der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere bezliglich Qualitét, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "M al3geblichen
Handelsbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
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Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapierbedingungen festgestell-
ten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
maoglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vor-
genommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,
und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfiigung stehenden
Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den Vorschriften der
Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert bezie-
hen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vor-
genommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

€)] Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditét in dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

wéhrend der Handel mit demselben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen,
dass dieser andere Markt zukinftig den Referenzmarkt bilden soll  (der
"Ersatzreferenzmarkt”). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls  weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen  (insbesondere  des Basiswerts, des
Bezugsverhdltnisses und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gema diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basi swerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der
Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf
den Basiswert gelten (insbesondere beziiglich Qualité, Menge und Handelswahrung)
(zusammen die "Neuen Mal3geblichen Handelsbedingungen") im Vergleich zu den
urspringlichen  Mal3geblichen  Handelsbedingungen  zu  beriicksichtigen. Der
Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten
Referenzmarkt  in  diesen  Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf  den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen.]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

§8
(absichtlich ausgelassen)]

[Im Fall von Compo Wertpapieren und im Fall eines Wechsel kurses als Basiswert gilt Folgendes:

(1)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsalkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechselkurs nicht 1anger durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor"). Der Neue
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Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor
zu verstehen.

Ersatzawechselkurs: Wird der FX Wechselkurs nicht langer festgelegt und vertffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgel egten und
veroffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs®). Der Ersatzwechselkurs und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.
In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten FX Wechsalkurs in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen. ]
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DERSEL-
BEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGESTELLT
WERDEN

A. BESCHREIBUNG DESHVB MULTI ASSET TREND II1 INDEX
MULTI ASSET TREND |11 INDEX

Der Multi Asset Trend 111 Index (der "Index") (ISIN: DEOOOA11RDD4; WKN: A11RDD4)
ist eén von der UniCredit Bank AG oder ihrem Rechtsnachfolger (der "Indexsponsor")
entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank AG oder einem von dem Indexspon-
sor bestimmten Nachfolger (die "Indexberechnungsstelle') in Euro (die "I ndexwé&hrung")
nach Mal3gabe der nachfolgenden Indexregeln (die "I ndexr egeln™) berechneter Index.

1 ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Der Index bildet die Wertentwicklung einer Investition mit beschréanktem Risiko in einen
gewichteten Korb aus Basisindizes, Exchange Traded Funds ("ETFs") und einer Barkompo-
nente (jeweils wie in Ziffer 3.1 definiert, zusammen die "Korbbestandteil€") unter Abzug
einer Synthetischen Dividende ab. Der Korb wird jeden Monat neu auf Grundlage einer algo-
rithmischen Handelsstrategie, genauer einer optimierten Multi-Asset-Momentum-Strategie
mit fester Zielvolatilitdt (die "Strategie'), zusammengestellt. Zum Zwecke der Risiko-
kontrolle nimmt der Index mit einer variablen Partizipationsrate (wie in Ziffer 5 definiert) an
der Entwicklung des Werts des Korbs (wie in Ziffer 4 definiert) teil. Die Partizipationsrate
wird auf Grundlage der annualisierten Volatilitét (wie in Ziffer 5 definiert) an jedem In-
dexbewertungstag neu festgelegt. Der Index zielt darauf ab, an der Entwicklung des Werts des
Korbs zu partizipieren und dabei die Haufigkeit und Intensitét der Wertschwankung (Volatili-
tét) des Korbs zu kontrollieren(das "I ndexziel").

Zur Verfolgung des Indexziels wird der Indexwert (wie in Ziffer 6 definiert) auf Grundlage
der Schlusskurse der Korbbestandteile unter Beriicksichtigung der jeweiligen Zielgewichtung
(wiein Ziffer 3.2.1 definiert), der Partizipationsrate und unter Abzug der Synthetischen Divi-
dende von 1,8% p.a. (wiein Ziffer 6 definiert) bestimmt. Die Zielvolatilitét der Strategie be-
trégt 6%.

Der Indexwert wird an jedem Indexbewertungstag zum Berechnungszeitpunkt durch die In-
dexberechnungsstelle in der Indexwahrung berechnet.

"Indexbewertungstag” ist jeder Tag, an dem die jeweilige(n) Mal3gebliche(n) Borse(n) und
die jeweilige(n) Mal¥gebliche(n) Terminbdrse(n) (wie in Ziffer 3.1 definiert) aler Korb-
bestandteile mit positiver Gewichtung (d.h. mit einer Gewichtung gréf3er als Null) zum Han-
del gedffnet sind. Ist ein ETF Korbbestandteil mit positiver Gewichtung, so muss zusétzlich
die Ausgabe und Ricknahme der ETF-Anteile, wie in den jewelligen Fondsdokumenten
beschrieben, moglich sein.

"Berechnungszeitpunkt" ist der Zeitpunkt, zu dem die Schlusskurse aller maf3geblichen
Korbbestandteile fir einen maf3geblichen Tag erstmals abrufbar sind.

"Schlusskurs' eines Korbbestandteils ist (i) fur einen Basisindex der von der Maf3geblichen

Borse festgestellte und in Datenquellen wie Bloomberg oder Reuters verdffentliche
Schlusskurs, und (ii) fur einen ETF der von der Fondsgesellschaft festgestellte und in
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Datenquellen wie Bloomberg oder Reuters verdffentliche Nettoinventarwert (NAV). Bel
einem Compo-Korbbestandteil erfolgte eine Umrechnung in die Indexwahrung auf der

Grundlage des Wechselkurses (wie in Ziffer 3.1 definiert).

Der aktuelle Indexwert und die Gewichtung der Korbbestandteile werden an jedem In-
dexbewertungstag auf www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht. Der In-
dexwert wird zudem Uber Reuters: .QUIXMATS3 und Uber Bloomberg: QUIXMAT3 <Index>

(oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.

Nach billigem Ermessen (8 315 BGB) zu treffende Festlegungen des Indexsponsors und der
Indexberechnungsstelle werden auf www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite vertffen-

tlicht.
Der Indexwert am 15. Dezember 2014 ("Indexstartdatum") betrug EUR 1.000 ("Index-
startwert").
2. ANLAGEUNIVERSUM
"Anlageuniversum" ist der Korb (wiein Ziffer 3.1 definiert).
Entfélt die Eignung des Anlageuniversums zur Verfolgung des Indexziels, so wird der In-
dexsponsor das Anlageuniversum nach billigem Ermessen (8 315 BGB) dahingehend &ndern,
dass die im Wesentlichen unveranderte Verfolgung des Indexziels weiter moglich bleibt. Eine
derartige Anderung des Anlageuniversums darf die wirtschaftliche Situation der Inhaber von
auf den Index bezogenen Finanzprodukten nicht wesentlich nachteilig veréndern.
3. ZUSAMMENSETZUNG DES KORBES UND GEWICHTUNG DER KORB-
BESTANDTEILE
3.1 Zusammensetzung
Der Korb (der "Korb") setzt sich aus den Basisindizes sowie ETFs as "I ndexkomponenten”
(Korbbestandteile i=1-17) und der Barkomponente (K orbbestandteil i=18) zusammen.
Die "Barkomponente" ist eine synthetische Barposition in der Indexwahrung, die im EONIA
UCITSETF angelegt ist.
[ K orbbestandteil Bloomberg Reuters Kappungs- | Mal3geb- | Mal3geb-
grenze liche liche
Borse Termin-
borse
1 | ESTX 50€ NRt SX5T Index STOXX50E | w;<30% | EUREX | EUREX
R
DAX INDEX DAX Index .GDAXI w,<30% | XETRA | EUREX
FTSE 100 TR GBP TUKXG Index | .TFTSE w3<30% | LSE LIFFE
SMI GROSS TOTAL | SMIC Index SMIC w,<10% | SIX EUREX
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RETURN
5 | S&P500 Net TR SPTR500N SPXNTR ws<30% | NYSE CME
Index
6 | NASDAQ 100 TO- | XNDX Index XNDX we<30% | NASDA | CME
TAL RETURN Q
7 | Lyxor ETF Hong|LYXHS  GY | LYXHSI.DE |w;<30% | XETRA, | HKFE
Kong (HSI) Equity HKSE
8 | FTSE E/N Euro- | RPEU Index JTFTEPEUL |wg<15% | LIFFE LIFFE
ZoneNet TRI
9 | ISHARES GVT | RXP1IEX GY | RXP1EX.DE | wg + wyo + | XETRA | EUREX
GMNY 1.5-25DE Equity W11 < 30%
10 | ISHARES USD | IUSU GY Equi- | IUSU.DE XETRA | CBOT
TREASURY BND 1- | ty
3
11 | ISHARES EURO | IBCA GY Equi- | IBCA.DE XETRA | EUREX
GOV BND 1-3 ty
12 | ISHR GVT GER-| RXP2EX GY | RXP2EX.DE | wy, + w3 XETRA | EUREX
MANY 2.5-5.5 DE Equity <30%
13 | ISHARES EURO | IBCN GY Equi- | IBCN.DE XETRA | EUREX
GOV BND 3-5 ty
14 | ISHAR GVT GMNY | RXPSEX  GY | RXPSEX.DE | wy, + wis + | XETRA | EUREX
5.5-10.5YRDE Equity Wi < 30%
15 | ISHARES USD | IUSM GY Equi- | IUSM.DE XETRA | CBOT
TREASURY BND7- |ty
10
16 | ISHARES EURO | IBCM GY Equi- | IBCM.DE XETRA | EUREX
GOV BND 7-10 ty
17 | COMSTAGE ETF| CBCOMM GY | CBCOM- wi7<15% | XETRA | CME,
COM X-AGRI TR Equity MO.DE ICE,
NY SE-
Liffe,
LME
18 | EONIA UCITSETF | XEON GY Eg- | XEON.DE W< 100% | XETRA | EUREX
uity

Korbbestandteile, deren Kursin einer Fremdwahrung angegeben wird, werden an jedem In-
dexbewertungstag auf Grundlage des Wechselkurses in die Indexwahrung umgerechnet
("Compo-Korbbestandteil"). Der "Wechselkurs' entspricht dem an dem jeweiligen In-
dexbewertungstag verdffentlichten WM/Reuters-Fixingkurs, wie er unmittelbar nach
Beendigung des Handels mit allen Korbbestandteilen (d.h. im Moment nach der Schlief3ung
aller Mal3geblichen Borsen) verfugbar ist. Verdffentlicht WM/Reuters den Fixingkurs nicht
an diesem Indexbewertungstag, so bestimmt die Indexberechnungsstelle den mal3geblichen
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3.2

Wechselkurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In Bezug auf die Berechnung des Index
gelten Verweise auf einen Korbbestandteil als Verweis auf den Compo-K orbbestandteil.

Fir den Fall, dass auf einen ETF Dividenden ausgeschiittet werden, erfolgt eine Wiederan-
lage des Nettobetrags der Ausschiittungen nach Abzug von Steuern, den ein deutsches Insti-
tut im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes (KWG) ("Institut”) vereinnahmen
wurde, in die Barkomponente, so dass sich die Effektive Menge (wie in Ziffer 3.2.4 defin-
iert) der Barkomponente am Tag der Ausschiittung erhoht.

Gewichtung

Am jeweiligen Selektionstag wird die Zielgewichtung der Korbbestandteile neu festgelegt
(ziffer 3.2.1). Im unmittelbar folgenden Anlagezeitraum wird die aktuelle Gewichtung der
Korbbestandteile wahrend der Umsetzungsperiode soweit praktisch moglich an die
Zielgewichtung angepasst (Ziffer 3.2.2).

"Anlagezeitraum" ist jede unmittelbar aufeinander folgende Periode von einem Monat be-
ginnend am Indexstartdatum.

"Indexoptimierungstag” ist jeder Tag, an dem die Mal3geblichen Bérsen und die Mal3gebli-
chen Terminbérsen (wie in Ziffer 3.1 definiert) aller Korbbestandteile zum Handel getffnet
sind, und die Ausgabe und Riicknahme der ETF-Anteile, wie in den jeweiligen Fondsdoku-
menten beschrieben, moglich ist.

"Selektionstag” ist der vorletzte Indexoptimierungstag des jeweiligen Anlagezeitraums, be-
ginnend mit dem 11. Dezember 2014 ("Anfanglicher Selektionstag").

"Umsetzungsperiode" sind die ersten L Indexbewertungstage des unmittelbar auf den Sel-
ektionstag folgenden Anlagezeitraums, an denen die jeweilige(n) Maligebliche(n) Borse(n)
und die jeweilige(n) Mal’gebliche(n) Terminbérse(n) (wie in Ziffer 3.1 definiert) aller Korb-
bestandteile mit positiver Gewichtung (d.h. mit einer Gewichtung gréfzer als Null) zum Han-
del innerhalb regulérer Handel szeiten gedffnet sind.

"Umsetzungstag" ist jeder Indexbewertungstag in der Umsetzungsperiode, an dem die
jeweilige(n) Maligebliche(n) Borse(n) und die jeweilige(n) Mal’gebliche(n) Terminborse(n)
(wie in Ziffer 3.1 definiert) aller Korbbestandteile mit positiver Gewichtung (d.h. mit einer
Gewichtung gréf3er als Null) zum Handel innerhalb regulérer Handel szeiten getffnet sind. Zur
Klarstellung: Fir die Bestimmung des jeweils ersten Umsetzungstags sind die Korb-
bestandteile mit positiver Gewichtung vor der Umsetzung mal3geblich. Fir die Bestimmung
weiterer Indexbewertungstage in der Umsetzungsperiode sind die Korbbestandteile mit posi-
tiver Gewichtung vor und nach der Umsetzung maf3geblich.

"L" ist die Lange der Umsetzungsperiode; sie kann 2, 3 oder 4 Umsetzungstage betragen. Ist
am Selektionstag das ausstehende Volumen aler sich auf den Index beziehenden Fi-
nanzprodukte kleiner als 300 Millionen Euro, so ist L gleich zwei Umsetzungstage (L=2). Ist
am Selektionstag das ausstehende Volumen aler sich auf den Index beziehenden Fi-
nanzprodukte grof3er oder gleich 300 Millionen Euro, aber kleiner as 600 Millionen Euro, so
ist L gleich drei Umsetzungstage (L=3). Ist am Selektionstag das ausstehende VVolumen aller
sich auf den Index beziehenden Finanzprodukte gréf3er als 600 Millionen Euro, soist L gleich
vier Umsetzungstage (L=4).
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Im Detail wird die Indexberechnungsstelle dabel wie folgt vorgehen:
Zielgewichtung

Die Indexberechnungsstelle bestimmt die Zielgewichtung o*™™** (die "Zielgewichtung")
am Sel ektionstag zum Berechnungszeitpunkt.

Die Zielgewichtung gibt an, zu wieviel Prozent ein Korbbestandteil nach der Umsetzung am
Ende der Umsetzungsperiode zum Berechnungszeitpunkt im Korb enthalten sein soll.

Die Zielgewichtungen werden von der Indexberechnungsstelle auf Grundlage der annual-
isierten Durchschnittsrendite R und der annualisierten Kovarianz o jedes Korbbestandteilsin
Hinblick auf ein optimales Risiko-Rendite-Profil unter Beriicksichtigung einer festen Zielvol-
atilitét der Strategie von 6%, der Summe der Zielgewichtungen von 100% und der Kap-
pungsgrenzen der Zielgewichtungen bestimmt. Im Einzelnen:

o= (col yeuey Mg )T € [0,00[18 ist ein Allokationsvektor fur das Anlageuniversum.

Am Anfanglichen Selektionstag t bildet der Allokationsvektor des Auswahlverfahrens
@oPimizedintial gie | 5sung fiir fol gendes Opti mierungsproblem:

max(R(t)T m)

sodass o Z(t)o <006, ®'1=1 o geniigtdenKappungsgenzen.

An alen weiteren Selektionstagen t bildet der Allokationsvektor des Auswahlver-
fahrens 0™ die Losung fiir folgendes Optimierungsproblem:

max(R(t)T - 72”( — gzl )T (w _ Pt )j

sodass 4o Z(H®w<0,06, ®'l=1, o geniigtden Kappungsgrenzen

Dabe ist:
Renditevektor R=(Ry, ..., R, ..., Rig)"

R; = arithmetischer Mittelwert der annualisierten (d.h. jeweils mit Faktoren 12, 6, 4, 3,
12/5 und 2 multiplizierten) Renditen des jeweiligen Korbbestandteils fir die
letzten jeweils 21, 42, 63, 84, 105 und 126 Indexoptimierungstage vor dem und
einschliefdich des Selektionstags (der Zeitraum von 126 Indexoptimi-
erungstagen wird dabei der " Selektionszeitraum™ genannt)

A =1 ("Regularisierungs-Parameter")

optimized

® pre

= Allokationsvektor, der die Ldsung des Optimierungsproblems abbildet,
wie sie flr den Anlagezeitraum, in den der Selektionstag fallt, umgesetzt wurde

Varianz-Kovarianz-Matrix X = (o))
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oij = annualisierte (d.h. mit einem Faktor 252/3 multiplizierte) Kovarianz, die auf
Grundlage der rollierenden stetigen 3-Tages Renditen des Korbbestandteilsi
und des Korbbestandteilsj fur die Indexoptimierungstage im Sel-
ektionszeitraum berechnet wird (d.h. 123 stetige 3-Tages-Renditen werden zur
Berechnung herangezogen)

T = Transponieren
"Korbbestandteil i" sind die Korbbestandteile i=1-18.

Die Gewichtung der Korbbestandteilei kann dabei entweder positiv oder Null (0)
sein.

Fir den Fall, dass eine Gewichtung nach den vorstehenden Regeln nicht mdglich ist, erfolgt
eine Auferordentliche Anpassung der Indexregeln.

Umsetzung

Wahrend der jeweiligen Umsetzungsperiode passt die Indexberechnungsstelle die Gewich-
tungen der Korbbestandteile des Index an den Umsetzungstagen so an, dass die Gewichtung-
en am Ende der Umsetzungsperiode der Zielgewichtung soweit praktisch mdglich entsprechen
und gleichzeitig das Volumen der hierfir erforderlichen Umsétze von Korbbestandteilen an
der jeweiligen Mal3geblichen Borse auf mehrere Tage verteilt ist. Dazu ist auf digjenigen Vo-
lumina von Korbbestandteilen abzustellen, die ein Institut, das auf den Index bezogene Fi-
nanzprodukte emittiert, zwecks weitgehend vollsténdiger Kompensation seiner Risiken aus
der Emission dieser Finanzinstrumente ("Hedging") handeln miisste.

Dazu wird die Effektive Menge (wie in Ziffer 3.2.4 definiert) jedes Korbbestandteils auf Basis
der neu festgelegten Zielgewichtung, der Schlusskurse der Korbbestandteile, der Werte des
Korbs und der bei der Umgewichtung freiwerdenden Nettoerl 6se angepasst.

Im Einzelnen:

Die Netto-Menge (die "Netto-Menge") bezeichnet die Effektive Menge Q; jedes Korb-
bestandteils zum Berechnungszeitpunkt am Selektionstag. Auferdem wird fir diesen Zeit-
punkt die theoretische Menge jeden Korbbestandteils unter Berticksichtigung der unter Ziffer
3.2.1 neu festgelegten Zielgewichtung ("Ziel-Menge") berechnet sowie die kleinere der bei-
den Mengen als reduzierte Menge (die "Reduzierte Menge") festgel egt:

optimized
B, x o,
PS

Qitheo —
Q¢ =min(Q™,Q"™)

wobei
Bs = Wert des Korbs am Sel ektionstag

P:* = Schlusskurs des jeweiligen K orbbestandteils am Selektionstag
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Q¢ = Reduzierte Menge
Q™ = Netto-Menge
Q™ = Ziel-Menge

Zum Berechnungszeitpunkt des r-ten Umsetzungstages werden die Effektiven Mengen der
einzelnen K orbbestandteile Q' auf die folgenden Mengen angepasst:

Q=Qi-T X[Qra Q][ - J Netioerlds,, _max{0, o™ —o;”)
[ [ {1,..,L-1} _ r-1 r 18 o !
b | L l P18 P| Zlmax(o,m(j)ptlmlzed —(D;_l)
wobel I=

Q°=Q™
i = Korbbestandteil 1, ... , 18

r=Umsetzungstag 1, ... , L

I’ =Indikatorfunktion, d.n. 1 =0furr=L,sonst1=1

P = Schlusskurs des K orbbestandteilsi am Umsetzungstag r (mit P° = 1)

Pr
o =Qj x B_I = Gewichtung des Korbbestandteils i am Umsetzungstag r
" (mitw? =0)

B, = Wert des Korbs am Umsetzungstag r

Nettoerlds ist der bei den Transaktionen an Umsetzungstag r freiwerdende Betrag und wird
wie folgt berechnet:

Q-
Nettoerl0s, = Z(ﬁJ x P’ (mit Nettoerl sy = 0)

i
Dabel werden die Nettoerlose unmittelbar nach dem Berechnungszeitpunkt an jedem aufer
dem letzten Umsetzungstag in der Barkomponente i = 18 angelegt. Die Gesamt-Menge der
Barkomponente unmittelbar nach dem Berechnungszeitpunkt am Umsetzungstag r betrégt
somit:

Nettoer!G
;gotal :Q;rLs+ etO?r OSr’
1
mitr=1,...,L-1
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Zur Klarstellung:

a) Zur Berechnung des Werts des Korbs wird an jedem auffer dem letzten Umsetzungstag die

Gesamt-Menge Q3™ verwendet (und nicht Qlg ).

b) Am ersten Umsetzungstag wird nur verkauft, am letzten Umsetzungstag nur gekauift.

Nach dem Abschluss der Umsetzung wird die Effektive Menge am letzten Umsetzungstag
Q' zur Effektiven Menge Q, .

Effektive Menge

Die Effektive Menge Q, (die "Effektive Menge") gibt die Menge an, in der der jeweilige
Korbbestandteil nach der Umsetzung im Korb enthalten ist.

Die Effektive Menge fir den ersten Anlagezeitraum (" Anféngliche Menge") wird anhand der
folgenden Formel bestimmt:

optimizedinitial

Index iy X

initial
P

Qinitial _
: =

wobei

Q'@ = Anfangliche Menge

IndeXinitia = INdexstartwert

P"a = Schlusskurs des jeweiligen K orbbestandteils am Indexstartdatum.
Aulerordentliche Neugewichtung

Die Indexberechnungsstelle kann an einem Indexoptimierungstag eine auf3erordentliche
Neugewichtung gemald dem in Ziffer 3.2 beschriebenen Verfahren vornehmen, falls
aufgrund von Anderungen der Marktbedingungen die Effektive Menge die aktuellen
Marktbedingungen nicht zutreffend widerspiegelt. Ob dies der Fall ist, entscheidet die In-
dexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Die wirtschaftliche Situation
der Inhaber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten darf durch eine solche aul3eror-
dentliche Neugewichtung nicht wesentlich nachteilig verandert werden.

BERECHNUNG DESWERTSDESKORBS

Der "Wert des Korbs' zu einem Indexbewertungstag t entspricht der Summe der Produkte je
Korbbestandteil aus (a) der Effektiven Menge des Korbbestandteils und (b) dem Schlusskurs
des Korbbestandteils.

Als Formel ausgedriickt bedeutet dies:

B(t)=ZQi (H)xPR(t)
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wobel
Qi (t) = Effektive Menge des jeweiligen Korbbestandteils am Indexbewertungstag t
P, (t) = Schlusskurs des jeweiligen Korbbestandteils am Indexbewertungstag t

Der Wert des Korbs wird auf die zweite Nachkommastelle auf- oder abgerundet, wobei 0,005
aufgerundet wird.

BESTIMMUNG DER PARTIZIPATIONSRATE

Die Partizipationsrate wird durch die Indexberechnungsstelle auf Basis der redisierten
Schwankungsintensitét des Korbs ("Volatilitat des Korbs") bestimmt.

An jedem Indexbewertungstag t; (mitj =0, 1, 2, ...) wird die Volatilitét des Korbs anhand der
taglichen Renditen des Korbs wahrend einer Periode von einundsechzig Indexbewertung-
stagen berechnet und auf ein jahrliches Volatilitétsniveau normiert. Die betrachtete Periode
beginnt dabel zweiundsechzig Indexbewertungstage vor dem jeweiligen Indexbewertungstag
und endet zwei Indexbewertungstage vor dem jeweiligen Indexbewertungstag. Unter Rendite
ist insoweit der Logarithmus der Verénderung des Werts des Korbs zwischen zwei jeweils
aufeinanderfol genden Indexbewertungstagen zu verstehen.

6% furj=0,1,...,61
GR(tj): i Ln B(tj,p,2> 2_i iLn B(tj,p72) ’
p=0 B tj—p—3 60 p=0 B ti—p—3 .
= x /252 fur j> 62

wobei
"Ln[ ]"istder natiirliche Logarithmusvon|[ 1.

Die Indexberechnungsstelle bestimmt an jedem Indexbewertungstag t; auf Basis der Volatilitét
des Korbs og(t;) die Partizipationsrate PR(t;) gemal? der nachfolgenden Allokationstabelle. Je
hoher die Volatilitdt des Korbsist, desto niedriger ist die Partizipationsrate und umgekehrt.

Allokationstabelle:

Volatilitit des Korbs og(t;)) | Partizipationsrate PR(t;)
or(t) < 8,00% 100,00%

8,00% < or(tj) < 8,25% 96,00%

8,25% < or(tj) < 8,50% 92,00%

8,50% < or(t)) < 8,75% 90,00%

8,75% < or(tj) < 9,00% 87,00%
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9,00% < or(t;) < 9,25% 85,00%

9,25% < o(t;) < 9,50% 82,00%
9,50% < or(t;) < 9,75% 80,00%
9,75% < or(t;) < 10,00% 78,00%

10,00% < or(t) < 10,50% 74,00%
10,50% < or(t) < 11,00% 70,00%
11,00% < og(t;) < 11,50% 66,00%
11,50% < or(t) < 12,00% 63,00%
12,00% < or(t) < 12,50% 61,00%
12,50% < or(t) < 13,00% 58,00%
13,00% < or(t;) < 13,50% 56,00%
13,50% < or(t) < 14,00% 54,00%
14,00% < og(t) < 14,50% 52,00%
14,50% < og(t) < 15,00% 50,00%
15,00% < or(t) < 16,00% 46,00%
16,00% < or(t;) < 17,00% 43,00%
17,00% < or(t) < 18,00% 41,00%
18,00% < or(t;) < 19,00% 38,00%
19,00% < og(t;) < 20,00% 36,00%
20,00% < or(t) < 21,00% 35,00%
21,00% < or(t;) < 22,00% 30,00%
22,00% < or(t;) < 23,00% 25,00%
23,00% < or(t) < 24,00% 20,00%
24,00% < og(t) < 25,00% 15,00%
25,00% < or(t) < 26,00% 10,00%
26,00% < og(t) < 27,00% 5,00%

27,00% < or(t) 0,00%

6. BERECHNUNG DESINDEXWERTS

Die Indexberechnungsstelle wird an jedem Indexbewertungstag t; (mit j = 1, 2, ...) nach dem
Indexstartdatum den Indexwert (der "Indexwert”, "Index(t;)") des Index wie folgt berechnen:
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Index(t;) =

Index(ti-,) x (1 - S—Gi\(;xA(t t;) + PR(t.1) x Rendite(t) + (1 - PR(t;1)) x Renditex(t))

10

wobei
Index(t;.1) = Indexwert an dem vorhergehenden Indexbewertungstag

Div Al )= anteilige Synthetische Dividende seit dem vorhergehenden In-
360 7717 dexbewertungstag

mit
"Synthetische Dividende" meint 1,8% p.a. bezogen auf den Indexwert am
jeweiligen vorhergehenden Indexbewertungstag.
Div=1,8%
A(tia, §) = die Anzahl an Kalendertagen von Indexbewertungstag tj.;
(ausschliefdlich) bis Indexbewertungstag t; (einschliefdlich)
PR(t;.1) = Partizipationsrate, die fur den Indexbewertungstag tj., bestimmt wurde

Rendite(tj)) = Wertentwicklung des Korbs seit dem vorhergehenden Indexbewertung-
stag und bestimmt sich wiefolgt:

Renditel(tj)z %_'[_li(t]rl)

Rendite,(t)) = Wertentwicklung der Barkomponente seit dem vorhergehenden In-
dexbewertungstag und bestimmt sich wie folgt:

PlS(tj)_F)lB(tjfl)
Plt; )

Der Indexwert wird auf die zweite Nachkommastelle auf- oder abgerundet, wobei 0,005
aufgerundet wird.

Rendite, (ti ):

7. MARKTSTORUNG
7.1 Umgewichtung

Liegt an einem Umsetzungstag eine Marktstorung vor, so wird der betroffene Umsetzungstag
auf den néchsten folgenden Indexbewertungstag verschoben, an dem keine Marktstérung
vorliegt, und die folgenden Umsetzungstage der Umsetzungsperiode verschieben sich
entsprechend. Dauert die Marktstérung funf (5) aufeinanderfol gende Indexbewertungstage an,
so (i) gilt der funfte Indexbewertungstag als Umsetzungstag, und die folgenden Um-
setzungstage der Umsetzungsperiode verschieben sich entsprechend, und (ii) wird die
Umgewichtung gemal Ziffer 3.2 mit der Mal3gabe durchgefiihrt, dass die Effektive Menge
des von dem Marktstérungsereignis betroffenen Korbbestandteils im Vergleich zum jeweils
vorhergehenden Umsetzungstag unveréndert bleibt. Ist dabel die unveranderte Effektive
Menge des von dem Marktstérungsereignis betroffenen Korbbestandteils kleiner as die
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7.2

7.3

Effektive Menge, die an dem Umsetzungstag urspringlich erreicht werden sollte, so wird zum
Ausgleich die Effektive Menge der Barkomponente proportional erhoht. Ist jedoch die un-
verénderte Effektive Menge des von dem Marktstérungsereignis betroffenen K orbbestandteils
groRer as die Effektive Menge, die an dem Umsetzungstag urspringlich erreicht werden
sollte, so werden zum Ausgleich die Effektiven Mengen aler Ubrigen Korbbestandteile pro-
portional reduziert.

I ndexwert

Ist ein Korbbestandteil an einem Indexbewertungstag von einem Marktstérungsereignis
betroffen, so ist insoweit fir die Berechnung des Indexwerts der letzte verfiigbare Kurs vor
Eintritt des Marktstérungserei gnisses malfigeblich.

Ist dieser Kurs nicht marktgerecht oder aus sonstigen Grinden fur die Berechnung des In-
dexwerts nicht geeignet, so ist der marktgerechte Preis des betroffenen Korbbestandteils
mal3geblich. Er wird von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmt.

Definition von Marktstérung

Eine Marktstérung (die "Marktstérung”) liegt vor, wenn und solange ein Korbbestandteil
von einem Marktstorungsereignis betroffen ist.

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels in dem Korbbestandteil oder den
Bestandteilen eines Basisindex durch die Mal3gebliche Borse, sei es aufgrund von
Kursbewegungen, die die von der Maligeblichen Borse gesetzten Grenzen
Uberschreiten oder aus anderen Grinden;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels in einem Derivat auf den Korb-
bestandteil durch die Mal3gebliche Terminbdrse, sei es aufgrund von Kursbewegung-
en, die die von der Mafdgeblichen Terminbdrse gesetzten Grenzen Uberschreiten oder
aus anderen Griunden;

(© die Aufhebung oder Beschrankung des Handels in ETFs oder Wertpapieren (z.B. In-
dex Tracker-Zertifikaten), die den Korbbestandteil abbilden, an den Bérsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen diese ETFs oder Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser ETFs gehan-
delt werden, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die die von der Borse oder
Terminbérse bzw. dem Marktbetreiber gesetzten Grenzen Uberschreiten oder aus an-
deren Griinden;

(d) die Nichtveroffentlichung des Kurses des Korbbestandteils in Folge einer Entschei-
dung des fir die Berechnung und/oder Verdffentlichung seines Nettoinventarwerts
(bei ETFs) bzw. Werts Verantwortlichen.

Uber das Vorliegen eines Marktstérungsereignisses entscheidet die Indexberechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
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AURERORDENTLICHE ANPASSUNGEN DER INDEXREGELN

Erfordert die Verfolgung des Indexziels aufgrund (i) einer wesentlichen Anderung ma3gebli-
cher regulatorischer oder gesetzlicher Rahmenbedingungen oder der Besteuerung, (ii) einer
wesentlichen Rechtsprechungsdnderung oder (iii) wesentlich geénderter Marktumsténde eine
Anderung der Indexregeln, so wird der Indexsponsor die Indexregeln nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) dahingehend andern, dass die im Wesentlichen unveranderte Verfolgung des In-
dexziels weiter moglich bleibt. Es kann auch eine aulRerordentliche Neugewichtung nach
Ziffer 3.3 erfolgen. Eine derartige Anderung der Indexregeln darf die wirtschaftliche Situa-
tion der Inhaber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten nicht wesentlich nachteilig
veréndern.

Im Falle eines Fondsereignisses, eines Indexereignisses oder anderer schwerwiegender Um-
sténde werden die betroffenen Korbbestandteile durch Bestandteile einer wirtschaftlich
gleichwertigen Anlageklasse und/oder Anlagestrategie ersetzt, wenn die Verfolgung des In-
dexziels durch das Fondsereignis, Indexereignis oder die anderen schwerwiegenden Um-
stande wesentlich beeintrchtigt wird. Diese Ersetzung erfolgt durch die Indexberech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB). In diesem Zusammenhang kann insbe-
sondere nach Eintritt eines Fondsereignisses jeder von dem Fondsereignis betroffene ETF
durch einen ETF einer vergleichbaren Anlageklasse und/oder Anlagestrategie oder durch
seinen Benchmark-Index ersetzt werden, und es kann eine auf3erordentliche Neugewichtung
nach Ziffer 3.3 erfolgen. Die wirtschaftliche Situation der Inhaber von auf den Index be-
zogenen Finanzprodukten darf Mal3nahmen nach diesem Absatz nicht wesentlich nachteilig
veréndert werden.

"Fondsereignis' bezeichnet in Bezug auf Korbbestandteile, bei denen es sich um ETFs han-
delt, die folgenden Ereignisse, deren Eintritt die Indexberechnungsstelle nach billigem Er-
messen festlegt (§ 315 BGB):

€)] in einem der Fondsdokumente wird eine Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils
des ETF, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des
ETF, (iii) der Wahrung der ETF-Anteile, (iv) der Berechnungsmethode des Nettoin-
ventarwerts oder (v) des Zeitplans fur die Zeichnung bzw. Ausgabe, Rlcknahme
und/oder Ubertragung der ETF-Anteile vorgenommen, welche die Eignung des ETF
fUr das Hedging beeintréchtigt;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von ETF-Anteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefiihrt;

(© fUr die Ausgabe oder Riicknahme von ETF-Anteilen werden Gebuhren, Aufschlége,
Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder éhnliche Gebiihren erhoben (andere
as die Gebihren, Aufschlage, Abschléage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder ahnli-
che Gebiihren, die bereits vor dem Anfangstag bestanden) oder die laufenden
Gebihren werden geéndert;

(d) der ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den ETF bzw. die Verwal-
tungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die planméfidige oder
Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Veréffentlichung des Nettoinven-
tarwerts;

186



(€)
(f)

(9)

(h)

()

(k)

()

(m)

ein Wechsel in der Rechtsform des ETF;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schltisselpositionen der Verwaltung-
sgesellschaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrecht-
lichen Behandlung des ETF bzw. der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Registrier-
ung des ETF bzw. der Verwaltungsgesel I schaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung,
der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung fir den ETF bzw. die Ver-
waltungsgesellschaft von Seiten der zustéandigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung
eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein
Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behoérde bezliglich der Tétigkeit des
ETF, der Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von Personen in
Schltissel positionen der Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement aufgrund
eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus éhnlichen Griinden;

der Versto3 des ETF oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele, die
Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des ETF (wie in den Fondsdokumen-
ten definiert) sowie ein Verstol3 des ETF bzw. der VerwaltungsgeselIschaft gegen ge-
setzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen, Vorschriften oder Borsenregularien oder in deren Um-
setzung oder Auslegung (ob formell oder informell), die fir ein Institut, das auf den
Index bezogene Finanzprodukte emittiert, in Bezug auf die Zeichnung, die Rickgabe,
das Halten oder das Handeln von ETF-Anteile (i) eine Reserve oder Rickstellung er-
fordert oder (ii) das von dem Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte
emittiert, in Bezug auf die Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung
seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital
deutlich im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Anfangstag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fir ein Institut, das auf den Index
bezogene Finanzprodukte emittiert, die Aufrechterhaltung seiner Vereinbarungen zur
Absicherung seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren unrechtméfdig oder un-
durchfUhrbar wiirde oder sich erheblich erhdhte K osten ergeben wiirden;

das von einem Insgtitut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, zwecks
Hedging zu erwerbende VVolumen von ETF-Anteilen Uberschreitet 20% der ausste-
henden ETF-Anteile;

for ein Ingtitut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert und zwecks
Hedging ETF-Anteile erwirbt besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen
Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des ETF;

die Notwendigkeit des Verkaufs bzw. der Rickgabe der ETF-Anteile aus fur ein In-
stitut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert und die ETF-Anteile
zwecks Hedging hélt, zwingenden, nicht die Finanzprodukte betreffenden Griinden,
und der Verkauf bzw. die Rickgabe nicht allein der Aufnahme oder Auflésung von
Absicherungsgeschéften dient;
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(n)

(0)

(p)

(9
(r)

()

(t)

(u)

(v)

ein Ereignis oder eéin Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder haben
kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren ETF-Anteilen oder der Ricknah-
me oder Handelbarkeit bestehender ETF-Anteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl
der ETF-Anteile eines Anteilsinhabers im ETF aus Grunden, die aufferhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsénderung der ETF-Anteile oder (iv) Zahlungen auf
eine Ricknahme von ETF-Anteilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachausschiit-
tung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so genannten Side-
Pockets fur abgesondertes Anlagevermdgen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fir den
ETF en oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder
Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen Dienstleister, der ein
ahnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verflgung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Auflésung,
Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Be-
zug auf den ETF bzw. die ETF-Anteile, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-,
Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizier-
ung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des ETF, die
Verschmelzung des ETF auf oder mit einem anderen Fonds (z.B. ETF), (iii) sdmtliche
ETF-Anteile missen auf einen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder
dhnlichen Amtstréger Ubertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der ETF-
Anteile wird es rechtlich untersagt, diese zu Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleich-
baren Verfahrens Uber den EFT bzw. die Verwa tungsgesel | schaft;

der Indexsponsor verliert das Recht, den ETF als Korbbestandteil zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehtrden, die nachteilige
Auswirkungen auf ein Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert,
oder einen Wertpapierinhaber hat;

for den ETF wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemél3 den
anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (INvStG)
erstellt oder der ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekindigt, dass zu-
kunftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemal den anwendbaren
Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des ETF, die einen erheblichen
negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des ETF haben kdnnen sowie
Ausschittungen, die von der bisher tiblichen Ausschiittungspolitik des ETF erheblich
abweichen;

der ETF oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
verstoldt gegen einen mit dem Indexsponsor oder einem Instituts, das auf den Index
bezogene Finanzprodukte emittiert, im Hinblick auf den ETF abgeschlossenen Ver-
trag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;
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(w) der ETF oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher Gblichen
Praxis, der Berechnungsstelle, dem Indexsponsor oder einem Instituts, das auf den In-
dex bezogene Finanzprodukte emittiert, Informationen zur Verfiigung zu stellen, die
diese verniinftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhatung der Anlagerichtlinien
oder -beschrankungen des ETF zeitnah Uberprifen zu kénnen;

) der ETF bzw. die Verwatungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungsstelle, dem
Indexsponsor oder einem Instituts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emit-
tiert, den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald
wie mdglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfigung zu stellen;

y) jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des ETF oder auf die
Fahigkeit eines Instituts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, zur
Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar und nicht nur
voriibergehend nachteilig auswirken kann;

2 die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts erfolgt nicht langer in der Ba
siswertwahrung;

(@a) die endglltige Einstellung der Kursnotierung des ETF bzw. ETF-Anteils an der
Maf3geblichen Borse, wenn keine andere Wertpapierbdrse bestimmt werden kann;

(bb)  auf der Grundlage der Schlusskurse ist die Wertentwicklung des ETF wahrend mehr
als funf aufeinanderfolgenden Handelstagen hoher als die Wertentwicklung des ihm
zugrundeliegenden Index.

Wobei gilt:

"Fondsdienstleister” ist in Bezug auf einen ETF, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer,
der Administrator, der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die
V erwaltungsgesel | schaft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen ETF jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils gultigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Zwischenberichte,
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des ETF,
in denen die Bedingungen des ETF und der ETF-Anteile festgelegt sind.

"Fondsmanagement" sind die fir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement
des ETF zusténdigen Personen.

"Indexereignis’ bezeichnet in Bezug auf Korbbestandteile, bei denen es sich um Ba
sisindizes handelt, die folgenden Ereignisse:

a) die Annullierung der Berechnung oder Ver6ffentlichung eines Basisindex oder des-
sen Ersetzung durch seinen Sponsor oder

b) Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts des Basisindex oder der Berechnung
des Basisindex, die dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept des Ba-
sisindex oder die Berechnung des Basisindex dem urspriinglichen maf3geblichen In-
dexkonzept des Basisindex oder der urspringlichen Berechnung des Basisindex
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10.

nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall, ist bestimmt die In-
dexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

C) jedes sonstige Ereignis, das sich in erheblicher und nicht nur voribergehender
Weise nachteilig auf den Basisindex auswirken kann; ob dies der Fall ist, bestimmt
die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

INDEXSPONSOR; INDEXBERECHNUNGSSTELLE

Der Indexsponsor hat alle die Berechnung des Index betreffenden Rechte und Pflichten an die
Indexberechnungsstelle Ubertragen. Der Indexsponsor ist berechtigt, jederzeit eine neue In-
dexberechnungsstelle zu benennen (die "Neue | ndexber echnungsstelle"). Ab einem solchen
Zeitpunkt beziehen sich alle Bezugnahmen auf die Indexberechnungsstelle in dieser
Beschreibung auf die Neue Indexberechnungsstelle.

HAFTUNGSAUSSCHLUSS

Der Index bzw. der Korb besteht ausschliefdich in Form von Datensétzen und driicken
keinerlel rechtliche oder wirtschaftliche Inhaberschaft an den Korbbestandteilen aus. Jede
oben beschriebene Aktion wird ausschliefflich durch eine Anderung dieser Daten ausgefiihrt.
Weder Institute, die auf den Index bezogene Finanzprodukte emittieren, noch die In-
dexberechnungsstelle oder der Indexsponsor sind verpflichtet, in die Korbbestandteile zu in-
vestieren oder diese zu haten.

Die Berechnung des Indexwerts und die Gewichtung der Korbbestandteile werden durch die
Indexberechnungsstelle mit der erforderlichen Sorgfalt durchgefiihrt. Weder der Indexsponsor
noch die Indexberechnungsstelle kénnen jedoch die Richtigkeit der der Berechnung zugrun-
deliegenden Marktdaten garantieren. Weder der Indexsponsor noch die Indexberech-
nungsstelle haften fur direkte oder indirekte Schaden, die aus der Fehlerhaftigkeit von der
Berechnung des Indexwerts zugrundeliegenden Marktdaten resultieren.
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B. BESCHREIBUNG WEITERER INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER
DERSELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGE-
STELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Grup-
pe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden, wird hiermit in diesen Basisprospekt
einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erweises einbezogenen Angaben enthalten
sind, befindet sich auf den Seiten 222 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgtiltigen Bedingungen (die "Endguiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5
Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung gultigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapier prospekigesetz in der zum Zeitpunkt der
Prospekter stellung giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mis-
sen diese Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten
sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 19. Dezember 2014 zur
Begebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) (der "Basisprospekt"), (b) in
etwaigen Nachtrégen zu diesem Basisprospekt geméald 8 16 WpPG (die "Nachtrége") und (c) im Re-
gistrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular"),
dessen Angaben durch Verweisin den Basi sprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie diese Endgultigen Bedingungen werden gemald § 14
WpPG auf [I nternetseite(n) einfligen] oder einer Nachfolgeseite ver tffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig angeboten bzw. zum
Handel zugel assen wurden (einschliefdlich von Aufstockungen dieser Wertpapiere), gilt Folgendes:

Diese Endgiiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der UniCredit
Bank AG [vom 2. Juli 2013 zur Begebung von Twin-Win Garant Wertpapieren, Twin-Win Cap Garant
Wertpapieren, Win-Win Garant Wertpapieren, Win-Win Cap Garant Wertpapieren, und Ikarus Ga-
rant Wertpapieren] [vom 3. Juli 2013 zur Begebung von Garant Classic Wertpapieren, Garant Cap
Wertpapieren, FX Upside Garant Classic Wertpapieren, FX Downside Garant Classic Wertpapieren,
FX Upside Garant Cap Wertpapieren und FX Downside Garant Cap Wertpapieren] [vom 20. August
2013 zur Begebung von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant
Classic Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant
Classic Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpa-
pieren] [vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapital schutz)]
2u lesen, die durch Verweis in den Basi sprospekt einbezogen wurden.]

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefiigt.
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ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN
Emissionstag und Emissionspreis:
[Emissionstag einfiigen]*
[Der Emissionstag fir jedes Wertpapier ist in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]
[Emissionspreis einfiigen]?
[Der Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]
[Der Emissionspreis je Wertpapier wird am [Datum einflgen] festgelegt. Der Emissionspreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der

Wertpapierbtrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen] (oder
einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Trancheln], die im Rahmen dieser Endguiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Garant Wertpapiere]

[Garant Cap Wertpapiere]

[FX Upside Garant Wertpapiere]

[FX Downside Garant Wertpapiere]

[FX Upside Garant Cap Wertpapiere]

[FX Downside Garant Cap Wertpapiere]
[Garant Cliquet Wertpapiere]

[Garant Cash Collect Wertpapiere]
[Garant Teleskop Wertpapiere]

[Garant Performance Cliquet Wertpapiere]
[Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere]

! Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form ange-
geben werden.

2 Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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[Garant Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Twin-Win Garant Wertpapiere]

[Twin-Win Cap Garant Wertpapiere]

[Win-Win Garant Wertpapiere]

[Win-Win Cap Garant Wertpapiere]

[Ikarus Garant Wertpapiere]

[Bonus Cap Garant Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Méarkten
[Mar3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfugen] [wurde] [wird] mit Wir-
kung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugel assenen Wertpapiere bereits zum Han-
del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Méarkten zum Handel zugelassen: [Mal3-
gebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfligen] .

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frel von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen|

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zusténdigen Behorden in Lu-
xemburg und Osterreich eine Bescheinigung iber die Billigung tibermittelt, in der bestétigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten tffentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Beginn des neuen Angebots: [Beginn des neuen Angebots einfligen] [(Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach freiblei-
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bend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Enddatum der
Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] ]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einflgen] .]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder] [institutio-
nellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch Finanzin-
termediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen Angebots] werden die in diesen
Endgtiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet wer-
den]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugel assen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden
Maérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Mérkte einfligen]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwdlf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endguiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfugen]]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgilti-
gen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [dig] Finanzintermedidr[e] fur [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermedidre
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt: [Zeit-
raum einfiigen).

[Namen und Anschrift(en) einfigen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [dig]
Finanzintermediar[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht unter der Bedingung, dass
sich jeder Finanzintermediar an die geltenden V erkauf sbeschrénkungen sowie die Angebotsbedingun-
gen hdlt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedin-
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gung, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegentiber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tibernommen,
dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaid den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
denist.]

Dariiber hinausist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

US-Verkaufsbeschrdnkungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA DJ?

Zusétzliche Angaben:

[ZusétZiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [ Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Global urkunde ohne

Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige Glo-
balurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, ver-

brieft.]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral?e 12, 81925 Miinchen] [Na-
me und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]
Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral?e 12, 81925 Miinchen] [Na-
me und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfligen]
Verwahrung: [CBF]

3 AusschlieRlich bei Wertpapieren, die gemal? den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury Regu-
lations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer securities
im Sinne der Notice 2012-20 der U.S.-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschliefdich einsei-
tiger Erneuerungen oder V erléngerungen) anwendbar.
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[Anderes]

Teil B—Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher Wahlmdglichkeiten)
e nfugen und mafgebliche Platzhalter vervollsténdigen']

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[MalRgebliche Option der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener mafgebli-
cher Wahlmdglichkeiten) einfligen und magebliche Platzhalter vervollstandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
Deutschland

Im Rahmen dieses Basisprospektes erfolgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Seuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens und des Verkaufs, sowie der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
nach deutschem Seuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschépfende Beschreibung aller Seuer-
erwagungen anzusehen, die bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung
sein konnen; insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umsténde, die mdg-
licherweise fur einen bestimmten Anleger gelten, berlicksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf
den zum Datum dieses Basisprospekts geltenden deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuer gesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Riick-)Wirkung fiir die Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der Fi-
nanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und esist nicht klar, wie diese Wertpapiere behan-
delt werden. Ferner findet sich in der Rechtditeratur haufig keine einheitlich vertretene Auffassung
Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es ist weder be-
absichtigt noch méglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen darzustellen. Bel
Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berticksichtigt werden, dass die Finanz-
verwaltung ihre Schtweise auch riickwirkend andern kann und dass die Finanzgerichte nicht an die
Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit eine andere Auffassung vertreten kon-
nen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten von Finanznstrumenten vorliegen,
ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere nicht sicher, dass dieselbe Argumentation
auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die Finanzverwaltung die Anwendung von Urtei-
len der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall, in dessen Rahmen das jeweilige Urtell ergangen
ist, beschrénken.

Potentiellen Kéufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den Steuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens und der Verauferung, sowie der Abtretung oder der Rickzahlung von Wert-
papieren zurate zu Ziehen, auch im Hinblick auf die Auswirkungen von Landes- oder Kommunal steu-
ern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes Landes, in dem sie steuerlich
ansdssig sind. Nur diese Berater sind in der Lage, die fur die Besteuerung der jeweiligen Wertpapie-
rinhaber maf3geblichen Aspekte in angemessener Weise zu berticksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger
Zinseinkinfte und V erduRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermdgen
halten ("Privatanleger") und die in Deutschland steuerlich ansédssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), sollten Einkiinfte aus Kapital-
vermogen gemald § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz darstellen und werden grundsétzlich zu einem
gesonderten Steuersatz von 25 % (Kapital ertragsteuer) zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritéts-
zuschlags in Héhe von 5,5 % (insgesamt 26,375 %) und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert. Ver-
auRerungsgewinne aus der VerdulRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren ein-
schliefdich etwaiger bis zum Tag der Verdulerung eines Wertpapiers aufgelaufener und gesondert
gutgeschriebener Zinsen ("Stiickzinsen") sollten — unabhéngig von einer etwaigen Haltefrist — Ein-
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kinfte aus Kapitalvermogen gemald § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz darstellen und ebenfalls mit
Kapitaertragsteuer (26,375 % einschliefdich Solidaritétszuschlag) und gegebenenfalls Kirchensteuer
besteuert werden. Werden die Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zurtickgezahlt, getilgt
oder im Wege einer verdeckten Einlage in eine Kapital gesellschaft eingebracht, wird eine entspre-
chende Transaktion in der Regel wie ein Verkauf mit den vorstehend beschriebenen Steuerfolgen be-
handelt. Fir die Berechnung des Gewinnes bzw. des Verlustes gilt das nachstehend zum Veréulie-
rungsgewinn Dargestellte daher fir die Abtretung, Rickzahlung, Tilgung oder Einlage entsprechend.

Verauflerungsgewinne werden as Unterschiedsbetrag zwischen VerdulRerungspreis (nach Abzug der
mit der VeraulRerung im unmittel baren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den
Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Der Verauf3erungspreis und die Anschaffungskosten
sind bei nicht in Euro begebenen Wertpapieren auf Grundlage der am Tag des Erwerbs und am Tag
der VeraufBerung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Erhalt der Anleger bei der Einldsung der Wertpapiere anstelle der Zahlung eines Geldbetrags von der
Emittentin aufgrund eines Andienungsrechts der Emittentin andere Finanzinstrumente geliefert (phy-
sische Lieferung), ist das Entgelt fur den Erwerb des Wertpapiers a's Veraulderungspreis und zugleich
als Anschaffungskosten des erhaltenen Finanzinstruments anzusetzen. Eine Realisation sollte damit
zunéchst nicht eintreten. Dies kann bei daneben geleisteten baren Zahlungen anders sein.

Mit Ausnahme der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduRe-
rung der Wertpapiere stehen, sind Aufwendungen im Rahmen der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
nicht als Werbungskosten abzugsfahig und es wird nur der Sparer-Pauschbetrag in Hohe von
EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten bzw. eingetragenen Lebenspartnern) zum
Abzug zugel assen.

Verluste aus der VerdulRerung der Wertpapiere kénnen ausschliefdich mit anderen Einkiinften aus
Kapitalvermégen einschliefdlich Verdullerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranla
gungszeitraum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich moglich, kénnen die Verluste
ausschliefdich in kinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und mit in diesen kinftigen Veranla-
gungszeitrdumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen einschlieflich Verdul3erungsgewinnen
ausgeglichen werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1-S52252/10/10013, BStBI. | 2012 S. 953) (das "BMF-Schreiben”) die Auffassung, dass For-
derungsausfélle und Forderungsverzichte — soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapital gesell schaft
vorliegt — grundsétzlich nicht als VerduflRerung zu behandeln seien, so dass die hierbei entstandenen
Verluste steuerlich nicht abzugsfahig sind. In diesem Zusammenhang ist es nicht klar, ob diese Auf-
fassung der Finanzverwaltung moglicherweise auch auf an einen Referenzwert gebundene Wertpapie-
re Ubertragbar ist, falls deren Wert sinkt. Auch bei Kapitalforderungen mit mehreren Zahlungszeit-
punkten liegt nach dem BMF-Schreiben in der Regel kein verauRerungsgleicher Vorgang vor, wenn
bei Endfélligkeit bzw. aufgrund der Tatsache, dass der Basiswert eine bestimmte Bandbreite verlassen
hat, keine Zahlung erfolgt.

Zudem kdnnen auch dann Beschrankungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gelten,
falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivate einzustufen wéren und verfallen. Ferner vertritt
das Bundesministerium der Finanzen in dem BMF-Schreiben den Standpunkt, dass eine V eréuf3erung
(und infolgedessen ein aus der VeraulRerung resultierender steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn
der VeraulRerungspreis die tatséchlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt.
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K apital ertragsteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (einschlief3-
lich einer deutschen Betriebstétte eines entsprechenden auslandischen Instituts), Wertpapi erhandel sun-
ternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende Stelle") verwahrt oder
verwaltet, behdlt die Auszahlende Stelle die Kapitalertragsteuer von 26,375 % (einschliefdlich Solida-
ritétszuschlag in Héhe von 5,5 % auf die Einkommensteuer und gegebenenfalls zuziiglich Kirchen-
steuer) auf Zinszahlungen und den Uberschuss des V erduRRerungserl ses (nach Abzug der mit der Ver-
auRerung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) Uber die Anschaf-
fungskosten der Wertpapiere ein und fuhrt diese ab.

Soweit Anleger kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitalertrag-
steuer erhoben. Die Kapitaertragsteuer ermal3igt sich hierbel um 25 % der auf die steuerpflichtigen
Kapita ertrége entfallenden Kirchensteuer. Bis 2014 erfolgt ein Kirchensteuerabzug durch die Auszah-
lende Stelle nur, wenn der Anleger dies schriftlich beantragt. Sofern ein kirchensteuerpflichtiger An-
leger diesen Antrag nicht stellt, wird er mit seinen Kapitalertragen veranlagt, um die Kirchensteuer
erheben zu kénnen. Ab dem Jahr 2015 wird die Kirchensteuer grundsétzlich auf Basis eines jahrli-
chen automatisierten Datenabrufs der Konfessionszugehorigkeit des Anlegers zwischen den Banken
und dem deutschen Bundeszentralamt flr Steuern (erstmaliger Datenabruf in 2014), d.h. ohne Antrag
des Kirchensteuerpflichtigen, durchgefihrt. Kirchensteuerpflichtige Anleger haben jedoch die Mog-
lichkeit, durch Erklérung auf amtlich vorgeschriebenem Vordruck ("Erklé&rung zum Sperrvermerk™)
gegeniiber dem deutschen Bundeszentralamt fur Steuern der Ubermittlung ihrer Konfess onszugeho-
rigkeit an die Banken zu widersprechen. Die Kirchensteuer wird in diesem Fall im Veranlagungswege
erhoben.

Die Kapitalertragsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlen-
den Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat (maximal in Hohe des Sparer-Pauschbetrags von
EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern), soweit die
EinkUnfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht Ubersteigen.
Ebenso wird keine Kapitaertragsteuer einbehalten, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestel Ite gultige Nichtveranl agungsbescheinigung vor-
gelegt hat.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Kapitalertragsteuer in Bezug auf Zahlungen
auf die Wertpapiere einzubehalten.

Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit laufenden Einkiinften aus Kapi-
talvermogen einschlieflich VeraulRerungsgewinnen aus anderen Wertpapieren. Ist aufgrund des
Nichtvorhandenseins von uUber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Einkinften aus Kapital vermogen
in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht méglich, kann der Wertpapierinhaber — anstelle eines
Vortrags des Verlusts in das Folgegahr — bis zum 15. Dezember des laufenden Steuerjahrs bei der
Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung stellen, um die Verluste in der Einkom-
mensteuererkldrung des Wertpapierinhabers mit den Uber andere Institute erzielten Einkinften aus
K apitalvermogen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb zu einer Anderung der Verwahrung gekom-
men und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in 8 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorge-
schrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mal3geblich, wird die Kapital ertragsteuer von 25 % (zuziglich
eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer)
auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Einnahmen aus der Veréulerung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Kapital ertragsteuer kdnnen
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auslandische Steuern nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf Grund-
lage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende
Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") kdnnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfahrens angerechnet
werden.

Bel Privatanlegern hat die einbehaltene und abgeflhrte Kapitalertragsteuer auf die Kapitalertrage in
der Regel abgeltende Wirkung. Sofern und soweit die tatséchlichen Einkiinfte aus Kapitalvermogen
den Betrag Ubersteigen, der a's Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der Kapitalertragsteuer durch
die Auszahlende Stelle angesetzt wurde, sind die zusétzlichen Einklnfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung des Privatanlegers anzugeben und sie unterliegen im Rahmen des Veran-
lagungsverfahrens ebenfalls der Kapital ertragsteuer. Auf Grundlage des BMF-Schreibens wird jedoch
aus Billigkeitsgriinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum
nicht mehr als EUR 500 betragt und keine weiteren Grinde fir eine Veranlagung nach § 32d Abs. 3
Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem kénnen Privatanleger eine Besteuerung ihrer Gesamtein-
kinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Einkinften zu ihrem personlichen pro-
gressiven Einkommensteuersatz anstelle des K apitalertragsteuersatzes beantragen, wenn dies zu einer
niedrigeren Einkommensteuerbel astung fihrt. Zum Nachweis der betreffenden Einkiinfte aus Kapital-
vermogen und der darauf einbehaltenen Kapitaertragsteuer kann der Anleger bel der Auszahlenden
Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form eines amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Kapitalertragsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererklérung anzugeben und unter-
liegen der Kapitalertragsteuer von 25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Besteuerung der
EinkUnfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren personlichen progressiven Einkommensteuer-
satz beantragt.

Auf die Einkommensteuer konnen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens auf Grundlage der EU-
Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthdlt der nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie")
einbehaltene Kapitalertragsteuer nach Mal3gabe der Zinsinformationsverordnung und auslandische
Steuern auf Einklnfte aus Kapitalvermdgen nach Maligabe des Einkommensteuergesetzes angerech-
net werden.

Betriebliche Anleger

Bel Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermogen haten ("Betriebliche Anleger”) und die in
Deutschland steuerlich anséssig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftdeitung sich in Deutschland befindet), unterliegen Zinsen und
Veréuflerungsgewinne einschliefdich etwaiger Stiickzinsen aus der Verauf3erung, der Abtretung oder
der Rickzahlung der Wertpapiere im Falle von natiirlichen Personen der Einkommensteuer in Héhe
des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juristischen Personen der
K orperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils zuziglich eines darauf erho-
benen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und bei natiirlichen Personen gegebenenfalls zuzliglich
Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und Verduf3erungsgewinne kénnen zudem der Gewer-
besteuer unterliegen, falls die Wertpapiere in einem inlandischen Gewerbebetrieb gehalten werden.
Verluste aus der VerduRerung von Wertpapi eren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann
bei bestimmten Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die as Derivatetransaktion eingestuft werden
mussten, anders sain.
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Inl&ndische Kapitalertragsteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritdtszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung des Betrieblichen Anlegers als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer-
bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritdtszuschlag unter Vorlage entsprechender Steuerbe-
scheinigungen angerechnet, d. h. die Kapitalertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung. Ein moglicher
Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein
Abzug von Kapitalertragsteuern auf Gewinne aus der Verduf3erung von Wertpapieren und bestimmte
andere Einkinfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermé-
gensmasse im Sinne von 843 Abs. 2 Satz3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden oder
(i) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrdge als Betriebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich
vorgeschriebenen Musters gemald § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz (Erkl&rung zur
Freistellung vom Kapital ertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der nachstehende Abschnitt
"EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Kapitalertragsteuern kénnen nach Mal3gabe der Zinsinformations-
verordnung und aud andische Steuern kénnen nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes angerech-
net werden. Alternativ kénnen auslandische Steuern auch von der Bemessungsgrundlage fur die inlan-
dische Einkommen- bzw. K érperschaftsteuer abgezogen werden.

Steueraud ander

Bel Steuerauslandern (d. h. Personen, die in Deutschland nicht steuerlich anséssig sind) unterliegen
auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerdulRerungsgewinne einschliefdlich etwaiger Stiickzin-
sen grundsétzlich nur dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn (i) die Wertpapiere Teil des Be-
triebsvermégens einer Betriebstétte (einschliefdich eines stdndigen Vertreters oder einer festen Ge-
schéftseinrichtung), die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, sind, (ii) die Zins-
einkinfte anderweitig beschrankt steuerpflichtige Einkiinfte aus deutscher Quelle darstellen oder (iii)
bestimmte formelle V oraussetzungen nicht erfillt werden. In den Féllen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine
Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt " Steuerinlénder” beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapital ertragsteuer
und dem darauf erhobenen Solidaritatszuschlag befreit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Auszah-
lenden Stelle verwahrt werden. In Félen, in denen Einkinfte aus Kapitalvermdgen jedoch wie im
vorstehenden Absatz erwédhnt einer Besteuerung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in
einem Depot bel einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder ein Tafel geschéft vorliegt, wird eine
Kapital ertragsteuer erhoben, wie diesim vorstehenden Abschnitt " Steuerinléander” beschrieben ist.

Kapitaertragsteuern konnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder nationaler
deutscher Steuervorschriften reduziert oder erstattet werden.

I nvestmentsteuer gesetz

Am 23. Dezember 2013 it das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz in Kraft getreten. Es dient der Anpas-
sung des Investmentsteuerrechts an das auf Grund der AIFM-Richtlinie erlassene Kapitalanlagege-
setzbuch, enthalt aber nunmehr eine eigenstandige Definition des Investmentfonds und der Investiti-
onsgesellschaft. Sollten die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des Investmentsteuergesetzes
fallen, konnen andere Steuerfolgen als die vorstehend beschriebenen eintreten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer
Nach deutschem Recht faélt bei der unentgeltlichen Ubertragung der Wertpapiere Erbschaft- oder
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Schenkungsteuer an, wenn — im Falle der Erbschaftsteuer — der Erblasser oder der Erwerber oder —im
Fale der Schenkungsteuer — der Schenker oder der Beschenkte in Deutschland steuerlich anséssig
sind oder das betreffende Wertpapier einem inlandischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fir den in
Deutschland eine Betriebstdtte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde. Besondere
Regelungen gelten fir bestimmte aufRerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehdrige. Der
Bundesfinanzhof hat mit Beschluss vom 27.9.2012 dem Bundesverfassungsgericht (Aktenzeichen 1
BvL 21/12) die Frage vorgelegt, ob das Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz verfassungsge-
maf ist. Die obersten Finanzbehdrden der Lander haben beschlossen, diese Entscheidung des Bundes-
finanzhofs zum Anlass zu nehmen, samtliche Festsetzungen der Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer bis
zu einer Entscheidung des Bundesverfassungsgerichts vorl 8ufig durchzuf ihren.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere falen keine deut-
sche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuern oder vergleichbare Steuern oder Abgaben an.
Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Auf européischer Ebene ist geplant,
in verschiedenen Mitgliedstaaten der EU, wozu voraussichtlich auch Deutschland gehdren wird, eine
européische Finanztransaktionssteuer einzufuhren. Diese wirde nach gegenwértigem Stand der Dis-
kussion auf den Erwerb und die Ubertragung der Wertpapiere anfallen.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthét der nachstehende Abschnitt
"EU-Zinsrichtlinie") wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsverordnung in
nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher ale Zinszahlungen auf
die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkinfte in Bezug auf die Wertpapiere an den Mitgliedstaat
des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentimer, falls die Wertpapiere in einem Depot bel
der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der Emit-
tentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und
der VerduRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstandig wieder zugeben und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die flr einzelne potentielle Anleger von Be-
deutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur. Diese Ausfiihrungen sollen
keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgel egt werden. Des
Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche Investoren Bezug, die in Osterreich der unbe-
schrankten Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit guilti-
gen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung so-
wie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unter-
liegen konnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebe-
nen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die Finanz-
verwaltung bel strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein
konnen, eine kritische Haltung einnimmt. Potentiellen Kaufern der Wertpapiere wird empfohlen, we-
gen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Verduf3erung der Wertpapiere ihre
rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren
(insbesondere aus einer allfélligen Qualifizierung als Anteil an einem aud &ndischen | nvestmentfonds
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im Snne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011, "InvFG 2011") tragt der K&aufer. Im Folgenden wird
angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten
Per sonenkreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt ha-
ben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschréankte Ein-
kommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt in
Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Einkommensteuerpflicht).

K 6rperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftseitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrankte K 6rperschaft-
steuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftseitung noch ihren Sitz haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Kor-
perschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Féallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder Korperschaftsteu-
erpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppel besteuerungsabkommen ein-
geschrankt werden.

Als Einkinfte aus K apitalvermégen gelten gemal3 § 27 Einkommensteuergesetz ("EStG"):

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemal? § 27 Abs. 2 EStG, dazu gehoren Dividen-
den und Zinsen,

e Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3 ESIG, dazu gehdren Einkinfte
aus der Verdul¥erung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren
Ertrége Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschliefllich Einkiinfte aus Nullku-
ponanleihen und Stiickzinsen; und

e Einkunfte aus Derivaten gemal? 8§ 27 Abs. 4 ESIG, dazu gehoren Differenzausgleiche, Stillhal-
terpramien und Einkinfte aus der VeraufRerung oder sonstigen Abwicklung von Terminge-
schéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des dsterreichischen Bundesministeriums fir Finanzen
("BMF") umfasst 8§ 27 Abs. 4 ESXG samtliche Arten von Zertifikaten, wie beispielsweise In-
dex-, Alpha-, Hebel- oder Sport-Zertifikate (Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000")
Rz. 6173). Basiswert kénnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihen, Edelmetalle,
usw. sein. Bei Zertifikaten zahlt die Differenz zwischen Anschaffungskosten- und Veraulle-
rungs-, Tilgungs- oder Einlosungspreis (der von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts abhangig ist) zu den Einkiinften aus Derivaten. Nicht als Derivate gelten hingegen
indexierte Anleihen as auch Anleihen mit indexorientierter Verzinsung. Zinsen aus diesen
Anleihen filhren zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. 88 27 Abs. 2 ESIG; die
Verdul¥erung oder Einldsung dieser Anleihen fihrt zu Einkiinften aus realisierten Wertsteige-
rungen gemal § 27 Abs. 3 ESIG (EStR 2000, Rz. 6195 ff).

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten (eigenen
oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte Zinsen Einkiinfte
aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 EStG dar. Die Ausiibung des Optionsrechts durch
den Emittenten bei Einlésung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des Anlegers gegen Aktien
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dar, womit keine Veréul3erung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung von Aktien vorliegt (ESIR
2000, Rz. 6183 f). Kapitalertrdge aus der Veraullerung bzw. Einlésung von Aktienanleihen sind Ein-
kinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapital vermégen.

Einkinfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen zdhlen zu den Einkiinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einkinfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet
wird, das Derivat selbst verdufRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung) erfolgt. Die
reine Ausiibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlyings a's solche fiihren noch
zu keiner Besteuerung nach 8 27 Abs. 4 ESXG, sondern wirken sich alenfalls in Form hoéherer An-
schaffungskosten, niedrigerer VeraulRerungserlse bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Optionspramien
erhdhen bei einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des Basiswerts. Der gelieferte Basis-
wert gilt bei Austibung der Option in diesem Zeitpunkt als angeschafft bzw. als entgeltlich erworben.
Erst bel Veraullerung des Basiswerts kann es — abhangig vom jeweiligen Basiswert — zu einer steuer-
pflichtigen Realisation der stillen Reserven kommen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des Steuerpflichti-
gen gilt as Veraulerung. Werden diesbeziiglich bestimmte Meldepflichten erfillt, fihrt dies jedoch
nicht zur Besteuerung. Dartber hinaus kann es durch Umsténde, die zum Verlust des Besteuerungs-
rechtes der Republik Osterreich im Verhdltnis zu anderen Staaten fulhren, wie z.B. der Wegzug aus
Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Bei Wegzug in einen anderen EU-Mitgliedstaat
oder bestimmte EWR-V ertragsstaaten besteht die Méglichkeit eines Steuerauf schubs.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatverméogen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privat-
vermogen halten, unterliegen gemal3 § 27 Abs. 1 EStG mit den Einkinften aus Kapitalvermogen der
Einkommensteuer. Kommt es bei Derivateni.S.d. 8 27 Abs. 4 EStG zur reinen Austibung einer Option
oder zu einer tatsachlichen Lieferung des Underlyings, so flhrt dies (noch) zu keiner Besteuerung
nach § 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich alenfallsin Form hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer
VeraulBerungserlése bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen von Wertpa
pieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht bei ihrer Be-
gebung einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (sog. public placement), unterliegen
gemal3 § 27a Abs. 1 ESIG der Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von 25 %. Liegt kein
public placement des Wertpapiers vor, gelangt der besondere Steuersatz von 25 % nicht zur Anwen-
dung. Nach Ansicht des BMF gelangt der besondere Steuersatz von 25 % fir Einkiinfte aus Derivaten
i.S.d. 8§ 27 Abs. 4 EStG nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate verbrieft sind und ein public
placement der Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger Abzug durch die inléndische depotfihrende oder
auszahlende Stelle geméal3 § 27a Abs. 2 Z 7 ESIG erfolgt (EStR 2000, Rz. 6225a).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital geméaR § 27 Abs. 2 EStG wird der besondere
Steuersatz von 25 % bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von Einkiinf-
ten aus redisierten Wertsteigerungen gemal? 8 27 Abs. 3 ESIG sowie von Einkiinften aus Derivaten
i.S.d. 8 27 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inlandischen depotfuhrenden Stelle, oder in Ermangelung
einer solchen einer inlandischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit mit der depotfihrenden
Stelle das V eraul¥erungsgeschéft bzw. das Derivatgeschéft abgewickelt hat und in das Geschéft einge-
bunden ist, d.h. die Erlése aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen, aus dem Diffe-
renzausgleich, aus der VerdufRerung von Derivaten oder die Stillhalterprdmie gutgeschrieben hat, und
es sich bel der depotfiuhrenden Stelle um eine Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder ein konzern-
zugehdriges Unternehmen handelt, im Wege des Kapital ertragsteuerabzugs mit Abgeltungswirkung
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erhoben. Dies bedeutet, dass diese Einkiinfte — von der Regel besteuerungsoption und der Verlustaus-
gleichsoption abgesehen — grundsétzlich nicht in die Einkommensteuererkldrung des Anlegers aufzu-
nehmen sind.

Aud andische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen — d.h. in Ermangelung einer inlandischen auszahlenden
oder inlandischen depotfihrenden Stelle — missen in der Einkommensteuererklérung des Anlegers
angegeben werden und unterliegen unter den algemeinen Voraussetzungen einer Besteuerung mit
dem Sondersteuersatz von 25 % (ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schweizer
Zahlstelle, wie etwa einer Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich fur die Erhebung einer
Quellensteuer durch die schweizerische Zahlstelle gemal? dem Steuerabkommen zwischen der Repub-
lik Osterreich und der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinngeméaR bei Erhebung einer Quellen-
steuer durch eine liechtensteinische Zahlstelle geméal dem Abkommen zwischen der Republik Oster-
reich und dem Firstentum Liechtenstein).

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass sédmtliche dem Steuersatz von 25 % unter-
liegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbe-
steuerungsoption gemal § 27a Abs. 5 ESIG). Mit bestimmten Einschrankungen ist im Rahmen der
Einklnfte aus Kapitalvermdgen (aber nicht mit Einkinften aus anderen Einkunftsarten) ein Verlust-
ausgleich (aber kein Verlustvortrag) zulassig. Fr einen solchen Verlustausgleich ist grundsétzlich zur
Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption: § 97 Abs. 2 i.V.m. § 27 Abs. 8 ESIG). Negative
Einklnfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit Einkiinften ausgeglichen
werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme
der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einkinften aus
realisierten Wertsteigerungen bzw. verbrieften Derivaten und Zinsertrégen aus Geldeinlagen und sons-
tigen Forderungen bei Kreditingtituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder ausléndischen
Stiftungen oder sonstigen Vermoégensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zu-
lassig. Im Falle einer inlandischen depotfihrenden Stelle ist der Verlustausgleich von der depotfiih-
renden Stelle durchzuftihren (8 93 Abs. 6 EStG; siehe hierzu weiter unten). Um einen Verlustaus-
gleich zwischen Depots bel verschiedenen Kreditinstituten zu erreichen, muss der Anleger im Rahmen
der Veranlagung die V erlustausgl ei chsoption ausiben.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Be-
triebsvermégen halten, unterliegen mit Einkiinften aus Kapitalvermgen der Einkommensteuer. Auch
hier hangt die Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % auf Einkinfte aus K apitalvermogen
aus Forderungswertpapieren vom Vorliegen eines public placements der Wertpapiere ab. Auf die An-
sicht des BMF zur Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % fir Einkinfte aus Derivaten
i.S.d. § 27 Abs. 4 EStG wird verwiesen.

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital geméaR § 27 Abs. 2 EStG wird der besondere
Steuersatz von 25% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von Einkiinften
aus redisierten Wertsteigerungen gemal3 § 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkinften aus Derivaten i.S.d.
§ 27 Abs. 4 ESIG bei Vorliegen einer inléndischen depotfiihrenden Stelle, oder in deren Ermangelung
unter den oben angefiihrten Voraussetzungen einer inléndischen auszahlenden Stelle im Wege des
Kapita ertragsteuerabzugs erhoben. Wahrend die Kapital ertragsteuer Endbesteuerungswirkung beziig-
lich Einkuinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten Wertstei-
gerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden (nichtsdestotrotz Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 %). Besteht keine inlandi-
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sche depotfiihrende oder auszahlende Stelle, sind die Einkiinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen
und unterliegen ebenso dem besonderen Steuersatz von 25 %.

In beiden Féallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass sdmtliche dem Steuersatz von 25 % unter-
liegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbe-
steuerungsoption geméal § 27a Abs. 5 ESIG). GemalR 8 6 Z 2 lit. ¢ EStG sind Abschreibungen auf den
niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VeraulRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgutern und Derivaten i.S.d. 8§ 27 Abs. 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 %
unterliegen, vorrangig mit positiven Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirt-
schaftsgitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein
verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapital gesellschaften

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapital gesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus Ka-
pitalvermdgen aus den Wertpapieren der 25 %igen Korperschaftsteuer. Inlndische Einkinfte aus
Kapitalvermbgen (wie oben beschrieben) unterliegen der Kapitalertragssteuer ("KESt") von 25 %, die
auf die Korperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des 8§ 94 Z 5 ESIG
kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Fir Kapitalgesellschaften als Anleger gelten
die Einschrénkungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der VerduRerung der Wertpapiere sind
grundsétzlich mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kénnen nach den allgemeinen Bestim-
mungen vorgetragen werden).

Privatgtiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die Voraussetzungen des § 13
ADbs. 3 und 6 KSIG erfillen und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermbgen halten, unterliegen
mit Zinsen, Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen und Einklnften aus verbrieften Derivaten
(oder im Fall nicht verbriefter Derivate, wenn die inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle
freiwillig 25% KESt an der Quelle geméal3 § 27a Abs. 2 Z 7 EStG einbehélt und abfihrt) der Zwi-
schenbesteuerung von 25 %. Diese entfdlt in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-
pflichtige Zuwendungen an Beglinstigte getétigt werden. Inlandische Einklinfte aus Kapitalvermogen
(wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der KESt von 25 %, die auf die anfalende Steuer
angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des 8 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Ab-
zug von KESt.

Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die tsterreichische depotfihrende Stelle ist gemal3 § 93 Abs. 6 ESIG verpflichtet, unter Einbeziehung
aler bei ihr geflihrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapital einklnfte automatisch mit posi-
tiven Kapitaleinkinften auszugleichen. Werden zundchst negative und zeitgleich oder spéter positive
Einklnfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven Einkiinften auszugleichen. Wer-
den zunéchst positive und spater negative Einkinfte erzielt, ist die fur die positiven Einkinfte einbe-
haltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hochstens 25 % der negativen Einkiinfte betragen
darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich moglich. Die depotfihrende Stelle hat dem Steuerpflich-
tigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fir jedes Depot zu erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung
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haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus Kapitalvermdgen aus den Wert-
papieren nur dann der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich, wenn die Steuerpflichtigen eine Be-
triebsstétte in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der hieraus resultierenden Einkiinfte dieser
inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (8 98 Abs. 1 Z 3 ESIG, 8 21 Abs. 1 Z 1 KStG). Bel
Nichtvorliegen einer dsterreichischen Betriebsstétte unterliegen nach 8§ 98 Abs. 1 Z 51it. b EStG i.d.F.
vor BGBI. | 13/2014 (d.h. bis 31.12.2014) Einkinfte aus Kapitalvermdgen aus Forderungswertpapie-
ren keiner beschrankten Steuerpflicht. DemgeméaR sind nicht in Osterreich ansassige Anleger mit Ein-
kinften aus den Wertpapieren nicht beschrankt steuerpflichtig, soweit die unter den Wertpapieren
empfangenen Einkiinfte keiner dsterreichischen Betriebsstétte zuzurechnen sind. Ein Abzug der Kapi-
talertragsteuer kann bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden oder depotfihrenden Stelle unter
bestimmten V oraussetzungen, wofUr insbesondere spezielle Dokumentationserfordernisse zu erfiillen
sind, nach § 94 Z 13 EStG unterbleiben.

Mit dem Abgabendnderungsgesetz 2014 ("AbgAG 2014", BGBI. | 13/2014) wird beginnend ab
1. Januar 2015 eine beschrénkte Steuerpflicht fir Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes eingefihrt,
wenn Kapita ertragsteuer einzubehalten war. Von der beschrénkten Steuerpflicht ausgenommen sind
alerdings sowohl Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in den Anwendungsbereich des EU-
Quellensteuergesetzes fallen als auch Zinsen, deren Schuldner weder Wohnsitz noch Geschéftsleitung
oder Sitz im Inland hat noch eine inlandische Zweigstelle eines ausldndischen Kreditinstituts ist. Auf
die Befreiung von der Verpflichtung zum Kapital ertragsteuerabzug nach 8 94 Z 13 EStG wird verwie-
sen. Hingewiesen wird darauf, dass sich derzeit eine Anderung des § 98 Z 5 EStG zur beschrénkten
Steuerpflicht fir Zinsen im parlamentarischen Verfahren befindet, die mit 1. Januar 2015 in Kraft
treten und Auswirkungen auf die Wertpapiere haben kénnte.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an einem ausléndischen | nvestmentfonds

Gemaf3 8 188 InvFG 2011 i.d.F. vor BGBI. | 135/2013 galt als audéndischer Investmentfonds, unge-
achtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen Recht unterstehende Vermégen, das nach dem Ge-
setz, der Satzung oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist.
Bestimmte Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Die 6s-
terreichische Finanzverwaltung hat in den Investmentfondsrichtlinien zur Frage der Abgrenzung von
Indexzertifikaten ausléndischer Anbieter einerseits und ausandischen Investmentfonds andererseits
Stellung genommen. Danach ist ein audandischer Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fir
Zwecke der Emission ein Uberwiegender tatséchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emitten-
ten oder einen alenfalls von ihm beauftragten Treuhdnder unterbleibt und kein aktiv gemanagtes
Vermdgen vorliegt. Unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung von einem
Index abhangig ist, sollen jedoch nicht als auslandische Investmentfonds gelten, dies gleichgultig ob
es sich um einen anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren” oder jederzeit veranderba-
ren Index handelt. Besondere Bestimmungen gelten fir Hedge-Indexfonds.

Mit dem Inkrafttreten des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG", BGBI. |
135/2013 i.d.F. BGBI. | 70/2014) wurde die Definition des audandischen Investmentfonds in § 188
InvFG gedndert. Danach gelten nunmehr a's audéndische Kapitalanlagefonds (i) OGAW, deren Her-
kunftsstaat nicht Osterreich ist, (ii) Alternative Investmentfonds ("AlF") im Sinne des AIFMG, deren
Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien i.S.d. AIFMG sowie
(iii) jeder einem auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhdngig von seiner Rechtsform,
dessen Vermogen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der
Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter (i) oder (ii) fallt und eine der folgenden V orausset-
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zungen erfillt: (a) der Organismus unterliegt im Ausland tatsachlich direkt oder indirekt keiner der
Osterreichischen K orperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, (b) die Gewinne des Organismus unterlie-
gen im Ausland einer der Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwen-
dender Steuersatz um mehr als 10 Prozentpunkte niedriger als die Gsterreichische Korperschaftsteuer
gemal3 8 22 Abs. 1 KSIG ist oder (c) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden
personlichen oder sachlichen Befreiung. Als AIF gilt gemé@’ 8 2 Abs. 1 Z 1 AIFMG jeder Organismus
fur gemeinsame Anlagen einschliefdich seiner Teilfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapi-
tal einsammelt, um es gemal? einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investie-
ren, ohne dass das eingesammelte Kapital unmittelbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine
Genehmigung gemal3 Art. 5 der Richtlinie 2009/65/EG bendtigt. Die gegnderte Definition des Begriffs
des audlandischen Kapitalanlagefonds gilt erstmals fir Geschéftgahre von Kapitalanlagefonds, die
nach dem 21. Juli 2013 beginnen. Mangels Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob bzw. unter
welchen Umsténden strukturierte Wertpapiere als Anteilsscheine an einem ausl éndischen Kapitalanla-
gefonds anzusehen sind. Das Risiko der Einstufung bestimmter Wertpapiere als Anteilsscheine an
einem auslandischen Kapital anlagefondsiist jeweilsim Einzelfall zu beurteilen.

EU-Quéllensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz ("EU-QuUSIG") sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Ra-
tes vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen — vor, dass Zinsen, die eine inlan-
dische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu
dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohn-
sitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhéngigen und assoziierten Gebie-
ten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal3 8 10 EU-QuUSIG ist die
EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der Zahlstelle eine vom
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte
Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in
Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und An-
schrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer
solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthdlt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum
von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobel
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapi-
tals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von In-
dexzertifikaten héngt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkiinfte aus Optionsscheinen nicht als Zinsen i.S.d. EU-
QuStG.

Es wird erwartet, dass Anderungen des EU-QUSIG, mit denen die Richtlinie 2014/48/EU des Rates
vom 24. Mérz 2014 zur Anderung der Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinser-
tragen ins national e Recht umgesetzt werden soll, mit 1. Januar 2017 in Kraft treten werden.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft. Die-
ses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich anséss gen betroffenen Perso-
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nen auf u.a. Zinsertrdge, Dividendenertrdge und V eréulRerungsgewinne aus Vermogenswerten, die auf
einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle verbucht sind, eine der Gsterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender Wirkung in Héhe von 25 % zu erheben ha-
ben. Als betroffene Person gilt eine in Osterreich anséssige natiirliche Person, die (i) als Vertrags-
partner einer schweizerischen Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie Nutzungsberechtigter der
entsprechenden Vermoégenswerte ist oder (ii) nach den von der schweizerischen Zahlstelle gestiitzt auf
die geltenden schweizerischen Sorgfaltspflichten und unter Beriicksichtigung samtlicher bekannten
Umstande getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermogenswerten gilt, die
insbesondere von einer Sitzgesellschaft oder einer anderen natlirlichen Person Uber ein Konto oder
Depot bei einer schweizerischen Zahlstelle gehaten werden. Fir die erwdhnten Ertrége, die einer
schwei zerischen Quellensteuer unterliegen, gilt die dsterreichische Einkommensteuer al's abgegolten,
sofern das ESIG fir diese Ertrége eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Steuerabkommen findet
jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der Européi-
schen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft Gber Regelungen, die den in der
Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen festgelegten Regelun-
gen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die M6glichkeit, anstatt der Erhebung der Abgeltungs-
steuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische Zahlstelle erméchtigt, der
zustéandigen 6sterreichischen Behoérde die Ertrdge eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese
in die Veranlagung einbezogen werden miissen.

Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Furstentum Liech-
tenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht eine Ver-
pflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 %igen Quellensteuer auf u.a. Zinser-
trage, Dividendenertréage und V erdulerungsgewinne von Vermogenswerten einer betroffenen Person
vor, die (i) bel liechtensteinischen Zahlstelleni.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens (Banken nach dem
liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapierhandler, sogenannte Bankenzahlstelle) auf Konten
oder Depots verbucht sind oder (ii) im In- oder Ausland belegen sind und von liechtensteinischen
Zahlstellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens (in Liechtenstein ansassige natirliche und juristi-
sche Personen nach liechtensteinischem Recht, die im Rahmen ihrer Geschéaftstétigkeit regelmaldig
V ermdgenswerte von Dritten entgegennehmen, halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrdge nach
Art. 18(1) des Abkommens leisten oder absichern; eingeschlossen sind nach dem Treuhdndergesetz
zugel assene natlrliche und juristische Personen und Trager einer Bewilligung nach Art. 180a Perso-
nen- und Gesellschaftsrecht (PGR), sofern sie Mitglied des V erwaltungsorgans einer Vermdgensstruk-
tur sind; sogenannte Organzahlstelle) verwaltet werden.

Als betroffene Person gilt im Fall einer Bankenzahlstellei.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens einein
Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) a's Vertragspartner einer liechtensteinischen Zahistelle
Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden Vermogenswerte ist
oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahistelle gestiitzt auf die geltenden liechtensteinischen
Sorgfaltspflichten und unter Berlicksichtigung samtlicher bekannten Umsténde getétigten Feststellun-
gen als nutzungsberechtigte Person von Vermogenswerten gilt, die u.a. von einer Sitzgesellschaft
(inshesondere juristischen Personen, Gesellschaften, Anstalten, Stiftungen, Trusts, Treuhandunter-
nehmen oder @hnlichen Verbindungen, die kein Handels-, Fabrikation- oder anderes nach kaufmanni-
scher Art gefihrtes Gewerbe betreiben) oder einer anderen natiirlichen Person Gber ein Konto oder
Depot bel einer liechtensteinischen Zahistelle gehaten werden. Im Fall einer Organzahistelle i.S.d.
Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens gilt al's betroffene Person eine in Osterreich ansassige natiirliche Per-
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son, die (i) an den Vermogenswerten einer transparenten Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(2) des Ab-
kommens nutzungsberechtigt ist oder (ii) die an eine intransparente Vermogensstruktur i.S.d. Art.
2(1)(n) des Abkommens Zuwendungen tétig oder von dieser Zuwendungen erhalt. Der Begriff der
Vermdgensstruktur umfasst Stiftungen, stiftungsahnliche Anstalten und besondere Vermdgenswid-
mungen mit oder ohne Personlichkeit.

Fir zu Beginn erwahnte Ertrage (z.B. Dividendenertrége, Zinsen, Veraullerungsgewinne), die einer
liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die dsterreichische Einkommensteuer als abgegol-
ten, sofern das ESIG fir diese Ertrage eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen mit Liech-
tenstein findet keine Anwendung auf Ertrége und Gewinne, die vom Abkommen zwischen dem Firs-
tentum Liechtenstein und der Européischen Gemeinschaft Gber Regelungen, die den in der Richtlinie
2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen festgel egten Regelungen gleich-
wertig sind, umfasst sind. Macht der Steuerpflichtige von der Mdglichkeit einer freiwilligen Meldung
anstelle des Einbehalts einer Quellensteuer durch ausdriickliche Erméchtigung der liechtensteinischen
Zahlstelle, Gebrauch, der zusténdigen dsterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos oder Depots
zu melden, so sind diese Ertrége in die Steuererklérung des Steuerpflichtigen aufzunehmen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche Stif-
tungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz ("StiftEG"). Eine Steuerpflicht besteht, wenn der Zuwen-
dende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Auf-
enthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftdeitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuer-
pflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinn des § 27
Abs. 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an in- und ausléndischen Kapital gesellschaften), wenn auf
die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25 % anwendbar ist. Die Steuerbasisist
der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abzlglich Schulden und Lasten, die in wirtschaftli-
cher Beziehung zum zugewendeten Vermdégen stehen, zum Zeitpunkt der Vermogensiibertragung. Der
Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Félen jedoch 25 %. Das Abkommen zwischen Oster-
reich und Liechtenstein sieht spezielle Regelungen fur Vermdgenswidmungen an in Liechtenstein
verwaltete intransparente Vermogensstrukturen vor.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen unter Lebenden von Bargeld, Kapitalforde-
rungen, Anteilen an Kapita gesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kor-
perlichen Vermdgen und immateriellen Vermogensgegenstanden. Die Anzeigepflicht besteht, wenn
der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohnsitz, den
gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftdeitung im Inland haben. Nicht alle Schenkun-
gen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter nahen Angehdrigen besteht
ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermogens innerhalb von finf Jahren EUR 15.000 Uber-
steigt. Darlber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen i.S.d. StiftEG wie oben be-
schrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht
kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdgens
fuhren.
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Zu beachten ist auRerdem noch, dass gemal? § 27 Abs. 6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung der
Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausl6sen kann (siehe
oben).

L uxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammenhang
mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstandige Analyse aller Seuererwagungen
im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen. Potentielle Kéufer
der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern beraten lassen, das Steuerrecht wel-
cher Lander fUr den Erwerb, das Halten und die VerauRerung der Wertpapiere und den Erhalt von
Zinsen, Kapital und/oder anderen Betrdgen im Rahmen der Wertpapiere moglicherweise von Bedeu-
tung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Rechts. Die Informationen
in diesem Abschnitt beschrénken sich auf Fragen der Quellensteuer; potentielle Anleger sollten die
nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche tibertragen, wie etwa die Rechtmafdigkeit von
Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der VerduRerung, der
Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kénnen nach Mal3gabe des geltenden luxemburgi-
schen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art, die von Lu-
xemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehtrde Luxemburgs oder
der Gebietskdrperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden, geleistet werden, mit
maoglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten Voraussetzungen zugunsten von)
einzelnen Wertpapierinhabern und bestimmten so genannten "Einrichtungen” (im Sinne der Richtlinie
der Europédischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (Richtlinie 2003/48/EG — die
"EU-Zinsrichtlinie")).

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger

Unter Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung
zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze") und mehrerer Abkommen mit be-
stimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete"), ist die Anwendung einer Quellen-
steuer auf Zinsen und vergleichbare Ertrage (einschliefdlich bei Félligkeit erhaltener Riickzahlungsauf-
schlége) vorgesehen, die an bestimmte nicht in Luxemburg ansdssige Anleger (natirliche Personen
und bestimmte Gesellschaften, die als "Einrichtungen™ (residual entities) bezeichnet werden), die in
einem anderen Mitgliedstaat der Européi schen Union oder einem Gebiet anséssig sind oder gegriindet
wurden, gezahlt werden, falls die Emittentin eine luxemburgische Zahlstelle im Sinne der Umset-
zungsgesetze bestellt und sich der Beglinstigte der Zinszahlung nicht fir eine Auskunftserteilung oder,
im Fall einer natlrlichen Person, fir das Steuerbescheinigungsverfahren entscheidet. Im Sinne der
Umsetzungsgesetze gelten als "Einrichtungen” (residual entities) auch Gesellschaften, die in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in bestimmten Gebieten gegriindet wurden, die keine juris-
tische Person sind, deren Gewinne nicht der allgemeinen Unternehmensbesteuerung unterliegen und
die nicht als OGAW (gemal3 Richtlinie 85/611/EWG) oder vergleichbares kollektives Anlagevehikel
behandelt werden (oder zu einer entsprechenden Behandlung optiert haben).

Finanzinstrumente deren Riickzahlung ausschliefdlich von Ertrdgen aus bestimmten zugrundliegenden
Investitionen abhéngen, wie etwa in Rohstoffe oder Indizes, bewegen sich grundsétzlich aufferhalb des
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Anwendungsbereichs der EU-Zinsrichtlinie. Bel Wertpapieren, die eine feste Zinszahlung vorsehen,
fallen hingegen Zinszahlungen in den Anwendungsbereich der EU-Zinsrichtlinie.

Der Quellensteuersatz liegt momentan bei 35 %. Schuldner der Quellensteuer ist die luxemburgische
Zahistelle. Das Quellensteuersystem wird nur noch wihrend einer Ubergangsphase Anwendung fin-
den, deren Ende von dem Abschluss bestimmter Vertrdge mit Drittstaaten betreffend den Informati-
onsaustausch abhangt.

Das Grofsherzogtum Luxemburg hat seine Absicht angekindigt, das Quellensteuersystem mit Wir-
kung zum 1. Januar 2015 aufzugeben und sich dem automatischen Informationsaustausch anzuschlie-
Zen. Die notwendigen Gesetzesénderungen werden gegenwartig vom luxemburger Parlament verab-
schiedet.

Die EU Kommission hat konkrete Vorschlage zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie unterbreitet, dieim
Fall einer Umsetzung den Anwendungsbereich der vorstehend beschriebenen Besteuerung erganzen
oder erweitern wirden.

In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrége
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrdge im Sinne der luxemburgischen Gesetze vom
21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingefihrt.

Nach Maligabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen Zahlstel-
len an eine in Luxemburg ansassige natirliche Person, bei der es sich um den wirtschaftlichen Eigen-
timer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen werden. Schuldner der
Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner kdnnen sich gemald dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg anséassige natlrliche
Personen im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden und
eine Abgabe in Hohe von 10 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die wirtschaftlichen Eigentlimer
von Zinszahlungen handdt, die von einer in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das ein Abkom-
men unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegenen Zahistelle gezahlt
werden. Die Entscheidung fir die 10 %ige Abgabe muss sich auf ale von Zahistellen an die in Lu-
xemburg ansdssigen wirtschaftlichen Eigentiimer wahrend des gesamten Kaenderjahrs geleisteten
Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen natirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermégens handeln.

US Quellensteuer und Meldungen gemals FATCA

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Mérz 2014
ein internationales Abkommen ("1 GA") unterzeichnet, das beabsichtigt, die Vorschriften von FATCA
in Luxemburg umzusetzen.
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Das IGA basiert auf der sogenannten Model | Vereinbarung (Model | Reciprocal Agreement), wonach
die jeweiligen Meldungen an die luxemburger Steuerbehdrden erfolgen sollen, die dann die Meldung
an die US Bundessteuerbehdrde (US Internal Revenue Service) vornehmen wird.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrégen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den Finanzbehdrden eines
anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder vergleichbaren Ertrégen,
die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem anderen Mitgliedstaat ansassige
natirliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt werden, zu ertellen; fir einen Uber-
gangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein System zur Auskunftserteilung anwen-
den (sofern sie sich nicht wahrend dieses Zeitraums fur eine andere M églichkeit entscheiden), in des-
sen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie)
eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der wirtschaftliche Eigentimer sich keinem der beiden
mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt firr einen Uber-
gangszeitraum, in dessen Verlauf der Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeit-
raum endet am Ende des ersten vollen Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstaaten zur
Auskunftserteilung Uber entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder asso-
Ziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Mal3nahmen (d. h. entweder Auskunftsertei-
lung oder Erhebung von Quellensteuern wihrend eines Ubergangszeitraums) in Bezug auf Zahlungen,
die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansdssigen Person an eine in einem Mitgliedstaat ansassige na-
turliche Person geleistet oder von ihr fir diese vereinnahmt werden, eingefiihrt. Zudem haben die
Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhangigen oder assoziierten Gebiete gegenseitige Vereinba
rungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wihrend eines Ubergangszeitraums
in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat ansassigen Person an einein einem die-
ser Gebiete anséssige naturliche Person geleistet oder von ihr fir diese vereinnahmt werden, geschlos-
sen.

Die EU-Zinsrichtlinie ist laufend Gegenstand von Gesetzgebungs- bzw. Weiterentwicklungs- und
Anderungsvorschl&gen auf politischer Ebene sowie Gegenstand der Weiterentwicklung européischen
Rechts durch die verschiedenen europédischen Institutionen, die Auswirkungen auf deren Anwen-
dungsbereich und Regelungsinhalt haben kénnen. Insbesondere kénnen sich Anwendungsbereich und
Regelungsinhalt der Richtlinie in Bezug auf neue Anlageprodukte und neue Mitteilungspflichten aus-
weiten. Anleger die Zweifel hinsichtlich der konkreten Auswirkungen der Richtlinie auf ihre personli-
che Situation haben, wird empfohlen, ihren steuerlichen Berater zu konsultieren.

U.S.-Quélensteuer

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdnnen der Quellensteuer in
den USA unterliegen

Gemal? Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils guilti-
gen Fassung ("IRC") werden "dividenden&guivalente" Zahlungen as Dividenden, die aus Quellen
innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von 30 % belegt,
sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkommen mit den Verei-
nigten Staaten erméligt (Quellensteuer auf "dividendendquivalente" Zahlungen). Eine "dividenden-
aquivalente" Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substitute dividend), die im Zu-
sammenhang mit einem Wertpapierpensions- (Sale and Repurchase Agreement) oder Wertpapierlei-
hegeschéft (Securities Lending Agreement) geleistet werden und (direkt oder indirekt) von einer Divi-
dendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten belegenen Quelle abhéngen bzw. in Bezug auf
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diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines "festgel egten V ertrags mit einem Nennbetrag"
(specified notional principal contract — ein "Festgelegter Vertrag"), die (direkt oder indirekt) von
der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhéngt oder unter Be-
zugnahme auf diese bestimmt wird, und (iii) eine andere von der US-Steuerbehdrde (Internal Revenue
Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii) be-
schriebenen Zahlung vergleichbar ist. Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen
des Vertrags mit einem Nennbetrag, die as Festgelegte Vertrége gelten. Zusétzlich sieht Section
871(m) vor, dass ab dem 18. Mérz 2012 zu einer "dividendendquivalenten" Zahlung auch eine Zah-
lung gehort, die aufgrund eines Festgelegten Vertrags geleistet wird, soweit das US
Finanzministerium nicht abweichend hiervon bestimmt, dass ein solcher Vertrag kein Risiko einer
Steuervermeidung beinhaltet. Am 4. Dezember 2013 haben das US-Finanzministerium und die IRS
endgultige Richtlinien ("Endgultige Richtlinien") verdffentlicht sowie Richtlinien in Bezug auf Sec-
tion 871(m) IRC vorgeschlagen ("Richtlinienvor schlag"). Die Endgultigen Richtlinien erweitern die
gesetzliche Definition des Festgelegten Vertrags dahingehend, dass sie auch Zahlungen erfasst wer-
den, die vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind (zuvor wurde sie bereits dahingehend erweitert, dass sie
Zahlungen, die vor dem 1. Januar 2014 erfolgt sind, erfasst).

Fir Zahlungen am oder nach dem 1. Januar 2016 sieht der Richtlinienvorschlag hingegen eine signifi-
kante Erweiterung des Anwendungsbereichs von Section 871(m) IRC in Bezug auf die umfassten
Transaktionen vor. Der Richtlinienvorschlag wirde die Anwendung von Section 871(m) IRC auf Zah-
lungen in Bezug auf aktiengebundene Instrumente erweitern, was grundsétzlich sémtliche Finanzin-
strumente (wie z.B. Futures, Termingeschéfte und Optionen) umfassen wilrde, die keine Wertpapier-
pensionsgeschéfte (Sale and Repurchase Agreement), Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending
Agreement) oder Festgelegte Vertrage sind, und die den Wert eines oder mehrerer zugrundeliegender
Wertpapiere replizieren ("Festgelegte Instrumente"). Unter dem Richtlinienvorschlag gelten zudem
Finanzinstrumente als Festgelegte Instrumente oder Vertrége mit eéinem Nennbetrag als Festgelegte
Vertrdge, wenn bel Vertragsschluss in Bezug auf die zugrundeliegende Aktie ein Delta von 0,70 oder
grofRer vorgesehen ist. Des Weiteren wirden Zahlungen, die auf tatséchliche oder geschétzte Dividen-
denzahlungen (explizit oder implizit) replizierende Betrdge basieren, der Quellensteuer unterfalen,
selbst wenn eine aufgrund einer geschétzten Dividendenzahlung erfolgte Zahlung nicht an die tatséch-
liche Dividendenzahlung angepasst wird. Der Richtlinienvorschlag sieht fur bestimmte "qualifizierte
Indizes' a's zugrundeliegenden Basiswert Ausnahmen vor, die dazu fuhren wirden, dass Festgelegte
Instrumente oder Festgelegte Vertrage, die einen solchen "qualifizierten Index" replizieren von der
Anwendung der Section 871(m) IRC ausgenommen sind. Um als "qualifzierter Index" zu gelten, muss
ein Index sechs Voraussetzungen erflllen. Unter anderem muss er als Bestandteile mindestens 25
zugrundliegende Wertpapiere abbilden, darf keinen Bestandteil enthaten, dem mehr als 10% bei der
Indexgewichtung zukommt und darf keine Wertentwicklung aufweisen, die die des Standard & Poors
500 Index um mehr als 1,5% Ubersteigt (bezogen auf den Monat, der dem Datum vorausgeht, an der
das moglicherweise nach Section 871(m) IRC relevante Geschéft abgeschlossen wurde). Der Richtli-
nienentwurf wirde grundsétzlich alle am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgten Zahlungen erfassen.
In Bezug auf Festgelegte Instrumente gilt: der Richtlinienentwurf wirde am oder nach dem 1. Januar
2016 erfolgte Zahlungen in Bezug auf ein Festgelegtes Instrument erfassen, welches nach dem 5.
Mérz 2014 erworben wurde. Sollte der Richtlinienvorschlag in dieser Fassung angenommen werden,
konnte er Zahlungen in Bezug auf index- bzw. aktiengebundene Wertpapiere, die momentan nicht der
Quellensteuer unterliegen, einer Quellensteuer in Hohe von 30% bzw., einem reduzierten Steuersatz
gemal3 einem anwendbaren Abkommen, unterwerfen.

M Usste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, wéren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemal3 den Endgultigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.
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Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler Ertré
ge als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen sind komplex. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Ertrage aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften als Ertrége aus
Quellen in den Verenigten Staaten qualifiziert werden und einer Quellensteuer unterliegen. Zusétzlich
konnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des Steuerrechts der Bundesstaaten
und auf lokaler Ebene als auch eine Auslegung dieses Rechts zu einer Anwendung der US-
Quellensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere fihren.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quellensteuer gemall dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemal} Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (allgemein als "FATCA"
bezeichnet) kénnen dividendendguivalente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen von Brutto-
emissionserl0sen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder Finanzinstitute, die als
Intermedi&re solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer Quellensteuer auf sog. "quellensteuer-
pflichtige Zahlungen" in Héhe von 30% unterliegen, soweit die entsprechende Emittentin oder das
Finanzinstitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen, die Anforderungen an den Informationsaus-
tausch (Offenlegungspflicht hinsichtlich Investoren mit US-Bezug) und andere festgel egte V orausset-
zungen nicht einhdt. Zahlungen auf bestimmte, bereits bestehende Verpflichtungen (" Altver pflich-
tungen") unterliegen jedoch nicht der FATCA-Quellensteuer. Solche Altverpflichtungen umfassen
Verpflichtungen, die bereits am 1. Juli 2014 bestehen. Verpflichtungen, die nach Section 871(m) IRC
und den US Treasury Regulations as "dividendendquivalente" Zahlungen behandelt werden, gelten
als Altverpflichtungen sofern sie bereits vor Ablauf von sechs Monaten nach Verdffentlichung der US
Treasury Regulations bestanden. Samtliche wesentliche V erénderungen solcher Verpflichtungen nach
diesen Zeitpunkten fuhrt dazu, dass diese as neu begeben oder begriindet gelten und ihren Status als
Altverpflichtungen verlieren. Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die
Wertpapiere abgewickelt werden, kénnen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf
alle oder einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember
2016 im Hinblick auf Wertpapiere geleistet wurden, wenn die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt we-
sentlich verandert wurden, der sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US Treasury Regula-
tions, die den Begriff "audandische Durchleitungszahlung” (foreign passthrough payment) definieren
in dem US-Bundesanzeiger (US Federal Register) vertffentlicht werden ("Stichtag") oder weitere
Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit dem "qualifizierten
Wiedereréffnungsverfahren" zu Zwecken des US-Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reope-
ning) begeben werden. Die Anwendung von FATCA in Bezug auf Zahlungen unter den Wertpapieren
kann durch ein zwischenstaatliches Abkommen (intergovernmental agreement "IGA") beeinflusst
werden, das zwischen den Vereinigten Staaten und dem Staat geschlossen wird, in dem die Emittentin
bzw. ein anderesin die Zahlungen unter den Wertpapieren involviertes Finanzinstitut ansassig ist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten eine IGA abgeschlossen. Die deutsche
FATCA-Umsetzungsgesetzgebung und eine zusétzliche Rechtsverordnung wurden bereits veroffent-
licht. Danach erfolgen die Meldungen Uber das Bundeszentralamt fir Steuern.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die ein
oOffentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezogenen An-
gebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in dem bzw. der ent-
sprechende Mal3nahmen fur diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung des Ba-
sisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, die in den
Endgultigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots' aufgefihrt sind. Es dirfen keine Ange-
bote, Verkéufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die Wertpapiere be-
zogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sei denn, diese erfolgen in
Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und begriinden keine Verpflichtun-
gen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs- und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

€)] Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemald dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder weni-
ger, bei denen dies in den anwendbaren Endguiltigen Bedingungen angegeben ist —innerhalb
der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fur Rechnung oder zugunsten von US-
Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von Regulation S
des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den Registrierungspflichten
des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fur die diese Registrierungspflichten
aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere Ubereinkommt, (i)
die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinig-
ten Staaten oder an bzw. fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu ver-
kaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fir Rechnung oder zuguns-
ten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere weder un-
mittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zuguns-
ten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder we-
niger (einschliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) und (ii) Wertpapieren,
die gemal? den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury Regulati-
ons und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemal? den Bestim-
mungen der sog. Excise Tax Exemption nach den Vorschriften der Section 4701(b)(1)(B) des
Internal Revenue Code und Section 1.163-5 () (2) (i) (D) der United Sates Treasury Regula-
tions (vormals als Ausnahme unter TEFRA D bekannt, "TEFRA D-Vorschriften") oder Sec-
tion 1.163-5 (¢) (2) (i) (C) der United Sates Treasury Regulations (vormals als Ausnahme un-
ter TEFRA C bekannt, "TEFRA C-Vorschriften), wie in den anwendbaren Endgtiltigen Be-
dingungen angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des Internal Revenue Code wird auf die nach dem 18. Mé&rz 2012 emit-
tierten registrierungspflichtigen Wertpapiere (registration-required obligations), bei denen ei-
ne Registrierung nicht erfolgt ist, eine 1 %ige Excise Tax auf den Nennbetrag multipliziert mit

der Laufzeit (Kalenderjahre) erhoben. Nach der Notice 2012-20 der US-Steuerbehérde (IRS)
werden jedoch bestimmte Wertpapiere as registrierte Wertpapiere behandelt. Zudem hat die
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IRS angeklndigt, in Bezug auf bestimmte nicht registrierte Wertpapiere (sog. bearer securiti-
es) Ausnahmeregel ungen (Excise Tax Exemption) zu erlassen, die die friheren TEFRA C- und
TEFRA D-Vorschriften reflektieren.

Anforderungen gemal’ der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS bestimmt, dass fur nach dem 18. Mé&rz 2012 emittierte
Wertpapiere, die nominell als Inhaberpapiere emittiert werden, fir Zwecke der U.S
Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten sollen, wenn sie Uber ein "ent-
materiaisiertes’ Book-entry Verfahren oder ein Clearingsystem emittiert werden, in dem die
Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein Wertpapier gilt as effektiv immobilisiert,
wenn der einzige Inhaber der physischen Globalurkunde eine Clearingorganisation ist, die
physische Urkunde lediglich auf eine Nachfolge-Clearingorganisation Ubertragen werden
kann und das wirtschaftliche Eigentum an dem Wertpapier nur tber ein von einer Clearingor-
ganisation betriebenes Book-entry System (bertragen werden kann. Das Wertpapier kann
selbst dann al's registriertes Wertpapier gelten, wenn unter bestimmten Umstanden eine physi-
sche Urkunde erhdltlich ist. Diese Umstande sind beschrankt auf Félle der Einstellung des Be-
triebs durch die Clearingorganisation, des Ausfalls der Emittentin oder eines entsprechenden
Verlangens der Emittentin aufgrund einer fir sie nachteiligen Steuerdnderung, die lediglich
durch physisch gelieferte Inhaberpapiere vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten Wertpapieren
gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserklérung ab, den Anforderungen der
Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am Vertrieb der Wertpapie-
re teilnehmen, eine entsprechende Zusicherung und V erpflichtungserklarung verlangen.

TEFRA D-Vorschriften

Darlber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gema3 den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die nachstehende Zusicherung und V erpflichtungserklarung ab
und wird von alen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, eine entsprechende
Zusicherung und Verpflichtungserkl&rung verlangen, némlich, dass:

) sie, sofern dies nicht gemanl den TEFRA D-Vorschriften zuléssig ist, (x) Personen, die
sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden, oder US-Personen
keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapi eren angeboten oder verkauft hat bzw. ha-
ben oder wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) anbieten oder
verkaufen wird bzw. werden und (y) keine wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) verkauften Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staa-
ten oder deren Besitzungen geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden,;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wahrend des eingeschréankten
Zeitraums (restricted period) Uber solche verfiigen wird bzw. werden, die hinreichend
geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf von Wertpapieren in
Form von Inhaberpapieren tatigen Mitarbeiter oder Vertreter davon Kenntnis haben,
dass diese Wertpapiere wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period)
nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden,
oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies
ist gemald den TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(iii)  fallsessich bel dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat, dass
sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer ur-
spriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von Inhaber-
papieren fir eigene Rechnung hélt, dies ausschliefdlich unter Einhaltung der Vorschrif-
ten von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury Regulations er-
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folgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person Wert-
papiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder Verkaufs
wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine solche Per-
son entweder (X) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserkl&rungen wiederholt und bestétigt, oder (y) sich verpflichtet, die in
den ziffern(i), (ii) und (iii) enthatenen Zusicherungen und Verpflichtungs-
erkldrungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin
einzuholen, und

(v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserkldrungen von alen anderen Personen as seinen verbundenen
Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von Section 1.163-
5(c) (2) (i) (D) (4) der United Sates Treasury Regulations tber das Angebot und den
Verkauf von Wertpapieren wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period)
schliefdt, zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal Reve-
nue Code, in der jeweils gultigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen Verordnungen, ein-
schliefdlich der Notice 2012-20, zugewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Darliber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemél3 den TEFRA C-Vorschriften begeben
werden, dass die Wertpapiere aul3erhab der Vereinigten Staaten und ihrer Besitzungen und im
Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und geliefert werden missen. Die
Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere
teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren in
den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen
Emission anbieten, verkaufen oder liefern. Auf3erdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie ver-
langen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittel-
bar noch mittelbar mit potentiellen Kéufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emitten-
tin, die betreffende am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende K&ufer sich in den Ver-
einigten Staaten oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten
Staaten in das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Ab-
satz verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal Reve-
nue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen erlassenen
Verordnungen einschliefdlich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene Bedeutung.

Nicht als registrierte Wertpapiere zu qualifizierende Wertpapiere (bearer securities), die gemald den
TEFRA-D Vorschriften begeben werden (mit Ausnahme von vorlaufigen Globalurkunden und Wert-
papieren mit einer Laufzeit (unter Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verlange-
rungsrechte) von einem Jahr oder weniger) und ale dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons
sind mit dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrénkungen im Rahmen des US-
Einkommensteuerrechts einschliedich der in Section 165(j)) und Section 1287 () des US
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jewells ein "Mal3geblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird fir die Wertpapiere
mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
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Maf3geblichen Mitgliedstaat (der "M al3gebliche Umsetzungstag") kein 6ffentliches Angebot durch-
gefuhrt. Unter folgenden Bedingungen kdnnen die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geb-
lichen Umsetzungstag (einschliefdlich) in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat offentlich
angeboten werden:

@ fals in den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Angebot
der Wertpapiere anders als gemal Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
Maf3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag der Verdffentli-
chung eines Basisprospekts fur diese Wertpapiere, der von der zustandigen Behtrde in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem ande-
ren Maldgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zustéandigen Behérde in dem betreffenden
Mafigeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende
Basisprospekt wurde anschlief?end durch die Endgiltigen Bedingungen, in denen dieses
Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb des Zeitraums, dessen Anfang und Endein die-
sem Basisprospekt bzw. in diesen Endgiltigen Bedingungen angegeben sind, gemal3 der Pros-
pektrichtlinie vervollstéandigt und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren
Verwendung fir die Zwecke des Nicht-Befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bel denen es sich um qualifizierte Anleger im Sin-
ne der Praspektrichtlinie handelt;
(© jederzeit an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht um

qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Einholung der
vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das Angebot bestell-
ten natlirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das Angebot der Wertpapiere
durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemald den vorstehenden Absét-
zen (b) bis (d) die Veroffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder eines
Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder eine
natlrliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapiere durchfihrt,
erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an die Oesterreichi-
sche Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fassung vorgesehen,
mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots eingereicht
wurde.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapieren”
im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Maldgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen
und die angebotenen Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den
Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie von dem betreffenden Mitglied-
staat gegebenenfalls durch eine Malnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem Mal3gebli-
chen Mitgliedstaat gedndert; der Begriff "Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG
(und deren Erganzungen einschliellich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit
diese in dem Mal3geblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schliefdt jede mal’gebliche Umset-
zungsmalRnahme in jedem Malgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie
2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Erméachtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms wur-
den am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss des
Vorstands der HVB, ordnungsgema erméachtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
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EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch wird
der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen Basi sprospek-
ten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht tibersteigen.

Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fur die zum 31. Dezember 2012
und 2013 endenden Geschéftgahre der Emittentin, des gemal dem Handel sgesetzbuch aufgestellten
Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2013, des konsolidierten
Hal bjahresfinanzberichts zum 30. Juni 2014 der Emittentin, des konsolidierten Zwischenberichts zum
30. September 2014 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endglltigen Bedingungen
und des Zahlstellenvertrags in der jewells gednderten und neu gefassten Fassung sind wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den
Geschéftsrdumen der Emittentin erhdltlich. Wahrend der Gliltigkeit dieses Basisprospekts sind samtli-
che Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, kostenfrei in
deutscher Sprache in den Geschéftsraumen der UniCredit Bank AG (Arabdlastralie 12, 81925 Mn-
chen) erhdtlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clearstream Banking AG" oder "CBF")
und/oder ein alternatives Clearing System, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die ent-
sprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapi eren werden in den End-
gultigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des Programms
begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing System zu verwahren oder deren Clearing auf
andere Weise Uber ein aternatives Clearing System zu veranlassen. Die entsprechenden Einzelheiten
zu einem solchen aternativen Clearing System werden in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fir die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, Arabellastralie 12, 81925 M inchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fir die
gemal3 dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlief3en. Die relevanten Einzelheiten zu einer
entsprechenden aternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage der HVB und Trend I nformationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen Situation an den Fi-
nanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwéagbarkeiten
abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgel eiteten Steuerungsimpulse besonders
sorgféltig laufend Uberprifen.

Esist (i) seit dem 30. September 2014 zu keiner wesentlichen Verénderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften Jah-
resabschlusses (Jahresbericht 2013), zu keinen wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten
der HVB Group gekommen.

221



Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder Darlehensnehmer
der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese V ertriebspartner und
ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéftsbanken)-
Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und werden solche Ge-
schéfte eventuell in der Zukunft t&tigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre Tochterge-
sellschaften im normal en Geschéftsbetrieb erbringen.

I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bestem
Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichen Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irre-
fUhrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionserldses und Grunde fur das Angebot

Der Nettoerl6s aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet.

Angaben, diedurch Verweisin diesen Basisprospekt einbezogen sind

Folgende Informationen werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen (wo die im Wege des
V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, 18sst sich nachfolgender Tabelle entnehmen):

(1) die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 2. Juli 2013 zur Begebung von Twin-Win Garant Wertpapieren, Twin-Win
Cap Garant Wertpapieren, Win-Win Garant Wertpapieren, Win-Win Cap Garant Wertpapieren, und
Ikarus Garant Wertpapieren,

(2) die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2013 zur Begebung von Garant Classic Wertpapieren, Garant Cap
Wertpapieren, FX Upside Garant Classic Wertpapieren, FX Downside Garant Classic Wertpapieren,
FX Upside Garant Cap Wertpapieren und FX Downside Garant Cap Wertpapieren und

(3) die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 20. August 2013 zur Begebung von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant
Cash Collect Wertpapieren, Garant Classic Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap Perfor-
mance Cliquet Wertpapieren, Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap
Performance Cash Collect Wertpapieren.

(4) die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit
Kapitalschutz).

Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses Ba-
sisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche Bezug-
nahme einbezogen werden, sind fir potentielle Anleger nicht relevant.
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Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf

Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:

Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 25. April 2014 welches von der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde”
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstétigkeit der

HVB Group S. 3bis19 S. 58
UniCredit Bank AG
- Informationen Uber die HVB, der | S. 19 bis20 S. 82

Muttergesellschaft der HVB Group
Geschéftsiiber blick
- Haupttétigkeitsbereiche S. 20 S. 82
- Geschéftsbereiche der HVB Group S.20bis23 S. 82
- Wichtigste Mérkte S. 23 S. 82
- M anagement- und Aufsichtsgremien S. 23 bhis 25 S. 82
- Hauptaktionédre S.25 S. 82
- Wirtschaftsprifer S.25 S. 82
- Rechtliche Risiken / Schiedsverfahren S. 25his 29 S. 82
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fir das
am 31. Dezember 2012 endende Geschaftgahr
(Geschaftsbericht HVB Group 2012)?
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 116 bis 117 S. 82
- Konzern Bilanz S. 118 his 119 S 82
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis 121 S 82
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Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf

Seiten des den folgenden

Dokuments: Seiten:
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 122 bis 123 S. 82
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss S. 124 bis 238 S 82
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 239 S. 82
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fir das
am 31. Dezember 2013 endende Geschaftgahr
(Geschaftsbericht HVB Group 2013)?
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 110 bis111 S. 82
- Konzern Bilanz S. 112 bis 113 S 82
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 114 bis 115 S 82
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 116 bis 117 S. 82
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss S. 118 bis 248 S. 82
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 249 S. 82
Geprifter Einzelabschluss der UniCredit Bank AG
far das am 31 Dezember 2013  endende
Geschéftgahr (Geschéftsbericht UniCredit Bank AG
(HVB) 2013)?
- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis81 S. 82
- Bilanz S. 82 his 87 S. 82
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S. 82
- Bestétigungsvermerk S. 139 S. 82
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Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf

Seiten des den folgenden

Dokuments: Seiten:
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. No-
vember 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi Basiswert (mit K apitalschutz)®”
Ungepr Ufter Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni | S. F-1 S. 82
2014 der HVB Group
- Financial Highlights S F2 S. 82
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. F-3 bisF-6 S. 82
- Konzern Bilanz S. F-7bisF-8 S 82
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. F-9bisF-10 S 82
- K onzernkapital flussrechnung S F-11 S. 82
- Erlauterungen (ausgewahlte Notes) S. F-12 bisF-52 S. 82
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. De-
zember 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi Basiswert (ohne K apitalschutz)”
Ungeprifter Zwischenbericht zum 30. September | S. F-1 S 82
2014 der HVB Group
- Financial Highlights S F2 S. 82
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S.F-3bisF-6 S 82
- Konzern Bilanz S. F-7bisF-8 S 82
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. F-9bisF-10 S. 82
- Erlauterungen (ausgewahlte Notes) S. F-11 bisF-32 S. 82

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juli
2013 zur Begebung von Twin-Win Garant Wertpa-
pieren, Twin-Win Cap Garant Wertpapieren, Win-
Win Garant Wertpapieren, Win-Win Cap Garant
Wertpapieren und Ikarus Garant Wertpapieren®
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- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der
Wertpapiere

Seiten des

Dokuments;

S. 36 bis 219

Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

S. 222

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli
2013 zur Begebung von Garant Classic Wertpapie-
ren, Garant Cap Wertpapieren, FX Upside Garant
Classic Wertpapieren, FX Downside Garant Classic
Wertpapieren, FX Upside Garant Cap Wertpapieren
und FX Downside Garant Cap Wertpapieren®

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der
Wertpapiere

S. 42 bis 183

S. 222

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. Au-
gust 2013 zur Begebung von Garant Cliquet Wert-
papieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Ga-
rant Classic Performance Cliquet Wertpapieren,
Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren,
Garant Classic Performance Cash Collect Wertpa-
pieren und Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren®

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der
Wertpapiere

S. 41 bis 256

S. 222

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni
2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-
Basiswert (mit K apitalschutz)”

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der
Wertpapiere

S. 58 bis 137

S. 222

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April
2014 zur Begebung von Open End Wertpapieren®

Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin

oder einer derselben Gruppe angehérenden juristi-
schen Person zusammengestellt wer den

- HVB BRIC Control 10 Index

S. 99 bis 102

S. 191
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Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 S 191
- Cross Commodity Long/Short 111 Risk Control | S. 107 bis 110 S 191
8 Index
- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 S. 191
- Cross Commodity Long/Short 111 Excess Return | S. 117 bis 125 S. 191
Index

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin veroffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produktef/rechtliche-hinwei sefbasi sprospekte.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:
http://investors.hypovereinshank.de/cms/german/investorrel ations/index.html
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