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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung giltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG)
809/2004 der Kommission, in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung glltigen Fassung, zur
Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitaschutz) (die "Wertpapiere"), welche
von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin”) unter dem Euro
50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das " Programm®) begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular"),
dessen Angaben durch Verwes in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen
Nachtrégen zu diesem Basisprospekt gemédld § 16 WpPG (die "Nachtrége"), (c) in allen anderen
Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basi sprospekt einbezogen sind")
alsauch (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen.

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfiigung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Bewertung zu bilden, und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger dieses Basi sprospekts
oder songtiger im Zusammenhang mit dem Programm zur Verflgung gestellter Informationen
angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir
Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen
Risikos verstehen und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen
Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser
Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushéndigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen mdglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrénkungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Verkaufsbeschrénkungen”). Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemdd dem US
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhab der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkauf sbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die ads "Elemente"
bezei chnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kénnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mal3gebliche Informationen nicht zur Verfligung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingeflgt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte as Einflhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basi sprospekts stlitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europédischen Wirtschaftsraums die
Kosten fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardina-Faulhaber-Stra3e 1, 80333 Minchen, die in ihrer
Eigenschaft ads Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlielflich der Ubersetzungen hiervon tbernimmt, sowie digjienigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, kénnen hierflr haftbar gemacht
werden, jedoch nur fir den Fal, dass die Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Tellen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht dle
erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Bas sprospekts

[Vorbehdtlich der nachfolgenden Absédize erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wéahrend der Zeit seiner
Glltigkeit fur eine spéatere Welterverauf3erung oder endgiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere Weiterveraul3erung oder
endgtiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann efolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einflgen, fur die die
Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwdlf (12) Monaten nach [Datum,
an dem die Endglltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfugen].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige
Bedingungen,
an diedie
Zustimmung

[Die Zugtimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedi&r an die geltenden
V erkaufsheschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

[Die Zugtimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
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gebunden ist

zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich
gegenilber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tGbernommen,
dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméld den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfigung- [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
stellung der Finanzintermediérs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots- Angebots zur Verfigung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermediére

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischerund | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Betelligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoV ereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faul haber-
Rechtsform / Stral3e 1, 80333 Munchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
getendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 as
/ Land der Aktiengesdll schaft nach deutschem Recht eingetragen.

Griindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der
Trends, diesich | kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhéngig bleiben. In
Emittentin und diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
die Branchen, in | veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
denen sietétig Steuerungsi mpul se besonders sorgféltig laufend Gberprifen.
ist, auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesell schaften.
der Stellung der | sSeit November 2005 ist die HVB en verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit Sp.A., Rom ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
sen oder - schét-
zungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Beschrankungen | unabhangige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank fir das Geschaftgahr
im Bestétigungs- | 2012, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss
vermerk zuden | der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftgahr
historischen gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.
Finanz- Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
informationen

unabhangige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank fur das Geschéftgahr
2013, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzel abschluss
der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéfts ahr
gepruft und mit enem uneingeschrankten Bestéti gungsvermerk versehen.




B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*

wesentliche
historische Fi- Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. — 01.01. —
nanzinformati- 31.12.2013 | 31.12.2012
onen Operatives Ergebnis nach €1.839 €1.807
Kreditrisikovorsorge Mio. Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 €2.058
Mio. Mio.
Konzernjahresiiberschuss €1.074 €1.287
Mio. Mio.
Eigenkapital rentabilitét vor Steuern” 7,1% 9,2%
Eigenkapita rentabilitat nach Steuern® 5,8% 5,8%
Ergebnisje Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 | 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 €347,3
Mrd. Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0Mrd. | €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 7.1% 6,6%

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen 31122013 | 31.12.2012

gemal Basd I1

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier | €184 Mrd. | €19,1 Mrd.
1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €185 Mrd. | €19,5Mrd.

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir
das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) | €85,5 Mrd. €109,8

Mrd.
Kernkapitalquote ohne  Hybridkapital
(Core Tier 1 Ratio)? 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 21,6% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2013 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemald IFRS.

Verhdltnis des um immaterielle Vermodgenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemél IFRS)
zur Bilanzsumme ebenfalls gekiirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
fir das operationelle Risiko.

1

2)

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. September 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
30.09.2014 | 30.09.2013




Operatives Ergebnis nach | €635 Mio. | €1.451 Mio.
K reditrisikovorsorge®

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen)? 81,1% 61,8%
Ergebnis vor Steuern” €728 Mio. | €1.553 Mio.
K onzerniiberschuss” €438 Mio. | €1.065 Mio.
Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern® 5,0% 10,1%
Eigenkapitalrentabilitét nach Steuern? 2,9% 7,0%
Ergebnisje Aktie" €0,54 €1,29
Bilanzzahlen 30.09.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €316,0 Mrd. | €290,0 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €20,6 Mrd. | €21,0 Mrd.
Leverage Ratio” 6,4% 7.1%
Bankaufsichtsrechtliche 30.09.2014 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Kennzahlen Basel 111 Basd 111 Basal 11
Kernkapita ohne

Hybridkapital (Core Tier 1- - - €18,4 Mrd.
Kapital)

Hartes Kernkapita

(Common Equity Tier 1- | €18,8 Mrd. | €18,9 Mrd. -
Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapita) | €18,8Mrd. | €189 Mrd. | €18,5Mrd.
Risikoaktiva (inklusive

Aquivaente for das | €89,0Mrd. | €88,7Mrd. | €85,5Mrd.
Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Kernkapitalquote ohne

Hybridkapital (Core Tier 1 - - 21,5%
Ratio)?

Harte Kernkapitalquote

(Common E%uity Tier 1 21,2% 21,3% -
Capital Ratio)*

Kernkapitalquote (Tier 1 21,2% 21,3% 21,6%
Ratio)”

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht

1

2)

4)

zum 30. September 2014 der Emittentin entnommen.
Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich Asset Gathering

Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemal IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor
Steuern per 30. September 2014.

Verhdltnis des um immaterielle Vermogenswerte gekiirzten Eigenkapitals (gemald IFRS)
zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
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fir das operationelle Risiko.

Erklérung, dass
sichdieAus
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten verof-
fentlichten und
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert ha
ben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechte-
rung

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt vertffentlichten
gepruften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen
wesentlichen negativen Verénderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Signifikante
Veranderungen
in der Finanz-
lage, die nach
dem von den
historischen
Finanzinforma-
tionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetreten
sind

Seit dem 30. September 2014 sind keine wesentlichen Verénderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Letzte
Entwicklungen

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhéngigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttédtigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen

Einrichtungen und international operierenden  Unternehmen und
indgitutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarl ehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und

Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber
Geschéftskredite und  AulRenhandelsfinanzierungen fur Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungss und Brokerage
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem Liquiditéts- und
Finanzriskomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.

B.16

Unmittelbare
oder mittelbare
Beteiligungen
oder

Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Bank.




Beherrschungs-
verhdltnisse

WERTPAPIERE

C.1 | ArtundKlasse | [Worst-of Bonus Wertpapiere] [Bonus Basket Wertpapiere] [Bonus
der Wertpapiere | Rainbow Wertpapiere] [Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [Bonus Cap
Basket Wertpapiere] [Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [Reverse Bonus
Cap Basket Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere] [Worst-of
Express Plus Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag] [Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [Best Select
Wertpapiere] [Best Select Cap Wertpapiere] [Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere] [Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [Worst-
of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]
Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
einem Nennbetrag begeben.
["Schuldver schreibungen”] ["Zertifikate'] sind
Inhaberschul dverschreibungen geméal? § 793 BGB.
"Nennbetrag" ist [einflgen].
[Die Wertpapiere werden durch ene Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]
[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorléufige Globalurkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globaurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stlicken. Die
[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.
C.2 | Wéahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einflgen] (die
Wertpapier- "Festgelegte Wahrung") begeben.
emission
C.5 | Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin  und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
ggns;hLlllneéSIlch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
dieser Rechte

[Produkttyp 1 und 4: Im Fall von Worst-of Bonus und Wor st-of Bonus Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag () (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjewelligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahitag des
Zusédtzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdonnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16

10




definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes. oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 2, 3, 5, 6, 12, 13: Im Fall von Bonus Basket, Bonus Rainbow,
Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow, Best Select und Best Select Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (1) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusédtzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qgilt

Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 8 und 9: Im Fall von Worst-of Express und Worst-of Express
Plus Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusédtzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden  Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) oder am Rickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 10: Im_ Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdénnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein C.15 definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber konnen dartiber hinaus an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.
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Der "ZzZusitzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (I) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden  Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren qilt

Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kdénnen im Fall eines Ertragszahlungserei gnisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein C.15 definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber konnen dartiber hinaus an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "ZzZusitzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes. oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 14 und 15: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible und
Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatzl fur die [jeweilige]
Zinsperiode (wiein den Endgltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hochstzinssatz (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zingtagequotienten (wie in den Endgulltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jewellige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
falig.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
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des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer
festgel egten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatz] fir die [jeweilige]
Zinsperiode (wiein den Endgltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatiz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zingtagequotienten (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
falig.

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden  Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in ener
festgel egten Menge] verlangen.]

Beschréankung der Rechte

Die Emittentin ist [zur Kindigung der Wertpapiere und] zu Anpassungen
der Wertpapi erbedingungen berechtigt.

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens im
gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

clu

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Maérkten [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Markte einflgen] [wurde] [wird] mit Wirkung zum
[Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt. ]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
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ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels (Jwie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endglitigen
Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung [durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rlckzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] entspricht.] [durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines
Erganzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung héngt zum Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
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Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der
Rickzahlungshetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahl ungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) entspricht dem Durchschnitt
der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag,
die entsprechend ihrer Gewichtung berticksi chtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhangig: dem
Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final) wird die héchste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten
Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben).

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

Dartber hinaus ist die Rlckzahlung auf auf einen Hoéchstbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) beschrank.

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
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(Quanto).]

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben) bel kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels (Jwie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endglitigen
Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem [Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] entspricht, wobel der
Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grofRer als
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag entspricht].

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [geteilt durch den Basispreis]
entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag
ist.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grol3er ist as der Cap (wie in den
Endguitigen Bedingungen angegeben), erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den
Basispreis] entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der
Hochstbetrag ist.

Wenn en Barriereereignis eingetreten it und die Schlechteste
Kursentwicklung (fina) kleiner ist as der Cap, erfolgt die Riickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] |

[Produkttyp 5: Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist. Dartiber hinaus wird in alen Féllen héchstens ein Hochstbetrag (wie in
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den Endgultigen Bedingungen angegeben) gezahit.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags:

Wenn Kkein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungshetrag dem  [Nennbetrag  multipliziet mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und dividiert durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)], wobe der
Rickzahlungsbetrag nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht grofRer als
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts (find) [und geteilt durch den Basispreis]. Der
Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer a's der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Darliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag (wie
in C.16 definiert), die entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den
Endglitigen Bedinugnen angegeben) berlicksichtigt werden. Die
Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung
abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (fina)
wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der
zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem  [Nennbetrag  multipliziert mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)], wobe der
Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht
grofRer als der Hochstbetrag ist] [HOchstbetrag].
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Wenn en  Bariereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis], wobe der
Rickzahlungsbetrag nicht groRer as der Hochstbetrag ist.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qgilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Dariber
hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der jewelligen Korbbestandtelle (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) am Finalen Beobachtungstag, die
entsprechend ihrer Gewichtung; (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) berticksichtigt werden. Die Riickzahlung entwickelt sich dabel
entgegengesetzt zum Wert der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus
dem (i) Reverse Leved (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (fina) und geteilt durch den
Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht grofRer als
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag).

Wenn en  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus (i)
dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und
geteilt durch den Basispreis. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grof3er as der Hochstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner s null.]

[Produkttyp 8: Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Darliber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umsténden
eine  automatische vorzeitige Riuckzahlung zum  Vorzeitigen
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Rickzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignig
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
Riickzahlungstermin zurlickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzetigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) (Jwie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aler Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rickzahlungsbetrag, der

e wenn ein Finales Rlckzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Hoéchstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
entspricht oder

e wenn kein Findes Ruickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Rickzahlungsbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) entspricht.
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Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten [des
Finden Rlckzahlungsevels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen  festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (fina).] [des jeweiligen Finalen Rickzahlungsevels
([wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen
Festlegung und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt])
durch den Referenzpreis adler Korbbestandteile am  Finaen
Beobachtungstag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Bariereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as [der Basispreis] [100%],
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.)]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Darliber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umsténden
eine  automatische vorzeitige Rickzahlung zum  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignig
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Worst-of Express Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Mdglichkeit ener
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
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Rickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzetigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) (Jwie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aller Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglitigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruckzahlungsbetrag, der dem Hdochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as [der Basispreis] [100%],
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
ZusétZichem Betrag gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
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ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung enes Zusdzlichen Betrags vor, wenn €n
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist. Darber
hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umsténden eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(k) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (fina) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) héngt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (K) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten [des
Ertragszahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (k) (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16 definiert).] [des jeweiligen
Ertragszahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode flr dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aler
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16
definiert).]

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusédtzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen
Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen
Betrage.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (K) am  entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des
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Zusétzlichen Betrags fur jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag
(k)]
Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Mdglichkeit ener
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzetigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) ([wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) (wie in C.16
definiert)] [des Vorzeitigen Rickzahlungdevels (k) (Jwie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch den
Referenzpreis dler Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag

(K)].
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen  festgelegt])) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barrierg (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rickzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist [as der Basispreis] [100%],
dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der
dem Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis; (wiein den
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Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worgt-of Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (wie in den Endgdiltigen Bedingungen angegeben)
ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung eines Zusdtzlichen Betrags vor, wenn ein
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
ZusatZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) héngt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (k) ist in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
jeweiligen Ertragszahlungslevels (k) ([wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (k) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16
definiert).

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahitag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusdtzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen
Zahltagen fir den Zusdtzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen
Betrage.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am  entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (K).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfadllt die Zahlung des
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Zusétzlichen Betrags fur jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag
(k)]
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriereg (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruckzahlungsbetrag, der dem Hdochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entspricht. Dieser it
nicht grolRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist as der Basispreis, dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (find) kleiner ist als der Basisprels, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 12: Im Fall von Best Select Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Riickzahlung maf3geblich. Anderenfalls héangt die Rickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis engetreten,
héngt die Rickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die hochste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) getellt durch K; (initid) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]
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[Das Wechsalkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer as 100% ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und en
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).]

[Produkttyp 13: Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Ruickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab. Darlber hinaus ist die
Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) beschrankt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Rickzahlung mal3geblich. Anderenfalls héngt die Riickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab: Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
hangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (find) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (find) am Finaden Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) getellt durch K; (initid) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer as 100% ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und en
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Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grol3er a's der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRRer ist als
der Basispreis, efolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbhetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der
Basispreis, efolgt die Rickzahlung [durch  Zahlung  des
Rickzahlungshetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechteste Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basisprei]
entspricht.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf.
die Zahlung eines Ergédnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der
Laufzeit verzingt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind Wertpapiere, bei
denen Die Ruickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der
Schlechtesten  Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] ab. Es wird der Nennbetrag gezahit, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (fina) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Bariereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jewelligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch

27




irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode flr dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiiltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
grof3er ist as [der Basispreis] [100%)]], erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (fina) kleiner ist als [der Basispreis] [100%]], erfolgt die
Rickzahlung [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags , der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
[und geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobel der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdlitnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
ausgedriickten Menge des Korbbestandtells mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und ggof. die Zahlung eines Ergénzenden
Barbetrags (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
ab. Eswird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist. Darlber hinaus sehen die Wertpapiere eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) it die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignig
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des  entsprechenden  Vorzeitigen
Rickzahlungshetrags (k).

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch die
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Schlechteste Kursentwicklung (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wie in C.16
definiert).] [des Vorzeitigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch den
Referenzpreis aler Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag
(k) (wiein C.16 definiert).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Bertihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wiein C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
grofer ist als der Basispreig], erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%]], erfolgt die
Rickzahlung [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechteste Kursentwicklung (final) [und
geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobel der Rickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdlitnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
ausgedriickten Menge des Korbbestandtells mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden
Barbetrags (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

C.16

Verfaltag oder
Faligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungster-
min oder letzter
Referenztermin

"Finalgl[r] Beobachtungstag[e]"[,] [und] "Ruckzahlungstermin®[,
"Beobachtungstag (k)" und "Vorzetiger Ruckzahlungstermin (k)"
werden in der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Cc17

Abwicklungsver
fahren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [einflgen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahistelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfiigen].

C.18

Beschreibung,

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:
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wiedie Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin]
Rickgabe der [Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
derivativen Wertpapieren mit physischer Lieferung des Basiswerts einfuigen:
Wertpapiere Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Ruickzahlungstermin oder Lieferung
erfolgt des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (sowie
ggf. Zahlung des Ergdnzenden Barbetrages) innerhalb von finf
Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahlungstermin]
[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung gilt Folgendes:
oder Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am
entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k)].

C.19 | Auslibungspreis | [Im_Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt

oder finaler | Folgendes:
Referenzpreis | "K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen
desBasswerts | Beobhachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]
[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der
Finden Beobachtungstage] [jedem malgeblichen Tag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best]
[Wordt] out-Periode Tag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
(einschliefdlich) und dem Finden Beobachtungstag (einschlief3lich)].]
Korbbestandteil; Referenzpreis
[einflgen] [einflgen]

C.20 | Art des | "Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien] [,] [und]
Basiswerts und | [aktienvertretenden Wertpapieren] [,] [und] [Indizes] [und] [Rohstoffen]
Angaben dazu, | (die"Korbbestandteil€"):
wo
Informationen [ ISIN des | Korbbe- [Art des | Internetseite,
tiber den Korbbe- standteil; Korbbe-

Basiswert standteils standteils
erhdltlich sind [fortlaufen- | [einfiigen] | [einfigen] | [einfugen] | [einfiigen]
de Nummer
i einfigen]
Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige
Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilité wird auf diein
der Tabelle genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite)
verwiesen.
RISIKEN

D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zu den | €inem maglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahiten Risiken an Wert
zentralen verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

kénnen.
o Kreditrisko
(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und
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der Volatilitdt der Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermogensbewertungen
infolge unglinstiger Marktbedingungen kénnen negative Auswirkungen auf
die zukiinftige Ertragdage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen
Bedingungen in den geographischen Mérkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative
Auswirkungen auf die operativen, geschéftlichen und finanziellen
Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankgeschéft setzt
die HVB Group zusitzlichen Kreditrisken aus, (v) Anderungen im
deutschen und européischen regul atorischen Umfeld konnen sich nachteilig
auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken; (vi) Kreditausféle
konnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisken konnten sich
nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertrégen
der HVB Group beitragen; (ii) die Ertrége der HVB Group im
Zusammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen
kdnnen schwanken.

e Liquiditétsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditét betreffen, kénnten sich auf die Fahigkeit
der HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Faligkeit nachzukommen; (ii) die Vermogens-, Finanz- und Ertragsage der
HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makrotkonomische- und
(Markt-) Bedingungen beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein
mal3gebliches Exposure (maf3gebliche Positionen) gegeniiber schwécheren
Landern der Eurozone.

e Operationdles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group
kénnten die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten
Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risken im Zusammenhang mit
betriigerischen Handelsaktivitdten; (iv) Risken in Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren; (v) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren
anhangig.

e Strategisches Risko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die européische Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB
Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfals weiterhin nachteilig
auswirken; (iii) Risiken aus strategi scher Ausrichtung des Geschaftsmodells
der HVB Group; (iv) Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes,
(v) Risken aus verdnderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen
Finanzsektor; (vi) das regulatorische Umfeld der HVB Group konnte sich
andern; die Nicht-Einhaltung regulatorischer Vorschriften konnte
Zwangsmalinahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der Einfihrung
neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Stabiliserung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der
Finanzkrise; (viii) die Ausfiihrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf
die Geschéfte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group kénnte
spezifischen Risiken in Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen
Aufschtsmechanismus (SSM) und anderen Mal3nahmen zur Schaffung der
sogenannten EU-Bankenunion ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung
mit einem Verbot/einer Trennung bestimmter Aktivitdten vom Ubrigen
Bankgeschéft; (xi) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der
HVB.

e Reputationsrisiko
Unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank kdnnen negative Auswirkungen
auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre geschéftliche und
finanzielle Lage haben.
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o Geschéftsrisko
Unerwartete negative Verdnderungen des Geschéftsvolumens und/oder der
Margen (z.B. aufgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kdnnen zu
nachhaltigen Ergebnisriickgdngen mit entsprechender Auswirkung auf den
Marktwert des Unternehmens fuhren.

e Immobilienrisiko
Marktwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB Group kénnen
negative Folgen fir deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage haben.

e Beteligungsrisko
Marktwertschwankungen des boérsennotierten und nicht bérsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile kdnnten zu Verlusten fihren.

e Pensionsrisiko
Im Zusammenhang mit Pensionsplénen, die aktiven und friheren
Mitarbeitern der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken,
die eine Leistung von Nachschissen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen erforderlich machen kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bel der Riskobewertung oder bei der Festlegung von
risskomindernden Mal3nahmen im Zusammenhang mit einer Audagerung
von Tétigkeiten und Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich
negativ auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre
geschéftliche und finanzielle Lage auswirken.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
Zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigensind

e Potentielle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen
der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisseim
Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Korbbestandteil gebunden sind, sich
nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kdnnen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere koénnen die Wertpapierinhaber
moglicherweise einen Ertrag nur durch eine VerduRerung der Wertpapiere
im Sekundérmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber
seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter
dem Erwerbspreis liegen. Dieser wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét)
der Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
Marktzinsen) beeinflusst. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu
einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem
von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Die
Wertpapiere werden mdglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben,
weshalb flr deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver Markt
existiert noch ein solcher Markt entstehen wird. Das in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegebene Angebotsvolumen l&sst dabei keinen
Rickschluss auf die Liquiditét el nes mdglichen Sekundérmarkts zu.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiko einesteilweisen oder vollstéandigen Kapital verlusts

Eine Invedtition in die Wertpapiere eignet sich nur far Anleger, die
Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die
damit verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatséchliche Rendite
der Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine kinftige
Verringerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz aufgezehrt oder
negativ werden. Die Zahlungsunfdhigkeit der Emittentin, eine vorzeitige
Kindigung durch die Emittentin und/oder hoheitliche oder regulatorische
Eingriffe aufgrund von Finanzmarktturbulenzen kdnnen dazu fihren, dass

32




Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Potentielle
Anleger sollten daher die Wertpapiere einer unabhangigen Uberprifung
unterziehen und sich professionell beraten lassen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanz erung des Wertpapi erkaufs entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel
finanziert, kann der Erl6s aus den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fir die
Erflllung von Zins- oder Tilgungdeistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapita erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer Position,
deren Preisrisiko ein Anleger durch den Erwerb der Wertpapiere absichern
mochte, kann unter Umstanden nicht der tatsdchlichen Korreation
entsprechen. Die Wertpapiere konnen daher fir Absicherungszwecke nicht
geeignet sein.

Magliche Beschrankungen der Rechtméldigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Haten und/oder die VerdulRerung der Wertpapiere kann
Beschrénkungen unterliegen. Diese kdnnen sich nachteilig auf die Handel -
und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach
dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen. Folglich
kénnen die Anleger einen geringeren Betrag erhaten, as ohne einen
solchen Abzug oder Einbehalt.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung
der Rechtsordnung, in der der Anleger ansassig ist oder in der er Gelder
vereinnahmen  mdchte. In  diesem  Zusammenhang  konnen
Wechselkursschwankungen negative Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere haben und zu einem Verlust fur die Anleger fUhren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses der Korbbestandteile

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrége hangen mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Dabei kann die negative Kursentwicklung einzelner Korbbestandteile die
positive Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufheben oder
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung
bei der Ermittlung der unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége
mal3geblich sein. Dies kann zur Folge haben, dass die Anleger nicht oder
nicht vollstéandig an der positiven Kursentwicklung eines oder mehrerer
Korbbestandteile teilnehmen.

Risiken, die sich aus der Sruktur der Wertpapiere ergeben

Bestimmte Zahlungen sowie eine Mindestriickzahlung konnen unter der
Bedingung stehen, dass im Hinblick auf die Korbbestandteile bestimmte
Ereignisse (z.B. Barriereereignis) eintreten bzw. nicht eintreten, die von
bestimmten Schwellen oder Limits (z.B. Barriere, Basispreis) abhéngen.
AuRerdem konnen die Wertpapierbedingungen vorsehen, dass sich
steigende Kurse der Korbbestandteile negativ auf den Wert der Wertpapiere
und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége auswirken (Reverse
Struktur). Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen kénnen auch einen
Hochstbetrag, HoOchstzinssatz und/oder eine vorzeitige Rickzahlung
vorsehen. Dies kann zur Folge haben, dass die Anleger nur begrenzt an der
Kursentwicklung der Korbbestandteil teilnehmen, ein  bedingter
Kapitalschutz entféllt und/oder erhebliche Kapitalverluste bis hin zum
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Totalverlust entstehen.

Risiken bei physischer Lieferung

Der Wert der gegebenenfals zu liefernden Korbbestandteile kann sehr
niedrig oder gleich Null sein. AulRerdem kann der Wert der zu liefernden
Korbbestandteile zwischen dem Tag, an dem die
Ruiickzahlungsverpflichtung festgestellt wird und dem tatséchlichen Tag der
Lieferung bzw. dem Tag der tatséchlichen VerduRerung durch den Anleger
weiter fallen.

Risiken in Bezug auf die Verzinsung

Die Wertpapiere konnen verzindich oder unverzindich sein. Der Zinssatz
kann von einem Referenzsatz abhéngen. Insofern besteht das Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrége.

Risko von Anpassungen, Marktstbrungen und einer auf3erordentlichen
Kindigung

Im Fall von auf3erordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen,
Marktstorungsereignissen, Kindigungsereignissen) verfiigen die Emittentin
und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit. Sie
koénnen insbesondere bestimmte Bewertungen aufschieben, Kurse der
Korbbestandteile selbst festlegen, Anpassungen der Wertpapi erbedingungen
vornehmen und/oder die Wertpapiere aul3erordentlich kiindigen. All diese
Mal3nahmen kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge auswirken und/oder
Zahlungen verzogern.

e ZentraleRisken in Bezug auf die Korbbestandteile

Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
dhnlichen Risken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in die
entsprechenden Korbbestandteile. Darunter fallen neben marktbezogene
Risken auch rechtliche, politische und wirtschaftliche Risiken.
Informationen Uber die Korbbestandteile, deren Transparenz und Liquiditét
koénnen begrenzt sein. Dabel erwerben die Anleger keine Eigentumsrechte
(wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an den Korbbestandteilen. Im
Vergleich zu einem derivativen Wertpapier, das nur auf einen Basiswert
bezogen ist, konnen die Wertpapiere ein kumuliertes oder sogar
potenziertes Risiko aufweisen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien as
Korbbestandteil ist abhéngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie,
die bestimmten Einflissen unterliegt (z.B. Dividenden- bzw.
Ausschiittungspolitik, den  Finanzaussichten, der  Marktposition,
Kapitalmalinahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des
Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditét, und
auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen EinflUssen).
[Aktienvertretende Wertpapiere konnen im Vergleich zu Aktien
weitergehende Risiken aufweisen. Der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers kann unter Umsténden die durch den Anteilsschein verbrieften
Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren und das
aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes als Korbbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes ads
Korbbestandteil ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Index, die wiederum maldgeblich von seiner Zusammensetzung und der
Kursentwicklung seiner Bestandteile abhdngt. Die Emittentin hat unter
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Umstdnden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das
Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder Berechnungsstelle des
jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des
Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein Index kann grundsétzlich
jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt
werden. Unter Umstdnden haben Wertpapierinhaber keinen oder nur
begrenzten Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen auf die
Bestandteile des Index. Enthdlt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die
Anleger ein erhdhtes Verlustrisiko. Indizes kdnnen von einer ungiinstigen
Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche Uberproportiona betroffen
sein. Indizes kbnnen Geblhren beinhaten, die deren Kursentwicklung
negativ beeinflussen. [Indizes kénnen auf Terminkontrakte bezogen sein,
bei denen sich Kursdifferenzen (z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den
unterschiedlichen Laufzeiten negativ auf die Wertpapiere auswirken
konnen. AufRerdem konnen sich die Kurse von Terminkontrakten erheblich
von den jeweiligen Spot-Preisen unterscheiden.]]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Korbbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen as
Korbbestandteil ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Rohstoffs, die bestimmten Einflissen unterliegt (z.B. Angebot und
Nachfrage, Finanzmarktspekul ationen, Produkti onsengpésse,
Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern,  Produktion in
Schwellenlandern  (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen), politischen
Risken (Krieg, Terror), unginstigen  Witterungsverhdtnissen,
Naturkatastrophen). Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher as Anlagen
in anderen Anlageklassen (insbesondere aufgrund grof3er Volatilitét
geringerer Liquiditét, Spekulationen und Preisverzerrungen). Der globale,
nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fihren, von denen nicht ale
fr die Berechnung der Wertpapiere mal3geblich sind.]

Die Wertpapiere snd nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kdnnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fur das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der
Erlose, sofern
diesenichtin
der Gewinn-
erzieung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fUr ihre algemeinen Geschéftstétigkeiten
verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [einfligen]]

[Beginn des neuen Angebots. [einfligen] [(Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
Wertpapiere)]]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit it [einfligen].]
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[Diekleinste handelbare Einheit ist [einfligen] .]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endgiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugel assen werden. ]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n)
Markt/Markte einflgen]]

E4

Fir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschliefdlich
Interessen-
konflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften  kénnen
Kunden oder Darlehensnehmer der  Emittentin - oder  ihrer
Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften madglicherweise [nvestment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit der Emittentin und ihren
Tochtergesdll schaften getétigt und werden sol che Geschéfte eventuel | in der
Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre
Tochtergesdll schaften im normal en Geschéaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

o DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fur die
Wertpapiere ds Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

o Derjeweilige Vertriebspartner erhdt von der Emittentin Zuwendungen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen handeln selbst als Berechnungsstelle oder Zahistelle in
Bezug auf die Wertpapiere.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit zu
Zet fur eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen
beteiligt, die die Liquiditét oder den Wert der Korbbestandteile und der
Wertpapiere beeinflussen.

o Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen geben
Wertpapiere in Bezug auf Korbbestandteile aus, auf die sie bereits
Wertpapiere begeben haben.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugéngliche)
Informationen Uber einen Korbbestandteil.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit der Emittentin eines Korbbestandteils, ihren
verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch as Konsortiabank, Finanzberater oder
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Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten eines
Korbbestandteils.

o [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handdlt ads Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als
Indexkommittee]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einflgen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen jedoch
andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebihren
anfalen.]

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] Finag[r] Rickzahlungs- [k [Beobachtungs [Vorzeitiger
(Cy Beobachtungs- termin (C.16)] tag (k) Ruckzahlungs-
tag[€] (C.16) (C.16)] termin (k)
(C.16) (C.16)]
[einfligen] [einfligen] [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekis (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dariber hinaus kdnnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ
auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
Wertpapiere an Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstéandigen Verlust (zB. bei einer sehr
unguinstigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage
erleiden konnen.

Die jeweiligen endguiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgiltigen Bedingungen") ersetzen
nicht die in jedem Fall unerlassiche Beratung fir potentielle Anleger durch ihre Hausbank oder ihren
Vermdgensberater. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf
von Wertpapieren sorgféltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das
"Registrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
snd und (d) in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die
Wertpapiere ist nur fur Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des
damit verbundenen Risikos bewusst sind und tber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang
2u professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, umdie
Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschatzen zu
konnen. Dariber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in
ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstérken. Die Anordnung der nachfolgend
beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein
Risiko realisiert oder den Einfluss, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.
A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitdl "Risikofaktoren” des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdt Informationen zu Risiken, die die Vermbgenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fadhigkeit zur Erfallung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte
1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzingituts oder eines
Finanzintermediars, mit dem die Emittentin eine Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der
"Vertriebspartner”) (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der
Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die Wertpapiere durch die Emittentin -
Berechnungsstelle oder Zahlstelle") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen und die nachfolgend
genannten Transaktionen kdnnen dazu fihren, dass diese Personen Interessen verfolgen, die denen der
Wertpapierinhaber zuwiderlaufen und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter
diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Emissonspres’,
verkauft. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher as der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fir die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, von
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Marktgegebenheiten und Marktaussi chten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld
wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede
Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen
Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann fir die Wertpapiere als Market
Maker auftreten, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass die
Emittentin bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu
denen sie bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen
Volumen zu handeln. Diese Kurse kdnnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathematischen
(inneren) Wert der Wertpapiere abweichen. Durch ein Market Making, insbesondere durch die
Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen, kann die Liquidité und/oder der Wert der
Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market Maker gestellten Kurse entsprechen
normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden
Markt bilden wirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen die Wertpapiere zu eéinem Preis zeichnen, der dem Emissionspreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelméfiig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebiihr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebuhr wird von der Emittentin
und dem jewelligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich andern. Die Vertriebspartner
verpflichten sich, Verkaufsbeschrénkungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten.
Vertriebspartner agieren unabhangig und nicht as Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von
verkaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen
handelt es sich um enmaige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen
Abschlag auf den Emissionspreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéhren. Die Zahlung von
Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die
Wertpapiere durch die Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahistelle in Bezug auf die Wertpapiere tdtig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlende Betrédge
berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a durch Ausiibung billigen Ermessens
(8 315 Birgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemé&? den Endgultigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu
Interessenkonflikten zwischen dem betreffenden Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern
andererseits fuhren, da, selbst wenn die jeweilige Handlung nach billigem Ermessen ausgelibt wird,
diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig fir einen Wertpapierinhaber sein
konnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basi swertbezogene Wertpapiere
Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf die Korbbestandteile

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen koénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditét oder den Wert der Korbbestandteile
(wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile” definiert) und der Wertpapiere
beeinflussen und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kénnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf
Korbbestandteile ausgeben, auf die sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine
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Einfihrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann die Handelbarkeit und den Wert der
Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf die Korbbestandteile

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-offentlich zugangliche) Informationen Uber einen Korbbestandteil besitzen oder erhaten. Die
Emission von Wertpapieren, die sich auf solch einen Korbbestandteil beziehen, begrindet keine
Verpflichtung derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern
offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen mit Emittenten von
Korbbestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kann mit Emittenten
eines Korbbestandteils, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen
Geschéften so betreiben, as existierten die im Rahmen des Basisprospekts begebenen Wertpapiere
nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen Korbbestandteil
und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle I nteressenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen durch die Emittentin —
Konsortialbank etc.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann auch as
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten
eines Korbbestandteils fungieren. Die vorgenannten Funktionen kdnnen die auszuzahlenden Betrage
beeinflussen und damit zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen
Unternehmen einerseits und den Wertpapi erinhabern andererseits fihren.

C. Risiken in Bezug auf dieWertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die moglicherweise nicht im
grof3en Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher moglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Grundsétzlich gibt es keine Gewéhr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handel smarktes
fUr eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Obwohl Antrdge auf Zulassung der Wertpapiere zum
geregelten Markt einer Borse oder zur Zulassung zu einem anderen Markt oder Handelssystem
innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden konnten, gibt es keine Gewahr dafr,
dass diesen Antrégen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche von Wertpapieren zugel assen
wird oder dass ein aktiver Markt fur den Handel entsteht. Weder die Emittentin noch ein
Vertriebspartner kann daher gewdahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine
Wertpapiere vor Félligkeit zu einem angemessenen Preis zu veraulRern. Sollten Wertpapiere nicht an
einer BOrse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind
Preisinformationen zu den Wertpapieren mdglicherweise schwerer erhdtlich, was sich auf die
Liquiditét sowie die Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So
erworbene Wertpapi ere kdnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker fUr die Wertpapiere auf, kann der Sekundérmarkt
erheblich eingeschrankt sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter
eingeschrénkt sein. Je eingeschrankter der Sekundérmarkt, desto schwieriger kann es fur die
Wertpapierinhaber sein, den Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht
das Risiko, dass Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Faligkeit bzw. bis zur Kiindigung halten
miissen.



Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen stellt lediglich das Volumen der
zum Kauf angebotenen Wertpapiere dar. Dieser Betrag lasst keinen Ruckschluss auf das Volumen der
tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundérmarkts mit
den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Vor der Abwicklung der Wertpapiere kénnen die Wertpapi erinhaber moglicherweise einen Ertrag nur
durch eine VerduRerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt redisieren. Der Preis, zu dem en
Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlel Garantie dahingehend, dass die Wertpapiere
zu einem bestimmten Preis verduf3ert werden kdnnen oder dass sich die Differenz zwischen An- und
Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt oder kongtant bleibt. Sofern der
Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der
Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreisliegt, erleidet er einen Verlust.

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den jeweils aktuellen
Zinssétzen und Renditen, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, Verénderungen in der Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitét) von
Basiswerten, dem Verhdtnis (Korrelation) zwischen mehreren Basiswerten, der Handelbarkeit oder
gegebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen
Begebung gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fihren, der
wesentlich unter ihrem Emissionspreis liegt.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

De Market Maker fur die Wertpapiere kann in auRergewohnlichen Marktsituationen oder bel
technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausweiten. Ist der Market Maker in
speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tdtigen bzw. wenn es sich als
sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann sich die Spanne zwischen Angebots-
und Nachfragepreisen, die von ihm gestellt werden, vergréf3ern, um das wirtschaftliche Risiko des
Market Maker zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt
zwischen Marktteilnehmern auf3erbordlich in Form von sogenannten Over-the-Counter-Geschéften
verkaufen, konnen dies dann im Zweifel nur zu einem Preis tun, der erheblich niedriger as der
finanzmathematische (innere) Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansdssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mochte. Wechselkurse zwischen
Waéhrungen (die "Wechselkurse') werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den
internationalen Wahrungsmérkten bestimmt, die wiederum von makrotkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden
(einschlieflich  der  Auferlegung von  Waéhrungskontrollen  und  -beschrénkungen).
Wechsel kursschwankungen kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und
zu einem Verlusgt fir die Wertpapierinhaber fuhren. Hinzu kénnen andere Faktoren treten, die kaum
einschétzbar sind, wie z.B. psychologische Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung
eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wéhrung
nehmen konnen. Als Referenzen fir Wechselkurse kdnnen unterschiedliche Quellen herangezogen
werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregel méldigkeiten oder Manipul ationen
kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fur die Wertpapiere haben. Es besteht das
Risiko, dass Wahrungen abgewertet oder durch eine Ersatzwdhrung ausgetauscht werden, deren
Wechsd kurs die Emittentin weder voraussehen noch beeinflussen kann. Ein erhohtes Risiko kann bel
Wechsel kursen mit Bezug auf Wahrungen von Schwellenléndern bestehen.
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Risiken in Bezug auf Absi cherungsgeschéfte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschéfte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en, die sich flir sie aus einer Anlage in die Wertpapiere ergeben.
Ihre Fahigkeit, dies zu tun, hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. In einigen
Fdlen kdnnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie unglinstigen Marktpreis abschlief3en, so
dass ein erheblicher Verlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere

Eine Invegtition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere mit Bezug zu
Basi swerten haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet
sich nur fir Anleger, die

e (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vortelle und Risiken einer Anlage in
derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen.

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
koénnen, bzw. diesbezliglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen;

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kénnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend enes nicht unerheblichen Zeitraums
oder auch gar nicht mdglich sein kann, die Wertpapiere zu veraulern.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist aufgrund der Abhéngigkeit vom den zu Grunde liegenden
Basiswerten mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest- oder
variabel verzindiche Schuldverschreibungen mit einem Anspruch auf Rickzahlung des
Nominalbetrages nicht auftreten.

Kreditrisiko der Emittentin

Die Wertpapiere begrinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegenilber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet it, teilweise oder
insgesamt versdumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das
Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Sicherungsei nrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.

Mogliche Beschrankungen der Rechtmafdigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Haten und/oder die VerduRBerung der Wertpapiere kann von Zet zu Zeit
Beschrankungen unterliegen, die sich nachteilig auf die Handelbarkeit und Ubertragbarkeit sowie den
Wert der Wertpapiere auswirken konnen. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner noch eines
ihrer verbundenen Unternehmen Ubernimmt die Verantwortung oder haben Verantwortung gegentiber
einem potentiellen Anleger fir die Rechtméigkeit des Erwerbs der Wertpapiere Ubernommen, und
zwar weder nach dem Griindungsrecht noch nach dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und
auch nicht dafir, dass ein potentieller Anleger die fir ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder
behordlichen Verfahren einhélt.

Kindigung durch die Emittentin

In den Emissionsbedingungen fir eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann ein
Kindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer Kindigung konnen negative
Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten und der auf die Wertpapiere ausgezahlte
Betrag kann niedriger as ein eventuell in den Endglitigen Bedingungen festgelegter (Mindest-)
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Rickzahlungsbetrag bzw. der fir die Wertpapiere vom Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der
Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zurtickerhalt.
Dartiber hinaus tragt der Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko, d.h. dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer ordentlichen Kindigung ausgezahlten Betrag moglicherweise nur
zu unglnstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann as zu den Marktkonditionen, die beim
Erwerb der Wertpapiere vorlagen, oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in ene
Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Rendite bzw. ein vergleichbares Risikoprofil wie
die gekiindigten Wertpapiere aufweist.

Risiken aufgrund von Finanzmar kttur bulenzen sowie hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationaden Finanzméarkten konnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die
Basiswerte bzw. ihre Bestandteile, Zahlungen unter den Wertpapieren oder den Marktwert der
Wertpapiere auswirken (und haben sich in der Vergangenheit bereits ausgewirkt) und zu
weitreichenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen flhren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch
geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Ma 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditingituten und Wertpapierfirmen (die "Abwicklungs
Richtlinie") enthélt weitere oder verénderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die
Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kdnnen. Gegenwértig wird die Umsetzung
der Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie in deutsches Recht im Rahmen enes BRRD-
Umsetzungsgesetzes vorbereitet, in dessen Mittel punkt ein Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von
Ingtituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) stehen soll. Daneben sieht die
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung enheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditingtituten  und  bestimmten  Wertpapierfirmen im Rahmen enes enheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung"),
deren Vorschriften Uberwiegend ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierfir einer
Umsetzung in nationales Recht bedarf, ebenfalls bestimmte Abwicklungsinstrumente (wie z.B. eine
Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von
Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Auflosung des
betroffenen Ingtituts) vor, welche die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die
Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren erheblich beeintréchtigen kénnen. Bei der
Wahrnehmung von Aufgaben und der Ausiibung von Befugnissen nach der SRM-Verordnung tritt der
nach Art. 42 der SRM-Verordnung errichtete Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung an die Stelle
der nationalen Aufsichtsbehorde (bzw. bei einer grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung an die
Stelle der fur diese Gruppenabwicklung zustandigen Behorde). Unter anderem kann die Emittentin
von den nachfolgenden Mal3nahmen betroffen sein, die sich auch auf die Wertpapierinhaber auswirken
konnen.

Fur die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemald dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mal3nahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte as Glaubiger des Kreditingtituts
auswirken konnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder ener
Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan,
der durch Mehrheitsbeschluss angenommen werden kann, beeintréchtigt werden.

Ist der Fortbestand der Emittentin in Gefahr (Bestandsgefahrdung) und ist hierdurch die Stabilitét des
Finanzsystems geféhrdet (Systemgefahrdung), kann die zustéandige Aufsicht gemal? 88 48a ff.
Kreditwesengesetz (das "KWG") eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MalRgabe die
Emittentin ihren Geschéftsbetrieb oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder
teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank ibertragen misste. Die Ubertragung soll im
Rahmen des geplanten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes neu geregelt werden, jedoch
grundsitzlich erhalten bleiben. Demnach ist kiinftig vorgesehen, dass eine Ubertragung an ein
Uberbriickungsingtitut oder einen songtigen Dritten (z.B. Erwerber) as Alternative zu einer
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Abwicklung der Emittentin angeordnet werden kann. Im Zusammenhang mit ener
Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als Primérschuldner der Wertpapiere durch einen
anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die
Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kdnnten die Anspriiche zwar bei der Emittentin
verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermégens, der Geschéftstétigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen.

Im Rahmen des geplanten Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind
weitere Instrumente vorgesehen, die der zustandigen Aufsichtsbehérde die Moglichkeit geben sollen,
Kreditingtitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn die zustandige
Aufsichtsbehdrde der Ansicht ist, dass dieses Kreditingtitut oder diese Wertpapierfirma auszufallen
droht, dieser Ausfall nicht durch aternative Mal3nahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann
und die getroffene Mal3nahme im &ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der
Abwicklungs-Richtlinie angedachten Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-
Instrument, das es den fur die Abwicklung zusténdigen Behdrden erméglichen soll, unbesicherte
Fremdkapitalforderungen ganz oder teillweise abzuschreiben und bestimmte abschreibungsfahige
Verbindlichkeiten in Aktien oder sonstiges Eigenkapital umzuwandeln, wobel der deutsche
Gesetzgeber beabsichtigt, dieses "bail-in"-Instrument friher fir anwendbar zu erkléren, as es die
Abwicklungs-Richtlinie verlangt. Die Abwicklungsinstrumente konnen die Rechte der
Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen,
modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kdnnen.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditingtituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG
Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder
Sanierungsfalls — dazu verpflichtet werden konnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber as riskobehaftet angesehene Positionen die zugrundeliegenden
Geschédfte auf ein rechtlich und finanziell unabhangiges Finanzhandelsinstitut zu Ubertragen
(Trennbankensystem). Zudem konnte die zustdndige Aufsichtsbehtrde ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin indtitutsspezifisch zur Vermeidung von Risken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriiche der Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere
konnte der urspriingliche Schuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner ersetzt werden.
Alternativ konnte der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegeniiber verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Bonitét nicht mit
derjenigen  vor der  Ubertragungsanordnung  Ubereinstimmen  konnte.  Waeitergehende
Beeintréchtigungen konnten sich infolge von Gesetzgebungsmalinahmen auf européischer Ebene zur
Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditingtituten in der Union ergeben, die noch Uber den
durch das Trennbankengesetz gesetzten Rahmen hinausgehen.

Européische Kreditingtitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinausim
Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Mal3nahmen
zur Erhdéhung der Widerstandsféhigkeit von Kreditingtituten in der Union beziglich ihrer
Geschéftstétigkeit durch die zusténdigen Behorden Beschrénkungen unterworfen werden kénnen, zu
denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten zéhlen.

Die vorgenannten Mal3nahmen kénnen den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapi erinhabers zur
Folge haben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mal3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken bei fehlender eigener unabhéngiger Prifung durch den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme
einer Beratung

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhadngigen Prifung und der von ihm for
notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die
Verdullerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und
Umsténden (oder, fals er die Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht,
mit alen anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrdnkungen in vollem Umfang
Ubereinstimmt (ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhdnderisch
erwirbt) und eine fir ihn (oder, falls er die Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, fir den Beglnstigten)
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passende Investition unter Berticksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der
Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder
ungeeigneten Anlage durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Fremdfinanzerung des Wertpapi erkaufs entstehen

Fals sich ein potentieller Anleger dazu entschliefdt, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts der Wertpapiere noch leisten kann.
Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Wertpapiere oder sinkt der
Sekundéarmarktkurs der Wertpapiere, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den aufgenommenen Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Der Anleger sollte
nicht auf Gewinne oder Ertrdge aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur
Rickzahlung des Kreditbetrages und der Zinsen bel Faligkeit befdhigen wirden. Ertragserwartungen
sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere
und die Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) missen berlicksichtigt
werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Verduf3erung der Wertpapiere fallen zusétzlich
zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere verschiedene zusdtzliche Nebenkosten an
(einschlief¥lich Transaktions- und Verkaufsgebiihren). Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrége aus
den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren.

In der Regel werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere Provisionen, die in Abhéngigkeit vom
Wert der Order entweder a's feste Mindestprovisionen oder a's anteilige Provisionen, erhoben werden.
Sowelt in die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder audéndische) Parteien eingeschaltet sind, wie
z.B. inléndische Makler oder Broker an audandischen Mérkten, missen Wertpapierinhaber
berticksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebuhren, Provisionen und sonstige Gebihren
(fremde Kosten) belastet werden. Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf und —verkauf
zusammenhangenden Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B.
Depotgebihren) einkakulieren. Zusétzliche Kosten kénnen anfallen, wenn in die Verwahrung oder
die Ausfiihrung eines Auftrags weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind. Potentielle
Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber samtliche Zusatzkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle kann gemél3 den Emissionsbedingungen nach ihrem Ermessen feststellen, ob
bestimmte Ereignisse eingetreten sind, und die daraus gegebenenfalls resultierenden Anpassungen und
Berechnungen wie in den Endgtiltigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Die Berechnungsstelle
wird eine solche Feststellung nach billigem Ermessen in kaufmannisch verniinftiger Weise treffen.
Diese Feststellung kann den Wert der Wertpapi ere nachteilig beeintréchtigen und/oder die Auszahlung
verzogern.

Inflationsrisiko

Durch den Erwerb der Wertpapiere ist der Wertpapierinhaber auch einem Inflationsrisiko ausgesetzt.
Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominarendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrdation (d.h. die Beziehung zwischen der Wertentwicklung der Wertpapiere
und der der abgesicherten Position) nicht der tatséchlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass
sich eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenlaufig
entwickelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die
Absicherung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir die Absicherung eines Basi swertes oder
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eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Darlber hinaus kann es
unmoglich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der den Kurs des Basiswertes oder des
Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger durfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden konnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhdtnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden koénnen solche Geschéfte nur zu einem
unglnstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fir den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust
entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verk&ufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebihren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze
und Praktiken des Landes, in das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder
anderer Staaten, verpflichtet sein kénnen. In einigen Staaten kénnen fr innovative Finanzinstrumente
wie die Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der
Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die
in diesem Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern
auch den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb,
Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der
Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quellenbesteuerung ein Quelleneinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin, noch die
Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen.
Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, as ohne einen solchen Abzug
oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapita unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere™), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert der
Korbbestandteile ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier
selbst bestehen, die Risiken, dieim Zusammenhang mit den Korbbestandteilen bestehen.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals (z.B. bei einer
sehr unglnstigen Entwickiung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) erheblich
hoher sein as bei einer direkten Investition in die Korbbestandteile. Diese Wahrscheinlichkeit hangt
davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Entwicklung der
Korbbestandteile gebunden sind.

Zum anderen gehdrt zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen
wesentlichen Teil des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen, sollte
das eingesetzte Kapital fir den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschiissigen Eigenmitteln
stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses der Korbbestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhangig von der Volatilitdt der Korbbestandteile.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor alem durch Verdnderungen des Kurses der Korbbestandteile
beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Im Fall von Worst-of-Wertpapieren ist der Kurs
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung entscheidend. Der Kurs der
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Korbbestandteile kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren
abhéngen, einschlieldlich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren
Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht
maoglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs der Korbbestandteile im Laufe der Zeit veréndert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs der
Korbbestandteile gebunden ist und negativ von diesen beeinflusst werden kann, sich nicht jede
Veranderung in gleichem MalRe auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben kénnen. Der
Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs der Korbbestandteile zugleich steigen kann.
Insbesondere bei Korbbestandteilen, die eine hohe Volatilitat aufweisen, kann dies dazu fihren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert der
Korbbestandteile vor dem Beobachtungstag moglicherweise erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung eines Korbbestandteils nur zu einem bestimmtem
Termin oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
der Korbbestandteile an in den Endgliltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen berechnet
werden und die Entwicklung der Korbbestandteile vor diesen Beobachtungstagen auf3er Acht lassen.
Selbst wenn die Korbbestandteile bzw. der jeweilige Korbbestandteil sich wahrend des Zeitraums bis
zu einem Beobachtungstag positiv bzw. bei Reverse Strukturen negativ entwickelt hat und der Wert
der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils nur an diesem Beobachtungstag gefallen
bzw. bel Reverse Strukturen gestiegen ist, basiert die Berechnung der unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrége nur auf dem Wert der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils
am jeweiligen Beobachtungstag. Insbesondere bei Korbbestandteilen, die eine hohe Volatilitét
aufweisen, kann dies dazu fuhren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich
niedriger ausfallen, as der Wert der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils vor dem
Beobachtungstag erwarten lief3. Die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine
negative Entwicklung anderer Bestandtelle auf gewogen/aufgehoben werden.

Risiken trotz bedingter Mindestzahlung

In Félen, in denen im Zusammenhang mit der Rickzahlung eine bedingte Mindestzahlung vorgesehen
ist, kann der Wertpapierinhaber den investierten Betrag insgesamt oder zu einem wesentlichen Tell
verlieren, wenn der Preis des betreffenden Basiswerts fallt bzw. im Fall einer reversen Struktur steigt.
Ist eine bedingte Mindestzahlung vorgesehen, kommt es zu keiner Zahlung des Betrags der
Mindestzahlung, wenn ein bestimmtes Ereignis (z.B. eine Barriereereignis) eingetreten ist. Selbst
wenn ein solches Ereignis noch nicht eingetreten i<, ist dieser Betrag nur bei Endfalligkeit zahlbar und
der Wertpapierinhaber, dessen Wertpapiere vor Endféligkeit gekiindigt oder verduf3ert werden, kann
Verluste erleiden, weil der Betrag der Rickzahlung bzw. der Verkaufspreis der Wertpapiere zum
Verkaufszeitpunkt unter dem Betrag der bedingten Mindestzahlung liegen kann.

Risiken aufgrund fehlender oder unsicherer laufender Ausschiittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder andere laufende Ausschittungen geleistet,
sofern die mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen nicht die Mdglichkeit der Zahlung von Zinsen
oder Zusétzlichen Betrégen ausdriicklich vorsehen. Aber auch die Zahlung von Zusétzlichen Betragen
(k) wird nicht garantiert. Aufgrund der Abhéngigkeit des Zusétzlichen Betrags (k) von dem
Korbbestandteil ist es unmdglich, den Zusétzlichen Betrag (K) im Voraus zu bestimmen. Potentielle
Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass der Zusétzliche Betrag (k) auch null betragen kann.

Risiken aufgrund der Heranziehung der schlechtesten Kursentwicklung (" Wor st-of -Element™)

Wertpapiere mit einem Worst-of-Element sind solche mit eéinem Korb als Basiswert, bei denen
auszuzahlende Betrédge oder die Menge des Korbbestandteils nach Mal3gabe der Endglltigen
Bedingungen unter Bezugnahme auf die Schlechteste Kursentwicklung ermittelt werden. In diesem
Fall kann ein Anleger nur an der Entwicklung des Korbbestandteils teilhaben, der sichim Vergleich zu
den anderen im Korb enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die
Entwicklung der tbrigen Korbbestandteile unberticksichtigt bleibt.

47



Daher ist ein Anleger aufgrund der Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils einem
Verlustrisiko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder ale der Ubrigen Korbbestandteile glnstiger
entwickeln.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls diesin den Endglltigen Bedingungen vorgesehen i,
bestimmte Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach Mal3gabe der
Endguiltigen Bedingungen erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind, die ihrerseits
von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits abhéngen (z.B. Finales Rickzahlungsereignis).
Fdls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der Endgiltigen Bedingungen nicht
erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf Erhalt des in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenen Betrags. Schwellen oder
Limits kdnnen auch ganz mal3gebliche Auswirkungen auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu
zahlenden Betrége haben. Anleger sollten nur Kapita in die Wertpapiere investieren, wenn sie die
Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstéandig verstanden haben.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége kann ganz mal3geblich davon abhéngen,
ob ein Barriereereignis eingetreten ist. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt davon ab,
ob in den Endgtiltigen Bedingungen eine stichtagsbezogene oder kontinuierliche Barrierenbetrachtung
vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt mit zunehmender Hohe der
zugrundeliegenden Barriere (die auch auf oder Uber dem anfénglichen Kurs des Basiswerts liegen
kann), zunehmender Dauer des Zeitraums und mit zunehmender Anzahl der Stichtage, in dem das
Barriereereignis eintreten kann, zu. Je mehr sich ein Wertpapier seinem Laufzeitende ndhert, desto
grolRer kann der Verlust bei Eintritt eines Barriereereignisses fir den Anleger sein. Der Eintritt eines
Barriereereignisses kann auch erheblichen Einfluss auf den Preis des Wertpapiers und dessen
Voldtilité haben. Sehen die Endgiltgen Bedingungen bei Eintritt eines Barriereereignisses eine
Begrenzung der Rickzahlung auf einen Hochstbetrag vor, kann der Wertpapierinhaber nur bis zu
einem solchen Hochstbetrag an einer Kurserholung des Basi swerts partizipieren.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhéltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhdltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endgtiltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Korbbestandteil éhneln, jedoch trotzdem nicht
vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher
Wertpapierinhaber nicht im Verhdtnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhdtnis entsprechenden
Verhdltnis (z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrége auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrage auf den in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag begrenzt sein kénnen. Folglich sind in diesem Fal die
potentiellen Ertrége aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Invegtition in den
jeweiligen Korbbestandteil auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken im Hinblick auf einen Basispreis

Die fir die Bestimmung der Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Riickzahlungsbetrége
koénnen mal3geblich von der Berticksichtigung eines Basi spreises abhéngen. Ein Basispreis kann dazu
fUhren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in den
Basiswert bzw. die Korbbestandteile vergleichbar sind. Dies kann dazu fuhren, dass der
Wertpapierinhaber an einer fir ihn glinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
nur in geringerem Mal3e beteiligt ist oder in einem solchen Fall sogar in erhthtem Mal3e einen Verlust
erleidet.

Risiken bei Reverse Strukturen

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass Wertpapiere mit reversen Strukturen so strukturiert
sind, dass ihr Wert sinkt, wenn die Kurse der Korbbestandteile steigen (reverse Struktur). Folglich
besteht das Risiko eines (Total-) Verlusts des investierten Kapitals, wenn die Kurse der Bestandteile
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des Basiswerts entsprechend steigen. Darliber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren
begrenzt, weil der Kurs des Basiswerts nie mehr as 100% fallen kann.

Risiken aufgrund von mehreren Korbbestandteilen bzw. eines Korbs von Korbbestandteilen

Der Basiswert ist bei auf einen Basket bezogenen Wertpapieren ein Korb, der aus mehreren
Korbestandteilen besteht. Die Rulckzahlung und der Wert der Wertpapiere hangt von der
Kursentwicklung des Korbs, aso aler Korbbestandteile gemeinsam, oder von der Kursentwicklung
einzelner Korbbestandteile ab. Es besteht somit das Risiko, dass die negative Kursentwicklung eines
oder eines Teils der Korbbestandteile eine gegebenenfals positive Kursentwicklung anderer
Korbbestandteile aufhebt, mit negativen Folgen fir die Rickzahlung oder den Wert der
Schuldverschreibung.

Im Fal von Reverse Strukturen besteht ein erhohtes Risiko, dass ein oder mehrere sich positiv
entwickelnde Korbbestandteile zu einem Totaverlust fiihren. Umgekehrt besteht zudem das Risiko,
dass ein einzelner Korbbestandteil, der nicht um 100% fallt, die Zahlung des potentiellen maximalen
Ertrags verhindert, da dies nicht durch die stérkere negative Entwicklung der anderen
Korbbestandteile ausgeglichen werden kann (s.0. Risiken bei reversen Strukturen).

Eine mégliche Risikodiversifikation durch die Korbbestandteile ist inshesondere dann vermindert oder
gar nicht vorhanden, wenn die Korbbestandteile dhnliche Eigenschaften aufweisen, also z.B. regiond
oder wirtschaftspolitisch miteinander verbunden sind oder dersedlben Branche angehtren (z.B.
Technologieindizes, Aktien von Autoherstellern).

Die Korbbestandteile konnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem
Gewichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Ein negatives Ereignis bzw. eine negéative
Entwicklung in Bezug auf einen Korbbestandteil oder einen Teil der Korbbestandteile kann sich
aufgrund der Gewichtung der Korbbestandteile erheblich verstérken und damit auch die negativen
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibung bzw. die Ruckzahlung. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Wertpapierinhaber auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine
negative bzw. positive Entwicklung nur in Bezug auf einen Korbbestandteil eingetreten ist.

Risiken bei Express-Strukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere unter Umsténden bel Eintritt eines (von der
Entwicklung des jewelligen Korbbestandteils abhéngenden) Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses
automatisch vorzeitig zurtickgezahlt werden. In diesem Fall hat der Wertpapierinhaber Anspruch auf
Erhalt einer bestimmten Zahlung nach Mal’gabe der Endguiltigen Bedingungen, nimmt jedoch weder
an der kinftigen Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils teil, noch hat er nach dieser
vorzeitigen Zahlung Anspruch auf weitere Zahlungen aufgrund der Wertpapiere. Demnach trégt der
Wertpapierinhaber das Risiko, an der Entwicklung des jeweiligen Korbbestandteils nicht im
erwarteten Umfang und wéahrend der erwarteten Laufzeit des Wertpapiers zu partizipieren und folglich
weniger as das eingesetzte Kapital zuriickzuerhaten. Im Fal einer vorzeitigen Riickzahlung der
Wertpapiere trégt der Wertpapi erinhaber ebenfalls das Wiederanlagerisiko.

Bel Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses kann bei  Eintritt eines
Barriereereignisses unter Umsténden die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung
entfallen. In diesem Fall hat der potentielle Anleger keinen Anspruch auf Zahlung des Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags, sondern nimmt an der Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils bis zum
Finalen Beobachtungstag teil. Demnach trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich wahrend der
Laufzeit des Wertpapiers der Kurs des jewelligen Korbbestandteils negativ entwickelt und die
Maoglichkeit eines (Total-) Verlusts des investierten Kapitals besteht, sollte der Kurs des jeweiligen
Korbbestandteils entsprechend fallen.

Risiko eines Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung eines Korbbestandteils

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endglitigen Bedingungen dargelegt sind, verfugt die
Emittentin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden
Aufschub der oder (ii) aternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung enes Korbbestandteils
festzulegen, einschlie¥lich einer Ermittlung des Werts eines Korbbestandteils, der bzw. die jeweils
nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.
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Wahrungsrisiko im Hinblick auf einen Korbbestandteil

Ein Korbbestandteil kann auf eine andere Wahrung lauten as die Festgelegte Wahrung der
Wertpapiere. Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfligen nicht
Uber eine sogenannte ‘ Quanto'-Struktur, in der, wie in den Endgiltigen Bedingungen bestimmt sein
kann, unter Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die Wéhrung der
Wertpapiere umgerechnet wird), kdnnen dem Anleger zusétzliche Zins- und/oder Kapitalverluste
entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endgiltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach
Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche
Anpassungen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst
unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur
minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche
Anpassung auch negativ auf den Marktwert oder auf die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere
auswirken.

Risiko von Marktstorungen

Wenn die Endglitigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von
Marktstorungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine
Marktstorung eingetreten ist oder vorliegt, konnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub
der oder durch aternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf
bestimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund
zZivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden
werden (z.B. bei notwendiger Mindelsicherheit). Jeder Kéufer der Wertpapiere muss seine
regulatorische Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst
Uberprifen. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung
gegeniiber einem solchen Kéaufer.

Risken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen Geschéfte abschlief3en, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
entsprechen. In der Regel werden solche Geschéfte vor dem oder am Emissionstag der Wertpapiere
abgeschlossen. Solche Geschéfte kdnnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschl ossen
werden. An oder vor einem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen die fir die Auflésung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte
ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den
Wertpapieren zugrunde liegenden Korbbestandteils durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die
Eingehung oder Auflésung dieser Absicherungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den
Marktwert der Wertpapiere und/oder die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége haben.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Kindigungsereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur
Verfligung, eine Rechtsénderung liegt vor) aufRerordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu
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kindigen. Ist der Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der aufRerordentlichen Kindigung
niedriger as der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen
oder vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken bei physischer Lieferung

Bel bestimmten Wertpapieren mit einer Aktie als Korbbestandteil kann bezliglich der Abwicklung am
Laufzeitende entweder vorgesehen sein, dass der Anleger dlein eine Zahlung (der "Barausgleich™)
erhdt bzw. dass der Anleger einen Barausgleich oder eine Lieferung von Aktien (die "Physische
Lieferung") erhdt. Bei aleinigem Barausgleich erfolgt die Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bei Emission der betreffenden Wertpapiere steht nicht fest, wie diese am Laufzeitende abgewickelt
werden. Die Feststellung der Abwicklungsart hangt alein von der Kursentwicklung des jeweiligen
Korbbestandteils ab. Fir den Wertpapierinhaber besteht somit das Risiko, dass die von ihm gehatenen
Wertpapiere statt durch eine Zahlung durch Lieferung von Aktien getilgt werden, deren rechnerischer
Gegenwert unter dem Emissionspreis der Wertpapiere liegen kann. Aus diesem Grund sollte sich der
Wertpapierinhaber vor der Anlageentscheidung auch mit der Moglichkeit der Lieferung der Aktien
vertraut machen.

Falls die Wertpapiere durch Lieferung abgewickelt werden, bestehen bis zur Ubertragung der Aktien
an den Wertpapierinhaber keine Anspriiche aus diesen Aktien. In der Zeitspanne zwischen dem
malgeblichen Beobachtungstag und dieser Ubertragung kann sich der Kurs dieser Aktien negativ
entwickeln und alein der Wertpapierinhaber trégt das Risiko solcher Preisschwankungen. Der Kurs
der gelieferten Aktien wird in der Regel unter dem aktuellen Marktpreis zum Zeitpunkt der
Ubertragung liegen und der Wertpapierinhaber hierdurch einen Verlust erleiden. AuRerdem werden
bei einem Verkauf der gelieferten Aktien gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen, die zu einem
maoglichen Verlust fuhren bzw. einen solchen weiter erhdhen kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte
zudem nicht darauf vertrauen, dass er die gelieferten Aktien zu einem bestimmten Preis veraul3ern
kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapital entspricht oder darliber liegt. Unter Umsténden kdnnen die Ubertragenen
Aktien einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr haben. Die gelieferten Aktien kdnnen
dariiber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder aus anderen Griinden
nicht liquide sein. Schlieflich koénnen Provisionen und sonstige Transaktionskosten, die
gegebenenfalls bei Verdullerung der gelieferten Aktien anfallen, konnen — insbesondere bel einem
niedrigen Orderwert (fir den hthere Provisionen als fir einen hoheren Orderwert anfallen kdnnen) —
aulRergewdhnlich negative Auswirkungen auf die Kosten haben und damit die Erlose aus diesen
Aktien erheblich schméern.

Sollte die Lieferung der Aktien aus welchen Grinden auch immer wirtschaftlich oder tatséchlich
erschwert oder unmdglich sein, so kann vorgesehen sein, dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der
Lieferung des entsprechenden Liefergegenstands elnen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Risiken in Bezug auf festverzngiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in festverzindiche Wertpapiere sollten sich dariiber bewusst sein, dass der
Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem
Kapitamarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhangen, einschliefflich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitamérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Bérsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der
Marktzins im Laufe der Zeit veréndert. Wéhrend bel festverzindichen Wertpapieren der Zinssatz fir
die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins
taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, filhrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der
festverzindichen Wertpapiere sinkt. Falt der Marktzins, steigt in der Regel der Marktwert der
festverzingdichen Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf variabel verzingdiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in variabel verzindiche Wertpapiere sollten sich darliber bewusst sein, dass sie
aufgrund der Abhangigkeit von dem Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
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ungewisser Zinsertrége ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die
Rendite von variabel verzingichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen

Ein Wertpapierinhaber eines variabel verzindichen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige
Bestimmung des Marktwerts von variabel verzindichen Wertpapieren unmdglich. Die
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B.
wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einfllisse, Mal3nahmen durch Zentral banken und Regierungen
sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn
die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon léngere Zeit aufgezei chnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsdtze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfigung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mal3geblichen Form zur Verfigung stehen oder dass es bei
der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsdtze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipul ationen
durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustdndigen Personen oder durch andere
Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kdnnen
aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so  genannten
Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhatenspflichten fur die fir die
Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsétzen zustandiger Personen sowie die Emittenten von
Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsétze nach sich ziehen. Dies kann dazu fiihren, dass
Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umstanden nicht fir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfalls negative
Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstznssatz

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bei variabel verzingichen Wertpapieren auf
den in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Hochstzinssatz begrenzt sein kénnen. Dadurch
kann die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fir ihn glinstigen Entwicklung des Referenzsatzes
und damit seine potentiellen Ertrédge begrenzt werden.

Risiken aufgrund von Fixingspannen

Die jeweiligen Endglltigen Bedinugngen konnen vorsehen, dass die spétere Festlegung bestimmiter
Schwellen und Limits durch die Emittentin innerhab einer bestimmten Spanne oder unter
Berlicksichtigung bestimmter in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegter Ober- oder
Untergrenzen erfolgen kann. In den jeweiligen Endglltigen Bedingungen koénnen dabel auch
indikative Werte angeben werden, die aber nicht verbindlich sind. Da die jeweiligen Schwellen und
Limits einen wesentlichen Einfluss auf die Hohe der unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége sowie
auf das Risikoprofil des jeweiligen Wertpapiers haben kdnnen, sollten potentielle Anlager im Rahmen
ihrer Anlageentscheidung davon ausgehen, dass eine weitestgehend flr sie nachteilige Festlegung
durch die Emittentin erfolgt.

D. Risiken in Bezug auf dieKorbbestandteile

Der Basiswert ist ein Korb, der sich aus Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren, Indizes
und/oder Rohgtoffen (jeweils ein "Korbbestandteil") zusammensetzt. Die Korbbestandteile kénnen
dabei auch beliebig kombiniert werden. Diese Korbbestandteile sind mit besonderen Risiken
verbunden, die jeweilsim Hinblick auf die Art des jeweiligen Korbbestandteils zu beachten sind. Eine
vollstdndige oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachtelige
Auswirkungen auf den Kurs der Korbbestandteile und damit auf den Marktwert der Wertpapiere
und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben. Die Wertpapierinhaber haben
keine Anspriiche oder Rickgriffsrechte in Bezug auf den Basiswert oder die Korbbestandteile. Auch
Geschéfte der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren kdnnen
nachteilige Auswirkungen auf den Kurs der Korbbestandteile und damit auf den Marktwert der
Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.
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1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert der Korbbestandteile und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Bel eéinem Korb as Basiswert kann es entweder auf die Wertentwicklung aler zugrunde liegender
Korbbestandteile in ihrer Gesamtheit (z.B. aufgrund einer Durchschnittsbildung) oder aber auf die
Wertentwicklung jedes einzelnen zugrunde liegenden Korbbestandteils ankommen. Der Wert eines
Korbbestandteils oder seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei
aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation,
steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
ahnlichen Risken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in die entsprechenden Korbbestandteile. Im
Vergleich zu einem derivativen Wertpapier, das nur auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes
Wertpapier, einen Index oder einen Rohstoff bezogen ist, kdnnen die Wertpapiere ein kumuliertes
oder sogar potenziertes Risiko aufwei sen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Kursentwicklung eines Korbbestandteils oder (im Fall
eines Index) seiner Bestandteile in der Vergangenheit keine Anhaltspunkte fur eine zukinftige
Entwicklung darstellt und, dass ein Korbbestandteil bzw. (im Fall eines Index) ein Bestandteil des
Korbbestandteils mdglicherweise erst eine kurze Geschéftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem
besteht und 18ngerfristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen
zurtickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Korbbestandteil bzw. an den Bestandteilen des Korbbestandteils

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die Korbbestandteile bzw. (im Fall eines Index) die
jeweiligen Bestandteile eines Korbbestandteils von der Emittentin nicht zugunsten der Anleger in
diese Wertpapiere gehaten werden und dass Wertpapierinhaber keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an
dem Korbbestandteil bzw. den Bestandteilen eines Korbbestandteils erwerben, auf den sich diese
Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in
irgendeiner Weise verpflichtet, einen Korbbestandteil bzw. einen Bestandteil eines Korbbestandteils
zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in Schwellenl&ndern unterliegen

Ein Korbbestandteil oder gegebenenfalls seine Bestandteile kénnen der Rechtsordnung eines
Schwellenlandes unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf enen solchen
Korbbestandteil beziehen, sind mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische
Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden as Schwellenlénder bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines méfiig
entwickelten Landes zur der eines Industriel andes steht.

In Schwellenlandern kdnnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorfélle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Korbbestandteil oder seine Bestandteile konnen weniger offentlich
zugangliche Informationen verflgbar sein, as Wertpapierinhaber Ublicherweise zuganglich gemacht
werden.

Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungs
dandards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt as
Standards in Industrieléndern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenléndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Mérkte und die Wertpapiere
vider Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grofReren Schwankungen ausgesetzt as
Wertpapiere von verglei chbaren Unternehmen in entwickelten Mérkten.



2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Korbbestandteil ist abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfllssen wie z.B. der
Dividenden- bzw.  Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der  Marktposition,
Kapitalmalinahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditét, und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen
Einflissen unterliegen. Demzufolge kann eine Invedtition in ein Wertpapier mit einer Aktie as
Korbbestandteil dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen. Kapitalmalinahmen
und Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, kdnnen zu Anpassungen bei
den Wertpapieren fihren und den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen oder sogar zu einer
Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle Anpassungen aufgrund
von Kapitalmal3nahmen oder Ereignissen konnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der
Wertpapiere &ndern. Auch Storungen beziiglich des Handels der Aktien kénnen sich negativ auf den
Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an Aktien, die Korbbestandteile sind, einschliefdlich
ewaiger Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere Ausschiittungen oder
andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Korbbestandteile zu erhaten. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Unternehmen konnen sich dazu entschlief3en, die Korbbestandteile nicht zu halten oder
keine derivativen Vertrdge, die sich auf die Korbbestandteile beziehen, abzuschlief?en. Weder die
Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind alein aufgrund der Tatsache, dass die
Wertpapiere begeben wurden, beschrénkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beziglich der
Korbbestandteile oder beziiglich von derivativen Vertrégen, die sich auf die Korbbestandteile
beziehen, zu verkaufen, verpfénden oder anderweitig zu Ubertragen.

Risiken im Zusammenhang mit ADRYRDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder Regiona
Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen.
Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehdten wird, und verkdrpern eine oder
mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentimer des
zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher
Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung
dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende
Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht a's den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der
Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmal3nahmen gegen diese ist es moglich, dass die
den aktienvertretenden Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrénkung
belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal3nahme gegen die
Depotbank  wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fal, verliert der Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit Indizes als Korbbestandteile
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes as Korbbestandteil ist abhdngig von der
Kursentwicklung des jewelligen Index. Die Entwicklung eines Index ist abhdngig von der
Kursentwicklung der Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile"). Verdanderungen in
den Kursentwicklungen bzw. dem Kurs der im Index enthaltenen Bestandteile kdnnen sich ebenso wie
Veranderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index auswirken.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit Indizes as Korbbestandteile &hnlichen
Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen.



Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder einesihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept™) vom
jeweiligen Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem
Fdl hat die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf das Indexkonzept. Ein Index
kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden.
Dies kann zu Anpassungen bei den Wertpapieren fiihren und den Wert der Wertpapiere bzw. die unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrage negativ beeinflussen oder sogar zu einer Kindigung und
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere fihren. Eventuelle Anpassungen konnen die Struktur
und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere verandern. Aufllerdem kann es zu Stérungen bei der
Fortfihrung oder Berechnung des Index kommen, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw.
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken konnen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit Indizes as Bestandteile des Basiswertsin keiner Weise vom jeweiligen I ndexsponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder
ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhéangig von der
Emittentin oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein
solcher Indexsponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere,
die Verwatung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Korbbestandteile

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst as Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder ads Indexkommittee, konnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
u.a den Wert des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens am
Indexkonzept vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder
Gewichtung bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die Entwicklung des Index
auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag
nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Korbbestandteile

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsichlicher Handel sowie Anlagesktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bel dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die
Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag
gehandelt werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder
sonstigen Ausschiittungen auf die im Index enthatenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-1ndizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Net-Return-Index, fliefien Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des
Kurses des Index als Nettobetrag nach Abzug eines zugrunde gel egten durchschnittlichen Steuersatzes
ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Male
deigt wie der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen
Bruttobetrage einflief3en.
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Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bel dem Korbbestandteil um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heifdt, dass
der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden
Bestandteile falen, und dass der Kurs des Short-Index félt, wenn die Kurse der ihm zugrunde
liegenden Bestandteile steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-1ndizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger
beachten, dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, und zwar dem
Index auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tagliche prozentual e Entwicklung
des Referenzindex unter Bertlicksi chtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen
Hebelfaktor falt oder steigt der tégliche Kurs des Bestandteils des Basiswerts stérker als der Kurs des
jeweiligen Referenzindex. Aus diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risko des
Uberproportionalen Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auRerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-lndex ein gewisses Mald Uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertégig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
zu ener reduzierten Teilhabe des Leverage-lndex an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fuhren.

Wertpapierinhaber konnen bei einem Leverage-Index als Korbbestandteil einem erhohten Risiko des
Verlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Distributing-Index, fiihren Dividendenzahlungen
oder sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index in der Regel zu fallenden Kursen, die sich negativ auf die Riickzahlungen unter
den Wertpapieren auswirken.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bel dem Korbbestandteil um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in
Terminkontrakte unter Anwendung eines Roll Over, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender
Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt
wird, der einen spéteren Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist
wie der urspriinglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Roll Over"). Bei der Berechnung des
Kurses eines Excess Return Index kdnnen Verluste aufgrund des Roll Over entstehen. Das Rollen in
den néchsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index
haben. Insbesondere kdnnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen ergeben. Kurse
von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf den sich der
Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfals negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Kurses des Index haben kann.

Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lénder oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer
solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im I ndex enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Waéhrungseinfllissen unterliegen (insbesondere bei [ander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wahrung in die fir die Berechnung
des Index malgebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Féllen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt, was fir sie nicht
unmittelbar erkennbar sein muss.
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Nachteilige Auswirkungen der Geblhren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kdnnen
Gebihren anfallen, die in die Indexberechnung e nflief}en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu hoheren
Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, as dies bel einer direkten
Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf ener
Internetseite oder in anderen in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht
vollumfanglich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fal wird die dargestellte
Zusammensetzung nicht immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen
Zusammensetzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzégerung kann erheblich sein und
unter Umsténden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fuhren, dass die Berechnung des Index fur
die Wertpapierinhaber nicht vollsténdig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Handelt es sich bei dem verwendeten Index nicht um einen anerkannten Finanzindex, so besteht unter
Umsténden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und
Berechnung, as dies bei eéinem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstanden
weniger Informationen Uber den Index verflgbar. Auferdem kdnnen bei der Zusammensetzung des
Index in einem solchen Fal subjektive Kriterien ein erheblich groReres Gewicht haben und eine
grofBere Abhéangigkeit von der flr die Zusasmmensetzung, Fortfilhrung und Berechnung des Index
zusténdigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wéare. Dartiber hinaus
kann der Erwerb von Wertpapieren mit einem Korbbestandteil, bei dem es sich um einen nicht
anerkannten Finanzindex handelt, hinsichtlich bestimmter Investoren (z.B. Organismen flr
Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen
aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen unterliegen, die von diesen Investoren zu beachten sind.
Schliefdich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung
von Indizes einfliefen und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Beschrankungen unterliegen, welche die laufende Fortfihrung und Verfligbarkeit
eines Index beei ntréchtigen kdnnen.

Risiken in Verbindung mit Terminkontrakten als Indexbestandteile
Risiken in Bezug auf Terminkontrakte a's standardisierte Termingeschéfte

Terminkontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Rohstoffe (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) — sogenannte Waren-Futures — beziehen. Ein Terminkontrakt stellt eine vertragliche
Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge der zugrunde liegenden Rohstoffe zu einem
festen Termin und einem vereinbarten Kurs dar. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt
und sind beziiglich Kontraktbetrag, Art und Qualitét des Basiswerts sowie gegebenenfalls beziiglich
Lieferorten und -terminen, standardisiert. Terminkontrakte werden jedoch normaerweise mit einem
Abschlag oder Aufschlag gegeniiber den Kassapreisen ihrer Basi swerte gehandelt.

Risiken von Terminkontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Terminkontrakten mit unterschiedlichen Lieferterminen kdnnen unterschiedlich sein, selbst
wenn dle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse léngerfristiger
Terminkontrakte hoher als die von kirzerfristigen Terminkontrakten wird dies Contango genannt.
Sind die Kurse kurzfristiger Terminkontrakte hoher as die von léngerfristigen Terminkontrakten wird
dies Backwardation genannt. Sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass Terminkontrakte mit
verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden, konnen diese Kursdifferenzen negative
Auswirkungen auf Marktpreise und die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége haben.

Keine parallde Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse
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Kurse von Terminkontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf den sich
der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Terminkontrakts muss sich nicht immer in
diesd be Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des Rohstoffs bewegen.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Terminkontrakten an einer Borse zu ereichen, ist ihre Laufzeit
dandardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann eine fortlaufende Ersetzung der Terminkontrakte
durch nachfolgende Terminkontrakte erforderlich machen, die einen spéteren Faligkeitstag haben,
aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie der urspriinglich zugrunde liegende
Terminkontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Roll Over kann mehrmals wiederholt werden.
Unterschiede in den Kursen des Terminkontrakts kdnnen durch entsprechende Anpassungen
kompensiert werden. Diese Anpassungen konnen einen negativen Effekt auf den Index sowie
Marktwert und die unter den Wertpapi eren zahl baren Betrége haben.

Aullerdem kann der Roll Over mit Transaktionsgebihren verbunden sein, die ebenfalls durch
entsprechende Anpassungen kompensiert werden und einen negativen Effekt auf den Index sowie den
Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrage haben kdnnen.

Sollte es nicht mdglich sein, einen audaufenden Terminkontrakt gegen einen Terminkontrakt mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, kann dies ebenfals einen
negativen Effekt auf den Index sowie Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége
haben.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Korbbestandteile
Annliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Die Marktprei sentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen as Korbbestandteil ist abhdngig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einfllssen
unterliegen, zu denen u.a. das Risko aufgrund kursbeeinflussender Faktoren, wie unten im Absatz
"Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren" ausgefihrt, sowie das Risiko aufgrund des Handels
in verschiedenen Mérkten, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen
Zeitzonen und in verschiedenen Mérkten" ausgefthrt, zéhlen.

Die Kursentwicklung von Rohstoffen wird in der Regel anhand von Terminkontrakten (d.h.
standardisierten Termingeschéften) bezogen auf diese Rohstoffe ausgedriickt. Diese Terminkontrakte
haben nur eine begrenzte Laufzeit und ihr Preis wird u.a. von ihrer Laufzeit sowie von algemeinen
Marktfaktoren beeinflusst. AufBerdem findet bei Terminkontrekten der Roll Over-Mechanismus
Anwendung, d.h. dass Warenterminkontrakte, die vor dem mal3geblichen Zahltag im Rahmen der
jeweiligen Wertpapiere fdlig werden, durch Warenterminkontrakte mit spéterem Verfaltag ersetzt
werden, so dass sich Kursentwicklungen der zugrunde liegenden Rohstoffe unter Umstanden nicht
vollstandig in der Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. der unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage widerspiegeln.

GrofRere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlagein Rohstoffeist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen (Volatilitét)
unterliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kénnen als z.B. Aktienmérkte. Angebots-
und Nachfrageverénderungen kdnnen sich daher stérker auf Preis und Volatilitdt auswirken. Méarkte
fUr Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was
das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund kur sbeei nflussender Faktoren

Die folgenden, nicht as abschlieRende Aufzéhlung zu verstehenden, Faktoren, kénnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage;, Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpésse;
Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenléndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risken (Krieg, Terror); unglngtige Witterungsverhdtnisse;
Naturkatastrophen.



Risiken aufgrund des Handel s in unterschiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen speziaisierten Borsen oder Mérkten (z. B. verschiedenen
Terminborsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu
fuhren, dass fur einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die
Endgiitigen Bedingungen geben an, welche Bdrse oder Markt und welcher Zeitpunkt fir die
Kursfeststellung des jeweiligen Korbbestandteils verwendet wird. Die im Basiswert enthatenen
Rohstoffe kdnnen aus Schwellen- und Entwicklungd dndern stammen, welche besonderen politischen
und wirtschaftlichen Unsicherheiten unterliegen. Politische Ereignisse und die Instabilitdt in diesen
Landern kdnnen sich negativ auf die Preise der Rohstoffe und damit auch nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Angebots- und Nachfrageveranderungen konnen sich daher stérker auf Preis
und Volatilité auswirken. Mérkte fir Waren zeichnen sich u.a. dadurch aus, dass nur wenige
Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen
kommt.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Minchen Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erkléart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und kei ne wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekt zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wdhrend der Dauer seiner
Glltigkeit gemal? 8 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren Weiterveréuf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermedidr(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
glltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermedi&r sich
an die jewells geltenden Verkaufsbeschrénkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Darlber
hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts unter die Bedingung
dellen, dass der verwendende Finanzintermedid&r sich gegeniber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) verdffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal? den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den in den
Endguiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrégge zu diesem Basisprospekt und der
Endguiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermedi& und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endglitigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedi&re zurtickzunehmen.

Falls en Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zetpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Uber mittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht
und konnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April
2014, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2012 enthaltenen gepriften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthaltenen
gepruften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der
UniCredit Bank AG (HVB) 2013 enthaltenen gepriiften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2013 und die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. November 2014 zur
Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz) enthaltenen ungepriiften,
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2014 der HVB Group werden hiermit in diesen
Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen
Angaben enthaten sind, befindet sich auf den Seiten 223 ff.

Die ungepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 30. September 2014 sind in dem
Zwischenbericht zum 30. September 2014 enthaten und werden auf den Seiten F-1 bis F-32 dieses
Basi sprospekts wiedergegeben.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal3 § 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fir die
Berechnung des Rickzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem
bestimmten Zeitpunkt gebunden. Bei allen Wertpapieren mit eéinem Worst-of Element ist der Wert
eines Korbbestandteils zu einem bestimmten Zeitpunkt fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
der Wertpapiere bzw. fur die Festlegung, ob im Fale von Aktien oder aktienvertretenden
Wertpapieren a's Korbbestandteile eine physische Lieferung des Korbbestandteils erfolgt, mal3geblich.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
o Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3)
e Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4)
e Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)
e Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6)
e Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 7)
o Wordst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 8)
o Wordst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 9)
o Wordst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 10)
e Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 11)
e Best Select Wertpapiere (Produkityp 12)
e Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 13)
e Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
e Wordst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
o Wordst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16)

Basiswert

Der Basiswert der Wertpapiere ist en Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.
Korbbestandteile konnen entweder Aktien oder American Depository Receipts (ADRs) oder Regiona
Depository Receipts (RDRs) (jeweils "aktienvertretende Wertpapiere"), Indizes oder Rohstoffe
sein. Im Fal von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow
Wertpapieren, Worgt-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap
Rainbow Wertpapieren und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren kann sich der Basiswert sowohl
aus Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren, Indizes als auch aus Rohstoffen zusammensetzen (der
"Cross Asset Basket").

Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden™ beschriebenen Indizes
oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gema 816 WpPG kdnnen
gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden
jurigtischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt als moglicher Basiswert der
Wertpapiere aufgenommen werden. Der Basiswert und die Korbbestandteile sind die
Haupteinflussfaktoren fir den Wert der Wertpapiere.
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Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer podtiven as auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes, wobei
Wertpapierinhaber bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren von einer negativen Kursentwicklung
profitieren. Bei Wertpapieren mit einem Worst-of Element wird der Riickzahlungsbetrag bzw. die zu
liefernde Menge von Korbbestandteilen unter Bezugnahme auf den Preis bzw. die Entwicklung des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung ermittelt, d.h. die Wertpapierinhaber haben
nur an der Entwicklung des Korbbestandteils teil, der sich im Vergleich zu den anderen im Korb
enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat. Daher ist ein Anleger bei Wertpapieren mit
einem Worst-of Element aufgrund der Kursentwicklung der jeweiligen Korbbestandteile einem
Verlustrisiko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder adle der Ubrigen Korbbestandteile ginstiger
entwickeln.

Der Abzug von Gebuhren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatséchliche
Kursentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Bel Worgt-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow Wertpapieren,
Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of
Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren, Best Select Cap Wertpapieren, Worgt-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes: Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der
K orbbestandteile zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes. Der Wert der Wertpapiere wéhrend der
Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsédtzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fdlt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
K orbbestandteile zunimmt.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umsténden verkirzen
kann.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Wéhrung der Korbbestandteile der
Festgel egten Wahrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der
Korbbestandteilen nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei  denen ein
Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der
Wéhrung des Korbbestandteils einer Einheit der Festgelegten Wahrung. Bel Quanto Wertpapieren mit
physischer Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere auszugleichen, die Menge des zu liefernden Korbbestandteils und/oder des
Erganzenden Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhéht oder
reduziert.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen
berechtigt.

Verdffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen werden
gemal 8§ 14 WpPG auf der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Internetseite oder
einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu veréffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fur bestimmte Félle die Vertffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Félen erfolgt eine Verdffentlichung auf der in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Internetseite fir Mitteilungen nach Mal3gabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen.



Emissionspreis
Wertpapiere werden zu einem Emissionspreis ausgegeben, der entweder in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist oder, wenn der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der

Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier auf der Webseite angegeben und
veroffentlicht wird, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Emissonspreis sowie auch die wéhrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er
kann neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthaten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fur den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines dffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermedi&r vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Mérkten oder Handel ssystemen gestel It
werden. In diesem Fall werden in den Endgiltigen Bedingungen, falls bekannt, die ersten Termine
angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, und sdmtliche geregelten oder
gleichwertigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kdnnen Wertpapiere auch begeben
werden, ohne dass sie an einer Wertpapi erbdrse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen quaifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt;
(if) Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten oOffentlichen Angebots;
(iv) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (v) Mdoglichkeit der vorzeitigen
Beendigung des 6ffentlichen Angebots; (vi) eine Zeichnungsfrist; (vii) Beginn des neuen Angebots;
(viii) ob es sich bel dem Angebot um die Fortsetzung des offentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt; (ix) ob es sich bel dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhab der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kdnnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollsténdig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
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inwieweit die Emittentin von ihrem jewelligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Ze chnungsauftrégen abgegeben haben,
koénnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der
Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufhahme des
Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung tiber die Zuteilung ist méglich.

Methode und Fristen fir die Lieferung der Wertpapiere

Unter diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere werden ads Miteigentumsanteile an  der
Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von
Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren, wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1. Worst-of Bonus Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhangt. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen Worst-of Bonus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Bonus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

o be Wertpapieren mit Barausgleich ausschlief3lich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Bonus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohgtoffe bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Bonus Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung

Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin héngt bei Worst-of Bonus Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (find).
Ein Barriereereignisist

e bel Worgt-of Bonus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Berlihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei  kontinuierlicher
Betrachtung oder

o bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriereg bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).

Die Schlechteste Kursentwicklung (finad) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initid).
Ki (initial) ist
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit initial er Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e bel Worgt-of Bonus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (fina) ist

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Worst-of Bonus Wertpapieren die
Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e be Worst-of Bonus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder

o bel Worst-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahlt.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.Wenn kein
Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag.

De Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.
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Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Bonus Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Bonus Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (find).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berlcksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils (b)
entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am Finaden Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berticksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt
durch K; (initia).
Ki (initia) ist
e bel Bonus Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e be Bonus Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bel Bonus Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e bel Bonus Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (find) ist

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreishetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit finaer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Bonus Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzprels des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der
Bonusbetrag it.

Der Basispreiswird in den jewelligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finaden Beobachtungstag, die entsprechend ihrer
Gewichtung berlicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen
Kursentwicklung abhéangig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (fina) (wie in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt) wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste Gewichtung usw. Es wird
jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis elngetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Bonus Rainbow Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruickzahlung zum Ruiickzahlungstermin hangt bei Bonus Rainbow Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und

70



e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteilepeq (b).

Der Korbbestandteil; pes (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wiein den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von alen
Korbbestandteilen; n (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pes (D) entspricht K; neg (D) geteilt durch
Ki peg (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pe:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (find) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteilepeq (find).

Der Korbbestandteil; peq (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; pet (i = 2,.....N) ist der von alen Korbbestandteilen; pes (mMit j = 1,..., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (fina).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pes (final) entspricht K; ,e¢ (final) geteilt durch
Kibes (initia) und multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
Kipes (initid) ist K; (initid), Kjpest (b) ist Kj (b) und K e (final) ist K; (final) des Korbbestandteils pes.
K; (initia) ist
e bel Bonus Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
¢ bel Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e be Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

e bel Bonus Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e be Bonus Rainbow Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bel Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.
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Wenn kein Barriereereignis eingetreten it, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Basispreis und die Gewichtung; nes Werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) abhdngt. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Darlber hinaus wird
in alen Falen hdchstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Bonus Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Bonus Cap Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere kbnnen a s non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Riickzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).
Ein Barriereereignisist

e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wéahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei  kontinuierlicher
Betrachtung oder

o bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die  jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) getellt durch K; (initid).

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigte Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag. Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initid).
Ki (initial) ist
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder
e be Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
K; (fina) ist

e be Worg-of Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bel Worg-of Bonus Cap Wertpapieren mit finader Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

e bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Worgt-of Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bel allen Worst-of Bonus Cap Wertpapieren
die Riickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bel Worgt-of Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags oder
o bel Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung:
o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Cap, durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, oder
0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Cap, durch Lieferung
einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten
Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahlt.

Der Capwird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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Bel Worgt-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, ist
der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag i<t ist der
Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

o wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag; oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist (nicht bei Wertpapieren mit physischer Lieferung,
s.0.), entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht
grof3er als der Hochstbetrag ist.

De Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Es wird der Hochstbetrag bzw. mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in alen Félen
hochstens ein Héchstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdénnen Bonus Cap Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mai3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Riickzahlung
Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Bonus Cap Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initid).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile an Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berticksichtigt
werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (fina) geteilt durch
Ki (initia).
Ki (initial) ist
e be Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der
Referenzpreis, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initider Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder
e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (find) ist

e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils oder

e bel Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, ist
der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ,ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Bei Bonus Cap Basket Wertpapieren, bel denen der Bonusbetrag gleich dem Hoéchstbetrag it, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grol3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreiswird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der
Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beoachtungstag, wobei diese
entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils; ist von
dessen Kursentwicklung abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (fina) (wie
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt) wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung usw. Es wird
jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird
jedoch in dlen Féllen hichstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Riickzahlung
Die Ruckzahlung zum Ruiickzahlungstermin hangt bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (D).

Der Korbbestandteil; pes (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wiein den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von alen
Korbbestandteilenj ne (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pes (D) entspricht K; neg (D) geteilt durch
Kibes (initia) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (find) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteilepeq (find).

Der Korbbestandteil; yet (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; nes (i = 2,.....N) ist der von dlen Korbbestandteilen; pes (it j = 1,..., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (fina).
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Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pest (final) entspricht K; ,eq (final) geteilt durch
Kibes (initia) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pey:

Kipes (initial) ist K; (initial), Ki pes (b) ist K (b) und K; pe (findl) ist K; (final) des K orbbestanditeils pes.
K; (initial) ist

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder

bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit initidler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder

bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit finder Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaden Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils oder

bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Bel Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, ist
der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobel der Riickzahlungsbetrag nicht groRer als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und die Gewichtung; nes Werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen bestent. Dabei entwickelt sich die Riickzahlung in der
Regel jedoch entgegengesetzt zur Kursentwicklung des Basiswerts (final). Es wird mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in allen Félen
hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Riickzahlung
Die Ruickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Bariereereignis it das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berlicksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initid).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile an Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt durch K;
(initia).
Ki (initia) ist
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt
wird oder
e be Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initider Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandtells oder
e be Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdochste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.
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Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (find) ist

e be Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.
Bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdéchstbetrag
ist, ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts

(final) geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Rlckzahlungsbetrag nicht groRer as der
Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner as der
Bonusbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.

Bel Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bel denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag it,
ist der Riickzahlungshetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des
Basiswerts (find) geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner a's
null und nicht gréf3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basspreis und das Bezugsverhdtnis werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Darlber hinaus sehen Worst-of Express
Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige
Riickzahlung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (K) wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt.
Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung konnen Worst-of Express Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Express Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahl ungstermin

e be Wertpapieren mit Barausgleich ausschlief3lich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder
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e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Express Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusédtzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bel Worst-of Express Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entfdllt die Mdoglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Bel Worst-of Express Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschréankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Berithren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) entspricht K; (k) geteilt
durch K; (initia).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungdevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Ein Barriereereignisist

o be Worst-of Express Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei  kontinuierlicher
Betrachtung oder

o bel Worst-of Express Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriereg bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die  jeweilige  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).
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Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin héngt bei Worst-of Express Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Finalen Riickzahlungsereignisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Finales Rickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Riickzahlungslevel s durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

Das Finde Riickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(fina) am finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initid) ist
e be Worst-of Express Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs
des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e be Worst-of Express Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Express Wertpapieren mit initiadler Durchschnittsbetrachtung — der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder
e be Wordgt-of Express Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Worst-of Express Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k).
Ki (fina) ist
e bel Worst-of Express Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder
e bel Worgt-of Express Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e be Worgt-of Express Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Worst-of Express Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Worst-of Express Wertpapieren die
Riickzahlung zu einem Riickzahlungsbetrag in der Festgel egten Wahrung, der

e wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag entspricht oder

e wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Finden Rickzahlungsbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung
e bei Worg-of Express Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
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der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basi spreis entspricht, wobei
der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Nennbetrag ist; oder
e bel Worst-of Express Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basisprels, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdltnis, Finader Riickzahlungsbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 9: Worst-of Express PlusWertpapiere
Allgemeines

Worst-of Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhdngt. Dariiber hinaus sehen
Worst-of Express Plus Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (K) vor.

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Express Plus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere al's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Express Plus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung ener bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (find)

erfolgt.

Worst-of Express Plus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer ds
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Plus Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mai3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Riickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zurlickgezahlt.

Bel Worst-of Express Plus Wertpapieren ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschrénkung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungdevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) entspricht K; (k) geteilt
durch K; (initid).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungdevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens
eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher
Betrachtung oder
o bel Worst-of Express Plus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).

Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Worst-of Express Plus Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initia) ist
o be Worst-of Express Plus Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils , der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit initider Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

e bel Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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e bei Worgt-of Express Plus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils, am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit finder Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e be Worst-of Express Plus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder

e bel Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Express Plus Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei
der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Nennbetrag ist; oder

e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist ds der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basisprels, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkttyp 10: Wor st-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag
Allgemeines

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruckzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (K) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Darlber
hinaus sehen Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag unter bestimmten Umstdnden
(wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum Vorzeitigen
Rickzahlungshetrag vor. Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) und des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.
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Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k) und Zusétzlicher Betrag (k) werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung konnen Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag
sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sin.

Fir Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschlief3lich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung ener bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (find)

erfolgt.

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind,
werden immer al's Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag konnen as non-Quanto oder Quanto
Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag von dem Eintritt eines Ertragszahl ungsereignisses ab.

Der Zusétzliche Betrag (K) wird in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egt.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungslevels (k) durch
die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das Ertragszahlungdevel (K) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (K)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

¢ Wenn an eéinem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen Zahltagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Beriicksichtigung
eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).
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e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (K).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Berlicksichtigung
eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) fur
jeden anderen darauffol genden Beobachtungstag (k).

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag konnen dartiber hinaus auch die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (1) unabhéngig vom Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (I) vorsehen, wenn dies in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt ist.

Im Fal einer vorzeitigen Rickzahlung entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) sowie
gegebenenfalls des Zusétzlichen Betrags (1).

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusdtzlichem Betrag durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungshetrags (k).

Sollte bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfalt die Moglichkeit einer automatischen
vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag und ohne Beriicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungdevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e be Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
e bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit stichtagsbezogener

Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere,

Die Barriereg bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initia).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bel Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initia) ist
e bhel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, bei denen K; (initia) bereits
festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen festgelegt wird oder
e bel Word-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit initiaer
Referenzpreisbetrachtung der Referenzprels des Korbbestandteils am Anfénglichen
Beobachtungstag oder
e bel Worgt-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit initiaer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpre se des K orbbestandteils oder
e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best in-Betrachtung der
hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bel Worgt-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst in-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

e der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am Beobachtungstag (k).
K; (fina) ist

e be Wordg-of Express Wertpapieren mit Zusdétzlichem Betrag und mit finaer
Referenzpreishetrachtung  der  Referenzpreis des  Korbbestandteils am  Finaen
Beobachtungstag oder

e be Wordg-of Express Wertpapieren mit Zusdétzlichem Betrag und mit finaer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an  den Finaen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des Korbbestandteils, oder

e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best out-Betrachtung
der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst out-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgliltigen
Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Waéhrung, der dem Héchstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:
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e bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Barausgleich durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er al's der Nennbetrag ist; oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit physischer Lieferung

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist ds der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basisprels, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des K orbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Worst-of Cash Collect
Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K) die Zahlung eines Zusétzlichen
Betrags (k) vor, wenn en Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) héngt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Worst-of Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere al's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur Worst-of Cash Collect Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgelegt werden, dass die Rlckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung ener bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Cash Collect Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Cash Collect Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren von dem
Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses ab.

Der Zusétzliche Betrag (K) wird in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egt.
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Ein Ertragszahlungsereignis it das Berlihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Ertragszahlungslevel s (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das Ertragszahlungdevel (K) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betréage.

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag.

Der Erste Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.
Der jeweilige Zusétzliche Betrag (K) wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Im Fal von Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Relax) ohne Beriicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (K).

Im Fal von Worgt-of Cash Collect Wertpapieren (Relax) mit Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahitag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (K).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfélt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fur jeden
anderen darauffol genden Beobachtungstag (k).

Worst-of Cash Collect Wertpapiere konnen dartiber hinaus auch die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
(1) unabhangig vom Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (1) vorsehen, wenn diesin den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
o von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist

e be Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens
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eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher
Betrachtung oder

e be Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) getellt durch K; (initid).

Die Schlechteste Kursentwicklung (finad) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initid).
K; (initia) ist
e bel Worgt-of Cash Collect Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e bel Worgt-of Cash Collect Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bel Worg-of Cash Collect Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandteils oder
e bel Worgt-of Cash Collect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Worgt-of Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.
Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (find) ist
e be Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit finder Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
e bel Worgt-of Cash Collect Wertpapieren mit finader Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaden Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandtells oder
e be Worgt-of Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e be Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste

Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Cash Collect Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:
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e bei Worgt-of Cash Collect Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei
der Rickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Nennbetrag ist; oder

e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit physischer Lieferung

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist ds der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basisprels, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des K orbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdltnis, und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Allgemeines

Best Select Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin von
der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt eines Barriereereignisses abhangt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grof3er als 100%, ist ausschliefdlich der Korbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fir die Rickzahlung maf3geblich. Anderenfalls hangt die Riickzahlung
von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung von der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen Best Select Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere al's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Best Select Wertpapiere kénnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Rickzahlung
Die Ruickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Best Select Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (find).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berlicksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils, entspricht
K (b) geteilt durch K; (initial).

Die Beste Kursentwicklung ist die hochste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finalen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) entspricht K; (final)
geteilt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung;
berticksichtigt werden.

Ki (initial) ist
e be Best Select Wertpapieren, bei denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
e be Best Select Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Best Select Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete

Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bel Best Sdect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Best Select Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
K; (fina) ist
e bel Best Select Wertpapieren mit finder Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
e bel Best Select Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete

Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bel Best Select Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Best Select Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100% ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

e wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist ds 100% und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

e wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).
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Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

Allgemeines

Best Select Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt eines Barriereerei gnisses abhangt. Es wird jedoch
in alen Falen hdchstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grof3er als 100%, ist ausschliefdlich der Korbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fir die Riickzahlung mai3geblich.

Anderenfalls hangt die Rickzahlung von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
héangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basi swerts (final) ab.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Best Select Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Best Select Cap Wertpapi ere kénnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Riickzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Best Select Cap Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (find).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berlicksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils, entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initid).

Die Beste Kursentwicklung ist die hochste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finaen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) entspricht K; (final)
geteilt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung;
berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (find)
geteilt durch K; (initial).

K; (initial) ist
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e bei Best Select Cap Wertpapieren, bei denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
o be Best Select Cap Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Best Sdect Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e be Best Select Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Best Sdlect Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (fina) ist
e be Best Select Cap Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Fina en Beobachtungstag oder
e be Best Select Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e be Best Select Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hiéchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Best Select Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100% ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

e wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

e wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).

Der Ruckzahlungsbetrag ist in keinem Fall grof3er al's der Hochstbetrag.

Produkttyp 14: Wor st-of Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Die Riickzahlung
zum Ruiickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e be Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung ener bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.



Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden
immer a's Wertpapiere mit Barausgl eich begeben.

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere konnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben
werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem
Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

e Festverzindiche Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz
verzing, der in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird.

e Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche
Zinssdtze vorsehen, werden zu fir die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen
verzing, die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden.

e Variabe verzindiche Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem Zinssatz
verzingt, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwéahrung fir die Vorgesehene
Faligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass bel der Berechnung des Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag
addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt
werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fur Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heif3t,
wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist as der Hochstzinssatz, dann ist der
Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fur Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das
heif3t, wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, dann ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstageguotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Zinssatz, Zinsperiode Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Riickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Worg-of Classic Reverse Convertible
Wertpapieren ab

e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (fina) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).

Der Basispreiswird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ki (initia) ist
e be Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt

wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt wird oder
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e bel Worg-of Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandtells oder
e be Worg-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
o bel Worgt-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.
Ki (fina) ist
e be Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit finaer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
e be Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandtells oder
e bel Worg-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bel Worgt-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.
Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groR3er ist als der Basispreis, erfolgt bei
dlen Worgt-of Reverse Convertible Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung:

e be Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht oder

e be Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung
einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem
nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahlt.

Das Bezugsverhdtnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel gt.

Produkttyp 15: Wor st-of Barrier Rever se Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung
eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist en
Barriereereignis eingetreten, hangt die Riickzahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worst-of Barier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
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o be Wertpapieren mit Barausgleich ausschlief3lich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind,
werden immer as Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kénnen as non-Quanto oder Quanto Wertpapiere
begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile féllt.

Verzinsung

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem
Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

¢ Festverzindiche Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen
Zinssatz verzingt, der in den Endgiltigen Bedingungen festgel egt wird.

e Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche
Zinssétze vorsehen, werden zu fir die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssdtzen
verzing, die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden.

e Variabe verzindiche Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
Zinssatz verzingt, der dem Angebotssatz fur Einlagen in der Referenzwéhrung fir die
Vorgesehene Falligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf
der Bildschirmseite festgestellt und fur die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass bei der Berechnung des Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag
addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt
werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fur Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden.
Das heif3t, wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist al's der Hochstzinssatz, dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgel egt
werden. Das heifdt, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz, dannist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.

Zinssatz, Zinsperiode Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Riickzahlung

Die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin héangt bei Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vomBasispreis.

Ein Barriereereignisist:
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e be Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e be Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) getellt durch K; (initid).

Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
Der Basispreiswird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ki (initia) ist
e be Word-of Barier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits
festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jewelligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt wird oder
o be Worg-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung
der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o be Worg-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandtells oder
e be Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bei Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (fina) ist

o be Wordgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung
der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bel Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaden Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise des Korbbestandtells oder

e be Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

e bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Waéhrung, der dem Nennbetrag entspricht.
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Wenn ein Barriereereignis eingetreten i<, erfolgt die Riickzahlung:

e bel Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht; der
Rickzahlungsbetrag ist nicht grofer als der Nennbetrag; oder

e bel Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRRer ist as der Basispreis
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Das Bezugsverhaltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel gt.

Produkttyp 16: Wor st-of Express Barrier Rever se Convertible Wertpapiere
Allgemeines
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst.

Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin durch
Zahlung eines Riickzahlungshetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist
ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) ab. Darliber hinaus sehen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unter
bestimmten Umsténden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sain.

Fur Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bel Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sind, werden immer al's Wertpapiere mit Barausglei ch begeben.

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kénnen as non-Quanto oder Quanto
Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.
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Verzinsung

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder
zu ihrem Nennbetrag fUr jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
verzinst:

e Festverzindiche Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
festen Zinssatz verzingt, der in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.

e Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fur jede Zinsperiode
unterschiedliche Zinssétze vorsehen, werden zu fir die jeweilige Zinsperiode
unterschiedlichen Zinssétzen verzingt, diein den Endguiltigen Bedingungen festgel egt werden.

e Variabe verzindiche Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu
einem Zinssatz verzingt, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwéhrung fir die
Vorgesehene Féaligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf
der Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz bel der Berechnung des Zinssatizes mit einem
Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fur Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgel egt
werden. Das heil3t, wenn der flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der Hochstzinssatz,
dannist der Zinssatz fr diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz
festgelegt werden. Das heifdt, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz, dannist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der (jeweilige) Zinssatz, die Zinsperiode(n), der Aufschlag, der Abschlag, der Hochstzinssatz, der
Mindestzinssatz und der Zinstagequotient werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapiere durch Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Berticksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entféllt die Mdglichkeit einer automatischen
vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapi ere werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Bei Worgt-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt diese Einschrénkung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Riickzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (K).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungsevel (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.

100



Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin

Die Ruckzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vomBasispreis.

Ein Barriereereignisist:

e bel Worgt-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

e be Worgt-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriereg bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittellung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jeweilige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) getellt durch K; (initid).

Die Schlechteste Kursentwicklung (finad) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaen Beobachtungstag. Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initid).
Der Basispreiswird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ki (initial) ist
e bel Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen K; (initid) bereits
festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jewelligen Endgiltigen
Bedingungenfestgel egt wird oder
e be Wordg-of Express Barier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Referenzpreishetrachtung der Referenzprels des Korbbestandteils am  Anfénglichen
Beobachtungstag oder
e be Wordg-of Express Barier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des Korbbestandteils, oder
o be Wordst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der
hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
e bei Worgt-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (fina) ist

e be Worst-of Express Barier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaer
Referenzpreisbetrachtung  der  Referenzpreis des Korbbestandteils am  Finden
Beobachtungstag oder
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bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  finaer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an  den Finaen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpre se des K orbbestandteils oder

bel Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der
hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei dlen Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der
Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten i<, erfolgt die Riickzahlung:

bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch
Zahlung des Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht; der Rlckzahlungsbetrag ist nicht groéfier al's der Nennbetrag; oder

bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grolRer ist as der Basispreis
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist as der Basispreis durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Das Bezugsverhdtnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelgt.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten") sowie
auch mit Teill C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen")
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fir alle Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globa urkunde sind.

Fur jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlicht, die sogenannten
endgiitigen Bedingungen (die"Endgultigen Bedingungen"). Die Endglltigen Bedingungen
beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten it,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgiltigen Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der
Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandtell der entsprechenden Endgtiltigen Bedingungen und wird
den Endglltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraer Bestandteil der
Endguiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht
bei der ma3geblichen zusténdigen Behérde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 Aulerordentliches Kindigungsrecht der Wertpapierinhaber
88 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
89  Vorlegungsfrist
8§10 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
811 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besonder e Bedingungen, diefir bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[81  Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag)]
83 Ruickzahlung
84 Ruckzahlungsbetrag]
Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
[81  Déefinitionen
§2  Vezinsung[, Zusitzlicher Betrag]
83 Ruickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
84 Riickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
[81  Déefinitionen
§2  Vezinsung, Zusétzlicher Betrag
83 Ruckzahlung
84 Ruickzahlungsbetrag)]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[81  Definitionen

§2  Vezinsung[, Zusitzlicher Betrag]

83 Rickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag)]

Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[81  Déefinitionen

§2  Vezinsung[, Zusitzlicher Betrag]

83 Ruickzahlung[, automatische vorzeitige Rickzahlung]

84 Ruickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
[Besonder e Bedingungen, dieflr alle Produkttypen gelten:]
85 Aulerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen[, Lieferungen]

87 Marktstorungen

88 [Indexkonzept,  Ersatzkorbbestandteil,  Neuer  Indexsponsor und  Neue
Indexberechnungsstelle,] [Ersatzfeststellung,] [Mal3gebliche Handel shedingungen,
Ersatzreferenzmarkt,] Anpassungen, [Streichung, Nachfolge-K orbbestandteil]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung:
89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen")

81
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Waéhrung ds
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung
begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Global urkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globaurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwel berechtigten Vertretern der Emittentin [Im_Fall einer
Emissionsstelle  qilt  Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle trégt.] Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind as
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlégigen Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzinglichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Zinsanspriiche werden durch die Globa urkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorléufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der
"Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorlaufige Globaurkunde
verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte
Finanzingtitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzingtitute haten) (die
"Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum™), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde' und, zusammen mit der Vorlaufigen
Globalurkunde die "Globalurkunden™) ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext". Diese Fuf3note enthélt einen kurzen

Uberblick (iber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der
Vereinigten Staaten von Amerika (" U.S."). Grundsétzlich kénnen nicht registrierte I nhaber schuldver schreibungen
(bearer securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche
Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist
sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den
Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert
wer den, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten tber greifenden
Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer "restricted period”
bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an "U.S. Personen” oder an
Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumente in die
Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines Instruments diesbeziiglich das
nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestatigen muss, und, dass das I nstrument einen spezifisch formulierten TEFRA
D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instrumente
versehentlich an U.S. Personen emittiert werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B.
Kapitalschutz, aufweisen, konnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON
ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE
DESU.S. RECHTSUND DESU.S. STEUERRECHTS ZU KONSUL TIEREN.
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eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der
Emittentin [Im_Fall einer Emissonsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhéandige
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Die Details eines solchen
Austausches werden in den Blchern des Clearing Systems gefiihrt.] Die Inhaber der
Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die
Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globaurkunde nach den einschlégigen
Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzindichen Wertpapieren
gilt Folgendes. Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Global urkunde verbrieft.]

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsanséssige der Vereinigten Staaten
sowi e amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften. ]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endglltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt

Folgendes:

3

Verwahrung: Die Globa urkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen "Anderes' in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, gilt

Folgendes:

3

1)

)

3

(4)

Verwahrung: Die Global urkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann
zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahlstellen
widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal? 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfligen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahistelle oder
Berechnungsstelle zu erflllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang as Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der
nétigen Sachkenntnis al's Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen
der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahistelle, die Zahistellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich as
Erflllungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die
Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrénkungen des §181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.
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§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwaértiger
oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem
anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behérde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt it,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegenlber den zusténdigen
Regi erungshbehtrden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzul egen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

D Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr
Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle as Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin”), sofern

@ die Neue Emittentin ale Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;
(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen

eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die
Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden,
in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als anséssig gilt;

(©) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemdle Zahlung der gemdl diesen
Wertpapierbedingungen féligen Betrége garantiert.

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des 8 15 Aktiengesetz.

2 Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemé&l3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

©)] Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als ansassig gilt, as Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat.
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§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8 6 vorsehen, werden diese auf der
Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und
mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniber wirksam, soweit nicht in der
Mittellung ein spéterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen V eréffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweil s vorgeschriebener Stelle.

Songtige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin
(oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

87
Aulerordentliches Kindigungsrecht der Wertpapierinhaber

D Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere félig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum K iindigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgeméal3e Erflllung einer Verpflichtung unter den
Wertpapieren unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang
einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei der
Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens Uber
das Vermogen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine
aulergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder
eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesdllschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin tGbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

2 Die Faligstellung gemdl Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Wertpapierinhaber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kindigungserkldrung und einen
hinreichend beweiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief
sendet. Die Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere
Prifung an die Emittentin weitergel eitet.

3 Der "Kundigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der
Wertpapiere, der innerhab von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt  der
Kiindigungserklarung von der Berechnungsstelle nach hilligem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmt wird.

§8
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

D Begebung zusadtdicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass se mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere' umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche
zusétzlich begebenen Wertpapiere.
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Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Von der Emittentin zurlickgekaufte
Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahl stelle zur Entwertung Gbermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere auf zehn

Jahre verkurzt.
§10
Teilunwirksamkeit, Korrekturen
D Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise

2

3

(4)

unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen
davon unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser
Wertpapierbedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
Wertpapi erbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszuf il len.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur
Anfechtung gegeniber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméai 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der
Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillte
Rickzahlungserklérung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhdtlichen Formular bzw.
unter Abgabe dler in dem Formular geforderten Angaben und Erklérungen (die
"Rickzahlungserkléarung") einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spéatestens 30 Kaendertage nach Eingang der
Rickzahlungserklérung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das
in der Rickzahlungserkldrung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbsprei ses erl 6schen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkléarung geméfd
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklérung
gemé&l § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemdd 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Rickzahlungserkldrung Uber seine depotfiihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahistelle bei
dem Clearing System gemal3 vorstehendem Absatz (2) die Rickzahlung des Erwerbspreises
verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinwei sen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatséchliche Erwerbspreis (wie in der
Riickzahlungserkléarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklérung der Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag
gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége hoher ist. Liegt an
dem der Erkléarung der Anfechtung gemdld vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschéftstag eine Marktstérung gemald 8§ 7 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fr
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(6)

(D

2
3

die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemald vorstehendem
Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, maf3geblich.

Widerspriichliche oder lluckenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder |ickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapi erbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergénzungen zuldssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergénzungen
werden den Wertpapierinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim
Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet
der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen
festhalten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin  und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Minchen.
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die"Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer Form'
(insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Abschlag: [einflgen]]
[Anféangliche[r] Beobachtungstag|e€]: [einflgen]]
[Aufschlag: [einflgen]]

[Barrier Leve: [einfigen] [[hochstens][mindestens] [einfligen] %] [zwischen [einfligen] % und
[einfligen]% [(indikativ bei [einfligen]%)]]

[Barriere: [einfigen]]

[Basispreis: [einflgen]]

[Beobachtungstag (k): [einfligen]]

[Beobachtungstag[€] der Barriere: [einfligen]]

[Bezugsver haltnis: [einfugen]]?

[Bildschirmseite: [einfligen]]

[Bonusbetrag: [einflgen]]

[Cap: [einfligen]]

[Emissionspreis: [einfiigen]]

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
[Emissionstag: [einflgen]]

Emissionsvolumen der Serie[in Stiick]: [einflgen]
Emissionsvolumen der Tranche[in Stick]: [einfligen]

Erster Handdstag: [einfligen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode: [einfligen]]

[Ertragszahlungdevel (k): [einflgen] [[hochstens][mindestens] [einfligen]%)] [zwischen
[einfligen]% und [einfligen] % [(indikativ bei [einfligen]%o)]]

[Faktor: [einfugen]]

*In den Endgtiltigen Bedingungen konnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.

? Die Angabe "Bezugsverhaltnis” ist nur firr den K orbbestandteil” Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier"
anwendbar.

3 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgtiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden
ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Verdffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
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Festgelegte Wahrung: [einfligen]
Finale[r] Beobachtungstag[€]: [einfigen]
[Finaler Riickzahlungsbetrag: [einflgen]]

[Finales Rickzahlungdevel: [einfigen] [[hdchstens|[mindestens] [einfigen]%] [zwischen
[einfligen]% und [einfligen] % [(indikativ bei [einfligen]%)]]

[Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage: [einfligen]]
[Gesamtnennbetrag der Serie: [einflgen]]
[Gewichtung; (W,): [einfigen]]

[Gewichtung; pes (Wi bes): [€infligen]]
[Hdchstbetrag: [einflgen]]

[Hbchstzinssatz: [einflgen]]

Internetseiteln] der Emittentin: [einfligen]
Internetseiteln] fur Mitteilungen: [einflgen]

I SIN: [einflgen]

[k: [Fortlaufende Nummer einfligen]]

[K; (initial): [einflgen]]

Korbbestandteil;: [einflgen]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode: [einflgen]]
[Mindestzinssatz: [einflgen]]

N: [einfligen]

Nennbetrag: [einfligen]

Referenzpreis: [enfligen]
[Referenzsatz-Finanzzentrum: [einfligen]]
[Referenzwéhrung: [einfligen]]

Reuters: [einfligen]

[Reverse Level: [einflgen]]

Ruckzahlungster min: [einfligen]

Seriennummer: [einflgen]

Tranchennummer: [einflgen]

[Verzinsungsbeginn: [einflgen]]
[Verzinsungsende: [einflgen]]

[Vorgesehene Falligkeit: [einfligen]]

[Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k): [einfligen]]
[Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k): [einfigen]]

[Vorzeitiges Ruckzahlungdevel; (k): [einfigen] [[h&chstens][mindestens] [einfligen]%]
[zwischen [e nfligen] % und [einfligen] % [(indikativ bei [einfligen]%6)]]

WKN: [einfligen]
[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k): [einfligen]]
[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (1): [einfligen]]
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[Zinssatz: [einfligen]]
[Zinszahltag[€]: [einfligen]]
[Zusitzlicher Betrag (k): [einfigen]]
[Zusétzlicher Betrag (1): [einfligen]]
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Korb Wahrung [FX [Fixing [FX [FX; [WKNi] | [ISIN] | [Reuters | [Bloomberg | Mal3geb- | Internet-
bestand- | desKorb- | Wechselkurs] | Sponsor]] | Bildschirm— | Beobach— ] ] liche seite
tell; bestandtei seite] tungstag Borse
Is (fina)]
[Name des B .
Korbbe— | [Wahrung [FX [Fixing [FX [FX; [WKN; [I1SN, [RIC, [Bloomberg— | [Malgeb— | [Internet
gandteils, des Wechselkurs, Spoonsor; | Bildschirm- | Beobach— | einfugen | einfligen | einflgen] ticker, liche —seite
einfligen] Korbbe- einflgen] einflgen] seite; tungstag ] ] einfligen] Borse; einflgen]
standteils; einflgen] (final) einflgen]
einflgen] einflgen]
[Name des . o
Korbbe— [Wahrung [FX [Fixing . [FX [FXn [.\leNN [I S"NN . [R’.I.CN [BI qonberg— [Mgﬂ&geb— [l ntgr net
standteils, des Wef:hsiel kursy S.oo.r.]sor.\, Bil dS?hI rm- | Beobach- | einfliigen | einfligen | einflgen] .tl c!fer.\, [ !.che —sel ten
infiiger] Korbbe- einflgen] einflgen] seitey tungstag ] ] einfligen] Borsey einflgen]
standteil sy einflgen] (final) einflgen]
einfligen] einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitét wird auf diein der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Indizes bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Korbbestand— | Wahrung des [WKN] [ISIN;] [Reuters]; [Bloomberg] | Indexsponsor; | Indexberech— | Internetseite
tell; K orbbestand— nungsstelle
tells
[Name des . . :
Korbbestand— | [Wahrung des _[\NKNl _[I SN, [RIC; einflgen] | [BI qonberg— [l nd_exsponsorl [Indexberech— | I nt_ernetsel te,
teils, einfiigen] Korbbestand— einfugen] einfugen] ticker, einfigen] nungsstelle; einflgen]
teils;, einflgen] einflgen] einflgen]
[Name des ) . .
[Wahrung des [WKNy [I9Ny [RICy einfigen] | [Bloomberg— | [Indexsponsory | [Indexberech— | [Internetseitey
Korbbestand— o o . o o
. o Korbbestand— einfligen] einfligen] tickery einfigen] nungsstelley einflgen]
teilsy einflgen] o . o
teilsy einflgen] einflgen] einfligen]

Fir weitere Informationen zu den Korbbestandteilen sowie Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitét wird auf die
in der Tabelle genannte Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Korb-— Wahrung des [WKN;] [I1SIN;] [Reuters] [Bloombergj] Referenzmarkt; Internetseite
bestandteil; K orbbestand—
tels
[Name des . o . i i
Korbbestanditeils, [Name des_ [WKN; einfligen] [ISIN; einfligen] [RIC; einflgen] [BI oo_mbggﬂ cker, [Reft_arepmlarktl [l nt_errletseitel
einfuigen] Korbbestandteils; einfugen] einfugen] einfugen]
einflgen]
[Name des _— . — .
. [Name des [WKNy einfigen] | [ISINyeinfligen] [RICy einfligen] [Bloomberg— [Referenzmarkty [Internetseitey
Korbbestandteil sy . . o -
. Korbbestandteil sy tickery einfugen] einfugen]
einfligen S o
einflgen] einfugen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitét wird auf diein der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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Teil C —Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap] Rainbow und Reverse Bonus
Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen
["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil;]
[bzw.] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil;

bilden], innerhab derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse
Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ eine Anpassung nach [§ 8 (2)]* [§ 8[(C)][(D)] (1)]° der Besonderen Bedingungen ist
nicht méglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Eingtelung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Mal3geblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzborse bestimmt werden kann;

(© die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Mal3geblichen Borse erfolgt
nicht mehr in der Wéhrung des Korbbestandteils;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis' ist der Eintritt mindestens [eines Aktien-Anpassungsereignisses] [,]

[und/oder] [eines  Index-Anpassungsereignisses] [und/oder] [eines  Rohstoff-

Anpassungsereignisses).

4 \Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
5 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.

117



["Aktien-Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Malinahme, die die Gesdllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens
oder Kapitds der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesondere
Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wanddrechten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung
von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

["Aktien-Mar ktstorungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Maldgeblichen Borse wahrend ihrer regemaigen
Handel szeiten den Handd zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils an
der jeweiligen Mal3geblichen Bérse;

(©) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminbérse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhab der letzten Stunde vor der normaen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach hilligem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGETZ2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barrierg, noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit

stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level” der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endgiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen
Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geméa3 86 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [funf][+] Bankgeschaftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barrierg" ist [die Barrierg, wie[in der Spalte "Barriere" der Tabelle[e]] in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt] [Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit _kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt

Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils;, der[:]
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[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,] vom
jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jeweiligen Mal3geblichen Borse,]
[bzw.]

[[- wenn es sich bel dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff handelt,] vom

jeweiligen Referenzmarkt;]

vertffentlicht wurde, wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher
Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket und Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit
gtichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die [Schlechteste
Kursentwicklung (b)] [Kursentwicklung des Basiswerts (b)] am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie [in der Spate "Basispreis’ der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]”
der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fir [ale Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil;].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in der
Spalte "Beobachtungstag der Barriere' der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir [ale Korbbestandteil€] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finaen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]] in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur
einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittel bar
folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finae
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. [Der
Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag
kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen
sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul det.
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"Berechnungsstell€" ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag” ist im Hinblick auf den jeweiligen Korbbestandteil; jeder Tag, an dem der
entsprechende Referenzprei [ ;]

[[- wenn es sich bel dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,] durch
den jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle,] [bzw.]

[[- wenn es sich bel dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jeweiligen Mal3geblichen Borsg,]
[bzw.]

[[- wenn es sich bel dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff handelt,] vom

jeweiligen Referenzmarkt;]
veroffentlicht wird.
[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Beste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b) fir die gilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)-max | ———~—/
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)

"Beste Kur sentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (find) fur die
gilt:

Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- max | ——— 2
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhéltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbestandteil
ist] das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in der Spalte
"Bezugsverhdtnis" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das
von der Berechnungsstelle gemél? folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhdltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil ist,]
das Bezugsverhdltnis fir den jewelligen Korbbestandteil;, das von der Berechnungsstelle
gemal’ folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initid) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdtnis wird auf sechs Dezimal stellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]

"Bonusbetrag" ist der Bonusbhetrag, wie [in der Spalte "Bonusbetrag” der Tabelle [e]] in §1
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Cap" ist das Cap, wie [in der Spdte "Cap" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einflgen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [bzw.] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden,] verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]
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["'Clearance System-Geschéaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborsg" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung geméal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquidité der Derivate bestimmt
wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse
oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Terminbbrse ds Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug
auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage”" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage, wie
in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wie [in der
Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die
jeweilige Wahrung des K orbbestandteils festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fixing
Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).
"EX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie [in der Spate "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
dieser Tag kein FX; Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX;
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, der FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Berechnungstag, an dem das jeweilige FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.
"FX Bildschirmseitg" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs die FX Bildschirmseite,

wie [in der Spate "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX Korbbestandteil," ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]
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"FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europédische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX;
auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von FX; unmdglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu
veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der beiden
Waéhrungen, die as Bestandteil vom jewelligen FX Wechsekurs notiert werden
(einschlieffllich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschréankung des
Umtauschs der Wéahrungen, die as Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden
oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen
Wechsdkurs;

(© dle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgef iihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechsekurs" ist der FX Wechsakurs, wie [in der Spalte "FX Wechselkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

['Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (aul3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu haten oder zu verauf3ern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobel  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu berticksi chtigen sind.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; (W))" (miti = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Gewichtung; (W;)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; pes (W peg)” (Mit i = 1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbestandteil; pey
zugeordnete Gewichtung, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.
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["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu haten oder zu verduf3ern, welche nach billigem
Ermessen (§315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transsktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren,
zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Worst-of Bonus Cap, Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow und Reverse Bonus Cap
Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle [o]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Index-Anpassungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mal3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird endgiiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fur die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis’);

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

["Indexberechnungsstele” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt. ]

["Indexkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach [§8(2) oder (5)]° [§8(A)(2) oder [(C)][(D)] (1)]" der
Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(©) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweligen Indexsponsor; und/oder die jewellige
Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wéhrung des Korbbestandteils.]

["Index-Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

5 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
7 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.

123



@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handel's an den Borsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jewelligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstbrungsereignis innerhab der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach hilligem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborsg,
eingetretenist.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle 2.1] in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wiein § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseiteln] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spate "K; (initial)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)] ]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Ki peg (initial)" ist K; (initial) des Korbbestandteils pes.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:
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"Ki pee (D) ist der Referenzpreis des Korbbestandtells ¢ am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Dur chschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzprei se des Korbbestandtelils. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qilt Folgendes:
"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzprels an [jedem der Finden
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
[Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlichy und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)] ]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpre sbetrachtung gilt
Folgendes:
"Ki peg (final)" ist K; (final) des Korbbestandteils pes.]

"Korbbestandteil," ist [die jeweilige Aktie] [,] [bzw.] [das jeweilige aktienvertretende
Wertpapier] [,] [bzw.] [der jeweilige Index] [bzw,] [der jeweilige Rohstoff] wie [in der Spalte
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Korbbestandteil; nes" ist der folgende Korbbestandteil;:

"Korbbestandteil; pes (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b)
bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pes" (Miti = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; peg (Mitj = 1,....(i-
1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der Besten
Kursentwicklung (find).]

"Kindigungsereignis' ist der Eintritt mindestens [eines Aktienkindigungsereignisses] [,]
[und/oder] [eines Indexkiindi gungserei gni sses| [.] [und/oder] [eines
Rohstoffkiindigungsereignisses] [und/oder] [eines FX Kiindigungsereignisses|.

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemél3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = ¥ Kursentwic klung des Korbbestan dteilsi (b)x Wi
i=1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beobachtungstag gemél3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts = g Kursentwicklung des Korbbestan dteils i (final )x Wi ]

["Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere geméal folgender Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag geméal3 folgender Formel:

Ki(final )
Ki(initial )
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[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung; ,eq (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils peg, multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; pes (Wi hes), am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere
gemal3 folgender Formel:

Kibest (b)

—X Wi best
Kipest (initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere geméal3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = § Kursentwic Klung i vest (D)

i=1
"Kursentwicklung; peg (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils ,e¢ multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; pes (Wi pet) gemal3 folgender Formel:

Kipest (final )
Kipest (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts geméal}
folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts.- gl( Kursentwic klung s (final ))]

i=
['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode
der Barriere" der Tabelle[e]] in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis' ist der Eintritt mindestens eines[Aktien-Marktstorungsereignisses]
[.] [und/oder] [Index-Marktstérungsereigni sses] [und/oder] [Rohstoff-
Marktstorungserei gnisses).

["Mal3gebliche Borse" ist[:]

[[- wenn es sich bei dem jeweiligen Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier] handedlt,] die jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt][.][; bzw.]

[[- wenn es sich bei dem jeweiligen Korbbestandteil; um einen Index handelt,] die Bérse,
an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils gehandelt werden und die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung
gemdl 8§86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt
wird.]

Im Fdl ener wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung
gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als die mal3gebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzbérse’) bestimmen. Im Fal einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse as en
Bezug auf die jewellige Ersatzborse.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund
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@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwatungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehtrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Verduf3erung des jeweiligen Korbbestandteils oder
von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrénkt auf Erhdhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

["Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spate "Referenzmarkt;" der
Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Bas swertdaten festgelegt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [o]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qgilt Folgendes:

"Reverse Leve" ist das Reverse Level, wie[in der Spalte "Reverse Level" der Tabelle[e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Rohstoff-Anpassungser eignis’ ist jede Anderung der Mafgeblichen Handel shedingungen
des jewelligen Korbbestandteils die dazu fuhrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle die geinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
(@  eine Anpassung nach [§8(2) oder (3)]° [§8[(B)][(C)] (2) oder [(C)][(D)] (1)]° der

Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jewelligen Referenzmarkt zur Verflgung oder konnte nicht bestimmt
werden;

(©) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht Iénger in der
Wahrung des Korbbestandteils.]

["Rohstoff-Marktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach hilligem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der

8 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
9 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminbérse
stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

"Rickzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméi § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin® ist der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Rickzahlungstermin®
der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung qilt

Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b), fir
diegilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)-min | ————2
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap] Wertpapieren qgilt Folgendes:

[(D]

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(final), far die gilt:

Ki(final )
Ki (initial )
"Wahrung des Korbbestandtells” ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Wéhrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min [ }(mit i=1,.N)]

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fUr den Zusatzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1),
wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag ()" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt. ]

["Zusdtzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spate "Zusétzlicher
Betrag ()" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzichem Betrag gilt Folgendes:

)

Am Zahltag fir den Zusdtzlichen Betrag (I) erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (1) geméal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Rickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin  geméld den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]
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[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Ruickzahlungstermin gema den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das jewellige
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final), wird en Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Ergéanzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchteil dieses Korbbestandteils [und[, wenn es sich bei
diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt durch FX;
(final)] [und[, wenn es sich bel diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil;
handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as der Cap,
durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) Kleiner ist als der Cap, durch Lieferung einer durch das jeweilige
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Ergéanzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX
Korbbestandteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem
Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (fina)]
errechnet.]

§4
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fal ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag.
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- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (find) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fal ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungshetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis]
[Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis)
[Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich,bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag
ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRer al's der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hoéchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Rickzahlungshetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und
nicht groRRer a's der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht groRRer als der Hochstbetrag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (find) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grofRer a's der
Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahl ungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemali’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRer al's der Hochstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (findl) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht groRRer a's der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (findl) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht groRRer als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahl ungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahl ungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRer al's der Hochstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbhetrag und
nicht groRRer a's der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahl ungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
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In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht groRer als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts
(final)) / Basispreis)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht groRer als der
Hochstbetrag.]

[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemali’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts
(final)) / Basispreis)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner as der Bonusbetrag und
nicht grolRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemali’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts
(final)) / Basispreis)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht grof3er ds der Hochstbetrag.
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]]]

132



Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag

[Im Fall von Wor st-of Express [Plus] Wertpapieren und Wor st-of Express Wertpapieren mit

Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Malgeblichen Borse [Uber den jeweiligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)

eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Mal3geblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Mal3geblichen Borse
erfolgt nicht mehr in der Wéhrung des K orbbestandteils;

eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt

Folgendes:
@

(b)
(©

(d)

jede Maldnahme, die die Gesdlschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil,
ausgegeben hat, oder eine Drittpartel ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apital erhéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wanddrechten in  Aktien, Kapitalerhbhung  aus
Gesdlschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Klindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

Anderungen des maf3geblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
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jeweiligen Korbbestandteils dem urspringlichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspringlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird
endglltig engestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (ein
"Indexer setzungser eignis’);

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils
aufgrund  ener  unzumutbaren  Erhdhung der  Lizenzgebihren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis’);

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils,
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handel shedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Mal3geblichen Handel shedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmaérkte Zahlungen im Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere _noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren
mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gem&3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Barrierge" ist [die Barriere, wie [in der Spalte "Barrierg” der Tabelle [e]] in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berlihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Mal3geblichen Borse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;]
veroffentlichten Kurs mindestens enes Korbbestandteils  wéahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]"Basispreis’ ist
der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
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[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung qgilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfénglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spdte "Anfénglichelr]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spate
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur [dle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeitige
Riickzahlungstermin (k) [und der jeweilige Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (K)]
[verschiebt] [verschieben] sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die[in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir [alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[€]” der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der en Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Finde Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden  Korbbestandteil]]. [Der Rilckzahlungstermin  verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgel egt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der jeweiligen
Mal3geblichen Bérse] [durch den jewelligen Indexsponsor; bzw. die jewellige
Indexberechnungsstellg] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhdltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
der Spdte "Bezugsverhdtnis" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gem&l3 folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]
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['Bezugsverhaltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil
ist,] das Bezugsverhdtnis fur den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initia) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Man ("CBF")] [ig
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.]

['Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
"Ergter Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode’ der Tabelle [o]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag qgilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis’ ist das Berihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungdevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungdevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungdevel (k), wie [in der Spalte
"Ertragszahlungdevel (k)" der Tabelle [e]] in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endglltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandtell,
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung
gemal3 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der
Derivate bestimmt wird.
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Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminbdrse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fal einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapi erbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbérse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

"Finaler Rickzahlungsbetrag" ist der Finae Rulckzahlungsbetrag, wie [in der Spalte
"Finaler Rickzahlungsbetrag" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgel egt.

"Finales Riickzahlungsereignis' ist das Berilhren oder Uberschreiten des Finaen
Rickzahlungd evels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

"Finales Rickzahlungdevel" ist das Finde Rickzahlungsevel, wie [in der Spalte
"Finales Rickzahlungslevel" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert] Die endglltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [funf][e]
Bankgeschéaftstagen bekannt gemacht.]]

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechsdkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fur
die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"FX" igt das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jewelligen
Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (find).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag” der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechsdkurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spate "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1] in §2 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils
nicht der Festgel egten Wahrung entspricht.]
"FX Kiundigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verfligung;
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(b auf Grund besonderer Umsténde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufsténde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationde Wéhrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Waéhrungsunion, und sonstige Umstdnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jewelligen FX; zu
veroffentlichen;

(b die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs notiert
werden (einschliefdlich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandtell dieses Wechselkurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots flr einen
solchen Wechselkurs,

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgef Uihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsalkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wéahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschliellen,  fortzufUhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht as Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlielen,  fortzufUhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdui3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu rediseren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spate
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten

festgeleqt.]

["Indexkiindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach §8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jewelligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 18nger in der jeweiligen Wahrung des Korbbestandteils,.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K| (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initid), wie [in der Spalte "K; (initid)" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlief3lich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)] ]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"K; (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Refer enzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finaen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestelIten Referenzprei se des Korbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaden
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
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der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finden Beobachtungstag
(einschliefdlich)] ]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jewellige [Aktie] [Index] [Rohstoff], wie[in der Spalte
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Kundigungsereignis' bedeutet [[Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [oder FX Klndigungsereignis|.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemdl folgender
Formel:

Ki(b) ]
Ki(Initial )
"Kursentwicklung des Korbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemél3 folgender Formel:

Ki(k)

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél’ folgender Formel:

Ki(final )

Ki(Initial )

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spate "Letzter Tag der

Beobachtungsperiode der Barriere"” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Wordt] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal’geblichen Borse wahrend ihrer regelméidigen
Handel szeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

() allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit eéinem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jewelligen Korbbestandtells stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborsg stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]
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[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jewelligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschradnkung des Handels an den Terminbérsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jewelligen Korbbestandtells stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse, bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jewelligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

["MalRgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein 8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gema? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Bérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung geméR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse') bestimmen. Im Fal einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jewellige
Mal3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

141



"N" ist die Anzahl der Korbbestandtelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Nennbetrag” ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VeraulRerung des jewelligen Korbbestandteils;
oder von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

['Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;”
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle[e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Rohstoffkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden,;

() eine Rechtsnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht Ianger
in der Wéhrung des Korbbestandteils,.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” it der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Rickzahlungstermin” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:
"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b),

far diegilt:
. . . Ki(b) oo
Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)-min | ———— |(mit i=1,...N)]
Ki (initial )
["Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k),

for diegilt:
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Ki (k)
Ki (initial )
"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(findl) fur die gilt:

Kursentwicklung des K orbbestandteils; (k)= min [ }(mit i=1,..N)]

Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)- min | —~—— 7
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Vorzeitiger Riuckzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Ruckzahlungstermin (k), wie
[in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgel egt.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle gemal 8 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

"V or zeitiges Riickzahlungser eignis’ ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Vorzeitigen  Rickzahlungslevels (k)  durch  jede  Kursentwicklung — des
Korbbestandteils (k).

"Vorzeitiges Riickzahlungseve; (k)" ist das Vorzeitige Rickzahlungseve; (k), wie [in
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungdevel; (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die
endgultige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen
Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gema? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [flnf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spdte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

['Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fUr den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1)" der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

(D]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (K), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (K)" der Tabelle[e]]in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Zusatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (1)" der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

§2

Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) qgilt Folgendes:

2 ZusatZicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen abziglich aler an den vorherigen Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (Kk).]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

2 ZusétZicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis], erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal3
den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fr
den Zusétzlichen Betrag (K).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
flr jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[ Zusatzicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt [dartiber
hinaus] die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) geméld den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung, automatische vor zeitige Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

D Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Riickzahlungshetrags am Rickzahlungstermin gemal den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

D Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as der Basispreis, durch Zahlung des Rulckzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin  gema? den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i) wenn en Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist ds der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jewellige Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergéanzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und [, wenn es
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sich bel diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt
durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX
Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (find)] errechnet.]

2 Automatische vorzeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und
kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) geméal den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen
Bedingungen.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdllt eine automatische vorzeitige
Rickzahlung der Wertpapiere fur jeden darauffolgenden Beobachtungstag (k). Die
Wertpapiere werden in diesem Fall am Riickzahlungstermin geméald den Bestimmungen
der 88 3 und 4 der Besonderen Bedingungen zuriickgezahit.]

§4
Ruckzahlungsbetrag, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

D Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Waéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Findes Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Final es Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungshetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groRer s der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Findes Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hoéchstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder grofker ist as der Basispres, entspricht der Rilckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groRer s der Nennbetrag. ]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (find)
gleich oder grofder ist ds der Basispreis, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
[Bei Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groRer s der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder grofer ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fur einen
Vorzeitigen  Rickzahlungstermin = (k) it [in  der Spdte "Vorzetiger
Rickzahlungshetrag (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen

["Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Maligeblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)

eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Mal3geblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Mal3geblichen Borse
erfolgt nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;

eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
€Y

(b)
(©

(d)

jede Malnahme, die die Gesdlschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartel ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apital erhéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wanddrechten in  Aktien, Kapitalerhbhung  aus
Gesdllschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbérse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

(b)

Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspringlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig it;

die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird
endgultig engestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (ein
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"Indexer setzungser eignis’);

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstadnde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fur die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils
aufgrund  einer  unzumutbaren Erhéhung der  Lizenzgebihren (ein
"Lizenzbeendigungsereignis’);

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils
die dazu fihrt, dass nach hilligem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handel shedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Mal3geblichen Handel shedingungen nicht 1anger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Barriere noch festgelegt wird sowie von \Wertpapieren
mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endglltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gem&3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Barriere" ist [die Barriere wie [in der Spdte "Barriere” der Tabelle [o]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initid)].

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Berdhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Mal3geblichen Borse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;]
veroffentlichten Kurs mindestens enes  Korbbestandteils  wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere] "Basispreis’ ist
der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis' der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieffdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage
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["Anfénglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spdte "Anfénglichelr]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteil€] ] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spate
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur [adle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir [ale Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[€]” der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Finade Beobachtungstag fiur [ale Korbbestandteile] [den
entsprechenden  Korbbestandteil]]. [Der Rulckzahlungstermin  verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstdle" ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgel egt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der jeweiligen
Mal3geblichen Bérse] [durch den jewelligen Indexsponsor; bzw. die jewellige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] veroffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhédltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
der Spalte "Bezugsverhdtnis" der Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal? folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhaltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil
ist] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdtnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initia) x FX; (final) x Basispreis)]]
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Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Clearing System” [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlédndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil]] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.]

['Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwe sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag”" it der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Ergter Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode’ der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Ertragszahlungsereignis' ist das Berihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungdevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungdevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungdevel (k), wie [in der Spalte
"Ertragszahlungdeve (k)" der Tabelle [e]] in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht. ]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgeegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbdrse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandtell,
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal3 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fal einer solchen Ersetzung gilt in diesen
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Wertpapi erbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbérse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum flr Bankgeschéaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechsdkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
diejewelige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechsakurses, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (find).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (find).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf enen FX Wechsdkurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spate "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1] in §2 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils
nicht der Festgel egten Wahrung entspricht.]

"FX Kiundigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b auf Grund besonderer Umsténde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufsténde, Beschréankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationde Wéhrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Waéhrungsunion, und sonstige Umstdnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.

"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jewelligen FX; zu
veroffentlichen;

(b die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs notiert
werden (einschliefdlich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wéhrungen, die als Bestandteil dieses Wechsekurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots flr einen
solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;
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soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsdlkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechselkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wéhrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlielen,  fortzufUhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren,
zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht as Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlielfen,  fortzufUhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdui3ern, welche
nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu rediseren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hdchstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spate "Hdchstbetrag" der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstellg, wie [in der Spate
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle zur Verflgung;

(d) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 18nger in der jeweiligen Wahrung des Korbbestandteils,.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
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"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initid), wie [in der Spalte "K; (initid)" der Tabelle [o]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Refer enzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprel se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlief3lich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)] ]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"K; (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestelIten Referenzprei se des Korbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaden
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finden Beobachtungstag
(einschliefdlich)] ]
"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jewellige [Aktie] [Index] [Rohstoff], wie[in der Spalte
"Korbbestandteil;" der Tabelle[e]] in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Kundigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder FX Kindigungsereignis).

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gema? folgender
Formel:

Ki(b) ]

Ki(lnitial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemél3 folgender Formel:
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Ki(k)

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag geméi folgender Formel:

Ki(final )

Ki(Initial )

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spalte "Letzter Tag der

Beobachtungsperiode der Barriere” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal’geblichen Borse wahrend ihrer regelméidigen
Handel szeiten den Handel zu erdffnen;

(b die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal’geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils sattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborsg stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Bérsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jewelligen Indexberechnungsstelle,
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soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jewelligen Korbbestandtells stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborsg stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse, bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jewelligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.]

["MalRgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein 8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Borsg, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung geméi? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
as die maligebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzbérse') bestimmen. Im Fal einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Mal3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandtelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Rechtsénderung"” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder
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(b die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

['Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;”
der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht Ianger
in der Wéahrung des Korbbestandteils.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” it der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Rickzahlungstermin” der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:
"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b),

far diegilt:
Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- min ﬂ (miti=1,..N)]
Ki (initial )
"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (k),
for diegilt:
: e . Ki(K) o
Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)= min | ———~— |(mit i = 1,...N)
Ki (initial )

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(find), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min M (miti=1,...N)

Ki (initial )
"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spate "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.
"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[(D]

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

['Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fUr den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (K), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (K)" der Tabelle[e]]in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Zusétzlicher Betrag ()" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (1)" der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

2

ZusétZicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen abziglich aler an den vorherigen Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (Kk).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

)

ZusatZicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (K) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen
Betrags (k) gemdf3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (K).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
flr jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(3)

Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt darlber hinaus die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) gemd3 den Bestimmungen des 8§86 der
Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(D

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungshetrags am Rickzahlungstermin gemald den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(D

1)

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as der Badispreis, durch  Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin  geméd3 den Bestimmungen des §6 der Besonderen
Bedingungen, oder

wenn en Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jewellige Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) [und[, wenn es
sich bel diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt
durch FX; (find)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX
Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (fina)] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungshetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groR3er a's der Nennbetrag. |
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)

gleich oder grofler ist ds der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[Im Fall von Best Select [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:.

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Malgeblichen Borse [Uber den jeweiligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©
(d)

eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Mal3geblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Mal3geblichen Borse
erfolgt nicht mehr in der Wahrung des K orbbestandteils;

eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)
(©

(d)

jede Maldnahme, die die Gesdlschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(insbesondere Kapitalerhthung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wanddrechten in  Aktien, Kapitalerhbhung  aus
Gesdlschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspringlichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspringlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig ist;
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(b die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird
endgiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein
"Indexer setzungser eignis’);

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstadnde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils
aufgrund  einer  unzumutbaren Erhéhung der  Lizenzgebihren (ein
"Lizenzbeendigungsereignis’);

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Mal3geblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils
die dazu flhrt, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Mal3geblichen Hande shedingungen nicht [anger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmaérkte Zahlungen im Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endguiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mittellung gemald 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][¢] Bankgesch&ftstagen bekannt gemacht.]

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung
des Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. "Basiswert” ist ein
Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfénglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anféngliche[r]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fUr [alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil].

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[€]” der Tabelle [e]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar  folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
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[entsprechende] Finde Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden  Korbbestandteil;]. [Der Rickzahlungstermin  verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstdle" ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der jeweiligen
Mal3geblichen Bérse] [durch den jewelligen Indexsponsor; bzw. die jewellige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird.

"Beste Kursentwicklung” ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fir die
gilt:

Ki(final )
Ki (initial )
"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das tblicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil]] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- max { }(mit i=1,.N)

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Bas swertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]out-
Periode, der [in der Spdte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbdrse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandtell;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal3 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der
Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminbdrse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbérse as Festlegende Terminborse (die
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"Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fal einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlielen,  fortzufUhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren,
zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht as Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Gewichtung; (W;)" (miti=1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Gewichtung; (W;)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transsktionen  abzuschlielen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hdochstbetrag” der Tabelle [eo]]
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spate
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basswertdaten
festgelegt.]

["Indexkiindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jewelligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;
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(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht langer in der jeweiligen Wahrung des Korbbestandteils.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K| (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist K (initid), wie [in der Spalte "K; (initia)" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Refer enzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprel se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)] ]

"K; (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzprei se des Korbbestandtelils. |

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaden
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finden Beobachtungstag
(einschliefdlich)] ]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Akti€] [Index] [Rohstoff] wie [in der Spalte
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Kundigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis)
[Rohstoffkiindigungsereignis].

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = ¥ Kursentwic klung des Korbbestan dteils i (b)x Wi
i=1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beobachtungstag geméal3 folgender Formd!:
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Kursentwicklung des Basiswerts- g KursentwiklungdesKorbbesandteils (final)x W

i=1

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gema? folgender
Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél’ folgender Formel:

Ki(final )
Ki(initial )
['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstorungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wéhrend ihrer regelméaidigen
Handel szeiten den Handel zu eréffnen;

(b die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Ma’geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jewelligen Korbbestandtells stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse, bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Bérsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jewelligen Indexberechnungsstelle,
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soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jewelligen Korbbestandtells stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Boérse bzw. Festlegenden
Terminborsg stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse, bzw.
Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der
jeweiligen Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

["MalRgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein 8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gema? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Borsg, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung geméR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
as die maligebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzbérse') bestimmen. Im Fal einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Mal3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandtelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Rechtsénderung"” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliellich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

165



(b die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

["Referenzmarkt;" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht langer in
der Wahrung des Korbbestandteils.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemali
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin® it der Rlckzahlungstermin, wie [in der Spate
"Rickzahlungstermin” der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spate "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

['Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fUr den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (1)" der Tabelle [@]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusitzlicher Betrag]
D Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (1) geméal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]
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§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Rickzahlungstermin gemaf3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich
der Rickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungshetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemal3 folgender Forme!:

Riickzahlungshetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)]
[Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich
der Rickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungshetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméal3 folgender Formel:

Riickzahlungshetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basi swerts (final)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag.]]
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Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of [[Express] Barrier] Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Abwicklungszyklus® ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Maligeblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil]] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)

eine Anpassung nach 8 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Mal3geblichen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Mal3geblichen Borse
erfolgt nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;

eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
3

(b)
(©

(d)

jede Malnahme, die die Gesdlschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(insbesondere Kapitalerhtéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerhéhung  aus
Gesdllschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbérse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
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jeweiligen Korbbestandteils dem urspringlichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspringlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird
endgultig engestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (ein
"Indexer setzungser eignis’);

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils
aufgrund  ener  unzumutbaren  Erhdhung der  Lizenzgebihren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis’);

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils,
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handel shedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Mal3geblichen Handel shedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

["Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. ]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmaérkte Zahlungen im Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die
Barrierg  noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endglitige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gem& § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

['Barriere" ist [die Barriere wie [in der Spalte "Bariere” der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Mal3geblichen Borse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;]
veroffentlichten  Kurs mindestens enes  Korbbestandteils  wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere] "Basispreis’ ist
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der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfénglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anféngliche[r]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" it der Beobachtungstag (k), wie [in der Spate
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur [dle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeitige
Rickzahlungstermin (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Worg-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
gtichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die[in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir [alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[€]” der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der en Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Finade Beobachtungstag fiur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden  Korbbestandteil]]. [Der Rulckzahlungstermin  verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstdle" ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der jeweiligen
Mal3geblichen Bérse] [durch den jewelligen Indexsponsor; bzw. die jewellige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] veroffentlicht wird.
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[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhdltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhditnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
der Spalte "Bezugsverhdtnis" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhaltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil
ist,] das Bezugsverhdtnis fur den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (fina) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (fina) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhditnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

["Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verflgung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) eine andere
Bildschirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue
Bildschirmseite wird gemaf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

"Clearing System” [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das tblicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil]] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” igt die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt ]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgelegt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode’ der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes:
"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
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Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfihrung des Euro, in ihrer jeweils
aktuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

["Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandtell;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate"') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminbdrse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbodrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbérse as Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fal einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechsdkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"FX" igt das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jewelligen
Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (find).
"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; vertffentlicht wird.

"FX Bildschirmseiteg" ist im Hinblick auf enen FX Wechsdkurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1] in §2 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils
nicht der Festgel egten Wahrung entspricht.]
"FX Kiundigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verfligung;
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(b auf Grund besonderer Umsténde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufsténde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationde Wéhrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Waéhrungsunion, und sonstige Umstdnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jewelligen FX; zu
veroffentlichen;

(b die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs notiert
werden (einschliefdlich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandtell dieses Wechselkurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots flr einen
solchen Wechselkurs,

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgef Uihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsalkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wéahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spdte
Gesamtnennbetrag der Serie” der Tabelle [o]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschliellen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobel Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht as Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlielen,  fortzufUhren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermbgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder
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(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu rediseren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie [in der Spalte "Hochstzinssatz" in der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Indexberechnungsstellg” ist die Indexberechnungsstellg, wie [in der Spate
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten

festgeleqt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

() nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jewelligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 18nger in der jeweiligen Wahrung des Korbbestandteils,.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K| (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist K; (initid), wie [in der Spalte "K; (initid)" der Tabelle [o]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprel se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlief3lich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)] ]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
["K; (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (K).]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finaen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:
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"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzprei se des Korbbestandtelils. |

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaden
Beobachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finaden Beobachtungstag
(einschliefdlich)] ]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jewellige [Aktie] [Index] [Rohstoff], wie[in der Spalte
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Kindigungsereignis' bedeutet [[Aktienkindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [oder FX Kindigungsereignis|.
[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
dtichtagshezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gema? folgender
Formel:

Ki(b ) ]
Ki(lnitial )
["Kursentwicklung des K orbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemél3 folgender Formel:

Ki(k)

Ki(lnitial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél’ folgender Formel:

Ki(final )

Ki(lnitial )

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spate "Letzter Tag der

Beobachtungsperiode der Barriere” der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wéhrend ihrer regelméaidigen
Handel szeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

() allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit eéinem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils sattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
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der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Bérsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jewelligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jewelligen Korbbestandtells stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschréankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jewelligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

["MaRgebliche Borse" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemél3 86 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Boérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und
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die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung geméi? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse') bestimmen. Im Fal einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jewellige
Mal3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie [in der Spdte "Mindestzinssatz" in der
Tabelle[e]] in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandtelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Rechtsénderung"” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerauRRerung des jewelligen Korbbestandteils;
oder von Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

['Referenzbanken™ sind [[vier] [einfigen] GrofRbanken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einflgen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[flinf] [e] flihrende Swaphandler im Interbanken-Markt]
[andere Definition fur Referenzbanken einfligen] ]

['Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;”
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wiein 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz qilt
Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie [in der Spalte
"Referenzsatz-Finanzzentrum” der Tabelle [o]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgel egt.

"Referenzwahrung"” ist die Referenzwahrung, wie [in der Spalte "Referenzwahrung” der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Rohstoffkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
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(b nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verflgung oder konnte nicht
bestimmt werden;

() eine Rechtsnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht Ianger

in der Wéhrung des Korbbestandteils,.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riuckzahlungstermin™ ist der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Ruckzahlungstermin®” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b),
far die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- min & (mit i=1,...N)]
Ki (initial )
[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (k),
for diegilt:

Ki (k)
Ki (initial )
"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(find) fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestanditeils; (k)- min { }(mit i=1,..N)]

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min M (mit i=1,...N)

Ki (initial )
"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie [in der Spate "Verzinsungsende" der
Tabelle [o]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[, spétestens jedoch der
Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), an dem die Wertpapiere automatisch vorzeitig
zurlickgezahlt werden].

["Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Falligkeit, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle gemdal? 8 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des
Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

"Vorzeitiges Ruckzahlungdevel (k)" ist das Vorzeitige Rickzahlungdevel (k), wie [in
der Spalte "Vorzeitiges Riuckzahlungdevel (k)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die
endglltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen
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Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gema? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [flnf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Vorzeitiger Riuckzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), wie
[in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgelegt. ]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spdte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.
["Zinsfeststellungstag”  bezeichnet den  [einflgen] [TARGET-] [Londoner]
Bankgeschéftstag vor [Beginn] [dem Ende] der jewelligen Zinsperiode. ["[TARGET-]
[Londoner] Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET?2 betriebsbereit

ist] [an dem Geschéftsbanken in [London] [einfiigen] fur Geschéfte (einschliefdich
Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet sind.]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefflich) bis zum
unmittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdlich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschlief3lich)
bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefflich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zingstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 82 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres]

"Zinszahltag" ist [der Zinszahltag,] [jeder Zinszahltag,] wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemd? diesen
Wertpapierbedingungen.

§2
Verzinsung

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
V erzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzingt.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [ Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode zum jeweiligen Zinssatz verzing.]

[Im Fall von festverzindichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wie [in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle[e]] in§ 1

der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der fir die jeweilige Zinsperiode in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]]
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[Im Fall von variabel verzinsgichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am
entsprechenden  Zinsfeststellungstag  auf der  Bildschirmseite angezeigt  wird[,]
[multipliziert mit dem Faktor] [[und] [zuziglich] [abziglich] des [Aufschlags]
[Abschlagg]].]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist as der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese
Zingperiode der HOochstzinssatz. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereingtimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese
Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

3 Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstageguotienten
multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6
der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis' gemald ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

4 Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines
Monats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verléngerter Monat
zu behandelnist).]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal} ISDA 2006
anwendbar ist, gilt Folgendes:

4 Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméaR der
nachfolgenden Formel:

[360 X (Yz - Yl)]+ [30 X (M 2~ Ml)]+ (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag félt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

180



"D," it der erste Kaendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es s denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist groRer als 29, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die " Act/Act (ISDA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, fals ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr félt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die
tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

(4)

"Zingtagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir einen

Berechnungszeitraum:

D] im Fal enes Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist as die
Zinsperiode, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem
Berechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der
Tagein der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma erweise
in einem Jahr enden].]

[[ii) im Fal eines Berechnungszeitraums, der langer as die Zinsperiode ist:] die
Summe aus
(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die
Zinsperiode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt
durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tagein dieser
Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normaerweisein
einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die
darauffolgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

[Im Fall von variabd verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz qilt

Folgendes:

()

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fir Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Faligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem se fihrenden Banken im Euro-Zonen
Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am  entsprechenden
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Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Falligkeit in
Hohe eines représentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfligung stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Fals an enem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende
Referenzsatz das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Séize, zu
denen Grofbanken in der Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahit wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem
Zinsfeststellungstag  flhrenden europédischen Banken Darlehen in Euro fir die
entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen Betrags anbieten. ]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt

Folgendes:

()

[(©)

Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fur Einlagen in der Referenzwahrung fur die entsprechende Vorgesehene Faligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fihrenden
Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am
entsprechenden  Zinsfeststellungstag  Einlagen in  der Referenzwédhrung far die
entsprechende Vorgesehene Féligkeit in Hohe eines représentativen Betrags angeboten
werden, zur Verfligung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verflgung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet,
wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Fadls an enem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende
Referenzsatz das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu
denen Grof3banken im Referenzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) ausgewdhlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am
Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag flhrenden européischen
Banken Darlehen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in
Hohe eines représentativen Betrags anbieten.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fuhrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem 8§ 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die dies ihrerseits den Inhabern und Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und
deren Vorschriften eine Benachrichtigung der Boérse vorsehen, fir die jewellige
Zinsperiode gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben
wird.]

§3
Ruckzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

[(D]

Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
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Rickzahlungshetrags am Rickzahlungstermin gemald den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wor st-of Rever se Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

0]

(it)

wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder gréfer ist als der
Basispreis, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin
gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das jeweilige Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier.
Fuhrt das Bezugsverhditnis zu enem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird en
Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchtells des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)  (der
"Ergdnzende Barbetrag') gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen
FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt durch FX; (find)] [und[, wenn es sich bei
diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit
FX; (find)] errechnet.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer

Lieferung gilt Folgendes:

[(D)]

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

(i)

(it)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (find) gleich oder grof3er ist
as dea Basispreis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin  gemé den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

wenn en Barriereereignis eingetreten it und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jeweilige Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (find) [und
[gegebenenfalls] geteilt durch FX; (fina)] [und [gegebenenfalls] multipliziert mit
FX; (fina)] errechnet.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

2

Automatische vorzeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [und
kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen

Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden

Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) geméal den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen

Bedingungen.]
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§4
Rickzahlungsbetrag], Vorzeitiger Riickzahlungshetrag]

[(1)] Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungshetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder gréR3er als der Basispreisidt,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner als Basispreis ist, dann bestimmt
sich der Rickzahlungsbetrag gemél’ folgender Formel:

Rickzahlungshetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer as der Nennbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréfer als der Nennbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag. ]

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (k) fir einen
Vorzeitigen  Ruckzahlungstermin = (k) it [in der  Spdte "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]
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[Besonder e Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:]

85

[Im Fall von Wertpapieren mit auRRerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

AulRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches  Kindigungsrecht  der  Emittentin: Bei Eintritt  eines
Kndigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemél 8 6
der Allgemeinen Bedingungen aufferordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag
zurlickzuzahlen. Eine derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen
Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) innerhalb von zehn
Bankgeschéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung festgestellt
wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mittellung angegebenen Tag gemdal? den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne aul3er ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin gilt

Folgendes:

(absichtlich ausgelassen)]

§6
Zahlungen[, Lieferungen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(D

Rundung: Die gemdl diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

2

3

(4)

Rundung: Die gemél? diesen Wertpapi erbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobel 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Féligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen  Anspruch  auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féaligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der fédlige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir
Verzugszinsen verzingt. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Faligkeit der
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Zahlung folgt (einschliefdlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

()

(6)

Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Ergénzenden
Barbetrags erfolgt innerhalb von funf Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahlungstermin
(die "Lieferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der
entsprechenden Depotbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, enschliefdlich
anfalender Verwahrungsgebihren, Bdrsenumsatzsteuer, Stempel gebiihren,
Transaktionsgebiihren, songtiger Steuern oder Abgaben (zusammen die "Lieferkosten"),
die auf Grund der Lieferung der Korbbestandteile entstehen, gehen zu Lasten des
jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbestandteile werden entsprechend diesen
Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn  der
Rickzahlungstermin kein Bankgeschéftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf
den néchsten Bankgeschéftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige
Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, ihr vor Lieferung der K orbbestandteile zugegangene Mitteilungen oder andere
Dokumente der Emittentin des Korbbestandteils an die Wertpapierinhaber weiterzugeben,
auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach
Lieferung der Korbbestandteile eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht
verpflichtet, irgendwelche Rechte aus den Korbbestandteilen; auszuliben. Anspriiche aus
Korbbestandteilen;, die vor oder am Riickzahlungstermin bestehen, stehen der Emittentin
zu, wenn der Tag, an dem die Korbbestandteile erstmals an der Mal3geblichen Borse "ex"
dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den Riickzahlungsterminder Wertpapiere
falt.

Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis aulRerhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fihrt, dass die Emittentin
unféhig ist, einen Korbbestandteil gemal? den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine
"Abwicklungsstérung”), und diese Abwicklungsstorung vor der Lieferung des
Korbbestandteils eingetreten ist und am Riickzahlungstermin weiterbesteht, dann wird der
erste Tag der Lieferfrist auf den néchsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine
Abwicklungsstérung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten hiertiber Mitteilung
gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch
auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrégen, wenn eine Verzégerung bei der
Lieferung eines Korbbestandteils nach Mal3gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht
insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kdnnen
nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die
Wertpapiere zum Barwert des Riickzahlungspreises zurlickgekauft werden. Der "Barwert
des Riickzahlungspreises' ist ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Bérsenkurses oder Marktpreises des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein Bérsen- oder Marktpreis
nicht zur Verfligung steht, auf der Basis des nach V olumen gewichteten Durchschnitts des
Borsenkurses oder Marktpreises in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher
volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmter Betrag.]

[Im Fall von verzindichen Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine
Dauer Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(")

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]
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(D

)

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag fur ale [von dem Marktstérungsereignis betroffenen] Korbbestandteile
auf den [jeweils] néchsten folgenden Tag verschoben, der fir [den jeweiligen
Korbbestandteil] [alle Korbbestandteile] ein Berechnungstag ist, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. [Wird der Finale Beobachtungstag im Hinblick
auf den gemdl3 der Wertpapierbedingungen zu liefernden Korbbestandteil; aufgrund der
vorstehenden Bestimmung verschoben, verschiebt sich der entsprechende FX;
Beobachtungstag (final) auf den néchsten folgenden FX; Berechnungstag, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.]

[Sollte im Hinblick auf den gemédl der Wertpapierbedingungen zu liefernden
Korbbestandteil; an FX; Beobachtungstag (final) ein FX Marktstérungsereignis vorliegen,
wird der entsprechende FX; Beobachtungstag (final) auf den ndchsten folgenden FX;
Berechnungstag verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag [bzw. FX; Beobachtungstag
(final)] wird gegebenenfals verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht
geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr as [Anzahl von
Bankgeschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und
Finanzzentrum einfigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiigen]
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber
Zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage
gehandelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der
Festlegenden Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs,
der von der Festlegenden Terminboérse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt
wird, berlcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir
diese Derivate ds der entsprechende Beobachtungstag.

[Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden FX; bestimmen. Der FX;, der fur die
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um
[Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags
einfigen] Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.]
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§8

[Indexkonzept, Ersatzkor bbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle] [Ersatzfeststellung,] [Mal3gebliche Hande sbedingungen,
Ersatzreferenzmarkt,] Anpassungen, [Streichung, Nachfolge-K or bbestandteil]

[[(A) Wenn der jeweilige Korbbestandteil; ein Index ist, gilt Folgendes:] ™

D Indexkonzept: Grundlage fiur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit
ihren jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und
fortgefuhrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der
Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung des Kurses des jeweiligen
Korbbestandteils (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden
oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige
Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

2 Ersatzkorbbestandteil: In den Féllen enes Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung geméald Absatz (2) in der Regel
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der
"Ersatzkorbbestandteil") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals
weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen
Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten
Kurse des jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal3
diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils so
vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert
bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassungen sowie
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemél3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind ale
Bezugnahmen auf den ersetzten Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf den Ersatzkorbbestandteil zu verstehen.

©)] Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jewellige
Korbbestandteil; nicht 1&nger durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine
andere Person, Gesdlschaft oder Inditution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt,
erfolgen dle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom
jeweiligen Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf
den ersetzten Indexsponsor; in diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf den
Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der jeweilige Korbbestandteil; nicht langer durch
die jeweilige Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Ingtitution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen ale in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser von der jeweiligen Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf die
ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf
die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

4 Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter
Kurs des jewelligen Korbbestandteils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen

10 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Index al's Korbbestandteil ist.
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[[([e])

(D]

[[([e])
D)

)

Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Veréffentlichung, aber noch innerhab
eines Abwicklungszyklus vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter
Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemafd
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]

Wenn der jeweilige Korbbestandteil; [eine Aktie] [oder] [ein aktienvertretendes
Wertpapier] ist, gilt Folgendes:]*

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Borse verdffentlichter,
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen
Korbbestandteils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert")
von der jeweiligen Mal3geblichen Borse nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber
noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und
gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]

Wenn der jeweilige Korbbestandteil; ein Rohstoff igt, gilt Folgendes]*

Malgebliche Hande sbedingungen: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berlicksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b der Handelsbedingungen (insbesondere bezlglich Qualitd, Menge und
Handel swéhrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Mal3geblichen Handelsbedingungen™), soweit sich aus den
folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen
Referenzmarkt; oder

() erheblichen Einschrénkung der Liquiditét in dem jeweiligen Korbbestandteil; auf
dem jeweiligen Referenzmarkt;,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrénkt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt™). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils,
des Bezugsverhdtnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle geméld diesen
Wertpapi erbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils vornehmen,
um etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und  der
Handel sbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beziiglich Qualité, Menge und
Handelswéhrung) (zusammen die "Neuen Mal3geblichen Handesbedingungen™) im

11 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einer Aktie als Korbbestandteil ist.
12 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Rohstoff als K orbbestandteil ist.
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Vergleich zu den urspringlichen Mal3geblichen Handel sbedingungen zu beriicksichtigen.
Der jeweilige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gema 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind ale
Bezugnahmen auf den ersetzten Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen as
Bezugnahmen auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen.]

[([e]) Fur aleKorbbestandteile gilt Folgendes]*™

([1][®]) Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach

billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapi erbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdltnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder ale durch die Berechnungsstelle geméR diesen
Wertpapi erbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie
berlicksichtigt dabel von der Festlegenden Terminbdrse; vorgenommene Anpassungen der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden
Kurs fur den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal3
den Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgetelt.

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap]_Rainbow, Reverse Bonus Cap Basket und Best

Select [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:
([2][®]) Sreichung, Nachfolge-Korbbestandteil: Wenn die nach dem vorstehenden Absatz

zuldssigen Anpassungen in Bezug auf den betroffenen Korbbestandteil; zur Herstellung
eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) entweder

@ den betreffenden Korbbestandteil; ersatzlos aus dem Korb streichen
(gegebenenfalls  unter  Anpassung der  Gewichtung der  verbliebenen
Korbbestandteilg), oder

(b den betreffenden Korbbestandteil; ganz oder teilweise durch einen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen
Korbbestandteil ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile) (der “"Nachfolge-K orbbestandteil™).
In diesem Fall gilt der Nachfolge-Korbbestandteil as Korbbestandteil; und jede in
diesen Wertpapieren enthaltene Bezugnahme auf den Nachfol ge-K orbbestandteil.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(D

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs nicht [anger durch den [entsprechenden]
Fixing Sponsor; festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in  diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und Verdffentlichungen einer anderen
Person, Gesdllschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

13 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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)

(8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor"). Der Neue Fixing Sponsor und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméd3 §6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor; in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu
verstehen.

Ersatzawechselkurs: Wird ein FX Wechselkurs nicht lénger festgelegt und veréffentlicht,
efolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs'). Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gema §6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den
ersetzten FX Wechselkurs in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Ersatzwechselkurs zu verstehen.]
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER
DERSELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON
ZUSAMMENGESTELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren enthatene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden wird hiermit in diesen
Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen
Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 223 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endguiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) wurden fir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie2003/71/EG in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung giltigen
Fassung (die "Prospektrichtlinie™) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samitliche
Angaben zu erhalten, missen diese Endguiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen
gelesen werden, die enthalten sind (a) im Bassprospekt der UniCredit Bank AG (die
"Emittentin") vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne
Kapital schutz) (der "Basisprospekt”), (b) in etwaigen Nachtrégen zu diesem Basi sprospekt geman
8 16 WpPG (die "Nachtrage") und (c) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25.
April 2014 (das "Regigrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in den Basisprospekt
einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgtiltigen Bedingungen werden gemald
8 14 WpPG auf [Internetseite(n) einfiigen] oder einer Nachfol geseite ver 6ffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig angeboten bzw. zum
Handel zugel assen wurden (einschliefdlich von Aufstockungen dieser Wertpapiere), gilt Folgendes:

Diese Endgtiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basi sprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG [vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worgt-of Express Wertpapieren] [vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren] [vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren,
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren] [vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Rainbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren] [vom 3. Juli 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)] zu lesen, die durch Verweis in den
Basi sprospekt el nbezogen wurden.]

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefugt.
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ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN
Emissionstag und Emissionspreis.

[Emissionstag einfiigen]**
[Der Emissionstag fur jedes Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

[Emissionspreis einfiigen] *®

[Der Emissionspreis je Wertpapier istin § 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Emissionspreis und
der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den
Internetseiten der Wertpapierbdrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter
[Internetseite einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:
[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8 1 der Produkt- und
Basi swertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgliltigen
Bedingungen [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8§81 der
Produkt- und Basi swertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Worst-of Bonus Wertpapiere]

[Bonus Basket Wertpapiere]

[Bonus Rainbow Wertpapiere]

[Worst-of Bonus Cap Wertpapiere]
[Bonus Cap Basket Wertpapiere]

[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere]
[Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere]
[Worst-of Express Wertpapiere]
[Worst-of Express Plus Wertpapiere]
[Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag]
[Worst-of Cash Collect Wertpapiere]

14 Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.

15 Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer
Form angegeben werden.
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[Best Select Wertpapiere]

[Best Select Cap Wertpapiere]

[Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere]
[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

[Falls eine Zulassung z7um Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt
wird, gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Maérkten [Malf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mérkten zum Handel zugelassen:
[Mafigebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfligen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frel von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen]

Notifizierung:

Die Bundesangtalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustdndigen Behtrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung iber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt
wird, dass der Basi sprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots. [ Tag des ersten offentlichen Angebots einfligen]]

[Beginn des neuen Angebots. [Beginn des neuen Angebots einfigen] [(Fortsetzung des
Offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Diekleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]
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[Diekleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handel bare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [quaifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots)
[durch Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten 6ffentlichen Angebots] [Beginns des neuen Angebots] werden die in
diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugel assen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfliigen] an den
folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Méarkte einfigen]]

Zustimmung zur Verwendung des Bas sprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basi sprospekts durch ale Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist
der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von
zwolf (12) Monaten nach dem [Datum, an dem die Endglitigen Bedingungen bei der BaFin
hinterlegt werden, einfligen]]. Es wird eine generdlle Zustimmung zu einem spéteren
Weiterverkauf oder einer endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€]
Finanzintermedi&r[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Vewendung des Basisprospekts durch die folgenden
Finanzintermediare zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfiigen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einflgen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung
Zu einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den]
[dig] Finanzintermedi&r[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht unter der Bedingung,
dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden Verkaufsbeschrénkungen sowie die
Angebotsbedingungen hélt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der
Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal3 den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.]

Darliber hinausist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
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US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]

Zusatzliche Angaben:

[Zusétiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schul dverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde

ohne Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann,

verbrieft.]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Minchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle el nfligen]
Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle
einflgen]
Verwahrung: [CBF]
[Anderes]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefflich darin  enthaltener  maf3geblicher
Wahlméaglichkeiten) einfligen und maf3gebliche Platzhalter vervollstéandigen”]

6 Ausschliefflich bel Wertpapieren, die geméal? den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury
Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer
securitiesim Sinne der Notice 2012-20 der U.S.-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger
(einschlieldlich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[Mafgebliche Option der "Besonderen Bedingungen" (einschliefllich darin enthaltener
maf’geblicher Wahlmdglichkeiten) einfiigen und mafgebliche Platzhalter vervollstéandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
Deutschland

Im Rahmen dieses Basisprospektes erfolgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens und des Verkaufs, sowie der Abtretung oder der Rickzahlung von
Wertpapieren nach deutschem Steuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschdpfende
Beschreibung aller Steuererwagungen anzusehen, die bei einer Entscheidung Uber den Kauf von
Wertpapieren von Bedeutung sein konnen; insbesondere werden in ihr keine spezfischen
Sachverhalte oder Umsténde, die mdglicherweise flr einen bestimmten Anleger gelten,
berlcksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum Datum dieses Basisprospekts
geltenden deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese Steuergesetze konnen Anderungen
unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fir die Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtditeratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanz nstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Sichtweisen
darzustellen. Bel Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berticksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Schtweise auch riickwirkend éndern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit eine
andere Auffassung vertreten konnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten
Arten von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der
Wertpapiere nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet.
Zudem kann die Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den
jeweiligen Einzelfall, in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potentiellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den
Seuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der VeraufRerung, sowie der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, auch im Hinblick auf die Auswirkungen von
Landes- oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts
jedes Landes, in dem sie steuerlich ansassig sind. Nur diese Berater sind in der Lage, die fir die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber mafigeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
ber licksi chtigen.

Steuerinlander

Privatanleger
Zinseinkiinfte und V eréufRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im
Privatvermégen halten ("Privatanleger”) und die in Deutschland steuerlich anséssig sind (d. h.
Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), sollten
Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemal3 8 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz darstellen und werden
grundsétzlich zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Kapitalertragsteuer) zuziglich eines
darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 55% (insgesamt 26,375 %) und
gegebenenfals Kirchensteuer besteuert. VerduRerungsgewinne aus der VerduRerung, der
Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren einschliefdlich etwaiger bis zum Tag der
VerdaulRerung eines Wertpapiers aufgelaufener und gesondert gutgeschriebener Zinsen
("Stickzinsen") sollten — unabhéngig von ener etwaigen Hatefris — Einkinfte aus
Kapitalvermdgen gemal? §20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz darstellen und ebenfals mit
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Kapitaertragsteuer (26,375% einschliellich  Solidaritdiszuschlag) und  gegebenenfalls
Kirchensteuer besteuert werden. Werden die Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten,
zurlickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten Einlage in eine Kapitalgesellschaft
eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel wie ein Verkauf mit den
vorstehend beschriebenen Steuerfolgen behandelt. Fir die Berechnung des Gewinnes bzw. des
Verlustes gilt das nachstehend zum VerdulRerungsgewinn Dargestellte daher fir die Abtretung,
Rickzahlung, Tilgung oder Einlage entsprechend.

VeréuRerungsgewinne werden als Unterschiedsbetrag zwischen Verdul3erungspreis (nach Abzug
der mit der VerduRRerung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen)
und den Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Der Verdulerungspreis und die
Anschaffungskosten sind bei nicht in Euro begebenen Wertpapieren auf Grundlage der am Tag
des Erwerbs und am Tag der VeréuRerung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Erhélt der Anleger bei der Einldsung der Wertpapiere anstelle der Zahlung eines Geldbetrags von
der Emittentin aufgrund eines Andienungsrechts der Emittentin andere Finanzinstrumente geliefert
(physische Lieferung), ist das Entgelt fur den Erwerb des Wertpapiers as Veraul3erungspreis und
zugleich as Anschaffungskosten des erhatenen Finanzinstruments anzusetzen. Eine Realisation
sollte damit zunéchst nicht eintreten. Dies kann bei daneben geleisteten baren Zahlungen anders
sein.

Mit Ausnahme der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VerduBerung der Wertpapiere stehen, sind Aufwendungen im Rahmen der Einkinfte aus
Kapitalvermogen nicht as Werbungskosten abzugsféhig und es wird nur der Sparer-Pauschbetrag
in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten bzw. eingetragenen
L ebenspartnern) zum Abzug zugel assen.

Verluste aus der VerdufRerung der Wertpapiere konnen ausschliefdlich mit anderen Einkinften aus
Kapitalvermogen einschlieflich Veraulerungsgewinnen ausgeglichen werden. It in dem
Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste reaisiert wurden, kein Ausgleich mdglich, konnen die
Verluste ausschliefdlich in kinftige Veranlagungszeitréume vorgetragen und mit in diesen
kinftigen Veranlagungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen einschliefdlich
VeréufRerungsgewinnen ausgeglichen werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1-S2252/10/10013, BStBI. | 2012 S. 953) (das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass
Forderungsausfélle und Forderungsverzichte — soweit keine verdeckte Einlage in ene
Kapitalgesellschaft vorliegt — grundsétzlich nicht as VerduRerung zu behandeln seien, so dass die
hierbei entstandenen Verluste steuerlich nicht abzugsfahig sind. In diesem Zusammenhang ist es
nicht klar, ob diese Auffassung der Finanzverwatung moglicherweise auch auf an einen
Referenzwert gebundene Wertpapiere Ubertragbar ist, falls deren Wert sinkt. Auch bel
Kapitalforderungen mit mehreren Zahlungszeitpunkten liegt nach dem BMF-Schreiben in der
Regel kein verduRerungsgleicher Vorgang vor, wenn bei Endféligkeit bzw. aufgrund der
Tatsache, dass der Basiswert eine bestimmte Bandbreite verlassen hat, keine Zahlung erfolgt.

Zudem konnen auch dann Beschrdnkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten
gelten, fals bestimmte Arten von Wertpapieren as Derivate einzustufen wéren und verfalen.
Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in dem BMF-Schreiben den Standpunkt, dass
eine VerdulRerung (und infolgedessen ein aus der Verduferung resultierender steuerlicher Verlust)
nicht vorliegt, wenn der Verauf3erungspreis die tatschlichen Transaktionskosten nicht tibersteigt.
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Kapita ertragsteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschliefdlich einer deutschen Betriebstétte eines entsprechenden audéandischen Ingtituts),
Wertpapierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapi erhandel shank (die "Auszahlende
Stelle’) verwahrt oder verwaltet, behdt die Auszahlende Stelle die Kapitaertragsteuer von
26,375 % (einschliefflich Solidaritétszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Einkommensteuer und
gegebenenfalls zuziglich Kirchensteuer) auf Zinszahlungen und den Uberschuss des
VerduRBerungserloses (nach Abzug der mit der VerduRerung im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang stehenden Aufwendungen) Uber die Anschaffungskosten der Wertpapiere ein und
fuhrt diese ab.

Soweit Anleger kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer as Zuschlag zur
Kapitaertragsteuer erhoben. Die Kapitaertragsteuer erméiigt sich hierbei um 25 % der auf die
steuerpflichtigen  Kapitaertrége entfalenden  Kirchensteuer. Bis 2014 efolgt en
Kirchensteuerabzug durch die Auszahlende Stelle nur, wenn der Anleger dies schriftlich beantragt.
Sofern ein kirchensteuerpflichtiger Anleger diesen Antrag nicht stellt, wird er mit seinen
Kapitalertrégen veranlagt, um die Kirchensteuer erheben zu kdnnen. Ab dem Jahr 2015 wird die
Kirchensteuer  grundsétzlich auf Basis enes jéhrlichen automatisierten Datenabrufs der
Konfessionszugehtérigkeit des Anlegers zwischen den Banken und dem deutschen
Bundeszentralamt fir Steuern (erstmaliger Datenabruf in 2014), d.h. ohne Antrag des
Kirchensteuerpflichtigen, durchgefiihrt. Kirchensteuerpflichtige Anleger haben jedoch die
Mdglichkeit, durch Erkléarung auf amtlich vorgeschriebenem Vordruck ("Erkl&rung zum
Sperrvermerk”) gegeniiber dem deutschen Bundeszentralamt fiir Steuern der Ubermittiung ihrer
Konfessionszugehdrigkeit an die Banken zu widersprechen. Die Kirchensteuer wird in diesem Fall
im Veranlagungswege erhoben.

Die Kapitdertragsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, fals der Wertpapierinhaber der
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat (maxima in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und
Lebenspartnern), soweit die Einklnfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen
Freibetrag nicht Ubersteigen. Ebenso wird keine Kapitaertragsteuer einbehalten, falls der
Wertpapierinhaber der Auszahlenden Stelle eine von dem zustdndigen Finanzamt ausgestellte
gultige Nichtveranlagungsbescheinigung vorgel egt hat.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Kapitaertragsteuer in Bezug auf
Zahlungen auf die Wertpapiere einzubehalten.

Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit laufenden Einkinften aus
Kapitalvermogen einschliefdlich VerdulRerungsgewinnen aus anderen Wertpapieren. Ist aufgrund
des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Einkinften aus
Kapitalvermdgen in ausreichender HoOhe eine Verrechnung nicht moglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines VVortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
gtellen, um die Verluste in der Einkommensteuererklarung des Wertpapi erinhabers mit den tber
andere Ingtitute erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
§43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mal3geblich,
wird die Kapital ertragsteuer von 25 % (zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in
Hohe von 55 % und gegebenenfals Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der
Einnahmen aus der Verauf3erung der Wertpapiere erhoben. Im Rahmen des von der Auszahlenden
Stelle veranlassten Einbehalts von K apitalertragsteuer kdnnen aud éndische Steuern nach Mal3gabe
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des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie
einbehatene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthdlt der nachstehende Abschnitt "EU-
Zingrichtlinie") kdnnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfahrens angerechnet werden.

Bel Privatanlegern hat die einbehaltene und abgefihrte Kapita ertragsteuer auf die Kapitalertrége
in der Regel abgeltende Wirkung. Sofern und soweit die tatséchlichen Einkinfte aus
Kapitalvermigen den Betrag Ubersteigen, der as Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der
Kapital ertragsteuer durch die Auszahlende Stelle angesetzt wurde, sind die zusétzlichen Einkiinfte
aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und sie
unterliegen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens ebenfals der Kapitdertragsteuer. Auf
Grundlage des BMF-Schreibens wird jedoch aus Billigkeitsgrinden von der Veranlagung
abgesehen, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betrégt und
keine weiteren Grunde fur eine Veranlagung nach §32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz
vorliegen. Zudem konnen Privatanleger eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus
Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Einkiinften zu ihrem personlichen progressiven
Einkommensteuersatz anstelle des Kapitaertragsteuersatzes beantragen, wenn dies zu einer
niedrigeren Einkommensteuerbelastung fihrt. Zum Nachweis der betreffenden Einkinfte aus
Kapitalvermbgen und der darauf einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann der Anleger bei der
Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form eines amtlich vorgeschriebenen
Musters beantragen.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Kapitalertragsteuer unterlegen haben (etwa
weil keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererkldrung anzugeben
und unterliegen der Kapitaertragsteuer von 25% (zuzlglich eines darauf erhobenen
Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger
nicht die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen zu seinem niedrigeren personlichen
progressiven Einkommensteuersatz beantragt.

Auf die Einkommensteuer kdnnen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens auf Grundlage der
EU-Zingrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthdt der nachstehende Abschnitt "EU-
Zingrichtlinie") einbehaltene Kapital ertragsteuer nach Mal3gabe der Zinsinformationsverordnung
und audandische Steuern auf Einkinfte aus Kapitadvermégen nach Maligabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Bel Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen haten ("Betriebliche Anleger”) und die
in Deutschland steuerlich ansdssig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder
gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftdeitung sich in Deutschland befindet),
unterliegen Zinsen und VerduRerungsgewinne einschliefdlich etwaiger Stlckzinsen aus der
Verdul3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere im Falle von natirlichen
Personen der Einkommensteuer in Hohe des persinlichen progressiven Einkommensteuersatzes
oder im Falle von juristischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes
von 15 % (jeweils zuzuglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und
bei natiirlichen Personen gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen
und VerduRRerungsgewinne konnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapierein
einem inléndischen Gewerbebetrieb gehalten werden. Verluste aus der Verdaufderung von
Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bel bestimmten Wertpapieren
(z. B. indexgebundenen), die a's Derivatetransaktion eingestuft werden miissten, anders sein.

Inléndische Kapitalertragsteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritétszuschlag werden
im Rahmen der Veranlagung des Betrieblichen Anlegers as Vorauszahlung auf die
K orperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritétszuschlag unter Vorlage
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entsprechender  Steuerbescheinigungen angerechnet, d. h. die Kapitdertragsteuer hat keine
abgeltende Wirkung. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsitzlich und
vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Kapitaertragsteuern auf Gewinne aus der
VerduRerung von Wertpapieren und bestimmte andere Einkiinfte, fals (i) die Wertpapiere von
einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse im Sinne von § 43 Abs. 2 Satz 3
Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehaten werden oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten
Kapita ertrége al's Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs anzusehen sind und der Anleger
dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich vorgeschriebenen Musters gemalid
843 Abs. 2 Saz3 Nr.2 Einkommensteuergesetz (Erkléarung zur Freistellung vom
Kapital ertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zingrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthdt der nachstehende
Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehatene Kapitalertragsteuern konnen nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und audéndische Steuern koénnen nach Maldgabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Alternativ kdnnen aud andische Steuern auch von
der Bemessungsgrundlage fur die inldndische Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer abgezogen
werden.

Steueraud ander

Bei Steueraudéndern (d.h. Personen, die in Deutschland nicht steuerlich anséssig sind)
unterliegen auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerduRerungsgewinne einschliefdlich
etwaiger Stlickzinsen grundsétzlich nur dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn (i) die
Wertpapiere Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstéite (einschliefflich eines standigen
Vertreters oder einer festen Geschéftseinrichtung), die vom Wertpapierinhaber in Deutschland
unterhalten wird, sind, (ii) die Zinseinkiinfte anderweitig beschrankt steuerpflichtige Einkiinfte aus
deutscher Quelle darstellen oder (iii) bestimmte formelle V oraussetzungen nicht erfillt werden. In
den Féllen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt
"Steuerinlander" beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerausldnder sind — vorbehdtlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen
Kapitalertragsteuer und dem darauf erhobenen Solidaritétszuschlag befreit, selbst wenn die
Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in denen Einkinfte aus
Kapitalvermogen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwédhnt einer Besteuerung in Deutschland
unterliegen und die Wertpapiere in eéinem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden
oder ein Tafelgeschéft vorliegt, wird eine Kapitaertragsteuer erhoben, wie dies im vorstehenden
Abschnitt " Steuerinldnder" beschrieben ist.

Kapita ertragsteuern kénnen auf Grundlage eines Doppe besteuerungsabkommens oder nationaler
deutscher Steuervorschriften reduziert oder erstattet werden.

| nvestmentsteuergesetz

Am 23. Dezember 2013 ist das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz in Kraft getreten. Es dient der
Anpassung des Investmentsteuerrechts an das auf Grund der AIFM-Richtlinie erlassene
K apital anlagegesetzbuch, enthdt aber nunmehr eine eigensténdige Definition des Investmentfonds
und der Investitionsgesellschaft. Sollten die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des
Investmentsteuergesetzes falen, kdnnen andere Steuerfolgen as die vorstehend beschriebenen
eintreten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht f&llt bei der unentgeltlichen Ubertragung der Wertpapiere Erbschaft- oder
Schenkungsteuer an, wenn —im Falle der Erbschaftsteuer — der Erblasser oder der Erwerber oder —
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im Fdle der Schenkungsteuer — der Schenker oder der Beschenkte in Deutschland steuerlich
ansassig sind oder das betreffende Wertpapier einem inlandischen Gewerbebetrieb zuzurechnen
ist, fir den in Deutschland eine Betriebstétte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter bestellt
wurde. Besondere Regelungen gelten flr bestimmte auRRerhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehtrige. Der Bundesfinanzhof hat mit Beschluss vom 27.9.2012 dem
Bundesverfassungsgericht (Aktenzeichen 1 BvL 21/12) die Frage vorgelegt, ob das
Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz verfassungsgemald ist. Die obersten Finanzbehorden
der Lander haben beschlossen, diese Entscheidung des Bundesfinanzhofs zum Anlass zu nehmen,
sdmtliche Festsetzungen der Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer bis zu einer Entscheidung des
Bundesverfassungsgerichts vorl &ufig durchzuftihren.

Songtige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuern oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwaértig nicht erhoben. Auf européischer Ebene ist
geplant, in verschiedenen Mitgliedstaaten der EU, wozu voraussichtlich auch Deutschland gehdren
wird, eine europdische Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Diese wirde nach gegenwértigem
Stand der Diskussion auf den Erwerb und die Ubertragung der Wertpapiere anfallen.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertrégen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthdlt der nachstehende
Abschnitt  "EU-Zinsrichtlinie') wurde von Deutschland im  Jahr 2004 durch die
Zinsinformationsverordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet
Deutschland daher ale Zinszahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkinfte in
Bezug auf die Wertpapiere an den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen
Eigentimer, fals die Wertpapiere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstdndnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollsténdig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne
potentielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfihrungen sind genereller
Natur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der  unbeschrankten Einkommen-  oder
Korperschaftsteuerpflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit giltigen Osterreichischen
Seuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien
der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen.
Solche Anderungen konnen auch riickwirkend eingefilhrt werden und die beschriebenen
steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Es ist generdll darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung bel strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile
verbunden sein konnen, eine kritische Haltung einnimmt. Potentiellen Kaufern der Wertpapiere
wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Veraufierung
der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko
aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem
aud andischen Investmentfonds im Sinne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011, "InvFG 2011")
tragt der Kaufer. Im Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher
und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.
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Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). NatlUrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdéhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

K orperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftdeitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich  (unbeschrankte
K 6rperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrénkte K drperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Félen der unbeschrénkten as auch der beschrénkten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht  in  Osterréich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppel besteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Als Einkiinfte aus K apitalvermogen gelten gemél § 27 Einkommensteuergesetz ("EStG"):

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 ESIG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen;

e Einkinfte aus redisierten Wertsteigerungen geméald 8§27 Abs. 3 ESIG, dazu gehdren
Einkinfte aus der VerduRerung, Einlosung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, deren Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliefflich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

e Einkinfte aus Derivaten gemdal 8 27 Abs. 4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkiinfte aus der Verduf3erung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des &sterreichischen
Bundesministeriums fir Finanzen ("BMF") umfasst 8 27 Abs. 4 ESIG sdmtliche Arten
von Zertifikaten, wie beispielsweise Index-, Alpha, Hebel- oder Sport-Zertifikate
(Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000") Rz. 6173). Basiswert konnen Aktien,
Indizes, Rohgtoffe, Wahrungen, Anleihen, Edelmetale, usw. sein. Bel Zertifikaten zahlt
die Differenz zwischen Anschaffungskosten- und VerdulRerungs-, Tilgungs- oder
Einlosungspreis (der von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts
abhédngig ist) zu den Einklnften aus Derivaten. Nicht als Derivate gelten hingegen
indexierte Anleihen a's auch Anleihen mit indexorientierter Verzinsung. Zinsen aus diesen
Anleihen fiihren zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. 88 27 Abs. 2 ESIG;
die Verdul3erung oder Einlésung dieser Anleihen fuhrt zu Einkinften aus redlisierten
Wertsteigerungen gemal? 8 27 Abs. 3 ESIG (EStR 2000, Rz. 6195 ff).

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten
(eigenen oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte
Zinsen Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 EStG dar. Die Ausiibung des
Optionsrechts durch den Emittenten bei Einldsung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des
Anlegers gegen Aktien dar, womit keine Verduf3erung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung
von Aktien vorliegt (EStR 2000, Rz. 6183 f). Kapitalertrdge aus der Verdulierung bzw. Einlésung
von Aktienanleihen sind Einklnfte aus realisi erten Wertstei gerungen von K apital vermogen.

Einkinfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen zéhlen zu den Einkinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einkinfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhaterpréamie
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geleistet wird, das Derivat selbst verduRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung)
erfolgt. Die reine Auslibung einer Option bzw. die tatsdchliche Lieferung des Underlyings als
solche fuihren noch zu keiner Besteuerung nach § 27 Abs. 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls
in Form hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer VerdulRerungserlése bzw. eines niedrigeren
Zinses aus. Optionsprdmien erhdhen bei einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des
Basiswerts. Der gelieferte Basiswert gilt bei Ausibung der Option in diesem Zeitpunkt als
angeschafft bzw. as entgeltlich erworben. Erst bei VerduRerung des Basiswerts kann es —
abhéngig vom jeweiligen Basiswert — zu einer steuerpflichtigen Redisation der stillen Reserven
kommen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des
Steuerpflichtigen gilt as VerdulRerung. Werden diesbezliglich bestimmte Meldepflichten erfillt,
fuhrt dies jedoch nicht zur Besteuerung. Dartiber hinaus kann es durch Umstande, die zum Verlust
des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhaltnis zu anderen Staaten fiihren, wie
z.B. der Wegzug aus Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Bei Wegzug in einen
anderen EU-Mitgliedstaat oder bestimmte EWR-Vertragsstaaten besteht die Méglichkeit eines
Steueraufschubs.

Naturliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermégen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermbgen halten, unterliegen gemé 8§27 Abs.1 EStG mit den Einkiinften aus
Kapitavermdgen der Einkommensteuer. Kommt es bel Derivaten i.S.d. 8§ 27 Abs. 4 ESIG zur
reinen Ausiibung einer Option oder zu einer tatséchlichen Lieferung des Underlyings, so fihrt dies
(noch) zu keiner Besteuerung nach 8§ 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich alenfals in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer VerdulRerungserlse bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
Einkinfte aus Kapitalvermdgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in
rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht bei ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis
angeboten werden (sog. public placement), unterliegen gemdl § 27a Abs. 1 ESIG der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von 25 %. Liegt kein public placement des
Wertpapiers vor, gelangt der besondere Steuersatz von 25 % nicht zur Anwendung. Nach Ansicht
des BMF gelangt der besondere Steuersatz von 25 % fur Einkiinfte aus Derivaten i.S.d. 8 27 Abs.
4 EStG nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate verbrieft sind und ein public placement der
Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger Abzug durch die inlandische depotfihrende oder
auszahlende Stelle gemél § 27aAbs. 2 Z 7 ESIG erfolgt (EStR 2000, Rz. 62253).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemél § 27 Abs. 2 ESIG wird der
besondere Steuersatz von 25 % bei Vorliegen einer inldndischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
von Einkinften aus reaisierten Wertsteigerungen geméal § 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkunften
aus Derivaten i.S.d. 8227 Abs. 4 ESIG bei Vorliegen einer inldndischen depotfihrenden Stelle,
oder in Ermangelung einer solchen einer inlandischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit
mit der depotfihrenden Stelle das V erdulRerungsgeschéft bzw. das Derivatgeschéft abgewickelt hat
und in das Geschéft eingebunden ist, d.h. die Erlose aus redisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen, aus dem Differenzausgleich, aus der VerdulRerung von Derivaten oder die
Stillhalterprémie gutgeschrieben hat, und es sich bel der depotfihrenden Stelle um eine
Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder ein konzernzugehdriges Unternehmen handelt, im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs mit Abgeltungswirkung erhoben. Dies bedeutet, dass diese
Einkinfte — von der Regelbesteuerungsoption und der Verlustausgleichsoption abgesehen —
grundsétzlich nicht in die Einkommensteuererkl&rung des Anlegers auf zunehmen sind.

Audéndische Einkinfte aus Kapitavermégen — d.h. in Ermangelung einer inldndischen
auszahlenden oder inléndischen  depotfihrenden  Stelle  — missen in  der
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Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen unter den
allgemeinen Voraussetzungen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %
(ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schweizer Zahlstelle, wie etwa einer
Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich fur die Erhebung einer Quellensteuer durch
die schwei zerische Zahlstelle gemél dem Steuerabkommen zwischen der Republik Osterreich und
der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinngemal bei Erhebung einer Quellensteuer durch
eine liechtensteinische Zahistelle gemal dem Abkommen zwischen der Republik Osterreich und
dem Furstentum Liechtenstein).

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemald 8 27a Abs. 5 EStG). Mit bestimmten Einschrénkungen ist im
Rahmen der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (aber nicht mit Einkinften aus anderen
Einkunftsarten) ein Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag) zuldssig. Fir einen solchen
Verlustausgleich ist grundsdtzlich zur Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption: § 97
Abs. 2 i.V.m. § 27 Abs. 8 EStG). Negative Einkiinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 %
unterliegen, koénnen nicht mit Einklnften ausgeglichen werden, die dem progressiven
Einkommensteuersatz  unterliegen  (dies gilt auch  bei  Inanspruchnahme  der
Regel besteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einklnften aus
redisierten Wertsteigerungen bzw. verbrieften Derivaten und Zinsertréagen aus Geldeinlagen und
sonstigen Forderungen bel Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder
audlandischen Stiftungen oder sonstigen Vermégensmassen, die mit einer Privatstiftung
vergleichbar sind, nicht zuldssig. Im Falle einer inléndischen depotfihrenden Stelle ist der
Verlustausgleich von der depotfiihrenden Stelle durchzufiihren (8 93 Abs. 6 ESIG; siehe hierzu
weiter unten). Um einen Verlustausgleich zwischen Depots bei verschiedenen Kreditinstituten zu
erreichen, muss der Anleger im Rahmen der Veranlagung die Verlustausgl el chsoption ausiiben.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermégen halten, unterliegen mit Einkinften aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer.
Auch hier hangt die Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % auf Einkinfte aus
Kapitalvermdgen aus Forderungswertpapieren vom Vorliegen eines public placements der
Wertpapiere ab. Auf die Ansicht des BMF zur Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 %
fur Einkinfte aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 EStG wird verwiesen.

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemél § 27 Abs. 2 ESIG wird der
besondere Steuersatz von 25% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
von Einkinften aus reaisierten Wertsteigerungen geméal § 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkunften
aus Derivaten i.S.d. 8227 Abs. 4 ESIG bei Vorliegen einer inldndischen depotfihrenden Stelle,
oder in deren Ermangelung unter den oben angeflhrten Voraussetzungen einer inléndischen
auszahlenden Stelle im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben. Wéahrend die
Kapitaertragsteuer Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von
Kapital entfatet, missen Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten
in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden (nichtsdestotrotz Anwendung
des besonderen Steuersatzes von 25 %). Besteht keine inlandische depotfiihrende oder
auszahlende Stelle, sind die Einkinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen
ebenso dem besonderen Steuersatz von 25 %.

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemdld §27a Abs. 5 ESIG). Gemdd 8§86 Z2 lit.c EStG snd
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Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Verduf3erung, Einlésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3 und 4 ESIG, die
dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgtitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen sol cher
Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Hafte
ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapital gesellschaften

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesdllschaften unterliegen mit Einkiinften aus
Kapitalvermogen aus den Wertpapieren der 25 %igen Korperschaftsteuer. Inldndische Einkiinfte
aus Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen der Kapitaertragssteuer ("KESt") von
25 %, die auf die Korperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
894 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Fir Kapitalgesellschaften
als Anleger gelten die Einschrankungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der Veréuf3erung
der Wertpapiere sind grundsétzlich mit anderen Einkiinften ausgleichsféhig (und kénnen nach den
allgemeinen Bestimmungen vorgetragen werden).

Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die Voraussetzungen des § 13
Abs. 3 und 6 KSIG efillen und die Wertpapiere nicht in eéinem Betriebsvermdgen halten,
unterliegen mit Zinsen, Einkinften aus redisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus
verbrieften Derivaten (oder im Fall nicht verbriefter Derivate, wenn die inléndische depotfiihrende
oder auszahlende Stelle freiwillig 25% KESt an der Quelle gemal 8§ 27a Abs. 2 Z 7 ESIG
einbehdlt und abfihrt) der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfédlt in jenem Umfang, in
dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Beglnstigte getétigt werden.
Inléndische Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der
KESt von 25%, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den
Voraussetzungen des 8 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KES.

Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die oOsterreichische depotfuhrende Stelle ist gemél 8§93 Abs. 6 ESIG verpflichtet, unter
Einbeziehung aler bel ihr gefUhrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapitaleinkiinfte
automatisch mit postiven Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunédchst negative und
zeitgleich oder spéter positive Einkiinfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven
Einkinften auszugleichen. Werden zunéchst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die
fur die positiven Einkiinfte einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hdchstens
25 % der negativen Einkiinfte betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich mdglich. Die
depotfihrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich
gesondert fir jedes Depot zu erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer
Geschéftdeitung haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einklnften aus
Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren nur dann der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich,
wenn die Steuerpflichtigen eine Betriebsstétte in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der
hieraus resultierenden Einkiinfte dieser inléndischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (8 98 Abs. 1
Z 3 ESIG, 8§ 21 Abs. 1 Z 1 KSIG). Bel Nichtvorliegen einer dsterreichischen Betriebsstéite
unterliegen nach § 98 Abs. 1 Z 5 lit. b ESXG i.d.F. vor BGBI. | 13/2014 (d.h. bis 31.12.2014)
Einkinfte aus Kapitalvermogen aus Forderungswertpapieren keiner beschrénkten Steuerpflicht.
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DemgemaB sind nicht in Osterreich ansassige Anleger mit Einkiinften aus den Wertpapieren nicht
beschrankt steuerpflichtig, soweit die unter den Wertpapieren empfangenen Einkinfte keiner
Osterreichischen Betriebsstétte zuzurechnen sind. Ein Abzug der Kapitaertragsteuer kann bei
Vorliegen ener inldndischen auszahlenden oder depotfihrenden Stelle unter bestimmten
Voraussetzungen, woflr insbesondere spezielle Dokumentationserfordernisse zu erflillen sind,
nach § 94 Z 13 EStG unterbleiben.

Mit dem Abgabendnderungsgesetz 2014 ("AbgAG 2014", BGBI. | 13/2014) wird beginnend ab
1. Januar 2015 eine beschrénkte Steuerpflicht fir Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes
eingefuhrt, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Von der beschrankten Steuerpflicht
ausgenommen sind allerdings sowohl Zinsen, die von Personen erziet werden, die in den
Anwendungsbereich des EU-Quellensteuergesetzes falen a's auch Zinsen, deren Schuldner weder
Wohnsitz noch Geschéftdeitung oder Sitz im Inland hat noch eine inléndische Zweigstelle eines
audandischen Kreditingituts ist. Auf die Befreiung von der Verpflichtung zum
Kapita ertragsteuerabzug nach 8§ 94 Z 13 ESIG wird verwiesen. Hingewiesen wird darauf, dass
sich derzeit eine Anderung des § 98 Z 5 EStG zur beschréankten Steuerpflicht fur Zinsen im
parlamentarischen Verfahren befindet, die mit 1. Januar 2015 in Kraft treten und Auswirkungen
auf die Wertpapiere haben kénnte.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an einem audlandischen Investmentfonds

Gemal3 § 188 InvFG 2011 i.d.F. vor BGBI. | 135/2013 gdt as audéandischer Investmentfonds,
ungeachtet der Rechtsform, jedes einem aus 8ndischen Recht unterstehende Vermogen, das nach
dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung
angelegt ist. Bestimmte Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind
ausgenommen. Die Osterreichische Finanzverwaltung hat in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten ausléndischer Anbieter einerseits und ausandischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen. Danach ist ein audandischer Investmentfonds
dann nicht anzunehmen, wenn fir Zwecke der Emission ein Uberwiegender tatséchlicher Erwerb
dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen dlenfalls von ihm beauftragten Treuhander
unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermogen vorliegt. Unmittelbar gehatene
Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung von einem Index abhéngig ist, sollen jedoch nicht
als aud andische Investmentfonds gelten, dies gleichgultig ob es sich um einen anerkannten oder
um einen individuell erstellten "starren” oder jederzeit verdnderbaren Index handelt. Besondere
Bestimmungen gelten fir Hedge-Indexfonds.

Mit dem Inkrefttreten des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG", BGBI. |
135/2013 i.d.F. BGBI. | 70/2014) wurde die Definition des audandischen Investmentfonds in §
188 InvFG gedndert. Danach gelten nunmehr as audéandische Kapitalanlagefonds (i) OGAW,
deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, (ii) Alternative Investmentfonds ("AIF") im Sinne des
AIFMG, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien
i.S.d. AIFMG sowie (iii) jeder einem aud éndischen Recht unterstehende Organismus, unabhéngig
von seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsichlichen Ubung
nach den Grundsétzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter (i) oder (ii) falt und
eine der folgenden Voraussetzungen erfillt: (a) der Organismus unterliegt im Ausland tatséchlich
direkt oder indirekt keiner der Gsterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, (b) die
Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der Osterreichischen Koérperschaftsteuer
vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr as 10 Prozentpunkte niedriger
as die 6sterrei chische Korperschaftsteuer geméld § 22 Abs. 1 KStG ist oder (c) der Organismusist
im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen Befreiung. Als AlF gilt
gema’ § 2 Abs. 1 Z 1 AIFMG jeder Organismus fur gemeinsame Anlagen einschliefdlich seiner
Teilfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemald einer
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festgel egten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren, ohne dass das eingesammelte
Kapital unmittelbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine Genehmigung gemald Art. 5 der
Richtlinie 2009/65/EG benttigt. Die gednderte Definition des Begriffs des audandischen
Kapitalanlagefonds gilt erstmals fir Geschéftgahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli
2013 beginnen. Mangels Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob bzw. unter welchen
Umstdnden  strukturierte  Wertpapiere as  Anteillsscheine an  einem  ausléandischen
Kapitaanlagefonds anzusehen sind. Das Risiko der Einstufung bestimmter Wertpapiere als
Anteilsscheine an einem audandischen Kapitalanlagefondsist jeweilsim Einzelfall zu beurteilen.

EU-Quédlengteuer

8 1 EU-Quellensteuergesetz ("EU-QuStG") sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen — vor, dass Zinsen, die eine
inléndische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal3
§ 10 EU-QUSIG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt flr einen Zeitraum von maximal drel Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwa tung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkiinfte aus Optionsscheinen nicht as Zinsen i.S.d. EU-
QuStG.

Es wird erwartet, dass Anderungen des EU-QUSIG, mit denen die Richtlinie 2014/48/EU des
Rates vom 24. Mérz 2014 zur Anderung der Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen ins nationae Recht umgesetzt werden soll, mit 1. Januar 2017 in Kraft treten
werden.

Steuerabkommen Osterre ch-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansdssigen  betroffenen  Personen auf ua  Zinsertrége, Dividendenertrége  und
Veraul3erungsgewinne aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der
schweizerischen Zahlstelle verbucht snd, eine der Oserreichischen Einkommensteuer
entsprechende Steuer mit abgeltender Wirkung in Hohe von 25 % zu erheben haben. Als
betroffene Person gilt eine in Osterreich ansissige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner
einer schweizerischen Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie Nutzungsberechtigter der
entsprechenden Vermogenswerte ist oder (ii) nach den von der schweizerischen Zahlstelle gestiitzt
auf die geltenden schweizerischen Sorgfatspflichten und unter Berlicksichtigung sémitlicher
bekannten Umstdnde getétigten Feststellungen as nutzungsberechtigte Person  von
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Vermdgenswerten gilt, die insbesondere von einer Sitzgesellschaft oder einer anderen natiirlichen
Person Uber ein Konto oder Depot bei einer schweizerischen Zahlstelle gehalten werden. Fir die
erwdhnten Ertrége, die einer schweizerischen Quellensteuer unterliegen, gilt die dsterreichische
Einkommensteuer as abgegolten, sofern das EStG fur diese Ertrdge eine abgeltende Wirkung
vorsieht. Das Steuerabkommen findet jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst sind
von dem Abkommen zwischen der Europdischen Gemeinschaft und der Schwelzerischen
Eidgenossenschaft Uber Regelungen, die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich
der Besteuerung von Zinsertrégen festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige
hat die Méglichkeit, anstatt der Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu
optieren, indem er die schweizerische Zahistelle erméchtigt, der zusténdigen Osterreichischen
Behorde die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung
einbezogen werden miissen.

Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum
Liechtenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht
eine Verpflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 %igen Quellensteuer auf
ua Zinsertrége, Dividendenertrége und VerduRerungsgewinne von Vermogenswerten einer
betroffenen Person vor, die (i) be liechtensteinischen Zahlgtellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des
Abkommens (Banken nach dem liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapierhandler,
sogenannte Bankenzahlstelle) auf Konten oder Depots verbucht sind oder (ii) im In- oder Ausland
belegen sind und von liechtensteinischen Zahistellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens (in
Liechtenstein anséssige natiirliche und juristische Personen nach liechtensteinischem Recht, dieim
Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit regelméllig Vermogenswerte von Dritten entgegennehmen,
halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrége nach Art. 18(1) des Abkommens leisten oder
absichern; eingeschlossen sind nach dem Treuhéndergesetz zugel assene nattirliche und juristische
Personen und Trager einer Bewilligung nach Art. 180a Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR),
sofern sie Mitglied des Verwatungsorgans einer Vermogensstruktur sind; sogenannte
Organzahlstelle) verwaltet werden.

Als betroffene Person gilt im Fal einer Bankenzahlstelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens
einein Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner einer liechtensteinischen
Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden
Vermogenswerte ist oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahlstelle gestiitzt auf die
geltenden liechtensteinischen Sorgfaltspflichten und unter Beriicksi chtigung sémtlicher bekannten
Umstande getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermogenswerten gilt, die
u.a von ener Sitzgesellschaft (insbesondere juristischen Personen, Gesellschaften, Anstalten,
Stiftungen, Trusts, Treuhandunternehmen oder &hnlichen Verbindungen, die kein Handels-,
Fabrikation- oder anderes nach kaufméannischer Art geflihrtes Gewerbe betreiben) oder einer
anderen natiirlichen Person Uber ein Konto oder Depot bel einer liechtengteinischen Zahlstelle
gehalten werden. Im Fall einer Organzahlgtelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii)) des Abkommens gilt als
betroffene Person eine in Ogterreich ansissige natiirliche Person, die (i) an den Vermogenswerten
einer transparenten Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(2) des Abkommens nutzungsberechtigt ist
oder (ii) die an eine intransparente Vermdgensstruktur i.S.d. Art. 2(1)(n) des Abkommens
Zuwendungen tétig oder von dieser Zuwendungen erhdlt. Der Begriff der Vermogensstruktur
umfasst Stiftungen, stiftungséhnliche Anstalten und besondere Vermdgenswidmungen mit oder
ohne Personlichkeit.

Fur zu Beginn erwdhnte Ertrége (z.B. Dividendenertrége, Zinsen, Verduf3erungsgewinne), die
einer liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die dsterreichische Einkommensteuer als
abgegolten, sofern das EStG fiir diese Ertrége eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen
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mit Liechtenstein findet keine Anwendung auf Ertrége und Gewinne, die vom Abkommen
zwischen dem Firstentum Liechtenstein und der Européischen Gemeinschaft Uber Regelungen,
die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind, umfasst sind. Macht der Steuerpflichtige von der
Maglichkeit einer freiwilligen Meldung anstelle des Einbehdts einer Quellensteuer durch
ausdriickliche Erméchtigung der liechtensteinischen Zahlstelle, Gebrauch, der zusténdigen
Osterrei chischen Behorde die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, so sind diese Ertrégein
die Steuererkldrung des Steuerpflichtigen aufzunehmen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder audéndische) privatrechtliche
Stiftungen und damit  vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen  jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (" StiftEG"). Eine Steuerpflicht
besteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen bezliglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermbgen im Sinn des § 27 Abs. 3 und 4 ESIG (ausgenommen Anteile an in- und
audandischen Kapital gesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere
Steuersatz von 25 % anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten
Vermdogens abziiglich Schulden und Lasten, die in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten
Vermdgen stehen, zum Zeitpunkt der Vermogensiibertragung. Der Steuersatz betrdgt generell
2,5 %, in spezidllen Félen jedoch 25 %. Das Abkommen zwischen Osterreich und Liechtenstein
sieht spezielle Regelungen fir Vermdgenswidmungen an in Liechtenstein verwaltete
intransparente V ermodgensstrukturen vor.

Zusdtzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen unter Lebenden von Bargeld,
Kapitaforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben,
beweglichem korperlichen Vermdgen und immateridlen Vermogensgegensténden. Die
Anzeigepflicht besteht, wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des
Erwerbs einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthat, den Sitz oder die Geschéftdeitung im
Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von
Schenkungen unter nahen Angehérigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in
alen anderen Fdlen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten
Vermoégens innerhalb von flnf Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Darliber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen i.S.d. StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht
ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe
von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdgens fiihren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass gemaR § 27 Abs. 6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden audésen kann
(siehe oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreilbung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollsténdige Analyse aller
Seuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders
anzusehen. Potentielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Seuerberatern
beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lander fiir den Erwerb, das Halten und die Verauf3erung
der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betréagen im Rahmen der
Wertpapiere mdglicherweise von Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen
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nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses
Prospekts geltenden Rechts. Die Informationen in diesem Abschnitt beschrénken sich auf Fragen
der Quellensteuer; potentielle Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere
Bereiche Ubertragen, wie etwa die Rechtmafligkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quéllensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verduf3erung,
der Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kénnen nach Mal3gabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskdrperschaft oder einer Finanzbehérde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit mdglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten
Voraussetzungen zugunsten von) einzelnen Wertpapierinhabern und bestimmten so genannten
"Einrichtungen” (im Sinne der Richtlinie der Européi schen Union im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrégen (Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlinie")).

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger

Unter Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden
Fassung zur Umsetzung der EU-Zingrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze') und mehrerer
Abkommen mit bestimmten abhdngigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete"), ist die
Anwendung einer Quellensteuer auf Zinsen und vergleichbare Ertrége (einschliefdlich bel
Falligkeit erhaltener Riickzahlungsaufschlége) vorgesehen, die an bestimmte nicht in Luxemburg
ansassige Anleger (natiirliche Personen und bestimmte Gesellschaften, die als "Einrichtungen”
(residual entities) bezeichnet werden), die in eéinem anderen Mitgliedstaat der Europé schen Union
oder einem Gebiet ansdssig sind oder gegriindet wurden, gezahlt werden, fals die Emittentin eine
luxemburgische Zahlgtelle im Sinne der Umsetzungsgesetze bestellt und sich der Beglinstigte der
Zinszahlung nicht fir eine Auskunftserteilung oder, im Fall einer natirlichen Person, fur das
Steuerbescheinigungsverfahren entscheidet. Im Sinne der Umsetzungsgesetze gelten als
"Einrichtungen" (residual entities) auch Gesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in bestimmten Gebieten gegriindet wurden, die keine juristische Person
sind, deren Gewinne nicht der algemeinen Unternehmensbesteuerung unterliegen und die nicht
as OGAW (gemdl Richtlinie 85/611/EWG) oder vergleichbares kollektives Anlagevehikel
behandelt werden (oder zu einer entsprechenden Behandlung optiert haben).

Finanzinstrumente deren Rickzahlung ausschlieflich von Ertrégen aus bestimmten
zugrundliegenden Investitionen abhéngen, wie etwa in Rohstoffe oder Indizes, bewegen sich
grundsétzlich auf3erhalb des Anwendungsbereichs der EU-Zinsrichtlinie. Bel Wertpapieren, die
eine feste Zinszahlung vorsehen, falen hingegen Zinszahlungen in den Anwendungsbereich der
EU-Zinsrichtlinie.

Der Quellensteuersatz liegt momentan bei 35%. Schuldner der Quellensteuer ist die
luxemburgische Zahlstellee Das Quélensteuersystem  wird nur noch wéhrend einer
Ubergangsphase Anwendung finden, deren Ende von dem Abschluss bestimmter Vertrage mit
Drittstaaten betreffend den Informati onsaustausch abhéangt.

Das Groftherzogtum Luxemburg hat seine Absicht angekindigt, das Quellensteuersystem mit
Wirkung zum 1. Januar 2015 aufzugeben und sich dem automatischen Informationsaustausch
anzuschlief3en. Die notwendigen Gesetzesdnderungen werden gegenwdrtig vom |uxemburger
Parlament verabschiedet.

Die EU Kommission hat konkrete Vorschlage zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie unterbreitet, die
im Fall einer Umsetzung den Anwendungsbereich der vorstehend beschriebenen Besteuerung
erganzen oder erweitern wirden.

In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung
(das "Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf
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Zinsertrége (d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrage im Sinne der luxemburgischen
Gesetze vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingefiihrt.

Nach Mal3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10% auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen
Zahlstellen an ene in Luxemburg ansdssige natlrliche Person, bel der es sich um den
wirtschaftlichen Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen
werden. Schuldner der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner konnen sich gemdld dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansdssige
natlrliche Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung
entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 10 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die
wirtschaftlichen Eigentimer von Zinszahlungen handelt, die von einer in einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union oder des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem
Staat oder Gebiet, der bzw. das ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie
geschlossen hat, belegenen Zahlstelle gezahlt werden. Die Entscheidung fir die 10 %ige Abgabe
muss sich auf dle von Zahistellen an die in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentlmer
wahrend des gesamten Kalenderjahrs gelei steten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten a's
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansassigen natirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermégens handeln.

US Quédlensteuer und Meldungen gemal FATCA

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Mé&rz
2014 ein internationales Abkommen ("1 GA") unterzeichnet, das beabsichtigt, die Vorschriften von
FATCA in Luxemburg umzusetzen.

Das IGA basiert auf der sogenannten Model | Vereinbarung (Model | Reciprocal Agreement),
wonach die jeweiligen Meldungen an die luxemburger Steuerbehdrden erfolgen sollen, die dann
die Meldung an die US Bundessteuerbehtrde (US Internal Revenue Service) vornehmen wird.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (die "EU-Zinsrichtlini€") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehtrden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrégen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansdssige natiirliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fur einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wahrend dieses Zeitraums flir eine
andere Moglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden méglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstasten zur Auskunftserteilung Uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhangige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Mal3nahmen (d. h.  entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheltsgebiet ansdssigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat anséssige natlrliche Person geleistet oder von ihr flr diese vereinnahmt werden,
eingefuhrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhéngigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
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ansassigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansdssige natiirliche Person geleistet oder von
ihr flr diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Die EU-Zinsrichtlinie ist laufend Gegenstand von Gesetzgebungs- bzw. Weiterentwicklungs- und
Anderungsvorschlagen auf politischer Ebene sowie Gegenstand der Weiterentwicklung
européischen Rechts durch die verschiedenen européischen Institutionen, die Auswirkungen auf
deren Anwendungsbereich und Regelungsinhalt haben koénnen. Insbesondere kdnnen sich
Anwendungsbereich und Regelungsinhalt der Richtlinie in Bezug auf neue Anlageprodukte und
neue Mitteilungspflichten ausweiten. Anleger die Zweifd hinsichtlich der konkreten
Auswirkungen der Richtlinie auf ihre personliche Situation haben, wird empfohlen, ihren
steuerlichen Berater zu konsultieren.

U.S.-Qudlensteuer

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kénnen der Quellensteuer
in den USA unterliegen

Gemald Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung ("IRC") werden "dividendendguivaente" Zahlungen as Dividenden, die aus
Quélen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von 30
% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkommen
mit den Verenigten Staaten ermaligt (Quellensteuer auf "dividendenaguivaente” Zahlungen).
Eine "dividendendguivalente' Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substitute
dividend), die im Zusammenhang mit einem Wertpapierpensions- (Sale and Repurchase
Agreement) oder Wertpapierleithegeschaft (Securities Lending Agreement) geleistet werden und
(direkt oder indirekt) von einer Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten bel egenen
Quelle abhéngen bzw. in Bezug auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines
"festgelegten Vertrags mit einem Nennbetrag” (specified notional principal contract — ein
"Festgelegter Vertrag"), die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen
innerhalb der Vereinigten Staaten abhangt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und
(iii) eine andere von der US-Steuerbehdrde (Internal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung,
die im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii) beschriebenen Zahlung vergleichbar
ist. Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen des Vertrags mit einem
Nennbetrag, die as Festgelegte Vertrage gelten. Zusétzlich sieht Section 871(m) vor, dass ab dem
18. Mé&rz 2012 zu einer "dividendendquivalenten” Zahlung auch eine Zahlung gehort, die aufgrund
eines Festgelegten Vertrags geleistet wird, soweit das US-Finanzministerium nicht abweichend
hiervon bestimmt, dass ein solcher Vertrag kein Risiko einer Steuervermeidung beinhaltet. Am 4.
Dezember 2013 haben das US-Finanzministerium und die IRS endglltige Richtlinien
("Endguiltige Richtlinien") veroffentlicht sowie Richtlinien in Bezug auf Section 871(m) IRC
vorgeschlagen ("Richtlinienvorschlag"). Die Endglltigen Richtlinien erweitern die gesetzliche
Definition des Festgelegten Vertrags dahingehend, dass sie auch Zahlungen erfasst werden, die
vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind (zuvor wurde sie bereits dahingehend erweitert, dass sie
Zahlungen, die vor dem 1. Januar 2014 erfolgt sind, erfasst).

Fur Zahlungen am oder nach dem 1. Januar 2016 sieht der Richtlinienvorschlag hingegen eine
signifikante Erweiterung des Anwendungsbereichs von Section 871(m) IRC in Bezug auf die
umfassten Transaktionen vor. Der Richtlinienvorschlag wirde die Anwendung von Section
871(m) IRC auf Zahlungen in Bezug auf aktiengebundene Instrumente erweitern, was
grundsétzlich samtliche Finanzinstrumente (wie z.B. Futures, Termingeschéfte und Optionen)
umfassen wirde, die keine Wertpapierpensionsgeschéfte (Sale and Repurchase Agreement),
Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) oder Festgelegte Vertrége sind, und die
den Wert eines oder mehrerer zugrundeliegender Wertpapiere replizieren ("Festgelegte
Instrumente”). Unter dem Richtlinienvorschlag gelten zudem Finanzinstrumente als Festgelegte
Instrumente oder Vertrdgge mit einem Nennbetrag as Festgelegte Vertrdge, wenn bel
Vertragsschluss in Bezug auf die zugrundeliegende Aktie ein Delta von 0,70 oder grofRer
vorgesehen ist. Des Weiteren wirden Zahlungen, die auf tatséchliche oder geschétzte
Dividendenzahlungen (explizit oder implizit) replizierende Betréage basieren, der Quellensteuer
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unterfalen, selbst wenn eine aufgrund einer geschétzten Dividendenzahlung erfolgte Zahlung
nicht an die tatsichliche Dividendenzahlung angepasst wird. Der Richtlinienvorschlag sieht fur
bestimmte "qualifizierte Indizes' as zugrundeliegenden Basiswert Ausnahmen vor, die dazu
fihren wirden, dass Festgelegte Instrumente oder Festgelegte Vertrége, die einen solchen
"qualifizierten Index" replizieren von der Anwendung der Section 871(m) IRC ausgenommen
sind. Um ds "qudifzierter Index" zu gelten, muss en Index sechs Voraussetzungen erfillen.
Unter anderem muss er als Bestandteile mindestens 25 zugrundliegende Wertpapiere abbilden,
darf keinen Bestandteil enthalten, dem mehr as 10% bei der Indexgewichtung zukommt und darf
keine Wertentwicklung aufweisen, die die des Standard & Poors 500 Index um mehr ds 1,5%
Ubersteigt (bezogen auf den Monat, der dem Datum vorausgeht, an der das mdglicherweise nach
Section 871(m) IRC relevante Geschéft abgeschlossen wurde). Der Richtlinienentwurf wirde
grundsétzlich ale am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgten Zahlungen erfassen. In Bezug auf
Festgelegte Instrumente gilt: der Richtlinienentwurf wirde am oder nach dem 1. Januar 2016
erfolgte Zahlungen in Bezug auf ein Festgelegtes Instrument erfassen, welches nach dem 5. Mé&rz
2014 erworben wurde. Sollte der Richtlinienvorschlag in dieser Fassung angenommen werden,
konnte er Zahlungen in Bezug auf index- bzw. aktiengebundene Wertpapiere, die momentan nicht
der Quellensteuer unterliegen, einer Quellensteuer in Hohe von 30% bzw., eéinem reduzierten
Steuersatz gemal? einem anwendbaren Abkommen, unterwerfen.

Misste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein
Betrag aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehaten werden, wéren weder die
Emittentin noch die Zahlstelle noch eine andere Person gemél? den Endgiiltigen Bedingungen zur
Zahlung zusétzlicher Betrage aufgrund des Einbehats oder Abzugs einer solchen Steuer
verpflichtet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler
Ertrége ds Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen sind komplex. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Ertrage aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften
als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten quaifiziert werden und einer Quellensteuer
unterliegen. Zusitzlich konnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des
Steuerrechts der Bundesstaaten und auf lokaler Ebene a's auch eine Audegung dieses Rechts zu
einer Anwendung der US-Quellensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer Quellensteuer gemaf dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemald Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (allgemein als
"FATCA" bezeichnet) kénnen dividendendquivaente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen
von Bruttoemissionserldsen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder
Finanzingtitute, die as Intermedidre solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer
Quellensteuer auf sog. "quellensteuerpflichtige Zahlungen" in Hohe von 30% unterliegen, soweit
die entsprechende Emittentin oder das Finanzingtitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen,
die Anforderungen an den Informati onsaustausch (Offenlegungspflicht hinsichtlich Investoren mit
US-Bezug) und andere festgelegte Voraussetzungen nicht einhdt. Zahlungen auf bestimmte,
bereits bestehende V erpflichtungen ("Altver pflichtungen™) unterliegen jedoch nicht der FATCA-
Quellensteuer. Solche Altverpflichtungen umfassen Verpflichtungen, die bereits am 1. Juli 2014
bestehen. Verpflichtungen, die nach Section 871(m) IRC und den US Treasury Regulations as
"dividendendquivalente" Zahlungen behandelt werden, gelten als Altverpflichtungen sofern sie
bereits vor Ablauf von sechs Monaten nach Verdffentlichung der US Treasury Regulations
bestanden.  Samtliche wesentliche Verdnderungen solcher Verpflichtungen nach diesen
Zeitpunkten fihrt dazu, dass diese as neu begeben oder begriindet gelten und ihren Status as
Altverpflichtungen verlieren. Die Emittentin und Finanzinstitute, Gber die Zahlungen in Bezug auf
die Wertpapiere abgewickelt werden, kdnnen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu
30% auf alle oder einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31.
Dezember 2016 im Hinblick auf Wertpapiere geleistet wurden, wenn die Wertpapiere zu einem
Zeitpunkt wesentlich verandert wurden, der sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US
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Treasury Regulations, die den Begriff "audandische Durchleitungszahlung” (foreign passthrough
payment) definieren in dem US-Bundesanzeiger (US Federal Register) verdffentlicht werden
("Stichtag") oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im
Zusammenhang mit dem "qualifizierten Wiedererdffnungsverfahren” zu Zwecken des US-
Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reopening) begeben werden. Die Anwendung von
FATCA in Bezug auf Zahlungen unter den Wertpapieren kann durch ein zwischenstaatliches
Abkommen (intergovernmental agreement "IGA") beeinflusst werden, das zwischen den
Vereinigten Staaten und dem Staat geschlossen wird, in dem die Emittentin bzw. ein anderes in
die Zahlungen unter den Wertpapieren involviertes Finanzinstitut ansassig ist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten eine IGA abgeschlossen. Die
deutsche FATCA-Umsetzungsgesetzgebung und eine zusdtzliche Rechtsverordnung wurden
bereits verdffentlicht. Danach erfolgen die Meldungen Uber das Bundeszentralamt fir Steuern.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verkaufsheschrankungen
Allgemeines

VVon der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in
dem bzw. der entsprechende MalRhahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgultigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots' aufgefihrt sind.
Es durfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmateriaien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sei denn, diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Verenigte Staaten von Amerika

€)] Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endguiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des SecuritiesAct oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die
diese Registrierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkéufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschliefllich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) und (i)
Wertpapieren, die gemdal? den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United Sates
Treasury Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, werden
gemél’ den Bestimmungen der sog. Excise Tax Exemption nach den Vorschriften der
Section 4701(b)(1)(B) des Internal Revenue Code und Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) der
United States Treasury Regulations (vormals as Ausnahme unter TEFRA D bekannt,
"TEFRA D-Vorschriften™) oder Section1.163-5(c) (2) (i) (C) der United Sates
Treasury Regulations (vormas as Ausnahme unter TEFRA C bekannt, "TEFRA C-
Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des Internal Revenue Code wird auf die nach dem 18. Mé&rz 2012
emittierten registrierungspflichtigen Wertpapiere (registration-required obligations), bei
denen eine Registrierung nicht erfolgt ist, eine 1 %ige Excise Tax auf den Nennbetrag
multipliziert mit der Laufzeit (Kalenderjahre) erhoben. Nach der Notice 2012-20 der US-
Steuerbehorde (IRS) werden jedoch bestimmte Wertpapiere als registrierte Wertpapiere
behandelt. Zudem hat die IRS angekindigt, in Bezug auf bestimmte nicht registrierte
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Wertpapiere (sog. bearer securities) Ausnahmeregelungen (Excise Tax Exemption) zu
erlassen, die die friheren TEFRA C- und TEFRA D-Vorschriften reflektieren.

Anforderungen gemal der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS bestimmt, dass fiur nach dem 18. Mé&rz 2012 emittierte
Wertpapiere, die nominell as Inhaberpapiere emittiert werden, fir Zwecke der U.S
Einkommensteuer trotzdem as registrierte Wertpapiere gelten sollen, wenn sie Uber ein
"entmaterialisiertes’ Book-entry Verfahren oder ein Clearingsystem emittiert werden, in
dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein Wertpapier gilt as effektiv
immobilisiert, wenn der enzige Inhaber der physischen Globaurkunde eine
Clearingorganisation ist, die physische Urkunde lediglich auf eine Nachfolge-
Clearingorganisation Ubertragen werden kann und das wirtschaftliche Eigentum an dem
Wertpapier nur Uber ein von einer Clearingorganisation betriebenes Book-entry System
Ubertragen werden kann. Das Wertpapier kann selbst dann as registriertes Wertpapier
gelten, wenn unter bestimmten Umsténden eine physische Urkunde erhdtlich ist. Diese
Umsténde sind beschrénkt auf Félle der Einstellung des Betriebs durch die
Clearingorganisation, des Ausfalls der Emittentin oder eines entsprechenden Verlangens
der Emittentin aufgrund einer fir sie nachteiligen Steuerénderung, die lediglich durch
physisch gelieferte I nhaberpapiere vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereintimmung mit Notice 2012-20 emittierten
Wertpapieren gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserkldrung ab, den
Anforderungen der Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, eine entsprechende Zusicherung und
Verpflichtungserklérung verlangen.

TEFRA D-Vorschriften

Dartber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die geméal3 den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die nachstehende Zusicherung und Verpflichtungserklérung
ab und wird von dlen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, eine
entsprechende Zusicherung und Verpflichtungserkldrung verlangen, ndmlich, dass:

(i) se, sofern dies nicht gemd3 den TEFRA D-Vorschriften zuldssig i,
(x) Personen, diesich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
oder verkauft hat bzw. haben oder wéahrend des eingeschrénkten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wéhrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) se Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wéahrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfigen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wdahrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies ist gemél? den
TEFRA D-Vorschriften zul&ssig;

(iii)  fals essich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung hdlt, dies ausschliefdich unter Einhatung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;
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(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklérungen wiederholt und bestétigt, oder
(y) sich verpflichtet, diein den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklérungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(V) eine solche Person die in den Ziffern(i), (ii), (iii) und (iv) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkl&rungen von alen anderen Personen als
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5(¢) (2) (i) (D) (4) der United Sates Treasury
Regulations Uber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) schliefdt, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jeweils giltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschliefdlich der Notice 2012-20, zugewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dartber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die geméld den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere auRerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und
geliefert werden missen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass ale Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapierein
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
AuRerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass ale Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potentiellen Kaufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kaufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschliefflich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

Nicht as registrierte Wertpapiere zu qualifizierende Wertpapiere (bearer securities), die gemal}
den TEFRA-D Vorschriften begeben werden (mit Ausnahme von vorléufigen Global urkunden und
Wertpapieren mit einer Laufzeit (unter Berlicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder
Verléngerungsrechte) von einem Jahr oder weniger) und ale dazugehdrigen Empfangsscheine
oder Kupons sind mit dem folgenden Hinwei's zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europédischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "Mal3geblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird
fur die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "Mal3gebliche
Umsetzungstag") kein offentliches Angebot durchgefihrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen
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die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdlich) in
dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

€)] falls in den Endglltigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass en
Angebot der Wertpapiere anders as gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag
der Veroffentlichung eines Basisprospekts fiir diese Wertpapiere, der von der zusténdigen
Behorde in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfals in einem anderen Maligeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zustandigen Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basi sprospekt wurde anschlief3end durch die
Endgultigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal der Prospektrichtlinie vervollstandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fir die Zwecke
des Nicht-Befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(©) jederzeit an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natlrlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Wertpapiere durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemal3 den vorstehenden
Absétzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natlrliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen osterrei chischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Mal3geblichen Mitgliedstaat eine
Mitteillung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotshedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Mal3nahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diessm Maligeblichen  Mitgliedstaat geéndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/7L/EG (und deren Ergénzungen
einschlieflich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
Mal3geblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schliet jede maligebliche
Umsetzungsmalinahme in  jedem Mal3geblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Ermaéchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemald erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basi sprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.
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Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die zum 31. Dezember
2012 und 2013 endenden Geschéftgahre der Emittentin, des gemad dem Handel sgesetzbuch
aufgestellten Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2013, des
konsolidierten Halbjahresfinanzberichts zum 30. Juni 2014 der Emittentin, des konsolidierten
Zwischenberichts zum 30. September 2014 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der
Endguiltigen Bedingungen und des Zahlstellenvertrags in der jewells gednderten und neu gefassten
Fassung sind wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und
gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsraumen der Emittentin erhdtlich. Wéahrend der Gultigkeit
dieses Basisprospekts sind samtliche Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen sind, kostenfrel in deutscher Sprache in den Geschéftsrdumen der
UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen) erhdtlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthderallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) (" Clear stream Banking AG" oder "CBF")
und/oder ein aternatives Clearing System, wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die
entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden in
den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein dternatives Clearing System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternaiven Clearing System werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fur die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Munchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fir
die gemal? dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlief3en. Die relevanten Einzelheiten zu
einer entsprechenden dternativen Hauptzahistelle und/oder Berechnungsstelle werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Infor mationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kiinftigen Situation an den
Finanzmérkten und in der Reawirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden
Unwagbarkeiten abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie
laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
Steuerungsi mpul se besonders sorgféltig laufend Uberprifen.

Esigt (i) seit dem 30. September 2014 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der
HVB Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt vertffentlichten
gepriften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), zu keinen wesentlichen negativen
Verénderungen der Aussichten der HV B Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natiirlicher und juristischer Personen

Jeder  Vertriebspartner  und/oder seine  Tochtergesellschaften  konnen  Kunden  oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergeselschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getdtigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesel | schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.
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Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, bestdtigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partel verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionser|6ses und Griinde fir das Angebot

Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird for ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.

Angaben, diedurch Verweisin diesen Basisprospekt einbezogen sind

Folgende Informationen werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen (wo die im Wege des
Verwel ses el nbezogenen Angaben enthalten sind, |&ésst sich nachfolgender Tabelle entnehmen):

(1) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren;

(2) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren;

(3) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Cap
Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und
Best Select Cap Wertpapieren;

(4) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow Wertpapieren und
Bonus Cap Rainbow Wertpapieren; und

(5) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne
Kapita schutz).

Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses
Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche
Bezugnahme einbezogen werden, sind fir potentielle Anleger nicht relevant.

Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:

Registrierungsformular der UniCredit Bank AG

vom 25. April 2014 welches von der Bundesanstalt

fir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde®

Riskofaktoren

- Risiken bezogen auf die Geschéftstétigkeit

der HVB Group S.3bis19 S. 38
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Einbeziehung von
Angaben in diesen

Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, der | S. 19bis20 S. 62
Muttergesellschaft der HVB Group
Geschéftsliberblick
- Haupttéti gkeitsbereiche S. 20 S. 62
- Geschéftshereiche der HVB Group S. 20 his23 S. 62
- Wichtigste Mérkte S. 23 S. 62
- Management- und Aufsichtsgremien S. 23 his25 S. 62
- Hauptaktionére S. 25 S. 62
- Wirtschaftsprifer S. 25 S. 62
- Rechtliche Risiken / Schiedsverfahren S. 25his29 S. 62
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das
am 31. Dezember 2012 endende Geschéftgahr
(Geschaftsbericht HVB Group 2012)?
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 116 bis 117 S. 62
- Konzern Bilanz S. 118 his 119 S. 62
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis121 S. 62
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 122 bis 123 S. 62
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 124 bis 238 S. 62
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 239 S. 62
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Einbeziehung von
Angaben in diesen

Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das
am 31. Dezember 2013 endende Geschéaftgahr
(Geschaftsbericht HVB Group 2013)?
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 110 bis111 S. 62
- Konzern Bilanz S. 112 his 113 S. 62
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 114 bis 115 S. 62
- Konzern Kapital flussrechnung S. 116 bis117 S. 62
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 118 bis 248 S. 62
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 249 S. 62
Geprufter Einzelabschluss der UniCredit Bank
AG fir das am 31.Dezember 2013 endende
Geschéftgahr (Geschéftsbericht UniCredit Bank
AG (HVB) 2013)?
- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bhis81 S. 62
- Bilanz S. 82 his 87 S. 62
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88his 138 S. 62
- Bestétigungsvermerk S. 139 S. 62
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7.
November 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Multi-Basiswert (mit K apitalschutz)”
Ungeprufter Halbjahresfinanzbericht zum | S.F-1 S. 62
30. Juni 2014 der HVB Group
- Financia Highlights S.F-2 S. 62
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. F-3 bisF-6 S. 62
- Konzern Bilanz S. F-7bisF-8 S. 62
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Seiten des
Dokuments:

Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals
- Konzernkapital flussrechnung

- Erlauterungen (ausgewdahlte Notes)

S. F-9bisF-10
S F11

S. F-12 bisF-52

S. 62

S. 62

S. 62

Basisprogpekt der UniCredit Bank AG vom
22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Wor st-of Express
Wertpapieren®

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 49 bis 317

S. 223

Basisprogpekt der UniCredit Bank AG vom 24,
Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren®

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 44 bis 248

S. 223

Basisprogpekt der UniCredit Bank AG vom 26.
Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket
Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best
Select Wertpapieren und Best Seect Cap
Wertpapieren

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 42 bis 250

S. 223

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31.
Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren?

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 37 bis131

S. 223

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli
2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-
Basiswert (ohne K apitalschutz)”

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen

S. 64 bis 186

S. 223
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Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
der Wertpapiere
Basisprogpekt der UniCredit Bank AG vom 29.
April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren®
Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer dersdben Gruppe angehdrenden
juristischen Person zusammengestellt werden
- HVB BRIC Control 10 Index S. 99 bis 102 S. 192
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 S. 192
- Cross Commodity Long/Short 1l Risk | S. 107 bis110 S. 192
Control 8 Index
- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 S. 192
- Cross Commodity Long/Short IIl Excess | S. 117 bis125 S. 192
Return Index

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetsdite der Emittentin verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinwel se/basi sprospekte.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:

http://investors.hypoverei nsbank.de/cms/german/investorrel ationg/index.html
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Financial Highlights

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge' 635 Mio € 1451 Mio €
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertrdgen)’ 81,1% 61,8%
Ergebnis vor Steuern' 728 Mio € 1553 Mio €
Konzerniiberschuss' 438 Mio € 1065 Mio €
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern? 5,0% 10,1%
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern? 2,9% 7,0%
Ergebnis je Aktie’ 0,54 € 1,29 €
Bilanzzahlen
30.9.2014 31.12.2013
Bilanzsumme 316,0 Mrd € 290,0 Mrd €
Bilanzielles Eigenkapital 20,6 Mrd € 21,0 Mrd €
Leverage Ratio® 6,4% 71%
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
30.9.2014 30.6.2014 31.12.2013
Basel Ill Basel Ill Basel Il
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital) — — 18,4 Mrd €
Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1-Kapital) 18,8 Mrd € 18,9 Mrd € —
Kernkapital (Tier 1-Kapital) 18,8 Mrd € 18,9 Mrd € 18,5Mrd €
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) 89,0 Mrd € 88,7 Mrd € 85,5 Mrd €
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1 Ratio)* — — 21,5%
Harte Kernkapitalguote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio)* 21,2% 21,3% —
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)* 21,2% 21,3% 21,6%
30.9.2014 31.12.2013
Mitarbeiter (auf Vollzeitkrdfte umgerechnet) 18651 19092
Geschaftsstellen 898 933

1 Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

2 Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaB IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor Steuern per 30.9.2014.
3 Verhéltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemaB IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.
4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Markirisiko und fiir das operationelle Risiko.

Ratings
LANGFRISTIG ~ KURZFRISTIG AUSBLICK STAND-ALONE ANDERUNG/ PFANDBRIEFE ANDERUNG/
RATING BESTATIGUNG OFFENTLICHE  HYPOTHEKEN BESTATIGUNG
Moody’s Baat p-2 negativ D+ 29.5.2014 Aal Aal 26.6.2014/
8.6.2012
Standard & Poor’s A- A-2 negativ bbb+ 29.4.2014 AAA — 4.4.2014
Fitch Ratings A+ F1+ negativ a— 26.3.2014 AAA AAA 10.4.2014/
1.10.2014
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Konzernergebnisse

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. September 2014

1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013 VERANDERUNG
Ertrage/Aufwendungen NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge 3826 4311 — 485 - 11,3
Zinsaufwendungen —1838 -2142 + 304 - 142
Zinsiiberschuss 4 1988 2169 - 181 - 83
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 5 74 91 - 17 - 187
Provisionstiberschuss 6 800 821 - 21 - 26
Handelsergebnis 7 366 902 - 536 - 594
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 8 103 183 - 80 - 437
Personalaufwand —1340 -1340 — —
Andere Verwaltungsaufwendungen -1169 -1107 - 62 + 56
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -192 -128 - 64 + 50,0
Verwaltungsaufwand 9 -2701 -2575 - 126 + 49
Kreditrisikovorsorge 10 5 -140 + 145
Zufiihrungen zu Rickstellungen 1 5 2 + 3 >-100,0
Aufwendungen fiir Restrukturierungen — -2 + 2 —-100,0
Finanzanlageergebnis 12 88 102 14 - 137
ERGEBNIS VOR STEUERN 728 1553 - 825 - 531
Ertragsteuern -290 —488 + 198 - 40,6
KONZERNUBERSCHUSS AUS
FORTZUFUHRENDEN GESCHAFTSBEREICHEN 438 1065 - 627 - 589
Ergebnis vor Steuern des aufgegebenen Geschaftsbereichs 13 19 16 + 3 + 18,8
Ertragsteuern des aufgegebenen Geschéftshereichs 13 -9 -5 - 4 + 80,0
ERGEBNIS NACH STEUERN DES
AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS 13 10 11 - 1 - 91
KONZERNUBERSCHUSS DER HVB GROUP GESAMT 448 1076 - 628 - 584
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 442 1045 - 603 - 57,7
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 6 31 - 25 - 80,6
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen (unverwéssert und verwassert) 14 0,54 1,29
Ergebnis je Aktie der HVB Group gesamt (unverwassert und verwassert) 14 0,55 1,30
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Konzern Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 30. September 2014 (in Mio €)
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 448 1076
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten
Planen (Versorgungszusagen) - 237 -88
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte — —
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden 74 27
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss 6 -33
Verénderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) 33 12
Unrealisierte Gewinne/Verluste 40 36
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -7 -24
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) — 3
Unrealisierte Gewinne/Verluste — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — 3
Sonstige Veranderungen 19 —
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -15 -12
Summe der iiber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten Ertrags- und
Aufwandspositionen (,0ther comprehensive income®) -120 -91
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis®) 328 985
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 320 972
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 8 13
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Konzernergebnisse

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

fur die Zeit vom 1. Juli bis 30. September 2014

1.7.-30.9.2014 1.7.-30.9.2013 VERANDERUNG
Ertrage/Aufwendungen in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge 1242 1372 - 130 - 95
Zinsaufwendungen —-594 - 681 + 87 - 128
Zinsiiberschuss 648 691 - 43 - 62
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 25 35 - 10 - 28,6
Provisionstiberschuss 275 243 + 32 + 132
Handelsergebnis 67 193 - 126 - 653
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 26 92 - 66 - 717
Personalaufwand —456 —454 - 2 0,4
Andere Verwaltungsaufwendungen —-380 -370 - 10 + 2,7
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -51 -4 - 10 + 24,4
Verwaltungsaufwand - 887 - 865 - 22 + 25
Kreditrisikovorsorge 95 -54 + 149
Zuflihrungen zu Riickstellungen -34 -7 - 27 >+1000
Aufwendungen flr Restrukturierungen — — — —
Finanzanlageergebnis 14 12 + 2 + 16,7
ERGEBNIS VOR STEUERN 229 340 - 111 - 32,6
Ertragsteuern -115 -87 - 28 + 32,2
KONZERNUBERSCHUSS AUS
FORTZUFUHRENDEN GESCHAFTSBEREICHEN 114 253 - 139 - 549
Ergebnis vor Steuern des aufgegebenen Geschaftsbereichs 5 7 - 2 - 286
Ertragsteuern des aufgegebenen Geschéftshereichs -5 -2 - 3 >+1000
ERGEBNIS NACH STEUERN DES
AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS — 5 - 5 -100,0
KONZERNUBERSCHUSS DER HVB GROUP GESAMT 114 258 - 144 - 55,8
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 112 237 - 125 - 527
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 2 21 - 19 - 90,5
Ergebnis je Aktie (in€)
1.7.-30.9.2014 1.7.-30.9.2013
Ergebnis je Aktie aus fortzufilhrenden Geschéftsbereichen (unverwéssert und verwéssert) 0,14 0,29
Ergebnis je Aktie der HVB Group gesamt (unverwdssert und verwdssert) 0,14 0,30
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Konzern Gesamtergebnisrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli bis 30. September 2014 (in Mio €)
1.7.-30.9.2014 1.7.-30.9.2013
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 114 258
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten
Planen (Versorgungszusagen) — —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte — —
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden — —
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss 4 -41
Verénderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Ricklage) 1 1
Unrealisierte Gewinne/Verluste 5 15
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -4 -14
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) -1 -1
Unrealisierte Gewinne/Verluste — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -1 -1
Sonstige Veranderungen 9 —
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -6 -4
Summe der iiber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten Ertrags- und
Aufwandspositionen (,0ther comprehensive income®) 7 -45
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,,Gesamtergebnis®) 121 213
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 17 216
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 4 -3
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Konzernergebnisse

Konzern Bilanz

zum 30. September 2014

Aktiva
30.9.2014 31.12.2013 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%

Barreserve 8452 10626 - 2174 - 205
Handelsaktiva 15 105297 91301 + 13996 + 15,3
aFVtPL-Finanzinstrumente 16 30818 29712 + 1106 + 37
AfS-Finanzinstrumente 17 1754 4576 - 2822 - 617
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 18 81 71 + 10 + 141
HtM-Finanzinstrumente 19 64 217 - 183 - 70,5
Forderungen an Kreditinstitute 20 47625 35312 + 12313 + 349
Forderungen an Kunden 21 107923 109589 — 1666 - 15
Hedging Derivate 1079 1053 + 26 + 25
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair-Value-Hedge 25 67 - 42 - 62,7
Sachanlagen 2891 2913 - 22 - 08
Investment Properties 1310 1456 - 146 - 10,0
Immaterielle Vermdgenswerte 474 518 - 44 - 85

darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 418 418 — —
Ertragsteueranspriiche 1524 1654 - 130 - 79

Tatséchliche Steuern 403 431 — 28 - 65

Latente Steuern 1121 1223 - 102 - 83
Vermogenswerte aufgegebener Geschéftsbereiche und
zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
oder VerduBerungsgruppen 22 5626 154 + 5472 >+100,0
Sonstige Aktiva 1008 799 + 209 + 26,2
Summe der Aktiva 315951 290018 + 25933 + 89
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Passiva

30.9.2014 31.12.2013 VERANDERUNG
NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 25 63097 47839 + 15258 + 319
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 26 103547 107850 - 4303 - 40
Verbriefte Verbindlichkeiten 27 28472 31804 - 3332 - 10,5
Handelspassiva 28 85879 73535 + 12344 + 16,8
Hedging Derivate 770 373 + 397 >+ 100,0
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten
Grundgeschéften im Portfolio Fair-Value-Hedge 2261 1646 + 615 + 37,4
Ertragsteuerverpflichtungen 811 906 - 95 - 10,5
Tatsédchliche Steuern 637 700 - 63 - 90
Latente Steuern 174 206 - 32 - 155
Verbindlichkeiten aufgegebener Geschaftsbereiche und
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen 29 5096 4 + 5092 >+ 100,0
Sonstige Passiva 3281 3083 + 198 + 64
Riickstellungen 30 2134 1969 + 165 + 84
Eigenkapital 20603 21009 406 - 19
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 20529 20962 433 - 21
Gezeichnetes Kapital 2407 2407 — —
Kapitalriicklage 9791 9791 — —
Andere Riicklagen 7775 7920 - 145 - 18
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten 31 114 88 26 + 295
AfS-Riicklage 89 63 26 + 41,3
Hedge-Riicklage 25 25 — —
Bilanzgewinn 2013 — 756 - 756 -100,0
Konzerniiberschuss 1.1.-30.9.2014' 442 — + 442
Anteile in Fremdbesitz 74 47 + 27 + 57,4
Summe der Passiva 315951 290018 + 25933 + 89

1 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern Eigenkapitals

bis 30. September 2014

ANDERE RUCKLAGEN

DARUNTER:
ANDERE  PENSIONSAHNLICHE

GEZEICHNETES KAPITAL- RUCKLAGEN  VERPFLICHTUNGEN
KAPITAL RUCKLAGE INSGESAMT IAS 19
Eigenkapital zum 1.1.2013 2407 9791 7759 -599
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen* — — =77 -61
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsanderungen
von Finanzinstrumenten — — — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — — — —
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Plénen — — -61 -61
Verénderungen aus Wéhrungseinfluss — — -16 —
Sonstige Verdnderungen — — — —
Restliche im Eigenkapital erfasste Verénderungen — — 10 —
Ausschiittungen — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — — —
Verénderungen im Konsolidierungskreis — — 10 —
Eigenkapital zum 30.9.2013 2407 9791 7692 - 660
Eigenkapital zum 1.1.2014 2407 9791 7920 —-648
In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesener Konzerniiberschuss — — — —
Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste
Ertrags- und Aufwandspositionen* — —_ —-148 -163
Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsanderungen
von Finanzinstrumenten — — — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — — — —
Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Plénen — — -163 -163
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss — — 6 —
Sonstige Verdnderungen — — 9 —
Restliche im Eigenkapital erfasste Verédnderungen — — 3 —_
Ausschittungen — — — —
Einstellungen aus dem Bilanzgewinn — — — —
Veranderungen im Konsolidierungskreis — — 3 —
Eigenkapital zum 30.9.2014 2407 9791 7775 -811
darunter: Eigenkapital der aufgegebenen Geschaftsbereiche und
zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen — — -160 —

1 Die Hauptversammlung hat am 7. Mai 2013 beschlossen, den Bilanzgewinn 2012 in Héhe von 2 462 Mio € an unseren alleinigen Aktionér, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, ltalien, auszuschiitten.

Dies entspricht einer Dividende von rund 3,07 € je Stammaktie.

Die Hauptversammlung hat am 2. Juni 2014 beschlossen, den Bilanzgewinn 2013 in Héhe von 756 Mio € an unseren alleinigen Aktiondr, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschiitten.

Dies entspricht einer Dividende von rund 0,94 € je Stammaktie.
2 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.
3 UniCredit Bank AG (HVB).
4 Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-
FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB®
KONZERN- ENTFALLENDES

BILANZ- UBERSCHUSS EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL

AFS-RUCKLAGE HEDGE-RUCKLAGE GEWINN' 1.1.-30.9.2 INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT

30 26 2462 — 22475 794 23269

— — — 1045 1045 31 1076

2 2 — — -73 -18 -91

21 — — — 21 2 23

-19 2 — — -17 -3 -20

— — — — - 61 — - 61

— — — — -16 -17 -33

— — -2462 — -2452 -36 -2488

— — - 2462 — - 2462 -26 2488

— — — — 10 -10 —

32 28 — 1045 20995 771 21766

63 25 756 — 20962 47 21009

— — — 442 442 6 448

26 — — — -122 2 -120

26 — — — 26 2 28

-7 — — — -7 — -7

— — — — -163 — -163

— — — — 6 — 6

7 — — — 16 — 16

— — - 756 — -753 19 -734

— — - 756 — - 756 -4 - 760

— — — — 3 23 26

89 25 — 442 20529 74 20603

20 — — — —-140 46 —-94
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Konzernergebnisse

Erlauterungen (ausgewahlte Notes)

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

IFRS-Grundlagen

Nachdem 2008 der Bérsenhandel der HypoVereinsbank-Aktie als Folge des Vollzugs des Squeeze-outs offiziell eingestellt wurde, sind wir formal nicht
mehr verpflichtet, jeweils per 31. Mérz und 30. September Quartalsfinanzberichte zu erstellen. Aus Griinden der Beibehaltung einer hohen Transparenz
im Markt veroffentlichen wir weiterhin Zwischenberichte zu diesen Terminen.

Die im vorliegenden Zwischenbericht enthaltene Gewinn- und Verlustrechnung und Bilanz sowie die dazugehdrigen Notes sind weiterhin nach den
Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt.

Wir haben 2014 dieselben Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wie im Konzernabschluss 2013 angewandt (vgl. Geschaftsbericht 2013
der HVB Group, Seiten 120 ff.).

Im Geschéftsjahr 2014 sind in der EU die folgenden vom IASB neu herausgegebenen oder iberarbeiteten Standards erstmalig verpflichtend anzuwenden:
—IFRS 10 ,Consolidated Financial Statements”

—IFRS 11 ,Joint Arrangements*

—IFRS 12 ,Disclosures of Interests in Other Entities”

—|AS 27 ,Separate Financial Statements” (iberarbeitete Fassung)

—IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ventures” (iiberarbeitete Fassung)

— Anderungen zu den Konsolidierungsstandards IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 — , Transition Guidance*

— Anderungen zu den Konsolidierungsstandards IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 — , Investment Entities”

— Anderungen zu IAS 32 ,Financial Instruments: Presentation — Offsetting Financial Assets and Financial Liabilities"
— Anderungen zu IAS 36 ,Impairment of Assets — Recoverable Amount Disclosures for Non-Financial Assets*

— Anderungen zu IAS 39 ,Financial Instruments — Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting”.

IFRS 10 ersetzt SIC 12 ,Consolidation: Special Purpose Entities* sowie Teile von IAS 27 ,Separate Financial Statements*®, der inhaltlich angepasst und
umbenannt wurde. IFRS 10 schafft eine einheitliche Definition flir Beherrschung, die auch das Konzept der Mehrheit der Chancen und Risiken nach

SIC 12 ablost. Der Standard gibt drei Kriterien fiir Beherrschung eines Unternehmens vor: Das Mutterunternehmen muss Verfligungsmacht tiber das
Unternehmen haben, es muss variablen Riickflissen aus dem Unternehmen ausgesetzt sein und es muss seine Verfligungsmacht dazu nutzen kénnen,
seine variablen Rckfllisse zu beeinflussen. Die Definition von Beherrschung gilt kiinftig unabhéngig von der Art der finanziellen Beziehung zwischen
Mutter- und Tochterunternehmen. Durch die Erstanwendung des IFRS 10 ergaben sich keine Anderungen im Konsolidierungskreis der HVB Group.

IFRS 11 regelt die Vorschriften zur Konsolidierung von gemeinsamen Vereinbarungen neu. Durch den Standard wurden IAS 31 ,Interests in Joint Ven-
tures” und SIC 13, Jointly Controlled Entities — Non-Monetary Contributions by Venturers* ersetzt und IAS 28 ,Investments in Associates and Joint Ven-
tures” inhaltlich angepasst. IFRS 11 stellt bei der Klassifizierung einer gemeinschaftlichen Vereinbarung stérker auf die Rechte und Pflichten der Parteien
als auf die rechtliche Struktur der Vereinbarung ab und schafft das Wahlrecht zur Quotenkonsolidierung bei Gemeinschaftsunternehmen ab. Durch die
Erstanwendung ergaben sich keine Anderungen im Konzernabschluss. Quotal konsolidierte Unternehmen sind im Konsolidierungskreis nicht enthalten
und Gemeinschaftsunternehmen sind fiir den Konzern von untergeordneter Bedeutung.
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IFRS 12 fordert im Vergleich zu IAS 27, IAS 28 und IAS 31 deutlich erweiterte Angaben zu Tochterunternehmen, gemeinschaftlichen Vereinbarungen,
assoziierten Unternehmen und nicht konsolidierten strukturierten Einheiten im Konzernabschluss. Der Standard ist vollumfénglich erst zum 31. Dezember
2014 anzuwenden.

Die Umsetzung der tibrigen Standards wird keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HVB Group haben. Notwendige ergénzende
Anhangangaben werden wir in den Konzernabschluss per 31. Dezember 2014 aufnehmen.

Geschiftshereich Asset Gathering/Verkauf der DAB Bank AG

Am 31. Juli 2014 hat sich der Vorstand der HVB mit der BNP Paribas S.A. iiber den Verkauf des 81,4% Anteils der HVB an der DAB Bank AG (DAB) ver-
standigt. Die finalen Vertrage wurden am 5. August 2014 nach Zustimmung des Aufsichtsrats der HVB unterzeichnet. Es wurde ein Preis von 4,78 € pro
Aktie vereinbart. Der Vollzug der Transaktion steht noch unter dem Vorbehalt aufsichtsrechtlicher Genehmigungen. Geméas IFRS 5 weisen wir den
Ergebnisbeitrag der DAB und ihrer Tochtergesellschaft direktanlage.at AG in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung als Ergebnis des aufgegebenen
Geschaftsbereichs vor bzw. nach Steuern aus. Die Zusammensetzung dieses Ergebnisbeitrags zeigen wir in der Note 13 Ergebnis des aufgegebenen
Geschéftsbereichs. Demzufolge sind in den Notes zur Konzern Gewinn- und Verlustrechnung sowohl im aktuellen Berichtszeitraum als auch im Vorjahres-
zeitraum keine Ergebnisbeitrdge der DAB und ihrer Tochtergesellschaft direktanlage.at AG mehr enthalten.

In den Notes zur Bilanz sind die DAB und ihre Tochtergesellschaft direktanlage.at AG in den jeweiligen Bilanzposten zum Berichtsstichtag 30. September
2014 ebenfalls nicht mehr ausgewiesen. Stattdessen werden die Vermoégenswerte der DAB und ihrer Tochtergesellschaft in der Konzernbilanz zum

30. September 2014 im Posten Vermdgenswerte aufgegebener Geschéftsbereiche und zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder
VerduBerungsgruppen und die Verbindlichkeiten im Posten Verbindlichkeiten aufgegebener Geschaftsbereiche und Verbindlichkeiten von zur VerauBe-
rung gehaltenen VerduBerungsgruppen ausgewiesen. Einen separaten Ausweis der Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten der DAB und ihrer Tochter-
gesellschaft per 30. September 2014 nehmen wir in der Note 22 Vermdgenswerte aufgegebener Geschaftsbereiche und zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen und in der Note 29 Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéftshereiche und Verbindlichkeiten
von zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen vor.

Im Gegensatz dazu sind die DAB und inre Tochtergesellschaft in den Bilanzwerten des Vergleichsstichtags 31. Dezember 2013 nach wie vor enthalten.

Segmentberichterstattung

Die DAB bildete zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft direktanlage.at AG bisher das Segment Asset Gathering. Durch den Verkauf der DAB ist dieses
Segment entfallen. Die Segmentberichterstattung stellt daher auf die Erlduterung des Konzerniiberschusses aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen ab.
Den Ergebnisbeitrag der DAB und ihrer Tochtergesellschaft direktanlage.at AG weisen wir separat in der Note 13 Ergebnis des aufgegebenen Geschéfts-
bereichs aus.

In der Segmentberichterstattung werden die Aktivitdten der HVB Group somit in die folgenden Geschéftshereiche aufgeteilt:
— GCommercial Banking

— Corporate & Investment Banking

— Sonstige/Konsolidierung
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Konzernergebnisse

Erlauterungen (ausgewahlte Notes) orrserzune)

Methodik der Segmentberichterstattung

Im Geschéftsjahr 2014 wenden wir die gleiche Methodik wie zum Jahresende 2013 an. Als Zuordnungskriterium fiir das gebundene Eigenkapital
verwenden wir Risikoaktiva geméaB Basel lll. Der Zinssatz fir die Veranlagung des zugeordneten Eigenkapitals in den Gesellschaften, die mehreren
Geschéftshereichen zugeordnet sind (HVB und UniCredit Luxembourg S.A.), lag im Geschéftsjahr 2013 bei 3,17%. Dieser Zinssatz wurde fiir das
Geschéaftsjahr 2014 neu festgelegt und betrégt seit dem 1. Januar 2014 2,80%.

Daneben haben wir im ersten Quartal eine kleine Reorganisation im Zinsiiberschuss vorgenommen. Im zweiten Quartal 2014 kam es im Rahmen der
Reorganisation zu einer Verschiebung im Zinstiberschuss in den Geschéaftsbereichen Sonstige/Konsolidierung und Corporate & Investment Banking. Die
Verlagerung einer Geschéftseinheit aus dem Geschaftsbereich Sonstige/Konsolidierung zum Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking hatte
eine entsprechende Neuzuordnung der Kosten dieser Geschéftseinheit zur Folge. Dartiber hinaus gab es eine kleinere Verschiebung bei den Anderen
Verwaltungsaufwendungen der Geschaftsbereiche Commercial Banking und Corporate & Investment Banking infolge einer gednderten Verrechnungsme-
thodik zwischen diesen beiden Geschéftsbereichen. Im dritten Quartal 2014 kam es zwischen den Geschéftsbereichen Corporate & Investment Banking
und Sonstige/Konsolidierung zu einer kleineren Verschiebung im Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége.

Die Vorjahreszahlen bzw. die Vorquartale wurden der neuen Segmentstruktur sowie der zuvor beschriebenen Reorganisationen entsprechend angepasst.

2 Konsolidierungskreis

In den ersten neun Monaten des Jahres 2014 wurden folgende Gesellschaften neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen:
— Elektra Purchase No. 32 S.A., Luxemburg

— Elektra Purchase No. 35 Ltd., Dublin

— Elektra Purchase No. 36 Ltd., Dublin

— Newstone Mortgage Securities No. 1 Plc., London

— WMC Management GmbH, Miinchen

Dariiber hinaus wurde ein Kreditnehmer nach IFRS 10 erstkonsolidiert. Der Kreditnehmer ist eine GmbH & Co. KG, deren einziger wesentlicher Vermo-
genswert eine Immobilie ist, Uiber die die HVB im Zuge der Restrukturierung das wirtschaftliche Eigentum erlangt hat. Nach den Vorschriften des IFRS 10
flhrt dies zur Pflicht der HVB, den Kreditnehmer zu konsolidieren. Das Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von 26,7 Mio €, das von fremden Dritten
gehalten wird, wird in der Konzernbilanz als Anteile in Fremdbesitz gezeigt. Aus Datenschutzgriinden wird auf weitere Angaben, insbesondere auf die
Nennung des Firmennamens, verzichtet.

Folgende Gesellschaften sind in den ersten neun Monaten des Jahres 2014 wegen bevorstehender oder vollzogener Liquidation aus dem Konsolidie-
rungskreis ausgeschieden:

— Bandon Leasing Ltd., Dublin

— Elektra Purchase No. 23 Ltd., Dublin

— Elektra Purchase No. 24 Ltd., Dublin

— GELDILUX-PP-2011 S.A., Luxemburg

— GELDILUX-TS-2010 S.A., Luxemburg

— GELDILUX-TS-2011 S.A., Luxemburg

— Grand Central Re Limited, Hamilton

— HVB Asia Limited, Singapur

— HVB Finance London Limited, London

— HVB London Investments (CAM) Limited, London
— Salome Funding Plc, Dublin

— UniCredit CAIB Securities UK Ltd., London

— UniCredit London Investments Limited, London
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

3 Erfolgsrechnung nach Segmenten

Erfolgsrechnung nach Segmenten vom 1. Januar bis 30. September 2014 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING ~ KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 1198 782 8 1988
Dividenden und &hnliche Ertrage
aus Kapitalinvestitionen 6 66 2 74
Provisionstiberschuss 651 160 -1 800
Handelsergebnis -20 378 8 366
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége 12 -22 113 103
OPERATIVE ERTRAGE 1847 1364 120 3331
Personalaufwand - 547 —-362 —-431 —1340
Andere Verwaltungsaufwendungen —-944 - 656 431 -1169
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -8 —-88 -96 -192
Verwaltungsaufwand -1499 -1106 -96 -2701
OPERATIVES ERGEBNIS 348 258 24 630
Kreditrisikovorsorge —47 19 33 5
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 301 277 57 635
Zuflihrungen zu Rickstellungen -14 8 11 5
Aufwendungen flir Restrukturierungen 2 — -2 —
Finanzanlageergebnis 3 81 4 88
ERGEBNIS VOR STEUERN 292 366 70 728

Erfolgsrechnung nach Segmenten vom 1. Januar bis 30. September 2013 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING ~ KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstiberschuss 1192 901 76 2169
Dividenden und &hnliche Ertrage
aus Kapitalinvestitionen 5 84 2 91
Provisionstiberschuss 634 181 6 821
Handelsergebnis -3 774 131 902
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 1 44 138 183
OPERATIVE ERTRAGE 1829 1984 353 4166
Personalaufwand —-575 - 340 —425 —-1340
Andere Verwaltungsaufwendungen -928 -619 440 -1107
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -8 -7 -113 -128
Verwaltungsaufwand -1511 - 966 -98 —-2575
OPERATIVES ERGEBNIS 318 1018 255 1591
Kreditrisikovorsorge - 64 -193 117 -140
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 254 825 372 1451
Zuflihrungen zu Rickstellungen 13 -14 3 2
Aufwendungen flir Restrukturierungen -2 — — -2
Finanzanlageergebnis 1 47 54 102
ERGEBNIS VOR STEUERN 266 858 429 1553
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Konzernergebnisse

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Erfolgsrechnung des Geschéftsbereichs Commercial Banking (in Mio €)
. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.| 3.QUARTAL  2.QUARTAL 1.QUARTAL  4.QUARTAL 3. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2014 2013 2014 2014 2014 2013 2013
Zinstiberschuss 1198 1192 395 404 399 408 409
Dividenden und &hnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen 6 5 1 4 1 3 1
Provisionstiberschuss 651 634 208 218 225 213 197
Handelsergebnis -20 -3 -13 -7 -1 21 -16
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 12 1 3 3 6 -8 —
OPERATIVE ERTRAGE 1847 1829 594 622 630 637 591
Personalaufwand — 547 —-575 —-185 -177 —184 -176 -198
Andere Verwaltungsaufwendungen -944 -928 —-324 -311 —-309 -317 -310
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -8 -8 -3 -3 -2 -3 -3
Verwaltungsaufwand -1499 -1511 -512 - 491 —495 — 496 -511
OPERATIVES ERGEBNIS 348 318 82 131 135 141 80
Kreditrisikovorsorge -47 - 64 -2 -13 -31 -10 -35
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 301 254 80 118 104 131 45
Zufiihrungen zu Riickstellungen -14 13 -16 — 2 -48 -7
Aufwendungen fiir Restrukturierungen 2 -2 — 2 — -323 —
Finanzanlageergebnis 3 1 — — 2 — —
ERGEBNIS VOR STEUERN 292 266 64 120 108 —-240 38
Cost-Income-Ratio in % 81,2 82,6 86,2 78,9 78,6 77,9 86,5

Entwicklung des Geschéftsbereichs Commercial Banking
Der Geschéftshereich Commercial Banking konnte in den ersten neun Monaten des Jahres 2014 die Operativen Ertrdge im Vergleich zum entsprechen-

den Vorjahreszeitraum um 1,0% bzw. 18 Mio € auf 1847 Mio € steigern.

Der Zinstiberschuss entwickelte sich mit einem Anstieg um 6 Mio € auf 1198 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum positiv. Dabei standen geringe-
ren Zinsertragen im Kreditgeschaft, bedingt durch den rlicklaufigen Immobilienfinanzierungsbestand der Privatkunden und eine weiterhin verhaltene
Kreditnachfrage der Firmenkunden, héhere Zinsertrage im Einlagengeschaft sowohl bei den Privat- als auch bei den Firmenkunden infolge von positiven
Margen- und Volumenseffekten gegeniiber. Der Provisionstiberschuss konnte im Vergleich zum Vorjahreszeitraum aufgrund des guten Absatzes von
Investmentfonds bei den Privatkunden und der Ausweitung des Corporate-Finance-Geschaftes bei den Firmenkunden um 17 Mio € auf 651 Mio €
gesteigert werden. Der Riickgang des Handelsergebnisses um 17 Mio € ist (iberwiegend auf Credit Value Adjustments zuriickzufiinren.

Der Verwaltungsaufwand in Hohe von 1499 Mio € konnte um 12 Mio € gesenkt werden. Die Zunahme der Anderen Verwaltungsaufwendungen infolge
des Umbaus zur Multikanalbank konnte dabei durch die Verringerung des Personalaufwands um 28 Mio € im Vergleich zum Vorjahreszeitraum iiber-

kompensiert werden.

Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich infolge der Steigerung der Operativen Ertrédge und des gesunkenen Verwaltungsaufwands um 1,4 Prozentpunkte

auf 81,2% nach 82,6% im Vorjahreszeitraum.

Die Kreditrisikovorsorge entwickelte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 17 Mio € auf 47 Mio € rlickldufig.

Nach Berticksichtigung von Riickstellungen in Hohe von 14 Mio € fir Rechtsrisiken (Vorjahreszeitraum: 13 Mio € Auflésung) und des Finanzanlageergeb-
nisses in Héhe von 3 Mio € (Vorjahreszeitraum: 1 Mio €) konnte der Geschéftsbereich Commercial Banking in den ersten neun Monaten des Jahres 2014

im Vergleich zum Vorjahreszeitraum das Ergebnis vor Steuern um 9,8% bzw. 26 Mio € auf 292 Mio € (Vorjahreszeitraum: 266 Mio €) steigern.
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Erfolgsrechnung des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking (in Mio €)

. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.| 3.QUARTAL  2.QUARTAL  1.QUARTAL  4.QUARTAL 3. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2014 2013 2014 2014 2014 2013 2013
Zinstiberschuss 782 901 255 277 249 291 299
Dividenden und &hnliche Ertrage
aus Kapitalinvestitionen 66 84 24 37 5 17 34
Provisionstiberschuss 160 181 70 56 33 50 47
Handelsergebnis 378 774 79 42 258 190 192
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -22 44 -20 -18 16 26 31
OPERATIVE ERTRAGE 1364 1984 408 394 561 574 603
Personalaufwand - 362 —-340 —124 -106 -132 -115 -115
Andere Verwaltungsaufwendungen — 656 -619 —-207 —-228 —222 -212 —206
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen —-88 -7 -18 -52 -18 -25 -2
Verwaltungsaufwand -1106 - 966 -349 - 386 -372 -352 -323
OPERATIVES ERGEBNIS 258 1018 59 8 189 222 280
Kreditrisikovorsorge 19 -193 81 -4 -58 - 46 -23
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 277 825 140 4 131 176 257
Zuflihrungen zu Rickstellungen 8 -14 -18 -5 31 -120 -4
Aufwendungen flir Restrukturierungen — — — — — — —
Finanzanlageergebnis 81 47 11 65 6 70 12
ERGEBNIS VOR STEUERN 366 858 133 64 168 126 265
Cost-Income-Ratio in % 81,1 48,7 85,5 98,0 66,3 61,3 53,6

Entwicklung des Geschiftshereichs Corporate & Investment Banking
Der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking erwirtschaftete in den ersten drei Quartalen 2014 in einem schwierigen Marktumfeld Operative
Ertrége in Hohe von 1364 Mio € und lag damit um 620 Mio € unter dem Vergleichswert des Vorjahres (Vorjahreszeitraum: 1984 Mio €).

Der Riickgang der Operativen Ertrége geht insbesondere auf das um 396 Mio € auf 378 Mio € (Vorjahreszeitraum: 774 Mio €) gesunkene Handelser-
gebnis zurlick. Dieser starke Riickgang resultiert dabei zum einen aus rtickl&ufigen Ergebnissen im Geschéft mit Pfandbriefen und Kreditverbriefungen.
Demgegentiber konnte der Handel mit Aktienderivaten sich deutlich verbessern, den Riickgang aber nicht kompensieren. Zum anderen wurde das
Handelsergebnis zusatzlich von Credit Value Adjustments in Hohe von 100 Mio € (Vorjahreszeitraum: —8 Mio €) und von Bewertungseffekten auf die im
Bestand befindlichen Handelspassiva (Own Credit Spread) belastet.

Der Zinstiberschuss ermaBigte sich um 119 Mio € auf 782 Mio € (Vorjahreszeitraum: 901 Mio €). Zurlickzufiihren ist diese Entwicklung auf um 54 Mio €
geringere handelsinduzierte Zinsen sowie auf geringere Ertrage im Kreditgeschéft insbesondere aufgrund riicklaufiger Kreditvolumina. Daneben verrin-
gerten sich die Dividendenertrége, die hauptsdchlich aus Ausschiittungen von Private-Equity-Fonds resultieren, um 18 Mio € gegeniber dem gleichen
Vorjahreszeitraum auf 66 Mio € (Vorjahreszeitraum: 84 Mio €). Diese Entwicklung ist unter anderem auf den aufgrund der Fokussierung auf das Kern-
geschaft und die Antizipation regulatorischer Verdnderungen deutlich geringeren Bestand an Private-Equity-Beteiligungen zurtickzufiihren. Mit Ertrdgen
in Hohe von 160 Mio € ermaBigte sich der Provisionsiiberschuss um 21 Mio € (Vorjahreszeitraum: 181 Mio €); dieser Riickgang resultiert vor allem aus
dem kreditnahen Provisionsgeschaft. Der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage belief sich in den ersten neun Monaten des Jahres 2014 auf

—22 Mio € und ermaBigte sich damit um 66 Mio € (Vorjahreszeitraum: 44 Mio €). Dieser starke Riickgang war vor allem darin begriindet, dass im Vorjahr
Ertrdge flir Beratung und Strukturierung bei Finanzierungen beinhaltet waren.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen im Berichtszeitraum gegeniiber dem gleichen Vorjahreszeitraum um 140 Mio € auf 1106 Mio € (Vorjahreszeit-
raum: 966 Mio €). Dabei stiegen der Personalaufwand um 22 Mio € auf 362 Mio € (Vorjahreszeitraum: 340 Mio €) und die Anderen Verwaltungsauf-
wendungen sowie Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen deutlich um insgesamt 118 Mio € auf
744 Mio € (Vorjahreszeitraum: 626 Mio €). Urséchlich flir diese Entwicklung ist einerseits die Erstkonsolidierung der BARD Gruppe sowie der Ende 2013
in Betrieb genommene und voll konsolidierte Off-Shore-Windpark. Ohne diese beiden Sondereffekte wére der gesamte Verwaltungsaufwand auf dem
Niveau des Vorjahres gelegen. Aufgrund der gesunkenen Operativen Ertrdge bei gleichzeitig steigendem Verwaltungsaufwand erhohte sich die Cost-In-
come-Ratio um 32,4 Prozentpunkte auf 81,1% nach 48,7% im gleichen Vorjahreszeitraum.

Die Kreditrisikovorsorge spiegelt die gute wirtschaftliche Situation wider und zeigte in den ersten drei Quartalen 2014 durch Aufldsungen sogar einen
positiven Saldo von 19 Mio € und lag damit deutlich unter dem Vorjahresergebnis mit einer Zuflihrung zur Kreditvorsorge von 193 Mio €. Auch bei den
Zufiihrungen zu Riickstellungen konnte durch Auflésungen von Riickstellungen aus Derivategeschéften ein positives Ergebnis von 8 Mio € erzielt werden
(Vorjahreszeitraum: Saldo Zufihrungen 14 Mio €). Das Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von 81 Mio € (Vorjahreszeitraum: 47 Mio €) resultiert im
Wesentlichen aus dem Verkauf von Beteiligungen an Private-Equity-Fonds und Direct Investments. Der Geschéftsbereich CIB erzielte damit in den ersten
neun Monaten 2014 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 366 Mio € (Vorjahreszeitraum: 858 Mio €).
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Konzernergebnisse

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

Erfolgsrechnung des Geschaftsbereichs Sonstige/Konsolidierung (in Mio €)
. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.| 3.QUARTAL  2.QUARTAL 1.QUARTAL  4.QUARTAL 3. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2014 2013 2014 2014 2014 2013 2013
Zinsiiberschuss 8 76 -2 2 9 5 -17
Dividenden und &hnliche Ertrdge
aus Kapitalinvestitionen 2 2 — 2 — 6 —
Provisionstiberschuss -1 6 -3 -4 -3 -4 -1
Handelsergebnis 8 131 1 -2 9 4 17
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 113 138 43 48 22 127 61
OPERATIVE ERTRAGE 120 353 39 46 37 138 60
Personalaufwand —431 —425 - 147 —142 —143 -139 - 141
Andere Verwaltungsaufwendungen 431 440 151 145 136 127 146
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -96 -113 -30 -33 -33 —43 - 36
Verwaltungsaufwand -96 -98 -26 -30 -40 -55 -3
OPERATIVES ERGEBNIS 24 255 13 16 -3 83 29
Kreditrisikovorsorge 33 117 16 5 11 -18 4
OPERATIVES ERGEBNIS
NACH KREDITRISIKOVORSORGE 57 372 29 21 65 33
Zuflihrungen zu Riickstellungen 11 3 — 4 7 -54 4
Aufwendungen fir Restrukturierungen -2 — — — -2 -37 —
Finanzanlageergebnis 4 54 3 1 — 26 —
ERGEBNIS VOR STEUERN 70 429 32 26 13 — 37
Cost-Income-Ratio in % 80,0 27,8 66,7 65,2 108,1 39,9 51,7

Entwicklung des Geschéftsbereichs Sonstige/Konsolidierung
Die Operativen Ertrdge dieses Geschéftsbereichs beliefen sich in den ersten neun Monaten des Jahres 2014 auf 120 Mio € gegeniber 353 Mio € im
gleichen Vorjahreszeitraum. Dieser starke Riickgang um 233 Mio € resultiert vor allem aus dem Handelsergebnis, das sich wegen des Wegfalls im
Vorjahr vereinnahmter Gewinne im Zusammenhang mit dem Riickkauf von hybriden Kapitalinstrumenten deutlich um 123 Mio € auf 8 Mio € erméaBigte
(Vorjahreszeitraum: 131 Mio €). Daneben reduzierte sich der Zinsiiberschuss auch wegen des sehr niedrigen Zinsumfelds deutlich um 68 Mio € auf

8 Mio € und der Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage um 25 Mio € auf 113 Mio € aufgrund von Aufwendungen im Zusammenhang mit Dienstleis-
tungen friiherer Jahre. Beim Provisionstiberschuss ergab sich per Saldo ein Provisionsaufwand in Héhe von 11 Mio €, der damit um 17 Mio € unter dem

Ergebnis des gleichen Vorjahreszeitraums lag.

Bei einem um 2 Mio € auf 96 Mio € gesunkenen Verwaltungsaufwand ergibt sich damit im Berichtszeitraum ein um 231 Mio € auf 24 Mio € gesunkenes

Operatives Ergebnis (Vorjahreszeitraum: 255 Mio €).

Bei der Kreditrisikovorsorge ergab sich in den ersten neun Monaten 2014 ein Aufldsungssaldo von 33 Mio €; der hohe Auflésungssaldo tber 117 Mio €
im Vergleichszeitraum des Vorjahres ergab sich unter anderem aus der erfolgreichen Abarbeitung auslaufender Portfolios. Nach Berticksichtigung des
Auflosungssaldos bei den Zuftihrungen zu Riickstellungen Gber 11 Mio € (Vorjahreszeitraum: Aufldsungssaldo von 3 Mio €), den Restrukturierungsauf-
wendungen in Héhe von 2 Mio € sowie 4 Mio € Finanzanlageergebnis betrug das Ergebnis vor Steuern in den ersten neun Monaten 2014 70 Mio €. Im
Ergebnis vor Steuern des gleichen Vorjahreszeitraums in Hohe von 429 Mio € war ein Finanzanlageergebnis in Hohe von 54 Mio € enthalten, das im
Wesentlichen aus Gewinnen aus dem Verkauf von Grundstlicken und Gebduden entstanden war.
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4 Zinsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Zinsertrage 3826 4311
Kredit- und Geldmarktgeschéfte 2667 2920
Sonstige Zinsertrage 1159 1391
Zinsaufwendungen -1838 -2142
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden —-463 —492
Verbriefte Verbindlichkeiten und sonstige Zinsaufwendungen -1375 —-1650
Insgesamt 1988 2169

5 Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen (in Mio €)
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Dividenden und &hnliche Ertrage 72 88
Ertrége aus at-Equity bewerteten Unternehmen 2 3
Insgesamt 74 91

6 Provisionsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Management-, Makler- und Consultantdienstleistungen 373 359
Zahlungsverkehrsdienstleistungen 168 166
Kreditgeschéaft 236 274
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 23 22
Insgesamt 800 821

Der Provisionsiiberschuss setzt sich aus Provisionsertrédgen in Hohe von 1278 Mio € (Vorjahr: 1102 Mio €) saldiert mit Provisionsaufwendungen in Hohe

von 478 Mio € (Vorjahr: 281 Mio €) zusammen.

7 Handelsergebnis (in Mio €)

1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013

Nettogewinne aus Finanzinstrumenten, Held for Trading’ 319 620
Effekte aus dem Hedge Accounting -20 16
Fair-Value-Anderungen der Grundgeschéfte -697 716
Fair-Value-Anderungen der Sicherungsderivate 677 —-700
Gewinne und Verluste aus aFVtPL-Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option)? 65 131
Sonstiges Handelsergebnis 2 135
Insgesamt 366 902

1 Inklusive Dividenden aus Finanzinstrumenten, Held for Trading.
2 Hierin sind auch die Bewertungsergebnisse von Derivaten, die zur Absicherung von aFVtPL-Finanzinstrumenten abgeschlossen wurden, enthalten.

Im Hedge-Accounting-Ergebnis sind die Hedgeergebnisse von Portfolio Fair-Value-Hedges und den einzelnen Mikro-Fair-Value-Hedges zusammen netto

ausgewiesen.

Die Nettogewinne der erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Bestdnde (sowohl Held-for-Trading-Besténde als auch Fair-Value-Option) enthalten
grundsétzlich nur die erfolgswirksamen Fair-Value-Anderungen. Die Zinserfolge der Handelsbestande werden grundsatzlich im Zinstiberschuss aus-
gewiesen. Nur beim Handelszinsswapbuch, das lediglich Zinsderivate enthalt, werden die Zinscashflows im Handelsnettoergebnis gezeigt, damit hier

der vollstandige Ergebnisbeitrag dieser Aktivitdten abgebildet wird.
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Konzernergebnisse

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

8 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage (in Mio €)
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Sonstige Ertrége 311 319
Sonstige Aufwendungen —-208 -136
Insgesamt 103 183

Im Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage sind insgesamt 38 Mio € (Vorjahr: 30 Mio €) Ertrége der Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG und der BARD

Gruppe enthalten. Einen wesentlichen Bestandteil bilden dabei im Berichtszeitraum die Stromeinspeiseerlose.

9 Verwaltungsaufwand

Im Verwaltungsaufwand sind insgesamt 109 Mio € (Vorjahr: 6 Mio €) Aufwendungen der Ocean Breeze Energy GmbH & Co. KG und der BARD Gruppe
enthalten. Einen wesentlichen Bestandteil bilden dabei im Berichtszeitraum mit 49 Mio € die Abschreibungen auf den Windpark und die Schiffe (Vorjahr:

3 Mio €).

10 Kreditrisikovorsorge (in Mio €)
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013

Zufiihrungen/Auflésungen -35 -185
Wertberichtigungen auf Forderungen —45 -407
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 10 222
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 40 45
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen — —
Insgesamt 5 -140

11 Zufiihrungen zu Riickstellungen

In den ersten neun Monaten 2014 ergaben sich per Saldo Ertrége aus Aufldsungen und Aufwendungen zu Zuflihrungen von Riickstellungen in Hohe
von 5 Mio €. Dabei kompensierten sich Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen aus dem Derivategeschéft mit Zufilhrungen insbesondere aus

Rechtsrisiken weitgehend.

Im Vorjahreszeitraum ergaben sich per Saldo Ertrage aus Auflésungen von Riickstellungen in Hohe von 2 Mio €.
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12 Finanzanlageergebnis (in Mio €)

1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
AfS-Finanzinstrumente 77 48
Anteile an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewertete Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumente 4 —
Grundstlicke und Gebé&ude — 54
Investment Properties’ 7 —
Insgesamt 88 102
1 Realisierungserfolge, auBerplanmaBige Abschreibungen und Zuschreibungen.
Das Nettoergebnis aus Finanzanlagen gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Realisierungserfolge aus dem Verkauf von 98 137
AfS-Finanzinstrumenten 90 82
Anteilen an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewerteten Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumenten 4 —
Grundstlicken und Gebduden — 54
Investment Properties 4 1
Abschreibungen und Wertberichtigungen bzw. Zuschreibungen auf -10 -35
AfS-Finanzinstrumente -13 -34
Anteile an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewertete Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumente — —
Investment Properties 3 -1
Insgesamt 88 102
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Konzernergebnisse

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

13 Ergebnis des aufgegebenen Geschéftshereichs

Wie in der Note 1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Abschnitt Geschéftsbereich Asset Gathering/Verkauf der DAB Bank AG erlautert, hat sich der
Vorstand der HVB mit der BNP Paribas S.A. (iber den Verkauf des Anteils der HVB an der DAB verstindigt. GemaB IFRS 5 weisen wir nachfolgend den Er-
gebnisbeitrag der DAB und ihrer Tochtergesellschaft direktanlage.at AG insgesamt als Ergebnis des aufgegebenen Geschaftsbereichs aus.

1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013 VERANDERUNG
Ertrdge/Aufwendungen in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrage 48 40 + 8 + 20,0
Zinsaufwendungen -1 -13 + 2 - 154
Zinstiberschuss 37 27 + 10 + 37,0
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen — — — —
Provisionstiberschuss 64 63 + 1 + 16
Handelsergebnis 1 1 — —
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage — — — —
Personalaufwand -31 -30 -1 + 33
Andere Verwaltungsaufwendungen —44 -41 -3 + 73
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -9 -9 — —
Verwaltungsaufwand -84 -80 - 4 + 50
Kreditrisikovorsorge — — — —
Zuflihrungen zu Riickstellungen — -1 + 1
Aufwendungen flir Restrukturierungen — — — —
Finanzanlageergebnis 1 6 -5 - 83,3
ERGEBNIS VOR STEUERN DES
AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS 19 16 + 3 + 18,8
Ertragsteuern des aufgegebenen Geschéaftsbereichs -9 -5 - 4 + 80,0
ERGEBNIS NACH STEUERN DES
AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS 10 11 -1 - 91
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 8 9 -1 - 11,1
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 2 2 — —
14 Ergebnis je Aktie
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Konzerniiberschuss aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen
auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 432 1034
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802383672 802383672
Ergebnis je Aktie aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen in € 0,54 1,29
1.1.-30.9.2014 1.1.-30.9.2013
Konzerniiberschuss der HVB Group gesamt auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 442 1045
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802383672 802383672
Ergebnis je Aktie der HVB Group gesamt in € 0,55 1,30
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Angaben zur Bilanz

15 Handelsaktiva (in Mio €)

30.9.2014 31.12.2013

Bilanzielle Finanzinstrumente 29533 28025
Festverzinsliche Wertpapiere 8958 11504
Eigenkapitalinstrumente 7958 6928
sonstige bilanzielle Handelsaktiva 12617 9593
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 75764 63276
Insgesamt 105297 91301

In den zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten (Handelsaktiva, Held for Trading = HfT) sind per 30. September 2014 245 Mio € (31. Dezem-

ber 2013: 194 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

16 At-Fair-Value-through-Profit-or-Loss (aFVtPL)-Finanzinstrumente (in Mio €)

30.9.2014 31.12.2013
Festverzinsliche Wertpapiere 29550 28478
Eigenkapitalinstrumente — —
Investmentzertifikate — 2
Schuldscheindarlehen 1268 1232
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte designiert als aFVtPL — —
Insgesamt 30818 29712

In den aFVtPL-Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option) sind per 30. September 2014 313 Mio € (31. Dezember 2013: 282 Mio €) nachrangige Vermo-

genswerte enthalten.

17 Available-for-Sale (AfS)-Finanzinstrumente (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013
Festverzinsliche Wertpapiere 1094 3533
Eigenkapitalinstrumente 142 264
Sonstige AfS-Finanzinstrumente 172 201
Wertgeminderte Vermdgenswerte 346 578
Insgesamt 1754 4576

In den zur VerduBerung verfligbaren Wertpapieren und Forderungen (Available for Sale = AfS) sind per 30. September 2014 288 Mio € (31. Dezember

2013: 685 Mio €) zu Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente enthalten.

In den AfS-Finanzinstrumenten sind per 30. September 2014 insgesamt 346 Mio € (31. Dezember 2013: 578 Mio €) wertgeminderte Vermdgenswerte
enthalten. Im Berichtszeitraum wurden 14 Mio € (30. September 2013 37 Mio €) Wertminderungen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung

erfasst. Unter den nicht wertgeminderten Fremdkapitalinstrumenten befinden sich keine Uiberfélligen Finanzinstrumente.

In den AfS-Finanzinstrumenten sind per 30. September 2014 207 Mio € (31. Dezember 2013: 189 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.
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Konzernergebnisse

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

18 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013
At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 81 71
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 38 37
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 81 I
19 Held-to-Maturity (HtM)-Finanzinstrumente (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013
Festverzinsliche Wertpapiere 64 217
Wertgeminderte Vermdgenswerte — —
Insgesamt 64 217
In den bis zur Endfélligkeit zu haltenden Finanzinstrumenten (Held to Maturity = HtM) sind per 30. September 2014 0 Mio € (31. Dezember 2013:
11 Mio €) nachrangige Vermogenswerte enthalten.
In den HtM-Finanzinstrumenten sind per 30. September 2014 wie auch im Vorjahr keine wertgeminderten Vermdgenswerte enthalten.
20 Forderungen an Kreditinstitute (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013
Kontokorrentkonten 1367 1856
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 9634 9013
Reverse Repos 22860 9855
Reklassifizierte Wertpapiere 1389 1724
Sonstige Forderungen 12375 12864
Insgesamt 47625 35312

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind per 30. September 2014 23 Mio € (31. Dezember 2013: 41 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

21 Forderungen an Kunden (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013

Kontokorrentkonten 8267 8100
Barsicherheiten bzw. verpfédndete Guthaben 2649 2114
Reverse Repos 630 622
Hypothekendarlehen 40702 41222
Forderungen aus Finanzierungsleasing 2036 2039
Reklassifizierte Wertpapiere 2358 2670
Leistungsgestérte Forderungen 3440 3585
Sonstige Forderungen 47841 49237
Insgesamt 107923 109589
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Im Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2014 wurden die auf reklassifizierte Wertpapiere entfallenden Forderungen mit 802 Mio € um 1650 Mio € zu
niedrig und die auf sonstige Forderungen entfallenden Forderungen um den gleichen Betrag zu hoch ausgewiesen.

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen tibrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und refinanzierte Sonderkredite.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen in Hohe von 2016 Mio € (31. Dezember 2013: 1406 Mio €) enthalten, die durch das vollkonsolidierte
Conduit-Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von Kunden im Wesentlichen kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bzw. mittelfristige Forderungen aus Leasingvertragen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im Wesent-
lichen handelt es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen europaischer Schuldner, wobei die Mehrheit der Forderungen auf deutsche
Schuldner entfllt.

In den Forderungen an Kunden sind per 30. September 2014 760 Mio € (31. Dezember 2013: 853 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

22 Vermdgenswerte aufgegebener Geschéftsbereiche und zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder
VerduBerungsgruppen

In den Bilanzposten Vermdgenswerte aufgegebener Geschéftsbereiche und zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder
VerduBerungsgruppen sind zum Berichtsstichtag die Vermdégenswerte der DAB und ihrer Tochtergesellschaft iibergegangen.

Nachfolgend sind die Vermdgenswerte der DAB und ihrer Tochtergesellschaft in Summe ausgewiesen: (in Mio €)
AKTIVA 30.9.2014
Barreserve 116
Handelsaktiva 6
aFVtPL-Finanzinstrumente 6
AfS-Finanzinstrumente 3315
HtM-Finanzinstrumente 133
Forderungen an Kreditinstitute 1370
Forderungen an Kunden 326
Sachanlagen 11
Immaterielle Vermdgenswerte 28

darunter: Geschafts- oder Firmenwerte —
Ertragsteueranspriiche 6
Tatséchliche Steuern 2
Latente Steuern 4
Sonstige Aktiva 16
Summe der Aktiva 5333

Daneben enthélt dieser Bilanzposten unter anderem den zur VerduBerung bestimmten, bisher im Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking
verantworteten Teil des Private-Equity-Portfolios der HVB (Projekt Swan Il).
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Konzernergebnisse

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

23 Anwendung der Reklassifizierungsvorschriften geméaB IAS 39.50 ff.
Seit 2010 wurden keine weiteren Reklassifizierungen vorgenommen. Fiir die in den Jahren 2008 und 2009 in die Kategorie Kredite und Forderungen re-
Klassifizierten Handelsbestande besteht keine Handelsabsicht mehr, da infolge der auBergewdhnlichen Umsténde durch die Finanzkrise (2008/09) bis

zum Umklassifizierungszeitpunkt die Markte in diesen Finanzinstrumenten illiquide geworden sind. Vor dem Hintergrund der hohen Qualitdt dieser Assets

wird beabsichtigt, die Bestande langerfristig zu halten. Eine Reklassifizierung aus dem AfS-Bestand wurde nicht vorgenommen.

Die nachfolgende Tabelle fasst die Auswirkungen der reklassifizierten Besténde wie folgt zusammen: (in Mrd €)
i BEIZULEGENDER i
BUCHWERT SAMTLICHER ZEITWERT SAMTLICHER NOMINALWERT SAMTLICHER
REKLASSIFIZIERTE ASSET-BACKED-SECURITIES _ REKLASSIFIZIERTER _ REKLASSIFIZIERTER _ REKLASSIFIZIERTER
UND ANDERE SCHULDVERSCHREIBUNGEN VERMOGENSGEGENSTANDE' VERMOGENSGEGENSTANDE VERMOGENSGEGENSTANDE
Reklassifiziert in 2008
Bestand zum 31.12.2008 13,7 11,8 14,6
Bestand zum 31.12.2009 9,0 8,0 9,7
Bestand zum 31.12.2010 6,5 5,9 7,0
Bestand zum 31.12.2011 4,7 4,0 5,0
Bestand zum 31.12.2012 3,4 3,0 3,6
Bestand zum 31.12.2013 2,5 2,3 2,6
Bestand zum 30.9.2014 2,0 2,0 2,2
Reklassifiziert in 2009
Bestand zum 31.12.2009 7,3 7,4 7,4
Bestand zum 31.12.2010 4,6 4,5 4,6
Bestand zum 31.12.2011 3,2 3,2 3,3
Bestand zum 31.12.2012 2,4 2,5 2,5
Bestand zum 31.12.2013 2,0 2,1 2,1
Bestand zum 30.9.2014 1,8 2,0 1,8
Bestand an reklassifizierten Assets zum 30.9.2014 3,8 4,0 4,0

1 Vor Stiickzinsen.

Der Fair Value der in Forderungen an Kreditinstitute und Kunden reklassifizierten Finanzinstrumente betragt zum 30. September 2014 insgesamt

4,0 Mrd €. Wéren diese Reklassifizierungen in 2008 und 2009 nicht vorgenommen worden, hétte sich im Handelsergebnis in den ersten neun Monaten
2014 zusétzlich ein positiver Saldo aus der Mark-to-Market Bewertung (inklusive realisierter Verkdufe) von 239 Mio € ergeben. In den Geschéftsjahren
2013, 2012, 2011, 2010 und 2009 hétte sich ein positiver Saldo in Hohe von 286 Mio € (2013), 498 Mio € (2012), 96 Mio € (2011), 416 Mio € (2010)
bzw. 1159 Mio € (2009) im Handelsergebnis ergeben, wéahrend im Geschéftsjahr 2008 ein Verlust aus den reklassifizierten Besténden in Hohe von
1792 Mio € im Handelsergebnis entstanden wére. Diese Effekte entsprechen einer theoretischen ,pro forma“ Rechnung, da aufgrund der Reklassifizie-

rung die Bestande zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden.
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Auf die reklassifizierten Bestdnde haben wir in den ersten neun Monaten 2014 Kreditrisikovorsorge in Hohe von 27 Mio € gebildet. Im Geschéftsjahr
2013 wurden 10 Mio € Kreditrisikovorsorge auf reklassifizierte Bestdnde aufgeldst, wéhrend in den Geschéftsjanren 2012 31 Mio €, in 2011 3 Mio €, in
2010 8 Mio €, in 2009 80 Mio € und in 2008 63 Mio € Kreditrisikovorsorge gebildet worden waren. Der Fair Value zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Reklassifizierung stellt die neuen Anschaffungskosten dar, die zum Teil deutlich unter dem Nominal liegen. Entsprechend ist eine Amortisierung die-
ser Differenz (Disagio) Uber die Restlaufzeit der reklassifizierten finanziellen Vermdégenswerte vorzunehmen. Hieraus und aus fallig gewordenen sowie teil-
weise getilgten Papieren ergibt sich flir den aktuellen Berichtszeitraum ein Effekt in Hohe von 26 Mio € (Gesamtjahre 2013: 38 Mio €, 2012: 66 Mio €,
2011: 100 Mio €, 2010: 160 Mio €, 2009: 208 Mio €, 2008: 127 Mio €), der im Zinstiberschuss erfasst wird.

Aus verkauften reklassifizierten Papieren wurde in den ersten neun Monaten 2014 in der Gewinn- und Verlustrechnung ein Ergebnis in Hohe von 1 Mio €
(Gesamtjahre 2013: 0 Mio €, 2012: 21 Mio €, 2011: 14 Mio €, 2010: 19 Mio €, 2009: 83 Mio €) ausgewiesen.

In den ersten neun Monaten 2014 flihrten die 2008 und 2009 vorgenommenen Reklassifizierungen zu einem um 239 Mio € niedrigeren Ergebnis vor
Steuern. Der kumulierte Nettoeffekt auf die Gewinn- und Verlustrechnung aus den bisher vorgenommenen Reklassifizierungen betragt seit dem Wirk-
samwerden der Reklassifizierungen bis zum Berichtsstichtag —241 Mio € vor Steuern (erste neun Monate 2014: —239 Mio €, Gesamtjahre 2013:
—238 Mio €, 2012: —442 Mio €, 2011: 15 Mio €, 2010: —245 Mio €, 2009: —948 Mio €, 2008: 1856 Mio €).

24 Wertberichtigungen auf Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Bestandsentwicklung: (in Mio €)
Bestand zum 1.1.2013 4448
Erfolgswirksame Verdnderungen’ 407
Erfolgsneutrale Veranderungen - 360

Bestandsverdnderungen durch Zu- bzw. Abgange im Konsolidierungskreis sowie aufgrund von
Umklassifizierungen der zur VerauBerung gehaltenen VerauBerungsgruppen —

Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen —342

Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und anderen nicht erfolgswirksamen Veranderungen -18
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte oder VerduBerungsgruppen —
Bestand zum 30.9.2013 4495
Bestand zum 1.1.2014 3373
Erfolgswirksame Verdnderungen’ 45
Erfolgsneutrale Verdnderungen —-387

Bestandsverdnderungen durch Zu- bzw. Abgénge im Konsolidierungskreis sowie aufgrund von
Umklassifizierungen der zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen —

Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen -373
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und anderen nicht erfolgswirksamen Ver&nderungen -14
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerauBerungsgruppen -2
Bestand zum 30.9.2014 3029

1 In den erfolgswirksamen Verdnderungen sind die Realisierungserfolge aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen enthalten.
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Konzernergebnisse

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

25 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013

Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralnotenbanken 5305 6398
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 57792 41441
Kontokorrentkonten 2417 2181
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 10207 10243
Repos 28985 13286
Termingelder 7064 6840
Sonstige Verbindlichkeiten 9119 8891
Insgesamt 63097 47839

26 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013

Kontokorrentkonten 55564 54140
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 1315 1092
Spareinlagen 14758 14837
Repos 10074 10336
Termingelder 16071 19932
Sonstige Verbindlichkeiten 5765 7513
Insgesamt 103547 107850

27 Verbriefte Verbindlichkeiten (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013

Schuldinstrumente 27005 30644
Sonstige Wertpapiere 1467 1160
Insgesamt 28472 31804
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28 Handelspassiva (in Mio €)

30.9.2014 31.12.2013
Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 71089 60644
Sonstige Handelspassiva 14790 12891
Insgesamt 85879 73535

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige
Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen, soweit sie
Handelszwecken dienen, enthalten.

29 Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéftsbereiche und Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen
In den Bilanzposten Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéftsbereiche und Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungsgruppen
sind zum Berichtsstichtag die Verbindlichkeiten der DAB und ihrer Tochtergesellschaft ibergegangen.

Nachfolgend sind die Verbindlichkeiten der DAB und ihrer Tochtergesellschaft in Summe ausgewiesen: (in Mio €)
30.9.2014

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 20
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 4994
Handelspassiva 6
Ertragsteuerverpflichtungen 16
Tatséchliche Steuern —
Latente Steuern 16
Sonstige Passiva 51
Ruckstellungen 8
Summe der Verbindlichkeiten 5095
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Konzernergebnisse

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

30 Riickstellungen (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013

Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 397 146
Rickstellungen fur Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 209 204
Restrukturierungsriickstellungen 383 400
Versicherungstechnische Ruckstellungen — —
Sonstige Riickstellungen 1145 1219
Insgesamt 2134 1969

31 Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten

Die Riicklagen aus Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten im Eigenkapital betragen per 30. September 2014 114 Mio € (31. Dezember 2013:
88 Mio €). Dieser Anstieg um 26 Mio € gegenliber dem Jahresende 2013 ist auf den Anstieg der AfS-Riicklage um 26 Mio € auf 89 Mio € zuriickzufih-
ren und resultiert hauptsdchlich aus positiven Fair-Value-Schwankungen festverzinslicher Wertpapiere, die der Kategorie ,Available for Sale” zugeordnet
sind. Die in den Riicklagen aus Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten im Eigenkapital ebenfalls enthaltene Hedge-Riicklage blieb mit 25 Mio €

gegentber dem Jahresende 2013 unverandert.

32 Nachrangkapital

Das in den Bilanzposten Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden sowie Verbriefte Verbindlichkeiten enthaltene Nachrangkapital

gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
30.9.2014 31.12.2013
Nachrangige Verbindlichkeiten 781 1650
Hybride Kapitalinstrumente 53 47
Insgesamt 834 1697
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Sonstige Angaben

33 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (in Mio €)

30.9.2014 31.12.2013

Eventualverbindlichkeiten' 22615 19607
Finanzgarantien (Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrage) 22615 19607
Andere Verpflichtungen 38337 37573
Unwiderrufliche Kreditzusagen 38163 37383
Sonstige Verpflichtungen? 174 190
Insgesamt 60952 57180

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in gleicher Hohe gegeniiber.

2 Ohne Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen.

In den Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen sind per 30. September 2014 keine Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
der DAB Bank AG oder ihrer Tochtergesellschaft direktanlage.at AG mehr enthalten. Diese betragen per 30. September 2014 insgesamt 9 Mio €. Per
31. Dezember 2013 entfallen von den Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen in Hohe von 57 180 Mio € insgesamt 2 Mio € auf die

DAB Bank AG und ihre Tochtergesellschaft direktanlage.at AG.
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SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Federico Ghizzoni

Peter Konig
Dr. Wolfgang SpriBler

Mirko Davide Georg Bianchi
seit 2.6.2014

Aldo Bulgarelli
Beate Dura-Kempf
Klaus Griinewald
Werner Habich

Dr. Marita Kraemer
seit 1.1.2014

Dr. Lothar Meyer

Marina Natale
bis 2.6.2014

Klaus-Peter Prinz
Jens-Uwe Wéachter

34 Mitglieder des Aufsichtsrats
und des Vorstands

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Stellv. Vorsitzende

Mitglieder
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Munchen, den 3. November 2014

UniCredit Bank AG
Der Vorstand

= Tl

Dr. Bohn

Laber

Buschbeck

Varese

Dr. Andreas Bohn

Peter Buschbeck

Jiirgen Danzmayr
bis 30.6.2014

Lutz Diederichs

Peter Hofhauer

Heinz Laber

Andrea Umberto Varese

Dr. Theodor Weimer

Diederichs

Vorstand

Corporate & Investment Banking

Commercial Banking/
Privatkunden Bank

Commercial Banking/
Privatkunden Bank
(Schwerpunkt Private Banking)

Commercial Banking/
Unternehmer Bank

Chief Financial Officer (CFO)

Human Resources Management,
Global Banking Services

Chief Risk Officer (CRO)

Sprecher des Vorstands

e

Hofbauer

Dr. Weimer
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