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HINWEIS

Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt") gemill Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils giiltigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit
§ 6 Wertpapierprospektgesetz, in der jeweils giiltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils giiltigen Fassung, bezogen auf Sprint
Classic Wertpapiere, Sprint Cap Wertpapiere, Power Classic Wertpapiere und Power Cap Wertpapiere
(die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emitten-
tin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Programm") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular"),
das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtrdgen zu diesem Ba-
sisprospekt geméf § 16 WpPG (die "Nachtrige") als auch (c) in allen anderen Dokumenten, die durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siche unten "Allgemeine Informationen —
Einbezogene Dokumente").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfiigung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, diirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen
Bewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren
durch einen Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm
zur Verfligung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in die Wertpapiere nur fiir sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser
Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und {iber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieBlich ihrer Finanz-, Rech-
nungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus
rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschdtzen zu kdnnen.
Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in Erwédgung zieht, sollte seine eigene unabhéngige
Bewertung der Finanzlage und der Geschaftstétigkeit der Emittentin und eine eigene Beurteilung ihrer
Bonitét durchfiihren.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar.

Die Aushédndigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen
Angaben tiber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts
weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung
gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung iiber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin priifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrinkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich iiber
entsprechende Beschrédnkungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrinkungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen™).



Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemdB dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Acf) von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und
unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen Wertpapiere
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden
(siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen").
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fiir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBgebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiigung gestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine

kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk Nicht anwendbar' eingefiigt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Priifung des ge-
samten Basisprospekts stiitzen.
Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Strae 1, 80333 Miinchen (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin) {ibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlielich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselin-
formationen vermittelt.
A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absitze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwen-
Verwendung des dung des Basisprospekts wihrend der Zeit seiner Giiltigkeit fiir eine spatere Weiterverdufe-
Basisprospekts rung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]
[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts fiir eine spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]

Angabe der An- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

gebotsfrist [Eine WeiterveriuBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedi-
dre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
wird erteilt fiir [die folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fiir die
die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwolf (12) Monaten nach [Datum, an dem die
Endgiiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden, einfiigen).]

Sonstige Bedin- [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermedidr die Bedingungen der Emission,

gungen, an die die | die Endgiiltigen Bedingungen sowie die geltenden Verkaufsbeschrankungen beachtet, ist die

Zustimmung ge- Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

bunden ist [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zur Verfiigungs- Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediir erfolgt, wird dieser Finanzintermediir

tellung der Ange- | den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur Verfii-

botsbedingungen gung stellen.

durch Finanz-

intermediére

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer ~ und | UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommer-
Name zielle Name.

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-Strale 1, 80333
geltendes Recht / | Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miin-
Land der Griin- | chen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.




dung

B.4b Bekannte Trends, | Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmirkte wird auch 2013
die sich auf die | hoch bleiben. Die Finanzmirkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungelosten
Emittentin und die | Staatsschuldenkrise weiterhin beeintréchtigt.

Branchen, m (.ie- Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl das

nen sie tatig 1st, | gecamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbestrebun-

auswirken gen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschiftsstrategie fortlaufend an die verinder-
ten Marktbedingungen anpassen und regelméafig die daraus erhaltenen Steuerungssignale sorg-
faltig iberpriifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group hilt direkt und
Gruppe und der | indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stel}ung ‘?er Emit- | geit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternchmen der UniCredit S.p.A., Rom,

tentin innerhalb | ftalien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die

dieser Gruppe "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die
UniCredit S.p.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schitzung.
oder - schdtzungen

B.10 | Art etwaiger Be- | Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprii-
schrinkungen im | fer der UniCredit Bank fiir die Geschiftsjahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschliisse der
Bestitigungsver- HVB Group sowie die Einzelabschliisse der UniCredit Bank fiir die zum 31. Dezember 2011 und
merk zu den histo- | 31. Dezember 2012 endenden Geschéftsjahre gepriift und mit einem uneingeschrinkten Bestiti-
rischen Finanzin- | gungsvermerk versehen.
formationen

B.12 | Ausgewihlte we- | Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

sentliche histori-
sche Finanzinfor-
mationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahresiiberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern 9,2% 7.2%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio® 15,0x 16,0x
gglslel;allifsichtsrechtliche Kennzahlen geméf 31.12.2012 31.12.2011
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)” 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 17,8% 16,2%
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Erklarung,  dass
sich die Aussich-
ten der Emittentin
seit dem Datum
des letzten verof-
fentlichten und
gepriiften Ab-

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.Dezember 2012

der Emittentin entnommen.

IFRS.

tionelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Mirz 2013*

Verhiltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméf IFRS.

Eigenkapitalrentabilitit berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaf3

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das opera-

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.03.2013 31.03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €554 Mio. €1.100 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mio. €1.121 Mio.
Konzerniiberschuss €403 Mio. €730 Mio.
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern " 11,8% 20,0%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern” 8,1% 13,1%
Ergebnis je Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio® 14,6x 15,0x
g:gel;a;;fsichtsrechtliche Kennzahlen gemél 31.03.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,2 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)” 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 18,1% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum 31. Mirz

2013 der Emittentin entnommen.

IFRS.
2)

3)

operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aus-

sichten der HVB Group eingetreten.

Verhiltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméf IFRS.

Eigenkapitalrentabilitit berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaf3

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das




schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante Ver-
dnderungen in der
Finanzlage,  die
nach dem von den
historischen  Fi-

Seit dem 31. Marz 2013 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

nanzinformationen
abgedeckten Zeit-
raum eingetreten
sind
B.13 Letzte  Entwick- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschiftstitigkeit der
lungen UniCredit Bank, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem MaBe relevant sind.
B.14 | Angabe zur Ab- | Die UniCredit S.p.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
hingigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 Haupttétigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fiir Privat- und Firmenkunden, 6ffentliche Einrichtungen und international ope-
rierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und Bank-
dienstleistungen fiir Privatkunden {iber Geschiftskredite und Aufenhandelsfinanzierungen fiir
Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen
und dem Wertpapiergeschift sowie dem Liquiditdts- und Finanzrisikomanagement, Beratungs-
dienstleistungen fiir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fiir
Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
C.1 Art und Klasse der | [Sprint Classic] [Sprint Cap] [Power Classic] [Power Cap]
Wertpapiere Alle Tranchen von Wertpapieren werden als [nennbetraglose] [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [mit einem Nennbetrag] begeben.
["Schuldverschreibungen"] ["Zertifikate"] sind Inhaberschuldverschreibungen gemaf3
§ 793 BGB.
["Nennbetrag" ist [Nennbetrag einfiigen].]
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.]
[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde ohne Zinsscheine,
die gegen eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Serie Tranche ISIN WKN
[Seriennummer einfiigen] | [Tranchennummer einfiigen) [ISIN einfiigen) [WKN einfiigen)
C.2 Wiéhrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wihrung einfiigen] (die "Festgelegte Wihrung")
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei iibertragbar.
fiir die freie Uber-
tragbarkeit der




Wertpapiere

C.8

Mit den Wertpa-
pieren verbundene
Rechte einschlieB3-
lich Rang und
Beschrankungen
dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wert-
papierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber konnen am Filligkeitstag (wie in C. 16 definiert) die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen.

Beschriinkung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedin-
gungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mirkten [Mafigebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregel-
ten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsich-
tigt.]

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

[Produkttyp 1: Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

Sprint Classic Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Filligkeitstag
vom Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhéngt. Sofern R (final) (wie
in C. 19 definiert) groBer ist als der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entspre-
chend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des
Basiswerts. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des
Basiswerts.

[Im Fall von Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwdhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen ein Wéhrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wiahrung. ]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwédhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen kein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wertpapieren wird der
Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit dem FX in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.
Der Wertpapierinhaber tragt dadurch wihrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.]

Zum Filligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag"), der wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groBer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag nach
folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = (Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor) x Be-
zugsverhaltnis

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis ist, entspricht der Riickzahlungsbe-
trag R (final) multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groBer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag nach
folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) — Strike Level))

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis ist, entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial).

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren einfiigen:
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Der Riickzahlungsbetrag wird durch Anwendung von FX in die Festgelegte Wahrung umge-

rechnet.]
ISIN [Basispreis] [Bezugsver- [Strike Level] Partizipations- [FX]
héltnis] faktor
[ZSIN einfiigen] [Basispreis [Bezugsverhdilt- [Strike Level [Partizipations- [FX einfiigen]
einfiigen] nis einfiigen] einfiigen] faktor einfiigen]
]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial) (R (initial) wie in C.19 definiert).]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Sprint Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Filligkeitstag vom
Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhédngt. Sofern R (final) (wie in
C.19 definiert) groBer ist als der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend
dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basis-
werts. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basis-
werts. Es wird jedoch in allen Fillen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

[Im Fall von Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwidhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen ein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wiahrung. ]

[Im _Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwédhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen kein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wertpapieren wird der
Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit dem FX in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.
Der Wertpapierinhaber tragt dadurch wéhrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.]

Zum Filligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag"), der wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groBer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag nach
folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = (Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor) x Be-
zugsverhaltnis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBler als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis ist, entspricht der Riickzahlungsbe-
trag R (final) multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groBer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag nach
folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) — Strike Level))

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBler als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis ist, entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial).

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren einfiigen:

Der Riickzahlungsbetrag wird durch Anwendung von FX in die Festgelegte Wahrung umge-
rechnet.]

ISIN |Basis- |Bezugs- [Strike Partizipa- [Cap [Hochst- [FX]
preis] verhilt- Level] tionsfak- Level] betrag]|
nis] tor
[ISIN [Basispreis [Bezugs- [Strike [Partizipa- | [Cap Level | [Héchstbe- [FX einfii-
einfiigen] einfiigen] verhdltnis Level tionsfaktor einfiigen] trag einfii- gen)
infiigen) infiigen) infiigen) gen|

1
[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt
Folgendes:
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"Basispreis" ist Strike Level x R (initial) (R (initial) wie in C.19 definiert).]

[Im_Fall von nennbetragslosen Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhiltnis (R (initial) wie in C.19 defi-
niert).]

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Nennbetrag, bei denen der Hochstbetrag noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]]

[Produkttyp 3: Im Fall von Power Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

Power Classic Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Filligkeitstag
vom Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhdngt. Sofern ein Finales
Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eintritt, partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung
des Basiswerts. Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetre-
ten ist, erfolgt die Riickzahlung zum mit dem Strike Level multiplizierten Nennbetrag. An-
dernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basiswerts.

[Im Fall von Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwédhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen ein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwdhrung einer Einheit der Festgelegten Wéhrung.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwdhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen kein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wertpapieren wird der
Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit dem FX in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.
Der Wertpapierinhaber tragt dadurch wihrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.]

Zum Falligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag"), der wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, bestimmt
sich der Riickzahlungsbetrag nach folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) — Strike Level))
(R (final) und R (initial) wie in C.19 definiert)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbe-
trag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial).

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren einfiigen:

Der Riickzahlungsbetrag wird durch Anwendung von FX in die Festgelegte Wéhrung umge-
rechnet.]

ISIN [Barriere] [Barrier Partizipa- Strike Level Finales [FX]
Level] tionsfaktor Riickzah-
lungslevel
[ZSIN einfii- [Barriere [Barrier [Partizipa- [Strike Level [Finales [FX einfii-
gen] einfligen] Level einfii- tionsfaktor einfiigen] Riickzah- gen]
gen] einfligen] lungslevel
einfiigen]

]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt
Folgendes:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen offi-

ziellen, ver6ffentlichten Kurs des Basiswerts wihrend der Beobachtungsperiode der Barriere
bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
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Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen Riickzah-
lungslevels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Power Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Félligkeitstag vom
Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhédngt. Sofern ein Finales Riick-
zahlungsereignis und kein Barriereereignis eintritt, partizipiert der Wertpapierinhaber entspre-
chend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des
Basiswerts. Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
erfolgt die Riickzahlung zum mit dem Strike Level multiplizierten Nennbetrag. Andernfalls
partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch
in allen Féllen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

[Im Fall von Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwidhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen ein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wiahrung. ]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwédhrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen kein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wertpapieren wird der
Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit dem FX in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.
Der Wertpapierinhaber tragt dadurch wéhrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.]
Zum Filligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Riickzahlungsbetrag"), der wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, bestimmt
sich der Riickzahlungsbetrag nach folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) — Strike Level))
(R (final) und R (initial) wie in C.19 definiert)
- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.
- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbe-
trag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial).
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag.

[Im_Fall von Power Cap Compo Wertpapieren einfiigen:

Der Riickzahlungsbetrag wird durch Anwendung von FX in die Festgelegte Wahrung umge-
rechnet.]

ISIN [Barrie- [Barrier [Cap [Hochst- Partizi- Strike Finales [FX]
re] Level] Level] betrag]| pations- Level Riick-
faktor zah-
lungs-
level
[ZSIN [Barriere [Barrier [Cap [Hochst- [Partizi- [Strike [Finales [FX
einfligen] einfligen] Level Level betrag pations- Level Riick- einfii-
infiigen] infiigen] infiigen] faktor einfiigen] zah- gen]
einfiigen] lungsle-
vel
einfii-
gen]

]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen offi-
ziellen, verdffentlichten Kurs des Basiswerts wihrend der Beobachtungsperiode der Barriere
bei kontinuierlicher Betrachtung.]
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[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Fol-

gendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen Riickzah-
lungslevels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit Nennbetrag, bei denen der Hochstbetrag noch

festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]]

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungstermin
oder letzter Refe-
renztermin

[Produkttyp 1: Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfiigen.]

ISIN [Anfingliche[r] Beobach- | Finale[r] Beobachtungs- | [Erster Tag der Best Filligkeitstag
tungstag|e]] tagle] out-Periode]
[ZSIN einfii- | [Anfdngliche(n) Beobach- | [Finale(n) Beobachtungs- | [Ersten Tag der Best [Falligkeitstag
gen] tungstag(e) einfligen] tag(e) einfiigen] out-Periode einfiigen] einfiigen]

]

[Produkttyp 2: Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfiigen.|

ISIN |Anfingliche[r] Beobach- | Finale[r] Beobachtungs- | [Erster Tag der Best Filligkeitstag
tungstag|e]] tag|e] out-Periode]|
[ZSIN einfii- [Anfingliche(n) Beobach- | [Finale(n) Beobachtungs- | [Ersten Tag der Best [Falligkeitstag
gen| tungstag(e) einfligen] tag(e) einfiigen] out-Periode einfiigen] einfiigen]

]

[Produkttyp 3: Im Fall von Power Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Fol-

gendes:

"Erster Tag der

Beobachtungsperiode

der

Beobachtungsperiode der Barriere einfiigen]|

Barriere"

ist

[Ersten

Tag der

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfiigen.]

ISIN |Anfingliche[r] |[Letzter Tag der | [Beobachtungs- | Finale[r] Be- |Erster Tag | Filligkeits-
Beobachtungs- Beobachtungs- | tag[e] der Barri-| obachtungs- der Best out- tag
tagle]] periode der ere| tag[e] Periode]
Barriere]
[ZSIN [Anfingliche(n) | [Letzten Tag der | [Beobachtungs- | [Finale(n) Be- |[Ersten Tag der| [Falligkeits-
infiigen] | Beobach (e) | Beoback spe- | tag(e) der Barrie-| obachtungstag(e) Best out- tag einfiigen]
einfiigen] riode der Barrie- |  re einfiigen] einfiigen] Periode einfii-
re einfiigen) gen)

]

[Produkttyp 4: Im Fall von Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-

des:

"Erster Tag der

Beobachtungsperiode

der

Beobachtungsperiode der Barriere einfiigen]]

Barriere"

ist

[Ersten

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Tag der

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfiigen.]

ISIN [Anfingliche[r] |[Letzter Tag der | [Beobachtungs- | Finale[r] Be- [Erster Tag | Filligkeits-
Beobachtungs- | Beobachtungs- |tag[e] der Barri-| obachtungs- der Best out- tag
tagle]] periode der ere| tagle] Periode]
Barriere]
[ISIN [Anfingliche(n) | [Letzten Tag der | [Beobachtungs- | [Finale(n) Be- |[Ersten Tag der| [Falligkeits-
infiigen] | Beobach (e) | Beobach spe- | tag(e) der Barrie-| obachtungstag(e) Best out- tag einfiigen]
einfiigen] riode der Barrie- re einfiigen) einfiigen] Periode einfii-
re einfiigen] gen)
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]

C.17 Abwicklungsver- Samtliche Zahlungen sind an die [Namen der Hauptzahlstelle einfiigen] (die "Hauptzahlstel-
fahren der Wert- le") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrige an das Clearing System zwecks
papiere Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-

haber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [Clearing System einfiigen].

C.18 | Beschreibung, wie | Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Filligkeitstag.
die Riickgabe der
derivativen Wert-
papiere erfolgt

C.19 | Ausiibungspreis [Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
oder fm'alzr Rgfe- "R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfinglichen Beobachtungstag. ]

:;I:IE ;::Sls es Ba- [Im_Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wiahrend der Worst in-Periode.]
[Im _Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode.]
ISIN Referenzpreis [R (initial)]
[ISIN einfiigen) [Referenzpreis einfiigen) [R (initial) einfiigen]
C.20 | Artdes Basiswerts | [Im Fall von auf einen Index als Basiswert bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

und Angaben
dazu, wo Informa-
tionen iiber den
Basiswert erhélt-
lich sind

"Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter ndher beschriebener Index:

ISIN Basiswert Basiswertwih- Indexsponsor Indexberech- Index-
rung gsstell Inter
[ISIN einfiigen] |[Beschreibung und| [Basiswertwdih- [Indexsponsor [Indexberech- [Index-
ISIN des Basis- rung einfiigen] einfiigen] nungsstelle einfii- Internetseite
werts einfligen) gen) einfiigen]

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitat wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite (oder eine
etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.|

[Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier als Basiswert bezogenen
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basiswert" ist eine anhand der folgenden Parameter naher beschriebene Aktie:

ISIN Basiswert Basiswertwihrung Mafigebliche Borse Internetseite

[SIN einfiigen] | [Beschreibung und | [Basiswertwdhrung [Maf3gebliche Borse [Internetseite einfiigen)]
ISIN des Basiswerts einfiigen] einfiigen]
einfiigen]

Fir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitit wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Website (oder eine
etwaige Nachfolge-Website) verwiesen.]

[Im Fall von auf eine Rohstoff als Basiswert bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Basiswert" ist eine anhand der folgenden Parameter ndher beschriebene Rohstoff:

ISIN Basiswert Basiswertwiihrung  |Referenzmarkt Internetseite
[ISIN einfiigen] [Beschreibung und [Basiswertwihrung | [Referenzmarkt einfii- | [Internetseite einfii-
ISIN des Basiswerts einfiigen] gen] gen]
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| [ cifigen) | | | |

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts
und seine Volatilitdt wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite (oder eine
etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko besteht in der Moglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschiftstatigkeit und Profitabilitdt nicht in der Lage ist, den Riickzahlungsbetrag aufgrund
einer Verschlechterung der Bonitit von Vermogenswerten zuriickzuzahlen.

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitdt der
Finanzmairkte; (ii) Niedrigere Vermogensbewertungen infolge ungiinstiger Marktbedingungen
konnen negative Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii)
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Markten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und moglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschiftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschift setzt die HVB Group zusétzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertra-
ge der HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktivititen und Zins- und Wechselkursen
kénnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und europdischen regulatorischen Umfeld
konnen sich nachteilig auf die Geschéftstitigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditaus-
fille konnten die Prognosen iibersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfiihrungen; (ix)
Systemrisiken konnten sich nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitdt der HVB Group beitragen.

e Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditit betreffen, konnten sich auf die Moglichkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro-
6konomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die europidische Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt
und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein
mafgebliches Exposure gegeniiber schwicheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfungen auf
den Finanzmaérkten konnten die Liquiditétssituation der HVB Group beeinflussen.

e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group konnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betriigerischen
Handelsaktivitéten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhédngig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktverdnderungen; (ii) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des Geschiftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrodkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verschérfende regulatorische
Anforderungen; (vi) die Einfiilhrung von Basel III kann wesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapitalausstattung und —anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche Implika-
tionen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB
Group kann sich éndern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
Vollstreckungsmafnahmen fiihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschiftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB;
(iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber aus-
wirken konnen.

e Marktbezogene Risiken
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(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroBerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfrage-
preisen; (v) Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi)
Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschifte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mogliche Beschrinkungen der RechtméaBigkeit des Er-
werbs; (iii) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener
unabhéngiger Priifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei
einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund von Transaktions-
kosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken beziiglich risikoverringernder Geschéfte; (ix) Risi-
ken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (ii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmten
Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder
Limits; (iv) Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen; (v) Risiken im Hinblick
auf ein Bezugsverhdltnis; (vi) Risiken im Hinblick auf einen Basispreis bzw. ein Strike Level
im Verbindung mit einem Partizipationsfaktor; (vii) Risiken im Hinblick auf einen Partizipa-
tionsfaktor; (viii) Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrdge auf einen
Hochstbetrag; (ix) Risiko eines Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung
des Basiswerts; (x) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (xi) Risiken im Hinblick
auf Anpassungsereignisse; (xii) Risiko von Marktstérungen; (xiii) Risiko regulatorischer
Konsequenzen fiir Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (xiv) Risiken aufgrund
negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschiften der Emittentin auf die Wertpapiere;
(xv) Risiken aufgrund des auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin.

e Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer
kurzen Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht am Basiswert; (iii) Risiken in Verbindung mit Ba-
siswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (ii) Anleger haben keine Aktionirsrech-
te; (iii) Risiken im Zusammenhang mit ADRs/RDRs.]

[-Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein Einfluss der
Emittentin auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indi-
zes als Basiswert; (iv) Risiken in Bezug auf Strategicindizes als Basiswert; (v) Risiken in
Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vi) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Ba-
siswert; (vii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im Hinblick
auf Leverage-Indizes als Basiswert; (ix) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basis-
wert; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert; (xi) Risiken bei ldnder-
bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteili-
ge Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand; (xiv) Risiken aufgrund einer nicht fort-
laufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammensetzung,. ]

[-Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe; (ii) GroBere Risiken als bei
anderen Anlageklassen; (iii) Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren; (iv) Risiken
aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Mérkten.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise verlieren.
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E. ANGEBOT
E.2b | Griinde fiir das Die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fiir ihre
Angebot und allgemeinen Geschiftstétigkeiten verwendet.
Zweckbestim-
mung der Erlése,
sofern diese nicht
in der Gewinner-
zielung und/oder
Absicherung be-
stimmter Risiken
bestehen
E3 Beschreibung der | [Tag des ersten dffentlichen Angebots: [Tag des ersten dffentlichen Angebots einfiigen]]
Angebotsbedin- [Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].
gungen [Die kleinste iibertragbare Einheit ist [Kleinste iibertragbare Einheit einfiigen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfiigen).]
Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots]
[durch Finanzintermedidre]] angeboten.
[Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und lésst keine Riickschliisse auf das Volumen der tatsdchlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditdt eines moglichen Sekundéarmarkts zu.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden.]
[Es findet kein oOffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen werden.|
[Eine Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden
Mairkten beantragt: [Mafigebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen]]
[Die Wertpapiere werden [zunédchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten[, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfiigen]. Die Emittentin behélt sich eine Verlangerung oder
Verkiirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme von der Emission wahrend der
Zeichnungsfrist vor.]

E.4 | Fir die Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese
wesentliche Inte- Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
ressen, einschlie- | und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften geta-
lich Interessen- tigt und werden solche Geschifte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fiir
konflikten die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 Schétzung der [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfiigen]]

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfiigen]|

[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
nicht in Rechnung gestellt.]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt”) begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") fiir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dariiber hinaus konnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Die jeweiligen endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgiiltigen Bedingungen”) ersetzen
nicht die in jedem Fall unerldssliche Beratung fiir potentielle Anleger durch ihre Hausbank. Potentiel-
le Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren sorgfiltig
priifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtrigen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular”), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fiir sehr versierte Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wert-
papiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und iiber ausreichende Kennt-
nisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-, Rechnungs-
legungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen. Dariiber
hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken ein-
zeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswirkungen mog-
licherweise wechselseitig verstdrken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken Ildsst
keinen Riickschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert oder den Ein-
fluss, den ein solcher Risikofaktor fiir den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthélt Informationen zu Risiken, die die Féhigkeit der Emit-
tentin zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintridchtigen konnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkonflikte

1. Allgemeine potentielle Interessenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines Finanzinter-
medidrs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die "Vertriebs-
partner") (wie unten definiert unter " Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen
der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle ") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen so-
wie die nachfolgend genannten Transaktionen kdnnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrige auswirken, was den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis", ver-
kauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann héher als
der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusdtzlich zu Ausgabeaufschldgen, Ver-
waltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fiir die Wertpapie-
rinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hdngt von mehreren Faktoren ab, insbesondere
vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum
Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen
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Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fiir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen
sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitditen

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fiir die Wertpapiere als Market Maker auftreten. "Market Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu han-
deln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer verbunde-
nen Unternehmen, kann die Liquiditiat und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst wer-
den. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normalerweise nicht den Kursen entsprechen,
die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hitten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner konnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelméifig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebiihr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebiihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich dndern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschriankungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten. Vertriebspartner
agieren unabhingig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéhren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle titig werden. In einer solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlen-
de Betrige berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Ausiibung billigen Ermes-
sens (§ 315 Biirgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemdll den Endgiiltigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kdnnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner sowie ihren verbundenen Unternehmen ei-
nerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fithren, da, selbst wenn die Handlung nach billigem
Ermessen ausgeiibt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig fiir einen
Wertpapierinhaber sein kdnnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditidt oder den Wert des Basiswerts (wie un-
ten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte" definiert) und der Wertpapiere beeinflussen und den
Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen konnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basis-
wert ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine Einfiihrung die-
ser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen im Rahmen
ihrer Geschéftstitigkeiten oder iiber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugingliche) Informationen iiber einen Basiswert besitzen oder erhalten. Die Emission von Wert-
papieren, die sich auf solch einen Basiswert beziehen, begriindet keine Verpflichtung derartige Infor-
mationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschdftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertriebspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Basiswerte, ihren verbundenen Unternehmen oder
Garanten in geschiftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder
sonstigen Geschéften so betreiben, als existierten die im Rahmen des Basisprospekts begebenen Wert-
papiere nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen Basis-
wert und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen auch als Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines Basiswerts oder des Emittenten eines Basiswerts fungieren. Die vorge-
nannten Funktionen konnen die auszuzahlenden Betriage beeinflussen und damit zu Interessenkonflik-
ten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und den Wertpapierin-
habern andererseits fithren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die moglicherweise nicht im
groBBen Rahmen vertrieben werden und fiir deren Handel daher moglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antriage auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Borse oder zur Zulas-
sung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Europédischen Wirtschaftsraums gestellt werden konn-
ten, gibt es keine Gewdahr dafiir, dass diesen Antriagen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche
von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fiir den Handel entsteht. Folglich gibt
es auch keine Gewihr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditdt eines Handelsmarktes fiir eine be-
stimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher ge-
wiahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor Félligkeit zu
verdufBern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapierborse gehandelt werden, sind Preisinformati-
onen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer zugénglich, was sich auf die Liquiditit sowie die
Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papiere konnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekundérmarkt erheblich eingeschréinkt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundérmarkt noch weiter eingeschrénkt sein. Je
eingeschrankter der Sekunddrmarkt, desto schwieriger kann es fiir die Wertpapierinhaber sein, den
Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht das Risiko, dass Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere bis zur Félligkeit bzw. bis zur Kiindigung halten miissen.
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Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgiiltigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen Volu-
men der angebotenen Wertpapiere, das erhoht werden kann. Dieser Betrag ldsst keine Riickschliisse
auf das Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditit eines moglichen
Sekundérmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwiirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssitzen und Renditen,
dem Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder gege-
benenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung
gehandelt, konnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fithren, der wesentlich unter
ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin iibernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreis liegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die Vergriflerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu titigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschifte abzuschlieen, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden, voriibergehend
vergrofern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auB3erborslich in Form von soge-
nannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, konnen dies daher nur zu einem Preis tun, der erheb-
lich niedriger als der tatséchliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wdhrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere konnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansissig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mochte. Wechselkurse zwischen Wih-
rungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den internationalen
Wihrungsmirkten bestimmt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden (einschlieflich der Auferle-
gung von Wihrungskontrollen und -beschrankungen). Wechselkursschwankungen kénnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fithren. Hinzu kénnen ande-
re Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, wie z.B. psychologische Faktoren (wie Vertrauenskri-
sen in die politische Fiihrung eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wéhrung nehmen kdnnen. Als Referenzen fiir Wechselkurse kdnnen unterschied-
liche Quellen herangezogen werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregelmé-
Bigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die Wert-
papiere haben, denen der betreffende Wechselkurs zugrunde liegt.
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Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschdifte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschéfte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlieen. Thre Féahigkeit, dies zu tun, héngt u.a. von den Marktbedin-
gungen ab. In einigen Féllen konnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fiir sie ungiinstigen
Marktpreis abschlielen, so dass ein erheblicher Verlust entsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwiirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechter die Kreditwiirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist
das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken, die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Einrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht.

Mogliche Beschrdnkungen der Rechtmdfigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen iibernechmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegeniiber einem potentiellen Anleger fiir die Recht-
maBigkeit des Erwerbs der Wertpapiere iibernommen, weder nach dem Griindungsrecht noch nach
dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafiir, dass ein potentieller Anleger die
fiir ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder behordlichen Verfahren einhilt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auf die Inflation, Zinssitze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen fiih-
ren. Es ist generell nicht moglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Veranderungen vorherzu-
sehen, die sich aus aktuellen und kiinftigen Marktbedingungen ergeben konnen, oder ob diese Verédn-
derungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfalls ihre Basiswer-
te haben konnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007 einset-
zende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und geord-
neten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fiir Kreditinstitu-
te und zur Verldngerung der Verjdhrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das "Restrukturie-
rungsgesetz'") umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut unterliegt die Emittentin dem Restrukturie-
rungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fiir deutsche Kre-
ditinstitute eingefiihrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren gemal §§ 2 ff.
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren gemif
§§ 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung gemif §§ 48a ff. Kreditwesengesetz (das
"KWG")'

Waihrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Maf3-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken konnen,
einschlieBlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im Re-
organisationsplan vorgesehenen Maflnahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheitsbeschlusses
der Glaubiger und Aktiondre des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im KredReorgG de-
taillierte Regelungen fiir das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und
inwieweit Gegenstimmen aufler Acht gelassen werden konnen. Maflnahmen nach dem KredReorgG
werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach Genehmigung durch die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") eingeleitet.
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Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgefiahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitit des Finanzsystems gefihrdet ist (Systemgefihrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-
anordnung treffen, nach deren Maligabe das Kreditinstitut seinen Geschéftsbetrieb oder seine Vermo-
genswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank iibertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber konnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintrichtigt werden. Im Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung kann der Primédrschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ konnen die Anspriiche dem urspriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit
nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen kénnte.

Zusitzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Mafnahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Méarz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditinstitut u.a. aufsichtsrechtliche MaBinahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den Kapi-
tal- oder Liquidititsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese aufsichts-
rechtlichen Maflnahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintréchtigen sollten, kann
die Tatsache, dass die BaFin solche MaBBnahmen gegeniiber einem Kreditinstitut anwendet, negative
Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Fahigkeit des Instituts, sich zu refi-
nanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhdngiger Priifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhingigen Priifung und der von ihm unter
den gegebenen Umsténden fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Er-
werb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Umsténden (o-
der, falls er die Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, denen des Begiinstigten) entspricht, mit allen an-
wendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschriankungen in vollem Umfang iibereinstimmt (un-
geachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhénderisch erwirbt) und eine zu
ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhénderisch erwirbt, fiir den Begiinstigten) passende Investition
unter Beriicksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder ih-
rem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder ungeeigneten Anlage
durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschliefit, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht auf Gewin-
ne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Riickzahlung des Kredit-
betrages und der Zinsen bei Félligkeit befdhigen wiirden. Ertragserwartungen miissen in so einem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen beriicksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapie-
re verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschlieBlich Transaktions- und Verkaufsgebiihren).
Diese Nebenkosten konnen jegliche Ertrige aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar
aufzehren. In der Regel berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in Abhingigkeit vom Wert der Or-
der entweder als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen, erhoben werden. Soweit in
die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder ausldndische) Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. in-
landische Makler oder Broker an ausldandischen Mérkten, miissen Wertpapierinhaber beriicksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde Kosten) be-
lastet werden.
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Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhédngenden Kosten (direkte Kosten) miissen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. Depotgebiihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere liber simtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken beziiglich risikoverringernder Geschdfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsdchlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenldufig entwi-
ckelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die Absicherung
fehlschlagen kann. Die Wertpapiere konnen fiir die Absicherung eines Basiswertes oder eines Portfo-
lios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dariiber hinaus kann es unmdglich sein,
die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den Kurs des Basiswertes oder des Portfolios,
dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger diirfen nicht darauf vertrauen, dass wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden konnen; tatsdchlich hingt dies von den Marktverhéltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstédnden konnen solche Geschifte nur zu einem ungiinstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass fiir den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Maflgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein konnen. In einigen Staaten konnen fiir innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem Dokument enthaltene Zusam-
menfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern den Rat ihrer eigenen Steuerberater hin-
sichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der Wertpapiere ein-
zuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen An-
legers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere konnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

GemidB dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendendquivalente"
Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Steu-
erabkommen mit den Vereinigten Staaten ermafigt ("Quellensteuer auf dividendeniquivalente Zah-
lungen"). Eine "Dividendenfiquivalente" Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eines "festgeleg-
ten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag" (specified notional principal contract), die (direkt oder
indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhéngt oder
unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine andere von der US-Steuerbehodrde (Internal
Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter Ziffer (i) beschrie-
benen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. Mérz 2012 gehort zu einer "dividendendquivalenten" Zah-
lung auch eine Zahlung, die aufgrund eines Vertrags mit einem Nennbetrag geleistet werden, soweit
sie nicht anderweitig von der IRS befreit wurden. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in
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einem festen Korb von Wertpapieren oder einen Index, wird dieser feste Korb oder Index als ein ein-
ziges Wertpapier behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem Korb von
Wertpapieren oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinig-
ten Staaten vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob die IRS feststellen wiirde, dass Zah-
lungen unter den indexgebundenen und aktiengebundenen Wertpapieren im Wesentlichen mit einer
Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRS fest, dass eine Zahlung im Wesentlichen mit einer Divi-
dende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch ein
geltendes Steuerabkommen erméafBigt wird.

Miisste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, wéren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemif3 den Endgiiltigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betriage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemél3 dem Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, iber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kdnnen gemaB den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (allge-
mein als "FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle oder einen
Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am spiteren der beiden folgenden Tage we-
sentlich modifiziert werden (der "Stichtag"), (i) dem 1. Januar 2014 und (ii) dem Tag, der 6 Monate
auf den Tag folgt, an dem die endgiiltigen Treasury-Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika
(U.S. Treasury regulations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen" (passthru payments) definieren, im
Bundesregister der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S. Federal Register) veroffentlicht werden
oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit einem
"qualifizierten Wiedererdffnungsverfahren" (qualified reopening) fir U.S. Einkommensteuerzwecke
(U.S. federal income tax purposes) begeben werden. Wesentliche Aspekte der Anwendbare von FAT-
CA sind derzeit noch unklar. Anleger sollten daher ihre eigenen Berater im Hinblick auf die Anwend-
barkeit von FATCA konsultieren.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hiangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, das Risiko, das im Zusammenhang mit dem Basiswert besteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals erheblich ho-
her sein als bei einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert. Diese Wahrscheinlichkeit
héngt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Entwicklung des
betreffenden Basiswerts gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass Wertpapierinhaber iiberhaupt keine Zinszahlungen er-
halten, dass der Zinssatz letztendlich geringer ausfillt als bei einer herkdmmlichen Schuldver-
schreibung mit gleicher Laufzeit und/oder dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen
wesentlichen Teil des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen, sollte
das eingesetzte Kapital fiir den Erwerb der Wertpapiere daher aus iiberschiissigen Eigenmitteln stam-
men.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitdt des jeweiligen Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verdnderungen des Kurses des Basiswerts be-
einflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts kann von verschiedenen zu-
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einander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhidngen, einschlieBlich wirtschaftlicher, finan-
zieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen so-
wie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts
im Laufe der Zeit verdndert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert beeinflusst werden kann, sich nicht
jede Verinderung in gleichem MaBe auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben konnen.
Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wihrend der Kurs des jeweiligen Basiswerts zugleich steigen
kann. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitit aufweisen, kann dies dazu fiihren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert des
Basiswerts vor dem Beobachtungstag moglicherweise erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmten Termin
oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen berechnet werden
und die Entwicklung des Basiswerts vor diesen Beobachtungstagen auler Acht lassen. Selbst wenn der
Basiswert sich wéhrend des Zeitraums bis zu einem Beobachtungstag positiv entwickelt hat und der
Wert des Basiswerts nur an diesem Beobachtungstag gefallen ist, basiert die Berechnung der unter den
Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge nur auf dem Wert des Basiswerts am jeweiligen Beobachtungs-
tag. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu fithren, dass die
aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des Basis-
werts vor dem Beobachtungstag erwarten lie3. Umfasst der Basiswert mehr als einen Bestandteil, kann
die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative Entwicklung anderer
Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits (wie z.B. bei der Definition des
Basispreises oder des Strike Levels) nach Maf3gabe der Endgiiltigen Bedingungen nicht erreicht wur-
den. Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen erreicht
wurde, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt des in den Endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehenen Betrags.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt davon ab, ob in den Endgiiltigen Bedingungen eine
stichtagsbezogene oder kontinuierliche Barrierenbetrachtung vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts
des Barriereereignisses nimmt mit zunehmender Dauer des Zeitraums und mit zunehmender Anzahl
der Stichtage, in dem das Barriereereignis eintreten kann, zu. Je mehr sich ein Wertpapier seinem
Laufzeitende néhert, desto groer kann der Verlust bei Eintritt eines Barriereereignisses fiir den Anle-
ger sein. Der Eintritt eines Barriereereignisses kann auch erheblichen Einfluss auf den Preis des Wert-
papiers und dessen Volatilitdt haben. Sehen die Endgiiltgen Bedingungen bei Eintritt eines Barriereer-
eignisses eine Begrenzung der Riickzahlung auf einen Hochstbetrag vor, kann der Wertpapierinhaber
nur bis zu einem solchen Hochstbetrag an einer Kurserholung des Basiswerts partizipieren.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhdltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhiltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrige, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fiihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstén-
dig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber
nicht im Verhéltnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhéltnis entsprechenden Verhiltnis (z.B. 1:10
oder 1:100) beteiligt ist.
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Risiken im Hinblick auf einen Basispreis bzw. ein Strike Level im Verbindung mit einem Partizipa-
tionsfaktor

In Féllen, in denen in der Riickzahlungsformel ein Basispreis oder ein Strike Level in Verbindung mit
einem Partizipationsfaktor vorgesehen ist, fiihrt das dazu, dass der Wertpapierinhaber erst ab dem Ba-
sispreis bzw. Strike Level {iber- oder unterproportional an der Kursentwicklung des Basiswerts parti-
zipiert.

Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors (der "Partizipationsfaktor") bei der Berechnung der aus-
zuzahlenden Betrége, wie in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fiihren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in den betreffenden Basis-
wert vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhéltnis 1:1, son-
dern in einem dem Partizipationsfaktor entsprechenden Verhiltnis nach Maflgabe der Endgiiltigen Be-
dingungen an der entsprechenden Entwicklung in einem héheren oder nur geringeren Umfang beteiligt
1st.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrige auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrage auf den in den Endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehenen Hochstbetrag begrenzt sein kdnnen. Folglich sind in diesem Fall die potenti-
ellen Ertrdge aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Investition in den jeweiligen Ba-
siswert auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiko eines Aufschubs oder der alternativen Bestimmung der Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umstédnden, die in den Endgiiltigen Bedingungen dargelegt sind, verfiigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle iiber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub der oder (ii) alternative Bestimmungen fiir jeweils die Bewertung des Basiswerts festzulegen,
einschlieBlich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkun-
gen auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Wéhrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert

Die Basiswerte konnen auf eine andere Wéhrung lauten als die Auszahlungswéhrung der Wertpapiere.
Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfiigen nicht {iber eine so-
genannte "Quanto"-Struktur, in der, wie in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt sein kann, unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die Wahrung der Wertpapiere um-
gerechnet wird), konnen dem Anleger zusétzliche Zins- oder Kapitalverluste entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach Maflgabe
der Endgiiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-
gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverédndert zu be-
lassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Risiko von Marktstorungen

Wenn die Endgiiltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, konnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
durch alternative Bestimmungen fiir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.
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Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fiir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Jeder Kéufer der Wertpapiere muss seine regulatorische Situa-
tion in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst tiberpriifen. Die Emittentin
iibernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegeniiber einem solchen Kaufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschdften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere flir Absi-
cherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Geschaf-
te abschlieBen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschifte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschifte konnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor ei-
nem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen die fiir die Auflo-
sung abgeschlossener Absicherungsgeschifte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Ba-
siswerts durch solche Geschifte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflosung dieser Absiche-
rungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder die auf-
grund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge haben.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen fest-
gelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfligung, eine Rechtsdnde-
rung liegt vor) auBerordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu kiindigen. Ist der Marktwert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der aulerordentlichen Kiindigung niedriger als der Kaufpreis der Wertpa-
piere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstiindigen Verlust seiner An-
lage erleiden.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere konnen sich auf Indizes, Rohstoffe, Edelmetalle und Terminkontrakte (jeweils ein
"Basiswert") bezichen. Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollstindige
oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den
Kurs des verwendeten Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf
gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen Histo-
rie

Der Wert cines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen
unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. Kapitalmalnahmen, volkswirt-
schaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in basiswertgebundene Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direkt-
anlage in den entsprechenden Basiswert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Wertentwicklung eines Basiswerts in der Vergangenheit
keine Anhaltspunkte fiir eine zukiinftige Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert moglicherweise
erst eine kurze Geschiftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und lédngerfristig moglicher-
weise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen zuriickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Basiswert von der Emittentin nicht zu-
gunsten der Anleger in diese Wertpapiere gehalten wird und dass Wertpapierinhaber keine Eigentums-
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rechte (einschlieBlich, ohne jedoch hierauf beschrinkt zu sein, Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von
Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert erwerben, auf den
sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist
in irgendeiner Weise verpflichtet, einen Basiswert zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlindern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile konnen der Rechtsordnung eines Schwellenlan-
des unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert bezichen, sind
mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenldnder bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines méBig ent-
wickelten Landes zur der eines Industrielandes steht.

In Schwellenldndern konnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitit oder diplomatische Vorfille die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile konnen weniger éffentlich zugingli-
che Informationen verfiigbar sein, als Wertpapierinhaber tiblicherweise zugénglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- oder Finanzberichterstattungsstan-
dards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards
in Industrielédndern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenldndern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse groferen Schwankungen ausgesetzt als Wertpa-
piere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Mérkten.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert ist abhéngig von der
Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B. der Dividen-
den- bzw. Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, KapitalmaBnahmen, der
Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivititen, geringer
Marktliquiditéit, und auch politischen Einfliissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein
Wertpapier mit einer Aktie als Basiswert dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterlie-
gen.

Anleger haben keine Aktiondrsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswerte, einschlielich etwaiger
Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen zu erhalten, Zinsen oder andere Ausschiittungen oder
andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Basiswert. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kénnen sich dazu entschlie3en, die Basiswerte nicht zu halten oder keine derivativen Vertra-
ge, die sich auf den Basiswert beziehen, abzuschlieBen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen
Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrinkt,
Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beziiglich der Basiswerte oder beziiglich von derivativen Ver-
tragen, die sich auf die Basiswerte bezichen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu {ibertra-
gen.

Risiken in Zusammenhang mit ADRs/RDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRs) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Ak-
tienvertretende Wertpapiere sind Anteilsscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehalten wird, und verkoérpern eine oder meh-
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rere Aktien oder einen Bruchteil von solchen Aktien. Rechtlicher Eigentiimer des zugrundeliegenden
Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden
Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstre-
ckungsmafinahmen gegen diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrun-
deliegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung belegt werden bzw. dass diese Aktien im
Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmafnahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden.
Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wert-
los.

3. Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert ist im Wesentlichen abhéngig von der
Entwicklung des Index. Die Entwicklung des Index ist abhéngig von der Entwicklung der Bestandteile
des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile"). Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier
mit einem Index als Basiswert dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile unter-
liegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode seiner Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung (das "Indexkonzept") vom Index-
sponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem Fall hat die
Emittentin weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des Indexkonzepts
durch den Indexsponsor konnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des Index und dem-
nach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betréige
haben.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit einem Index als Basiswert in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert, empfohlen,
verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tibernimmt weder ausdriicklich noch konkludent
irgendeine Garantie oder Gewihrleistung fiir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt wer-
den sollen, noch fiir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index
wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhingig von der Emittentin oder den Wertpapieren zusammen-
gestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor iibernimmt keine Verant-
wortung oder Haftung fiir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der Wertpa-
piere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittenten oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor, Indexbe-
rechnungsstelle, Berater oder als Indexkommittee kdnnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In
einer solchen Funktion kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen u.a. den Wert des
Basiswerts berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens gemi8 den Endgiiltigen
Bedingungen, an den Wertpapierbedingungen vornehmen, den Basiswert ersetzen, und/oder die Zu-
sammensetzung des Basiswerts bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die
Entwicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivitidten finden nicht statt). Strategicindizes
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rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mafle Ermessen bei dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index flihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw. Kursindex, flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurs des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen mit einem Abschlag gehandelt werden.
Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschiit-
tungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flieBen Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses des
Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat
den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Male steigt wie der Kurs eines ver-
gleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrége einflieBen.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten, dass
sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heifit, dass der
Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse fallen, und dass
der Kurs des Short-Index féllt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem Index auf den sich
der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der "Hebelfaktor"). Die
Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tdgliche prozentuale Entwicklung des Referenzindex
unter Beriicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen Hebelfaktor féllt
oder steigt der tdgliche Kurs des Basiswerts stirker als der Kurs des jeweiligen Referenzindex. Aus
diesem Grund trdgt der Wertpapierinhaber das Risiko des {iberproportionalen Verlusts seines einge-
setzten Kapitals.

Wenn in Folge auBerordentlicher Kursbewegungen wihrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses MaB iiberschritten hat, kann der Leverage-Index untertigig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fithren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhdhten Risiko des Ver-
lusts oder sogar Totalverlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Distributing-Index, flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index in eine in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten theoretische Barkomponente ein. Im An-
schluss an die in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Dividendenbeobachtungstage werden Di-
videnden bzw. sonstige Ausschiittungen, die zwischen zwei Dividendenbeobachtungstagen angefallen
sind, an den jeweiligen Wertpapierinhaber ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass nach
einem solchen Dividendenbeobachtungstag die Barkomponente auf null zuriickgesetzt wird und sich
der Kurs des Index entsprechend verringert.

31



Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in Rohstoff-
terminkontrakte unter Anwendung eines Rollover, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender Ter-
minkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt wird,
der einen spateren Filligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist wie
der urspriinglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Rollover"). Bei der Berechnung des Kurses
eines Excess Return Index konnen Verluste aufgrund des Rollover entstehen. Das Rollen in den nichs-
ten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des Index haben.
Insbesondere konnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen ergeben. Kurse von Ter-
minkontrakten konnen sich erheblich von den Spot-Preisen fiir Rohstoffe, auf den sich der Terminkon-
trakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls negativen Einfluss auf die Entwicklung des Kurses des In-
dex haben kann.

Risiken bei ldnder- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermodgenswerten bestimmter Lander oder Branchen wi-
der, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen
Branche von dieser negativen Entwicklung iiberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wéhrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wihrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei ldnder- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunédchst von einer Wahrung in die fiir die Berechnung
des Index mafB3igebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fiir Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betragen erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Fillen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was fiir sie nicht un-
mittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung éndert, kdnnen
Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieen und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu héheren
Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fiihren, als dies bei einer direkten
Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wire.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer In-
ternetseite oder in anderen in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumféng-
lich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen flir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter Umstinden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fiihren, dass die Berechnung des Index fiir die Wertpapierinhaber
nicht vollsténdig transparent ist.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Basiswert

Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff als Basiswert unterliegt &hnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in diesen Rohstoff.

Grdfiere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
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Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groleren Schwankungen (Volatilitit) unterlie-
gen und Mirkte eine geringere Liquiditit aufweisen konnen als z.B. Aktienmarkte.

Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren

Die folgenden, nicht als abschlieBende Aufzdhlung zu verstehenden, Faktoren, konnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpésse; Lie-
ferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenldndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); ungiinstige Witterungsverhaltnisse; Naturkata-
strophen.

Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Mdrkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in ver-
schiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mirkten (z. B. verschiedenen
Terminbdrsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu
fihren kann, dass fiir einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht wer-
den. Die Endgiiltigen Bedingungen geben an, welche Borse oder Markt und welcher Zeitpunkt fiir die
Kursfeststellung des jeweiligen Basiswerts verwendet wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Strafie 1,
80333 Miinchen {iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erkldrt, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wihrend der Dauer seiner Giiltigkeit
gemal § 9 WpPG zu.

Die Emittentin iibernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtriage sowie
der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren Weiterverduflerung oder endgiiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrige sowie der Endgiiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermedidr(en) erteilt werden und wird in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
giiltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermedidr sich
an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission, die Endgiiltigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen hélt. Die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird fiir den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Nachtrige zu diesem Basisprospekt und der
Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Léndern durch Rechtsvorschriften beschriankt sein. Jeder Finanzintermedidr und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gelangt, muss sich iiber diese Beschrinkungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediére zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrige
sowie der Endgiiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermediir, wird der Finanzintermediir den
Anlegern die Informationen beziiglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information beziiglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfiigung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediir hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedifiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht
und konnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin wird auf Seite 248 ff. durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Schuldverschreibungen/Zertifikate oder als Schuldver-
schreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen
gemil § 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags der
Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
e Sprint Classic Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Sprint Cap Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Power Classic Wertpapiere (Produkttyp 3)
e Power Cap Wertpapiere (Produkttyp 4)

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere kann entweder eine Aktie oder ein American Depository Receipt
(ADR) oder ein Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "aktienvertretendes Wertpapier"),
ein Index oder ein Rohstoff sein. Der Wert des Basiswerts ist der Haupteinflussfaktor fiir den Wert der
Wertpapiere.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber tiber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswertes. Steigt der Wert des Ba-
siswerts, steigt in der Regel der Wert der Wertpapiere. Fallt der Wert des Basiswerts, fallt in der Regel
dementsprechend auch der Wert der Wertpapiere.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsdchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.
Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umsténden verkiirzen
kann.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwihrung der Festgelegten Wah-
rung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwdhrung nicht der
Festgelegten Wéhrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei
Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basiswertwdhrung einer Einheit der Festgelegten
Wihrung.

Compo Elemente

Compo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wh-
rung entspricht und bei denen kein Wéhrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wert-
papieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die Festgelegte Wéahrung umge-
rechnet. Der Wertpapierinhaber trigt dadurch bei Félligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs
der Wertpapiere, wiahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.
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Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in der Spalte "Ausgabepreis"
von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und verdffentlicht wird, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wihrend der Laufzeit von der Emittentin fiir die Wertpapiere gestell-
ten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er kann ne-
ben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge beinhalten,
die bei der Emittentin verbleibt. Hierin konnen grundsitzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten
der Emittentin fiir die Strukturierung der Wertpapiere, fiir die Risikoabsicherung der Emittentin und
fiir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgiiltigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines dffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermedidr vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Fiir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrten Mérkten oder Handelssystemen gestellt
werden. In diesem Fall werden in den Endgiiltigen Bedingungen sdmtliche geregelten oder gleichwer-
tigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpa-
pierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kénnen Wertpapiere auch begeben werden,
ohne dass sie an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Werden die Wertpapiere
gleichzeitig an den Mérkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche einigen die-
ser Mirkte vorbehalten, so wird diese Information in den Endgiiltigen Bedingungen gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein &ffentliches Angebot erfolgt, (ii) Bedingun-
gen flir das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten 6ffentlichen Angebots; (iv) Moglichkeit der
Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren oder zu erhdhen; (v)
Kleinste tibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Moglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des offentlichen Angebots; (vii) eine Zeichnungsfrist.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des Er-
werbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur Weiterlei-
tung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, konnen die
Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behilt sich, gleich aus welchem
Grund, die die Verldngerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist oder
die Abstandnahme von der Emission vor dem Ausgabetag vor. Die Emittentin hat das Recht, Zeich-
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nungsauftrige von Kaufinteressenten vollstdndig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen, und
zwar unabhingig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist oder
nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und in-
wieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.
Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftragen abgegeben haben, kénnen vo-
raussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der Emittentin in Er-
fahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des Handels mit den
Wertpapieren vor der Mitteilung iiber die Zuteilung ist moglich.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wie im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere" definiert) aufgefiihrt.

Produkttyp 1: Sprint Classic Wertpapiere

Allgemeines

Sprint Classic Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Filligkeitstag vom Re-
ferenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhéngt. Sofern R (final) groBer ist als der
Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den
Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber
1:1 an der Kursentwicklung des Basiswerts.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Sprint Classic Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienver-
tretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Sprint Classic Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Sprint Classic Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben
werden. Non-Quanto heifit, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heiflt, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt
wird. Eine Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht beriicksichtigt. Compo
heif3t, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird. Bei
Sprint Classic Compo Wertpapieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trdgt dadurch bei Félligkeit und, im Fall
eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wihrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Sprint Classic Wertpapiere konnen als nennbetraglose Sprint Classic Wertpapiere oder als Sprint
Classic Wertpapiere mit Nennbetrag begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Riickzahlung
Die Riickzahlung zum Filligkeitstag hdngt bei Sprint Classic Wertpapieren ab:
e vom Basispreis und
e von R (initial) und
e von R (final).
Der Basispreis
e wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:

e Dbei Sprint Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenz-
preis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird oder

o bei Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder
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e Dbei Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis wéh-
rend der Worst in-Periode.

R (final) ist:

e Dbei Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

e bei Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o Dbei Sprint Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis wihrend
der Best out-Periode.

Bei Sprint Classic Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in
der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e Dbei nennbetragslosen Sprint Classic Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:

o wenn R (final) groBer ist als der Basispreis, der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem Produkt aus (a) der Differenz aus (i) R (final)
und (ii) dem Basispreis und (b) dem Partizipationsfaktor.

o wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis.

e bei Sprint Classic Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

o wenn R (final) groBer ist als der Basispreis, dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizi-
pationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (a) R (final) und (f) R (ini-
tial) und (ii) dem Strike Level.

o wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dem Nennbetrag multipliziert mit
R (final) und geteilt durch R (initial).

Produkttyp 2: Sprint Cap Wertpapiere

Allgemeines

Sprint Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Filligkeitstag vom Refe-
renzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhéingt. Sofern R (final) groBer ist als der Ba-
sispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Ba-
sispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber
1:1 an der Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch in allen Fillen hochstens ein Hochstbetrag
gezahlt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung koénnen Sprint Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertre-
tende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Sprint Cap Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Sprint Cap Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heiflt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wiahrung gehandelt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heiflt, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wéhrung gehandelt
wird. Eine Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht beriicksichtigt. Compo
heiflt, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei
Sprint Cap Compo Wertpapieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trdgt dadurch bei Filligkeit und, im Fall
eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wihrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Sprint Cap Wertpapiere konnen als nennbetraglose Sprint Cap Wertpapiere oder als Sprint Cap
Wertpapiere mit Nennbetrag begeben werden.
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Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Riickzahlung

Die Riickzahlung zum Failligkeitstag hdngt bei Sprint Cap Wertpapieren ab:

vom Basispreis und
von R (initial) und

von R (final).

Der Basispreis

wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt oder

entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (initial) ist:

bei Sprint Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird oder

bei Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am An-
fanglichen Beobachtungstag oder

bei Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis wihrend
der Worst in-Periode.

R (final) ist:

bei Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Fina-
len Beobachtungstag oder

bei Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Sprint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis wahrend der
Best out-Periode.

Bei Sprint Cap Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in
der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

bei nennbetragslosen Sprint Cap Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:

o wenn R (final) groBer ist als der Basispreis, der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem Produkt aus (a) der Differenz aus (i) R (final)
und (ii) dem Basispreis und (b) dem Partizipationsfaktor.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag.

o wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis.

bei Sprint Cap Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

o wenn R (final) grofBer ist als der Basispreis, dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizi-
pationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (ini-
tial) und (ii) dem Strike Level.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groler als der Hochstbetrag.

42



o wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dem Nennbetrag multipliziert mit
R (final) und geteilt durch R (initial).

Produkttyp 3: Power Classic Wertpapiere

Allgemeines

Power Classic Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Filligkeitstag vom Re-
ferenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhéingt. Sofern ein Finales Riickzahlungser-
eignis und kein Barriereereignis eintritt, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizi-
pationsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Wenn kein Fina-
les Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum mit
dem Strike Level multiplizierten Nennbetrag. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an
der Kursentwicklung des Basiswerts.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Power Classic Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienver-
tretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Power Classic Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Power Classic Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben wer-
den. Non-Quanto heiflt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird und das
Wertpapier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto
heiflt, dass der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wéhrung gehandelt
wird. Eine Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht beriicksichtigt. Compo
heif3t, dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird. Bei
Power Classic Compo Wertpapieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die
Festgelegte Wéhrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch bei Falligkeit und, im Fall
eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wihrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Power Classic Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Nennbetrag begeben.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Riickzahlung
Die Riickzahlung zum Filligkeitstag hdngt bei Power Classic Wertpapieren ab:
e vom Eintritt eines Finalen Riickzahlungsereignisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von R (initial) und
e von R (final).

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen Riickzahlungsle-
vels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

Ein Barriereereignis ist:

e bei Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen offiziellen, verdffentlichten Kurs des Basis-
werts wihrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unter-
schreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

R (initial) ist:

e bei Power Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenz-
preis, der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird oder
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e bei Power Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Power Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis wéh-
rend der Worst in-Periode.

R (final) ist:

e bei Power Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Finalen Beobachtungstag oder

e bei Power Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Power Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis wihrend
der Best out-Periode.

Bei Power Classic Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in
der Festgelegten Wiahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

e  Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

e Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial).

Produkttyp 4: Power Cap Wertpapiere
Allgemeines

Power Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Félligkeitstag vom Refe-
renzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhéngt. Sofern ein Finales Riickzahlungsereig-
nis und kein Barriereereignis eintritt, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipa-
tionsfaktor an der auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Wenn kein Finales
Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum mit dem
Strike Level multiplizierten Nennbetrag. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der
Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch in allen Féllen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Power Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertre-
tende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Power Cap Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Power Cap Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden.
Non-Quanto heiflt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und das Wertpa-
pier dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wéhrung als der Festgelegten Wihrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht beriicksichtigt. Compo heif3t, dass
der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Power Cap
Compo Wertpapieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die Festgelegte Wih-
rung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trigt dadurch bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen
Verkaufs der Wertpapiere, wihrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Power Cap Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Nennbetrag begeben.
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Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Riickzahlung
Die Riickzahlung zum Filligkeitstag hingt bei Power Cap Wertpapieren ab:
e vom Eintritt eines Finalen Riickzahlungsereignisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von R (initial) und
e von R (final).

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen Riickzahlungsle-
vels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

Ein Barriereereignis ist:

e bei Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen offiziellen, verdffentlichten Kurs des Basis-
werts wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

R (initial) ist:

e bei Power Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers festgelegt wird oder

e bei Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am An-
fanglichen Beobachtungstag oder

e bei Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis wihrend
der Worst in-Periode.

R (final) ist:

e bei Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Fina-
len Beobachtungstag oder

e bei Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis wéihrend der
Best out-Periode.

Bei Power Cap Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in
der Festgelegten Wiahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Diffe-
renz aus (i) dem Quotienten aus (o) R (final) und (B) R (initial) und (ii) dem Strike Level.

e  Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

e Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial).

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen") muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und
Basiswertdaten") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen") (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden. Eine ergéinzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenen Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fiir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlich, die sogenannten
endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen"). Die Endgiiltigen Bedingungen
beinhalten:

(a) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enhalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgiiltigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfiigung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen und wird den Endgiiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endgiiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bei der mafBigeblichen zustindigen Behorde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
§4 Rang
§5 Ersetzung der Emittentin
§6 Mitteilungen
§7 AulBerordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber
§8 Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§9 Vorlegungsfrist
§ 10  Teilunwirksamkeit, Korrekturen
§ 11  Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
[Produkttyp 1: Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Produkttyp 2: Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Produkttyp 3: Im Fall von Power Classic Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Produkttyp 4: Im Fall von Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1: Sprint Classic Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenen
Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AufBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstdrungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung
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[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|

[Option 2: Im Fall von auf einen Index bezogenen Sprint Classic Wertpapieren gilt
Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|

[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Sprint Classic Wertpapieren gilt
Folgendes:
§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AufBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Malgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|
Produkttyp 2: Sprint Cap Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenne
Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AufBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstdrungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung
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[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|

[Option 5: Im Fall von auf einen Index bezogenen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes.

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstdrungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, FErsatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|

[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Malgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|
Produkttyp 3: Power Classic Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenen
Power Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AufBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im _Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|
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[Option 8: Im Fall von auf einen Index bezogenen Power Classic Wertpapieren gilt
Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Power Classic Wertpapieren gilt
Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Malgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]
Produkttyp 4: Power Cap Wertpapiere

[Option 10: Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogenen
Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im _Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|
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[Option 11: Im Fall von auf einen Index bezogenen Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§ 4
§5
§6
§7
§8

Definitionen

Verzinsung

Riickzahlung

Riickzahlungsbetrag

AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Zahlungen

Marktstdrungen

Indexkonzept, Anpassungen, FErsatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]|

[Option _12: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Power Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4 Riickzahlungsbetrag

§5 AufBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

§7 Marktstérungen

§8 MaBgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

§9

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren gilt Folgendes:

(N Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wiahrung als nennbetraglose
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wihrung als [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Ausgabetag, gilt Folgendes:

2) Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Globalur-
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéindigen oder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [/m Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes: sowie die eigenhidndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle
tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems iibertragbar.]

[Im__Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigcen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:"

2) Vorldufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfénglich in einer vorldufigen
Globalurkunde (die "Vorlidufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorldu-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Ausgabetag (der "Austausch-

' Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese Fufinote enthilt einen
kurzen Uberblick iiber die TEFRA Regeln im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka ("U.S."). Grundsiitzlich konnen Inhaberschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365
Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den
TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet
werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Ge-
bieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emit-
tent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten iibergreifenden Handel
(interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wihrend einer "restricted
period" bestimmte Beschrinkungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an "U.S. Per-
sonen' oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der
Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines
Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestiitigen muss, und, dass das In-
strument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der
TEFRA D Regeln sind ein sog. "safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an U.S. Personen emittiert
werden. Fiir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, konnen
die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES U.S.
RECHTS UND DES U.S. STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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tag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentiimer oder
die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Wert-
papiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Wertpapiere tiber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen iiber
Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsschein (die "Dauer-
Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde die "Globalurkun-
den") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhéndigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [/m _Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes: sowie die eigenhidndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissi-
onsstelle]. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing System festgelegt sind, gilt Folgen-
des: Die Details eines solchen Austausches werden in den Biichern der ICSDs gefiihrt.] Die
Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver
Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen des Clearing Systems {ibertragbar.

"U.S.-Personen" sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansdssige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]
[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-
gendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwabhrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endgiilticen Bedingungen fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:

(3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes" in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(N Zahlistellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12,
81925 Miinchen] [Citibank, N.A., Geschiftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin kann zusitzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaf
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2) Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12,
81925 Miinchen.

3) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle o-
der die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der ndtigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich geméf § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

@) Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen
der Emittentin und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und
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die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) be-
freit.

Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle endgiiltig
und fiir die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwértiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur
Steuererhebung ermichtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern") ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegeniiber den zustindigen Regierungsbehdrden Rechenschaft iiber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegen-
wirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren iiber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als ansissig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemédfie Zahlung der gemif diesen Wertpapierbedingungen
félligen Betrdge garantiert.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.
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Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwe-
cke als ansissig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Malligabe dieser Bestimmung
mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spiterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Ver6ffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

§7
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere féllig zu stellen und deren soforti-
ge Riickzahlung zum Kiindigungsbetrag zu verlangen, falls

(a) die Emittentin die ordnungsgemife Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(©) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens iiber
das Vermogen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine aullergericht-
liche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin iibernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Filligstellung gemdf Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kiindigungserkldrung und einen hinreichend be-
weiskriftigen Besitznachweis tibergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die Kiin-
digungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere Priifung an die
Emittentin weitergeleitet.

Der "Kiindigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der Wert-
papiere, der innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der Kiindigungserklarung
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.
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§8
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Ausgabetags und
Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst wer-
den, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
"Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhohung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tibermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkiirzt.

§10
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen da-
von unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu
erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfithrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemal ausgefiillte Riickzahlungserklé-
rung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in
dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die "Riickzahlungserklirung") einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riickzahlungserkldrung angegebene
Konto iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemif vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklédrung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemall § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemif ausgefiillten Riick-
zahlungserklirung iiber seine depotfiihrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemaf vorste-

56



“4)

)

(6)

(M

2
A3)

hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der
Anfechtung gemédB vorstechendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betriage hoher ist. Liegt an dem der Erkla-
rung der Anfechtung gemidfB vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstorung gemél § 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fiir die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung geméaf3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéftstag an dem keine Marktstdrung vorlag, maf3geblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (§
315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergénzun-
gen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den
Wertpapierinhabern geméf} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhal-
ten.

§ 11
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erfiillungsort: Erfullungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig,
Miinchen.
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

Produkttyp 1: Sprint Classic Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein _aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Sprint

Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Maligeblichen Borse iiber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse tiblicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwahrung;

eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

(d)

jede MafBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrédchtigt (insbesondere Kapitalerhdhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt

Folgendes:

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
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Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen. |

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:
"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféingliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfianglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. ]

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]
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"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der Mafgeblichen Borse ge-
handelt wird.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisba-
sis gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlielich).]

[Im _Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Lm_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
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Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfiigung;

(b) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstédnde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs flir die Umrechnung der Festgelegten Wiahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéihrung in die
Festgelegte Wiahrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
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oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

78



(a) die Unfihigkeit der Maf3geblichen Borse wihrend ihrer regelméfigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fort-
dauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine
Beschriankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Be-
schriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"MaBigebliche Borse" ist die Mafigebliche Borse, wie in der Spalte "MafBgebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schriankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemédf § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maf3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Mafgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéihrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. ]
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[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wihrend der Best out-Periode.

"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem Nennbetrag und im Fall von Sprint Classic

Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlie-
lich).]

§2

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemdB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren
gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis.]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Compo Wertpapieren' gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis / FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhiltnis / FX (final).]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis x FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis x FX (final).]

[Im_Fall von Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren mit_einem
Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif fol-

' Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

2 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der

Festgelegten Wiahrung ist.
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gender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]

[Im_Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren® mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im_Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren* mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

[Im Fall von nennbetragslosen Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwéh-
rung einer Einheit der Festgelegten Wéhrung. |

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdll den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

3 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

4 Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der

Festgelegten Wiahrung ist.
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§6
Zahlungen

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspitung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Sprint Classic non-Quanto oder Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminboérse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
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diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2

(M

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
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(@)

Berechnungsstelle fest, dass gemi3 den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemidl §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Maligeblichen Borse verdffentlichter, nach Maligabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Mal3geblichen Borse nach der ur-
spriinglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin {iber den Berichtigten Wert unverziig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméf § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und ver6ffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]

85



[Option 2: Im Fall von auf einen Index bezogenen Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maf3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MafB3igeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue mafB3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen mafigeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzu-
ziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenz-
gebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") geoftnet ist.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen. |

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:
"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiahrung" ist dic Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfianglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. ]

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisba-
sis gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im _Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein

87



"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen geodftnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdorse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen entsprechend der Anzahl und Liquiditit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
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"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfiigung;

(b) auf Grund besonderer Umstédnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs filir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwihrung.]

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wiihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéihrung in die
Festgelegte Wihrung.|

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
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forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(©) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor" der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

90



(© allgemein die Aufthebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage flir den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf den Mark-
ten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminboérsen oder auf den Mairkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Fine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbérse eingetreten
ist.

"MaBigebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditdt be-
stimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der MaB3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaBgebli-
chen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich ein-
geschriankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemédf § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maf3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MafBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfinglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]
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[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]

[Lm Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. |

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode.
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem Nennbetrag und im Fall von Sprint Classic
Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfianglichen
Beobachtungstag (einschlieB8lich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschliel3-
lich).]
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§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemaB3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im _Fall von nennbetraglosen Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren
gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhiltnis.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhaltnis.]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis / FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhaltnis / FX (final).]

[Im _Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis x FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhaltnis x FX (final).]

> Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

®  Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der

Festgelegten Wiahrung ist.
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[Im_Fall von Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren mit einem
Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemal fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemiB fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren' mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gema$ fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren® mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf3 fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

[Im Fall von nennbetragslosen Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwéh-
rung einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auflerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

7 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

¥ Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der

Festgelegten Wiahrung ist.
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Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemill den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéhrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
(1) Rundung: Die gemdf} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefireiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlielich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Sprint Classic non-Quanto oder Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.
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Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-

(D

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdf-
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(@)

3)

“4)

)

fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wih-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mallnahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhiltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemill den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemidl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendi-
gungsereignisses erfolgt die Anpassung gemif3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhiltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméf diesen Wertpapierbe-
dingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornechmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vor-
genommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméf § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezug-
nahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht ldnger
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen alle
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme
auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusam-
menhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle ver-
Offentlichter, nach MaB3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Ba-
siswerts nachtriglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstel-
le die Emittentin iber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffe-
nen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststel-
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lung") und gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméB § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und ver6ffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) Dbestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Anpassungsereignis" ist jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Ba-
siswerts die dazu fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
die gedinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gelten-
den Maf3geblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") ge6ffnet ist.]

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedftnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfénglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfingliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]
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[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. |

[Im _Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffent-
licht wird.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisba-
sis gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im _Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Lm_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
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"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstéinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wihrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs filir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwihrung.]

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wiihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwédhrung in die
Festgelegte Wihrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).
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"FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.]
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[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereig-
nis.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
erheblich ist. Eine Beschridnkung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage am Referenz-
markt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Be-
schriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw.
der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem
Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wiahrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wihrend der Best out-Periode. |
"Rechtsiinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
verdffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der

Basiswertwéhrung.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit einem Nennbetrag und im Fall von Sprint Classic
Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieB-
lich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemdB3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren
gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis.]

[Im _Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis / FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhiltnis / FX (final).]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Classic Compo Wertpapieren' gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis x FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis x FX (final).]

[Im_Fall von Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren mit_einem
Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

°  Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

1% Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren'' mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemiB fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren'> mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gema$ fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

[Im Fall von nennbetragslosen Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwéh-
rung einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der aullerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fliinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdll den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

""" Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

2 Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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§6
Zahlungen

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im_Fall von Sprint Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspitung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Sprint Classic non-Quanto oder Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminboérse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
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diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2

(M

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Mafigebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

Maf3gebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Beriicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

() der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitit, Menge und
Handelswéhrung) und

(©) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die

108



(@)

A3)

"Mafigeblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemél diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden
Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemdlB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unveridndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
(a) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

() erheblichen Einschriankung der Liquiditdit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wihrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdBl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziiglich Qualitit, Menge und
Handelswéhrung) (zusammen die "Neuen Mafligeblichen Handelsbedingungen") im
Vergleich zu den urspriinglichen MaB3igeblichen Handelsbedingungen zu beriicksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
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Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemél § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]

110



Produkttyp 2: Sprint Cap Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein _aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Sprint
Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Maligeblichen Borse iiber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mafigeblichen Borse {iblicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

() die Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basiswertwéhrung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) jede MafBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrichtigt (insbesondere Kapitalerhohung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(©) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gebftnet ist.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]
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[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwihrung" ist dic Basiswertwihrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféingliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfianglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. |

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der Maflgeblichen Borse ge-
handelt wird.

112



[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit tdaglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisbasis
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MafSigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im _Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|
[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Lm _Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Fol-
gendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Lm Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
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Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfiigung;

(b) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstédnde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs flir die Umrechnung der Festgelegten Wiahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéihrung in die
Festgelegte Wiahrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
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oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Hichstbetrag bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren, bei
denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhiltnis]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren", bei denen der Hichstbetrag
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhéltnis / FX (final)]

' Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren", bei denen der Hichstbetrag
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhéltnis x FX (final)]

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag,
bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren', bei denen der Hichstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final)]

[Im_Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren'®, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial)]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unfahigkeit der Maf3geblichen Borse wéhrend ihrer regelméfigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fort-
dauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine
Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die Be-
schriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

" Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wihrung ist.

'S Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

' Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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"Malfigebliche Borse" ist die Mafigebliche Borse, wie in der Spalte "Mafgebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Ma3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schriankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maB3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MafBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgen-
des:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wiahrend der Worst in-Periode. ]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. |

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode. |
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag und im Fall von Sprint Cap Wertpa-
pieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieBflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlie-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemdB3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt
Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhiltnis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der Hochstbetrag.
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- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis.]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren'' gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemal fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhiltnis / FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis / FX (final).]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren'® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis x FX (final).]
[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag
gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren" mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf3 fol-
gender Formel:

7 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

'8 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wihrung ist.

' Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im _Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren® mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

[Im Fall von nennbetragslosen Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwih-
rung einer Einheit der Festgelegten Wéhrung.|

§5
AufBlerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der au3erordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemill den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Fol-

gendes:

(D

Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt

Folgendes:

(M

2

Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betridge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschiftstageregelung: Fillt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die

2 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die filligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der fillige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlielich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto oder Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im _Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.
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2)

(D

2)

Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen|
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu berticksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméi den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemid §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Maligeblichen Borse verdffentlichter, nach Mallgabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtriaglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Mafigeblichen Borse nach der ur-
spriinglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin {iber den Berichtigten Wert unverziig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.
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[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(M

2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemél § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und ver6ffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) Dbestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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[Option 5: Im Fall von auf einen Index bezogenen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maf3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MafB3igeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue mafB3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen mafigeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzu-
ziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenz-
gebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") geoftnet ist.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen. |

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiahrung" ist dic Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfianglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. ]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit tdglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisbasis
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Fol-
gendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Lm Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen geodftnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen entsprechend der Anzahl und Liquiditit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswdihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs flir die Umrechnung der Festgelegten Wiahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wiihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwihrung in die
Festgelegte Wiahrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um
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(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren, bei
denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhiltnis]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren®', bei denen der Hochstbetrag
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhéltnis / FX (final)]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren®, bei denen der Hichstbetrag
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhéltnis x FX (final)]

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag,
bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level]

2! Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

22 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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[Im_Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren™, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final)]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren™,_bei denen der Hichstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial)]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(©) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor" der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im_Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(© allgemein die Aufthebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage flir den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf den Méark-

2 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

?* Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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ten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbérsen oder auf den Mirkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschridnkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbérse eingetreten
ist.

"MaBigebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemifl § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditéit be-
stimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der MaB3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaBgebli-
chen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich ein-
geschriankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemédf § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maf3igebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MafBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgen-
des:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéihrend der Worst in-Periode. ]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

130



[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wihrend der Best out-Periode.
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag und im Fall von Sprint Cap Wertpa-
pieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlie-
lich).]

§2

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemdB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten

Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt
Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis.]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren™ gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis / FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhiltnis / FX (final).]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren®® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhéltnis x FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhaltnis x FX (final).]

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag
gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-

2 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

% Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren® mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf3 fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren™ mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gema$3 fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

[Im Fall von nennbetragslosen Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwih-
rung einer Einheit der Festgelegten Wiahrung. |

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-

7 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

2 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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schiftstagen vor Wirksamwerden der aullerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemiBl den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
(1) Rundung: Die gemdf diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefireiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der fdllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlielich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto oder Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschdfistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
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diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(M

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-

(D

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils gel-
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(@)

3)

“4)

)

tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdf-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wih-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mafinahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhiltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemill den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unveridndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemid §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendi-
gungsereignisses erfolgt die Anpassung gemif3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhiltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméfl diesen Wertpapierbe-
dingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vor-
genommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméf § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezug-
nahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen alle
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme
auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusam-
menhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle ver-
Offentlichter, nach Maf3igabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Ba-
siswerts nachtriglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstel-
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le die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffe-
nen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erncut feststellen (die "Ersatzfeststel-
lung") und gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im _Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméB § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und ver6ffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Anpassungsereignis" ist jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Ba-
siswerts die dazu fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
die gedinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gelten-
den Maf3geblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") ge6ffnet ist.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedftnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfénglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfingliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. |

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffent-
licht wird.

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit tdglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisbasis
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Lm _Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Fol-
gendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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[Lm Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditéit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstédnde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Festgelegten Wéhrung in
die Basiswertwihrung.]
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[Falls die Basiswdahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéhrung in die
Festgelegte Wéhrung.|

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu ver6ffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
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[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren, bei
denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhéltnis]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren®, bei denen der Hichstbetrag
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhaltnis / FX (final)]

[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren’, bei denen der Hichstbetrag
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Cap Level x R (initial) x Bezugsverhéltnis x FX (final)]

[Im _Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag,
bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level]

[Im_Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren', bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final)]

[Im_Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren®*, bei denen der Hichstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial)]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoftkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereig-
nis.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

» Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wéhrung ist.

3 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wihrung ist.

3! Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

32 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Aufhebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminboérse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Han-
delstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstdrungs-
ereignis dar, wenn die Beschriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgen-
des:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfidnglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wiahrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode. |
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
veréffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der

Basiswertwéhrung.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag und im Fall von Sprint Cap Wertpa-
pieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlie-
lich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Filligkeitstag gemédfl den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.
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§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten

Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
[Im_Fall von nennbetraglosen Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt
Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhiltnis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis.]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhiltnis / FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhiltnis / FX (final).]

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Cap Compo Wertpapieren®* gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor] x
Bezugsverhiltnis x FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x Be-
zugsverhéltnis x FX (final).]

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag
gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif fol-

33 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

3* Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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gender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]

[Im_Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren®® mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im _Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren®® mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif fol-
gender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

[Im Fall von nennbetragslosen Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwih-
rung einer Einheit der Festgelegten Wéhrung.|

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der au3erordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fliinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdl den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

3% Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

3 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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§6
Zahlungen

[Im _Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspitung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto oder Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminboérse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in

147



diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2

(M

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Mafigebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

Maf3gebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Beriicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

() der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitit, Menge und
Handelswéhrung) und

(©) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
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(@)

A3)

"Mafigeblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemél diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden
Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemdlB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unveridndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer
(a) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

() erheblichen Einschriankung der Liquiditdit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wihrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdBl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziiglich Qualitit, Menge und
Handelswéhrung) (zusammen die "Neuen Mafligeblichen Handelsbedingungen") im
Vergleich zu den urspriinglichen MaB3igeblichen Handelsbedingungen zu beriicksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
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(@)

Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemél § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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Produkttyp 3: Power Classic Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein_aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Power

Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Maligeblichen Borse iiber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mafigeblichen Borse {iblicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basiswertwéhrung;

eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

jede MafBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrichtigt (insbesondere Kapitalerhohung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt

Folgendes:

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gebftnet ist.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist,

gilt Folgendes:

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]
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[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen
offiziellen, von der Maf3geblichen Borse verdffentlichten Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfénglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]
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[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein Berech-
nungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere. ]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. ]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der Mafigeblichen Borse ge-
handelt wird.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreis-
basis gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist dic Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Lm Fall von Power Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstédnde, die sich im vergleichbaren
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Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wdhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwihrung.]

[Falls die Basiswdahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéahrung in die
Festgelegte Wéhrung.|

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieflich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Finales Riickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in der Spalte "Finales
Riickzahlungslevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Uberschreiten des Finalen Riickzahlungslevels
durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.
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"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Classic non-Quanto und Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unféhigkeit der Maligeblichen Borse wéhrend ihrer regelméfigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschriankung des Handels des Basiswerts an der Maf3gebli-
chen Borse;

(©) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fort-
dauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine
Beschrinkung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die Be-
schriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"Mafigebliche Borse" ist die Mafigebliche Borse, wie in der Spalte "MafBgebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der MaB3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaB3geblichen
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Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schriankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maB3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Mafgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéihrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode. |
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.
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"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemiB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-

gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Power Classic non-Quanto und Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ¢in Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]
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[Im_Fall von Power Classic Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren™ gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auflerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fliinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdl den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

37 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

3 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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§6
Zahlungen

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspitung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Power Classic non-Quanto oder Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminboérse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
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diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2

(M

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
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(@)

Berechnungsstelle fest, dass gemi3 den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemidl §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Maligeblichen Borse verdffentlichter, nach Maligabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Mal3geblichen Borse nach der ur-
spriinglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin {iber den Berichtigten Wert unverziig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméf § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und ver6ffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]

Option 8: Auf einen Index bezogene Power Classic Wertpapiere

[Im Fall von auf einen Index bezogenen Power Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maf3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MafB3igeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
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dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzu-
ziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenz-
gebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") geoftnet ist.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedftnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen
offiziellen, vom Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle ver6ffentlichten Kurs des
Basiswerts wihrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrach-
tung.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwihrung, wie in der Spalte "Basiswertwihrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-

des:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlielich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfiangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anféangliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféingliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag. |

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein Berech-
nungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere. ]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. |

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.
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[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreis-
basis gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MafSigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Lm Fall von Power Classic Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Lm_Fall von Power Classic Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société¢ anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
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sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstédnde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéahrung in die
Festgelegte Wihrung.|

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieflich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;
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soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Finales Riickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in der Spalte "Finales
Riickzahlungslevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Uberschreiten des Finalen Riickzahlungslevels
durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(©) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsinderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;
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(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor" der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Classic non-Quanto und Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage flir den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf den Méark-
ten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle,

soweit dieses Marktstdrungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der flir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschridnkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbérse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschriankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.

"MaBgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
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Mitteilung gemill § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit be-
stimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Ma3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaBgebli-
chen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich ein-
geschriankten Anzahl oder Liquiditit, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maB3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MafBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wiahrend der Worst in-Periode. ]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. |

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode. |
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen

169



der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieB-
lich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemdB3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Power Classic non-Quanto und Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]
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[Im _Fall von Power Classic Compo Wertpapieren™ gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren™ gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auflerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fliinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdl den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

3% Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

40" Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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§6
Zahlungen

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspitung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Power Classic non-Quanto oder Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminboérse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
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diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-

(D

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdf-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wih-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Maflnahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
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2)

A3)

“4)

)

weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméi3 den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemidl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fillen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendi-
gungsereignisses erfolgt die Anpassung gemall Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhiltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméf diesen Wertpapierbe-
dingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornechmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vor-
genommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaB § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezug-
nahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht ldnger
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen alle
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme
auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusam-
menhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle ver-
Offentlichter, nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Ba-
siswerts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstel-
le die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffe-
nen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erncut feststellen (die "Ersatzfeststel-
lung") und gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
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[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(M

2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemél § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und ver6ffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) Dbestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Power Classic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Anpassungsereignis" ist jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Ba-
siswerts die dazu fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
die gedinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gelten-
den Maf3geblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") ge6ffnet ist.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedftnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen
offiziellen, vom Referenzmarkt verdffentlichten Kurs des Basiswerts wahrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiahrung" ist dic Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
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der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfénglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anféangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anféangliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag. |

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein Berech-
nungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere. ]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. |

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag. ]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffent-
licht wird.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreis-
basis gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafsgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlie8lich).]
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[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société¢ anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Lm Fall von Power Classic Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdorse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemédl § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
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Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).
"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfiigung;

(b) auf Grund besonderer Umstédnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs filir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwihrung.]

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wiihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéahrung in die
Festgelegte Wihrung.|

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieflich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Finales Riickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in der Spalte "Finales
Riickzahlungslevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Uberschreiten des Finalen Riickzahlungslevels
durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.
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"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Classic non-Quanto und Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereig-
nis.]

[Im _Fall von Power Classic Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminboérse,
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soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeit oder der Anzahl der Han-
delstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungs-
ereignis dar, wenn die Beschriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag. |

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéihrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode. ]
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
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2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
veroffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(©) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der

Basiswertwéhrung.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Power Classic Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemiB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im_Fall von Power Classic non-Quanto und Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
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bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]

[Im _Fall von Power Classic Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ¢in Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren** gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)]

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auflerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

*I' Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

2 Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemill den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im_Fall von Power Classic Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:
(1) Rundung: Die gemdf} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefireiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlielich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Power Classic non-Quanto oder Power Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.
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Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

2

(D

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nichsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Mafigebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

Maf3gebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Beriicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,
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2)

3)

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitit, Menge und
Handelswéhrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Mafigeblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemél diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden
Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemdl den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unveridndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

(a) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(c) erheblichen FEinschrankung der Liquiditdit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wihrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemif diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziiglich Qualitit, Menge und
Handelswéhrung) (zusammen die "Neuen Mafigeblichen Handelsbedingungen") im
Vergleich zu den urspriinglichen Maf3geblichen Handelsbedingungen zu beriicksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden geméll § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Power Classic Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
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2)

und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméf § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und ver6ffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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Produkttyp 4: Power Cap Wertpapiere

[Option 10: Im Fall von auf eine Aktie bzw. ein_aktienvertretendes Wertpapier bezogenen Power
Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Maligeblichen Borse iiber den Basiswert, innerhalb derer
die Abwicklung nach den Regeln dieser Mafigeblichen Borse {iblicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

() die Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basiswertwéhrung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) jede MafBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrichtigt (insbesondere Kapitalerhohung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(©) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gebftnet ist.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedffnet ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]
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[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Berithren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen
offiziellen, von der Mageblichen Borse veroffentlichten Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwihrung, wie in der Spalte "Basiswertwihrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlielich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfénglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfiangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein Berech-
nungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere. ]

[Im _Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. ]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaB3igeblichen Borse ge-
handelt wird.

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisbasis
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlielich).]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Fol-
gendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.
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[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Lm Fall von Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

() auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
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schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs flir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwihrung.]

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wiihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéhrung in die
Festgelegte Wéhrung.|

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Finales Riickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in der Spalte "Finales
Riickzahlungslevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Uberschreiten des Finalen Riickzahlungslevels
durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
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Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbe-
trag, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren®, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final).]

[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren™_bei denen der Hichstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial).]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Aktienkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1

' Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

“ Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.

193



der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unfahigkeit der Maf3geblichen Borse wihrend ihrer regelméfigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufthebung oder Beschriankung des Handels des Basiswerts an der Maf3gebli-
chen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstdrungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fort-
dauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine
Beschriankung der Handelszeit oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die Be-
schriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"MaBigebliche Borse" ist die MaBigebliche Borse, wie in der Spalte "Mafgebliche Borse"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBgeblichen
Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemédfl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maf3igebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Mafgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgen-
des:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéihrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. ]
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[Lm Fall von Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wihrend der Best out-Periode.

"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieB-
lich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemdB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-

gungen.
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§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag. |

[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ¢in Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag. |

* Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

46 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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§5
AufBlerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schiftstagen vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemill den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betridge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Filligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Power Cap non-Quanto oder Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nidchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
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(@)

Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
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Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméi den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemid §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der Maligeblichen Borse verdffentlichter, nach Maligabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtriaglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Mafigeblichen Borse nach der ur-
spriinglichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin {iber den Berichtigten Wert unverziig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméB § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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[Option 11: Im Fall von auf einen Index bezogenen Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maf3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MafB3igeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue mafB3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen mafigeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzu-
ziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenz-
gebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") geoftnet ist.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen. |

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen
offiziellen, vom Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Kurs des
Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrach-
tung.]
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[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgen-

des:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgen-

des:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwihrung, wie in der Spalte "Basiswertwihrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anféngliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfianglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein Berech-
nungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.

[Im _Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. ]
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[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

[Im _Fall von Power Cap Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisbasis
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlielich).]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Fol-
gendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen geodftnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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[Lm Fall von Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt

Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich

der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs flir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwéhrung.]
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[Falls die Basiswdahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwéhrung in die
Festgelegte Wéhrung.|

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu ver6ffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Finales Riickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in der Spalte "Finales
Riickzahlungslevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Uberschreiten des Finalen Riickzahlungslevels
durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
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gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbe-
trag, bei denen der Hiochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]
[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren", bei denen der Hichstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final).]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren®, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial).]

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(c) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldanger in der
Basiswertwéhrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor" der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]

7 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wihrung ist.

8 Wenn die Basiswéhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(© allgemein die Aufthebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,
die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf den Mark-
ten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Mairkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbérse eingetreten
ist.

"MaBigebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemifl § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditéit be-
stimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der MaB3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaBgebli-
chen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich ein-
geschriankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) durch Mitteilung gemédf § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Wertpapierborse als die maB3gebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
MafBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgen-
des:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag. |

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéihrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. ]

[Lm Fall von Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wiahrend der Best out-Periode. ]
"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
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"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemiB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-

gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wiéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ¢in Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag

4 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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gemal folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag. |

[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren™ gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)
- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann

entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ¢in Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groB3er als der Hochstbetrag. |

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der au3erordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemill den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:

(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
(1) Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betridge werden auf die

kleinste Einheit der Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

% Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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2) Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf cinen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die filligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der fillige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Power Cap non-Quanto oder Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
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(@)

wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-

(M

2

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdf-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wih-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mallnahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass geméfl den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben
die Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemidf §6 der Allgemeinen
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3)

“4)

)

Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendi-
gungsereignisses erfolgt die Anpassung gemif3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhiltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemifl diesen Wertpapierbe-
dingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vor-
genommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméif § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts
sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezug-
nahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen alle
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall ist jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle als Bezugnahme
auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusam-
menhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle ver-
offentlichter, nach Maf3igabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Ba-
siswerts nachtriglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstel-
le die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffe-
nen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststel-
lung") und gemédB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

(@)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméf § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht 1dnger festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in die-
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sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemdf § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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[Option 12: Im Fall von auf einen Rohstoff bezogenen Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Anpassungsereignis" ist jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Ba-
siswerts die dazu fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
die gedinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gelten-
den Maf3geblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung der Euro ist, gilt Fol-
gendes:

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") ge6ffnet ist.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-

ring System gedftnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage vornehmen.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere bereits festgelegt wurde, gilt Fol-
gendes:
"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Barriere" ist Barrier Level x R (initial).]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen
offiziellen, vom Referenzmarkt veroffentlichten Kurs des Basiswerts wihrend der Be-
obachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgen-
des:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwiihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlielich) und dem Letzten Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere (einschlieBlich).]
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"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist der Anfingliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfingliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfingliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Anfinglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfinglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfianglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]

[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein Berech-
nungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere. ]

[Im _Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. |

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffent-
licht wird.
[Im _Fall von Power Cap Wertpapieren mit tiglicher Best out-Betrachtung auf Referenzpreisbasis
gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Fol-
gendes:
"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
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Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Lm Fall von Power Cap Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Fol-
gendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société¢ anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Lm Fall von Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Filligkeitstag" ist der Filligkeitstag, der in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl
oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festle-
gende Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse,
je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) o-
der Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmoglich
oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswdihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs flir die Umrechnung der Festgelegten Wiahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswdhrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wiihrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwihrung in die
Festgelegte Wiahrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wéhrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(§ 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Finales Riickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in der Spalte "Finales
Riickzahlungslevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis" ist das Uberschreiten des Finalen Riickzahlungslevels
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durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
[Im_Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbe-
trag, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]

[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren®', bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final).]

[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial).]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fiir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-

1 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der

Festgelegten Wihrung ist.

52 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoftkiindigungsereignis.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis" bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereig-
nis.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode der
Barriere" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Aufhebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Han-
delstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstdrungs-
ereignis dar, wenn die Beschriinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgen-
des:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag. |

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wiahrend der Worst in-Periode. ]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. ]
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[Lm Fall von Power Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wihrend der Best out-Periode.

"Rechtséinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Verduflerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt" der Tabelle
2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt, vom Referenzmarkt
veroffentlicht und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet.

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der

Basiswertwéhrung.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlielich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]
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§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemaB3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Power Cap non-Quanto und Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)]

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groB3er als der Hochstbetrag. |

[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren™ gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (initial) / FX (final)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ¢in Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (initial) / FX (final)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groB3er als der Hochstbetrag. |

33 Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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[Im _Fall von Power Cap Compo Wertpapieren™ gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemdl folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) x FX (final) / FX (initial)
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag. ]

§5
Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auflerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der aulerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemdfl den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wéihrung der Euro ist, gilt Fol-

gendes:

(D

Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nichsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wiihrung nicht der Euro ist, gilt

Folgendes:

(M

2)

Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betridge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschdftstageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

% Wenn die Basiswihrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wiahrung ist.
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3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der fillige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlielich).

§7
Marktstorungen

[Im Fall von Power Cap non-Quanto oder Power Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

2) Bewertung nach Ermessen. Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschifistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschiftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

2) Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschdfistagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
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(M

2)

3)

der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdfistags einfiigen] Bankgeschiftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschdfistagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse
ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fiir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
fithren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschdftstagen einfiigen)
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fiir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschdftstags einfiigen]
Bankgeschiftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.]

§8
Mafigebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

Maf3gebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Berilicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitit, Menge und
Handelswéhrung) und

(c) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die
"Mafigeblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften
nichts abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemél3 diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden
Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemdlB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

(a) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,
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(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditdit in dem Basiswert auf dem
Referenzmarkt,

wihrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschréankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der
"Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemil diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode
der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in
Bezug auf den Basiswert gelten (insbesondere beziiglich Qualitdit, Menge und
Handelswédhrung) (zusammen die "Neuen Mafigeblichen Handelsbedingungen") im
Vergleich zu den urspriinglichen Maf3geblichen Handelsbedingungen zu beriicksichtigen.
Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Power Cap Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

2

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Ver6ffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméf § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht ldnger festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgiiltige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen') wurden fiir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giiltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie")
in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giiltigen Fassung (das
"WpPG") erstellt. Um sdmtliche Angaben zu erhalten, miissen diese Endgiiltigen Bedingungen
zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 12. Juni 2013 zur Begebung von Sprint Wertpapieren
und Power Wertpapieren (der "Basisprospekt"), (b) in etwaigen Nachtrigen zu diesem
Basisprospekt gemdfs § 16 WpPG (die "Nachtrige") und (c) im Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular”), das durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrige sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemdf} §
14 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr.
12, 81925 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem] auf der
Internetseite [Internetseite einfiigen] oder einer Nachfolgeseite veriffentlicht.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausgabetag:
[Ausgabetag einfiigen]

Ausgabepreis:

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wor-

den ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis" von Tabelle 1 in § 1 der Produkt-

und Basiswertdaten angegeben. ]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt

worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfiigen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der lau-
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fende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden, ] [unter [Internetseite einfiigen] (oder
einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.]

Verkaufsprovision:
[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfiigen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfiigen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Serie [in Stiick]" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Tranche [in Stiick]" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Sprint ClassicWertpapiere]
[Sprint Cap Wertpapiere]
[Power Classic Wertpapiere]
[Power Cap Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

|Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mirkten [Mafgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [ Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mérkten zum Handel zugelassen
[Mafgebliche geregelte oder gleichwertige Mdrkte einfiigen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt. ]
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Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]
[Falls die Wertpapiere firei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]
[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") [hat] [wurde darum ersucht,] den
zustindigen Behérden in [Luxemburg] [und] [Osterreich] eine Bescheinigung iiber die Billigung
[tibermittelt] [zu ilibermitteln], in der bestitigt wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der
Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten dffentlichen Angebots: [Tag des ersten dffentlichen Angebots einfiigen]|

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten|, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfiigen]]

[Ein &ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste iibertragbare Einheit ist [Kleinste iibertragbare Einheit einfiigen).]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfiigen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch
Finanzintermedidre]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht
werden und lésst keine Riickschliisse auf das Volumen der tatséichlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditdt eines moglichen Sekunddrmarkts zu.|

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden Mirkten
beantragt: [Mafigebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen]|
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im _Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fiir die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endgiiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfiigen]].

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermedidr[e] fiir [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediére
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfiigen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fiir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfiigen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediér[e] fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

US-Verkaufsbeschrinkungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]’

Zusitzliche Angaben:

[Zusditzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]”
[Nicht anwendbar]

! AusschlieBlich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlieBlich einseiti-

ger Erneuerungen oder Verldngerungen) anwendbar.

2 AusschlieBlich anwendbar, falls der Basiswert nicht von der Emittentin oder einer zu derselben Gruppe

gehdrenden juristischen Person verwaltet oder zusammengestellt wird.
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ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Dauer-Globalurkunde]
[Vorlaufige Globalurkunde]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen] [Citi-

bank, N.A., Geschiftsstelle London, Citigroup Centre, Canada

Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konig-

reich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen)
Verwahrung: [CBF]

[CBL und Euroclear Bank]

[Anderes]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten” (einschlieflich darin enthaltener mafgeblicher Wahlméglichkei-
ten) einfiigen und mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen"|

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogene Sprint Classic Wert-
papiere Option 1 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener mafigeblicher
Wahlmaoglichkeiten) einfiigen und mafigebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im_Fall von auf einen Index bezogene Sprint Classic Wertpapiere Option 2 der "Besonderen Be-
dingungen" (einschlieflich darin enthaltener mafgeblicher Wahlméglichkeiten) einfiigen und
mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen)

[Im_Fall von auf einen Rohstoff bezogene Sprint Classic Wertpapiere Option 3 der "Besonderen
Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmoglichkeiten) einfiicen und
mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogene Sprint Cap Wertpa-
piere Option 4 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieflich darin_enthaltener mafgeblicher
Wahlmoglichkeiten) einfiigen und mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im _Fall von auf einen Index bezogene Sprint Cap Wertpapiere Option 5 der "Besonderen Bedin-
gungen" (einschlieflich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdglichkeiten) einfiigen und mayfs-
gebliche Platzhalter vervollstindigen)

[Im_Fall von auf einen Rohstoff bezogene Sprint Cap Wertpapiere Option 6 der "Besonderen Be-
dingungen" (einschlieflich darin enthaltener mafgeblicher Wahlméglichkeiten) einfiigen und
mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen)

[Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogene Power Classic Wert-
papiere Option 7 der "Besonderen Bedingungen" (einschlieflich darin_enthaltener mafsgeblicher
Wahlméglichkeiten) einfiigen und mafgebliche Platzhalter vervollstindigen)

[Im_Fall von auf einen Index bezogene Power Classic Wertpapiere Option 8 der "Besonderen Be-
dingungen" (einschlieflich darin_enthaltener _mafgeblicher Wahlméglichkeiten) einfiigen und
mafgebliche Platzhalter vervollstindigen]
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[Im _Fall von auf einen Rohstoff bezogene Power Classic Wertpapiere Option 9 der "Besonderen
Bedingungen" (einschlieflich darin_enthaltener mapfgeblicher Wahlméglichkeiten) einfiigen und
mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im Fall von auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogene Power Cap Wertpa-
piere Option 10 der "Besonderen Bedingungen' (einschlieflich darin enthaltener mafgeblicher
Wahlmoglichkeiten) einfiigen und maf3gebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im_Fall von auf einen Index bezogene Power Cap Wertpapiere Option 11 der "Besonderen Be-
dingungen" (einschlieflich _darin _enthaltener mafgeblicher Wahlmoglichkeiten) einfiicen und
mafgebliche Platzhalter vervollstindigen]

[Im_Fall von auf einen Rohstoff bezogene Power Cap Wertpapiere Option 12 der "Besonderen
Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener mafigeblicher Wahlmoglichkeiten) einfiigen und
mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen)

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin tibernimmt keine Verantwortung fiir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren nach deutschem Steuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller Steuererwdgungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung iiber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein konnten;
insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstinde, die méglicherweise
fiir einen bestimmten Anleger gelten, beriicksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts giiltigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Riick-)Wirkung fiir die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtsliteratur hdufig keine einheitlich vertretene
Auffassung iiber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch moglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Sichtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte beriicksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Sichtweise auch riickwirkend dndern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein konnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschrinken.

Potenziellen Kdufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Steuerberater zu den
Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und der Verdufserung, der Abtretung oder der
Riickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransdssig sind. Ausschlieflich diese Berater sind in der Lage, die fiir die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber mafigeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
beriicksichtigen.

Steuerinlinder

Privatanleger

Zinseinkiinfte und VerduBerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermo-
gen halten ("Privatanleger") und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet) sollten als Einkiinfte aus
Kapitalvermogen gemédl § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz eingestuft werden und grundsitzlich
zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgeltungsteuer) zuziiglich eines darauf erhobenen
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
duBerungsgewinne aus der VerduBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
einschlieBlich etwaiger bis zum Tag der VerduBerung eines Wertpapiers aufgelaufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsen ("Stiickzinsen") sollten — unabhéngig von einer etwaigen Haltefrist
— als Einkiinfte aus Kapitalvermogen gemafBl § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz eingestuft wer-
den und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Werden die Wert-
papiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten

232



Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel
wie ein Verkauf behandelt.

VerduBerungsgewinne werden als Unterschied zwischen Verduflerungs-, Abtretungs- oder Riick-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerauBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung im un-
mittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Wéhrung als Euro begebenen Wertpapieren sind
der VerduBerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungspreis und die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der VerduBerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzah-
lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der VerduBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder VerduBerungsgewinnen im Rahmen der Wertpapiere sind — mit Ausnahme
des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens konnen Verluste aus der VerdufBerung, der Abtretung
oder der Riickzahlung der Wertpapiere ausschlieSlich mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen einschlieBlich VerduBerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich moglich, koénnen die Verluste aus-
schlieBlich in kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und mit in diesen kiinftigen Veranla-
gungszeitraumen erzielten Einkiinften aus Kapitalvermogen einschlieBlich Verduerungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenannten privaten VerduBerungsgeschiften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden Fassung anzuwenden ist,
konnen im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens bis zum 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
IV C1 - S2252/10/10013) (nachfolgend das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass Forde-
rungsausfille und Forderungsverzichte grundsétzlich nicht wie eine VerduBerung zu behandeln
sind, sodass die bei einem Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsfahig sind. Auch diese Position ist Gegenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese Position der Finanzver-
waltung moglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem konnen auch dann Beschrankungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gel-
ten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivatetransaktionen einzustufen waren und ver-
fallen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den Stand-
punkt, dass eine VerduBerung (und infolgedessen ein aus der VerduBerung resultierender steuerli-
cher Verlust) nicht vorliegt, wenn der VerauBerungspreis die tatsichlichen Transaktionskosten
nicht libersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schlieBlich einer deutschen Betriebstitte eines entsprechenden ausldndischen Instituts), Wertpa-
pierhandelsunternechmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende Stelle")
verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlenden Stelle auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des VerduBerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungserldses (nach Abzug der mit der VerduB3erung,
der Abtretung oder der Riickzahlung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegeniiber den Anschaffungskosten der Wertpapiere die Abgeltungsteuer von
25 % (zuziiglich eines darauf erhobenen Solidarititszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundlage der am Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
duflerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzahlung geltenden Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit den laufen-
den Einkiinften aus Kapitalvermégen einschlielich Verduferungsgewinnen aus anderen Wertpa-
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pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins von iiber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kiinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht mdglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererkldrung des Wertpapierinhabers mit den iiber
andere Institute erzielten Einkiinften aus Kapitalvermogen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
§ 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht maf3geblich,
wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen aus der Verduferung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Quellensteuern kénnen aus-
landische Steuern nach Mallgabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf Grund-
lage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachste-
hende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") konnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfahrens ange-
rechnet werden.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpapiere jedoch als hybride Finanzinstrumente (stille
Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) einzustufen sind, ist die Emittentin unabhéngig da-
von, ob die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsitzlich keine Abgeltungsteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht iibersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustdndigen Finanzamt ausgestellte giiltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bei Privatanlegern ist die einbehaltene Abgeltungsteuer in der Regel endgiiltig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatsdchlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen den Betrag iibersteigen,
der als Bemessungsgrundlage fiir den Einbehalt der Abgeltungsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusitzlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laut dem BMF-Schreiben des Bundesministeriums
der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betrégt und keine weiteren Griinde fiir eine
Veranlagung nach § 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem kdnnen Privatanleger
eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kiinften zu ihrem personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungsteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fiihrt. Zum Nach-
weis der betreffenden Einkiinfte aus Kapitalvermdgen und der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
teuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Abgeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererklarung anzugeben und
unterliegen der Abgeltungsteuer von 25 % (zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren personlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommensteuer konnen im Rahmen des Veranla-
gungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern nach MaBgabe der
Zinsinformationsverordnung und ausldndische Steuern auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach
Malgabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.
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Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten ("Betriebliche Anleger") und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Betrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschiftsleitung
sich in Deutschland befindet), und VerduBerungsgewinne einschlieBlich etwaiger Stiickzinsen aus
der VerduBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils zu-
ziiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und in Fillen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und VerduBerungsgewin-
ne konnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere Teil des Vermdgens eines
inldndischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus der VerduBerung, der Abtretung oder der Riick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden miissten,
anders sein.

Inléndische Quellensteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidarititszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
schuld und den Solidarititszuschlag des Betrieblichen Anlegers angerechnet, d. h. die Quellen-
steuern sind nicht endgiiltig. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsitzlich
und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Quellensteuern auf VerduBerungsge-
winne aus der VerduBlerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren und bestimm-
te andere Einkiinfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Kdrperschaft, Personenvereinigung oder
Vermodgensmasse im Sinne von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden
oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrige als Betriebseinnahmen eines inldndi-
schen Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung
des amtlich vorgeschriebenen Musters gemill § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz
(Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthdlt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern kénnen nach MaBgabe der Zinsinforma-
tionsverordnung und ausldndische Steuern kdnnen nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Alternativ kdnnen auslédndische Steuern auch von der Bemessungsgrundlage
fiir die inlédndische Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer abgezogen werden.

Steuerauslinder

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerduBerungsgewinne einschlielich etwaiger
Stiickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstitte einschlieBlich eines stindigen Vertreters oder einer
festen Geschéftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, (ii) die
Zinseinkiinfte stellen anderweitig Einkiinfte aus deutscher Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
Voraussetzungen werden nicht erfiillt. In den Féllen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlédnder" beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslédnder sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritdtszuschlag (Quellensteuer bzw. Abgeltungsteuer) be-
freit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in
denen Einkiinfte aus Kapitalvermogen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwéhnt einer Besteue-
rung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stel-
le verwahrt werden oder ein Tafelgeschéft vorliegt, wird eine Abgeltungsteuer erhoben, wie dies
im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlander" beschrieben ist.

Quellensteuern konnen auf Grundlage eines Doppelbesteuerungsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.
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Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht fillt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern — im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueransissig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inléndischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fiir den
in Deutschland eine Betriebstétte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde. Be-
sondere Regelungen gelten fiir bestimmte aullerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehd-
rige.

Sonstige Steuern

Bei der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwirtig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie iiber die Besteuerung von Zinsertrigen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-
ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher alle Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentiimer, falls die Wertpa-
piere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung des Verstindnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsdtze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der Veriuferung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, simtliche steuerliche Uberlegungen vollstindig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschrinkten Einkommen- oder Kérperschafisteuer-
pflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit giiltigen sterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen
auch riickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beein-
flussen. Potenziellen Kdufern der Wertpapiere wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der Verdufserung der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Be-
rater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer allfil-
ligen Qualifizierung als Anteil an einem auslindischen Investmentfonds im Sinne des § 188 In-
vestmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) trigt der Kdufer. Im Folgenden wird angenommen, dass
die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis
angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschriinkte
Einkommensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschriinkte Einkommensteuerpflicht).

Kérperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
threm gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrénkte

236



Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschriankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fillen der unbeschrinkten als auch der beschrinkten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in  Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht — durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemif § 27 Abs 2 EStG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen;

e FEinkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 § 27 Abs 3 EStG, dazu gehoren
Einkiinfte aus der VerduBerung, Einlosung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgiitern, deren Ertriige Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschlieBlich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

e Finkiinfte aus Derivaten gemél § 27 Abs 4 EStG, dazu gehoren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkiinfte aus der VerduBerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie
Umstéinde, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhéltnis zu
anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als
VerduBerung (§ 27 Abs 6 Z 1 EStG).

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiitliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermogen halten, unterliegen gemédfl §27 Abs1 EStG mit den Einkiinften aus
Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer. Inlédndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen — das
sind im Allgemeinen Einkiinfte, die liber eine inldndische auszahlende oder depotfiihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG).
Ausldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen miissen in der Einkommensteuererkldrung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass sdmtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption geméfl § 27a Abs 5 EStG). Gemal § 27 Abs 8 EStG ist der
Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermdgen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten
moglich. Negative Einkiinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kénnen nicht mit
Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies
gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw verbrieften Derivaten und
Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von Privatstiftungen oder ausldandischen Stiftungen oder sonstigen
Vermogensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zuléssig.

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemdB §27 Abs1 EStG mit den Einkiinften aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer. Inldndische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wihrend die KESt Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Ausldndische Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen miissen immer in der Einkommensteuererklirung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemdfl § 27a Abs 5 EStG).
GeméB § 6 Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
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VerduBerung, Einlosung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Hilfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

In Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermodgen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkiinfte aus der Verduferung der Wertpapiere unterliegen der
Korperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der VerduBerung der Wertpapiere sind grundsétzlich
mit anderen Einkiinften ausgleichsfahig (und kdnnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs 3 und 6 KStG erfiillen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus verbrieften Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfdllt in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Begiinstigte getéitigt werden. Inléndische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsitzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
§ 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die O0sterreichische depotfiihrende Stelle ist gemdB § 93 Abs 6 EStG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr gefiihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und zeitgleich oder spiter positive
Einkiinfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven Einkiinften auszugleichen.
Werden zunichst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die fiir die positiven Einkiinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hdchstens 25 % der negativen Einkiinfte
betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich moglich. Die depotfiihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung iiber den Verlustausgleich gesondert fiir jedes Depot zu
erteilen.

GemiB § 188 InvFG 2011 gilt als ausléndischer Investmentfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem ausldndischen Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung
oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist. Bestimmte
Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Es ist darauf
hinzuweisen, dass die Osterreichische Finanzverwaltung in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten ausldndischer Anbieter einerseits und auslédndischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen hat. Danach ist ein auslédndischer
Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fiir Zwecke der Emission ein iiberwiegender
tatsdchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhdnder unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Unmittelbar
gehaltene Zertifikate gelten jedoch nicht als auslédndische Investmentfonds, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index abhéngig ist, gleichgiiltig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren" oder jederzeit verdanderbaren Index
handelt.

EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inldndische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhéngigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Geméal
§ 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
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der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hdngt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft iiber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansédssigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Sitzgesellschaften) auf Ertrige und Gewinne
aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der Osterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in H6éhe von 25 % zu erheben haben. Dieser Abgeltungssteuer unterliegen unter anderem
Zinsertrage, Dividendenertrage und VerduBerungsgewinne. Das Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrdge, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der
Europédischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft iiber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Moglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle ermichtigt, der zustédndigen Osterreichischen Behdrde die Ertrdge eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden miissen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder ausldndische) privatrechtliche
Stiftungen und damit vergleichbare = Vermogensmassen unterliegen jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermdgen im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an
Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25
% anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abziiglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermogensiibertragung. Der Steuersatz betrégt generell
2,5 %, in speziellen Fillen jedoch 25 %.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fiir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen,
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betricben, beweglichem
korperlichen Vermodgen und immateriellen Vermdgensgegenstinden. Die Anzeigepflicht besteht
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von
der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdrigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von fiinf Jahren EUR 15.000
iibersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
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beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsitzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des
geschenkten Vermdgens flihren.

Zu beachten ist auferdem noch, dass geméfl § 27 Abs 6 Z 1 EStG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslosen kann
(siche oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmter Erwdgungen zur luxemburgischen
Quellensteuer im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als
vollstindige Analyse aller Steuererwdgungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Léindern anzusehen. Potenzielle Kdufer der Wertpapiere sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten lassen, das Steuerrecht welcher Linder fiir den
Erwerb, das Halten und die Verduflerung der Wertpapiere und den Ervhalt von Zinsen, Kapital
und/oder anderen Betrigen im Rahmen der Wertpapiere méglicherweise von Bedeutung ist, sowie
zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach Iluxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschrinken sich auf Fragen der Quellensteuer, potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche iibertragen, wie etwa
die Rechtmdpfligkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer

Séamtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der VerduBerung,
der Riickzahlung oder des Riickkaufs der Wertpapiere konnen nach Maligabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fiir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehdrde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, sofern die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21.Juni 2005 zur Umsetzung der
Richtlinie der Europdischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen
(Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlinie") und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhédngigen oder assoziierten Gebieten, die die mogliche Anwendung einer
Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf Zinsen und vergleichbare
Ertriage (einschlieBlich bei Félligkeit erhaltener Riickzahlungsaufschldge) vorsehen, die an
bestimmte nicht in Luxemburg ansdssige Anleger (natiirliche Personen und bestimmte
Arten juristischer Personen, die als "Einrichtungen" (residual entities) bezeichnet werden),
die in einem anderen Mitgliedstaat der Europédischen Union anséssig oder niedergelassen
sind, gezahlt werden, falls die Emittentin eine Zahlstelle im Sinne der vorstehend
genannten Richtlinie (siche nachstehenden Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") oder
Abkommen in Luxemburg bestellt, sofern sich der Begiinstigte der Zinszahlung nicht fiir
eine Auskunftserteilung entscheidet. Dasselbe Verfahren gilt fiir Zahlungen an natiirliche
Personen oder Einrichtungen, die in einem der folgenden Gebiete anséssig sind: Aruba,
Britische Jungferninseln, Guernsey, Insel Man, Jersey, Montserrat sowie den ehemaligen
Niederldndischen Antillen, d. h. Bonaire, Curagao, Saba, St. Eustatius und St. Martin;

(b) Anwendung auf in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz vom
23. Dezember 2005"), durch das eine Quellensteuer in Héhe von 10 % auf Zinsertrage
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrdge im Sinne der luxemburgischen Gesetze
vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingeflihrt wurde. Das Gesetz
vom 23. Dezember 2005 gilt fir ab dem 1.Juli 2005 aufgelaufene und ab dem
1. Januar 2006 gezahlte Zinsertrage.
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Nach MaB3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen, die von luxemburgischen Zahlstellen an
eine in Luxemburg anséssige natiirliche Person, bei der es sich um den wirtschaftlichen
Eigentlimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen werden, erhoben.

Ferner konnen geméll dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg anséssige natiirliche
Personen, bei der es sich um die wirtschaftlichen Eigentiimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahlstellen in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union als Luxemburg, in einem
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richtlinie tiber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fiir die 10%ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in
Luxemburg ansdssigen wirtschaftlichen Eigentiimer wihrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten als
vollstindig abgegolten, wenn die in Luxemburg anséssigen natiirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Die Verantwortung fiir den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelle im Sinne dieser Gesetze und nicht bei der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrigen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft iiber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrdgen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansdssige natiirliche Person gezahlt oder von ihr fiir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fiir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wahrend dieses Zeitraums fiir eine
andere Moglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentiimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden moglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fiir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstaaten zur Auskunftserteilung {iber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhédngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Mafnahmen (d.h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wihrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet anséssigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat ansdssige natiirliche Person geleistet oder von ihr fiir diese vereinnahmt werden,
eingefiihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhdngigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wihrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
anséssigen Person an eine in einem dieser Gebiete anséssige natiirliche Person geleistet oder von
ihr fiir diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Am 15. September 2008 berichtete die Europdische Kommission dem Rat der Europdischen Union
iiber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dem sie ihn auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008 veroffentlichte die Europaische
Kommission einen ausfiihrlichen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschligen enthielt. Eine iiberarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europdischen Parlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtlinie umgesetzt werden, kénnte durch sie der
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Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungen geéndert oder erweitert werden. Anleger,
die sich beziiglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten sich von ihren Fachberatern beraten
lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrinkungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Maflnahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein oOffentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende Maflnahmen fiir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lénder, die in den Endgiiltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots" aufgefiihrt sind.
Es diirfen keine Angebote, Verkédufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

(a) Die Wertpapier wurden und werden nicht gemél dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Maflgabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fiir die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fiir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere
iibereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

(c) Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschlieBlich einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und
Wertpapieren, die fiir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemdl den Bestimmungen von Section 1.163-
5(c) (2) (1) (D) der United States Treasury Regulations ("TEFRA D-Vorschriften") oder
gemil den Bestimmungen von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der United States Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Dariiber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die geméll den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserkldrung abgegeben
und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

(1) sie, sofern dies nicht gemdl den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wihrend des eingeschrinkten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wiahrend des eingeschriankten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i1) sie ilber wirksame Verfahren verfiigt bzw. verfligen und wéhrend des
eingeschrinkten Zeitraums (restricted period) iiber solche verfligen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren titigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wahrend des
eingeschrinkten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden diirfen, es sei denn, dies ist gemél den
TEFRA D-Vorschriften zuléssig;

(iii) falls es sich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fiir eigene Rechnung hélt, dies ausschlieflich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wihrend des eingeschrinkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x)die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen wiederholt und bestétigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklarungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen von allen anderen Personen als
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (4) der United States Treasury
Regulations iiber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wihrend des
eingeschrinkten Zeitraums (restricted period) schlieft, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstechenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jeweils giiltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschlielich der TEFRA D-Vorschriften, zugewiesene Bedeutung.

Dartiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemdf3 den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere auflerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und
geliefert werden miissen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
AuBerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potenziellen Kéufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kéufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschiftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
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Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschlieBlich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

Gemdfl den TEFRA D-Vorschriften begebene auf den Inhaber lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorldufigen Globalurkunden und Wertpapiern mit einer Laufzeit (unter
Beriicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verliangerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und alle dazugehorigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrinkungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschlieBlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen."”

Verkaufsbeschrinkungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "Maflgeblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschlieBlich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat (der "Maflgebliche
Umsetzungstag") kein offentliches Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mafgeblichen Umsetzungstag (einschlielich) in
dem betreffenden MaBgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

(a) falls in den Endgiiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemil3 Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag
der Verdffentlichung eines Basisprospekts fiir diese Wertpapiere, der von der zustéindigen
Behorde in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Malgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zustidndigen Behorde in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlieend durch die
Endgiiltigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben sind, gemiBl der Prospektrichtlinie vervollstindigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fiir die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklért;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(©) jederzeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fiir das
Angebot bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfiihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemill den vorstehenden
Absitzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natiirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.
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Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "oOffentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Maligeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
iiber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fiir den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaBinahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem Mafgeblichen Mitgliedstaat geéndert; der Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Ergédnzungen
einschlieBlich der Anderungsrichtlinic 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
MaBgeblichen = Mitgliedstaat umgesetzt wurde) wund schlieft jede malgebliche
Umsetzungsmafinahme in jedem Malgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrinkungen zur Beriicksichtigung zusdtzlicher Wertpapiergesetze des Vereinigten
Konigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewéhrleistung und Verpflichtungserklarung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfithrung von Anlagetitigkeiten (im Sinne von
Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder Verduferung von Wertpapieren erhalten hat, ausschlieflich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe veranlasst hat und ausschlieBlich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Anwendung finden wiirde, falls sie keine
zugelassene Person (authorised person) wire, und (b) alle anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei sdmtlichen Handlungen eingehalten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Ermiichtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemill erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fiir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basisprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht iibersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fiir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, des konsolidierten Zwischenberichts zum 31. Mirz
2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endgiiltigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung sind wéhrend der
iiblichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschéftsrdumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Notierungsstelle fiir die Wertpapiere erhéltlich. Der geméal3
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte Einzelabschluss der Emittentin fiir das Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschéftsraumen der Notierungsstelle erhaltlich. Wéhrend
der Giiltigkeit dieses Basisprospekt sind simtliche durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschiftsraumen der UniCredit Bank AG
(Arabellastralle 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, Clearstream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder iiber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert IIB, 1210 Briissel, Belgien) ("Euroclear Bank")
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG" oder "CBF") und/ oder ein alternative Clearing-System erfolgen.
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fiir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlieBen, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise iiber ein alternatives Clearing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing-System werden in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastrafe 12,
81925 Miinchen (fiir alle sonstigen Wertpapiere) und die Citibank, N.A., Geschiftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrafie 12,
81925 Miinchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahlstelle im Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fiir die gemid dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
beschliefen. Die relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen

Es ist (i) seit dem 31. Mérz 2013 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten gepriiften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschiftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natiirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschiftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getétigt und werden solche Geschifte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fiir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionserléses und Griinde fiir das Angebot

Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fiir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
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Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fiir potentielle Anleger
nicht relevant.

Seiten des Eingefiigt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welches von der Bundesanstalt
fiir Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschiftstitigkeit | S. 4 bis 18 S. 18
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  iiber die HVB, die| S.18 S. 36
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftspriifer .4 S. 36
C. Geschiiftsiiberblick
- Haupttétigkeitsbereiche . 18 bis 19 S. 36
- Divisionen der HVB Group .19 bis 21 S. 36
- Wichtigste Mérkte .21 S. 36
- Management- und Aufsichtsgremien .21 bis 22 S. 36
- Hauptaktionire .22 S. 36
- Ausblick .23 S. 36
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahren | S. 23 bis 26 S. 36
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Gepriifte Finanzangaben der HVB Group fiir das
am 31. Dezember 2011 endende Geschiiftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 106 bis 107 .36
- Konzern Bilanz . 108 bis 109 .36
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals . 110 bis 111 .36
- Konzern Kaptialflussrechnung . 112 bis 113 .36
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss . 114 bis 226 .36
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers .227 .36
Gepriifte Finanzangaben der HVB Group fiir das

am 31. Dezember 2012 endende Geschiiftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 116 bis 117 .36
- Konzern Bilanz . 118 bis 119 .36
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals . 120 bis 121 .36
- Konzern Kaptialflussrechnung . 122 bis 123 .36
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss . 124 bis 238 .36
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers .239 .36
Gepriifter Einzelabschluss der UniCredit Bank

AG fiir das am 31. Dezember 2012 endende

Geschiiftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung . 80 bis 81 .36
- Bilanz . 82 bis 87 .36
- Anhang zum Geschéftsbericht . 88 bis 138 .36
- Bestatigungsvermerk . 139 .36
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Ungepriifter Zwischenbericht der HVB Group
vom 31. Miérz 2013

- Der ungepriifte Zwischenbericht der HVB | S. 1 bis 47 §.36

Group vom 31. Mirz 2013 wird im Ganzen
einbezogen.

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sind auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlicht (http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind kostenlos in den Geschéfts-
rdaumen der UniCredit Bank AG (Arabellastra3e 12, 81925 Miinchen) erhiltlich.
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