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HINWEIS

Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jewells guiltigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit
§ 6 Wertpapi erprospektgesetz, in der jeweils gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils gultigen Fassung, bezogen auf Garant
Classic Basket Wertpapiere, Garant Cap Basket Wertpapiere, Garant Classic Rainbow Wertpapiere
und Garant Cap Rainbow Wertpapiere (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCre-
dit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
(das"Programm") begeben werden.

Dieser Basi sprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthaten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular"),
das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtrdgen zu diesem Ba-
sisprospekt gemal? § 16 WpPG (die "Nachtrage") als auch (c) in alen anderen Dokumenten, die durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Einbezogene Dokumente'").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, durfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen
Bewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren
durch einen Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm
zur Verfugung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in die Wertpapiere nur fir sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser
Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rech-
nungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus
rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschétzen zu konnen.
Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in Erwégung zieht, sollte seine eigene unabhéngige
Bewertung der Finanzlage und der Geschéftstétigkeit der Emittentin und eine eigene Beurteilung ihrer
Bonitét durchfihren.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen
Angaben Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts
weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach 8 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrégen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin priifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich ber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschrankungen").



Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal? dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und
unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden
(siehe unten "Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschréankungen").
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet ale Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element maf3gebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingeflgt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinwei's Diese Zusammenfassung sollte als Einflihrung zum Basi sprospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basi sprospekts stiitzen.
Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der as Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europédischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Straf3e 1, 80333 Munchen (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin) Ubernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschliefdich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schilisselin-
formationen vermittelt.
A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwen-
Verwendung des dung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Glltigkeit fir eine spétere Weiterverdufle-
Basi sprospekts rung oder endgtiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]
[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts fir eine spétere WeiterverdufRerung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]
Angabe der An- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]
gebotsfrist [Eine WeiterverauRerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedi-
dre kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts
wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir die
die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwdlf (12) Monaten nach [Datum, an dem die
Endgltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden, einfligen].]
Sonstige Bedin- [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermediér die Bedingungen der Emission,
gungen, an diedie | die Endgultigen Bedingungen sowie die geltenden V erkaufsbeschrénkungen beachtet, ist die
Zustimmung Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]
gebunden ist [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
Zurverfugungstel- | Fallsein Angebot durch einen Finanzinter mediar erfolgt, wird dieser Finanzinter mediar
lung der Ange- den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur Verfi-
botsbedingungen gung stellen.
durch Finanz-
intermediére
B. EMITTENTIN
B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoV ereinshank ist der kom-
Name merzielle Name.
B.2 Sitz/ Rechtsform/ | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-Straf3e 1, 80333

geltendes Recht /
Land der Griin-

Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miin-
chen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
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dung

B.4b Bekannte Trends, Die Unsicherheit fur die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmérkte wird auch 2013
diesich auf die hoch bleiben. Die Finanzmérkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungeldsten
Emittentin und die | Staatsschuldenkrise weiterhin beeintrachtigt.

Branchgn, n- Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl

denensietétigist, | gas gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbe-

auswirken strebungen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie fortlaufend an die
veranderten Marktbedingungen anpassen und regelméf3ig die daraus erhatenen Steuerungs-
signale sorgfaltig Uberpriifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt direkt
Gruppe und der und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Emit- | geit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit Sp.A., Rom,

tentin innerhalb Italien ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die

dieser Gruppe "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit.
Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
oder - schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhéngige Wirtschafts-
Beschrankungen prifer der UniCredit Bank fiir die Geschéftgahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschliisse
im Bestétigungs- der HVB Group sowie die Einzelabschlisse der UniCredit Bank fur die zum 31. Dezember
vermerk zu den 2011 und 31. Dezember 2012 endenden Geschéftgahre gepruft und mit einem uneinge-
historischen Fi- schréankten Bestétigungsvermerk versehen.
nanz-
informationen

B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

wesentliche histo-
rische Finanzin-
formationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahrestiberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapital rentabilitét vor Steuern ¥ 9,2% 7.2%
Eigenkapital rentabilitat nach Steuern? 5,8% 4.3%
Ergebnisje Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2012
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles
Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 15,0x 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche K ennzahlen gemaf3 31.12.2012 31122011
Basel 11
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente firr das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.




Kernkapital quote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)® 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 17,8% 16,2%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.Dezember
2012 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemé3
IFRS.

Verhdltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaf3 IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

Y

2)

3

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.03.2013 31.03.2012

Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €554 Mio. €1.100 Mio.

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mio. €1.121 Mio.
Konzerniiberschuss €403 Mio. €730 Mio.
Eigenkapital rentabilitét vor Steuern ¥ 11,8% 20,0%
Eigenkapital rentabilitat nach Steuern? 8,1% 13,1%
Ergebnisje Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 14,6x 15,0x

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaR
Basdl |1

31.03.2013 31.12.2012

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,2 Mrd. €19,1 Mrd.

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Markt-

risiko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)® 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 18,1% 17,8%

*  DieZahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum 31.Mérz
2013 der Emittentin entnommen.
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Erklarung, dass
sich die Aussich-
ten der Emittentin
seit dem Datum
des letzten verof-
fentlichten und
gepriften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
V erschlechterung

Signifikante Ver-
anderungen in der
Finanzlage, die
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetre-
tensind

Y Eigenkapitalrentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemal
IFRS.

2 Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméR IFRS.

9 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und firr das
operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den
Aussichten der HV B Group eingetreten.

Seit dem 31. Mérz 2013 sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13 | Letzte Entwick- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschaftstétigkeit der
lungen UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | Angabe zur Ab- Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
hangigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden, &ffentliche Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen fur Privatkunden Uber Geschéftskredite und Aufenhandel sfinanzierun-
gen fur Firmenkunden, Fondsprodukte fir ale Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditdts- und Finanzrisikoma
nagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Betelli-
gungen oder Be-
herrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
(o] Artund Klasse der | [Garant Classic Basket Wertpapiere] [Garant Cap Basket Wertpapiere] [Garant Classic Rain-

Wertpapiere

bow Wertpapiere] [Garant Cap Rainbow Wertpapiere]

Alle Tranchen von Wertpapieren werden a's [ Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit einem
Nennbetrag begeben.

["Schuldver schreibungen”]
§ 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [Nennbetrag einfligen].

["Zertifikate"] sind Inhaberschuldverschreibungen gemél




[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde ohne Zinsscheine,
die gegen eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Serie Tranche ISIN WKN
[Segﬁ?l;‘;e”;;“ef [Trag?r:‘fi;’;’]*m [I1SIN einfiigen] [WKN einfiigen]
C2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Festgelegte Wahrung")
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frel Uibertragbar.
fiir die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere
C8 Mit den Wertpa- Anwendbar es Recht der Wertpapiere
pieren verbundene | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wert-
Feﬁhée ensczlle& papierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
é;ch?gr?klljrr]]gen Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
dieser Rechte Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Die Wertpapierinhaber kdnnen am Félligkeitstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen.
Beschréankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Umwandlung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbe-
dingungen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
C.11 | Zulassung zum [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Handel Maérkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregel-
ten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsich-
tigt.]
C.15 | Auswirkungen des | [Produkttyp 1: Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

Garant Classic Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Féllig-
keitstag von der Kursentwicklung eines Korbs al's Basiswert abhangt, der aus mehreren Korb-
bestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durch-
schnitt der Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobel diese entsprechend ihrer Gewich-
tungen ber(icksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipa
tionsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapi erinhaber bezogen auf
den Basispreis von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Dem Wertpa-
pierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant
Classic Basket Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt
Folgendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.]

Am Féligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der gemal’ folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Basispreis))

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner al's der Mindestbetrag.

ISIN
[ISIN einfugen]

K or bbestandteil; Gewichtung; (W)

[Korbbestandteil, einfligen] [Gewichtung; einfiigen]




ISIN Floor Level Partizipationsfak- Basispreis Mindestbetrag
tor
[ISIN einfligen] [Floor Level [Partizipationsfak- [Basispreis einfii- [Mindestbetrag
einfligen] tor einflgen] gen] einflgen]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile (Kursentwicklung;), die entsprechend ihrer Gewichtung; (W;) berticksichtigt
werden.

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils gemal? folgender Formel:
Ki (final) / K| (initial)(wie in C.19 definiert)

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Garant Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Fallig-
keitstag von der Kursentwicklung eines Korbs al's Basiswert abhangt, der aus mehreren Korb-
bestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durch-
schnitt der Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobel diese entsprechend ihrer Gewich-
tungen beriicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipa
tionsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf
den Basispreis von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Dem Wertpa-
pierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant
Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kieiner als der Nennbetrag ist, gilt
Folgendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.] Darlber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Hochstbetrag.

Am Faligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der gemal’ folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Basispreis))

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner as der Mindestbetrag und nicht gréRRer als der
Hochstbetrag.

ISIN K or bbestandteil; Gewichtung; (W)
[1SIN einfiigen] [Korbbestandteil, einfiigen] [Gewichtung1 einfiigen]
ISIN Floor Level Partizipations Basispreis Mindestbetrag Hdchstbetrag
faktor
[ISIN einfigen] [Floor Level [Partizipations- [Basispreis [Mindestbetrag [Héchstbetrag
einfligen] faktor einfligen] einfiigen] einfligen] einfligen]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile (Kursentwicklung;), die entsprechend ihrer Gewichtung; (W;) berticksichtigt
werden.

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils gemal3 folgender Formel:
Ki (find) / K (initial) (wiein C.19 definiert)

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

Garant Classic Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Fal-
ligkeitstag von der Kursentwicklung eines Korbs as Basiswert abhéngt, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durch-
schnitt der Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend einer von der
Kursentwicklung abhéngigen Gewichtung berticksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts,
wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwick-
lung des Basiswerts profitiert. Die Gewichtung der Korbbestandteile ist wiederum von der
Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils abhangig. Dem Korbbestanteil mit der
Besten Kursentwicklung wird die héchste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit
der zweitbesten Kursentwicklung die zweithéchste Gewichtung usw. Dem Wertpapierinhaber
steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant Classic
Rainbow Wertpapieren, bel denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Fol-
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gendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.]

Am Faligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der gemal folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Basispreis))

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner al's der Mindestbetrag.

ISIN K or bbestandteil; Gewichtung; best (W)
[ISIN einfigen] [Korbbestandteil; einfiigen] [Gewichtung, e €infigen]
ISIN Floor Level Partizipationsfak- Basispreis Mindestbetrag
tor
[ISIN einfugen] [Floor Level [Partizi pationsfak- [Basispreis einfu- [Mindestbetrag
einfiigen] tor einfligen] gen] einfiigen)

"Korbbestandteil; pe" ist der folgende Korbbestandteil;:
"Korbbestandteil; peg (Mit i = 1)" ist der Korbbestandteil; mit der besten Kursentwicklung.

"Korbbestandteil; peg (Mit i = 2,...N)" ist der von alen Korbbestandteilen; peg (Mitj =1,...(i-
1)) verschiedene Korbbestandteile mit der Besten Kursentwicklung, also der Korbbestandteil;
mit der zweitbesten Kursentwicklung usw.

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile ¢ (Kursentwicklung; ,eq), die entsprechend ihrer Gewichtung; peg (Wi peg)
berticksichtigt werden.

"Kursentwicklung; peg" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils ,.y gemal? folgender
Formel:

Ki peg (final) / K peg (initid) (wiein C.19 definiert) X W, peg

[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

Garant Cap Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Fallig-
keitstag von der Kursentwicklung eines Korbs al's Basiswert abhangt, der aus mehreren Korb-
bestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durch-
schnitt der Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend einer von der
Kursentwicklung abhéngigen Gewichtung berticksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts,
wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwick-
lung des Basiswerts profitiert. Die Gewichtung der Korbbestandteile ist wiederum von der
Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils abhangig. Dem Korbbestanteil mit der
Besten Kursentwicklung wird die héchste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit
der zweitbesten Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw. Dem Wertpapierinhaber
steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant Cap Rain-
bow Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Folgen-
des: Diese liegt unter dem Nennbetrag.] Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht
groRer a's der Hochsthetrag.

Am Féligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der gemél folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Basispreis))

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner as der Mindestbetrag und nicht gréRer als der
Hochstbetrag.

ISIN K or bbestandteil; Gewichtung; best (W;)
[1SIN einfiigen] [Korbbestandteil, einfiigen] [Gewichtung, vex einfiigen]
ISIN Floor Level Partizipations- Basispreis Mindestbetrag Héchstbetrag
faktor
[ISIN einfligen] [Floor Level [Partizipations- [Basispreis [Mindestbetrag [Hochstbetrag
einflgen] faktor einfligen] einfligen] einflgen] einflgen]
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"Korbbestandteil; hex" ist der folgende Korbbestandtell;:
"Korbbestandteil; peq (Mit i = 1)" ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.
"Korbbestandteil; peg (Mit i = 2,...N)" ist der von allen Korbbestandteilen; peq (mit j = 1,...(i-

1)) verschiedene Korbbestandteile mit der Besten Kursentwicklung, also der Korbbestandteil;
mit der zweitbesten Kursentwicklung usw.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile ¢ (Kursentwicklung; ,eq), die entsprechend ihrer Gewichtung; peg (Wi peg)
berticksichtigt werden.

"Kursentwicklung; peg" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils ,.¢ gemal? folgender

Formel:

Ki peg (final) / K peg (initid) (wiein C.19 definiert) X W peg

C.16 | Vefalltag oder [Produkttyp 1: Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
(I;all:jgk_elt;t_ermm [Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
er derivativen . . i . . L
Wertpapiere — Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]
Austibungstermin ISIN [Anfangliche[r] Finale[r] Beobach- [ [Erster Tag der Best Félligkeitstag
oder letzter Refe- Beobachtungstag[e]] tungstage] out-Periode]
renztermin
[ISIN einfugen] [Anfangliche(n) [Finale(n) Beobach- | [Ersten Tag der Best | [Falligkeitstag einfi-
Beobachtungstag(e) | tungstag(e) einfligen] | out-Periode einfiigen] gen]
einfligen]
]
[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
[Im Fall von Garant Cap Basket \Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:
"Letzter Tag der Worst-in Periode” ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]
ISIN [Anfanglichelr] Finale[r] Beobach- | [Erster Tag der Best Falligkeitstag
Beobachtungstag[e]] tungstagle] out-Periode]
[ISIN einfligen] [Anféngliche(n) [Finale(n) Beobach- | [Ersten Tag der Best | [Falligkeitstag einfi-
Beobachtungstag(e) | tungstag(e) einfligen] | out-Periode einfligen] gen]
einfligen]
]
[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
"Letzter Tag der Worst-in Periode” ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfiigen.]
ISIN [Anféngliche[r] Finale[r] Beobach- | [Erster Tag der Best Falligkeitstag
Beobachtungstag[e]] tungstag[e] out-Periode]
[ISIN einfugen] [Anfangliche(n) [Finale(n) Beobach- | [Ersten Tag der Best | [Falligkeitstag einfi-
Beobachtungstag(e) | tungstag(e) einfligen] | out-Periode einfiigen] gen]
einfligen]
]
[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
"Letzter Tag der Worst-in Periode” ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode] einfligen.]
ISIN [Anfanglichelr] Finale[r] Beobach- | [Erster Tag der Best Falligkeitstag
Beobachtungstag[e]] tungstagle] out-Periode]
[ISIN einfligen] [Anféngliche(n) [Finale(n) Beobach- | [Ersten Tag der Best | [Falligkeitstag einfi-
Beobachtungstag(e) | tungstag(e) einfligen] | out-Periode einfligen] gen]
einfligen]
]
C.17 | Abwicklungsver- Samtliche Zahlungen sind an die [Namen der Hauptzahlstelle einfligen] (die "Hauptzahlstel-

fahren der Wert-
papiere

1€") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing-System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
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Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist [Clearing-System einfiigen].

C.18 | Beschreibung, wie | Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Félligkeitstag.
die Riickgabe der
derivativen Wert-
papiere erfolgt
C.19 | Auslibungspreis [Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren gilt
oder finder Refe- | Folgendes:
rBenz_prel std$ [Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren, bei
asiswerts

denen K; (initial) bereits festgelegt wurde gilt Folgendes:

ISIN
[ISIN einfigen]

K or bbestandteil; K (initial)

[Korbbestandteil; einfligen] [K; (initial) einfugen]

]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren mit
initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren mit
initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren mit
Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreisen des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren mit
finaler Referenzpreishetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren mit
finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandtelils;. ]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket \Wertpapieren mit
Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils wadhrend der Best out-
Periode.]

]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren,
bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde gilt Folgendes:

ISIN
[ISIN einfligen]

K or bbestandteil; Ki (initial)

[Korbbestandteil; einfligen] [Ki (initial) einfugen]

]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren,
bei denen K; best (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Kipeg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best bezogen auf den jeweiligen K;
(initia).]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren
mit initialer Referenzpreishetrachtung gilt Folgendes:

"K; peg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils g am Anfénglichen Beobach-
tungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren
mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki peg (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
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tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils peg.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren
mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki peg (initial)" ist der niedrigste Referenzpreisen des Korbbestandteils py Wahrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren
mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipeg (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils ,es am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren
mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; peg (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils peg.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow \Wertpapieren
mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; peg (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils .4 wéhrend der Best out-
Periode.]

]

C.20 | ArtdesBasiswerts | Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
und Angaben "Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen. K orbbestandteil; ist jeweils der
dazu, wo Informa- | annhand der folgenden Parameter néher beschriebene Index:
tionen Uber den
Basiswert erhélt-
lich sind ISIN: [ISIN einflgen]
K or bbestandteil; Basiswahr ung; Indexsponsor; I ndexber ech- Index-
nungsstelle Inter netseite
[Bezeichnung des [Basiswahrung; [Indexsponsor; [Indexber ech- [Index-Inter netseite
Korbbestandteils einfligen] einflgen] nungsstelle einfu- einflgen]
einfiigen] gen]
Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kunftige Wertentwicklung der Korbbe-
standteile und ihrer Volatilitét wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]
[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen. Korbbestandtelil; ist jeweils die
anhand der folgenden Parameter néher beschriebene Aktie:
ISIN: [ISIN einfugen]
K or bbestandteil; Basiswahrung; M alRgebliche Bor se Inter netseite
[Bezeichnung des Korb- [Basiswahrung; einfiigen] [Maf3gebliche Borse [Internetseite einfligen]
bestandteils einfligen] einflgen]
Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kunftige Wertentwicklung der Korbbe-
standteile und ihrer Volatilitét wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite;
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]
[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen. Korbbestandteil; ist jeweils der
anhand der folgenden Parameter néher beschriebene Rohstoff:
ISIN: [ISIN einfiigen]
K or bbestandteil; Basiswahr ung; Referenzmarkt; Inter netseite
[Bezeichnung des Korb- [Basiswahrung; einfiigen] [Referenzmarkt; einfuigen] [Internetseite einfligen]
bestandteils einfligen]
Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kunftige Wertentwicklung der Korbbe-
standteile und ihrer Volatilitét wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte I nternetseite;
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]
D. RISIKEN
D.2 Zentrale Angaben | e Emittentenrisiko

zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Das Emittentenrisiko besteht in der Moglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschéftstatigkeit und Profitabilitdt nicht in der Lage ist, den Riickzahlungsbetrag aufgrund
einer Verschlechterung der Bonitét von Vermégenswerten zurtickzuzahlen.

14




e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der
Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolge ungiinstiger M arktbedingungen
koénnen negative Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii)
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Méarkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschéftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschéft setzt die HVB Group zusétzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertr&
ge der HVB Group im Zusammenhang mit Handel saktivitéten und Zins- und Wechselkursen
kénnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und européischen regulatorischen Umfeld
konnen sich nachteilig auf die Geschéftstéatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditaus-
falle kénnten die Prognosen Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfiihrungen; (ix)
Systemrisiken kénnten sich nachteilig auf die Geschaftstétigkeit der HVB Group auswirken.

o Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitét der HV B Group beitragen.

e Liquiditétsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditét betreffen, kdnnten sich auf die Moglichkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragdage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro-
Okonomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die européische Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt
und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein

mal3gebliches Exposure gegeniiber schwéacheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfungen auf
den Finanzmérkten kénnten die Liquiditétssituation der HV B Group beeinflussen.

Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) 1T-Risiken; (iii) Risiken
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betriigerischen
Handelsaktivitéten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhangig.
Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktverdnderungen; (ii) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrotkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verschérfende regul atorische
Anforderungen; (vi) die Einfihrung von Basal 11l kann wesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapital ausstattung und —anforderungen der HV B Group haben; (vii) steuerliche Implika
tionen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB
Group kann sich andern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
V ollstreckungsmal3nahmen fiihren.

Songtige Risiken

(i) Geschéftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB;
(iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
Zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigensind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber
auswirken konnen.

o Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroRRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfrage-
preisen; (v) Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi)
Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mégliche Beschrénkung der Rechtméligkeit des Erwerbs;
(i) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonsti-
gen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bel fehlender eigener unabhén-
giger Priifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei einer Finan-
zierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund von Transaktionskosten; (vii)
Inflationsrisiko; (viii) Risiken bezliglich risikoverringernder Geschéfte; (ix) Risiken im Zu-
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sammenhang mit der Besteuerung.
e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (ii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimm-
tem Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen
Ertrage auf einen Hochstbetrag; (iv) Risiken aufgrund von nur teilweisem Kapital schutz durch
den Mindestbetrag; (v) Risiken im Hinblick auf einen Basispreis in Verbindung mit einem
Partizipationsfaktor; (vi) Risiko im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor; (vii) Risiken im
Hinblick auf ein Floor Level unter 100%; (viii) Risiken aufgrund von mehreren Basiswerten
bzw. eines Korbs von Basiswerten; (ix) Risiko eines Aufschubs der oder einer alternativen
Bestimmung der Bewertung des Basiswerts; (x) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignis-
se; (xi) Risiko von Marktstérungen; (xii) Risiko regulatorischer Konseguenzen fir den Anle-
ger bel Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (xiii) Risiken aufgrund negativer Aus-
wirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere; (xiv) Risiken
aufgrund des auferordentlichen Umwandlungsrechts der Emittentin (K tindigungsrecht).

e Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken
(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer

kurzen Historie; (ii) kein Eigentumsrecht an den Bestandteilen des Basiswerts, (iii) Risiken in
V erbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Aktien als Bestandteile des Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (i) Anleger haben keine Aktionérsrech-
te; (iii) Risiken im Zusammenhang mit ADRYRDRs/]

[-Risiken in Verbindung mit Indizes al's Bestandteil e des Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein Einfluss der
Emittentin auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indi-
zes as Bestandtell des Basiswerts; (iv) Risiken in Bezug auf Strategieindizes as Bestandteil
des Basiswerts; (v) Risiken in Bezug auf Preisindizes als Bestandteil des Basiswerts; (vi)
Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes as Bestandteil des Basiswerts; (vii) Risiken im
Hinblick auf Short Indizes als Bestandteil des Basiswerts; (viii) Risken im Hinblick auf
Leverage-Indizes a's Bestandteil des Basiswerts; (ix) Risiken in Bezug auf Distributing Indi-
zes als Bestandteil des Basiswerts; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Be-
standteil des Basiswerts; (xi) Risiken bel lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im
Index enthaltenes Wéahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen der Gebihren auf den
Indexstand; (xiv) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der
Indexzusammensetzung.]

[-Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Bestandteile des Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe; (ii) GroRere Risiken als bei
anderen Anlageklassen; (iii) Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren; (iv) Risiken
aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Mérkten.]Anleger
kdnnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E.

ANGEBOT

E.2b

Grunde fur das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der Erlose,
sofern diese nicht
in der Gewinner-
zielung und/oder
Absicherung
bestimmter Risi-
ken bestehen

Die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fir ihre
allgemeinen Geschéftstétigkeiten verwendet.

E.3

Beschreibung der
Angebotsbedin-
gungen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfiigen]]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] ]
[Die kleinste Uibertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfliigen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfugen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots]
[durch Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten &ffentlichen Angebots werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
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beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und I8sst keine Riickschliisse auf das Volumen der tatsichlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines méglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jewells aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden
beendet werden.]

[Esfindet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugel assen werden.]

[Eine Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgenden
Maérkten beantragt: [Maf3gebliche(n) Markt/Markte einfligen]]

[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [,danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen] (14:00h Ortszeit Miinchen). Die Emittentin behalt
sich eine Verlangerung oder Verkiirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme von der
Emission wéhrend der Zeichnungsfrist vor.]

E.4 | Furdie Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese
wesentliche Inte- Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
ressen, einschlie?- | und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften geté
lich Interessen- tigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir
konflik-ten die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 | Schétzung der [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

Ausgaben, die [Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfiigen]]

dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin oder den Anbieter
nicht in Rechnung gestellt.]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin™) und die im Rahmen dieses Basi sprospekts (der "Basisprospekt") begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dar Uber hinaus kénnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Die jeweiligen endgultigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen
nicht die in jedem Fall unerl&ssliche Beratung fiir potentielle Anleger durch ihre Hausbank. Potentiel -
le Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren sorgféltig
prufen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtréagen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular™), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fir sehr versierte Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wert-
papiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kennt-
nisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechnungs-
legungs-, Rechts- und Steuerberater) verfigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Scht einschatzen zu kdnnen. Dar Uber
hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken ein-
zeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten konnen und sich damit in ihren Auswirkungen mog-
licherweise wechselseitig verstrken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken l&sst
keinen Ruckschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert oder den Ein-
fluss, den ein solcher Risikofaktor fur den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdlt Informationen zu Risiken, die die Fahigkeit der Emit-
tentin zur ErfUllung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte

1. Allgemeine potentielle | nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines Finanzinter-
medidrs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die "Vertriebs
partner") (wie unten definiert unter " Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen
der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahistelle ") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
sowie die nachfolgend genannten Transaktionen kdnnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken, was den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis’, ver-
kauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann hoher als
der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlagen, Ver-
waltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir die Wertpapie-
rinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere
vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum
Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen
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Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen
sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker -Aktivitéaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fur die Wertpapiere as Market Maker auftreten. "Market Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
einesihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu han-
deln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer verbunde-
nen Unternehmen, kann die Liquiditét und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst wer-
den. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normalerweise nicht den Kursen entsprechen,
die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hétten.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelmaliig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebuhr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich @ndern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten. Vertriebspartner
agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem V olumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tétig werden. In einer solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlen-
de Betrége berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Ausibung billigen Ermes-
sens (8 315 Birgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemal3 den Endgtiltigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner sowie ihren verbundenen Unternehmen
einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fuhren, da, selbst wenn die Handlung nach hilli-
gem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig far
einen Wertpapi erinhaber sein kdnnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basi swert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditét oder den Wert der Korbbestandteile
(wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte" definiert) und der Wertpapiere beeinflussen
und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kdnnen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basis-
wert oder einzelne Bestandteile ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben
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haben. Eine Einfihrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere beein-
trachtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf die Korbbestandteile des Ba-
siswerts

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder Uber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugangliche) Informationen Uber die Korbbestandteile oder deren Bestandteile besitzen oder erhalten.
Die Emission von Wertpapieren, die sich auf solch einen Korbbestandteil oder dessen Bestandteile
beziehen, begriindet keine Verpflichtung derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den
Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertricbspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Korbbestandteile oder ihrer Bestandteile, ihren ver-
bundenen Unternehmen oder Garanten in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-,
Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften so betreiben, as existierten die im Rahmen des
Basi sprospekts begebenen Wertpapiere nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige
Auswirkungen auf einen Korbbestandteil und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann
sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen auch as Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten eines Korbbestandteils fungieren.
Die vorgenannten Funktionen kénnen die auszuzahlenden Betrage beeinflussen und damit zu Interes-
senkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und den
Wertpapierinhabern andererseits fuhren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die méglicherweise nicht im
groflen Rahmen vertrieben werden und fur deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antrége auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Borse oder zur Zulas-
sung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden kénn-
ten, gibt es keine Gewahr dafiir, dass diesen Antrégen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche
von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fir den Handel entsteht. Folglich gibt
es auch keine Gewahr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handelsmarktes fir eine be-
stimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher ge-
wahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor Féligkeit zu
verdulRern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapi erborse gehandelt werden, sind Preisinformati-
onen zu den Wertpapi eren moglicherweise schwerer zuganglich, was sich auf die Liquiditét sowie die
Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papi ere kdnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekundarmarkt erheblich eingeschrankt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter eingeschrénkt sein. Je
eingeschrankter der Sekundérmarkt, desto schwieriger kann es fur die Wertpapierinhaber sein, den
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Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu redisieren. Daher besteht das Risiko, dass Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere bis zur Falligkeit bzw. bis zur K indigung halten miissen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvol umen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen Volu-
men der angebotenen Wertpapiere, das erhdht werden kann. Dieser Betrag 18sst keine Riickschllisse
auf das Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines méglichen
Sekundérmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reithe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssétzen und Renditen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder gege-
benenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung
gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fuhren, der wesentlich unter
ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreisliegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die Vergroferung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tétigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden, vortibergehend
vergrofiern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auferbdrslich in Form von soge-
nannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kénnen dies daher nur zu einem Preis tun, der erheb-
lich niedriger as der tatséchliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wéhrung lauten a's die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte. Wechselkurse zwischen Wah-
rungen (die "Wechselkur se") werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den internationalen
Wahrungsmaérkten bestimmt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden (einschliefdich der Auferle-
gung von Wahrungskontrollen und -beschrankungen). Wechselkursschwankungen kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fihren. Hinzu kénnen ande-
re Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, wie z.B. psychologische Faktoren (wie Vertrauenskri-
sen in die politische Fuhrung eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wahrung nehmen kdnnen. Als Referenzen fir Wechselkurse kénnen unterschied-
liche Quellen herangezogen werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregelmé-
RBigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wert-
papi ere haben.
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Risiken in Bezug auf Absi cherungsgeschafte

Es kdnnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschéfte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en. Thre Fahigkeit, dies zu tun, hangt u.a. von den Marktbedin-
gungen ab. In einigen Falen kdnnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie ungiinstigen
Marktpreis abschlief3en, so dass ein erheblicher Verlust entsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte
gegeniber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist
das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensi cherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken, die Entschédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Einrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.

Mdgliche Beschrénkung der RechtmaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen Ubernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegeniiber einem potentiellen Anleger fir die Recht-
maldigkeit des Erwerbs der Wertpapiere Ubernommen, weder nach dem Griindungsrecht noch nach
dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafir, dass ein potentieller Anleger die
fr ihn geltenden Gesetze, V orschriften oder behdrdlichen Verfahren einhalt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen fih-
ren. Esist generell nicht moglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Verdnderungen vorherzu-
sehen, die sich aus aktuellen und kiinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, oder ob diese Veran-
derungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfallsihre Basiswer-
te haben kdnnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007 einset-
zende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und geord-
neten Abwicklung von Kreditingtituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fur Kreditinstitu-
te und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das "Restrukturie-
rungsgesetz") umgesetzt. Als ein deutsches Kreditingtitut unterliegt die Emittentin dem Restrukturie-
rungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fir deutsche Kre-
ditinstitute eingefihrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren gemald 88 2 ff.
Kreditinstitute-Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren gemaf3
88 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung gemal’ 8§ 48a ff. Kreditwesengesetz (das
"KWG").

Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kénnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorgani sationsplans Mal3-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kénnen,
einschliefdich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im Re-
organisationsplan vorgesehenen Malnahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheitsbeschlusses
der Glaubiger und Aktionére des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im KredReorgG de-
taillierte Regelungen fur das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und
inwieweit Gegenstimmen auf3er Acht gelassen werden kénnen. Mal3nahmen nach dem KredReorgG
werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach Genehmigung durch die Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") eingeleitet.
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Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitét des Finanzsystems gefahrdet ist (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-
anordnung treffen, nach deren Mal3gabe das Kreditinstitut seinen Geschéftsbetrieb oder seine Vermo-
genswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank tibertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintréchtigt werden. Im Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung kann der Priméarschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ kénnen die Anspriiche dem urspriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit
nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen konnte.

Zusétzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Malinahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Mérz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditinstitut u.a. aufsichtsrechtliche Mal3nahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den Kapi-
tal- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese aufsichts-
rechtlichen Mal3nahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintréchtigen sollten, kann
die Tatsache, dass die BaFin solche Mal3nahmen gegenlber einem Kreditinstitut anwendet, negative
Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Fahigkeit des Instituts, sich zu refi-
nanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhéngiger Priifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm unter
den gegebenen Umstéanden fir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Er-
werb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstanden
(oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Beglnstigten) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrankungen in vollem Umfang Ubereinstimmt
(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhdnderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, fir den Beglinstigten) passende Investi-
tion unter Berticksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder
ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder ungeeigneten Anlage
durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanz erung des Wertpapi erkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschliefdt, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht auf Gewin-
ne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Rickzahlung des Kredit-
betrages und der Zinsen bei Falligkeit beféhigen wiirden. Ertragserwartungen missen in so einem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebihren) miissen beriicksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapie-
re verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschliefdich Transaktions- und Verkaufsgebihren).
Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrége aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar
aufzehren. In der Regel berechnen Kreditingtitute Provisionen, die in Abhéngigkeit vom Wert der Or-
der entweder as feste Mindestprovisionen oder a's anteilige Provisionen, erhoben werden. Soweit in
die Ausfuhrung einer Order weitere (in- oder auslandische) Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. in-
landische Makler oder Broker an audéndischen Mérkten, miissen Wertpapierinhaber beriicksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebihren (fremde Kosten)
bel astet werden.
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Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhéngenden Kosten (direkte Kosten) miissen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. Depotgebiihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere tber sdmtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kinftigen Verringerung des Geldwerts. Die rea e Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken aufgrund risikoverringernder Geschéafte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrdationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsichlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenl&ufig entwi-
ckelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die Absicherung
fehlschlagen kann. Die Wertpapiere konnen fir die Absicherung eines Basiswertes oder eines Portfo-
lios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dariiber hinaus kann es unmdglich sein,
die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den Kurs des Basiswertes oder des Portfolios,
dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden kdnnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhdtnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem unginstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass fir den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkéufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Maligabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein konnen. In einigen Staaten kénnen fir innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem Dokument enthaltene Zusam-
menfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern den Rat ihrer eigenen Steuerberater hin-
sichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere ein-
zuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, diese besondere Situation des potentiellen
Anlegersrichtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdnnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

Gemald dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendenaquivalente'
Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Steu-
erabkommen mit den Vereinigten Staaten ermaligt ("Quellensteuer auf dividendendguivalente Zah-
lungen"). Eine "Dividendenaquivalente" Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eines "festgeleg-
ten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag" (specified notional principal contract), die (direkt oder
indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhangt oder
unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine andere von der US-Steuerbehérde (Internal
Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter Ziffer (i) beschrie-
benen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. Marz 2012 geh¢rt zu einer "dividendendguivalenten’
Zahlung auch eine Zahlung, die aufgrund eines Vertrags mit einem Nennbetrag geleistet werden, so-
weit sie nicht anderweitig von der IRS befreit wurden. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zins-
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satz in einem festen Korb von Wertpapieren oder einen Index, wird dieser feste Korb oder Index als
ein einziges Wertpapier behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem Korb
von Wertpapieren oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden aus Quellen innerhalb der Verei-
nigten Staaten vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob die IRS feststellen wirde, dass
Zahlungen unter den indexgebundenen und aktiengebundenen Wertpapieren im Wesentlichen mit
einer Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRS fedt, dass eine Zahlung im Wesentlichen mit einer
Dividende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch
ein geltendes Steuerabkommen erméafdigt wird.

Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, wéren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemal? den Endgiltigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer Quellensteuer geméald dem Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Gber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kénnen gemald den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (allge-
mein als"FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle oder einen
Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am spéteren der beiden folgenden Tage we-
sentlich modifiziert werden (der "Stichtag"), (i) dem 1. Januar 2014 und (ii) dem Tag, der 6 Monate
auf den Tag folgt, an dem die endgtiltigen Treasury-V orschriften der Vereinigten Staaten von Amerika
(U.S Treasury regulations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen" (passthrough payments) definie-
ren, im Bundesregister der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S Federal Register) verdffentlicht
werden oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang
mit einem "qualifizierten Wiedereréffnungsverfahren" (qualified reopening) fur U.S. Einkommensteu-
erzwecke (U.S. federal income tax purposes) begeben werden. Wesentliche Aspekte der Anwendbare
von FATCA sind derzeit noch unklar. Anleger sollten daher ihre eigenen Berater im Hinblick auf die
Anwendbarkeit von FATCA konsultieren.

3. Risiken hinsichtlich Basi swertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkbmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, das Risiko, dasim Zusammenhang mit dem Basiswert und seinen Bestandteilen besteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Teilverlusts des investierten Kapitals erheblich hdher
sein as bei einer direkten Investition in die Bestandteile des betreffenden Basiswerts. Diese Wahr-
scheinlichkeit hangt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrége an die Ent-
wicklung des betreffenden Basiswerts gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber einen erheblichen Teil des
eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen, sollte das eingesetzte K apital
fUr den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschiissigen Eigenmitteln stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitét der jeweiligen Bestandteile des Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor alem durch Verénderungen des Kurses der Bestandteile des
Basiswerts beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs der Bestandteile des Basis-
werts kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhéngen, ein-
schliefdlich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die
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Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Bérsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen,
wie sich der Kurs des Basiswertsim Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs der
Bestandteile des Basiswerts gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert und dessen Bestand-
teile beeinflusst werden kann, sich nicht jede Veranderung in gleichem Maf3e auswirkt und sich dis-
proportionale Anderungen ergeben konnen. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wéhrend der Kurs
des jeweiligen Basiswerts zugleich steigen kann. Insbesondere bei Basiswerten und Bestandteilen, die
eine hohe Volatilitét aufweisen, kann dies dazu fuhren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlen-
den Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert des Basiswerts vor dem Beobachtungstag
maoglicherweise erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmtem Termin
oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége kdnnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an dem in den Endgtiltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstag berechnet wer-
den und die Entwicklung des Basiswerts vor diesem Beobachtungstag auf3er Acht lassen. Selbst wenn
der Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zu einem Beobachtungstag positiv entwickelt hat und
der Wert des Basiswerts nur an diesem Beobachtungstag gefallen ist, basiert die Berechnung der unter
den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége nur auf dem Wert des Basiswerts am jeweiligen Beobach-
tungstag. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu fihren,
dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage erheblich niedriger ausfallen, as der Wert
des Basiswerts vor dem Beobachtungstag erwarten liel3. Umfasst der Basiswert mehr als einen Be-
standteil, kann die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative Ent-
wicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrége auf den in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag begrenzt sein kénnen. Folglich sind in diesem Fall die po-
tentiellen Ertrége aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Investition in die Bestandteile
des Basiswerts auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken aufgrund von nur teilwei sem Kapital schutz durch den Mindestbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass der am Féalligkeitstag oder bei Ausiibung des AufRerordentli-
chen Umwandlungsrechts zu zahlende Mindestbetrag niedriger sein kann als der Nennbetrag. Der
Mindestbetrag wird im Rahmen der Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere festgelegt. Zudem
kann der Mindestbetrag stets niedriger sein als der Ausgabepreis bzw. der individuelle Kaufpreis, den
der Wertpapierinhaber fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (auch unter Beriicksichtigung
etwaiger Provisionen und Erwerbskosten). Der Wertpapierinhaber kann folglich trotz des teilweisen
Kapital schutzes durch den Mindestbetrag einen erheblichen Teil des eingesetzten Kapitals verlieren.

Risiken im Hinblick auf einen Basispreisin Verbindung mit einem Partiz pationsfaktor

In Féllen, in denen in der Rickzahlungsformel ein Basispreisin Verbindung mit einem Partizipations-
faktor vorgesehen ist, fihrt das dazu, dass der Wertpapierinhaber erst ab dem Basispreis Uber- oder
unterproportional an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipiert.

Risiken im Hinblick auf einen Partiz pationsfaktor

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors (der "Partizipationsfaktor") bel der Berechnung der aus-
zuzahlenden Betrége, wie in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fuhren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in die Bestandteile des be-
treffenden Basiswerts vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber nicht im
Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Partizipationsfaktor entsprechenden Verhdtnis nach Mal3gabe
der Endgtiltigen Bedingungen an der entsprechenden Kursentwicklung in einem hoheren oder nur
geringeren Umfang beteiligt ist.
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Risiken im Hinblick auf ein Floor Level unter 100%

Liegt das Floor Level unter 100%, kann dies dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht nicht mit einer direkten Investition in die Bestandteile des betreffenden Basiswerts vergleichbar
sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem
Floor Level entsprechenden Verhdtnis nach Mal’gabe der Endguiltigen Bedingungen an der entspre-
chenden Entwicklung in einem geringeren Umfang beteiligt ist. In einem solchen Fall droht dem
Wertpapierinhaber ein Verlust, entsprechend der Differenz zwischen 100% und dem Floor Level mul-
tipliziert mit dem Nennbetrag, sofern die Kursentwicklung negativ oder null ist.

Risiken aufgrund von mehreren Basiswerten bzw. eines Korbs von Basiswerten

Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Bestandteilen besteht. Die Riickzahlung und der Wert
der Schuldverschreibung hangt von der Wertentwicklung des Korbs, also aler Basiswerte gemeinsam,
ab. Es besteht somit das Risiko, dass die negative Kursentwicklung eines oder eines Teils der Korbbe-
standteile eine gegebenenfalls positive Kursentwicklung anderer K orbbestandteile aufhebt, mit negati-
ven Folgen fir die Rickzahlung oder den Wert der Schuldverschreibung. Eine mdgliche Risikodiver-
sifikation durch die Korbbestandteile ist insbesondere dann vermindert oder gar nicht vorhanden,
wenn die Korbbestandteile éhnliche Eigenschaften aufweisen, also z.B. regiona oder wirtschaftspoli-
tisch miteinander verbunden sind oder derselben Branche angehdren (z.B. Technologieindizes; Aktien
von Autoherstellern).

Die Bestandteile des Korbs kdnnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem Ge-
wichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Ein negatives Ereignis bzw. eine negative Ent-
wicklung in Bezug auf einen Korbbestandteil oder einen Teil der Korbbestandteile kann sich aufgrund
der Gewichtung der Korbbestandteile erheblich verstérken und damit auch die negativen Auswirkun-
gen auf den Wert der Schuldverschreibung bzw. die Riickzahlung. Es kann nicht ausgeschl ossen wer-
den, dass Wertpapierinhaber auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine negative Entwicklung
nur in Bezug auf einen Korbbestandteil eingetreten ist.

Risiko eines Aufschubs oder einer alternativen Bestimmungen der Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endguiltigen Bedingungen dargelegt sind, verfiigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle tiber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub oder (ii) alternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung des Basiswerts festzulegen, ein-
schliefdlich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkungen
auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endglitigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach Mal3gabe
der Endgliltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-
gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert zu be-
lassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Risiko von Mar ktstorungen

Wenn die Endgtiltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub oder durch
aternative Bestimmungen fur die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf den
Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.
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Risiko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpa-
pier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Jeder Kaufer der Wertpapiere muss seine regul atorische Situa-
tion in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst Uberpriifen. Die Emittentin
Ubernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegentiber einem solchen Kaufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erl6s aus dem Verkauf der Wertpapiere fir Absi-
cherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Geschéf-
te abschlieflen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschéfte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschéfte konnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor ei-
nem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen die fur die Aufl6-
sung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Ba-
siswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflésung dieser Absiche-
rungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder die auf-
grund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége haben.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Unmwandlungsrechts der Emittentin (Kindigungsrecht)

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endguiltigen Bedingungen fest-
gelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfigung, eine Rechtsande-
rung liegt vor) auferordentlich zum Marktwert der Wertpapiere umzuwandeln, d.h., diese zu kindi-
gen. Der Wertpapierinhaber erhdlt dann mindestens den Mindestbetrag. Ist der Marktwert der Wertpa-
piere zum Zeitpunkt der auf3erordentlichen Kindigung bzw. der Mindestbetrag niedriger als der Kauf-
preis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen Verlust seiner Anlage
erleiden.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere konnen sich auf Aktien, Indizes und Rohstoffe (jeweils "K or bbestandteil” oder ein
"Bestandteil des Basiswerts") beziehen. Diese Bestandteile des Basiswerts sind mit besonderen Risi-
ken verbunden. Eine vollstandige oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann
nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des verwendeten Basiswerts und seiner Bestandteile und da-
mit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen
haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen Histo-
rie

Der Wert eines Basiswerts und seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und
dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation,
steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in basiswertgebundene
Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in die entsprechenden Be-
standteile des Basiswerts.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. seiner Bestand-
teilein der Vergangenheit keine Anhaltspunkte fir eine zukiinftige Entwicklung darstellt und, dass ein
Bestandteil des Basiswerts moglicherweise erst eine kurze Geschaftstétigkeit aufweist bzw. erst seit
kurzem besteht und langerfristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Er-
wartungen zurtickbleiben.
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Kein Eigentumsrecht an den Bestandteilen des Basiswerts

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die jeweiligen Bestandteile des Basiswerts von der
Emittentin nicht zugunsten der Anleger in diese Wertpapiere gehalten werden und dass Wertpapierin-
haber keine Eigentumsrechte (einschliefdlich, ohne jedoch hierauf beschrénkt zu sein, Stimmrechte,
Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an den Bestand-
teilen des Basiswerts erwerben, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch
einesihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen Bestandteil des Ba-
siswert zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen

Ein Basiswert und seine Bestandteile konnen der Rechtsordnung eines Schwellenlandes unterliegen.
Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert und seine Bestandteile beziehen,
sind mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirtschaftlichen
(z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenlander bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines maiig ent-
wickelten Landes zur der e nes Industrielandes steht.

In Schwellenldndern kénnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorféle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile konnen weniger offentlich zugangli-
che Informationen verflgbar sein, as Wertpapierinhaber tiblicherweise zuganglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungsstan-
dards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards
in Industriel&ndern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenléandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes V olumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Mérkte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grofieren Schwankungen ausgesetzt als Wertpa
piere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Mérkten.

2. Risken in Verbindung mit Aktien als Bestandteile des Basiswerts

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie as Bestandteil des Basiswerts ist ab-
hangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B.
der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmal3-
nahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitéten,
geringer Marktliquiditét, und auch politischen Einfllssen unterliegen. Demzufolge kann eine Investiti-
onin ein Wertpapier mit einer Aktie als Bestandteil des Basiswerts ahnlichen Risiken wie eine Direkt-
anlage in Aktien unterliegen.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Bestandteile des Basi swerts, einschliefdlich
etwaiger Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen zu erhalten, Zinsen oder andere Ausschiit-
tungen oder andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Bestandteile des Basiswerts. Die Emittentin
sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen sich dazu entschlief3en, die Bestandteile des Basiswerts
nicht zu halten oder keine derivativen Vertrége, die sich auf die Bestandteile des Basiswerts beziehen,
abzuschlief¥en. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind alein aufgrund der
Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen
beziliglich der Bestandteile des Basiswerts oder bezliglich von derivativen Vertragen, die sich auf die
Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.
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Risiken in Zusammenhang mit ADRYRDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Ak-
tienvertretende Wertpapiere sind Anteilsscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehalten wird, und verkérpern eine oder meh-
rere Aktien oder einen Bruchteil von solchen Aktien. Rechtlicher Eigentiimer des zugrundeliegenden
Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden
Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Inshbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstre-
ckungsmalinahmen gegen diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrun-
deliegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im
Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal3nahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden.
Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wert-
los.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes als Bestandteile des Basiswerts

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit Indizes als Bestandteile des Basiswerts ist im Wesentlichen ab-
hangig von der Entwicklung der Indizes. Die Entwicklung eines Index ist abhdngig von der Entwick-
lung der Bestandteile des jeweiligen Index (die "I ndexbestandteile"). Demzufolge kann eine Investi-
tion in ein Wertpapier mit Indizes als Bestandteile des Basiswerts dhnlichen Risiken wie eine Direkt-
anlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode seiner Berechnung, Feststellung und Veréffentlichung (das "1 ndexkonzept™) vom jeweiligen
Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem Fall hat die
Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des In-
dexkonzepts durch den Indexsponsor kénnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des In-
dex und demnach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu zahlen-
den Betrage haben.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit Indizes als Bestandteile des Basiswerts in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder aus-
drucklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeit-
punkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhéngig von der Emittentin
oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Index-
sponsor dbernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwal-
tung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bel Indizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt die Emittenten oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor, Indexbe-
rechnungsstelle, Berater oder als Indexkommittee kénnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In
einer solchen Funktion kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen u.a. den Wert des
Basiswerts berechnen, Anpassungen, u.a. durch Austibung billigen Ermessens gemal3 den Endgultigen
Bedingungen, an den Wertpapierbedingungen vornehmen, den Basiswert oder seiner Bestandteile
ersetzen, und/oder die Zusammensetzung des Basiswerts bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann
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sich nachteilig auf die Entwicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den
unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Bestandteil des Basiswerts

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt). Strategieindizes
raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index fihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswerts um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividen-
den oder sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berech-
nung des Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da
die Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen mit einem Abschlag
gehandelt werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder
sonstigen Ausschiittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswerts um einen Net-Return-Index, flieflen Dividenden
oder sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bel der Berech-
nung des Kurses des Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Die-
ser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Mal3e steigt wie
der Kurs eines vergleichbaren Tota-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrage
einflief3en.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswerts um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger
beachten, dass sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das
heif}, dass der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse
fallen, und dass der Kurs des Short-Index féallt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswerts um einen Leverage-Index, sollten potentielle An-
leger beachten, dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem
Index auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der "He-
belfaktor™). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tagliche prozentual e Entwicklung des
Referenzindex unter Berticksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen He-
belfaktor fallt oder steigt der tagliche Kurs des Bestandteils des Basiswerts starker as der Kurs des
jeweiligen Referenzindex. Aus diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risiko des tiberpropor-
tionalen Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auRRerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Maf (iberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fuhren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Bestandteil des Basiswerts einem erhohten
Risiko des Verlusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.
Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswerts um einen Distributing-Index, flief3en Dividenden
oder sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index in eine in den Endgultigen Bedingungen bestimmten theoreti sche Barkomponen-
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te ein. Im Anschluss an die in den Endgtiltigen Bedingungen bestimmten Dividendenbeobachtungsta
ge werden Dividenden bzw. sonstige Ausschittungen, die zwischen zwei Dividendenbeobachtungsta-
gen angefalen sind, an den jeweiligen Wertpapierinhaber ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten be-
achten, dass nach einem solchen Dividendenbeobachtungstag die Barkomponente auf null zuriickge-
setzt wird und sich der Kurs des Index entsprechend verringert.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswerts um einen Excess Return-Index, investiert der An-
leger in Rohstoffterminkontrakte unter Anwendung eines Rollover, d.h. dass ein urspriinglich zugrun-
de liegender Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkon-
trakt ersetzt wird, der einen spéteren Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikatio-
nen aufweist wie der urspriinglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Rollover"). Bei der Be-
rechnung des Kurses eines Excess Return Index kénnen Verluste aufgrund des Rollover entstehen.
Das Rollen in den néchsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Kurses des Index haben. Insbesondere kénnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen
ergeben. Kurse von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen flr Rohstoffe, auf
den sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfalls negativen Einfluss auf die Entwick-
lung des Kurses des Index haben kann.

Risiken bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander oder Branchen wi-
der, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen
Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei 18nder- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wéhrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann flr Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Falen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was fir sie nicht un-
mittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kénnen
Gebuhren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben. Bel Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu hdheren
Gebuhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, as dies bei einer direkten
Investition in die Méarkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver6ffentlichung der |ndexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfang-
lich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und unter Umsténden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index fir die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.
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4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Bestandteile des Basiswerts

Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit Rohstoffen als Bestandteile des Basiswerts unterliegt dhnlichen
Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Rohstoffe.

GrofRere Risken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofReren Schwankungen (Volatilitét) unterlie-
gen und Maérkte eine geringere Liquiditdt aufweisen konnen as z.B. Aktienméarkte.

Risiken aufgrund kur sbeeinflussender Faktoren

Die folgenden, nicht as abschliel3ende Aufzdhlung zu verstehenden, Faktoren, kdnnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekul ationen; Produktionsengpéasse; Lie-
ferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenléndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unginstige Witterungsverhatnisse; Naturkata-
strophen.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden globa nahezu ununterbrochen in ver-
schiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezidisierten Borsen oder Mérkten (z. B. verschiedenen
Terminborsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu
fuhren kann, dass fur einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht wer-
den. Die Endgliltigen Bedingungen geben an, welche Borse oder Markt und welcher Zeitpunkt fir die
Kursfeststellung des jeweiligen Basiswerts verwendet wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardina-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Munchen dbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthatenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.



ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Gultigkeit
gemal’ 8 9 WpPG zu.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverauf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die in diesem Basisprospekt dargel egten Bedingungen der Emission, die Endguiltigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen hélt. Die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts wird fir den in den Endgliltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endgtiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediér und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedi dre zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endguiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermedidr, wird der Finanzintermedidr den
Anlegern die Informationen beziiglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information beziiglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfigung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Uber mittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver 6ffentlicht
und koénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin wird auf Seite 234 f. durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal? § 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fir die
Berechnung des Rlickzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem be-
stimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basi sprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
e Garant Classic Basket Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Garant Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Garant Classic Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3)
e Garant Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 4)

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Korbbe-
standteile konnen entweder Aktien oder American Depository Receipts (ADRs) oder Regional Depo-
sitory Receipts (RDRs) (jeweils "aktienvertretende Wertpapiere"), Indizes oder Rohstoffe sein.
Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer der-
selben Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden" beschriebenen Indizes
oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellter Index sein. Der Basiswert und die Korbbestandteile sind die Hauptein-
flussfaktoren fir den Wert der Wertpapiere.

Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswertes. Steigt der Wert des Basiswerts, steigt in der Regel der
Wert der Wertpapiere. Fallt der Wert des Basiswerts, falt dementsprechend in der Regel auch der
Wert der Wertpapiere.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzingdich.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstéanden verkirzen
kann.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung bzw. Umwandlung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wert-
papi erbedingungen berechtigt.

Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in der Spalte "Ausgabepres'
von Tabelle1.1 in 81 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgtiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und veréffentlicht wird, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.
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Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin flr die Wertpapiere gestell-
ten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. Er kann ne-
ben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge beinhalten,
die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten
der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung der Emittentin und
fur den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine songtige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kénnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediér vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgultigen Bedingungen aufgefhrten Méarkten oder Handel ssystemen gestelIt
werden. In diesem Fall werden in den Endgultigen Bedingungen sémtliche geregelten oder gleichwer-
tigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpa-
pierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kdnnen Wertpapiere auch begeben werden,
ohne dass sie an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder ingtitutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Werden die Wertpapiere
gleichzeitig an den Méarkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche einigen
dieser Mérkte vorbehalten, so wird diese Information in den Endgtiltigen Bedingungen gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt, (ii) Bedin-
gungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten 6ffentlichen Angebots; (iv) Moglichkeit
der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren oder zu erhéhen; (v)
Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Moglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des 6ffentlichen Angebots; (vii) eine Zeichnungsfrist.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kénnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdlt sich, gleich aus
welchem Grund, die die Verléangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beeindigung der
Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Ausgabetag vor. Die Emittentin
hat das Recht, Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollstandig oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen, und zwar unabhangig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren
erreicht ist oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in
ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftragen
abgegeben haben, konnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der
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Zeichnungsfrist bei der Emittentin in Erfahrung bringen, wie vidle Wertpapiere ihnen zugeteilt
wurden. Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist
maoglich.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wieim Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere" definiert) aufgefihrt.

Produkttyp 1: Garant Classic Basket Wertpapiere

Allgemeines

Garant Classic Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Falligkeitstag
von der Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestandteilen
besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der Kursentwick-
lung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber, bezogen auf den Basispreis, von einer steigenden Kursent-
wicklung des Basiswerts profitiert. Dem Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Min-
destriickzahlung zu. Diese kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder tiber dem Nennbetrag

liegen.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zuriickgezahit.
Ruckzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kurs-
entwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung dege-
weiligen Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).

Ki (initial) ist:
e bei Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise des Korbbestandteils oder

o bei Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenz-
preis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-Periode.

K; (final) ist:

o bei Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

o bei Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis
des Korbbestandteils wahrend der Best out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.
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Produkttyp 2: Garant Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Garant Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Falligkeitstag von
der Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.
Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der Kursentwicklung der
Korbbestandteile, wobei diese entsprechend ihrer Gewichtung berlicksichtigt werden. Der Wertpapie-
rinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts,
wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwicklung des
Basiswerts profitiert. Dem Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzah-
lung zu. Diese kann dem Nennbetrag entsprechen oder unter dem Nennbetrag liegen. Dartiber hinaus
ist der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Hochstbetrag.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zuriickgezahit.
Ruckzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kurs-
entwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung; berticksichtigt werden. Die Kursentwicklung des
jeweiligen Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).

Ki (initial) ist:
e bei Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder

o bei Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge
wichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise des Korbbestandteils oder

o bei Garant Cap Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils wahrend der Worst in-Periode.

K, (final) ist:

o bei Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewich-
tete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

o bei Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
K orbbestandteils, wahrend der Best out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.
Produkttyp 3: Garant Classic Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Garant Classic Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Falligkeitstag
von der Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestandteilen
besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der Kursentwick-
lung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend einer von deren jeweiligen Kursentwicklung
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abhangigen Gewichtung berlicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Parti zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen
auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der besten
Kursentwicklung wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten
Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw.

Dem Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann dem
Nennbetrag entsprechen sowie unter oder Uber dem Nennbetrag liegen.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zur Abrech-
nungsbetrag zuriickgezahit.
Ruckzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandtell € peg.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils ; ,eq entspricht K; pes (final) geteilt durch K peg
(initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Der Korbbestandtell; nes (i=1) mit der besten Kursentwicklung wird dabei mit der héchsten Gewich-
tung; nes (i=1) multipliziert, der Korbbestandteil; ,eg (i=2) mit der zweitbesten Kursentwicklung wird
mit der zweithochsten Gewichtung; e (i=2) multipliziert usw.

Kipes (initial) ist:
e bei Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Refe-
renzpreis des Korbbestandteils . am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleich-
gewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise des Korbbestandteils pes 0der

e bei Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenz-
preis des K orbbestandtells pes Wahrend der Worst in-Periode.

Ki bes (final) ist:

e bei Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Refe-
renzpreis des Korbbestandteils . am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleich-
gewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte Referenzpreis
des Korbbestandteils; e 0der

o bei Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenz-
preis des Korbbestandteils et Wahrend der Best out-Periode.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Produkttyp 4: Garant Cap RainbowWertpapiere

Allgemeines

Garant Cap Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Falligkeitstag
von der Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestandteilen
besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der Kursentwick-
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lung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend einer von deren jeweiligen Kursentwicklung
abhangigen Gewichtung berlicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen
auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts prafitiert. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der bes-
ten Kursentwicklung wird die hdchste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweit-
besten Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw. Dem Wertpapierinhaber steht mindestens
eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder
Uber dem Nennbetrag liegen. Darlber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht gréf3er als der Hochst-
betrag.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zuriickgezahit.

Ruckzahlung

Zum Félligkeitstag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kurs-
entwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandtell € peg.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils pes entspricht K; ,eq (final) geteilt durch K; peg
(initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; peg:

Der Korbbestandteil; neg (i=1) mit der besten Kursentwicklung wird dabei mit der héchsten Gewich-
tung; nes (i=1) multipliziert, der Korbbestandteil; s (i=2) mit der zweitbesten Kursentwicklung wird
mit der zweithochsten Gewichtung; pes (i=2) multipliziert usw..

Kipest (initial) ist:
e bei Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis des Korbbestandteils e am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise des Korbbestandteils pey 0der

o bei Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils e Wahrend der Worst in-Periode.

Ki bes (final) ist:

e bei Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenz-
preis des K orbbestandteils nes am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichge-
wichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte Referenzpreis des
Korbbestandteils ,e Oder

o bei Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils ,e Wahrend der Best out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen") muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und
Basiswertdaten") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen") (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden. Eine erganzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenen Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlich, die sogenannten
endgiltigen Bedingungen (die"Endgiltigen Bedingungen"). Die Endgiltigen Bedingungen
beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enhatenit,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgliltigen
Bedingungen und wird den Endgiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endglltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bel der malgeblichen zusténdigen Behtrde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.



Aufbau der Bedingungen
Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Wertpapierinhaber
§8 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§9 Vorlegungsfrist
810 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§11 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
[Produkttyp 1: Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Produkttyp 2: Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1: Garant Classic Basket Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag

85  Umwandlungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]
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[Option 2: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren

gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

84 Riickzahlungsbetrag

85 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue

Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Classic Basket

Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
84
§5
§6
§7
§8

Definitionen

Verzinsung

Ruckzahlung

Rickzahlungsbetrag

Aulerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin

Zahlungen

Marktstérungen

M af3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]

Produkttyp 2: Garant Cap Basket Wertpapiere
[Option 4: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren

gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag

85  Umwandlungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

88  Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 5: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag

85 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin

§6

Zahlungen
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87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag

§5 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 M af3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
Produkttyp 3: Garant Classic Rainbow Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Classic Rainbow
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Riickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 8: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Classic Rainbow
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Ruickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag

85 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Classic Rainbow
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen
§2 Verzinsung
§3 Rickzahlung
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§4
§5
§6
§7
§8

Ruckzahlungsbetrag

Aulerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin

Zahlungen

Marktstérungen

M af3gebliche Handel shedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]

Produkttyp 4: Garant Cap Rainbow Wertpapiere

[Option 10: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Cap Rainbow

Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag

8§85 Umwandlungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

88  Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Option 11: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag

85 Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue

Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 12: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Cap Rainbow

Wertpapieren qgilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8

Definitionen

Verzinsung

Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag

Aulerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

Zahlungen

Marktstérungen

Maf¥gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
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Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€"') der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung as [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Global urkunde ab dem Ausgabetag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die " Globalur -
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes. sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle
trégt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschlégigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globaurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorl u-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Ausgabetag (der " Austausch-
tag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentimer oder
die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorléaufige Globalurkunde verbrieften Wert-
papiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen Uber
Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dauer -
Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde die "Glaobalurkun-
den") ausgetauscht. Die Globaurkunden tragen die eigenhandigen oder faksimilierten Un-

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese FuRnote enthalt einen

kurzen Uberblick tiber die TEFRA Regeln im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka ("U.S."). Grundsétzlich kénnen Inhaber schuldver schreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365
Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Uber einstimmung mit den
TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet
werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Ge-
bieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emit-
tent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten tbergreifenden Handel
(interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer "restricted
period" bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an " U.S. Per-
sonen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der
Instrumentein die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines
Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestatigen muss, und, dass das In-
strument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der
TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instrumente ver sehentlich an U.S. Personen emittiert
werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kénnen
die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEl BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES U.S.
RECHTSUND DESU.S. STEUERRECHTS ZU KONSUL TIEREN.
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terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissi-
onsstelleg]. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing System festgelegt sind, gilt Folgen-
des: Die Details eines solchen Austausches werden in den Buchern der ICSDs gefiihrt.] Die
Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver
Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den ein-
schlégigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar.

"U.S.-Personen" sind solche, wie sie in Regulation S des United Sates Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-

gendes:

()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endglltigen Bedingungen fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:

(©)) Verwahrung: Die Globaurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, qilt
Folgendes:
()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt. ]

8§82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Ber echnungsstelle

D Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Mnchen] [Citibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die " Zahlstellen") ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Minchen.

(©)) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
as Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis a's
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemai § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

% Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahistelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlief3dlich als Erfiillungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Burgerliches Gesetzbuch) be-
freit.

5) Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlistelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle endgtiltig
und fir die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.
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83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur
Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die " Steuern") ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegeniiber den zusténdigen Regierungsbehérden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzul egen.

84
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegen-
wartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

V orausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin™), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
flr Steuerzwecke als ansdssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméafile Zahlung der gemal? diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrage garantiert.

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwe-
cke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.
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86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfol geseite) verdffentlicht.

87
Aulerordentliches K indigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere fallig zu stellen und deren soforti-
ge Riickzahlung zum K tindigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgemél3e Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapi erinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens tiber
das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine aul3ergericht-
liche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin tGibernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Auslbung des Rechts geheilt wurde.

Die Faligstellung gema Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kindigungserklarung und einen hinreichend be-
weiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die Kin-
digungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere Prifung an die
Emittentin weitergel eitet.

Der "Kundigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der
Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der Kindigungserkl&:
rung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

88
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusétzicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Ausgabetags und
Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst wer-
den, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
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"Wertpapiere' umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkirzt.

810
Teillunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen da-
von unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regel ung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapi erbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegenliber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu
erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillite Riickzahlungserkl&:
rung bei der Hauptzahlstelle auf eéinem dort erhdtlichen Formular bzw. unter Abgabe aler in
dem Formular geforderten Angaben und Erklérungen (die "Riickzahlungserklarung") einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahistelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spéatestens 30 Kaendertage nach Eingang der Rickzahlungserkl&rung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verflgung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklérung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen ale Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortflhrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkldrung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt as von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geméal? § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemald ausgeflliten Riick-
zahlungserklarung tber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsichliche Erwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklérung der
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Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erkl&
rung der Anfechtung gemai vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstérung geméal? 8 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermittiung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemald vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéaftstag an dem keine Marktstorung vorlag, mal3geblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder |lickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zulassig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapi erbedingungen festhal -
ten.

811
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir ale Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssg,
M Unchen.



Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B—PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

Produkttyp 1: Garant Classic Basket Wertpapiere
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro i, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfiigen]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Wor st in-Periode el nfligen]]
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]
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Tabelle1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen Ausgabepreis
der Serie[in der Tranchel[in
Stuick] Stuick]
[ISIN einflgen] [WKN einfligen] [RIC einfiigen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen| [Ausgabepreis einfi-
einfligen] einfligen] der Serie[in Stuck] | der Tranche[ in gen]’
einfligen] Siick] einfligen|
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenzpreis | K (initial) | Partizi- | Gewichtung; Floor Level Basispreis Mindestbetrag | Falligkeitstag
standteil; pations- (W)
faktor
[ISNeinfi- | [Bezeichnung | [Referenzpreis, | [K, (initial) | [Partiz- | [W,einflgen] [Floor Level [Basispreis [Mindestbetrag | [Falligkeitstag
gen| des Korbbe- einfugen| einfugen] pations- einfugen] einfugen] einflgen] einfugen]
standteil, [Nicht an- faktor
einfiigen] wendbar]” | einfligen]
[Bezeichnung [ Referenz- [Ky (initi- [Wh einflgen]
des Korbbe- preisyenfi- al) einfi-
standteily gen] gen|
einflgen] [Nicht an-
wendbar]

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das V erfahren fiir seine V eréffentli-
chung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte gel 6scht.

Angtelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]

Finale[r] Beobachtungstag[€]

Erster Tag der Best out-Periode

[ISN einflgen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e)
einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Ersten Tag der Best out-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]™

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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82
Basiswertdaten

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, die auf Aktien als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg, |Malf3gebliche| Internetseite
bestandteil; K orbbestandteils Borse
[Name desKorbbe- | [Wahrung des Korbbe-| [WKN; einfligen] | [ISN;einfigen] | [RIC; einfigen] | [Bloombergti- |[Maligebliche| [Internetseite;
standteils, einfligen] standteils, einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht anwend- cker; Borse; einfu- einfligen]
anwendbar]” anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] **
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbe- | [WKNy einfugen] | [ISNy enfigen] | [RICy einflgen] | [Bloombergti- |[Mal3gebliche| [Internetseite
standteilsy einfiigen] | standteilsy einfiigen] |[Nicht anwendbar]™ [Nicht [Nicht anwend- ckery Borsey einfi- einfugen]
anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] * %k

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, die auf |ndizes als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
K or bbestandteil; Wahrung des K or bbestandteils Bloomber g; I ndexsponsor; Indexberechnungsstelle | Index-Internetseite
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbestandteils; ein- | [Bloombergticker; einfi- | [Indexsponsor; ein- | [Indexberechnungsstelle, | [Index-Internetseite;

standteils, einfiigen]

flgen]

gen] N
[Nicht anwendbar]

flgen]

einfligen]

einfligen]

[Name des Korbbe-
standteilsy einfugen]

[Wahrung des Korbbestandteil sy ein-
flgen]

[Bloomber gtickery ein-
flgen]
[Nicht anwendbar]™

[Indexsponsory ein-
flgen]

[Indexberechnungsstelley
einfligen]

[Index-Inter netseitey
einfligen]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, die auf Rohstoffe als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomber g; Referenzmarkt; | Internetseite
bestandteil; K orbbestandteil-
S
[Name des Korb- [Wahrung des [WKN; einfigen] | [ISN; einfligen] [RIC; einfligen] | [Bloombergticker; | [Referenzmarkt; | [Internetseite;
besta?[?tgrll ]s,l ein- | Kor t‘)a'pr(]efs[tjaneg]ta Is; [Nicht ) [Nicht [Nicht anwend- einfligen] einfligen] einfligen]
9 9 anwendbar] anwendbar]” bar]” [Nicht anwend- [Internetseite
bar]” einfiigen]
[Name des Korb- [Wahrung des [WKNy einfgen] | [ISSNy enfligen] [RICy einfugen] [Bloomber gti- [Referenzmarkty | [Internetseitey
b&:ﬁﬂfﬂs‘“ Kor?rﬁaggie”s'“ [Nicht anwend- [Nicht [Nicht anwend- e”f][‘fr - einftigen] einfuigen]
9 9 bar] anwendbar]” bar]” 9
[Nicht anwend-
bar] *%

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Produkttyp 2: Garant Cap Basket Wertpapiere
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes.

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[ImFall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfligen]
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:
Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode e nfiigen]]
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]
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Tabelle1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen Ausgabepreis
der Serie[in der Tranchel[in
Stiick] Stiick]
[ISIN einflgen] [WKN einfligen] [RIC einfiigen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen| [Ausgabepreis einfi-
einfugen] einfugen] der Serie[in Sick] | der Tranche] in gen]”
einfugen] SiicK] einflgen]
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenz- K; (initial) Partizipa- | Gewichtun- | Floor Level | Basispreis | Mindestbe- | Hdochstbe- | Félligkeits-
standteil; preis tionsfaktor g (W) trag trag tag
[ISIN einfi- [Bezeich- [ Referenz- [Ky (initial) [Partizipa- [Weinfi- | [Floor Level | [Basispreis | [Mindestbe- | [Hochstbe- | [Falligkeits-
gen] nung des preis, einfu- einfligen] tionsfaktor gen] einfligen] einfligen] trag einfu- trag einfu- tag einfu-
Korbbe- gen] [Nicht an- einfugen] gen| gen| gen|
standteil, wendbar]”
einfligen]
[Bezeich- [Referenz- | [Ky (initial) [Wy einfi-
nung des preisy enfi- einflgen] gen|
Korbbe- gen| [Nicht an-
standteil wendbar]”
einflgen]

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine V eréffentli-
chung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte gel 6scht.

**
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Tabelle1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]

Finale[r] Beobachtungstag[€]

Erster Tag der Best out-Periode

[ISN einflgen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e)
einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Ersten Tag der Best out-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]™

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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82
Basiswertdaten

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, die auf Aktien als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg, |Malf3gebliche| Internetseite
bestandteil; K orbbestandteils Borse
[Name desKorbbe- | [Wahrung des Korbbe-| [WKN; einfligen] | [ISN;einfigen] | [RIC; einfigen] | [Bloombergti- |[Maligebliche| [Internetseite;
standteils, einfligen] standteils, einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht anwend- cker; Borse; einfu- einfligen]
anwendbar]” anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] **
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbe- | [WKNy einfugen] | [ISNy enfigen] | [RICy einflgen] | [Bloombergti- |[Mal3gebliche| [Internetseite
standteilsy einfiigen] | standteilsy einfiigen] |[Nicht anwendbar]™ [Nicht [Nicht anwend- ckery Borsey einfi- einfugen]
anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] * %k

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, die auf Indizes als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
K or bbestandteil; Wahrung des K or bbestandteils Bloomber g; I ndexsponsor; Indexberechnungsstelle | Index-Internetseite
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbestandteils; ein- | [Bloombergticker; einfi- | [Indexsponsor; ein- | [Indexberechnungsstelle, | [Index-Internetseite;

standteils, einfiigen]

flgen]

gen] N
[Nicht anwendbar]

flgen]

einfligen]

einfligen]

[Name des Korbbe-
standteilsy einfugen]

[Wahrung des Korbbestandteil sy ein-
flgen]

[Bloomber gtickery ein-
flgen]
[Nicht anwendbar]™

[Indexsponsory ein-
flgen]

[Indexberechnungsstelley
einfligen]

[Index-Inter netseitey
einfligen]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, die auf Rohstoffe als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomber g; Referenzmarkt; | Internetseite
bestandteil; K orbbestandteil-
S
[Name des Korb- [Wahrung des [WKN; einfigen] | [ISN; einfligen] [RIC; einfligen] | [Bloombergticker; | [Referenzmarkt; | [Internetseite;
besta?[?tgrll ]s,l ein- | Kor t‘)a'pr(]efs[tjaneg]ta Is; [Nicht ) [Nicht [Nicht anwend- einfligen] einfligen] einfligen]
9 9 anwendbar] anwendbar]” bar]” [Nicht anwend- [Internetseite
bar]” einfiigen]
[Name des Korb- [Wahrung des [WKNy einfgen] | [ISSNy enfligen] [RICy einfugen] [Bloomber gti- [Referenzmarkty | [Internetseitey
b&:ﬁﬂfﬂs‘“ Kor?rﬁaggie”s'“ [Nicht anwend- [Nicht [Nicht anwend- e”f][‘fr - einftigen] einfuigen]
9 9 bar] anwendbar]” bar]” 9
[Nicht anwend-
bar] *%

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Produkttyp 3: Garant Classic Rainbow Wertpapiere
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[ImFall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfligen]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:
Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode e nfiigen]]
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]
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Tabelle1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen Ausgabepreis
der Serie[in der Tranchel[in
Stuick] Stuick]
[ISN einfugen] [WKN einftigen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen | [Ausgabepreis einfi-
einfugen] einfugen] der Serie[in Sick] | der Tranche] in gen]”
einfugen] SiicK] einflgen]
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenzpreis | K; (initial) | Partizi- Gewichtung; Floor Level Basispreis Mindestbetrag | Félligkeitstag
standteil; pations- best (W, best)
faktor
[ISNeinfi- | [Bezeichnung | [Referenzpreis, | [Ky(initial) | [Partiz- [W, einfiigen] [Floor Level [Basispreis [Mindestbetrag | [Falligkeitstag
gen] des Korbbe- einfligen] einfligen] pations- einfligen] einfugen] einfligen] einfligen]
standteil, [Nicht an- faktor
einfiigen] wendbar]” | einfligen]
[Bezeichnung [ Referenz- [Ky (initi- [Wh einflgen]
des Korbbe- preisyenfi- al) einfi-
standteily gen] gen|
einflgen] [Nicht an-
wendbar]

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine V eréffentli-

chung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte gel 6scht.

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]

Finale[r] Beobachtungstag[€]

Erster Tag der Best out-Periode

[ISN einflgen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e)
einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Ersten Tag der Best out-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]™

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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82
Basiswertdaten

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, die auf Aktien als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg, |Malf3gebliche| Internetseite
bestandteil; K orbbestandteils Borse
[Name desKorbbe- | [Wahrung des Korbbe-| [WKN; einfligen] | [ISN;einfigen] | [RIC; einfigen] | [Bloombergti- |[Maligebliche| [Internetseite;
standteils, einfligen] standteils, einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht anwend- cker; Borse; einfu- einfligen]
anwendbar]” anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] **
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbe- | [WKNy einfugen] | [ISNy enfigen] | [RICy einflgen] | [Bloombergti- |[Mal3gebliche| [Internetseite
standteilsy einfiigen] | standteilsy einfiigen] |[Nicht anwendbar]™ [Nicht [Nicht anwend- ckery Borsey einfi- einfugen]
anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] * %k

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, die auf Indizes als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
K or bbestandteil; Wahrung des K or bbestandteils Bloomber g; I ndexsponsor; Indexberechnungsstelle | Index-Internetseite
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbestandteils; ein- [Bloombergticker; [Indexsponsor; ein- | [Indexberechnungsstelle; | [Index-Internetseite;
standteils, einfiigen] fugen] einfligen] fugen] einfligen] einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Name des Korbbe-
standteilsy einfugen]

[Wahrung des Korbbestandteil sy ein-
flgen]

[Bloomber gtickery
einfligen]
[Nicht anwendbar]™

[Indexsponsory ein-
flgen]

[Indexberechnungsstelley
einfligen]

[Index-Inter netseitey
einfligen]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

[Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren, die auf Rohstoffe als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomber g; Referenzmarkt; | Internetseite
bestandteil; K orbbestandteil-
S
[Name des Korb- [Wahrung des [WKN; einfigen] | [ISN; einfligen] [RIC; einfligen] | [Bloombergticker; | [Referenzmarkt; | [Internetseite;
besta?[?tgrll ]s,l ein- | Kor t‘)a'pr(]efs[tjaneg]ta Is; [Nicht ) [Nicht [Nicht anwend- einfligen] einfligen] einfligen]
9 9 anwendbar] anwendbar]” bar]” [Nicht anwend- [Internetseite
bar]” einfiigen]
[Name des Korb- [Wahrung des [WKNy einfgen] | [ISSNy enfligen] [RICy einfugen] [Bloomber gti- [Referenzmarkty | [Internetseitey
b&:ﬁﬂfﬂs‘“ Kor?rﬁaggie”s'“ [Nicht anwend- [Nicht [Nicht anwend- e”f][‘fr - einftigen] einfuigen]
9 9 bar] anwendbar]” bar]” 9
[Nicht anwend-
bar] *%

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

69




Produkttyp 4: Garant Cap Rainbow Wertpapiere
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[ImFall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfligen]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:
Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode e nfiigen]]
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]
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Tabelle1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen Ausgabepreis
der Serie[in der Tranchel[in
Stuick] Stuick]
[ISN einfugen] [WKN einftigen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Emissionsvolumen | [Emissionsvolumen| [Ausgabepreis einfi-
einfugen] einfugen] der Serie[in Sick] | der Tranche] in gen]’
einfugen] SiicK] einflgen]
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenz- K (initial) | Partizipa- | Gewichtung, | Floor Le- Basispreis Mindest- Hochstbe- | Félligkeits
standteil; preis tionsfak- | best (W;best) vel betrag trag tag
tor
[ISN einfu- | [Bezeichnung [ Referenz- [Ky(initi- | [Partizipa- | [W;einfligen] | [Floor Le- [Basispreis | [Mindest- | [Hochstbe- | [Falligkeits-
gen| des Korbbe- preis; einfi- al) einfi- | tionsfaktor vel einfi- einfgen] betrag trag einfu- tag e nfi-
standteil, gen] gen| einfligen] gen| einfligen] gen| gen|
einfligen] [Nicht
anwend-
bar]**
[Bezeichnung [ Referenz- [Ky (initial [Wy einflgen]
des Korbbe- preisyeinfi- | )einfligen]

standteily gen] [Nicht
einfligen] anwend-

bar]**

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine V eréffentli-
chung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte gel 6scht.

**
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Tabelle1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]

Finale[r] Beobachtungstag[€]

Erster Tag der Best out-Periode

[ISN einflgen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e)
einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Ersten Tag der Best out-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]™

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, die auf Aktien als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg, |Malf3gebliche| Internetseite
bestandteil; K orbbestandteils Borse
[Name desKorbbe- | [Wahrung des Korbbe-| [WKN; einfligen] | [ISN;einfigen] | [RIC; einfigen] | [Bloombergti- |[Maligebliche| [Internetseite;
standteils, einfligen] standteils, einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht anwend- cker; Borse; einfu- einfligen]
anwendbar]” anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] **
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbe- | [WKNy einfugen] | [ISNy enfigen] | [RICy einflgen] | [Bloombergti- |[Mal3gebliche| [Internetseite
standteilsy einfiigen] | standteilsy einfiigen] |[Nicht anwendbar]™ [Nicht [Nicht anwend- ckery Borsey einfi- einfugen]
anwendbar]” bar]” einfiigen] gen]
[Nicht anwend-
bar] * %k

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wiein der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, die auf Indizes als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
K or bbestandteil; Wahrung des K or bbestandteils Bloomber g; I ndexsponsor; Indexberechnungsstelle | Index-Internetseite
[Name des Korbbe- | [Wahrung des Korbbestandteils; ein- [Bloombergticker; [Indexsponsor; ein- | [Indexberechnungsstelle; | [Index-Internetseite;
standteils, einfiigen] fugen] einfligen] fugen] einfligen] einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Name des Korbbe-
standteilsy einfugen]

[Wahrung des Korbbestandteil sy ein-
flgen]

[Bloomber gtickery
einfligen]
[Nicht anwendbar]™

[Indexsponsory ein-
flgen]

[Indexberechnungsstelley
einfligen]

[Index-Inter netseitey
einfligen]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgel egt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, die auf Rohstoffe als Korbbestandteile bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomber g; Referenzmarkt; | Internetseite
bestandteil; K orbbestandteil-
S
[Name des Korb- [Wahrung des [WKN; einfigen] | [ISN; einfligen] [RIC; einfligen] | [Bloombergticker; | [Referenzmarkt; | [Internetseite;
besta?[?tgrll ]s,l ein- | Kor t‘)a'pr(]efs[tjaneg]ta Is; [Nicht ) [Nicht [Nicht anwend- einfligen] einfligen] einfligen]
9 9 anwendbar] anwendbar]” bar]” [Nicht anwend- [Internetseite
bar]” einfiigen]
[Name des Korb- [Wahrung des [WKNy einfgen] | [ISSNy enfligen] [RICy einfugen] [Bloomber gti- [Referenzmarkty | [Internetseitey
b&:ﬁﬂfﬂs‘“ Kor?rﬁaggie”s'“ [Nicht anwend- [Nicht [Nicht anwend- e”f][‘fr - einftigen] einfuigen]
9 9 bar] anwendbar]” bar]” 9
[Nicht anwend-
bar] *%

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

Produkttyp 1: Garant Classic Basket Wertpapiere
[Option 1: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren gilt

Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus® ist digjenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse Uber den jeweiligen Korbbestand-
teil;, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ubli-
cherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maldgeblichen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

eine Rechtsinderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerhbhung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8§
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fur alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korb-
bestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere K orbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
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legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechenden Korbbestandteil. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing Sys-
tem qgilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.
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[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta:
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméR § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschréankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse, a's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel” der Tabelle 1.2in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.
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"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist die jeweilige Aktie wiein der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
1.2in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils gemal3 folgender
Formel:
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Ki(final )
Ki(initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist die Kursentwicklung des Basiswerts geméaf} fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts= ¥ ( Kursentwicklungi x Wi )
i=1

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelmaldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschradnkung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse,.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Mal’geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse,
stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Maf3gebliche Bérsg" ist die jeweilige Mal3gebliche Bérse, wie in der Spalte "Mal3gebli-
che Borse" der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veradnderung der Marktbedingungen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Bérse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteils an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die malgebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse, als ein Bezug
auf diejeweilige Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungser eignis’ bedeutet Aktienumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wéahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.
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§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euroist, gilt Folgendes;

(1)

(2)

)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
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(4)

(1)

(2)

(1)

schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminboérse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
rucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

83



)

3)

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Bérse nach Mal3gabe dieser
Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des jeweiligen Korbbestandteils; nachtrég-
lich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jeweiligen Mal3geb-
lichen Borse nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tber den Be-
richtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemad 8§ 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen.

Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zul&ssigen Anpassungen in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil; zur Herstellung eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands
nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
entweder

(a) den betreffenden Korbbestandteil; ersatzlos aus dem Korb streichen (gegebenenfalls
unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil; ganz oder teilweise durch einen nach billigem
Ermessen (8315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen
Korbbestandteil; ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-K orbbestandteil”). In
diesem Fall gilt der Nachfolge-K orbbestandteil as Korbbestandteil; und jede in diesen
Wertpapieren enthaltene Bezugnahme auf den Nachfolge-K orbbestandteil .]
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[Option 2: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéaftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungser-
eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis');

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen K orbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
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schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
Dur chschnittsbetrachtung und Verschiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korb-
bestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere K orbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
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Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den jeweiligen Index-
sponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing Sys-
tem gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jewells ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta:
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Deri-
vate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbor-
se oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstel -
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le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel” der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spate "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in

§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfigung;

88



(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stellg zur Verflgung;

(d) eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten liegt bzw. liegen vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen K, (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungs-
teg.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils gemé folgender
Formel:

Ki(final )

Ki(initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist die Kursentwicklung des Basiswerts geméaf} fol-
gender Formel:
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Kursentwicklung des Basiswerts= ¥ ( kursentwic klung i x Wi )
i=1

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1

der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mark-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden,
(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser

Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschrénkung des Handels an den Terminbérsen oder auf den Mérkten,

an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteil; in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-

sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,.

"Maf3gebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbe-
standteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) durch Mitteilung gemaf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer

Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils,
bzw. seiner Bestandteile an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél? 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse as ein Bezug auf die Er-

satzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2

in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-

gelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-

tor" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)

oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin
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@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils® der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRigebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Ruickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:
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Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Féalligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

86
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

)

)

(4)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).
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(1)

(2)

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkor bbestandteil, Neuer I ndexsponsor und Neue | ndex-

(1)

)

berechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortge-
fahrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Verdtffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils;
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbdrse; vorgenommene Anpassungen der dort gehandel -
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den je-
weiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal3 den Vorschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der
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3)

(4)

(%)

ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenz-
beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal® Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorbbestandteil") bilden
soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapier-
bedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind alle Bezugnahmen auf den Korbbestandteil; in
diesen Wertpapierbedingungen a's Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue I ndexsponsor ") festgelegt, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen Index-
sponsor; je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen Indexsponsor;. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht langer durch die jeweilige Indexberechnungsstelle; sondern durch
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die jeweilige Indexberechnungsstelle, als Bezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei -
chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle, nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des
jeweiligen Korbbestandteils nachtréaglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtig-
te Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Er satzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis' ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des
jeweiligen Korbbestandteils die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden Malgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]
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[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korb-
bestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Kor bbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Referenz-
markt; veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing Sys-
tem gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta
belle 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Félligkeitstag” ist der Faligkeitstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
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gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen K, (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungs-
teg]
[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes.

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta
belle 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils geméf folgender
Formel:

Ki(final )
Ki(initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemaf} fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts= ¥ ( kursentwic kiung i x Wi )
i=1

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

Marktstérungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Han-
delstage am jeweiligen Referenzmarkt bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse;
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminboérse eingetreten ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

€) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
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nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt;" der
Tabelle2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht 1anger
in der Wéahrung des Korbbestandteils.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wéahrung des Korbbestandteils® der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

§2

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Féalligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den ndchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]
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)

3)

(4)

(1)

)

(1)

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Malgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Quadlité, Menge und
Handel swahrung) und
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)

3)

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Mal3geblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den
folgenden V orschriften nichts abwei chendes ergibt

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
far den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen
Referenzmarkt; oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditét in dem Basiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

waéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrénkt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach hilligem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapi erbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils,
des Bezugsverhdltnisses und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, vornehmen,
umn etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beziglich Qualitd, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Maf3geblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handel sbedingungen zu berticksichtigen.
Der jeweilige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gema 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind ale
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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Produkttyp 2: Garant Cap Basket Wertpapiere
[Option 4: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren gilt

Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus® ist digjenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse Uber den jeweiligen Korbbestand-
teil;, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ubli-
cherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maldgeblichen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

eine Rechtsinderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien,  Kapitalerhbhung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro

ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]
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"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8§
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korb-
bestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder
mehrere K orbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det ]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,

105



der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta:
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.
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"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mittellung gemél 8§ 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel” der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.
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"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des.

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des.

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist die jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
1.2in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils gemél folgender
Formel:

Ki(final )

Ki(initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemaf} fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts= 3 ( Kursentwicklungix Wi )
i=1

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelmaldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse, bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Maf3gebliche Bérsg" ist die jeweilige Mal3gebliche Bérse, wie in der Spalte "Mal3gebli-
che Borse" der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Bérse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteils an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse, als ein Bezug
auf diejeweilige Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.
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"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Aktienumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRigebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Ruickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich geméal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner al's der Mindestbetrag und ist nicht grofier
as der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.
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Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des 8§ 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

©)

(4)

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

Geschéaftstageregelung: Féllt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

111



(2)

(1)

(2)

)

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [ Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden TerminbOrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass geméld den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Bérse nach Mal3gabe dieser
Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des jeweiligen Korbbestandteils; nachtrég-
lich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jeweiligen Mal3geb-
lichen Borse nach der urspringlichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uiber den Be-
richtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemad 8§ 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen.

Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zul&ssigen Anpassungen in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil; zur Herstellung eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands
nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
entweder

(a) den betreffenden Korbbestandteil; ersatzlos aus dem Korb streichen (gegebenenfalls
unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile), oder
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(b) den betreffenden Korbbestandteil; ganz oder teilweise durch einen nach billigem
Ermessen (8315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen
Korbbestandteil; ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-K orbbestandteil”). In
diesem Fall gilt der Nachfolge-K orbbestandteil as Korbbestandteil; und jede in diesen
Wertpapieren enthaltene Bezugnahme auf den Nachfolge-K orbbestandteil .]
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[Option 5: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéaftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungser-
eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis');

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
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schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
Dur chschnittsbetrachtung und Verschiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korb-
bestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzporeisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle

115



Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den jeweiligen Index-
sponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jewells ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs") ]

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta:
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Deri-
vate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbor-
se oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstel -
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le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel” der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist;
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(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfigung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stelle zur Verflgung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten liegt bzw. liegen vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, erfolgt
nicht 18nger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils;.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils gemal3 folgender
Formel:

Ki(final )

Ki(initial )
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"Kursentwicklung des Basiswerts' ist die Kursentwicklung des Basiswerts geméaf} fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts= 3 ( Kursentwic klungi x Wi )
i=1

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, anfauf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbtrsen oder auf den Mérk-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden,

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Bérsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschrénkung des Handels an den Terminbérsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteil; in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle.

"Maf3gebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbe-
standteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB) durch Mitteilung geméi § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer
Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils,
bzw. seiner Bestandteile an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal’gebliche Bérse als ein Bezug auf die Er-
satzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
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nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRigebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Rickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:
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Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner al's der Mindestbetrag und ist nicht grofier
a s der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemél3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

)

3)

(4)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
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(1)

(2)

zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [ Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbtrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden TerminboOrse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufthren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate ds
der entsprechende Beobachtungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkor bbestandteil, Neuer I ndexsponsor und Neue | ndex-

(1)

(2)

berechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortge-
fahrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils;
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgel egten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbdrse; vorgenommene Anpassungen der dort gehandel -
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den je-
weiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass geméaf3 den Vorschriften
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©)

(4)

(%)

der jeweiligen Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenz-
beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorbbestandteil") bilden
soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapier-
bedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind ale Bezugnahmen auf den Korbbestandteil; in
diesen Wertpapierbedingungen a's Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei chendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue I ndexsponsor ") festgelegt, erfolgen allein diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen Index-
sponsor; je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen Indexsponsor;. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht l&nger durch die jeweilige Indexberechnungsstelle, sondern durch
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die jeweilige Indexberechnungsstelle, als Bezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei-
chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des
jeweiligen Korbbestandteils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtig-
te Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis' ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des
jeweiligen Korbbestandteils die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden Malgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]
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[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korb-
bestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschuldet.

]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Referenz-
markt; veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und

Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta
belle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Félligkeitstag” ist der Faligkeitstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
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gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungs-
teg]
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wéhrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta
belle 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils geméf folgender
Formel:

Ki(final )

Ki(initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemaf} fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts= ¥ ( Kursentwic klungix Wi )
i=1

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenz-
markts bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
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nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt;" der
Tabelle2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Korbbestandteils, erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteils.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wéahrung des Korbbestandteils® der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner al's der Mindestbetrag und ist nicht grofier
a s der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-

teilt.
Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.
§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:
(D) Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen

Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro
ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
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(2)

©)

(4)

(1)

(2)

(1)

legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [ Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbtrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Mafgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,
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)

©)

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere bezliglich Quadlité, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Malgeblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den
folgenden V orschriften nichts abwei chendes ergibt

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhédltnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden TerminbOrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

€)] Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem jewelligen
Referenzmarkt; oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditdt in dem Basiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdtnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils; vornehmen,
umn etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und  der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beziglich Qualitéd, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Maligeblichen Handelsbedingungen”) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handel shedingungen zu berlicksichtigen.
Der jewellige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméd 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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Produkttyp 3: Garant Classic Rainbow Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Classic Rainbow Wertpapieren

gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus® ist digjenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse Uber den jeweiligen Korbbestand-
teil;, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ubli-
cherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maldgeblichen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

eine Rechtsinderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien,  Kapitalerhbhung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro

ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euroist, gilt Folgendes;

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

133



"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Fol-

gendes.

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8§
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fiir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung und Verschiebung der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpr e sbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det ]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
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der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

"Beste Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils fur die gilt:

max{ Ki {fi'nlal ) }(mit i=1..N)
K; (initial )

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta:
belle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Félligkeitstag” ist der Faligkeitstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméR § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; best (W; best)" ist die dem jeweiligen Korbbestandteils best zugeordnete
Gewichtung, wie in der Spalte (mit i = 1,...N) "Gewichtung; best" der Tabelle 1.2in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder
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(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgel egt wur-
de, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung qilt
Folgendes:
"Ki(initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki(initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, wéhrend der Worst in-
Periode]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt
Folgendes:

"Ki(final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils (final).]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgel egt wur-
de, gilt Folgendes:

"Ki pest (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils ey bezogen auf den jeweiligen
K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"Kipeg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Anfénglichen Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Kipeg (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils; best.]
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[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki e (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, best wahrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt
Folgendes:
"Kipes (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Finalen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt
Folgendes:

"Kipe (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils best (final).]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kipeg (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der Best
out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist die jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
1.2in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil; best" ist der folgende K orbbestandteil;:

"Korbbestandteil; best" (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwick-
lung.

"Korbbestandteil; best” (miti = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; best (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene K orbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils" ist die Kursentwicklung des K orbbestandteils
gemal folgender Formel:

Ki(final )

Ki(initial )

"Kursentwicklung; nes" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils best multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; best (W; best) gemal3 folgender Formel:

Kipest (final)
Kipes (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts. & ( Kursentwicklung west ).

i=1
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelméldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;
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(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse, bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Maf3gebliche Bérsg" ist die jeweilige Mal3gebliche Bérse, wie in der Spalte "Maligebli-
che Borse" der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veradnderung der Marktbedingungen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteils an der jeweiligen Mal3geblichen Bdrse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse, als ein Bezug
auf diejeweilige Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Aktienumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Ruickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Féalligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
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billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

)

3)

(4)

(1)

)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den]

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,

141



(1)

(2)

©)

der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [ Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate ds
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbodrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
far den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Bérse nach Mal3gabe dieser
Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des jeweiligen Korbbestandteils, nachtrag-
lich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jeweiligen Mal3geb-
lichen Borse nach der urspringlichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Be-
richtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemél 8 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen.

Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zuldssigen Anpassungen in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil; zur Herstellung eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands
nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
entweder

(a) den betreffenden Korbbestandteil; ersatzlos aus dem Korb streichen (gegebenenfalls
unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil; ganz oder teilweise durch einen nach billigem
Ermessen (8315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen
Korbbestandteil; ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-K orbbestandteil”). In
diesem Fall gilt der Nachfolge-K orbbestandteil as Korbbestandteil; und jede in diesen
Wertpapieren enthaltene Bezugnahme auf den Nachfolge-K orbbestandteil ]
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[Option 8: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Classic Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéaftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungser-
eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis');

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
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schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile qgilt Fol-

gendes.

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fiir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung und Verschiebung der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpor e sbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpr e sbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil; Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
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Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wiein § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den jeweiligen Index-
sponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"Best out-Periode” ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

"Beste Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils fur die gilt:

ax{ Ki (final ) }(mit i—1,.N)

K; (initial )

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jewells ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta:
belle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Félligkeitstag” ist der Faligkeitstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die " Derivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Deri-
vate bestimmt wird.
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Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbor-
se oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstel -
le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; best (W; best)" ist die dem jeweiligen Korbbestandteils best zugeordnete
Gewichtung, wie in der Spalte (mit i = 1,...N) "Gewichtung; best" der Tabelle 1.2in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdg-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stelle zur Verflgung;

(d) eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils;.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wur-
de, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:
"K;(initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungs-
tag ]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki(initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, wéhrend der Worst in-
Periode]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt
Folgendes:

"Ki(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils (final).]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"K; (final)" ist der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgel egt wur-
de, gilt Folgendes:

"Ki pe (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils e bezogen auf den jeweiligen
K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung qilt
Folgendes:

"Kipeg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Anfénglichen Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Kipes (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils best.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki e (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:
"Kine (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Finalen Beobachtungs-
teg]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Kipes (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils best (final).]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kipes (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der Best
out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabel-
le 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil; best" ist der folgende K orbbestandteil;:

"Korbbestandteil; best" (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwick-
lung.

"Korbbestandteil; best” (miti = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; best (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene K orbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

"Kursentwicklung des Kor bbestandteils" ist die Kursentwicklung des K orbbestandteils
gemal3 folgender Formel:

Ki(final )

Ki(initial )

"Kursentwicklung; nes" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils best multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; best (W; best) gemal3 folgender Formel:

Kipest (final)
Kipes: (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemald fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts- S ( Kursentwicklungi ses: ).
i=1

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:
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"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbtrsen oder auf den Mérk-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Bérsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Terminbérsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteil; in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle.

"Maf3gebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbe-
standteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) durch Mitteilung geméaf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer
Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils,
bzw. seiner Bestandteile an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél? 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse as ein Bezug auf die Er-
satzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
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Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRigebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Ruickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
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§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Féalligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemél3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den ndchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

)

3)

(4)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den]

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).
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(1)

(2)

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbtrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufthren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate ds
der entsprechende Beobachtungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkor bbestandteil, Neuer I ndexsponsor und Neue | ndex-

1)

(2)

3)

berechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortge-
fahrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils;
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgel egten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbdrse; vorgenommene Anpassungen der dort gehandel -
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den je-
weiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass geméal3 den Vorschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenz-
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(4)

()

beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorbbestandteil") bilden
soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapier-
bedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind ale Bezugnahmen auf den Korbbestandteil; in
diesen Wertpapierbedingungen a's Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue I ndexsponsor ") festgelegt, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen Index-
sponsor; je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen Indexsponsor;. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht langer durch die jeweilige Indexberechnungsstelle; sondern durch
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Indexber echnungsstelle”)
berechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die jeweilige Indexberechnungsstelle, als Bezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei-
chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des
jeweiligen Korbbestandteils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtig-
te Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und geméal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 9: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Classic Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis' ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des
jeweiligen Korbbestandteils die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die gednderten Hande sbedingungen infolge der Anderung den vor
der Anderung geltenden MafRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung mit Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrach-
tung mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile qgilt Fol-

gendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;].]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8§
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]
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[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung und Verschiebung der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpr e sbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Referenz-
markt; veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

"Beste Kursentwicklung” ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils, fur die gilt:

ax { K; (final )

K, inital )}(mit i=1,.N)

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta
belle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Félligkeitstag” ist der Faligkeitstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-

156



gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; best (W; best)" ist die dem jeweiligen Korbbestandteils best zugeordnete
Gewichtung, wie in der Spalte (mit i = 1,...N) "Gewichtung; best" der Tabelle 1.2in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.
"Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,

die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wur-
de, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung qilt
Folgendes:
"K;(initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki(initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, wéhrend der Worst in-
Periode]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt
Folgendes:

"Ki(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils (final).]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgel egt wur-
de, gilt Folgendes:

"Ki pest (iNitial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils e bezogen auf den jeweiligen
K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"Kineg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Anfénglichen Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Kipeg (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils; best.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kineg (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, best wahrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt
Folgendes:
"Kipes (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Finalen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt
Folgendes:

"Kipes (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils best (final).]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes;

"Kipeg (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der Best
out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta
belle 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Korbbestandteil; best" ist der folgende K orbbestandteil;:

"Korbbestandteil; best" (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwick-
lung.

"Korbbestandteil; best" (miti = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; best (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene K orbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils" ist die Kursentwicklung des K orbbestandteils
gemal3 folgender Formel:
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Ki(final )
Ki(initial )

"Kursentwicklung; nes" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils best multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; best (W; best) gemal3 folgender Formel:

Kipes: (final)
Kipeg (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemald fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts- & ( Kursentwicklung ves: ).
i=1

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

Marktstérungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Han-
delstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminboérse eingetreten ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt;" der
Tabelle2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rohstoffumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils, erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteils.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis"’ bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wéahrung des Korbbestandteils® der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

160



§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf’ den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro

ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euroist, gilt Folgendes;

(1)

(2)

)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den]

Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
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(4)

(1)

(2)

(1)

)

schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
rucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Mafgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich Quadlité, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Mal3geblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den
folgenden V orschriften nichts abwei chendes ergibt

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhédltnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
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3)

Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbodrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
far den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen
Referenzmarkt; oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditét in dem Basiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils,
des Bezugsverhdtnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapi erbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen K orbbestandteils; vornehmen,
um etwaige Unterschiede bel der Methode der Preisfestsetzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beziglich Qualité, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Malgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handel sbedingungen zu berticksichtigen.
Der jewellige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gema 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind ale
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, fals sich nicht aus
dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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Produkttyp 4: Garant Cap Rainbow Wertpapiere

[Option 10: Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt

Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus® ist digjenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse Uber den jeweiligen Korbbestand-
teil;, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ubli-
cherweise erfolgt.

"Aktienumwandlungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maldgeblichen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

eine Rechtsinderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien,  Kapitalerhbhung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euroist, gilt Folgendes;

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]
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"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile,.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden K orbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8§
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzporei sbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
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tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

"Beste Kursentwicklung” ist die Kursentwicklung; fur die gilt:

{ K; (final )
ax —
K; (initial )

}(mit i=1,..N)
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing Sys-
tem gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jewells ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

166



"Félligkeitstag” ist der Faligkeitstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméR § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produktdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; best (W; best)" ist die Gewichtung des Korbbestandteils best , wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
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"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"Ki (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"Ki(initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki(initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, wéhrend der Worst in-
Periode]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qilt Fol-
gendes:

"Ki(final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils (final).]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"Ki pest (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteil s e bezogen auf den jeweiligen

K; (initial), wie in der Spate "K; (initia)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipeg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Anfénglichen Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes.

"Kipeg (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils; best.]
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[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung qgilt Folgendes:

"Ki e (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, best wahrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt Fol-
gendes.
"Kipes (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Finalen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt Fol-
gendes:

"Kipe (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils best (final).]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kipeg (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der Best
out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist die jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
1.2in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil; best" ist der folgende K orbbestandteil;:

"Korbbestandteil; best" (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwick-
lung.

"Korbbestandteil; best” (miti = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; best (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

"Kursentwicklung; pes" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils best gemal fol-
gender Formel:

Kipest(final)
Kipes: (initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemald fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts- £ ( Kursentwic KIUng  sesXWises )
i=1

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelmaldigen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschradnkung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
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der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse, bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.

"Maf3gebliche Bérsg" ist die jeweilige Mal3gebliche Bérse, wie in der Spalte "Mal3gebli-
che Borse" der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veradnderung der Marktbedingungen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteils an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
borse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse, als ein Bezug
auf diejeweilige Ersatzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

€) das Halten, der Erwerb oder die VeréulRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Aktienumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wéahrung des Korbbestandteils® der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie siein den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofier
a s der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.
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Der Abrechnungsbetrag wird gemaf3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

86
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobel EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

©)

(4)

(1)

(2)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den]

Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.
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(1)

)

3)

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berlicksich-
tigt dabei von der Festlegenden TerminbOrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Bérse nach Mal3gabe dieser
Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des jeweiligen Korbbestandteils; nachtrég-
lich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jeweiligen Mal3geb-
lichen Borse nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uiber den Be-
richtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemad 8§ 6 der Allge
meinen Bedingungen mitteilen.

Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zul&ssigen Anpassungen in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil; zur Herstellung eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands
nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
entweder

(a) den betreffenden Korbbestandteil; ersatzlos aus dem Korb streichen (gegebenenfalls
unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil; ganz oder teilweise durch einen nach billigem
Ermessen (8315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen
Korbbestandteil; ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-K orbbestandteil”). In
diesem Fall gilt der Nachfolge-K orbbestandteil as Korbbestandteil; und jede in diesen
Wertpapieren enthaltene Bezugnahme auf den Nachfolge-K orbbestandteil .]
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[Option 11: Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéaftstagen nach
einem Geschéaftsabschluss an der Mal3geblichen Bérse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig it;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungser-
eignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; as Grundlage fir die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer
unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis');

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
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schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fiir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzporei sbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschuldet.

]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
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schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den jeweiligen Index-
sponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

"Beste Kursentwicklung” ist die Kursentwicklung; fur die gilt:

{ K; (final )
ax —
K; (initial )

}(mit i=1,.N)
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") ]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing Sys-
tem gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta:
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Deri-
vate bestimmt wird.
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Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; bzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbor-
se oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstel -
le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-
Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produktdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; best (W; best)" ist die Gewichtung des Korbbestandteils best , wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Indexumwandlungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stelle zur Verfigung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, erfolgt

nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initia), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung gilt Fol-
gendes.
"Ki(initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K;(initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, wéhrend der Worst in-
Periode]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"Ki(final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils (final).]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
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"Ki pes (initial)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils s bezogen auf den jeweiligen
K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung gilt Fol-
gendes.

"Kipeg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Anfénglichen Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"Kipeg (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils best.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki e (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt Fol-
gendes:
"Kipes (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Finalen Beobachtungs-
teg]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipes (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils best (final).]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kipes (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der Best
out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist die jeweilige Aktie wiein der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
1.2in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Korbbestandteil; best" ist der folgende K orbbestandteil;:

"Korbbestandteil; best” (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwick-
lung.

"Korbbestandteil; best” (miti = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; best (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

"Kursentwicklung; pes" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils best gemal fol-
gender Formel:

Kibest(ﬁnal)
Kipes(initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemal fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts- § (' Kursentwic KIung  ses XWi sest ).
i=1

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Méark-
ten, an/auf denen Derivate auf den K orbbestandteil; notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminborsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteil; in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle.

"Maf3gebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbe-
standteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB) durch Mitteilung gemaf’ § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer
Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestandteils;
bzw. seiner Bestandteile an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen
Wertpapierbtrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche Wertpapier-
bérse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse as ein Bezug auf die Er-
satzborse.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Veréulerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

180



(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in der Spalte
"Referenzpreis’ der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie in der
Spalte "Wéahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofRer
a s der Hochstbetrag.
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§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Féalligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemél3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euroist, gilt Folgendes;

(1)

(2)

©)

(4)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den]

Geschéaftstageregelung: Féllt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdich).
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(1)

(2)

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbtrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
ricksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufthren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate ds
der entsprechende Beobachtungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkor bbestandteil, Neuer I ndexsponsor und Neue | ndex-

(1)

(2)

berechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortge-
fahrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils;
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal diesen Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie beriicksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbdrse; vorgenommene Anpassungen der dort gehandel -
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den je-
weiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal3 den Vorschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapi erbedingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.
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©)

(4)

(%)

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenz-
beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkorbbestandteil") bilden
soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapier-
bedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils, so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind ale Bezugnahmen auf den Korbbestandteil; in
diesen Wertpapierbedingungen a's Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, fals sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei chendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor ") festgelegt, erfolgen allein diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den jeweiligen Index-
sponsor; je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen Indexsponsor;. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht l&nger durch die jeweilige Indexberechnungsstelle, sondern durch
eine andere Person, Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils;, wie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind ale Bezug-
nahmen auf die jeweilige Indexberechnungsstelle, als Bezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abwei-
chendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Index-
berechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des
jeweiligen Korbbestandteils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtig-
te Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 12: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

§1
Definitionen
"Anpassungsereignis' ist jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des
jeweiligen Korbbestandteils die dazu fihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die gednderten Hande sbedingungen infolge der Anderung den vor

der Anderung geltenden MafRgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

"Ausgabetag” ist der Ausgabetag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System getffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle 1.2 in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag fur ale
Korbbestandteile.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankge-
schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anféngliche Beobachtungstag fir den ent-
sprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anféngliche Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile.]
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[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, diein §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder
mehrere K orbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpor e sbetrachtung mit
Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fUr alle Korbbestandteile. Der Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit
Ver schiebung des Beobachtungstags der betr offenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil;. Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage”" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag fir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fur alle
Korbbestandteile. Ist der |etzte Finale Beobachtungstag kein Berechungstag, dann ver-
schiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis vom jeweiligen Referenz-
markt; veroffentlicht wird.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich).]

"Beste Kursentwicklung” ist die Kursentwicklung; fur die gilt:

ax{ Ki (fi.”.a' ) }(mit i=1..N)
K; (initial )

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing Sys-
tem gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1 CSDs")].

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;, verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta
belle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Félligkeitstag” ist der Faligkeitstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminborsg” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditédt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endguiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbérse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euroist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Floor Level" ist das Floorlevel, wie in der Spalte "Floorlevel" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produktdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach hilli-
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gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Gewichtung; best (W; best)" ist die Gewichtung des Korbbestandteils best , wie in der
Spalte "Gewichtung" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief¥en, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermodgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mittellungen” ist die Internetseite fir Mitteilungen, wiein § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initia), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"K;(initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungs-
teg ]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K;(initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, wahrend der Worst in-
Periode]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Ki(final)" ist der Referenzpreis des K orbbestandteils am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils (final).]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils wahrend der Best out-
Periode]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
gilt Folgendes:
"Ki peg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils e bezogen auf den jeweiligen
K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kineg (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Anfénglichen Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipeg (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils; best.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung qgilt Folgendes:

"Kineg (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils, best wahrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt Fol-
gendes.
"Kipes (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils best am Finalen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung qgilt Fol-
gendes:

"Kipes (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils best (final).]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kipeg (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils best wahrend der Best
out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der Ta
belle 1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Korbbestandteil; best" ist der folgende K orbbestandteil;:

"Korbbestandteil; best" (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwick-
lung.

"Korbbestandteil; best" (miti = 2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; best (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

"Kursentwicklung; pes” ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils best gemal3 fol-
gender Formel:
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Kibest(ﬁnal)
Kipes(initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemald fol-
gender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts- § (' Kursentwic KIung ses XWi sest ).
i=1

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

Marktstérungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenz-
markts bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRRerung des jeweiligen Korbbestandteils, o-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.
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"Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der Spalte "Referenzmarkt;" der
Tabelle2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Rohstoffumwandlungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteils.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Rohstoffumwandlungsereignis.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandtells, wie in der
Spalte "Wéahrung des Korbbestandteils' der Tabelle 2.1 in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung qgilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemal’ den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
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Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofRer
a s der Hochstbetrag.

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins
fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Félligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bank-
geschéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahit.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrége sowie alle weiteren gemal} diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der

Euroist, gilt Folgendes;

(1)

(2)

©)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den]

Geschéaftstageregelung: Féallt der Tag der Faligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspédtung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleis-
tet. Die Hauptzahistelle zahit die faligen Betrage an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.
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(4)

(1)

)

(1)

)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefflich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [ Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen i<t.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, be-
rucksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate as
der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Malgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Quadlité, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Mal3geblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den
folgenden V orschriften nichts abwei chendes ergibt

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhédltnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden TerminbOrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die ver-

193



©)

bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbérse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

€)] Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem jewelligen
Referenzmarkt; oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditdt in dem Basiswert auf dem jewelligen
Referenzmarkt;,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils; vornehmen,
umn etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere bezlglich Quaitét, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Maligeblichen Handelsbedingungen”) im
Vergleich zu den urspringlichen Malf3geblichen Handel sbedingungen zu beriicksichtigen.
Der jewellige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméd 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkt zu verstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DER-
SELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGE-
STELLT WERDEN

A. Beschreibung desHVB BRIC Control 10 Index
1. Allgemeine Beschreibung

Der BRIC Control 10 Index (der "Index") spiegelt die Performance einer algorithmischen Han-
delsstrategie wider. Die Strategie zielt darauf ab, eine Investition mit beschranktem Risiko in
den Basisindex (wie unten definiert) zu ermoglichen. Die Strategie hédlt Bestandspositionen
(Long Positionen) in den S&P BRIC 40 (Preis-) Index (ISIN XCO0OAQJZHV9 / Bloomberg:
SBE Index <go> / Reuters: .SPBRICE) (der "Basisindex"), die von der annualisierten realisier-
ten Volatitlitét des Index Uber die letzten 60 Handelstage (wie unten definiert) abhéngen. Die
Gewichtung des Index wird taglich (Handel stage) neu bestimmt.

Der Index wird an jedem Tag, an dem Standard& Poors (der "Basis-Indexsponsor") einen offi-
ziellen Schlusskurs fur den Basisindex feststellt, von der UniCredit Bank AG, Munchen oder
deren Rechtsnachfolgerin (der "Indexberechnungsstelle") in Euro berechnet und basiert auf
den letzten verfiigbaren Werten des Basisindex. Der Index kann Uber den Finanzinformations-
dienst von Bloomberg (QUIXBC10 <Index>) und www.onemarkets.de (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite) abgerufen werden.

Der Anfangskurs des Index am 15. Mai 2012 ist 100.
2. Berechnung desIndex
Der Schlusskurs des Index bestimmt sich wie folgt:

1(t)= |(t—1)-{1+ P, -[SBE(t)—lﬂ,

SBE (t-1)

wobei:
15 Mai 2012 (der "Starttag")

© bezeichnet den Schlusskurs des Index am t-ten Handel stag hach dem Starttag,

- 1) bezeichnet den Schlusskurs des Index am Handelstag, der am t-ten Handelstag
nach dem Starttag unmittelbar vorhergeht,

SBE (1) bezeichnet den offiziellen Schlusskurs des Basisindex am t-ten Handelstag nach
dem Starttag,

SBE: 1) bezeichnet den offiziellen Schiusskurs des Basisindex am Handelstag, der dem t-
ten Handel stag nach dem Starttag unmittel bar vorhergeht und

Pe1 bezeichnet die Partizipationsrate an den t&glichen Renditen des Basisindex (wie

in Abschnitt 3 beschrieben) am Handelstag, der dem t-ten Handelstag nach dem
Starttag unmittelbar vorhergeht.

Die Indexberechnungsstelle behélt sich das Recht vor, den endgiltigen Indexwert mit bis zu
einem Handelstag V erzégerung zu veréffentlichen.

3. Bestimmung der Partizipationsrate

Die"Partizipationsrate” (= , ) bestimmt sich wie folgt:

.

0,
P, = mir{lOO%, 10% }

wobei
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Vol., wiein Abschnitt 4 beschrieben, berechnet wird.
4. Berechnung der Volatilitat

Die Volatilitat am (t-2)-ten Handelstag nach dem Starttag (= | ) wird als die annualisierte

Waurzel des arithmetischen Mittels der quadrierten logarithmischen Renditen Uber die letzten 60
Handel stage anhand folgender Formel berechnet:

252 & (SBE(t-1-i))
Vol , = 2223 i == =0 |
60 < | SBE(t-2-i)

AulRRerordentliche Anpassung, Berichtigung, Einstellung der Berechnung des I ndex

Die Grundlage fir die Berechnung des Indexkurses ist der Basisindex mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften (das "Basis-Indexkonzept"), wie sie vom Basis-Indexsponsor
entwickelt und fortgefihrt werden, sowie die jeweilige Methode der Berechnung,
Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des Basisindex durch den Basis-Indexsponsor.
Das gilt auch, falls Anderungen hinsichtlich der Berechnung des Basisindex, der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Kurse vorgenommen werden oder auftreten,
auf deren Grundlage der Basisindex berechnet wird, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen
werden, die sich auf das Basis-Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden
Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

2. Wenn ein durch den Basis-Indexsponsor festgelegter und verdffentlichter Kurs des
Basisindex, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des
Schlusskurses des Index genutzt wird (der "Urspriingliche Wert"), nachtraglich berichtigt
wird und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") vom Basis-Indexsponsor nach der
urspriinglichen Verdffentlichung verdffentlicht wird, wird die Indexberechnungsstelle den
jeweiligen Wert (die "Ersetzungsfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen. Wenn sich das Ergebnis der Ersetzungsfeststellung von dem Ergebnis der
urspriinglichen Feststellung unterscheidet, kann die Indexberechnungsstelle die Methode zur
Festlegung des Schlusskurses des Index entsprechend anpassen, soweit sie dies fir
notwendig und praktikabel halt. Bel der Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung
wird die Indexberechnungsstelle die von der Festlegenden Terminbdrse, vorgenommene
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basisindex beziehen, berlicksichtigen. Die
Indexberechnungsstelle wird alle angemessenen Anstrengungen unternehmen, um zu
gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleger moglichst unverdndert bleibt.

3. Anderungen bei der Berechnung des Basisindex (einschliefflich Anpassungen) oder des
Basis-Indexkonzepts fuhren nicht zu einer Anpassung der Vorschriften zur Festlegung des
Schlusskurses des Index, es sei denn, das neue mal3gebliche Konzept oder die Berechnung
des Basisindex ist in Folge einer Anderung (einschlieRlich aller Anpassungen) und nach
billigen Ermessen der Indexberechnungsstelle nicht lénger mit dem vorherigen
mal3geblichen Konzept oder der Berechnung vereinbar. Bei der Feststellung der
Notwendigkeit einer Anpassung wird die Indexberechnungsstelle die von der Festlegenden
Terminborse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den Basisindex beziehen,
beriicksichtigen. Die Indexberechnungsstelle wird alle angemessenen Anstrengungen
unternehmen, um zu gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleger mdglichst
unverdndert bleibt. Die Methode zur Berechnung des Schlusskurses des Index kann
ebenfalls angepasst werden, wenn die Berechnung oder Verdffentlichung des Basisindex
eingestellt oder durch einen anderen Basisindex ersetzt wird.

4. Falls die Berechnung oder Verdffentlichung des Basisindex eingestellt wird, oder die
Indexberechnungsstelle nicht mehr berechtigt ist, den Basisindex as Grundlage fir die
Berechnung des Index heranzuziehen, bestimmt die Indexberechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen einen Index mit vergleichbarem Indexkonzept, der zukinftig die
Grundlage fir die Berechnung des Schlusskurses des Index (der "Ersatzbasisindex") bilden
soll. Eventuell muss die Methode oder Formel angepasst werden, um den Schlusskurs des
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Index entsprechend zu berechnen. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasisindex sind alle
Bezugnahmen auf den Basisindex in dieser Indexbeschreibung je nach Kontext als
Bezugnahme auf den Ersatzbasisindex zu verstehen.

Falls der Basisindex nicht langer durch den Basis-Indexsponsor, sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Basis-Indexsponsor") festgelegt und
vertffentlicht wird, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, den Schlusskurs des Index
auf der Grundlage des Basisindex zu berechnen, wie dieser vom Neuen Basis-Indexsponsor
festgelegt und verdffentlicht wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Basis-Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Basis-Indexsponsor. Falls der
Basisindex nicht lénger durch den Basis-Indexsponsor, sondern durch eine andere Person,
Gesdllschaft oder Institution (die "Neue Basis-| ndexberechnungsstelle") berechnet wird,
hat die Indexberechnungsstelle das Recht, den Schlusskurs des Index auf der Grundlage des
Basisindex zu berechnen, wie dieser von der Neuen Basis-Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Basis-Indexsponsor je nach
Kontext auf die Neue Basis-Indexberechnungsstelle.

Falls die Indexberechnungsstelle zu dem Schluss kommt, dass keine angemessene
Anpassung mdglich ist, um die Anderung der Methode der Festlegung des Kurses des
Referenzwerts zu berticksichtigen, oder sollte die Indexberechnungsstelle zu dem Schluss
kommen, dass kein neuer Basisindex zur Verfigung steht, ist die Index-Berechnungsstelle
berechtigt, die Berechnung des Index einzustellen.

Anpassungen und Festlegungen der Indexberechnung nach den vorstehenden Absétzen
werden durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemd? § 315 BGB
vorgenommen und sind, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten
endguiltig und bindend.

Berechnung des Index im Fall einer Index Marktstorung

Eine Index Marktstorung (die "Index Marktstorung") gilt als eingetreten, wenn es, zum
Beispiel auf Grund einer Anderung der Berechnung des Basisindex, Beschrankungen der
Handelbarkeit der Bestandteile des Basisindex oder Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen, unmdglich wird, den Basisindex im erforderlichen Volumen zu
handeln. Insbesondere gilt eine Index Marktstorung als eingetreten, wenn der Basis-
Indexsponsor an einem Berechnungstag des Basisindex keinen Wert fir den Basisindex
vertffentlicht. Die Index Marktstorung wird nach billigem Ermessen von der
Indexberechnungsstelle festgestel|t.

Falls im Hinblick auf den Basisindex eine Marktstbrung auftritt, ist die
Indexberechnungsstelle berechtigt, entweder, auf fortlaufender Basis, nach Treu und
Glauben und entsprechend der gegebenen Marktumsténde, einen verniinftigen Kurs fir den
Basisindex zu bestimmen oder den zuletzt berechneten und umgewichteten Kurs zu
verwenden, der durch den Basis-Indexsponsor oder durch die Mal3geblichen Terminborse,
fir den Basisindex festgestellt worden ist.

Solange die Marktstérung andauert und der Basisindex nicht ersetzt wurde (siehe unten),
wird der Kurs zum Zeitpunkt "t" (wie er nach dem vorstehenden Satz bestimmt worden ist)
verwendet, um den Index fir diesen Zeitpunkt "t" zu berechnen. Falls der Basisindex am
zehnten aufeinanderfolgenden Handelstag weiterhin von der Index Marktstérung betroffen
ist, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, nach ihrem billigen Ermessen, den Basisindex
("Ersatzbasisindex") entweder (i) zu ersetzen, fdls anwendbar, (ii) die
Berechnungsmethode oder —formel zur Ermittlung des Schlusskurses anzupassen oder (iii)
die Berechnung des Index einzustellen. Im ersten Fall sind mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasisindex alle Bezugnahmen auf den Basisindex in diesen Bedingungen je nach
Kontext als Bezugnahme auf den Ersatzbasisindex zu verstehen.
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7. Indexberechnungsstelle

Die Indexberechnungsstelle wird die oben genannte Berechungsmethode anwenden und die
Ergebnisse sind, sofern keine offensichtlichen Fehler vorliegen, endgiltig. Obwohl die
Indexberechnungsstelle die oben genannte Berechnungsmethode anwenden wird, kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Indexberechnungsstelle keine Modifikation oder Anderung der
Berechnungsmethode aufgrund zukinftiger Anderungen der Marktpraxis vornimmt. Die
Indexberechnungsstelle wird mit der grofitmoglichen Sorgfalt sicherstellen, dass die aus solch
einer Modifikation oder Anderung resultierende Berechnungsmethode mit der oben definierten
Methode konsistent sein wird sowie die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beachtet
werden.

8. Disclaimer

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index wird durch die Indexberechungsstelle mit der
noétigen Sorgfalt durchgefiihrt. Dennoch gibt die Indexberechnungsstelle keine Zusicherung oder
Garantie fur die Richtigkeit der Berechnung oder der Zusammensetzung des Index oder dessen
anderen Merkmale. Die Indexberechnungsstelle tbernimmt keine Haftung fur jeglichen direkten
oder indirekten Schaden, der aus einer falschen Berechnung oder Zusammensetzung des Index
aufgrund leichter Fahrlassigkeit resultiert.

B. Beschreibung desHVB Euroland Control 15 Index (1SIN DEOOOA1DK K Q4)
1. Allgemeine Beschreibung

Der Euroland Control 15 Index (der "Index") spiegelt die Performance einer algorithmischen
Handelsstrategie wider. Die Strategie zielt darauf ab, eine Investition mit beschranktem Risiko
in den Basisindex (wie unten definiert) zu ermdglichen. Die Strategie hdlt Bestandspositionen
(Long Positionen) in den EURO STOXX 50° (Price-) Index (ISIN EU0009658145 / Bloomberg:
SX5E Index <go> / Reuters: .STOXX50E) (der "Basisindex"), die von der annualisierten reali-
sierten Volatilitét des Index Uber die letzten 60 Handelstage (wie unten definiert) abhéngen. Die
Gewichtung des Index wird taglich (Handel stage) neu bestimmt.

Der Index wird an jedem Tag, an dem STOXX Ltd. (der "Basis-Indexsponsor") einen offiziel-
len Schlusskurs fur den Basisindex feststellt und an dem die Mal3gebliche Terminbdrse fir den
allgemeinen Geschéaftsbetrieb getffnet ist (jeweils ein "Handelstag"), von der UniCredit Bank
AG, Minchen oder deren Rechtsnachfolgerin (der "Indexberechnungsstelle") in Euro berech-
net und basiert auf den letzten verfligbaren Werten des Basisindex. Der Index kann Uber den
Finanzinformationsdienst von REUTERS abgerufen werden (RIC .QUIXEC15).

Der Anfangskurs des Index am 28. April 2010 ist 1.000.
2. Berechnung desIndex
Der Schlusskurs des Index bestimmt sich wie folgt:

()= 1t - 1){1+ pt,l.[LE(t)_ 1” ,

SX5E(t — 1)
wobei:
28. April 2010 (" Starttag"),
© bezeichnet den Schlusskurs des Index am t-ten Handel stag nach dem Starttag,
- 1) bezeichnet den Schlusskurs des Index am Handelstag, der dem t-ten Handelstag

nach dem Starttag unmittelbar vorhergeht,

bezeichnet den offiziellen Schlusskurs des Basisindex am t-ten Handelstag nach
dem Starttag,

sx 5E(t)

bezeichnet den offiziellen Schlusskurs des Basisindex am Handelstag, der dem t-
ten Handel stag nach dem Starttag unmittel bar vorhergeht und

SX 5E(t- 1)
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bezeichnet die Partizipationsrate an den téglichen Renditen des Basisindex (wie

in Abschnitt 3 beschrieben) am Handelstag, der dem t-ten Handel stag nach dem
Starttag unmittelbar vorhergeht.

Pt-1

3. Bestimmung der Partizipationsrate

Die"Partizipationsrate” (= ) bestimmt sich wie folgt:

0,
P{.1 = min [125%, 15% } ’

Vol t—2

wobei

wiein Abschnitt 4 beschrieben berechnet wird.

4. Berechnung der Volatilitat

Die Volatilitat am (t-2)-ten Handelstag nach dem Starttag (= | ) wird als die annualisierte

Waurzel des arithmetischen Mittels der quadrierten logarithmischen Renditen Uber die letzten 60
Handel stage anhand folgender Formel berechnet:

\\2
60 —1-

Vol,, = 252 @ ((SXSE(t-1-))"
60 =1 \ SX5E(t-2-i)

5. AulRerordentliche Anpassung, Berichtigung, Einstellung der Berechnung des | ndex

1. Die Grundliage fir die Berechnung des Indexkursesist der Basisindex mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften (das "Basis-1 ndexkonzept"), wie sie vom Basis-Indexsponsor ent-
wickelt und fortgefuhrt werden, sowie die jeweilige Methode der Berechnung, Festlegung
und Verdffentlichung des Kurses des Basisindex durch den Basis-Indexsponsor. Das gilt
auch, falls Anderungen hinsichtlich der Berechnung des Basisindex, der Zusammensetzung
und/oder Gewichtung der Kurse vorgenommen werden oder auftreten, auf deren Grundlage
der Basisindex berechnet wird, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf
das Basis-Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden V orschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

2. Wenn ein durch den Basis-Indexsponsor festgelegter und veréffentlichter Kurs des Basisin-
dex, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des Schlusskur-
ses des Index genutzt wird (der "Ur spriingliche Wert"), nachtréglich berichtigt wird und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") vom Basis-Indexsponsor nach der urspriingli-
chen Verdffentlichung veroffentlicht wird, wird die Indexberechnungsstelle den jeweiligen
Wert (die "Ersetzungsfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststel -
len.

3. Fallsdie Berechnung oder Verdffentlichung des Basisindex eingestellt wird, oder die Index-
berechnungsstelle nicht mehr berechtigt ist, den Basisindex als Grundlage fir die Berech-
nung des Index heranzuziehen, bestimmt die Indexberechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen einen Index mit vergleichbarem Indexkonzept, der zukiinftig die Grundlage fur
die Berechnung des Schlusskurses des Index (der "Er satzbasisindex") bilden soll. Die Me-
thode oder Formel zur Berechnung des Schlusskurses des Index kann im erforderlichen Um-
fang angepasst werden, um eine konsi stente Berechnung des Schlusskurses des Index so
weit wie moglich sicherzustellen. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasisindex sind alle
Bezugnahmen auf den Basisindex in diesen Bedingungen je nach Kontext als Bezugnahme
auf den Ersatzbasisindex zu verstehen. Sollte die Indexberechnungsstelle zu dem Schluss
kommen, dass kein Ersatzbasisindex, der die oben genannten Kriterien erfullt, zur Verfi-
gung steht, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, die Berechnung des Index einzustel -
len.

4. Fallsder Basisindex nicht langer durch den Basis-Indexsponsor sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Basis-I ndexsponsor") festgelegt und ver6f-
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fentlicht wird, hat die Indexberechnungsstelle das Recht, den Schlusskurs des Index auf der
Grundlage des Basisindex zu berechnen, wie dieser vom Neuen Basis-Indexsponsor festge-
legt und verdffentlicht wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Basis-
Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Basis-Indexsponsor. Falls der Basisindex nicht
langer durch den Basis-Indexsponsor, sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Basis-| ndexber echnungsstelle") berechnet wird, hat die Indexbe-
rechnungsstelle das Recht, den Schlusskurs des Index auf der Grundlage des Basisindex zu
berechnen, wie dieser von der Neuen Basis-Indexberechnungsstelle berechnet wird. In die-
sem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Basis-Indexsponsor je nach Kontext auf die
Neue Basis-Indexberechnungsstelle.

Berechnung desIndex im Fall einer Index Marktstérung

1. EineIndex Marktstérung (die "Index Marktstorung") gilt als eingetreten, wenn fir den
Basisindex die Preisbildung an der Mal3geblichen Terminbdrse oder an einem anderen rele-
vanten Markt, an dem der Basisindex oder ein Future Kontrakt auf den Basisindex gelistet
ist, ausgesetzt, begrenzt oder eingeschrankt wird (aufgrund von Kursschwankungen wahrend
der Handel szeiten, die die von der Maf3geblichen Terminbdrse festgesetzten Grenzen tber-
schreiten, oder aus anderen Griinden). Eine Anderung in den Handel stagen oder Offnungs-
zeiten der Mal3geblichen Terminborse stellt keine Index Marktstérung dar.

2. So lange die Marktstorung andauert wird fir jeden Handel stag, der von der Index Marktst6-
rung betroffenen ist, der zuletzt verfliigbare Schlusskurs des Index veroffentlicht. Fall die In-
dex Marktstorung innerhalb von neun zusammenhangenden Handel stagen beendet wird,
wird der Index unter Anwendung der zuletzt verfligbaren Partizi pationsrate weiterberechnet.
Falls der Basisindex am zehnten aufei nanderfolgenden Handel stag weiterhin von der Index
Marktstorung betroffen ist, wird ist die Indexberechnungsstelle die Regelungen des Ab-
schnitts 5 (3) entsprechend anwenden.

7. Tabelleder MalR3geblichen Terminborsen

Basisindex M af3gebliche Terminborse

EURO STOXX 50° (Price-) Index EUREX

8. Indexberechnungsstelle

Die Indexberechnungsstelle wird die oben genannte Berechnungsmethode anwenden und die
Ergebnisse sind, sofern keine offensichtlichen Fehler vorliegen endgiiltig und fir ale Beteilig-
ten bindend. Falls regulatorische, rechtliche, gerichtliche, steuerliche oder Marktumsténde (ins-
besondere Handel sbeschrénkungen in Bestandteilen des Basisindex oder in Derivaten auf den
Basisindex) auftreten, die eine Modifikation oder Anderung der Berechnungsmethode erforder-
lich machen, ist die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen berechtigt, eine derartige
Modifizierung oder Anderung durchzufiihren. Die Indexberechnungsstelle wird mit der grofit-
moglichen Sorgfalt sicherstellen, dass die aus solch einer Modifikation oder Anderung resultie-
rende Berechnungsmethode mit der oben definierten Methode konsistent sein wird.

9. Haftungsausschluss

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index wird durch die Indexberechnungsstelle mit der
notigen Sorgfalt durchgefihrt. Dennoch gibt die Indexberechnungsstelle keine Zusicherung oder
Garantie fur die Richtigkeit der Berechnung oder der Zusammensetzung des Index oder dessen
anderen Merkmale.

200



C. Beschreibung desCROSSCOMMODITY LONG/SHORT INDEX (ISIN
DEOOOAQY K 2A9)

1. Allgemeine Beschreibung

Der Cross Commodity Index (der "Index") spiegelt die Performance einer algorithmusbasierten
Handelsstrategie wider. Die Handelsstrategie basiert auf dem Prinzip des Eingehens von Long-
und Short-Positionen in Einzelrohstoff Indizes (die "Einzelrohstoff Indizes' / "ERIS" und je-
weils ein "ERI™). Die Einzelrohstoff Indizes stellen eine Untergruppe der Dow Jones-UBS
Commodity Index™ Familie dar. Die Bestandteile des Index bestimmen sich anhand der erwar-
teten Rollrendite der ERIs. Die Umgewichtung des Index erfolgt auf monatlicher Basis.

Der Index wird an jedem Berechnungstag (der "Berechnungstag") des Dow Jones-UBS Com-
modity Index® von der UniCredit Bank AG, Miinchen, oder deren Rechtsnachfolger (die "In-
dexberechnungsstelle") in USD berechnet und basiert auf den letzten verfiigbaren Indexstanden
der ERIs. Der Index kann tGber den Finanzinformationsdienst REUTERS RIC (.CCLS) bezogen
werden.

Der Anfangskurs des Index am 31.12.2008 ist 1.000.
2. Berechnung desIndex
Der Schlusskurs des Index wird anhand folgender Formel bestimmit:
I(t) = (Tt )- [1+ LongReturn (T ag ,t)— ShortRetur — n( T ag »t)]

i
LongReturn = (Tpast + 1) = ! {Z noxt (Thast )- [ERI(t) 1”

2 2 xi (Thast ) BRI (Tast )
ShortRetur  (Tuas 0= 5 — rzlxlis o ){z 0 1% S (Tst ) [EREIFfI( T(t) - 1H
wobei
© bezeichnet den Kurs des Index zum Zeitpunkt t,
ERIt) bezeichnet den Kurs desi-ten Einzelrohstoff Index zum Zeitpunkt t,
xE(t) bezeichnet den Kurs des Investmentindikators flir Long-Positionen desi-ten ERI
zum Zeitpunkt t.,
xS (1) bezeichnet den Kurs des Investmentindikators fir Short-Positionen des i-ten ERI

Zum Zeitpunkt t.,
bezeichnet den letzten Anpassungstag, und

n bezeichnet die Anzahl von ERIs im Indexuniversum.
3. Berechnung des | nvestmentindikators

An jedem Auswahltag (wie in Paragraph 6 definiert) wird der Investmentindikator durch An-
wendung der Rangfolgemethode (wie in Paragraph 4 definiert) fir den i-ten ERI zum Zeitpunkt
t bestimmt. Es ist Hauptzweck des Investmentindikators anzuzeigen, ob der i-te ERI zu einem
Zeitpunkt | Bestandteil des Index ist oder nicht.

Xt ) - {l,if Rang “()e f1... 5}

0 sonst

wobei rank - (j) den Long-Rang desi-ten ERI (wiein Paragraph 4 definiert) bezeichnet und

0 otherwise

xS ()= {l,if Rang S ()e f1,.. .5}

WObel Rank S(j) den Short-Rang desi-ten ERI (wiein Paragraph 4 definiert) bezeichnet.
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Die neue Indexzusammenstellung wird sofort nachdem alle Mal3geblichen Bérsen (wie in Para-
graph 5 definiert) geschlossen haben, am dazugehdrigen Anpassungstag angewendet.

4. Berechnung der Rangfolge

Die ERIs werden entsprechend der Struktur ihrer Terminkurve geordnet. Der ERI, der den aus-
gepragtesten Terminabschlag (Backwardation) aufweist, erhdlt den niedrigsten Long-Rang, wo-
hingegen der ERI mit dem stérksten Terminaufschlag (Contango) den niedrigsten Short-Rang
erhdlt (die "Rangfolgemethode”). In einem ersten Schritt werden die Erwarteten Roll-Renditen
fUr jeden ERI ermittelt.

Terminabschlége (Backwardation) kennzeichnen eine Situation mit positiven Erwarteten Roll-
Renditen, wohingegen Terminaufschl&ge (Contango) eine Situation mit negativen Erwarteten
Roll-Renditen kennzeichnen.

Die Erwartete Roll-Rendite (die "Erwartete Roll-Rendite") fir einen einzelnen ERI wird am
Auswahltag wie folgt bestimmt:

FR' — NextFuture FR'

ERI
I

ERY iERI _ LeadFuture

NextFuture
wobei
LeadrFuture ER' beschreibt den Preis eines Zulassigen Futureskontraktes mit der kiirzesten Rest-
laufzeit auf den selben Rohstoff der dem i-ten ERI zugrunde liegt, und
NextFuturéR'  beschreibt den Preis eines Zulassigen Futureskontraktes auf den selben Rohstoff
mit der nachstkirzeren Restlaufzeit.

Die jeweiligen Zuldssigen Futureskontrakte sind durch den Generic Futures Code und die Mal3-
gebliche Borse in Abschnitt 5 spezifiziert. Nicht liquide Futureskontrakte sind keine Zuléassigen
Futureskontrakte.

Ein ERI hat den Long-Rang "i", wenn er die i-t hochste Erwartete Roll-Rendite (der "L ong-

Rang") aufweist oder den Short-Rang "j", wenn er die j-niedrigste Erwartete Roll-Rendite auf-
weist (der "Short-Rang").

Wenn zwei oder mehr SCls die gleiche Erwartete Roll-Rendite haben, erhalten sie alle den nied-
rigsten sinnvollen Long-Rang bzw. den niedrigsten sinnvollen Short-Rang.

5. DaslIndex Universum

Das Index Universum (das "Index Universum") besteht aus folgenden Einzelrohstoff Indizes:

INDEX Bloomberg ID Relevant Exchange Generic Futures
Code
DJUBS ALUMINIUM DJUBSAL Index <go> LME LA
DJUBS SILVER DJUBSSI Index <go> CMX Sl
DJUBS LEAN HOGS DJUBSLH Index <go> CME LH
DJUBS COFFEE DJUBSKC Index <go> ICE KC
DJUBS SUGAR DJUBSSB Index <go> ICE SB
DJUBS GOLD DJUBSGC Index <go> CMX GC
DJUBS NATURAL GAS DJUBSNG Index <go> NYMEX NG
DJUBS LIVE CATTLE DJUBSLC Index <go> NYMEX LC
DJUBS HEAT OIL DJUBSHO Index <go> NYMEX HO
DJUBS SOYBEAN DJUBSSY Index <go> CBT S
DJUBS CORN DJUBSCN Index <go> CBT C
DJUBS COTTON DJUBSCT Index <go> ICE CT
DJUBS WHEAT DJUBSWH Index <go> CBT W
DJUBS SOYBEAN OIL DJUBSBO Index <go> CBT BO
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DJUBS CRUDE OIL DJUBSCL Index <go> NYMEX CL

DJUBS COPPER DJUBSHG Index <go> CMX HG
DJUBS COCOA DJUBSCC Index <go> ICE CC
DJUBS NICKEL DJUBSNI Index <go> LME LN
DJUBS UNLEAD GAS DJUBSRB Index <go> NYMEX XB
DJUBS ZINC DJUBSZS Index <go> LME LX
DJUBS LEAD DJUBSPB Index <go> LME LL
DJUBS PLATINUM DJUBSPL Index <go> NYMEX PL
DJUBSTIN DJUBSSN Index <go> LME LT
DJUBS BRENT CRUDE OIL DJUBSCO Index <go> ICE Co
DJUBS FEEDER CATTLE DJUBSFC Index <go> CME FC
DJUBS GAS OIL DJUBSGO Index <go> ICE QS
DJUBS SOYBEAN MEAL DJUBSSM Index <go> CBT SM
DJUBS ORANGE JUICE DJUBSOJ Index <go> ICE 0J
DJUBS KANSAS WHEAT DJUBSKW Index <go> KCB KW

Dieses Index Universum gilt ab dem 29. Januar 2013. Sollte Dow Jones und/oder UBS ("Dow
Jones/UBS") oder ihre jeweiligen Rechtsnachfolger einen neuen ERI einfUhren oder die Be-
rechnung des bestehenden ERI einstellen, werden diese Indizes zum Index Universum hinzuge-
fugt bzw. herausgenommen. Sofern ein neuer ERI nicht vollstandig der gleichen Berechnungs-
methode folgt wie der Dow Jones-UBS Commodity Index™, wird dieser nicht Bestandteil des
Index Universums.

6. Auswahltage und Anpassungstage

Der letzte Handelstag eines jeden Monats, an dem alle notwendigen Mal3geblichen Borsen ge-
offnet sind, ist ein Anpassungstag (der "Anpassungstag"). Der dazugehdrige Auswahltag (der
"Auswahltag") ist zwei Handelstage vor einem Anpassungstag.

7. Umgewichtung des Index

An jedem Auswahltag wird das Verfahren zur Feststellung der Rangfolge (wie in Paragraph 4
beschrieben) durchgefthrt. Die Investmentindikatoren werden am entsprechenden Anpas-
sungstag aktualisiert (wiein Paragraph 3 beschrieben).

8. Berechnungdeslindex im Fall einer Marktstérung

Eine Marktstérung (die "Marktstérung") gilt als eingetreten, wenn fr einen ERI oder einen
Zuléssigen Futureskontrakt die Preisbildung an der Mal3geblichen Bérse oder an einem anderen
relevanten Markt, an dem der jeweilige ERI oder ein Future Kontrakt auf diesen ERI oder auf
diesen Zulassigen Futureskontrakt gelistet ist, ausgesetzt, begrenzt oder eingeschréankt wird
(aufgrund von Kursschwankungen wahrend der Handelszeiten, die die von der Maf3gebliche
Bdrse festgesetzten Grenzen tiberschreiten, oder aus anderen Griinden).

Falls fir einen oder mehrere ERIs eine Marktstérung eintritt, wird die Indexberechnungsstelle
den umgewichteten Kurs verwenden, welcher von Dow Jones/UBS fir den ERI festgestellt wur-
de. Solange die Marktstérung besteht, wird dieser Kurs fir die Berechnung des Index verwen-
det.

Eine Anderung in den Handel stagen oder Offnungszeiten der Mal3geblichen Borse (wie in Para-
graph 5 definiert) stellt keine Marktstérung dar.

Falls an einem Anpassungstag fir einen oder mehrere ERIs eine Marktstorung eintritt, wird der
Anpassungstag auf den nachsten Handelstag verschoben, an dem die Markstérung nicht mehr
besteht und alle notwendigen Mal3geblichen Bérsen getffnet sind.

Wenn am fiinften aufei nanderfol genden Handel stag nach dem Handelstag, an dem die Marktst6-
rung zum ersten Mal aufgetreten ist, der entsprechende ERI immer noch von der Marktstérung
betroffen ist, gilt dieser flinfte Tag als ein Anpassungstag. In diesem Fall wird die Indexberech-
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nungsstelle die betroffenen ERIs fir den Anpassungstag, an dem die Marktstérung besteht, aus
dem Index Universum ausschliefen.

9. Index Sponsor und Indexberechnungsstelle

Der Index wird von der UniCredit Bank AG oder jeglichen Rechtsnachfolgern gesponsert (der
"Index Sponsor"). Der Index Sponsor hat alle Rechte und Pflichten im Hinblick auf die Index-
berechnung an die Indexberechnungsstelle abgetreten. Der Index Sponsor ist zu jeder Zeit be-
rechtigt, eine neue Indexberechnungsstelle (die "Neue I ndexberechnungsstelle") zu ernennen,
wobei jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle in dieser Beschreibung als Verweis auf
die Neue Indexberechnungsstelle gilt.

Die Indexberechnungsstelle wird die oben genannte Berechnungsmethode anwenden. Die Er-
gebnisse sind endguiltig, sofern keine offensichtlichen Fehler vorliegen. Falls regulatorische,
rechtliche, gerichtliche, steuerliche oder Marktumsténde (insbesondere Handel sbeschrankungen
in Bestandteilen des Auswahluniversums) auftreten, die eine Modifikation oder Anderung der
Berechnungsmethode erforderlich machen, ist die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen berechtigt, eine derartige Modifizierung oder Anderung durchzufiinren. Die Indexberech-
nungsstelle wird mit der grofitmoglichen Sorgfalt sicherstellen, dass die aus solch einer Modifi-
kation oder Anderung resultierende Berechnungsmethode mit der oben definierten Methode
konsistent sein wird.

Bei der Berechnung des Index muss sich die Indexberechnungsstelle auf Informationen verlas-
sen, die ihr durch Dritte zur Verfigung gestellt werden und die sie nicht Gberprifen kann. Jede
Unrichtigkeit oder Unvollstandigkeit dieser Informationen kann, ohne V erschulden der Indexbe-
rechnungsstelle, einen Einfluss auf die Berechnung des Index haben. Die Indexberechnungsstel -
leist nicht verpflichtet solche Informationen zu Uberpriifen.

10. Haftungsausschluss

Der Index besteht ausschliefdlich in Form von Datensétzen und vermittelt weder eine unmittelba-
re noch eine mittelbare oder wirtschaftliche Inhaberschaft oder Eigentimerstellung an den In-
dexbestandteilen. Jede der hier beschriebenen Mal3nahmen innerhalb des Index wird nur hypo-
thetisch durch Veranderung der entsprechenden Datenlage ausgefuhrt. Eine Verpflichtung der
Emittentin von auf den Index bezogenen Finanzinstrumenten oder der Indexberechnungsstelle
zum unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb der Indexbestandteile besteht nicht.

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index wird durch die Indexberechnungsstelle mit
der nétigen Sorgfalt durchgefihrt. Dennoch gibt weder der Index Sponsor noch die Indexbe-
rechnungsstelle eine Zusicherung oder Garantie fir die Richtigkeit der Berechnung oder der
Zusammensetzung des Index oder dessen anderen Merkmale.

Diese und weitere den Index betreffenden Informationen werden ebenfalls bei der UniCredit
Bank AG, Certificates & Structured Securities (MCD1CS), Arabellastral3e 12, 81925 M iinchen,
zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

D. Beschreibung des M ulti Asset Trend Index |1 (ISIN DEOCOOA1IHUFAS)
1. Allgemeine Beschreibung

Der Multi Asset Trend Index |1 (der "Index") bildet die Wertentwicklung in Euro einer opti-
mierten Multi-Asset-Momentum-Strategie mit einer festen Zielvolatilitét ab. Die Strategie ver-
folgt eine Anlage in Anlageinstrumente mit unterschiedlichen Gewichtungen, die an jedem der
Auswahltage (Ziffer 3) ein optimales Risiko-Rendite-Profil aufwiesen. Die Auswahl und die
Zusammensetzung (die "Neugewichtung") der Anlageinstrumente erfolgen jeden oder jeden
zweiten Monat beginnend mit dem 1. Februar 2011.

Der Index wird an jedem Berechnungstag (Ziffer 3) von der UniCredit Bank AG, Munchen,
oder ihrem Rechtsnachfolger (die "Indexberechnungsstelle") berechnet und beruht auf den
letzten verflgbaren Schlusskursen der Anlageinstrumente. Der Indexstand kann Uber den von
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BLOOMBERG zur Verfugung gestellten Finanzinformationsdienst (QUIXMAT2 <Index>)
abgerufen werden.

Die Zielvolatilitdt (die "Zielvolatilitat") des Index betragt 6%. Die Wertentwicklung des Index
verringert sich um eine Berechnungsgebthr von 1,6% p.a.

Der Indexstartwert zum 1. Februar 2011 (das "I ndexstartdatum™) betragt 1.000.
2. Anlageuniversum

Am Indexstartdatum besteht das Anlageuniversum (das "Anlageuniversum") aus einem synthe-
tischen Euro-Bargeldinstrument, das in den EONIA UCITS ETF investiert ist (Bloomberg: XE-
ON GY Equity, Reuters: XEON.DE; Instrument Nummer 9) (das "Euro-Bar geldinstrument™),
sowie aus den folgenden Instrumenten:

Anzahl | Instrumente Bloomberg Reuters

1 db x-trackers |1 iBoxx € Sovereigns Euro- | X57E GY Equity X57E.DE
zone 5-7 Total Return Index ETF

2 db x-trackers |1 iBoxx € Sovereigns Euro- | X13E GY Equity X13E.DE
zone 1-3 Total Return Index ETF

3 DJ Euro STOXX 50 Return SX5T Index .STOXX50ER

4 S&P 500 Net Total Return SPTR500N Index SPXNTR

5 Lyxor ETF Hong Kong (HSI) LYXHSI GY Equity LYXHSI.DE

6 NASDAQ 100 TOTAL RETURN XNDX Index XNDX

7 FTSE E/N EuroZoneNet TRI RPEU Index .TFTEPEUL

8 iShares Dow JonessUBS Commodity | DICOMEX GY Equi- | DICOMEX.DE
Swap (DE) ty

Instrumente, deren Kurs in US-Dollar angegeben wird, werden an jedem Berechnungstag auf
Grundlage eines von dem Informationsdienst Reuters oder Bloomberg zwischen 15.00 Uhr und
17.00 Uhr Ortszeit New York an dem entsprechenden Berechnungstag veroffentlichten Wech-
selkurses in Euro umgerechnet ("Compo-Bestandteil"). Wird an dem mal3geblichen Berech-
nungstag zwischen 15.00 Uhr und 17.00 Uhr Ortszeit New York kein Wechselkurs veroffent-
licht, bemiht sich die Indexberechnungsstelle nach bestem Vermégen darum, die Verwendung
eines zeitnah vorhandenen Wechselkurses sicherzustellen. In Bezug auf die Berechnung des
Index gelten Verweise auf ein Instrument gegebenenfalls as Verweis auf den Compo-
Bestandteil.

Die Instrument des Anlageuniversums werden auch als die " Anlageinstrumente”" bezeichnet.

Fir den Fall, dass auf ein Anlageinstrument Dividenden ausgeschiittet werden, erfolgt eine Wie-
deranlage des Nettoerl 6ses der Ausschittungen in das Euro-Bargel dinstrument.

3. Definitionen

"Aktuelle Indexbe- | Alle Anlageinstrumente, deren aktuell umgesetzte Indexstiickzahlen
standteile” nicht Null sind.

"Neue Indexbestand- | Alle Anlageinstrumente, fir die am letzten Auswahltag eine Nicht-
teile" Nullgewichtung bestimmt, aber noch nicht umgesetzt wurde.

"Anlagezeitraum" Jeder aufeinander folgende Zeitraum von einem Monat oder zwei Mona-
ten, wobei der erste Anlagezeitraum am 1. Februar 2011 beginnt.
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"Ber echnungstag" Jeder Kalendertag, an dem alle Mafigeblichen Heimatborsen (Ziffer 9)
der Aktuellen Indexbestandteile fir den Handel getffnet sind.

"Auswahltag" Der Berechnungstag vor dem letzten Berechnungstag eines jeden Anla-
gezeitraums.
"Deallokationstag" Der erste Kalendertag eines jeden Anlagezeitraums, an dem ale Mal3-

geblichen Heimatborsen aler Aktuellen Indexbestandteile wahrend der
reguldren Handel szeiten fir den Handel gedffnet sind.

"Umsetzungstag" Der erste Kaendertag nach dem Deallokationstag, an dem die Mal3geb-
lichen Heimatborsen aller Neuen Indexbestandteile wahrend der regul&-
ren Handelszeiten fiir den Handel getffnet sind.

"Handelstag" Jeder Kalendertag, an dem alle Mal3geblichen Heimatborsen (Ziffer 9)
der Aktuellen Indexbestandteile wahrend der reguléren Handelszeiten
fur den Handel gedffnet sind.

"Anlageinstrument” | Ein Instrument des Anlageuniversums.

Pl Die Indexstlickzahl des Anlageinstrumentsi, wie in der vorangegange-
nen Neugewichtung bestimmt.

4. Auswahlverfahren

An jedem Auswahltag werden der Renditevektor R und die Varianz-Kovarianz-Matrix ¥ des
Anlageuniversums neu bestimmt, genauer ausgedriickt:

R :(Rl,_,,,R,.._,Rg) wobei fir die annualisierte Rendite des Anlageinstrumentsi der
letzten 3—-6 Monate vor (und einschliefllich) dem Auswahltag steht

2=(oi;) wobei o, ; fiir die annualisierte Kovarianz steht, die auf Grundlage

der Log-Renditen des Anlageinstruments i und des Anlageinstru-
ments | fur die Berechnungstage der letzten 3—-6 Monate vor (und
einschlieflich) dem Auswahltag geschétzt wird

Sel @ = (601 ,a)g)e [0,0[° ein Allokationsvektor fur das Anlageuniversum, d. h. gbeschreibt

den Prozentsatz des investierbaren Gesamtbetrags (eine "Gewichtung"), der in das Anlagein-
strument i angelegt ist. Der Allokationsvektor des Auswahlverfahrens (, o= st gegeben als
eine Losung des folgenden Optimierungsproblems:

maxR'® sodass Vo'Zo =006, o'1=1

und die Allokation in jedes Anlageinstrument, das kein Euro-Bargeldinstrument ist, auf 0,4 be-
grenzt ist, sonst liegt die Obergrenze bei 1.

5. Deallokation und Umsetzung

Die in der vorangegangenen Umgewichtung festgelegten Indexstiickzahlen der Anlageinstru-
mentei =1...9 seien mit SPI. bezeichnet. An jedem Auswahltag werden Netto-Indexsttickzahlen

(nach Abzug von Gebiihren) und theoretische Indexstiickzahlen bel Schlief3ung aller Mal3gebli-
chen Heimatboérsen wie folgt definiert:

LoG7 ) o gpyeo . MO o
360 " L

RS

PIM = (1—16%><
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wobei pfur den Schlusskurs des Anlageinstrumentsi, Index fir den Schlusskurs des Index am
Auswahltag, t; den aktuellen Auswahltag und t”® den vorangegangenen Auswahltag bezeichnet.

Nach dem Auswahltag beginnt eine aus zwei Schritten bestehende Umsetzungsphase. Das Ziel
der Umsetzungsphase ist es, die Gewichtungen der Anlageinstrumente des Index so anzupassen,
dass sie nach dem Abschluss der Umsetzungsphase dem Allokationsvektor , ... — anndhernd
entsprechen.

Phasel: Bei Bérsenschluss an alen Mafdgeblichen Heimatbdrsen an dem unmittelbar auf den
Auswahltag folgenden Deallokationstag, werden die aktuellen Indexstiickzahlen der einzelnen
Anlageinstrumente ~, auf die folgende Anzahl verringert:

I = min(SPI™, SPI )

Die zu den Anlageinstrumenten, i=1...9, gehdrigen Gewichtungen zu diesem Zeitpunkt ergeben
sich durch folgende Formel:

Pd
o' =Plix—— i=1.9
Index,

wobei p¢ fur den Schlusskurs des Anlageinstrumentsi und Index , flr den Schlusskurs des Index
zum Deallokationstag steht.

Der Nettoerl6s (nach Gebuhren) der Reduktion der Indexstiickzahlen,
Cash=Y"(SPI™ — P )x P’

wird in dem Euro-Bargeldinstrument angelegt. Die Gesamt-Indexstiickzahl des Euro-
Bargeldinstruments bei Bdrsenschluss aller Mal3geblichen Heimatbdrsen am Deallokationstag
betragt somit

Cash
=

d,total . d

Phase I1: Bei Borsenschluss an den Mal3geblichen Heimatbdrsen am unmittelbar auf den Deall oka-
tionstag folgenden Umsetzungstag, werden die Indexstiickzahlen der Anlageinstrumentei =1...9
wie folgt endgultig festgel egt:

) p! max (0’ optimized _ d )
spy final ._ gpy d +[2Jx Caslh x5 Gl SR
P P, ( imi )
9 i optimized _ d
z max O,wj o
j=1
wobei p' den Schlusskurs des Anlageinstruments i am Umsetzungstag bezeichnet.

i=1..9

Nach dem Abschluss dieser Umsetzungsphase, wird SPI,™ in SPI, umbenannt.

Unbeschadet des vorstehend beschriebenen Umsetzungsverfahrens ergeben sich die Indexstiick-
zahlen des ersten Anlagezeitraums, der am 1. Februar 2011 beginnt, mittels folgender Formel:

1000 x ¢ M=
= p. inital

initial
P
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wobei P™** den Schlusskurs des Anlageinstrumentsi am 1. Februar 2011 bezeichnet.

6. Berechnung des|ndex

An jedem Berechnungstag berechnet die Indexberechnungsstelle nach Borsenschluss an allen
M al3geblichen Heimatborsen der Anlageinstrumente den Indexwert als Summe der Produkte aus
(i) Anzahl der Anlageinstrumente ("I ndexstlickzahl™), multipliziert mit (ii) den letzten verfiig-
baren Kursen des jeweiligen (Compo-)Anlageinstruments, abzuglich der Berechnungsgebihr in
Hohe von 1,6% p.a., genauer ausgedrickt:

__tpre

t
Index , = {1—1,6%>< o szism X P (t)

wobei P(t) den Schlusskurs des Anlageinstrumentsi am Berechnungstag t und t” den vorange-
gangenen Auswahltag bezeichnet.

Der anféangliche Indexwert Index ., zum 1. Februar 2011 wird in Héhe von 1.000 festgesetzt.

7. Berechnung desIndex im Falle einer I ndex-Marktstorung

Eine Index-Marktstorung (die "Index-Marktstdrung") gilt as eingetreten, falls die Notierung
eines mal3geblichen Anlageinstruments an der Mal3geblichen Heimatborse oder an einem malf3-
geblichen Markt, an dem der betreffende Anlageinstrument oder ein Terminkontrakt auf diesen
Anlageinstrument notiert ist, ausgesetzt, begrenzt oder eingeschrankt wird (gleich ob aufgrund
von Kursbewegungen wahrend der Handel szeiten, durch die die von der Maf3geblichen Heimat-
boérse gesetzten Obergrenzen tberschritten werden, oder aus anderen Griinden).

Eine Anderung der Handelstage oder Offnungszeiten der MaRgeblichen Heimatborse stellt keine
Index-Marktstérung dar.

Tritt an einem Deall okationstag oder Umsetzungstag in Bezug auf einen oder mehrere Anlagein-
strumente eine Index-Marktstérung ein, wird der Deallokationstag bzw. Umsetzungstag auf den
nachsten Tag verschoben, an dem die Marktstérung nicht mehr vorliegt und ale Malf3geblichen
Heimatboérsen fir den Geschéftsverkehr getffnet sind.

Ist der Anlageinstrument am finften aufeinander folgenden Handelstag nach dem reguléren
Deadllokationstag oder Umsetzungstag noch immer von der Index-Marktstérung betroffen, gilt
dieser fiinfte Tag als Deallokationstag bzw. Umsetzungstag. Die Indexberechnungsstelle legt in
diesem Fall alle fir die Umsetzung erforderlichen Parameter nach billigem Ermessen und nach
besten Bemuhungen unter Berticksichtigung des aktuellen Marktumfelds fest.

Fir den Fall, dass in Bezug auf einen oder mehrere Anlageinstrumente der Aktuellen Indexbe-
standteile eine Index-Marktstérung eintritt, behdlt sich die Indexberechnungsstelle das Recht
vor, entweder nach billigem Ermessen, auf einheitlicher Grundlage, in gutem Glauben und im
Einklang mit den aktuellen Marktbedingungen einen angemessenen Kurs fur das betreffende
Anlageinstrument festzulegen oder den zuletzt berechneten und neu gewichteten Kurs, der von
der Mal3geblichen Heimatborse fir das betreffende Anlageinstrument festgelegt wurde, zu ver-
wenden. Solange die Index-Marktstérung andauert und der betreffende Anlageinstrument weder
entfernt noch ersetzt wurde (siehe unten), wird der entsprechende ausgewahlte Kurs zum Zeit-
punkt t fur die Berechnung des Indexs zum Zeitpunkt t verwendet. Fir den Fall, dass das Anla-
geinstrument am funften aufeinander folgenden Berechnungstag noch immer von der Index-
Marktstorung betroffen ist, behélt sich die Indexberechnungsstelle das Recht vor, das von der
Index-Marktstérung betroffene Anlageinstrument durch ein Instrument einer vergleichbaren
Anlageklasse und/oder Anlagestrategie zu ersetzen oder das Anlageinstrument aus dem Index zu
entfernen, um eine kiinftige ordnungsgemaf3e Berechnung des Index sicherzustellen.
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8. Aulerordentliche Anpassungen

Die Indexberechnungsstelle wendet die vorstehend beschriebene Berechnungsmethode an; die
Ergebnisse dieser Berechnung sind, sofern keine offenkundigen Fehler vorliegen, endgultig und
verbindlich. Bei Eintritt von aufsichtsrechtlichen, rechtlichen, juristischen, steuerlichen oder
Marktumstanden (wie etwa Beschréankungen des Handels mit den Bestandteilen des Index oder
mit auf den Index bezogenen Derivaten), eines Fondsereignisses, eines Indexereignisses oder
anderer schwerwiegender Umstande, die eine Modifikation oder Anderung dieser Methodologie
erforderlich machen, ist die Indexberechnungsstelle zur Vornahme der entsprechenden erforder-
lichen Modifikation bzw. Anderung nach billigem Ermessen berechtigt. Die Indexberechnungs-
stelle stellt mit der gebotenen Sorgfalt sicher, dass die sich aus einer entsprechenden Modifika-
tion bzw. Anderung ergebende Berechnungsmethode mit der vorstehend definierten Methode im
Einklang steht und berticksichtigt die wirtschaftliche Lage der Anleger des Index.

Ferner ist die Indexberechnungsstelle im Falle eines Fondsereignisses, eines Indexereignisses
oder anderer schwerwiegender Umstéande nach billigem Ermessen berechtigt, die betroffenen
Anlageinstrumente des Anlageuniversums durch Instrumente einer vergleichbaren Anlageklasse
und/oder Anlagestrategie zu ersetzen. Insbesondere kann nach dem Eintritt eines Fondsereignis-
ses jeder von dem Fondsereignis betroffene Exchange Traded Fund nach billigem Ermessen der
Indexberechnungsstelle durch einen Exchange Traded Fund einer vergleichbaren Anlageklasse
und/oder Anlagestrategie oder durch seinen Benchmark-Index ersetzt werden. Darlber hinaus
kann die Indexberechnungsstelle an einem Berechnungstag/Handelstag aul3erordentliche Neu-
gewichtungen gemald dem in der vorstehenden Ziffer 5 beschriebenen Verfahren vornehmen,
falls nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle aufgrund von Anderungen der Markt-
bedingungen das aktuelle Indexportfolio (d. h. die Anlageinstrumente und ihre jeweiligen Ge-
wichtungen) nicht die aktuellen Marktbedingungen widerspiegelt. Die Indexberechnungsstelle
berlicksichtigt dabei die wirtschaftliche Lage der Anleger des Index.

"Fondsereignis’ bezeichnet in Bezug auf Anlageinstrumente, bei denen es sich um Exchange
Traded Funds handelt (die "Fonds"), die folgenden Ereignisse:

a) einevon der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen gemald § 315 BGB festgestell-
te erhebliche Anderung der Anlagestrategie (z. B. durch eine Anderung des Fondsprospekts
oder eine wesentliche Anderung des Anteils der verschiedener Anlagen innerhalb des
Fonds), durch die sich die Hedgingsituation der Emittentin erheblich veréndert;

b) ein Anderung der Wahrung des Fonds;

¢) die Unmdglichkeit fir die Indexberechnungsstelle, Fondsanteile zum Nettoinventarwert zu
handeln;

d) die Einfuhrung von veranderten Ausgabeaufschldgen, Gebiihren oder sonstigen Kosten
durch die Fondsgesellschaft beziiglich Zeichnungs- oder Riickzahlungsauftragen;

e) die Aussetzung der Berechnung oder Verdffentlichung des Nettoinventarwerts an mehr als
drei Berechnungstagen,;

f) eine Anderung der Rechtsform des Fonds;
g) einewesentliche Anderung bei der Fondsgesellschaft;
h) eine wesentliche Anderung beim Fondsmanagement;

i) einVerstol3 des Fonds oder der Fondsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

j) eine Anderung der rechtlichen, bilanziellen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung oder eine
Aufhebung, eine Aussetzung oder ein Widerruf der Registrierung oder Zulassung des Fonds
oder der Fondsgesellschaft, soweit dies die Hedgingsituation der Emittentin beeinflusst;
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k) eine Anderung der amtlichen Auslegung oder Anwendung von Gesetzen und Vorschriftenin
Bezug auf die Besteuerung des Fonds, die Fondsgesellschaft, die Emittentin oder die Be-
rechnungsstelle oder die Anderung der steuerlichen Behandlung eines Fonds;

1) ein Uberschreiten des prozentualen Bestands der Indexberechnungsstelle an Anteilen des
Fonds der Obergrenze von 15%;

m) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Ab-
spaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z. B. der Wechsel der An-
lageklasse eines Fonds oder die V erschmel zung eines Fonds mit einem anderen Fonds;

n) Ausschittungen von Dividenden oder anderen Betrégen, die der tiblichen Ausschiittungspo-
litik des Fonds widersprechen;

0) der Verlust der Zulassung der Fondsgesellschaft fir die Verwaltung des Fonds gleich aus
welchem Grund;

p) die Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens seitens der zustandigen
Aufsichtsbehtrde gegen die Fondsgesellschaft oder die Aufhebung, die Aussetzung oder der
Widerruf der Registrierung des Fonds;

g) jedes sonstige Ereignis, das sich moglicherweise in erheblicher und nicht nur vortibergehen-
der Weise nachteilig auf den Nettoinventarwert des Fonds auswirkt.

"Indexereignis' bezeichnet in Bezug auf Anlageinstrumente, bei denen es sich um Indizes han-
delt (die "Referenzindizes"), die folgenden Ereignisse:

@ die Annullierung der Berechnung oder Verdffentlichung eines Referenzindex oder des-
sen Ersetzung durch seinen Sponsor oder

(b) jedes sonstige Ereignis, das sich mdglicherweise in erheblicher und nicht nur voriberge-
hender Weise nachteilig auf den Referenzindex auswirkt.

9. Verzeichnisder Malf3geblichen I nlandischen Bor sen

Anlageinstrument Mal3gebliche Heimatborse

db x-trackers Il iBoxx € Sovereigns Eurozone 5-7 To-| XETRA
tal Return Index ETF

db x-trackers Il iBoxx € Sovereigns Eurozone 1-3 To- | XETRA
tal Return Index ETF

Euro STOXX 50 Return EUREX
S& P 500 Net Total Return NY SE
Lyxor ETF Hong Kong (HSI) XETRA
NASDAQ 100 TOTAL RETURN NASDAQ
FTSE E/N EuroZoneNet TRI LIFFE
IShares Dow Jones-UBS Commodity Swap (DE) XETRA
EONIA UCITSETF XETRA

10. Indexberechnungsstelle

Die Indexberechnungsstelle wendet die vorstehend beschriebene Berechnungsmethode an; die
Ergebnisse dieser Berechnung sind, sofern keine offenkundigen Fehler vorliegen, endgliltig.
Auch wenn die Indexberechnungsstelle die vorstehend beschriebene Berechnungsmethode an-
wenden wird, kann nicht garantiert werden, dass die Indexberechnungsstelle keine Modifikatio-
nen oder Anderungen an der Berechnungsmethode vornimmt. Ferner ist die Indexberechnungs-
stelle berechtigt, die Anlageinstrumente des Index-Universums nach billigem Ermessen durch
Instrumente einer vergleichbaren Anlageklasse und/oder Anlagestrategie zu ersetzen. Die In-
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dexberechnungsstelle stellt nach bestem Vermogen sicher, dass die sich aus einer entsprechen-
den Modifikation bzw. Anderung ergebende Berechnungsmethode mit der vorstehend definier-
ten Methode im Einklang steht.

11. Haftungsausschluss

Die Berechnung und Zusammensetzung des Index werden von der Indexberechnungsstelle mit
der gebotenen Sorgfalt durchgefuhrt. Die Indexberechnungsstelle gibt jedoch keine Zusicherung
oder Garantie hinsichtlich der Richtigkeit der Berechnung oder Zusammensetzung oder der an-
deren maf3geblichen Parameter des Index ab. Die Indexberechnungsstelle Gbernimmt keine Haf-
tung fir etwaige unmittelbare oder mittelbare Schaden infolge einer fehlerhaften Berechnung
oder Zusammensetzung des Index oder seiner anderen maf3geblichen Parameter.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endguiltigen Bedingungen (die "Endgtiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils glltigen Fassung (die " Prospektrichtlinie")
in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospekigesetz in der jeweils gultigen Fassung (das
"WpPG") ergellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, miissen diese Endgiltigen Bedingungen
zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 4. Juli 2013 zur Begebung Garant Classic Basket
Wertpapieren, Garant Cap Basket Wertpapieren, Garant Classic Rainbow Wertpapieren und
Garant Cap Rainbow Wertpapieren (der "Basisprospekt"), (b) in etwaigen Nachtragen zu diesem
Basisprospekt gemal’ § 16 WpPG (die "Nachtrage") und (c) im Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular™), das durch Verweisin den
Basi sprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie diese Endgultigen Bedingungen werden gemald §
14 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr.
12, 81925 Minchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem] auf der
Internetseite [ Internetseite einfligen] oder einer Nachfol geseite ver 6ffentlicht.

Den Endgiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN:
Ausgabetag:
[Ausgabetag einfligen|

Ausgabepreis:
[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen festgelegt wor-
den ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis’ von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt-
und Basi swertdaten angegeben.]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgel egt
worden ist, gilt Folgendes:
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Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierbtrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen] (oder
einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endglltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Seriein Stuick” von Tabelle 1.1 in 8§ 1 der Produkt- und Bas swertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endguiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Tranchein Stuick” von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Garant Classic Basket Wertpapiere]
[Garant Cap Basket Wertpapiere]
[Garant Classic Rainbow Wertpapiere]

[Garant Cap Rainbow Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Markten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einflgen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [Voraussi chtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mérkten zum Handel zugelassen
[Malgebliche geregelte oder gleichwertige Markte einflgen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]
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Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten tffentlichen Angebots: [ Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Die Wertpapiere werden [zun&chst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [,danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfiigen] (14:00h Ortszeit M Uinchen).]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]

[Die kleinste handel bare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen] .]

Die Wertpapiere werden [qudifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht
werden und l&sst keine Rickschliisse auf das Volumen der tatsichlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an eéinem organisierten
Markt zugel assen werden.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden Mérkten
beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Markte einfligen]]

214



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird flr [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endguiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfugen]]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediare
Zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einflgen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€]
Finanzintermedir[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

US-Verkaufsbeschrdnkungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]*

Zusétzliche Angaben:

[ Zusétziche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]?
[Nicht anwendbar]

1 Ausschlieflich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlieflich einseitiger Erneue-

rungen oder Verlangerungen) anwendbar.

2 Ausschlielllich anwendbar, falls der Basiswert nicht von der Emittentin oder einer zu derselben Gruppe gehorenden

juristischen Person verwaltet oder zusammengestellt wird.
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ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [ Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Dauer-Globalurkunde]
[V orléufige Globalurkunde]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Munchen] [Citi-

bank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada

Square, Canary Wharf, London E145LB, Vereinigtes Konig-

reich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]
Verwahrung: [CBF]

[CBL und Euroclear Bank]

[Anderes]

Teil B—Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdglichkei-
ten) einfigen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren Option 1 der
"Besonderen Bedingungen” (einschliefdich darin enthaltener maf3geblicher Wahlméglichkeiten)
einfigen und mafgebliche Platzhalter vervollstindigen"]

[Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren Option 2 der
"Besonderen Bedingungen” (einschliefdich darin enthaltener maf3geblicher Wahlméglichkeiten)
einfigen und mafgebliche Platzhalter vervollstindigen"]

[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren Option 3
der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher Wahl mdglichkei-
ten) einfligen und maf3gebliche Platzhalter vervollstdndigen”]

[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren Option 4 der
"Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahl moglichkeiten)
einfiigen und mal3gebliche Platzhalter vervollsténdigen"]

[Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren Option 5 der
"Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahl moglichkeiten)
einfiigen und mal3gebliche Platzhalter vervollsténdigen"]

[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren Option 6 der
"Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher Wahlmdglichkeiten)
einfiigen und mal3gebliche Platzhalter vervollsténdigen"]

[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Classic Rainbow Wertpapieren Option 7
der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener mal3geblicher Wahlmdglichkei-
ten) einfigen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen"]

[Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Garant Classic Rainbow Wertpapieren Option 8
der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener mal3geblicher Wahlmdglichkei-
ten) einfigen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen"]
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[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Classic Rainbow Wertpapieren Option 9
der "Besonderen Bedingungen” (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahl mbglichkei-
ten) einfiigen und maf3gebliche Platzhalter vervollstandigen”]

[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren Option 10 der
"Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahl moglichkeiten)
einfiigen und maf3gebliche Platzhalter vervollsténdigen”]

[Im Fall von auf einen |ndexbasket bezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren Option 11 der
"Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener mafgeblicher Wahl moglichkeiten)
einfiigen und maf3gebliche Platzhalter vervollsténdigen”]

[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren Option 12
der "Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener maf3geblicher Wahlméglichke-
ten) einfigen und mafigebliche Platzhalter vervollstandigen”]

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Esfolgt eine allgemeine Dar stellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren nach deutschem Seuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller Steuererwagungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein konnten;
insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstéande, die mdglicherweise
fur einen bestimmten Anleger gelten, berticksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts gultigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fur die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtdliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch méglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berUcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Schtweise auch rickwirkend andern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kdnnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urtell ergangen ist, beschranken.

Potenziellen Kéufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Steuerberater zu den
Seuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und der Ver&ulerung, der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Seuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransdssig sind. Ausschliefdlich diese Berater sind in der Lage, die fir die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber mafigeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
ber ticksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger
Zinseinkinfte und V erduRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermé-
gen halten ("Privatanleger") und die in Deutschland steueransdssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthat sich in Deutschland befindet) sollten als Einklnfte aus
Kapitalvermbgen gemal3 § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz eingestuft werden und grundsétzlich
zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgeltungsteuer) zuziiglich eines darauf erhobenen
Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
auRerungsgewinne aus der Verdulerung, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren
einschliefdich etwaiger bis zum Tag der VerdulRerung eines Wertpapiers aufgelaufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsen (" Stiickzinsen") sollten — unabhangig von einer etwaigen Haltefrist
— as Einkunfte aus Kapitalvermodgen geméal § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz eingestuft wer-
den und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Werden die Wert-
papiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten
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Einlage in eine K apital gesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel
wie ein Verkauf behandelt.

Veréul¥erungsgewinne werden as Unterschied zwischen Verdufierungs-, Abtretungs- oder Riick-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerauRRerung, der Abtretung oder der Rickzahlung im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Wahrung als Euro begebenen Wertpapieren sind
der Verdulzerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungspreis und die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der VerduRerung bzw. der Abtretung bzw. der Rickzah-
lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der Verauf3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder Verduf3erungsgewinnen im Rahmen der Wertpapiere sind — mit Ausnahme
des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens kénnen Verluste aus der Verduf3erung, der Abtretung
oder der Riickzahlung der Wertpapiere ausschliefdlich mit anderen Einkinften aus Kapitalvermg-
gen einschlieflich VerduRerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste redisiert wurden, kein Ausgleich méglich, kénnen die Verluste aus-
schliefdich in kinftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und mit in diesen kinftigen Veranla-
gungszeitrdumen erzielten Einkinften aus K apitalvermdgen einschliefllich Veraufl3erungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenannten privaten VerduRerungsgeschéften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden Fassung anzuwenden ist,
kénnen im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens bis zum 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1 - S2252/10/10013) (nachfolgend das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass Forde-
rungsausfélle und Forderungsverzichte grundsétzlich nicht wie eine VeréulRerung zu behandeln
sind, sodass die bei eéinem Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsfahig sind. Auch diese Position ist Gegenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese Position der Finanzver-
waltung moglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem konnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gel-
ten, fals bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivatetransaktionen einzustufen wéren und
verfalen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den
Standpunkt, dass eine VerdufRerung (und infolgedessen ein aus der Verduf¥erung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der VerdulRerungspreis die tatsachlichen Transaktions-
kosten nicht Ubersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schliefdich einer deutschen Betriebstétte eines entsprechenden auslandischen Instituts), Wertpa-
pierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandel sbank (die " Auszahlende Stelle")
verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlenden Stelle auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des Veraul3erungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungserltses (hach Abzug der mit der Ver&ul3erung,
der Abtretung oder der Rickzahlung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegeniiber den Anschaffungskosten der Wertpapiere die Abgeltungsteuer von
25 % (zuzuglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundlage der am Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
auRerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzahlung geltenden Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit den laufen-
den Einkinften aus Kapitalvermdgen einschliefdlich Verdulferungsgewinnen aus anderen Wertpa
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pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht méglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folge ahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererklarung des Wertpapierinhabers mit den Uber
andere Ingtitute erzielten Einkinften aus Kapitalvermogen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
8 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mai3geblich,
wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen aus der Verauflerung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Quellensteuern kénnen
auslandische Steuern nach Maligabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf
Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehatene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthdt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") kénnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfah-
rens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpapiere jedoch als hybride Finanzinstrumente (stille
Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) einzustufen sind, ist die Emittentin unabhéngig da-
von, ob die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsétzlich keine Abgeltungsteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bel der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht Gbersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte gultige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bel Privataniegern ist die einbehaltene Abgeltungsteuer in der Regel endgtiltig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatsachlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen den Betrag Ubersteigen,
der als Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der Abgeltungsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusétzlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen im Rahmen des
V eranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laut dem BMF-Schreiben des Bundesministeriums
der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden von der V eranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betrégt und keine weiteren Griinde fir eine
Veranlagung nach 8 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem konnen Privatanleger
eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus K apitalvermogen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kinften zu ihrem personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungsteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fiihrt. Zum Nach-
weis der betreffenden Einkinfte aus Kapitalvermégen und der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
teuer kann der Anleger bel der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

Einklnfte aus K apitalvermdgen, die nicht bereits der Abgeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererkldrung anzugeben und
unterliegen der Abgeltungsteuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszu-
schlags in H6he von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren personlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommensteuer kdnnen im Rahmen des Veranla
gungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und auslandische Steuern auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach
M af3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.
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Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten ("Betriebliche Anleger") und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Betrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung
sich in Deutschland befindet), und VerduRerungsgewinne einschliefdlich etwaiger Stiickzinsen aus
der Veraul3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und in Féllen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuzlglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und V erduf3erungsgewin-
ne kdnnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere Teil des Vermbgens eines
inl&ndischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus der Verauf3erung, der Abtretung oder der Riick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren die als Derivatetransaktion eingestuft werden missten, anders sein.

Inléndische Quellensteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritdtszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
schuld und den Solidaritétszuschlag des Betrieblichen Anlegers angerechnet, d. h. die Quellen-
steuern sind nicht endgiltig. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsitzlich
und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Quellensteuern auf Verauf3erungsge-
winne aus der VeraufRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren und bestimm-
te andere Einkiunfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Kdrperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse im Sinne von 8 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden
oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrdge als Betriebseinnahmen eines inlandi-
schen Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung
des amtlich vorgeschriebenen Musters gemal3 8§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz
(Erkldrung zur Freistellung vom Kapital ertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern kénnen nach Mal’gabe der Zinsinforma-
tionsverordnung und auslandische Steuern kdnnen nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Alternativ kénnen auslandische Steuern auch von der Bemessungsgrundlage
fr dieinlandische Einkommen- bzw. K érperschaftsteuer abgezogen werden.

Steuerausander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerdufRerungsgewinne einschliefdich etwaiger
Stiickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte einschliefdich eines standigen Vertreters oder einer
festen Geschéftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, (ii) die
ZinseinkUnfte stellen anderweitig Einklnfte aus deutscher Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
V oraussetzungen werden nicht erfdllt. In den Féllen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt " Steuerinlander” beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritétszuschlag (Quellensteuer bzw. Abgeltungsteuer) be-
freit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in
denen Einkinfte aus Kapitalvermégen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwéhnt einer Besteue-
rung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bel einer Auszahlenden Stel-
le verwahrt werden oder ein Tafelgeschaft vorliegt, wird eine Abgeltungsteuer erhoben, wie dies
im vorstehenden Abschnitt " Steuerinldnder” beschrieben ist.

Quellensteuern kdnnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.
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Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht féllt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern —im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder —im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueranséassig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inlandischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fir den
in Deutschland eine Betriebstéite unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten fir bestimmte aulRerhalb Deutschlands Iebende deutsche Staatsan-
gehdrige.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-
ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher ale Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentimer, falls die Wertpa
pierein einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollsténdig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschrankten Einkommen- oder Korperschaftsteuer-
pflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit gultigen dsterreichischen Seuergesetzen, der bisher
ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen konnen. Solche Anderungen kénnen
auch rtckwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beein-
flussen. Potenziellen Kaufern der Wertpapiere wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der VeraulRerung der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer
allfélligen Qualifizierung als Anteil an einem audandischen Investmentfonds im Snne des § 188
Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) tragt der Kaufer. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsichlicher Hinsicht unbestimmten Personen-
kreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

K 6rperschaften, die in Osterreich ihre Geschafts eitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich  (unbeschrankte

222



K érperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte K 6rperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Falen der unbeschrénkten as auch der beschrdnkten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicnt  in  Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppel besteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapita gemadl §27 Abs2 ESIG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen,

e Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen gema3 8§27 Abs3 ESIG, dazu gehdren
Einkinfte aus der Verdaulerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, deren Ertrége Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliefdich Einkinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

e Einkinfte aus Derivaten gemal3 § 27 Abs4 ESIG, dazu gehtren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkinfte aus der VerdufRerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie
Umstéande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhdtnis zu
anderen Staaten fuhren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen as
VerdufRerung (8 27 Abs 6 Z 1 ESIG).

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermbgen halten, unterliegen gemédld 8§27 Absl EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermégen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermégen — das
sind im Allgemeinen Einkinfte, die Uber eine inlandische auszahlende oder depotfihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs1 ESIG).
Audandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen missen in der Einkommensteuererkléarung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass sdmtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemald § 27a Abs5 ESIG). Gemald § 27 Abs8 ESIG ist der
Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermtgen nicht mit Einkinften aus anderen Einkunftsarten
maoglich. Negative Einklnfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit
EinklUnften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies
gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw verbrieften Derivaten und
Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei  Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von Privatstiftungen oder audandischen  Stiftungen oder  sonstigen
Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zulassig.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermbgen halten, unterliegen gemd 827 Absl ESIG mit den Einkinften aus
Kapitalvermbgen der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermogen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25%. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, milssen Einkiinfte aus redisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkunfte aus
Kapitalvermégen missen immer in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Féallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass
simtliche dem Steuersatz von 25% unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption geméa § 27a Abs5 ESIG).
Geméa3 86 Z 2 lit c EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
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Veraullerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern und Derivaten iSd
8§27 Abs 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven
Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgutern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. Inléndische Einkiinfte aus Kapitalvermégen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Koérperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den V oraussetzungen des 8 94 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkinfte aus der VerduRerung der Wertpapiere unterliegen der
K érperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der VerauRerung der Wertpapiere sind grundsétzlich
mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kdnnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des 8 13 Abs 3 und 6 KStG erfillen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkinften
aus redisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25%. Diese entfdllt in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum K ESt-pflichtige Zuwendungen an Beglinstigte getétigt werden. Inléndische
Einklnfte aus Kapitalvermtgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
8§94 7 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die Osterreichische depotfihrende Stelle ist gemdld §93 Abs6 ESIG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr geflhrten Depots negative Kapital einkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinklinften auszugleichen. Werden zundchst negative und zeitgleich oder spéter positive
Einklnfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zunéchst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die fir die positiven Einkiinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift héchstens 25 % der negativen Einkinfte
betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich moglich. Die depotfuhrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fir jedes Depot zu
erteilen.

Gemal? 8188 InvFG 2011 gilt als auslandischer Investmentfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem audandischen Recht unterstehende Vermoégen, das nach dem Gesetz, der Satzung
oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist. Bestimmte
Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Es ist darauf
hinzuweisen, dass die dsterreichische Finanzverwaltung in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten audandischer Anbieter einerseits und ausléndischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen hat. Danach ist ein audandischer
Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fir Zwecke der Emission ein Uberwiegender
tatséchlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfals von ihm
beauftragten Treuhéander unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermégen vorliegt. Unmittel bar
gehatene Zertifikate gelten jedoch nicht als audandische Investmentfonds, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index abhangig ist, gleichguiltig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren” oder jederzeit veranderbaren Index
handelt.

EU-Quéllensteuer

8§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuUSIG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inl&ndische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in eéinem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhéngigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal}
8 10 EU-QUSIG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
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der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahistelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthédlt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterrei chische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Sitzgesellschaften) auf Ertrége und Gewinne
aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der dsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in H6he von 25 % zu erheben haben. Dieser Abgeltungssteuer unterliegen unter anderem
Zinsertrége, Dividendenertrdge und VeraufRerungsgewinne. Das Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrége, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der
Européischen Gemeinschaft und der Schwelizerischen Eidgenossenschaft Gber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle ermachtigt, der zustandigen Gsterreichischen Behorde die Ertrdge eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden missen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (6sterreichische oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen  und  damit  vergleichbare  Vermdgensmassen  unterliegen  jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftdeitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermogen im Sinn des 8 27 Abs 3 und 4 ESIG (ausgenommen Anteile an
Kapitalgesdlschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkinfte der besondere Steuersatz von 25
% anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermogens abzuglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermogensubertragung. Der Steuersatz betrégt generell
2,5 %, in speziellen Féllen jedoch 25 %.

Zusédtzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen,
Antellen an Kapitalgesdlschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermégensgegenstéanden. Die Anzeigepflicht besteht
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdhnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von
der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdrigen besteht en
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in alen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermégens innerhalb von finf Jahren EUR 15.000
Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
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beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsdtzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10% des gemeinen Werts des
geschenkten Vermdégens fuhren.

Zu beachten ist aulRerdem noch, dass geméal § 27 Abs6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen kann
(siehe oben).

L uxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmter Erwagungen zur luxemburgischen
Quellensteuer im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als
vollsténdige Analyse aller Steuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lander fir den
Erwerb, das Halten und die Verdulierung der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital
und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere moglicherweise von Bedeutung ist, sowie
z2u den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekis geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa
die Rechtméliigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quéllensteuer

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verdulierung,
der Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Mal3gabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehorde
Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, sofern die folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

€)] Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21.Juni 2005 zur Umsetzung der
Richtlinie der Europdischen Union im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
(Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlinie") und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten, die die mdgliche Anwendung einer
Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf Zinsen und vergleichbare
Ertrége (einschliefdich bei Faligkeit erhatener Riickzahlungsaufschlége) vorsehen, die an
bestimmte nicht in Luxemburg ansdssige Anleger (nattirliche Personen und bestimmte
Arten juristischer Personen, die a's "Einrichtungen” (residual entities) bezeichnet werden),
die in eéinem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansassig oder niedergel assen
sind, gezahlt werden, falls die Emittentin eine Zahlstelle im Sinne der vorstehend
genannten Richtlinie (siehe nachstehenden Abschnitt "EU-Zinsrichtlini€") oder
Abkommen in Luxemburg bestellt, sofern sich der Beglinstigte der Zinszahlung nicht fr
eine Auskunftserteilung entscheidet. Dasselbe Verfahren gilt fir Zahlungen an natirliche
Personen oder Einrichtungen, die in einem der folgenden Gebiete ansissig sind: Aruba,
Britische Jungferninseln, Guernsey, Insel Man, Jersey, Montserrat sowie den ehemaligen
Niederlandischen Antillen, d. h. Bonaire, Curacao, Saba, St. Eustatius und St. Martin;

(b) Anwendung auf in Luxemburg ansissige natirliche Personen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz vom
23. Dezember 2005"), durch das eine Quellensteuer in Héhe von 10 % auf Zinsertrdge
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrége im Sinne der luxemburgischen Gesetze
vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingefiihrt wurde. Das Gesetz
vom 23. Dezember 2005 gilt fur ab dem 1. Juli 2005 aufgelaufene und ab dem
1. Januar 2006 gezahlte Zinsertréage.
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Nach Maf3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen, die von luxemburgischen Zahlstellen an
eine in Luxemburg ansassige natirliche Person, bei der es sich um den wirtschaftlichen
Eigentiimer handelt, geleistet oder zu deren unmittel barem Gunsten eingezogen werden, erhoben.

Ferner konnen gemal? dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansassige natirliche
Personen, bei der es sich um die wirtschaftlichen Eigentimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahlstellen in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union als Luxemburg, in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fur die 10%ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in
Luxemburg anséssigen wirtschaftlichen Eigentimer wéhrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen nattirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Die Verantwortung fur den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelleim Sinne dieser Gesetze und nicht bel der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrégen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrégen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansassige natlirliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fiir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wéhrend dieses Zeitraums fir eine
andere Mdglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstasten zur Auskunftserteilung Uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Malinahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansdssigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat anséssige natirrliche Person geleistet oder von ihr fir diese vereinnahmt werden,
eingefihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhdngigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
ansassigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansassige natiirliche Person geleistet oder von
ihr fir diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Am 15. September 2008 berichtete die Européi sche Kommission dem Rat der Européischen Union
Uber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dem sieihn auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008 verotffentlichte die Européische
Kommission einen ausfiihrlichen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschldgen enthielt. Eine berarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europdischen Parlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtlinie umgesetzt werden, konnte durch sie der
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Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungen gedndert oder erweitert werden. Anleger,
die sich beziglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten sich von ihren Fachberatern beraten
|assen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Ver kaufsbeschr éankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende Mal3nahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgliltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots" aufgefiihrt sind.
Es dirfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

(a Die Wertpapier wurden und werden nicht gemal3 dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des SecuritiesAct oder im Rahmen ener Befrelung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstenend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschliedich einsatiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und
Wertpapieren, die fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemd den Bestimmungen von Section 1.163-
5(c) (2) (i) (D) der United Sates Treasury Regulations ("TEFRA D-Vorschriften") oder
gemal3 den Bestimmungen von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der United Sates Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften), wie in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Dariiber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die geméld den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserkldrung abgegeben
und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

(i) sie, sofern dies nicht gemd? den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wéhrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wéhrend des
eingeschréankten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfligen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wéhrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies ist gemal3 den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(iii)  falls essich bel dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufsin Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung hélt, dies ausschliefich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen wiederholt und bestétigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklérungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(V) eine solche Person die in den Ziffern(i), (ii), (iii) und (iv) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen von alen anderen Personen as
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5(c) (2) (i) (D) (4) der United Sates Treasury
Regulations Uber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) schlief, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jewells giltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschliefdich der TEFRA D-Vorschriften, zugewiesene Bedeutung.

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemal den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aul3erhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission begeben und
geliefert werden missen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapierein
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
Aullerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass adle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potenziellen Kaufern in Verbindung setzen, fals entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kéufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
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Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschliefdlich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

Gemdal3 den TEFRA D-Vorschriften begebene auf den Inhaber lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorlaufigen Globalurkunden und Wertpapiern mit einer Laufzeit (unter
Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verlangerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und ale dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat (der "Mal3gebliche
Umsetzungstag") kein offentliches Angebot durchgefihrt. Unter folgenden Bedingungen kdnnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdich) in
dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

€)] falls in den Endgiltigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag
der Verdffentlichung eines Basi sprospekts fir diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behdrde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Malygeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zusténdigen Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlief3end durch die
Endgultigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal3 der Prospektrichtlinie vervollstéandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fir die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;
(© jederzeit an weniger ds 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht

um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natrlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemald den vorstehenden
Absdtzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfihrt, erforderlich macht und (i) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen 6sterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.
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Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Malgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Mal3nahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem Malgeblichen Mitgliedstaat gedndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/7U/EG (und deren Erganzungen
einschlielich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
Maligeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlie® jede mal3gebliche
Umsetzungsmal3nahme in  jedem Maligeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berlicksichtigung zusétzlicher Wertpapier gesetze des Vereinigten
Kdnigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewahrleistung und V erpflichtungserkl d&rung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfihrung von Anlagetétigkeiten (im Sinne von
Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder VerduRerung von Wertpapieren erhalten hat, ausschlief§ich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe veranlasst hat und ausschliefdich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Anwendung finden wirde, falls sie keine
zugel assene Person (authorised person) wére, und (b) ale anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei sémtlichen Handlungen eingehaten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemédl erméachtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basi sprospekten der HV B im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.

Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die Geschéftgahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, der konsolidierten Zwischenbericht zum 31. Mé&rz
2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endgtiltigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung sind wéahrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschéftsraumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Naotierungsstelle fir die Wertpapiere erhdtlich. Der gemai
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte Einzelabschluss der Emittentin fir das Geschéftgahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschaftsraumen der Notierungsstelle erhdltlich. Wahrend
der Guiltigkeit dieses Basisprospekt sind sdmtliche durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschéftsraumen der UniCredit Bank AG
(Arabellastraide 12, 81925 Minchen) erhdtlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, Clear stream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder Uber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert 1B, 1210 Brissel, Belgien) ("Euroclear Bank")
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthaeralee6l, 65760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG" oder "CBF") und/ oder ein alternative Clearing-System erfolgen.
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden
in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein dternatives Clearing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing-System werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahl stellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Munchen (fur alle sonstigen Wertpapiere) und die Citibank, N.A., Geschéftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5L B, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabdlastralie 12,
81925 Munchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahistelle im Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fur die gemdl dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
beschlie}en. Die relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden aternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der HVB und Trend I nformationen

Es i (i) seit dem 31. Mé&rz 2013 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschéftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natlrlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine  Tochtergesellschaften  kdnnen  Kunden  oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéaftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesel I schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionser|dses und Grinde fir das Angebot

Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
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Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fir potentielle Anleger
nicht relevant.

Seiten des Eingefigt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welchesvon der Bundesanstalt
fur Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstétigkeit | S. 4 bis18 S. 18
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, die|S. 18 S. 36
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprifer S. 4 S. 36
C. Geschéftsiiber blick
- Haupttéti gkeitsbereiche S. 18 bis19 S. 36
- Divisionen der HVB Group S. 19hbis21
- Wichtigste Mérkte S 21 S. 36
- Management- und Aufsichtsgremien S. 21 bis22 S. 36
- Hauptaktionadre S. 22 S. 36
- Ausblick S.23 S. 36
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahren | S. 23 bis 26 S. 36

Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fir das
am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr
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- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 106 bis 107 S. 36
- Konzern Bilanz S. 108 bis 109 S. 36
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 110 bis 111 S. 36
- Konzern Kaptiaflussrechnung S. 112 bis 113 S. 36
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 114 bis 226 S. 36
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 227 S. 36
Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 116 bis 117 S. 36
- Konzern Bilanz S. 118 bis 119 S. 36
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis 121 S. 36
- Konzern Kaptiaflussrechnung S. 122 bis 123 S. 36
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 124 bis 238 S. 36
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 239 S. 36
Gepr Ufter Einzelabschluss der UniCredit Bank

AG fur dasam 31. Dezember 2012 endende

Geschéftgahr

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis81 S. 36
- Bilanz S. 82 bis 87 S. 36
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S. 36
- Bestétigungsvermerk S. 139 S. 36
Ungepr Ufter Zwischenbericht der HVB Group

vom 31. Marz 2013

- Der ungeprifte Zwischenbericht der HVB | S. 1 bis47 S 36

Group vom 31. Mérz 2013 wird im Ganzen
einbezogen.
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Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sind auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlicht (http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrel ationg/index.htmt).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind kostenlos in den Geschéfts-
raumen der UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 M tinchen) erhdltlich.
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