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Dieses Dokument begrindet einen Basisprospekt "@asisprospekt) geman Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils gultigen Faisg, (die Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit

§ 6 Wertpapierprospektgesetz, in der jeweils géittifassung (dasWpPG"), in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in derg#svgiltigen Fassung, bezogen auf FX Upside
Basket Garant Classic Wertpapiere, FX Upside BaSkeant Cap Wertpapiere, FX Downside Basket
Garant Classic Wertpapiere, FX Downside Basket @atap Wertpapiere, Proxy FX Upside Basket
Garant Classic Wertpapiere, Proxy FX Upside BaSlatant Cap Wertpapiere, Proxy FX Downside
Basket Garant Classic Wertpapiere und Proxy FX Dmiden Basket Garant Cap Wertpapiere (die
"Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit BaAks ("HVB" oder 'Emittentin")
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Progearfdas Programm") begeben werden.
Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Infarneat gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom Mai 2013 (das Registrierungsformular"),

das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbervegal, (b) in den Nachtrdgen zu diesem Ba-
sisprospekt gemal 8 16 WpPG (diathtrage’) als auch (c) in allen anderen Dokumenten, dreldu
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werdérhdg unten "Allgemeine Informationen —
Einbezogene Dokumente").

Es wurde niemand ermachtigt, im Zusammenhang mit &eogramm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basippkt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informatioeethalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben geowshZusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehemieveWeder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verflgungegstnformationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Being zu bilden, und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapiedench einen Empfanger dieses Basisprospekts
oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm Varfligung gestellter Informationen
angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beacldass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir
sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Nalieser Wertpapiere und den Umfang des damit
verbundenen Risikos verstehen und lber ausreich&etatnisse, Erfahrungen und Zugang zu
professionellen Beratern (einschlieB3lich ihrer Rima Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater)
verfigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbstrechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbe-
zogener und finanzieller Sicht einschatzen zu kiinne

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusamamg mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot odeieehufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeicithoder zum Kauf von Wertpapieren dar.Die
Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert ZznekeZeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunktm dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhahglem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nachmdBatum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhireffatrd sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Veroffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basispekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen mdglichen Kauf von Wergran u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte afténtin prifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Astgeimd der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen mdglicherweise in bestimmten Rechtaamden gesetzlichen Beschrankungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Vepitw gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. losblese gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Artgetder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebotr atsn Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumd im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungdde Wertpapiere wurden und werden nicht
gemall dem US-amerikanischen WertpapiergeSszufities Agtvon 1933 in der jeweils gultigen
Fassung (derSecurities Act) registriert und unterliegen den US-Steuervoriehr. Vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht imedbrder Vereinigten Staaten oder US-Personen
angeboten, verkauft oder geliefert werden (sieheterun"Allgemeine Informationen -
Verkaufsbeschrankungen®).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenledliclygm zusammen, die al€lemente’ be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die AbshAi— E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elementeindener Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein musserdi®@ngabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Lucken in der Nummerierung der Elementhalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittdie Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeitsglan Bezug auf das Element malRgebliche Informa-
tionen nicht zur Verfigung gestellt werden konriardiesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem VermegdhtiNinwendbar' eingefligt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte alfliErung zum Basisprospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlagedia Wertpapiere auf die Prufung des
gesamten Basisprospekts stiitzen.
Fur den Fall, dass vor einem Gericht Ansprucheraaftjder in diesem Basisprospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, kodeteals Klager auftretende Anleger |in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften 8taaten des européischen Wjrt-
schaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung di@sessprospektes vor Prozessbeginn|zu
tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Strafle @383 Munchen (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin) ubernimmt die Verantwortung fir dlesammenfassung einschlie3lich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gémaverden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig wdtdersprichlich ist, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des Basisprospekts geleisd, oder sie, wenn sie zusammgn
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelegein micht alle erforderlichen Schliisselip-
formationen vermittelt.
A2 Zustimmung zur | [Vorbehaltlich der nachfolgenden Abséatze erteilt Eimittentin die Zustimmung zur Verwen-
Verwendung des | dung des Basisprospekts wahrend der Zeit seineig&gilt fir eine spatere Weiterveraufie-
Basisprospekts rung oder endgultige Platzierung der Wertpapierell&inanzintermediarke.
[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zaostiung zur Verwendung des Basispros-
pekts fir eine spéatere WeiterverdufR3erung oder diiglgPlatzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediarg.

Angabe der An- | [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht etieil

gebotsfrist [Eine WeiterveréauRerung oder endgiiltige PlatziedergWertpapiere durch Finanzintermedli-
are kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung/erwendung des Basisprospekts
wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der Wapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir dje
die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwd(12) Monaten nachCatum, an dem di¢
Endgultigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegtdeer, einfligef]

Sonstige Bedin- | [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanziatkémdie Bedingungen der Emissign,

gungen, an die die die Endgultigen Bedingungen sowie die geltenden &efdbeschréankungen beachtet, ist die

Zustimmung Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebuhden.

gebunden ist [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht ertpilt

Zurverfugungstel-| [Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar efolgt, wird dieser Finanzintermedi-

lung der Ange- ar den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage & Angebotsbedingungen zur

botsbedingungen | Verfligung stellen.]

durch Finanz- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht ertgilt

intermediare

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (UniCredit Bank" oder 'HVB", und zusammen mit ihren konsolidiertgn
kommerzieller Beteiligungen, dieHVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist laem-
Name merzielle Name.

B.2 Sitz / Rechtsform [ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in Kardinal-Faulhaber-Straf3e 1, 80383

geltendes Recht /

Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und igHandelsregister des Amtsgerichts M{n-
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Land der Griin-
dung

chen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschathrdeutschem Recht eingetragen.

B.4b Bekannte Trends,| Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft und dieemationalen Finanzmarkte wird auch 2013
die sich auf die hoch bleiben. Die Finanzmérkte werden insbesonderedem Hintergrund der ungeldsten
Emittentin und die| Staatsschuldenkrise weiterhin beeintrachtigt.

Branchen, in | pje Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikem Herausforderungen, betreffend sowphl

denen sie tatig ist,| gas gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehendsichtsrechtliche Regulierungsije-

auswirken strebungen. In diesem Umfeld wird die HVB GroupeilBeschéftsstrategie fortlaufend an (lie
veranderten Marktbedingungen anpassen und regagnti€idaraus erhaltenen Steuerungs-
signale sorgfaltig Gberprufen.

B.5 Beschreibung der| Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der H@oup. Die HVB Group halt direkt
Gruppe und der | und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschafte
Stellung der Emit-| gt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Urelemen der UniCredit S.p.A., Rom,
tentininnerhalb | talien (“UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligemgdie
dieser Gruppe "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesendicBestandteil der UniCredif.

Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkalsitder HVB

B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognoser edchétzung.
oder - schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsges#ldt, der unabhéngige Wirtschafts-
Beschrankungen | prifer der UniCredit Bank fur die Geschéftsjahre 20mhdl 2012, hat die Konzernabschliigse
im Bestatigungs- | der HVB Group sowie die Einzelabschlisse der Uni@rBdnk fur die zum 31. Dezember
vermerk zu den 2011 und 31. Dezember 2012 endenden Geschaftsggmeift und mit einem uneinge-
historischen Fi- schrankten Bestéatigungsvermerk versehen.
nanz-
informationen

B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. DezembeR201

wesentliche histo-
rische Finanzin-
formationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.80o. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio €1.615 Miaq.
Konzerniiberschuss €1.287 Mio €971 Mio
Eigenkapitalrentabilitat vor Steueth 9,2% 7,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steurn 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles
Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratid 15,0x 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaf 31.12.2012 31.12.2011
Basel Il
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.




Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)?

17,4%

15,6%

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratid)

17,8%

16,2%

1

2)

3)

2012 der Emittentin entnommen.

IFRS.

operationelle Risiko.

Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigepikal geméan IFRS.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusAguivalente fiir das Marktrisiko und fiir da

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013*

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und demdalidierten Jahresabschluss zum 31.Dezembe

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis deshischnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gema

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.03.2013 31.03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €5hd. €1.100 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mio. €1.121 Mig.
Konzerniiberschuss €403 Mio. €730 Mio.
Eigenkapitalrentabilitéat vor Steueth 11,8% 20,0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steurn 8,1% 13,1%
Ergebnis je Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd,
Leverage Rati® 14,6x 15,0x
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaR
Basel Il 31.03.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,2 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier| 1
Ratio)? 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratid) 18,1% 17,8%

*

Die Zahlen in der Tabelle sind gepruft und demsalidierten Zwischenbericht zum 31.Mé&rz 2013

der Emittentin entnommen.
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Erklarung, dass
sich die Aussich-
ten der Emittentin
seit dem Datum
des letzten verof-
fentlichten und
gepriften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Y Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis desfschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gema

IFRS.
Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigepikal geméan IFRS.

®  Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklushguivalente fir das Marktrisiko und fiir da
operationelle Risiko.

2)

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlictamhteiligen Verdnderungen in den

Aussichten der HVB Group eingetreten.

Signifikante Ver- | Seit dem 31. Marz 2013 sind keine wesentlichen M#géungen in der Finanzlage der HVYB
anderungen in der| Group eingetreten.
Finanzlagedie
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetre-
ten sind
B.13 | Letzte Entwick- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus deggten Zeit der Geschéftstatigkeit der
lungen UniCredit Bank, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungpideit in hohem Malf3e relevant sind|
B.14 | Angabe zur Ab- | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkalsider UniCredit Bank.
hangigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet eimefassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten seyie
dienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden, ritffehe Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekdeldan, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen fur Privatkunden tUber Gesckitiite und Aulenhandelsfinanzierun-
gen fur Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle Adastien, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowim dliquiditdts- und Finanzrisikoma-
nagement, Beratungsdienstleistungen fiir vermégematiRunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fiir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder| Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkalsitder UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungs-
verhaltnisse
C. WERTPAPIERE
Ccl1 Art und Klasse def [FX Upside Basket Garant Classic Wertpapiere] [FXidp8asket Garant Cap Wertpapiere]
Wertpapiere [FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiere] [FoiMdside Basket Garant Cap Wert-
papiere] [Proxy FX Upside Basket Garant Classic \gigre] [Proxy FX Basket Mult
Garant Cap Wertpapiere] [Proxy FX Downside Basketa@®atClassic Wertpapiere] [Proxy
FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere]
Alle Tranchen von Wertpapieren werden als [Schulstlereibungen] [Zertifikate] mit einem
Nennbetrag begeben.
["Schuldverschreibungefi] ["Zertifikate"] sind Inhaberschuldverschreibungen geman
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§ 793 BGB.
"Nennbetrad' ist [Nennbetrag einfligén
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkustthe Zinsscheine verbriégft.

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vdig&uGlobalurkunde ohne Zinsschein
die gegen eine Dauerglobalurkunde ohne Zinssclygteeischt werden kann, verbripft.

Die Inhaber der Wertpapiere (di&Vertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

o

Serie Tranche ISIN WKN
[S‘;ffg';:'r’;mer [T’agicnr}?u;g;mmer [ISIN einfugeh [WKN einfiigeh
Cc.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden irFgstgelegte Wahrung einflijeftdie "Festgelegte Wahrung)
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubettiaag

fur die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere

C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht der Wertpapiere
pieren verbundene rorm und Inhalt der Wertpapiere sowie die RechteRitidhten der Emittentin und der Wert
Rechte einschlie® papierinhaber unterliegen dem Recht der BundesrigpDblitschland.

lich Rang und . .
Beschrankungen Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

dieser Rechte Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Falligkeitstag (wieC. 16 definiert) die Zahlung de
Ruckzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen

wn

Beschrankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Umwandlung der Wertpapierellzu Anpassungen der Wertpapiere-
dingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrangemittelbare, unbedingte und unbes
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehsafern gesetzlich nicht etwas andefes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rangaltgh anderen unbesicherten und night
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

C.11 | Zulassung zum [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an deyefalen geregelten oder gleichwertigen
Handel Mérkten MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(nykiidarkte einfigeh[wurde]
[wird] mit Wirkung zum Moraussichtlichen Tag einfligelbeantragi.

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Vépigpe zum Handel an einem geregel-
ten oder gleichwertigen Markt beantragt und ekesie entsprechende Beantragung beabsich-

tigt.]

C.15 | Auswirkungen des [Produkttyp 1:Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpagn gilt Folgendes:

Basiswerts auf den px ypside Basket Garant Classic Wertpapiere sind pspiere, bei denen die Riickzahluhg
Wert der Wertpa- | zum Falligkeitstag von der Kursentwicklung einestials Basiswert abhangt, dessen Kdrb-
piere bestandteile Wechselkurse sind. Die Kursentwickldeg Basiswerts (Korb) entspricht dem
Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestaridteivobei diese entsprechend ihrer Ge-
wichtung berlcksichtigt werden. Der Wertpapierirdrapartizipiert entsprechend dem Parti-
zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basissyewiobei der Wertpapierinhaber von
steigenden Wechselkursen profitiert. Dem Wertpagiaber steht mindestens einer festbe-
stimmter Mindestbetrag zulnfi Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpeg, bei
denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetsaggilt FolgendesDiese liegt unter dem
Nennbetrag.]

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Heity des Ruckzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetragd), der gemaR folgender Formel berechnet bzw. sty wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als derdéstbetrag.

ISIN ‘ Korbbestandteil; | Gewichtung (W) [Basispreis]
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[ISIN einfugeh [Korbbestandteil einfi- | [Gewichtungl einfigén [Basispreis einfligemh
gen]
[Korbbestandteil einfu- | [Gewichtung einfigefh [Basispreig einfugem
geri
ISIN Floor Level Partizipationsfak- [Strike Level] Mindestbetrag
tor
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipationsfak- [Strike Level [Mindestbetrag
einfugern tor einfugen einfigen einfugern

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn, bei denen der Basispreis no
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K (initial) wie in C.19 definierf)

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen
KorbbestandteiléKursentwicklung, die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) bertcksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpagi (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ K; (final) (K; (final) wie in C.19 definier{)
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpagi (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ BasispreigK; (final) wie in C.19 definier{)
]
[Produkttyp 2:Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap WertpapiggdinFolgendes:

ch

FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere sind Wenrgpapbei denen die Ruckzahlung zum

Falligkeitstag von der Kursentwicklung eines Kodds Basiswert abhangt, dessen Korb
standteile Wechselkurse sind. Die Kursentwicklureg dasiswerts (Korb) entspricht de

be-

m

Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestarldteivobei diese entsprechend ihrer Ge-

wichtung berlicksichtigt werden. Der Wertpapierirdrapartizipiert entsprechend dem Pa

zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basissyewiobei der Wertpapierinhaber von

ti-

steigenden Wechselkursen profitiert. Dem Wertpapgi@ber steht mindestens ein festbe-

stimmter Mindestbetrag zulnf Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiertesi
denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetsagnilt FolgendesDiese liegt unter den
Nennbetrag.] Darliber hinaus ist der Riickzahlungageticht gréer als der Hochstbetrag.

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Hedg des Ruckzahlungsbetrags (a
"Rickzahlungsbetrad), der gemaf folgender Formel berechnet bzw. st wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der dédstbetrag und nicht gréRer als ¢
Hoéchstbetrag.

ISIN Korbbestandteil; Gewichtung (W) [Basispreis]
[ISIN einfugeh [Korbbestandteil einfu- | [Gewichtungl einfugén | [Basispreis einfligefh
geri
[Korbbestandteil einfu- | [Gewichtung einfigef [Basispreig einfugemh
geri
ISIN Floor Level Partizipations- Hochstbetrag [Strike Level] Mindestbe-
faktor trag
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipations- [Héchstbetrag [Strike Level [Mindestbe-
einfigen faktor einfligeh einfugern einfugern trag einfiigeh

[Im_Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapierneei denen der Basispreis no
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K (initial) wie in C.19 definierf)

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen
KorbbestandteiléKursentwicklung, die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) bertcksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapigiéanilla) gilt Folgendes:

er

er

ch

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ K; (final) (K; (final) wie in C.19 definier{)
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapidi®elf Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ BasispreigK; (final) wie in C.19 definier{)
]

[Produkttyp 3:Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wertg@n gilt Folgendes:
FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiere sindtpapiere, bei denen die Rickza

h-

lung zum Falligkeitstag von der KursentwicklungesirkKorbs als Basiswert abhangt, dessen

Korbbestandteile Wechselkurse sind. Die Kursentvit des Basiswerts (Korb) entspric
dem Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbedtaite, wobei diese entsprechend ih
Gewichtung beriicksichtigt werden. Der Wertpapiealdr partizipiert entsprechend de

ht
er
m

Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basits, wobei der Wertpapierinhaber vpn
sinkenden Wechselkursen profitiert. Dem Wertpapraber steht mindestens ein festbe-

stimmter Mindestbetrag zulnj Fall von FX Downside Basket Garant Classic Werigpiamn,
bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nenmloeist, gilt Folgendesbiese liegt unter
dem Nennbetrag.]
Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Hedg des Ruckzahlungsbetrags (a
"Rickzahlungsbetrad), der gemaR folgender Formel berechnet bzw. é&stg wird:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als derddstbetrag.

ISIN Korbbestandteil; Gewichtung (W) [Basispreis]
[ISIN einfugeh [Korbbestandteil einfu- | [Gewichtungl einfugén | [Basispreis einfligefh
geri
[Korbbestandtejl einfu- | [Gewichtung einfigef [Basispreig einfugemh
geri
ISIN Floor Level Partizipationsfak- [Strike Level] Mindestbetrag
tor
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipationsfak- [Strike Level [Mindestbetrag
einfugern tor einfugen einfigen einfugern

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Weripiagm, bei denen der Basispre
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K (initial) wie in C.19 definierf)

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen
KorbbestandteiléKursentwicklung, die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) bertcksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wastpgen (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (Basispreis— K; (final)) / K; (final) (K; (initial) wie in C.19 definierf)

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wasipgen (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (Basispreis— K; (final)) / BasispreigK; (initial) wie in C.19 defi-
niert)]

]

er

is
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[Produkttyp 4:Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiegilt Folgendes:

FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere sind Weigepa, bei denen die Riickzahlu
zum Falligkeitstag von der Kursentwicklung eineslials Basiswert abhangt, dessen Kq
bestandteile Wechselkurse sind. Die Kursentwickldeg Basiswerts (Korb) entspricht de

g

rb-
m

Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestaridteivobei diese entsprechend ihrer Ge-

wichtung berlcksichtigt werden. Der Wertpapierirdrapartizipiert entsprechend dem Pa
zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basissyewtobei der Wertpapierinhaber v
sinkenden Wechselkursen profitiert. Dem Wertpaplaber steht mindestens ein fest
stimmter Mindestbetrag zulnj Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagietbei

denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetsaggilt FolgendesDiese liegt unter dem

Nennbetrag.] Darliber hinaus ist der Riickzahlungaeticht gréRer als der Héchstbetrag.
Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Hedg des Ruckzahlungsbetrags (a
"Ruckzahlungsbetragd), der gemanR folgender Formel berechnet bzw. sty wird:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der déstbetrag und nicht gréRer als ¢
Hochstbetrag.

ISIN Korbbestandteil; Gewichtung (W) [Basispreis]
[ISIN einfugeh [Korbbestandteil einfi- | [Gewichtungl einfigén [Basispreis einfligemh
gen
[Korbbestandteil einfi- | [Gewichtung einfigef [Basispreis einfuge
gen
ISIN Floor Level Partizipations- Hoéchstbetrag [Strike Level] Mindestbe-
faktor trag
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipations- | [Hochstbetrag [Strike Level [Mindestbe-
einfugen faktor einfugeh einfugen einfugen trag einfligei

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagie bei denen der Basispreis no
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K (initial) wie in C.19 definierf)

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen
Korbbestandteil¢Kursentwicklung), die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) berticksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap WertpagnefVanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (Basispreis- K; (final)) / K; (final) (K; (final) wie in C.19 definier{)

ti-
n

pe-

er

er

ch

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap WertpamigiSelf Quanto) gilt Folgendes:
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"Kursentwicklung;" ist (Basispreis— K; (final)) / BasispreigK; (final) wie in C.19 definier{)
]

[Produkttyp 5:1m Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classicripapieren qilt Fol-
gendes:

Proxy FX Upside Basket Garant Classic Wertpapierd Bifertpapiere, bei denen die Rugk-

zahlung zum Falligkeitstag von der Kursentwicklueiges Korbs als Basiswert abhan
dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Die edtwscklung des Basiswerts (Kor

ot,
)

entspricht dem Durchschnitt der Kursentwicklung Kerbbestandteile, wobei diese entspre-
chend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden. Dezripapierinhaber partizipiert entspre-
chend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwitgldes Basiswerts, wobei der Wertpagpie-
rinhaber von steigenden Wechselkursen profitiearbiéestandteile mit einer negativen Kurs-
entwicklung werden bei der Ermittlung der Kursemrtdiing des Basiswerts mit null berlick-

sichtigt, so dass diese nie einen negativen Wertrem Wertpapierinhaber steht mindest
ein festbestimmter Mindestbetrag zlm[Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wert
pieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner alsidennbetrag ist, gilt FolgendeBiese liegt
unter dem Nennbetrag.]

ns
pa-

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Hedg des Ruckzahlungsbetrags (der

"Ruckzahlungsbetragd), der gemaR folgender Formel berechnet bzw. &stg wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als derdéstbetrag.

ISIN Korbbestandteil; Gewichtung (W) [Basispreis]
[ISIN einfugeh [Korbbestandteil einfu- | [Gewichtungl einfugén | [Basispreis einfligef
geri
[Korbbestandteil einfi- | [Gewichtung einfigef [Basispreis einfugen
gen
ISIN Floor Level Partizipationsfak- [Strike Level] Mindestbetrag
tor
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipationsfak- [Strike Level [Mindestbetrag
einfuger tor einfigen einfugen einfuger

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn, bei denen der Basispreis no|
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K (initial) wie in C.19 definier)

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen
Korbbestandteil¢Kursentwicklung), die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) berticksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpagn (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ K; (final) (K; (final) wie in C.19 definiert)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njll.
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpagi (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ BasispreigK; (final) wie in C.19 definier{)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njull.
]

[Produkttyp 6:Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Weptpeen gilt Folgen-
des:

FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere sind Wertpapbei denen die Ruckzahlung zy
Falligkeitstag von der Kursentwicklung eines Kodds Basiswert abhéngt, dessen Korb
standteile Wechselkurse sind. Die Kursentwicklures d@asiswerts (Korb) entspricht de
Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestarldieivobei diese entsprechend ihrer C
wichtung berlicksichtigt werden. Der Wertpapierirdrapartizipiert entsprechend dem Pa
zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basissyeviobei der Wertpapierinhaber vi
steigenden Wechselkursen profitiert. Korbbestatedteiit einer negativen Kursentwicklun
werden bei der Ermittlung der Kursentwicklung desiBaerts mit null berticksichtigt, s
dass diese nie einen negativen Wert hat. Dem Wgepahaber steht mindestens ein fest
stimmter Mindestbetrag zulnf Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiertesi
denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetsagnilt FolgendesDiese liegt unter den
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Nennbetrag.] Darliber hinaus ist der Riickzahlungageticht gréer als der Hochstbetrag.

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Heity des Ruckzahlungsbetrags (q
"Rickzahlungsbetrad), der gemaR folgender Formel berechnet bzw. st wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der déstbetrag und nicht gréRer als ¢
Hoéchstbetrag.

ISIN Korbbestandteil; Gewichtung (W;) [Basispreis]
[ISIN einfugeh [Korbbestandteil einfu- | [Gewichtungl einfugén | [Basispreis einfligef
geri
[Korbbestandtejl einfu- | [Gewichtung einfigefh [Basispreig einfugemh
geri
ISIN Floor Level Partizipations- Hochstbetrag [Strike Level] Mindestbe-
faktor trag
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipations- [Héchstbetrag [Strike Level [Mindestbe-
einfigen faktor einfligeh einfugern einfugern trag einfiigeh

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiereai denen der Basispreis no
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K (initial) wie in C.19 definierf)

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen
KorbbestandteiléKursentwicklung), die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) bertcksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapigi¥anilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ K; (final) (K; (final) wie in C.19 definiert)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njull.
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapigi®elf Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (K; (final) — Basisprei¥/ BasispreigK; (final) wie in C.19 definiert)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njll.
]

[Produkttyp 7:Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classiertpapieren gilt
Folgendes:

FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiere sindtpalpiere, bei denen die Rickza
lung zum Falligkeitstag von der KursentwicklungesirKorbs als Basiswert abhangt, des
Korbbestandteile Wechselkurse sind. Die Kursentlviok des Basiswerts (Korb) entsprig
dem Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbedtaite, wobei diese entsprechend ih
Gewichtung berticksichtigt werden. Der Wertpapiealdr partizipiert entsprechend de
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basits, wobei der Wertpapierinhaber v,
sinkenden Wechselkursen profitiert. Korbbestaneteilit einer positiven Kursentwicklun
werden bei der Ermittlung der Kursentwicklung desiBaerts mit null beriicksichtigt, s
dass diese nie einen negativen Wert hat. Dem Waepahaber steht mindestens ein fest
stimmter Mindestbetrag zulnfi Fall von FX Downside Basket Garant Classic Weripiam,
bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nenmloeist, gilt Folgendesbiese liegt unter
dem Nennbetrag.]

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Heity des Ruckzahlungsbetrags (q
"Rickzahlungsbetragd), der gemaR folgender Formel berechnet bzw. sty wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als derdéstbetrag.

ISIN

Korbbestandteil;

Gewichtung (W;)

[Basispreis]

[ISIN einfugeh

[Korbbestandteil einfi-
ger]

[Gewichtung1l einfligén

[Basispreis einfligemh

[Korbbestandtejl einfi-
ger]

[Gewichtung einfligei

[Basispreis einfugen
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ISIN Floor Level Partizipationsfak- [Strike Level] Mindestbetrag
tor
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipationsfak- [Strike Level [Mindestbetrag
einfugen tor einflgen einfugen einfugern

[Im_Fall von FX Downside Basket Garant Classic Weripam, bei denen der Basispre
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level(K (initial) wie in C.19 definierf)

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen
Korbbestandteil¢Kursentwicklung), die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) berticksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wastpgen (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (Basispreis- K; (final)) / K; (final) (K; (final) wie in C.19 definiert)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njll.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wasipgen (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (Basispreis— K; (final)) / BasispreigK; (final) wie in C.19 definiert)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njull.
]

[Produkttyp 8:Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wagieren qilt Fol-
gendes:

FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere sind Weiepa, bei denen die Riickzahlu
zum Falligkeitstag von der Kursentwicklung einegii®als Basiswert abhangt, dessen Kq
bestandteile Wechselkurse sind. Die Kursentwickldeg Basiswerts (Korb) entspricht de
Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestarldteivobei diese entsprechend ihrer C
wichtung berlicksichtigt werden. Der Wertpapierirdrapartizipiert entsprechend dem Pa
zipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basissyeviobei der Wertpapierinhaber vi
sinkenden Wechselkursen profitiert. Korbbestaneteilit einer positiven Kursentwicklun
werden bei der Ermittlung der Kursentwicklung desiBaerts mit null berticksichtigt, s
dass diese nie einen negativen Wert hat. Dem Waepahaber steht mindestens ein fest
stimmter Mindestbetrag zulnf Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagrietbei
denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetsagnilt FolgendesDiese liegt unter den
Nennbetrag.] Darliber hinaus ist der Riickzahlungaeticht gréRer als der Héchstbetrag.

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Hedg des Ruckzahlungsbetrags (a
"Rickzahlungsbetrad), der gemaR folgender Formel berechnet bzw. st wird:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level +iBpationsfaktor x Kursentwicklung
des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der déstbetrag und nicht gréRer als ¢
Hoéchstbetrag.

ISIN Korbbestandteil; Gewichtung (W) [Basispreis]
[ISIN einfugeh [Korbbestandteil einfu- | [Gewichtungl einfugén | [Basispreis einfligefh
geri
[Korbbestandtejl einfu- | [Gewichtung einfigef [Basispreig einfugemh
geri
ISIN Floor Level Partizipations- Hochstbetrag [Strike Level] Mindestbe-
faktor trag
[ISIN einfugeh [Floor Level [Partizipations- [Héchstbetrag [Strike Level [Mindestbe-
einfigen faktor einfligeh einfugern einfugern trag einfiigeh

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagie bei denen der Basispreis no
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist K; (initial) x Strike Level (K (initial) wie in C.19 definierf)
"Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der gligen

Korbbestandteil¢Kursentwicklung), die entsprechend ihrer Gewichtuifg/;) berticksichtigt
werden.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap WertpamigiVanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (Basispreis— K; (final)) / K; (final) (K; (final) wie in C.19 definiert)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njll.
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagme(iSelf Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist (Basispreis- K; (final)) / Basispreig(K; (final) wie in C.19 definiert)
Die Kursentwicklung des Korbbestandtedatspricht dabei mindestens njull.
]

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausubungstermin
oder letzter Refe-
renztermin

[Produkttyp 1:Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpagm gilt Folgendes:
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpagm mit Worst in-Betrachtung gi
Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfliigemwischen dem Anfanglichen Be
obachtungstag (einschlie3lich) und dem Letztendeag/Norst-in Periode (einschlief3lich).

"Letzter Tag der Worst-in Period€' ist: [Letzten Tag der Worst in-Periddeinfliigen]

ISIN

[Anfanglichel[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tag[e]

[Erster Tag der
Best out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anféangliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfligén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfugeh

{Ersten Tag der Be
out-Periode einfi-

geri

[Falligkeitstag
einfugen]

]

[Produkttyp 2:Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap WertpapiaggiFolgendes:

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap WertpapiemhWorst in-Betrachtung gilt Folt

gendes:

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligemwischen dem Anfanglichen Be
obachtungstag (einschlie3lich) und dem Letztendeag/Norst-in Periode (einschlie3lich).

"Letzter Tag der Worst-in Period€' ist: [Letzten Tag der Worst in-Periddeinfliigen]

ISIN

[Anfanglichel[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tagle]

[Erster Tag der
Best out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anféangliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfigén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfiigeh

{Ersten Tag der Be
out-Periode einfi-

gen

[Falligkeitstag
einfugen]

]

[Produkttyp 3:Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Weripan gilt Folgendes:
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Weastpgen mit Best in-Betrachtung gi

Folgendes:

"Best-in Periode ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligemwischen dem Anfanglichen Be

obachtungstag (einschlieZlich) und dem LetztendedBest-in Periode (einschliellich).
"Letzter Tag der Best-in Periodé ist: [Letzten Tag der Best in-Periddeinfiigen]

ISIN

[Anfangliche[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tag[e]

[Erster Tag der
Worst out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anfangliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfligén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfugeh

- [Ersten Tag der
Worst out-Periode

einfugen

[Falligkeitstag
einfugen]

]

[Produkttyp 4:Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiegilt Folgendes:

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiemit Best in-Betrachtung gi

Folgendes:

"Best-in Periodée ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfigemwischen dem Anfanglichen Be

obachtungstag (einschlief3lich) und dem Letztende&dBest-in Periode (einschlieflich).

"Letzter Tag der Best-in Periodé ist: [Letzten Tag der Best in-Periddeinfligen]

ISIN

[Anfangliche[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tag[e]

[Erster Tag der
Worst out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anfangliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfligén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfugeh

- [Ersten Tag der
Worst out-Periode
einfugen

[Falligkeitstag
einfugen]

16

—

=3




[Produkttyp 5:1m Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classicripapieren qilt Fol-
gendes:

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classiafpépieren mit Worst in-Betrachtung

gilt Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfliigemwischen dem Anfanglichen Be
obachtungstag (einschlie3lich) und dem Letztendeag/Norst-in Periode (einschlief3lich).

"Letzter Tag der Worst-in Period€' ist: [Letzten Tag der Worst in-Periddeinfiigen]

ISIN

[Anfangliche[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tag[e]

[Erster Tag der
Best out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anféngliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfligén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfugeh

{Ersten Tag der Be!
out-Periode einfii-

geri

[Falligkeitstag
einfugen]

]

[Produkttyp 6:Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Weptpeen gilt Folgen-

des:

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Weutpeen mit Worst in-Betrachtung gi

Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfliigemwischen dem Anfanglichen Be
obachtungstag (einschlie3lich) und dem Letztendeag/Norst-in Periode (einschlief3lich).

"Letzter Tag der Worst-in Period€' ist: [Letzten Tag der Worst in-Periddeinfiigen]

ISIN

[Anfangliche[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tag[e]

[Erster Tag der
Best out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anféngliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfligén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfugeh

{Ersten Tag der Be!
out-Periode einfii-

geri

[Falligkeitstag
einfugen]

]

[Produkttyp 7:Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classierfdapieren gilt

Folgendes:

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant ClasSiertpapieren mit Best in

Betrachtung qilt Folgendes:

"Best-in Periodée ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfigemwischen dem Anfanglichen Be

obachtungstag (einschlief3lich) und dem LetztendedBest-in Periode (einschlieflich).

"Letzter Tag der Best-in Periodé ist: [Letzten Tag der Best in-Periddenfiigen]

ISIN

[Anfangliche[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tag[e]

[Erster Tag der
Worst out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anféngliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfligén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfugeh

- [Ersten Tag der
Worst out-Periode

einfugen

[Falligkeitstag
einfugen]

]

[Produkttyp 8:Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wagieren gilt Fol-

gendes:

[Im_Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap \Aguteren mit Best in-Betrachtun

gilt Folgendes:

"Best-in Periode ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einfigemwischen dem Anfanglichen Be

obachtungstag (einschlief3lich) und dem LetztendedBest-in Periode (einschlieflich).

"Letzter Tag der Best-in Periodé ist: [Letzten Tag der Best in-Periddeinfiigen]

ISIN

[Anfangliche[r] Be-
obachtungstagle]]

Finale[r] Beobachtungs-
tag[e]

[Erster Tag der
Worst out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anféngliche(n) Beobacl
tungstag(e) einfligén

{Finale(n) Beobachtungg
tag(e) einfugeh

- [Ersten Tag der
Worst out-Periode
einfugen

[Falligkeitstag
einfugen]
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C.17 | Abwicklungsver- | Samtliche Zahlungen sind an didgmen der Hauptzahlstelle einfugdédie "Hauptzahlstel-
fahren der Wert- | le") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die féligBetrdge an das Clearing-System zwecks
papiere Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbamlzeir Weiterleitung an die Wertpapierin-

haber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emith in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-Systent ist [Clearing-System einfligen

C.18 | Beschreibung, wie Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag.
die Rickgabe der
derivativen Wert-
papiere erfolgt

C.19 | Ausubungspreis | "FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurs@ge vom jeweiligen Fixing Spons@uf
oder finaler Refe- | der jeweiligen FX Bildschirmseitgeréffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).
renzpreis des [Im Fall von Wertpapieren, bei denen (ifitial) bereits festgelegt wurde gilt Folgendes:
Basiswerts -

ISIN Korbbestandteil; [K; (initial)]

[ISIN einfligen] Korbbestandteijleinfiiger [Ki (initial) einflgen
]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer FX-Betraclmm gilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschmsittetrachtung gilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derféinglichen Beobachtungsta-
gen verdffentlichten FX{
[Im Fall von FX Upside Basket Garant und Proxy FXslde Basket Garant Wertpapieren mit
Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der niedrigste FXwvahrend der Worst in-Periodle.
[Im Fall von FX Downside Basket Garant und ProxyPo{vnside Basket Garant Wertpapie-
ren mit Best in-Betrachtung qilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der hochste FXvahrend der Best in-Periofle.
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreigsbchtung gilt Folgendes:
"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungsthg.
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnitéstachtung gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an denalen Beobachtungstagen
verdffentlichten FX]
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Wertpapiered &moxy FX Upside Basket Garant mit
Best out-Betrachtung gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der hochste FXvahrend der Best out-Periofe.
[Im _Fall von FX Downside Basket Garant Wertpapieterd Proxy FX Downside Basket
Garant mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der niedrigste FXwvahrend der Worst out-Periotle.

C.20 | Artdes Basiswerts "Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandtelerbbestandtsgiist jeweils der
und Angaben anhand der folgenden Parameter néher beschriebeoksélkurs
dazu, wo Informa- i —
tionen tiber den ISIN: [ISIN einfigeh
Basiswert erhalt- Korbbestand- Basiswahrung Zahler- Fixing Sponso- FX Bild- Gewichtung
lich sind teil; / FX wahrung; ri schirmseite (Wi)

Wechselkurs
[Bezeichnung | [Basiswahrung | [Z&hlerwahrun- | [Fixing Sponso- [FX Bild- [Gewichtung
des FX Korbbe- einfigen g einfugemh ri einfigef schirmseite einfugern
standteils einfugern
einfugen
Fur weitere Informationen Uber die bisherige odénftige Wertentwicklung der Korbbeg-
standteile und ihrer Volatilitdt wird auf der inrdeorstehenden Tabelle genannten FX Bild-
schirmseite(oder einer etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.
D. RISIKEN
D.2 Zentrale Angaben| « Emittentenrisiko
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zu den zentralen
Risiken, die der

Emittentin eigen
sind

Das Emittentenrisiko besteht in der Méglichkeitsslalie Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschéftstatigkeit und Profitabilitat nicht in deage ist, den Rickzahlungsbetrag aufgrynd
einer Verschlechterung der Bonitéat von Vermdgentmezuriickzuzahlen.

¢ Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaféichAbschwung und Volatilitat der
Finanzmarkte; (ii) Niedrigere Vermogensbewertungdolge ungiinstiger Marktbedingunge
kénnen negative Auswirkungen auf die zukinftigerdgyslage der HVB Group haben; (iii
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geograplaaciarkten, in denen die HVB Grou
aktiv ist, haben derzeit und méglicherweise aucHukunft negative Auswirkungen auf d
operativen, geschéftlichen und finanziellen Ergsdaider HVB Group; (iv) das nich
traditionelle Bankgeschaft setzt die HVB Group zugéten Kreditrisiken aus; (v) die Ertrg
ge der HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktefitaind Zins- und Wechselkurse
kénnen schwanke (vi) Anderungen im deutschen und europaischenlaggrischen Umfeld
kénnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit ldVB Group auswirken; (vii) Kreditaus
falle kbénnten die Prognosen Ubersteigen; (viii) l&isi in Bezug auf Markteinfiihrungen; (i
Systemrisiken kénnten sich nachteilig auf die Gafiskitigkeit der HVB Group auswirken.

¢ Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur VolatilitatrdéVB Group beitragen.

¢ Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konntsich auf die Méglichkeit der HVB Grou
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen béilligkeit nachzukommen; (ii) die Vermg
gens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group wendeiterhin durch nachteilige makrg
O6konomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflus§); die européische Staatsschuldenkr|se
hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- Enlagslage der HVB Group ausgewirkt
und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilignérken; (iv) die HVB Group hat ein

mafgebliches Exposure gegeniiber schwacheren LadeleEurozone; (v) Verwerfungen auf
den Finanzmarkten kdnnten die Liquiditatssituatien HVB Group beeinflussen.

¢ Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoderHd8 Group kdnnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten kKasi aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risikep
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken iosainmenhang mit betriigerischen
Handelsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegé® HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhangig.

i DT =3
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e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschatftliches Risiko und Risiken autemen Marktveranderungen; (ii) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des GeschaftsmodetlsHVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewedissi (v) Unsicherheiten betreffend
die makro6konomischen Entwicklungen und Risiken kiwich verschérfende regulatorische
Anforderungen; (vi) die Einfihrung von Basel Il kamwesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapitalausstattung und —anforderungen der HuRi@Ghaben; (vii) steuerliche Implikg-
tionen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Bamikeden Kosten der Finanzkrise; (viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) dagutatorische Umfeld der HVE
Group kann sich andern; die Nichteinhaltung vonulagrischen Anforderungen kann zu
VollstreckungsmafRnahmen fihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschéftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang deém Immobilienportfolio der HVB;
(i) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz #8fB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

* Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darassdeinige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Eregmisn Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig aefldteressen der Wertpapierinhaher
auswirken kdénnen.

« Markthezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handet iWertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Beaud den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroRerung der Spannischen Angebots- und Nachfrage
preisen; (v) Risiken in Bezug auf das WahrungsrisikdHinblick auf die Wertpapiere; (vi
Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

« Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mogliche Bescinkungen der RechtmaRigkeit des Er-
werbs; (iii) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbnden, dem Restrukturierungsgesetz und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eifagrif (iv) Risiken bei fehlender eigener
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unabhéngiger Prufung durch den Anleger und Beratiegy Anlegers; (v) Risiken, die b
einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehenR{siken aufgrund von Transaktion
kosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken bezligh risikoverringernder Geschéfte; (i
Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

or
I

fe2

« Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses eines Korbbektils auf den Marktwert der Wertpapie
re; (ii) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewg eines Korbbestandteils nur zu
einem bestimmtem Termin oder Zeitpunkt erfolgt)) ®Risiken aufgrund der Auswirkungen
von Schwellen oder Limits; (iv) Risiken aufgrund @irBegrenzung der potentiellen Ertrage
auf einen Hochstbetrag; (v) Risiken trotz bedindférdestzahlung; (vi) Risiken bei Reversen
Strukturen; (vii) Risiko eines Aufschubs der odeemlativer Bestimmungen fur die Bewer-
tung der Korbbestandteile; (viii) Wahrungsrisiko Hinblick auf die Korbbestandteile; (X)
Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse; (x)ilRisvon Marktstérungen; (xi) Risikd
regulatorischer Konsequenzen fiir Anleger in ein 8esitbezogenes Wertpapier; (xii) Risgi
ken aufgrund negativer Auswirkungen von Absichesgmgchaften der Emittentin auf dje
Wertpapiere; (xiii) Risiken aufgrund des auferortigmen Umwandlungsrechts der Emitten
tin (Kindigungsrecht).

¢ Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert desid®eerts; (ii) Risiken in Verbindung
mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwelleméndnterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswer

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten AnlageWahrungen; (i) Kein Einfluss der Emi
tentin auf den Wechselkurs: (iii) Besondere RisikenWechselkursen bzw. Wahrungen

Anleger kdnnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilise verlieren.

E. ANGEBOT

m

E.2b | Griunde fur das Die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapiaverden von der Emittentin fir ihr|
Angebot und allgemeinen Geschéftstatigkeiten verwendet.

Zweckbestim-
mung der Erlése,
sofern diese nicht
in der Gewinner-
zielung und/oder
Absicherung
bestimmter Risi-
ken bestehen

E.3 Beschreibung der| [Tag des ersten 6ffentlichen Angebof&ag des ersten offentlichen Angebots einfligen
Angebotsbedin- | 1gin sffentliches Angebot erfolgt in [Deutschlanfi]ynd] [Luxemburg] [und] [Osterreich].
guhgen [Die kleinste Ubertragbare Einheit igli¢inste tGbertragbare Einheit einfudegn

[Die kleinste handelbare Einheit igtlginste handelbare Einheit einflidgn

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][ynd/oder] [Privatkunden] [und/ode
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privégfrierung] [eines 6ffentlichen Angebot
[durch Finanzintermediare]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten o6ffentlichen Angebots wedierin den Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anfratiaufend zum Kauf angeboten. Dje
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kaimmdeary Emittentin jederzeit reduziert
oder erhdht werden und lasst keine Rickschliissdamu¥/olumen der tatséchlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines riotigin Sekundarmarkts u.

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils akierel von der Emittentin gestellte
Verkaufspreis (Briefkurs).

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentingexit ohne Angabe von Grinden
beendet werdeh.

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Vpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen werden.

[Eine Notierung wird mit Wirkung zumVijoraussichtlichen Tag einfliglean den folgender
Markten beantragtMafRgebliche(n) Markt/Markte einfligédn

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einéchbeingsfrist angeboten [, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfristrifangsdatum der Zeichnungsfrist einfligbis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einflieDie Emittentin behalt sich eine Verlangerung rogde
Verkiirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandmahvon der Emission wahrend der

U o
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Zeichnungsfrist vot.

E.4 Fir die Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergeselften konnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot | nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellgematein. Dariiber hinaus haben digse
wesentliche Inte- | Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften litidgrweise Investment-Banking-
ressen, einschlief3t und/oder (Privatkunden-)Geschéafte mit der Emittemtad ihren Tochtergesellschaften geta-
lich Interessen- tigt und werden solche Geschéfte eventuell in déwunft tatigen und Dienstleistungen fir
konflikten die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften immmalen Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 Schatzung der [Vertriebsprovision: Einzelheiten einfiiggh

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt]
werden

[Sonstige ProvisionenEjnzelheiten einfiigéh

[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger ddielEmittentin oder einen Anbiete
nicht in Rechnung gestel]lt.

21

=



RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihe,inl Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die Emittentin”) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (Basisprospek) begebenen
Wertpapiere (die Wertpapieré) fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapiererbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich $hadiber hinaus kdnnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich eraghRisiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollsgzh bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kénnen und sie eineallstandigen Verlusthrer Anlage erleiden kdénnen.

Die jeweiligen endgultigen Bedingungen der Wertpapidie 'Endgultigen Bedingungel) ersetzen
nicht die in jedem Fall unerlassliche Beratung fiatentielle Anleger durch ihre Hausbank. Potentiel-
le Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einatséheidung zum Kauf von Wertpapieren sorgféltig
prufen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen bletn, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular daiCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformulal), das durch Verweis in diesen Basisprospekt eogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basspekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fir sehr verstenleger geeignet, die sich der Natur dieser Wert-
papiere und des Umfangs des damit verbundenenoRibiwusst sind und Uber ausreichende Kennt-
nisse, Erfahrungen und Zugang zu professionelleatBen (einschlieflich ihrer Finanz-, Rechnungs-
legungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, ienRisiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener inadfieller Sicht einschétzen zu kénnen. Dartber
hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst,sdhiss die nachstehend beschriebenen Risiken ein-
zeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreténrien und sich damit in ihren Auswirkungen még-
licherweise wechselseitig verstarken. Die Anordndeg nachfolgend beschriebenen Risiken l&asst
keinen Ruckschluss darauf zu, mit welcher Wahrstibkekeit sich ein Risiko realisiert oder den Ein-
fluss, den ein solcher Risikofaktor flir den We# \déertpapiers hat.

"Wertpapierinhabe't bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im KapitdRisikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthaltrimitionen zu Risiken, die die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Erflllung ihrer Verbindlichkeiten ausndé/ertpapieren beeintrachtigen kdnnen

B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkaflikte

1. Allgemeine potentielle Interessenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittemtines Finanzinstituts oder eines Finanzinter-
medidrs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbhgen abgeschlossen hat (di€eftriebs-
partner") (wie unten definiert unter " Potentielle Inteseakonflikte in Bezug auf andere Funktionen
der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstgllsowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
sowie die nachfolgend genannten Transaktionen kosieh negativ auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlemktrige auswirken, was den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf desgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittefésigelegten Preis, demlsgabepreis, ver-
kauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Pildishgsmodellen der Emittentin und kann héher als
der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepkaisn zusatzlich zu Ausgabeaufschlagen, Ver-
waltungsentgelten und anderen Entgelten ein weitAtggeld enthalten sein, das fur die Wertpapie-
rinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aalfghdngt von mehreren Faktoren ab, insbesondere
vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Séviarktgegebenheiten und Marktaussichten zum
Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgétd auf den urspriinglichen mathematischen
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Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann flg feohission von Wertpapieren anders ausfallen
sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhabéndgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf MaNaker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Urdbmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fur die Wertpapiere als Market Maker aufinetélarket Making " bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontilcieGeld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist\tiepapiere in einem gewissen Volumen zu han-
deln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondauech die Emittentin sowie eines ihrer verbunde-
nen Unternehmen, kann die Liquiditdt und/oder dertVder Wertpapiere erheblich beeinflusst wer-
den. Die vom Market Maker gestellten Kurse werdemmalerweise nicht den Kursen entsprechen,
die sich ohne ein solches Market Making und in mitiguiden Markt gebildet hatten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Velspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu eineeisPzeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapl@ann bis zur Falligkeit eine regelmalig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebihr zu entrichéém ®ie Hohe der Gebihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt undrkaich andern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisgidsgufgefiihrt sind, einzuhalten. Vertriebspartner
agieren unabhéngig und nicht als Vertreter der tentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platziesanghd/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen \éigpartner. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kamm Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéabrerzahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem Velugier Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andewektionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einegitverbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tatig wertferiner solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen tdatemen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlen-
de Betrage berechnen, Anpassungen oder anderedtesien, u. a. durch Austbung billigen Ermes-
sens (8 315 Birgerliches Gesetzbu®GB") gemald den Endgiltigen Bedingungen, vornehmes. Di
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Fesfiegukbnnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahleBegmige beeinflussen und damit zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebdpar sowie ihren verbundenen Unternehmen
einerseits und den Wertpapierinhabern anderer§#iten, da, selbst wenn die Handlung nach billi-
gem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungeras8npgen und Festlegungen nachteilig far
einen Wertpapierinhaber sein kénnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auBasiswertbezogene Wertpapiere

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Tratisaen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehménnken von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wergrapi, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die Liquiditat oder den Wert des Basiswerts (wie
unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswertdirdert) und der Wertpapiere beeinflussen und den
Interessen der Wertpapierinhaber entgegensteherehkon

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf diesSion weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehm@nnien Wertpapiere in Bezug auf einen Basis-
wert ausgeben, auf den sie bereits Wertpapierebkeegkat bzw. begeben haben. Eine Einfilhrung
dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den déeVertpapiere beeintrachtigen.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Infationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einagihverbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeiten oder Uber die Laufzeit Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugéangliche) Informationen tber einen Basiswerlitbes oder erhalten. Die Emission von Wert-
papieren, die sich auf solch einen Basiswert berichegriindet keine Verpflichtung derartige Infor-
mationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpdplabern offenzulegen.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt flr den Handel Vidértpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begeWésrtpapiere, die moglicherweise nicht im
groRen Rahmen vertrieben werden und fur deren Hadateer moglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entsteherdwi

Obwohl Antrage auf Zulassung der Wertpapiere zugulierten Markt einer Bérse oder zur Zulas-
sung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Eusop&n Wirtschaftsraums gestellt werden konn-
ten, gibt es keine Gewahr dafir, dass diesen Aetratpttgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche
von Wertpapieren zugelassen wird oder dass eimeaktilarkt fir den Handel entsteht. Folglich gibt
es auch keine Gewahr hinsichtlich der Entstehureg dajuiditat eines Handelsmarktes fiir eine be-
stimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emitiemoch ein Vertriebspartner kann daher ge-
wabhrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lsgja wird, seine Wertpapiere vor Falligkeit zu
veraufRern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Vépigyborse gehandelt werden, sind Preisinformati-
onen zu den Wertpapieren moglicherweise schweggrmlich, was sich auf die Liquiditat sowie die
Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jederais im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jetiietzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papiere kdnnen von der Emittentin gehalten, weitdsauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker afnn der Sekundarmarkt erheblich eingeschrankt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann deru8dirmarkt noch weiter eingeschrankt sein. Je
eingeschrankter der Sekundarmarkt, desto schwiekigien es fur die Wertpapierinhaber sein, den
Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu reigisn. Daher besteht das Risiko, dass Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere bis zur Falligkeit bzva bur Kiindigung halten missen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endglltigen Bedingungen genannte Angeblimen entspricht dem maximalen Volu-

men der angebotenen Wertpapiere, das erhdoht wéeden Dieser Betrag lasst keine Ruckschllsse
auf das Volumen der tatsachlich begebenen Wertrmpied daher auf die Liquiditéat eines moglichen
Sekundarmarkts mit den zuvor beschriebenen Rigiken

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiared von der Kreditwirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflugs z. B. den geltenden Zinssatzen und Renditen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgigran wirtschaftlichen Bedingungen oder gege-
benenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. WedieWertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung
gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem MarktdariWertpapiere fihren, der wesentlich unter
ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Vipitipe verkaufen kann, kann unter Umstanden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Entitielibernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkawdigmn innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der WertpapierinhabierWertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Auspedie liegt, erleidet er einen Verlust.
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Risiken in Bezug auf die VergroRerung der Spanigchen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationeicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tatigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, go@hschafte abzuschlieRen, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die vanEaeittentin gestellt werden, voribergehend
vergroRern, um das wirtschaftliche Risiko der Eenitin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischenki@itnehmern auf3erborslich in Form von soge-
nannten Over-the-Counter-Geschéaften verkaufen,&®dres daher nur zu einem Preis tun, der erheb-
lich niedriger als der tatsachliche Wert der Weptpee zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinbéiakdie Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wahrungaals die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansassig ist oder in der er Gelderimeagmen méochte. Wechselkurse zwischen Wah-
rungen (die Wechselkurse) werden von den Faktoren Angebot und Nachfragieminternationalen
Wahrungsmarkten bestimmt, die wiederum von makrotkuoschen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungeaginflasst werden (einschlie3lich der Auferle-
gung von Wahrungskontrollen und -beschrankungerjchdelkursschwankungen kénnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere habenzuneinem Verlust fuhrerHinzu kdnnen ande-

re Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind,zv8e psychologische Faktoren (wie Vertrauenskri-
sen in die politische Fuhrung eines Landes), abenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wahrung nehmen kdnnen. Alsdtefem fir Wechselkurse kénnen unterschied-
liche Quellen herangezogen werden. Sollte es lreKdesfeststellung dieser Quellen zu Unregelma-
Rigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dieglgithe nachteilige Auswirkungen fur die Wert-
papiere haben, denen der betreffende WechsellaiBaaiswert zugrunde liegt.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht inLdge sind, Geschafte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlie3en. lhre Fadiigklies zu tun, hangt u.a. von den Marktbedin-
gungen ab. In einigen Fallen kdnnen Anleger solGleschafte nur zu einem fir sie ungunstigen
Marktpreis abschliel3en, so dass ein erheblichdu$teentsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgesinen

Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf dielitséirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte

gegenlber einer anderen Person. Wertpapierinhaieidem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistsiegaufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,

teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechéeKiditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist

das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen diessgk®idurch den Einlagensicherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken, die Entschadigarightiing deutscher Banken GmbH oder ver-

gleichbare Einrichtungen besteht fur die Wertpagprecht.

Mdgliche Beschrankung der Rechtmaliigkeit des Emsverb

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner soiire verbundenen Unternehmen tbernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegenélrem potentiellen Anleger fur die Recht-
maRigkeit des Erwerbs der Wertpapiere tbernommedewnach dem Grindungsrecht noch nach
dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) wioth aicht daflr, dass ein potentieller Anleger die
fur ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder bdigirein Verfahren einhélt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dermtrRieturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkténnkn sich auf die Inflation, Zinssatze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleged damit auf fast alle Investitionen auswirken
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(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkd) zZinweitreichenden hoheitlichen Eingriffen fih-
ren. Es ist generell nicht mdglich, die struktwerlund/oder regulatorischen Verdnderungen vorherzu-
sehen, die sich aus aktuellen und kinftigen Maditigringen ergeben kdnnen, oder ob diese Veréan-
derungen erhebliche nachteilige Auswirkungen agfilertpapiere und gegebenenfalls ihre Basiswer-
te haben konnen. Der deutsche Gesetzgeber hahjedwdeil seiner Reaktion auf die 2007 einset-
zende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturiergegetz (Gesetz zur Restrukturierung und geord-
neten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtmeines Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitu-
te und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist ddieakechtlichen Organhaftung, dage'strukturie-
rungsgeset?) umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut diggt die Emittentin dem Restrukturie-
rungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein speziRkstrukturierungsprogramm fir deutsche Kre-
ditinstitute eingefihrt wurde. Dieses Programm wgsifa(i) das Sanierungsverfahren gemaf 8§ 2 ff.
Kreditinstitute-Reorganisationsgesétias ‘KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren gemaf
8§ 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsamandg gemaR 8§ 48a ff. Kreditwesengegets
"KWG™").

Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nichiénRéchte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen

aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationswerfa aufgestellten Reorganisationsplans Malf3-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Recht&ldaibiger des Kreditinstituts auswirken kdénnen,

einschliellich einer Herabsetzung bestehender Ainbproder einer Zahlungsaussetzung. Die im Re-
organisationsplan vorgesehenen Malinahmen stehendarh Vorbehalt eines Mehrheitsbeschlusses
der Glaubiger und Aktionare des betreffenden Knestituts. Des Weiteren sind im KredReorgG de-

taillierte Regelungen fir das Abstimmungsverfahued die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und

inwieweit Gegenstimmen auf3er Acht gelassen werdemdn. MaRhahmen nach dem KredReorgG
werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstitutsl nach Genehmigung durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (dBdFin") eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden KreditinstitutGefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitat des Finanzsystems gefahrdet istté®ygefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-

anordnung treffen, nach deren MalRgabe das Kretilitinseinen Geschéftsbetrieb oder seine Vermo-

genswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogéméltberbriickungsbank tibertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durah Rleorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintrachtigtewelm Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung kann der Primarschuldner der Weeggadurch einen anderen Schuldner (der eine
grundséatzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kingdrdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ kdnnen die Anspriche despriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, Geschaftstatigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit
nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnilipgreinstimmen kénnte.

Zusatzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Z@eisetz zur Umsetzung eines Mal3hahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschietdet,am 1. Marz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen kKstititt u.a. aufsichtsrechtliche MalRnahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung ebekreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den Kapi-
tal- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufeaghkommen kann. Selbst wenn diese aufsichts-
rechtlichen MaRnahmen die Rechte der Wertpapidomhaicht direkt beeintrachtigen sollten, kann
die Tatsache, dass die BaFin solche MalRhahmen @giegierinem Kreditinstitut anwendet, negative
Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapiayder auf die Fahigkeit des Instituts, sich zu refi-
nanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prufdungh den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner aigenabhéngigen Prifung und der von ihm unter
den gegebenen Umsténden fir notwendig erachtetéasgionellen Beratung feststellen, ob der Er-
werb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finellen Bedurfnissen, Zielen und Umsténden

(oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch dxtwidenen des Begunstigten) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Be&sdtungen in vollem Umfang Ubereinstimmt

(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere aufe@iBechnung oder treuh&nderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhandérisrwirbt, fir den Beglinstigten) passende Investi-
tion unter Berucksichtigung der erheblichen Risikanstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder
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ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht dsikdreiner unglnstigen oder ungeeigneten Anlage
durch diese Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapief& entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschlielén Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten

geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er wosicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle einesug&sinoch leisten kann. Er sollte nicht auf Gewin-

ne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiemrrauen, welche ihn zur Rickzahlung des Kredit-
betrages und der Zinsen bei Falligkeit befahigerderi. Ertragserwartungen muissen in so einem Fall
héher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiiEdeerb der Wertpapiere und die Kosten flir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) misericksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zlisitzum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapie-
re verschiedene zusatzliche Nebenkosten an (eieBtbh Transaktions- und Verkaufsgebuhren).
Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrage aus deripdpieren erheblich reduzieren oder sogar
aufzehren. In der Regel berechnen KreditinstituteviBionen, die in Abhangigkeit vom Wert der Or-

der entweder als feste Mindestprovisionen odeaatsilige Provisionen, erhoben werden. Soweit in
die Ausfuhrung einer Order weitere (in- oder audiseche) Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. in-
landische Makler oder Broker an auslandischen Markinissen Wertpapierinhaber bertcksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebuhren, Progisiond sonstige Gebuhren (fremde Kosten)
belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusanmdiegenden Kosten (direkte Kosten) missen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. @gpbihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiererigdmtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem VerkauMdertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kunftigearringerung des Geldwerts. Die reale Renditereine
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher thélationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate Meminalrendite oder tbersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken aufgrund risikoverringernder Geschéfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapierdladgcherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsdilezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsébblicKorrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wirgssdsie sich den Wertpapieren gegenlaufig entwi-
ckelt, tatsachlich in Korrelation zu den Wertpapieentwickelt und dass deswegen die Absicherung
fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir disigéherung eines Basiswertes oder eines Portfo-
lios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nielgignet sein. Darliber hinaus kann es unmdglich sein
die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, dekdden Kurs des Basiswertes oder des Portfolios,
dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertraudess wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschafte abgeschlossen werden kdnnen, durch ldieanée Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden kénnen; tatséachlich hangt diesdemMarktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnlahescGeschafte nur zu einem ungunstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Wergpaghaber ein entsprechender Verlust entsteht.
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Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkaufern der Wertpapmollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebuhren und Abgaben nach MafdtsbGesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem shalgen werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein kénnen. In einigen Staaten kdnnen flr inngeaiinanzinstrumente wie die Wertpapiere keine

amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Right der Steuerbehérden bzw. Gerichtsurteile

vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, hiabf die in diesem Dokument enthaltene Zusam-

menfassung steuerlicher Vorschriften zu vertragsendern den Rat ihrer eigenen Steuerberater hin-
sichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwevierkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere ein-

zuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in dagel. dies besondere Situation des potentiellen
Anlegers richtig einzuschéatzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quablers gemald dem Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Gber die Zalgen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kdnnen gemaR d8ectionsl471 bis 1474 ded.S. Internal Revenue Coden 1986 (allge-
mein als FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuerbisrzu 30% auf alle oder einen
Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichteinsalie nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Weigga am Tag, der 6 Monate auf den Tag folgt, an
dem die endgultigen Treasury-Vorschriften der \fegten Staaten von Amerik&(S. Treasury regu-
lations), die den Begriff "Durchlaufzahlungenpdssthrough paymentdefinieren, im Bundesregister
der Vereinigten Staaten von Amerikd.§. Federal Registgwveroffentlicht werden (derStichtag”)
wesentlich modifiziert werden oder weitere Wertgapinach dem Stichtag verkauft werden, die nicht
im Zusammenhang mit einem "qualifizierten Wiedefferingsverfahren" qualified reopeniny fur

U.S. Einkommensteuerzweckd.§. federal income tax purpojdsegeben werden. Wesentliche As-
pekte der Anwendbarkeit von FATCA sind derzeit nadlar. Die Anwendung von FATCA betref-
fend Zahlungen auf die Schuldverschreibungen kameruanderem durch zwischenstaatliche Ab-
kommen zwischen den USA und dem Heimatstaat dett&mtin oder anderer bei Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen involvierte Finanzinstitueibflusst sein. Sollte im Zusammenhang mit der
FATCA-Quellensteuer aufgrund der Nichteinhaltung WATCA ein Betrag von Zins-, Kapital- oder
anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungeezaiggn oder einbehalten werden missen, waren
weder die Emittentin, noch eine Zahistelle odeee&indere Person gemal den Bedingungen verpflich-
tet, aufgrund des Abzugs oder Einbehalts einehsalSteuer zusatzliche Betrage an den Anleger zu
bezahlen, so dass dieser einen erheblich geringge@ag erhalten wirde, als ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpeugi

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei de@esen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (dBa%iswertbezogenen Wertpapiers, erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren kstitéon in herkbmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezeg Wertpapiers hangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusatzlich zu den Risiken, dieZusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, das Risiko, das im Zusammenhang mit dem Bagidesteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eiffeslverlusts des investierten Kapitalserheblich héher
sein als bei einer direkten Investition in die Beslieile des betreffenden Basiswerts. Diese Wahr-
scheinlichkeit hangt davon ab, wie die aufgrund\ertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Ent-
wicklung des betreffenden Basiswerts gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risikdass der Wertpapierinhaber einen erheblichen Teil ds
eingesetzten Kapitals verliert Um etwaige Verluste tragen zu kénnen, solltealagesetzte Kapital
fur den Erwerb der Wertpapiere daher aus UbersigaisEigenmitteln stammen.
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Risiken aufgrund des Einflusses des BasiswertdeauMarktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dariiber bewusist, skass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abh&angig von der Volatilitat des jevgeti Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem dun¢brdnderungen des Kurses des Basiswerts be-
einflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Kgs des Basiswerts kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktedvbéngen, einschlieRlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deramswirkungen auf die Kapitalmarkte im Allgemei-
nen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nickighich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des Ba-
siswerts im Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwlenlMarktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts gebunden ist und negativ vom jeweiliBasiswert beeinflusst werden kann, sich nicht
jede Veranderung in gleichem MaRe auswirkt und disproportionale Anderungen ergeben kénnen.
Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend derskdes jeweiligen Basiswerts zugleich steigen
kann. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hahatiitdt aufweisen, kann dies dazu fiihren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betréggebich niedriger ausfallen, als dies der Wert des
Basiswerts vor dem Beobachtungstag mdglicherweisarten liel3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertaag@dsiswerts nur zu bestimmten Termin oder
Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betré@gmén unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an dem in den Endgultigen Bedingubgstimmten Beobachtungstag berechnet wer-
den und die Entwicklung des Basiswerts vor dies@obRchtungstag auflier Acht lassen. Selbst wenn
der Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zeneiBeobachtungstag positiv entwickelt hat und
der Wert des Basiswerts nur an diesem Beobachamgstallen ist, basiert die Berechnung der unter
den Wertpapieren auszuzahlenden Betrage nur auMderndes Basiswerts am jeweiligen Beobach-
tungstag. Insbesondere bei Basiswerten, die eihe Nolatilitat aufweisen, kann dies dazu fuhren,
dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlendera@eterheblich niedriger ausfallen, als der Wert
des Basiswerts vor dem Beobachtungstag erwartBn Uienfasst der Basiswert mehr als einen Be-
standteil, kann die positive Entwicklung eines oderhrerer Bestandteile durch eine negative Ent-
wicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgeheleden.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiddarage auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die umaddenden Betrdge auf den in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehenen Héchstbetrag begrenzkdeiren. Folglich sind in diesem Fall die po-
tentiellen Ertrage aus den Wertpapieren im Gegermaeiner direkten Investition in den jeweiligen
Basiswert auf den Hoéchstbetrag begrenzt.

Risiken trotz bedingter Mindestzahlung

In Fallen, in denen im Zusammenhang mit der Rudkraheine bedingte Mindestzahlung vorgesehen
ist, kann der Wertpapierinhaber den investiertetraBezu einem wesentlichen Teil verlieren, wenn
der Preis des betreffenden Basiswerts fallt bzwFat einer reversen Struktur (Downside) steigtr De
Ruckzahlungsbetrag ist nur bei Endfalligkeit zahllvad der Wertpapierinhaber, dessen Wertpapiere
vor Endfalligkeit gekiindigt oder verauf3ert werdeamn Verluste erleiden, weil der Betrag der Riick-
zahlung bzw. der Verkaufspreis der Wertpapiere ¥ankaufszeitpunkt unter dem Betrag der beding-
ten Mindestzahlung liegen kann.

Risiken aufgrund von nur teilweisem Kapitalschutzcd den Mindestbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass der @liigkeitstag oder bei Ausiibung des Aul3erordentli-
chen Umwandlungsrechts zu zahlende Mindestbetradriger sein kann, als der Nennbetrag. Der
Mindestbetrag wird im Rahmen der Endgiiltigen Bedimggen der Wertpapiere festgelegt. Zudem
kann der Mindestbetrag stets niedriger sein, alA\dsegabepreis bzw. der individuelle Kaufpreis, den
der Wertpapierinhaber fur den Erwerb der Wertpapaerfgewendet hat (auch unter Berticksichtigung
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etwaiger Provisionen und Erwerbskosten). Der Weigganhaber kann folglich trotz des teilweisen
Kapitalschutzes durch den Mindestbetrag einen dédien Teil des eingesetzten Kapitals verlieren.

Risiken im Hinblick auf einen Basispreis in Verhing mit einem Partizipationsfaktor

In Fallen, in denen ein Basispreis in Verbindung @mem Partizipationsfaktor vorgesehen ist, fihrt
das dazu, dass der Wertpapierinhaber erst ab deispBeis Uber- oder unterproportional an der Kurs-
entwicklung des Basiswerts partizipiert.

Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors (deartizipationsfaktor") bei der Berechnung der aus-
zuzahlenden Betrage, wie in den Endgiltigen Bediggno bestimmt, kann dazu fuhren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mitezi direkten Investition in die Bestandteile des be
treffenden Basiswerts vergleichbar sind, insbesenaesil ein solcher Wertpapierinhaber nicht im
Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Partizipafakisr entsprechenden Verhdaltnis nach Mafl3gabe
der Endgultigen Bedingungen an der entsprechendeseKtwicklung in einem hdheren oder nur
geringeren Umfang beteiligt ist.

Risiken im Hinblick auf ein Floor Level unter 100%

Liegt das Floor Level unter 100%, kann dies dazudii, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht nicht mit einer direkten Investition in di@&andteile des betreffenden Basiswerts vergleichba
sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapieriehalicht im Verhaltnis 1:1, sondern in einem dem
Partizipationsfaktor entsprechenden Verhaltnis ndelfdgabe der Endgultigen Bedingungen an der
entsprechenden Entwicklung in einem geringeren Wofiseteiligt ist. In einem solchen Fall droht
dem Wertpapierinhaber ein Verlust, entsprechenddérenz zwischen 100% und dem Floor Level
multipliziert mit dem Nennbetrag, sofern die Kurseinklung negativ oder null ist (bzw. bei Downsi-
de-Strukturen, sofern die Kursentwicklung positeker null ist).

Risiken bei reversen Strukturen (Downside)

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass\ietpapiere, falls dies in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben ist, mit reversen Strukturen (ddoivnside* genannt) so strukturiert sein kénnen,
dass ihr Wert sinkt, wenn der Kurs des betrefferi8@siswerts steigt, bzw. zunimmt, wenn der Kurs
des Basiswerts fallt (reverse Struktur, Downsid®lglich besteht das Risiko eines Teilverlusts des
investierten Kapitals, wenn der Kurs des Basiswamtsprechend steigt. Dartber hinaus ist der poten-
tielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt, weil idurs des jeweiligen Basiswerts nie mehr als
100% fallen kann.

Risiken aufgrund von mehreren Basiswerten bzwsédoebs von Basiswerten

Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Bestaedtdiesteht. Die Rickzahlung und der Wert der
Schuldverschreibung hangt von der Wertentwicklueg Korbs, also aller Basiswerte gemeinsam, ab.
Es besteht somit das Risiko, dass die negativealtwscklung eines oder eines Teils der Korbbe-
standteile eine gegebenenfalls positive Kursentwitk anderer Korbbestandteile aufhebt, mit negati-
ven Folgen fir die Rickzahlung oder den Wert démutverschreibung. Eine mégliche Risikodiver-
sifikation durch die Korbbestandteile ist insbessneddann vermindert oder gar nicht vorhanden,
wenn die Korbbestandteile dhnliche Eigenschaftdéweigen, also z.B. regional miteinander verbun-
den sind.

Die Bestandteile des Korbs kdnnen gleichgewicleet sder gegebenenfalls entsprechend dem Ge-
wichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werdeim Begatives Ereignis bzw. eine negative Ent-
wicklung in Bezug auf einen Korbbestandteil odeeai Teil der Korbbestandteile kann sich aufgrund
der Gewichtung der Korbbestandteile erheblich éeksih und damit auch die negativen Auswirkun-
gen auf den Wert der Schuldverschreibung bzw. diekBahlung. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Wertpapierinhaber auch dann erheblicHaste erleiden, wenn eine negative Entwicklung
nur in Bezug auf einen Korbbestandteil eingetréten
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Risiko eines Aufschubs oder einer alternativeniBestingen der Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endgultigedingungen dargelegt sind, verfiigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle tiber weitreichdfiieessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub der oder (ii) alternative Bestimmungen fivgidls die Bewertung des Basiswerts festzulegen,
einschlieBlich einer Ermittlung des Werts des Basits, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkun-
gen auf den Wert der Wertpapiere haben kdnnen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endguiltigen Bedingungemannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endgultigen Bedingungengfdegt berechtigt, Anpassungen nach MalRgabe
der Endgiiltigen Bedingungen und ihrem billigen Essan vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-

gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation \d&ertpapierinhaber moglichst unverandert zu be-

lassen, kann nicht garantiert werden, dass eirgpmthende Anpassung nur minimale negative wirt-

schaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kamch eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwiclduder Wertpapiere auswirken.

Risiko von Marktstérungen

Wenn die Endgultigen Bedingungen Bestimmungen wefasdie sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle fdststaks zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sichctyeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
durch alternative Bestimmungen fur die Bewerturegsdi Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der itankergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir Anlegegiinbasiswertbezogenes Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fiir bestiendbleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann amierem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicth@men die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeitigipen verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise derrbBrued das Halten von Wertpapieren aufgrund
zivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgkssen sein oder flr ungeeignet befunden wer-
den (z.B. bei notwendiger Mundelsicherheit). Jd¢iufer der Wertpapiere muss seine regulatorische
Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kawain Wertpapieren selbst tberprifen. Die Emit-
tentin Ubernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Véigditung oder Haftung gegeniber einem solchen
Kaufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absigihgsgeschaften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamtdiisEaus dem Verkauf der Wertpapiere fir Absi-

cherungsgeschafte hinsichtlich des Risikos der tentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittestiwie ihre verbundenen Unternehmen Geschéf-
te abschliel3en, die den Verpflichtungen der Entittesus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschéfte vor dem oder am Ausagluker Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschéfte kbnnen aber auch nach Begebung der Wentpaabgeschlossen werden. An oder vor ei-
nem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie vierbundenen Unternehmen die fir die Auflo-

sung abgeschlossener Absicherungsgeschafte etiohéer Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht

ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Eimess den Wertpapieren zugrunde liegenden Ba-
siswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wirig. Eingehung oder Auflésung dieser Absiche-

rungsgeschafte kann negative Auswirkungen auf darktMert der Wertpapiere und/oder die auf-

grund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage haben.

Aulerordentliches Umwandlungsrecht der Emitten€iimdigungsrecht)

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bairii eines in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersa&bag steht nicht zur Verfuigung, eine Rechtsande-
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rung liegt vor) auRerordentlich zum Marktwert deeiapiere umzuwandeln, d.h., diese zu kindi-
gen. Der Wertpapierinhaber erhalt dann mindestendMindestbetrag. Ist der Marktwert der Wertpa-
piere zum Zeitpunkt der aul3erordentlichen Kiindigbng. der Mindestbetrag niedriger als der Kauf-
preis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapigabereinen teilweisen Verlust seiner Anlage
erleiden.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere beziehen sich auf Wechselkurse"gasiswert'). Diese Basiswerte sind mit beson-

deren Risiken verbunden. Eine vollstandige odéwédse Verwirklichung der nachstehenden Risiken
kann nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des eadeten Basiswerts und damit auf den Markt-
wert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegeldafieerfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des \Bags

Der Wert eines Basiswerts und seiner Bestandtai@ km Zeitablauf Schwankungen unterliegen und
dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie. x@kswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation,
steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollteradiden, dass eine Anlage in basiswertgebundene
Wertpapiere ahnlichen Risiken unterliegen kann, aiiee Direktanlage in die entsprechenden Be-
standteils des entsprechenden Basiswerts.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Werigilung eines Basiswerts in der Vergangenheit
keine Anhaltspunkte fUr eine zukinftige Entwicklwhaystellt.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Recldisongen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert und seine Bestandteile konnen deht®Remnung eines Schwellenlandes unterliegen.
Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf eirseichen Basiswert beziehen, sind mit zusatzlichen
rechtlichen, politischen (z.B. rasante politischedtlirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskri-
sen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden albvi&llenlander bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtsahafer Schwelle von der eines mafiig ent-
wickelten Landes zur der eines Industrielanded.steh

In Schwellenlandern kdnnen Enteignungen, Bestegeryndie einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitédt oderlalipatische Vorfélle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder de@standteile knnen weniger offentlich zugangli-
che Informationen verflgbar sein, als Wertpapiexb@r Ublicherweise zugénglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfuhrungs-, AbschiiBsmys- oder Finanzberichterstattungsstan-
dards sowie regulatorische Standards sind in Vé@tleElinsicht weniger streng entwickelt als Standard
in Industrielandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenlandern haben, dbhwie allgemein ein wachsendes Volumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumeremtwickelte Markte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurgfigren Schwankungen ausgesetzt als Wertpa-
piere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelférkten.

2. Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiert

Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage @hwingen

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Wechsedkals Basiswert ist abhdngig von der Kursent-
wicklung der Wechselkurse. Die Kursentwicklung sin&/echselkurses kann verschiedenen wirt-
schaftlichen und (wahrungs-)politischen Einflisseterliegen. Eine Investition in ein Wertpapier mit
einem Wechselkurs als Basiswert unterliegt dhnticResiken wie eine Direktanlage in die entspre-
chenden Wahrungen.
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Kein Einfluss der Emittenten auf den Wechselkurs

Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Untemmen hat keinen Einfluss auf den Wechselkurs
bzw. die Wahrungen und deren Wertentwicklung.

Besondere Risiken bei Wechselkursen bzw. Wahrungen

Es besteht das Risiko, dass Wahrungen abgewesetdodch eine Ersatzwahrung ausgetauscht wer-
den, deren Wechselkurs die Emittentin weder voehess noch beeinflussen kann. Ein erhéhtes Risi-
ko kann bei Wechselkursen als Basiswert mit BeazuigN&hrungen von Schwellenl&ndern bestehen.
Ein solches Risiko kann sich insbesondere durch bisthere Volatilitat (Wahrungsschwankungen)

ergeben.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem WechselkurBasiswert einenerhohten Risiko des erhebli-
chen Verlusts des eingesetzten Kapitalsmterworfen sein.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschétftssn der Kardinal-Faulhaber-Stralle 1,
80333 Munchen ubernimmt die Verantwortung fir dre diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dadsres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichemstiinde ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter deedBigungen, wie in den Endgtltigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basippkts wahrend der Dauer seiner Giiltigkeit
gemal § 9 WpPG zu.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhdds Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich eis@éiteren Weiterverauf3erung oder endgultigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermredidie die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der EtiggilBedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generaligidamung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintedide(en) erteilt werden und wird in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgent#tyliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt untemudVorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedgejuder Emission, die Endgultigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen IEa# Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird fir den in den Endglltigen Bgdihgen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Ndéget zu diesem Basisprospekt und der
Endgiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Mdrikind die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften lngsdkt sein. Jeder Finanzintermediar und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basispraspadihes etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endguiltigen Bedingungen gglamuss sich Uber diese Beschrdnkungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin bebk@&h das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug aufrbesé Finanzintermedidre zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprespekd gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermedid wird der Finanzintermedidr den
Anlegern die Informationen beziiglich der Angebotsbdingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information bezliglich Kosten und Ausgaben (sofern erhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfigung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finamtermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstiming mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittiunder Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin(oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht
und kénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsfolar der UniCredit Bank AG vom 17. Mai

2013 wird hiermit in diesen Basisprospekt einbemodgne Liste, die angibt, wo die im Wege des
Verweises einbezogenen Angaben enthalten sindydefsich auf den Seiten 178 ff.

36



ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungetifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschuldverschreibungen gemanr @B handelt, begeben. Das Verfahren fur die
Berechnung des Rickzahlungsbetrags der Wertpaigteam den Wert des Basiswerts zu einem be-
stimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapierernirfalgenden Produkttypen begeben:
* FX Upside Basket Garant Classic Wertpapiere (Pritgoil)

FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere (Produl}yp

* FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiere (ikitgp 3)

* FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere (Progpit)

* Proxy FX Upside Basket Garant Classic Wertpapieredqukttyp 5)

* Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere ({ibgb 6)

* Proxy FX Downside Basket Garant Classic Wertpagieredukttyp 7)
* Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieredikttyp 8)

Basiswerte

Der Basiswert ist ein Korb aus Wechselkursen. DertWiles Basiswerts ist der Haupteinflussfaktor
fur den Wert der Wertpapiere.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber Laufzeit der Wertpapiere hinweg an einer
positiven (Upside) bzw. an einer negativen (Dowasid/ertentwicklung des Basiswertes. Bei FX
Upside Basket Garant Wertpapieren und Proxy FX dép8asket Garant Wertpapieren gilt Folgen-
des: steigt der Wert des Basiswerts, steigt dert \dkar Wertpapiere. Fallt der Wert des Basiswerts,
fallt dementsprechend auch der Wert der WertpapiBgeFX Downside Basket Garant Wertpapieren
und Proxy FX Downside Basket Garant Wertpapieratizigieren die Wertpapierinhaber hingegen
entgegengesetzt zur Wertentwicklung des Basiswirts, fallt der Wert des Basiswerts, steigt der
Wert der Wertpapiere. Steigt der Wert des Basisyéitlt der Wert der Wertpapiere.

Der Abzug von Gebihren oder andere preisbeeinfiges€aktoren kénnen die tatsédchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzed, sith unter bestimmten Umstanden verklrzen
kann.

Beschréankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Umwandlung der Wertpapiengl zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen
berechtigt.

Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegdbeentweder in der Spalt@tisgabepreis
von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basisweetdaangegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
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zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedimgen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und verdoffentlicht wiid,in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufaaider Emittentin fir die Wertpapiere gestell-
ten An- und Verkaufspreise basieren auf internasisBildungsmodellen der Emittentin. Er kann ne-
ben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzieruogsion auch eine erwartete Marge beinhalten,
die bei der Emittentin verbleibt. Hierin konnen igdgatzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die éwost
der Emittentin fUr die Strukturierung der Wertpapiefur die Risikoabsicherung der Emittentin und
fur den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provikann, wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kdnnen im Wege eines o6ffentlichelgébots oder einer Privatplatzierung jeweils

durch Finanzintermediare vertrieben werden, wiesetén der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediar vereinbart. Die Vertriebsmethtker einzelnen Tranche wird in den Endglltigen

Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung

Fur die Wertpapiere, die unter dem Programm begalseden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endglltigen Bedingungen aiifgedn Méarkten oder Handelssystemen gestellt
werden. In diesem Fall werden in den Endgultigedifgungen samtliche geregelten oder gleichwer-
tigen Markte angegeben, auf denen nach Kenntni€dgttentin Wertpapiere der gleichen Wertpa-
pierkategorie bereits zum Handel zugelassen setbch kdnnen Wertpapiere auch begeben werden,
ohne dass sie an einer Wertpapierbdrse gehandeleme

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere kénnen qualifizierten Anlegern waldt Privatkunden und/oder institutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den EndgultigenrBeehgen angegeben. Werden die Wertpapiere
gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrereat®in angeboten und ist eine Tranche einigen
dieser Markte vorbehalten, so wird diese Infornmatioden Endgultigen Bedingungen gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingemgdes Angebots werden in den Endgultigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in demfdeir offentliches Angebot erfolgt, (ii) Bedin-
gungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag drsten offentlichen Angebots; (iv) Mdglichkeit
der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angeboteWaartpapiere zu reduzieren oder zu erhdhen; (v)
Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbanbedi; (vi) Mdglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des o6ffentlichen Angebots; (vii) eine Zeichgsfnist.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnurggséngeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zwidgsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenrden Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, kdnnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft eerddie Emittentin behdalt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsftigt vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem &astgig vorDie Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollstiodier teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhangig davon, ob das geplante Volwmezu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nachezigm Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
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inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Reckebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote iim Fon Zeichnungsauftragen abgegeben haben,
kdnnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéaftstadh rdem Ende der Zeichnungsfrist bei der
Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpay@ ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des
Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilungrudie Zuteilung ist mdglich.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierteegBffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wie im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere"idieit) aufgefihrt.

Produkttyp 1: FX Upside Basket Garant Classic Wert@piere

Allgemeines

FX Upside Basket Garant Classic Wertpapiere sindtpdpiere, bei denen die Rickzahlung zum
Falligkeitstag von der Kursentwicklung eines Kodds Basiswert abhangt, dessen Korbbestandteile
Wechselkurse sind. Die Kursentwicklung des Basiswé@Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei dies¢sgrechend ihrer Gewichtung bericksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspeecd dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhajba steigenden Wechselkursen profitiert. Dem
Wertpapierinhaber steht mindestens ein festbestmiviindestbetrag zu. Dieser kann dem Nennbe-
trag entsprechen sowie unter oder iber dem Neragbkdgen.

Die Ruckzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschtibfurch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsliettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#ionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchétiche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile die entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigtden. Die Kursentwicklung der
jeweiligen Korbbestandtejlermittelt sich nach folgender Formel:

e bei FX Upside Basket Garant Classic Wertpapieream{la) dem Quotient aus (i) der Diffe-
renz zwischen K(final) und dem BasispreiGls Zahler) und (ii) K(final) (als Nenner).

» bei FX Upside Basket Garant Classic Wertpapierestf (Suanto) dem Quotient aus (i) der
Differenz zwischen K(final) und dem Basisprei¢als Z&hler) und (ii)) dem Basispre(als
Nenner).

Der Basispreijswird:

» von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdekgt oder
* entspricht einem festgelegten Prozentsatz vaimKial).
K; (initial) ist:

« bei FX Upside Basket Garant Classitertpapieren, bei denen; Kinitial) bereits festgelegt
wurde, der jeweilige FXder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapfestgelegt wird

* bei FX Upside Basket Garant Clasdi¢ertpapieren mit initialer FX-Betrachturder jeweili-
ge FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

* bei FX UpsideBasket Garant Classi@Vertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anlfdhgn Beobachtungstagen veroffentlich-
ten FX oder

* bei FX Upside BaskeGarant Classic Wertpapieren mit Worst in-Betraclgtwer niedrigste
FX; wahrend der Worst in-Periode.

K; (final) ist:

* bei FX Upside Basket Garant Classi¢ertpapieren mit finaler FX-BetrachturkgX; am Fina-
len Beobachtungstag oder
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* bei FX UpsideBasket Garant Classic Wertpapieren mit finaler Dhachnittsbetrachtunder
gleichgewichtete Durchschnitt der an den FinaleoBehtungstagen veroffentlichten ;FX
oder

* Dbei FX Upside BaskeBarant Classic Wertpapieren mit Best out-Betracgtder hochste FX
wéhrend der Best out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als dendéstbetrag.
Produkttyp 2: FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiee

Allgemeines

FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere sind Wpi#pe, bei denen die Rickzahlung zum Fallig-
keitstag von der Kursentwicklung eines Korbs alsi@sert abhangt, dessen Korbbestandteile Wech-
selkurse sind. Die Kursentwicklung des Basiswefisrty) entspricht dem Durchschnitt der Kursent-
wicklung der Korbbestandteile, wobei diese entdpgad ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden.
Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend &amizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber von steigeriWWechselkursen profitiert. Dem Wertpapie-
rinhaber steht mindestens ein festbestimmter Miheé#sig zu. Dieser kann dem Nennbetrag entspre-
chen sowie unter oder Gber dem Nennbetrag lieganildi@r hinaus ist der Rickzahlungsbetrag nicht
groler als der Hochstbetrag.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschébf@urch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsligettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchgtiche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtungdisichtigt werden. Die Kursentwicklung der je-
weiligen Korbbestandteile ermittelt sich nach foider Formel:

» bei FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieren (\@nilem Quotient aus (i) der Differenz
zwischen K (final) und dem BasispreiGls Z&hler) und (ii) K(final) (als Nenner).

» bei FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieren Qeénto) dem Quotient aus (i) der Diffe-
renz zwischen K(final) und dem Basisprgils Zahler) und (ii) dem Basispreials Nenner).

Der Basisprejswird:

< von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdelgtgt oder
» entspricht einem festgelegten Prozentsatz viaiinKial).
K; (initial) ist:

* beiFX Upside Basket Garant Cafertpapieren, bei denen Knitial) bereits festgelegt wur-
de, der jeweilige FXder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapfestgelegt wird

* bei FX Upside Basket Garant Cafertpapieren mit initialer FX-Betrachtunger jeweilige
FX; am Anfanglichen Beobachtungstag oder

* bei FX UpsideBasket Garant Cagertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtudgr
gleichgewichtete Durchschnitt der an den AnfangliciBeobachtungstagen veroéffentlichten
FXi oder

* DbeiFX Upside Baskebarant Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtudeg niedrigste FX
wéhrend der Worst in-Periode.

K; (final) ist:
* bei FX Upside Basket Garant Cafyertpapieren mit finaler FX-BetrachturigX; am Finalen
Beobachtungstag oder
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* bei FX UpsideBasket Garant Cap Wertpapieren mit finaler Durchsttebetrachtungder
gleichgewichtete Durchschnitt der an den FinaleoBehtungstagen veroffentlichten ;FX
oder

* Dbei FX Upside BaskeGarant Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtuley hochste FX
wéhrend der Best out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als dendéistbetrag und nicht gréRer als der Hochstbetrag.
Produkttyp 3: FX Downside Basket Garant Classic Wetpapiere

Allgemeines

FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiere Wiedtpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Falligkeitstag von der Kursentwicklung eines Koeds Basiswert abhangt, dessen Korbbestandteile
Wechselkurse sind. Die Kursentwicklung des Basiswé@Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei dies¢sprechend ihrer Gewichtung bertcksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspeec dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhafom sinkenden Wechselkursen profitiert. Dem
Wertpapierinhaber steht mindestens ein festbes@miviindestbetrag zu. Dieser kann dem Nennbe-
trag entsprechen sowie unter oder iber dem Neragbkdgen.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschébf@urch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsliettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#ionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchgtiche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtungdisichtigt werden. Die Kursentwicklung der je-
weiligen Korbbestandteile ermittelt sich nach foider Formel:

* bei FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiévamilla) dem Quotient aus (i) der Dif-
ferenz zwischen dem Basispreaiad K (final) (als Zahler) und (ii) K(final) (als Nenner).

* bei FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiésalf Quanto) dem Quotient aus (i) der
Differenz zwischen dem Basispreisid K (final) (als Zahler) und (ii) dem Basispre{als
Nenner).

Der Basisprejswird:

< von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdelgtgt oder
» entspricht einem festgelegten Prozentsatz viaiinKial).
K; (initial) ist:

« beiFX Downside Basket Garant Clas$Mertpapieren, bei denen Knitial) bereits festgelegt
wurde, der jeweilige FXder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapfestgelegt wird

* bei FX Downside Basket Garant Clasaidertpapieren mit initialer FX-Betrachtunder je-
weilige FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

« bei FX DownsideBasket Garant Classid/ertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anlidhgn Beobachtungstagen veréffentlich-
ten FX oder

* Dbei FX Downside BaskdBarant Classic Wertpapieren mit Best in-Betrachtuey hdchste
FX; wahrend der Best in-Periode.

K; (final) ist:

* bei FX Downside Basket Garant Clas$Mertpapieren mit finaler FX-BetrachtuégX; am Fi-
nalen Beobachtungstag oder
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* bei FX DownsideBasket Garant Classic Wertpapieren mit finaler Dhachnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Fm8leobachtungstagen veroffentlichten; FX
oder

* Dbei FX Downside Baskd&barant Classic Wertpapieren mit Worst out-Betradigtder nied-
rigste FX wahrend der Worst out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als dendéstbetrag.
Produkttyp 4: FX Downside Basket Garant Cap Wertpapere

Allgemeines

FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere sind péeiere, bei denen die Rickzahlung zum Fal-
ligkeitstag von der Kursentwicklung eines Korbs Blasiswert abhéngt, dessen Korbbestandteile
Wechselkurse sind. Die Kursentwicklung des Basiswé@Korb) entspricht dem Durchschnitt der

Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei dies¢sprechend ihrer Gewichtung bertcksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspeec dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhafom sinkenden Wechselkursen profitiert. Dem

Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbesénimdestbetrag zu. Diese kann dem Nennbe-
trag entsprechen sowie unter oder Uber dem Neragbkdgen. Darlber hinaus ist der Riickzahlungs-
betrag nicht groRRer als der Hochstbetrag.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschébf@urch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsliettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchgtiche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtungdisichtigt werden. Die Kursentwicklung der je-
weiligen Korbbestandteile ermittelt sich nach foider Formel:

* bei FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren ijardem Quotient aus (i) der Diffe-
renz zwischen dem Basispreisi und Ki (final) (adhlér) und (i) Ki (final) (als Nenner).

» bei FX Downside Basket Garant Cap Wertpapierenf (Seanto) dem Quotient aus (i) der
Differenz zwischen dem Basispreisd K (final) (als Zahler) und (ii) dem Basispre(als
Nenner).

Der Basispreijswird:

< von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdelgtgt oder
» entspricht einem festgelegten Prozentsatz viaiinKial).
K; (initial) ist:

* bei FX Downside Basket Garant Capertpapieren, bei denen; Knitial) bereits festgelegt
wurde, der jeweilige FXder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapfestgelegt wird

* bei FX Downside Basket Garant C&jpertpapieren mit initialer FX-Betrachturdgr jeweilige
FX; am Anfanglichen Beobachtungstag oder

* bei FX DownsideBasket Garant CaVertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtuder
gleichgewichtete Durchschnitt der an den AnfangliciBeobachtungstagen veroffentlichten
FX; oder

* Dbei FX Downside Baskdbarant Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtutes hochste FX
wéhrend der Best in-Periode.

K; (final) ist:
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* bei FX Downside Basket Garant C&jgertpapieren mit finaler FX-BetrachturgX; am Fina-
len Beobachtungstag oder

* bei FX DownsideBasket Garant Cap Wertpapieren mit finaler Durchstiebetrachtungler
gleichgewichtete Durchschnitt der an den FinaleotBehtungstagen veroffentlichten ;FX
oder

* bei FX Downside Baskdbarant Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtuleg niedrigste
FX; wahrend der Worst out-Periode.

Der Rlckzahlungsbetrag ist nicht kleiner als demdéistbetrag und nicht gréRer als der Hochstbetrag.
Produkttyp 5: Proxy FX Upside Basket Garant ClassidNertpapiere

Allgemeines

Proxy FX Upside Basket Garant Classic Wertpapiard $ertpapiere, bei denen die Rickzahlung
zum Falligkeitstag von der Kursentwicklung einegli&als Basiswert abhangt, dessen Korbbestand-
teile Wechselkurse sind. Die Kursentwicklung desi8aerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei dies¢sprechend ihrer Gewichtung bertcksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspeec dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaben steigenden Wechselkursen profitiert.
Korbbestandteile mit einer negativen Kursentwicglumerden bei der Ermittlung der Kursentwick-
lung des Basiswerts mit null beriicksichtigt, sosddiese nie einen negativen Wert hat. Dem Wertpa-
pierinhaber steht mindestens ein festbestimmtedbstbetrag zu. Dieser kann dem Nennbetrag ent-
sprechen sowie unter oder tiber dem Nennbetragiliege

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschébf@urch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsliettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#ionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchétliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtungdisichtigt werden. Die Kursentwicklung der je-
weiligen Korbbestandteile ermittelt sich nach foider Formel:

* bei FX Proxy Upside Basket Garant Classic Wertpapi€Vanilla) dem Quotient aus (i) der
Differenz zwischen K(final) und dem Basispregigls Zahler) und (ii) K(final) (als Nenner).

* bei FX Proxy Upside Basket Garant Classic Wertpapi€Self Quanto) dem Quotient aus (i)
der Differenz zwischen Kfinal) und dem Basispregigls Zahler) und (ii) dem Basisprefals
Nenner).

Die Kursentwicklung des Korbbestandte#datspricht dabei mindestens null.
Der Basisprejswird:

< von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdelgtgt oder
» entspricht einem festgelegten Prozentsatz viaiinKial).

K; (initial) ist:

* bei Proxy FX Upside Basket Garant Clas¥iertpapieren, bei denen Knitial) bereits fest-
gelegt wurde, der jeweilige FEXler von der Emittentin bei Auflage des Wertpapfestgelegt
wird

* bei Proxy FX Upside Basket Garant ClasSMertpapieren mit initialer FX-Betrachtunder
jeweilige FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder
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« beiProxy FX UpsiddBasket Garant Classi/ertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Aglidhen Beobachtungstagen verof-
fentlichten FX oder

* beiProxy FX Upside Bask&arant Classic Wertpapieren mit Worst in-Betraclgaier nied-
rigste FX wahrend der Worst in-Periode.

K; (final) ist:

* beiProxy FX Upside Basket Garant Clas¥iertpapieren mit finaler FX-BetrachtureX; am
Finalen Beobachtungstag oder

* bei Proxy FX UpsideBasket Garant Classic Wertpapieren mit finaler Dhechnittsbetrach-
tung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Fm&eobachtungstagen veroffentlich-
ten FX oder

* bei Proxy FX Upside BaskeBarant Classic Wertpapieren mit Best out-Betrachtuter
hochste FXwahrend der Best out-Periode.

Der Rlckzahlungsbetrag ist nicht kleiner als demdéistbetrag.
Produkttyp 6: Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wetpapiere

Allgemeines

Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere Witedtpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Falligkeitstag von der Kursentwicklung eines Kodds Basiswert abhangt, dessen Korbbestandteile
Wechselkurse sind. Die Kursentwicklung des Basiwwv@Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei dies¢sgrechend ihrer Gewichtung bericksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspeec dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaben steigenden Wechselkursen profitiert.
Korbbestandteile mit einer negativen Kursentwicglumerden bei der Ermittlung der Kursentwick-
lung des Basiswerts mit null berticksichtigt, sosddiese nie einen negativen Wert hat. Dem Wertpa-
pierinhaber steht mindestens eine festbestimmteal®sittbetrag zu. Dieser kann dem Nennbetrag ent-
sprechen sowie unter oder Uber dem Nennbetragnlidgariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Héchstbetrag.

Die Ruckzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschtibfurch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsligettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#tionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchétiche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtungdisichtigt werden. Die Kursentwicklung der je-
weiligen Korbbestandteile, ermittelt sich nach &ider Formel:

« bei FX Proxy Upside Basket Garant Cap Wertpapiévemilla) dem Quotient aus (i) der Dif-
ferenz zwischen Kfinal) und dem BasispreiGls Zahler) und (ii) K(final) (als Nenner).

* Dbei FX Proxy Upside Basket Garant Cap Wertpapi€saif Quanto) dem Quotient aus (i) der
Differenz zwischen K(final) und dem Basispreig¢als Z&hler) und (ii)) dem Basispre(als
Nenner).

Die Kursentwicklung des Korbbestandte#datspricht dabei mindestens null.
Der Basisprejswird:

< von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdelgtgt oder
» entspricht einem festgelegten Prozentsatz viaiinKial).

K; (initial) ist:
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« beiProxy FX Upside Basket Garant Clyertpapieren, bei denen Knitial) bereits festgelegt
wurde, der jeweilige FXder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapfestgelegt wird

* bei Proxy FX Upside Basket Garant C&gertpapieren mit initialer FX-Betrachtunder je-
weilige FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

* beiProxy FX UpsideBasket Garant CajVertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anlfdhgn Beobachtungstagen veroffentlich-
ten FX oder

» beiProxy FX Upside Bask&@arant Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtwey niedrigs-
te FX wahrend der Worst in-Periode.

K; (final) ist:

* bei Proxy FX Upside Basket Garant C&gertpapieren mit finaler FX-BetrachturfgX; am
Finalen Beobachtungstag oder

* bei Proxy FX UpsideBasket Garant Cap Wertpapieren mit finaler Durchdttebetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Fm8leobachtungstagen veroffentlichten; FX
oder

* beiProxy FX Upside Baské&arant Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtdeg héchste
FX; wahrend der Best out-Periode.

Der Rlckzahlungsbetrag ist nicht kleiner als demdéistbetrag und nicht gréRer als der Hochstbetrag.
Produkttyp 7: Proxy FX Downside Basket Garant Clasik Wertpapiere

Allgemeines

Proxy FX Downside Basket Garant Classic Wertpapserd Wertpapiere, bei denen die Ruckzahlung
zum Falligkeitstag von der Kursentwicklung einegli&als Basiswert abhangt, dessen Korbbestand-
teile Wechselkurse sind. Die Kursentwicklung desi8aerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei dies¢sprechend ihrer Gewichtung bertcksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspeec dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaben sinkenden Wechselkursen profitiert.
Korbbestandteile mit einer positiven Kursentwicldumerden bei der Ermittlung der Kursentwicklung
des Basiswerts mit null berticksichtigt, so dasseli@e einen negativen Wert hat. Dem Wertpapierin-
haber steht mindestens ein festbestimmter Mindgatipeu. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen
sowie unter oder Uber dem Nennbetrag liegen.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschtibfdurch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsliettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#ionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchgtiche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtungdisichtigt werden. Die Kursentwicklung der je-
weiligen Korbbestandteile, ermittelt sich nach &ider Formel:

* bei Proxy FX Downside Basket Garant Classic Weigyap (Vanilla) dem Quotient aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreiad K (final) (als Z&ahler) und (ii) K(final) (als Nen-
ner).

» bei Proxy FX Downside Basket Garant Classic Weligrap (Self Quanto) dem Quotient aus
(i) der Differenz zwischen dem Basispreiad K (final) (als Z&hler) und (ii) dem Basispreis
(als Nenner).

Die Kursentwicklung des Korbbestandteitst einer positiven Kursentwicklung entspricht daimin-
destens null.
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Der Basispreijawird:

< von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdelgtgt oder
» entspricht einem festgelegten Prozentsatz viaiinKial).
K; (initial) ist:

* bei Proxy FX Downside Basket Garant Classiertpapieren, bei denen; initial) bereits
festgelegt wurde, der jeweilige FXer von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiest-
gelegt wird

« beiProxy FX Downside Basket Garant Clasdiertpapieren mit initialer FX-Betrachturder
jeweilige FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

* bei Proxy FX DownsidBasket Garant Classi@Vertpapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Aglidhen Beobachtungstagen
veroffentlichten FXoder

» bei Proxy FX Downside Baské&barant Classic Wertpapieren mit Best in-Betrachtutey
hochste FXwahrend der Best in-Periode.

K; (final) ist:

* beiProxy FX Downside Basket Garant Clasgiertpapieren mit finaler FX-BetrachturkgkX;
am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Proxy FX DownsideBasket Garant Classic Wertpapieren mit finaler Chachnittsbe-
trachtungder gleichgewichtete Durchschnitt der an den Fm8eobachtungstagen verdéffent-
lichten FX oder

* DbeiProxy FX Downside Bask&arant Classic Wertpapieren mit Worst out-Betracigtder
niedrigste FXwahrend der Worst out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als dendéstbetrag.
Produkttyp 8: Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapierd Sifertpapiere, bei denen die Rickzahlung
zum Falligkeitstag von der Kursentwicklung einegli&als Basiswert abhangt, dessen Korbbestand-
teile Wechselkurse sind. Die Kursentwicklung desi8aerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei dies¢sprechend ihrer Gewichtung bertcksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entspeec dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaben sinkenden Wechselkursen profitiert.
Korbbestandteile mit einer positiven Kursentwicldumerden bei der Ermittlung der Kursentwicklung
des Basiswerts mit null berticksichtigt, so dassali@e einen negativen Wert hat. Dem Wertpapierin-
haber steht mindestens ein festbestimmter Mindgatieu. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen
sowie unter oder tber dem Nennbetrag liegen. Datiibaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groRRer
als der Hochstbetrag.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschtébf@urch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Rickzahlung

Zum Falligkeitstag entspricht der Rickzahlungsliettam Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Papi#ionsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des
Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchgtiche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtungdisichtigt werden. Die Kursentwicklung der je-
weiligen Korbbestandteile, ermittelt sich nach &ider Formel:

* bei Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapi€v&anilla) dem Quotient aus (i) der
Differenz zwischen dem Basispraimd K (final) (als Z&hler) und (ii) K(final) (als Nenner).
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* Dbei Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapi€¢gelf Quanto) dem Quotient aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreisd K (final) (als Zahler) und (ii) dem Basisprgfals
Nenner).

Die Kursentwicklung des Korbbestandte#datspricht dabei mindestens null.
Der Basisprejswird:

» von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiersdekgt oder
» entspricht einem festgelegten Prozentsatz vdimKial).
K; (initial) ist:

* bei ProxyFX Downside Basket Garant C&yertpapieren, bei denen #nitial) bereits festge-
legt wurde, der jeweilige FXder von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiestgelegt
wird

« bei Proxy FX Downside Basket Garant Csyertpapieren mit initialer FX-Betrachtunder
jeweilige FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

* beiProxy FX Downsid®asket Garant CapVertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Aglidhen Beobachtungstagen verof-
fentlichten FX oder

* beiProxy FX Downside Bask&arant Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtuiey hochste
FX; wahrend der Best in-Periode.

K; (final) ist:

* beiProxy FX Downside Basket Garant C@fertpapieren mit finaler FX-Betrachturkg; am
Finalen Beobachtungstag oder

* bei Proxy FX DownsiddBasket Garant Cap Wertpapieren mit finaler Durchsttebetrach-
tung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Fm&eobachtungstagen veroffentlich-
ten FX oder

* bei Proxy FX Downside Bask&arant Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtudey
niedrigste FXwahrend der Worst out-Periode.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als dendéistbetrag und nicht gréRer als der Hochstbetrag.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungenr d&'ertpapiere (die Allgemeinen
Bedingungerf) muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basistaten (die Produkt- und
Basiswertdaterf) sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungemnr téertpapiere (die
"Besonderen Bedingungeh) (zusammen die Bedingungen) gelesen werden. Eine erganzte
Fassung der Bedingungen begrindet die Emissionsgipaajen der entsprechenen Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entspreche@lebalurkunde.

Fur jede Tranche von Wertpapieren wird ein separ&tekument verdffentlich, die sogenannten
endgiltigen Bedingungen (di&fdgultigen Bedingungeri). Die Endguiltigen Bedingungen
beinhalten:

(a) Informationen im Hinblick auf die relevante @pt, die in den Allgemeinen Bedingungen
enhalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- undsBastdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Badigen,
welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bediggunkann zusammen mit den entsprechenden
Endglltigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Vgufig gestellt werden. Diese konsolidierte

Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Beéstdin der entsprechenden Endglltigen

Bedingungen und wird den Endgiltigen Bedingungemewneals Anhang beigefligt noch ist sie

integraler Bestandteil der Endgiltigen BedingungBre konsolidierte Fassung der Allgemeinen

Bedingungen wird auch nicht bei der mafigeblichestandigen Behotrde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.

49



Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwafgrun
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
8§85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRRerordentliches Kundigungsrecht der Wertpapiaber
§8 Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
8§89 Vorlegungsfrist
8§10 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§11 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtgbtan
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
[Produkttyp 1: Im Fall von FX Upside Basket Garatdassic Wertpapieren qilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén
[Produkttyp 2: Im Fall von FX Upside Basket GaramipGNertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén
[Produkttyp 3: Im Fall von FX Downside Basket Gar@tdssic Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén
[Produkttyp 4: Im Fall von FX Downside Basket Gar@ap Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén

[Produkttyp 5: Im Fall von Proxy FX Upside Basketr&@d Classic Wertpapieren gilt
Folgendes:

§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén

[Produkttyp 6: Im Fall von Proxy FX Upside Basketr&da Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén

[Produkttyp 7: Im Fall von Proxy FX Downside Baskidrant Classic Wertpapieren qilt
Folgendes:

§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén
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[Produkttyp 8: Im Fall von Proxy FX Downside Basksarant Cap Wertpapieren qgilt
Folgendes:

§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1: FX Upside Basket Garant Classic Wextjere
[Option 1: Im Fall von FX Upside Basket Garant Clas&/ertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Produkttyp 2: FX Upside Basket Garant Cap Wertpagie

[Option 2: Im Fall von FX Upside Basket Garant Capripapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Produkttyp 3: FX Downside Basket Garant Classic Wsapiere

[Option 3: Im Fall von FX Downside Basket Garant €3lia Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

8§85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Produkttyp 4: FX Downside Basket Garant Cap Wertjene

[Option 4: Im Fall von FX Downside Basket Garant Gprtpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen
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§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

8§84 Ruckzahlungsbetrag

8§85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstorungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Produkttyp 5: Proxy FX Upside Basket Garant Clas¥itertpapiere

[Option 5: Im Fall von Proxy FX Upside Basket Gar@assic Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

8§85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstorungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Produkttyp 6: Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wepiere

[Option 6: Im Fall von Proxy FX Upside Basket Gar@ap Wertpapieren gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

8§85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstorungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Produkttyp 7: Proxy FX Downside Basket Garant Clas8Vertpapiere

[Option 7: Im Fall von Proxy FX Downside Basket QdraClassic Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

85 Umwandlungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
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Produkttyp 8: Proxy FX Downside Basket Garant Capewpapiere
[Option 8: Im Fall von Proxy FX Downside Basket Gar@ap Wertpapieren qilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

84 Rickzahlungsbetrag

8§85 Umwandlungsrecht der Emittentin

86 Zahlungen

87 Marktstorungen

§8 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungeh)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (dieTtanche") von Wertpapieren (dieWVertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die Emittentin”) wird in Form von Inhaberschuldverschreibungeri dar
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der ElEgijten Wahrung al§Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbeteagsprechenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkle ab dem Ausgabetag, gilt Folgendes:

2) Dauer-GlobalurkundeDie Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkundie (Globalur-
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhamdligder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emitteifitin Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes:sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kortbealuftragten der Emissionsstelle
tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen AnspraucghAusgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentaanteile an der Globalurkunde nach den
einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systentirégbar]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Géblirkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

2) Vorlaufige Globalurkunde, Austauscbie Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaafig
Globalurkunde (dieVorlaufige Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlau-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tathrdem Ausgabetag (deAustausch-
tag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonachvdeschaftliche Eigentimer oder
die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vafige Globalurkunde verbrieften Wert-
papiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (aumgeren bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzitestitalten) (die Bescheinigungen uber
Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsschédie "Dauer-
Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde ‘tGlobalurkun-
den") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen dientigedigen oder faksimilierten Un-

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRAD-Hinweistext". Diese FuRnote enthélt einen

kurzen Uberblick iiber die TEFRA Regeln im Rahmen ds Tax Code der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka ("U.S."). Grundsatzlich kdnnen Inhaberschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365
Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern sble Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den
TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet
werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Psonen in den Vereinigten Staaten und ihren Ge-
bieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code arig#en oder an diese emittiert werden, und der Emit-
tent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlicen, die U.S. Bundesstaaten ubergreifenden Handel
(interstate commerdebetreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistex nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind aledTEFRA C Regeln, sehen wéhrend einerréstricted
period' bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot undlen Verkauf der Instrumente an "U.S. Per-
sonen" oder an Personen innerhalb der Vereinigten taten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der
Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA Dsieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer @8
Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftlicheU.S. Eigentum bestatigen muss, und, dass das In-
strument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der
TEFRA D Regeln sind ein sog. $afe harbol, sollten Instrumente versehentlich an U.S. Persan emittiert
werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charaldristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kdnnen
die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BE BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST , SIND ANWALTE DES U.S.
RECHTS UND DES U.S. STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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terschriften von zwei berechtigten Vertretern deritkentin [Im Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes:sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontedlliiftragten der Emissi-
onsstell¢. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing Systengdésgt sind, gilt Folgen-
des:Die Details eines solchen Austausches werdennnBirhern der ICSDs gefilrDie
Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch agfjabe von Wertpapieren in effektiver
Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsantaiteder Globalurkunde nach den ein-
schlagigen Bestimmungen des Clearing Systems algesir.

"U.S.-Personeh sind solche, wie sie iRRegulation SdesUnited States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebigdisaige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengeselfissija
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Hiitiilgen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-
gendes:

3) Verwahrung Die Globalurkunde wird von CBF verwaljrt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und EuracRank in den Endgultigen Bedingungen fest-
geleqt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung Die Globalurkunde wird irtlassical global noté-orm ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider IG&Dsahrt]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes" im @ndguiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3) Verwahrung Die Globalurkunde wird von oder im Namen des @igpSystems verwahit.

8§82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Q) Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle' ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Munchen] [Citibank, N.A., Geschaftsstelle don, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes KonighgifName und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfigdgnDie Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (t&hlstellen”) ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Diadinung bzw. der Widerruf ist geman
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2) BerechnungsstelleDie "Berechnungsstelle ist UniCredit Bank AG, ArabellastralRe 12,
81925 Munchen.

3) Ubertragung von FunktionenSofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hzalstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre &ldgals Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichteine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person odétution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine UbertragungFumktionen der Hauptzahistelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverzigemar § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

(4) Erflllungsgehilfen der EmittentirDie Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Baremgs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapiausschlie3lich als Erfillungsgehilfen
der Emittentin und tbernehmen keine Verpflichtungegeniber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverisitu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen de®l8BIGB (Birgerliches Gesetzbuch) be-
freit.

(5) Verbindliche Entscheidungerkalls es sich nicht um einen offensichtlichen Eellandelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zalldstoder der Berechnungsstelle endgiltig
und fur die Emittentin sowie die Wertpapierinhaterbindlich.
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83
Steuern

Kein Gross Up:Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach §hmd Einbehalt ge-
genwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben stiatlicher Gebuihren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem ogiedwredem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskarpafisoder Behdrde des Landes, die zur
Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erholoen eingezogen werden (di§téuern’) ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehattefidich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegeniuber den zustandigen RegierungsbehorddreReshaft Uber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind itetbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofgasetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen ucleden und nicht-nachrangigen gegen-
wartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Bwnitin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei ZahlungéiKapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmuter Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptsodwatofur alle Verpflichtungen der Emit-

tentin aus den Wertpapieren setzen (8lede Emittentin”), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der ifemtin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin allecederlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebeddelngsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wéahrung an die Hauptzaltdsteansferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten wendssten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentim daeEmittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als ansassig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, diMéertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freikers, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemafie Zahlung a@endfd diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betréage garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeud¢rbundenes Unternehmeh ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemafti§réAllgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmenim Fall einer solchen Ersetzung der Emittentit jgile Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Beahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emtt ihren Sitz hat oder fur Steuerzwe-
cke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das liaém die Neue Emittentin ihren Sitz hat.
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8§86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilnagh diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder aufezianderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Waochach Mal3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verofferthiung den Wertpapierinhabern gegeniber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spateirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des gelteReéehts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen,lgefo diese gegebenenfalls zusatzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapieerden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

87
Aulerordentliches Kuindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seiregtjdpiere fallig zu stellen und deren soforti-
ge Riickzahlung zum Kindigungsbetrag zu verlangsis, f

(@) die Emittentin die ordnungsgemalRe Erfullungmdeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterlasst, und die Untartasdanger als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftichen Mahnuimgsé/Nertpapierinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen eiristelder

(©) die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens odeegiergleichbaren Verfahrens tiber
das Vermogen der Emittentin beantragt wird odertdiigttentin eine aufRergericht-
liche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolverialirens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nichivenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisivird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aars \Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlisdits der jeweilige Kindigungsgrund vor
Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemaf Absatz (1) hat in Wéise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahlstelle eine schriftiche Kindigserlarung und einen hinreichend be-
weiskraftigen Besitznachweis tbergibt oder duratgeschriebenen Brief sendet. Die Kin-
digungserklarung wird von der Hauptzahlstelle umiiglich ohne weitere Prifung an die

Emittentin weitergeleitet.

Der 'Kundigungsbetrag' je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktder
Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bankgeschgéatamach Erhalt der Kiindigungserkla-
rung von der Berechnungsstelle nach billigem Eree$8§ 315 BGB) bestimmt wird.

§8
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusétzlicher WertpapieRie Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapier
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattgmig Ausnahme des Ausgabetags und
Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sigemiVertpapieren zusammengefasst wer-
den, mit ihnen eine einheitliche Serie (dfgetie') mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
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"Wertpapieré umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solgbsatzlich begebenen
Wertpapiere.

Ruckkauf:Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiem Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukawem der Emittentin zurtickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der EmittentindesrEmittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Uldgeihwerden.

8§89
Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Varlggfrist wird fur die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkurzt.

810
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit:Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedinganggnz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werderlsiben die tUbrigen Bestimmungen da-
von unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Urathfuhrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Licke ist durch eine dem @imhZweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entspresRagklung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehlegdffensichtliche Schreib- oder Rechenfehler odeniéhe offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingunigerechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegenuber den Wertpapierinhabern. Die Anfehtst unverziiglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméfti&r Allgemeinen Bedingungen zu
erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch digtténtin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordgengd ausgeflllte Ruckzahlungserkla-
rung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erichitih Formular bzw. unter Abgabe aller in
dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen"f@lickzahlungserklarung’) einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreisesngégertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing Systenverlangen. Die Emittentin wird bis
spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Ruokgserklarung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tadespst, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verfigung stellen, die diesen auf daslén Rickzahlungserklarung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerb#ges erléschen alle Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf FortfUhrungbie Emittentin kann mit der Anfechtungserklaruren@ifi vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf FortfiUhrung dertdapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot soweebérichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechnktigung geman § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gik abn einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Antigng nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nachkgdimwerden des Angebots gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung eimeinungsgemalf ausgefillten Ruck-
zahlungserklarung uber seine depotfilhrende BankidreHauptzahistelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstediedem Clearing System gemaf vorste-
hendem Absatz (2) die Ruckzahlung des Erwerbspreisgdangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis:Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3)dglt

vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tats&bleliErwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzwatader Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithiiegiddittel der an dem der Erklarung der
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Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergkdme Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher diesgi@e hoher ist. Liegt an dem der Erkla-
rung der Anfechtung gemanR vorstehendem Absatzdi2)evgehenden Bankgeschaftstag eine
Marktstorung gemaf § 1 der Besonderen Bedingungersw ist fir die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gernédlehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschaftstag an dem keine Marktstérung vontedigeblich.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungafiderspriichliche oder liickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann didténtin nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sindsuoiche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zulassig, die unter Beriicksichtigung der Istsza der Emittentin fir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtlicitefinanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Bégungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Benliggn mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungé&faren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeitemdigsen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittesiéin Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechemchbigten Wertpapierbedingungen festhal-
ten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Rech&orm und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechitd Bflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegemdeecht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erflllungsort: Erflllungsort ist Minchen.

GerichtsstandGerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aug gdeZusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegjten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Minchen.
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdater")

Produkttyp 1: FX Upside Basket Garant Classic Wexfjere
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpsgn gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfligén

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einflgen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn, bei denen die Festgelegte Wahrung nich&aeo ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiden
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einflijen
Nennbetrag: [Nennbetrag einfligén
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Tabelle 1.1:

Ausgabepreis

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer Emissionsvolumer Emissionsvolumer
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfligeh [WKN einfligeh [RIC einfugeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfiir
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Partizipations- | K; (initial) Gewichtung; | Floor Level | Strike Level Basispreis | Mindestbetrag | Falligkeitstag
standteil, faktor (W)
[ISIN einfl- | [Bezeichnung [Partizipations-| [K;einfugern | [W;einfugen | [Floor Level | [Strike Level |[Basispreisein-| [Mindestbetrag| [Falligkeitstag
geri des FX Wech-faktor einfigeh |[Nicht anwend; einfligen einfigen fuger einfligen einfligen
*%
Z?rl]lifgrse?f bar] [Nicht anwend- [Nicht anwend-
9 bar]** bar]**
[Bezeichnung [Kyeinfugerh | [Wyeinfuger [Basispreig
des FX Wech- [Nicht anwendt einfigen
s(;l}l;grs:,s bar]* [Nicht anwend-
g ﬂl bar]**
* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endgultigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemsiVerfahren fir seine Veroffentli-

chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgultigen Bedingungen festgelegt und didtSgaldscht.
Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.

*%
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag[e] Erster Tag der Best out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(e] Finale(n) Beobachtungstag(e) einfugdiiErsten Tag der Best out-Periode einfij
einfigen

[Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar]

§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswéahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsof FX Bildschirmseite
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinfligerh [Zahlerwahrungeinfligeth [Fixing Sponsaqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligef

selkurseseinflgeh

[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrung einfligeh [Z&ahlerwéahrung einfligei [Fixing Sponsay einfligef [FX Bildschirmseitg einfligemh
selkurseg einfligen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.
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Produkttyp 2: FX Upside Basket Garant Cap Wertpajie
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiegét Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfligén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfugen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiefeei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Esirailt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiden
Internetseite flr Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einflgen

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiamat Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiijen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigén
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Tabelle 1.1:

ISIN

WKN

Reuters

Seriennummer

Tranchennummer,

der Serie [in
Stiick]

Emissionsvolumer

Emissionsvolumer
der Tranche [in
Stlick]

Ausgabepreis

[ISIN einfligeh

[WKN einfligeh

[RIC einfligeh

[Seriennummer

[Tranchennummef[Emissionsvolume

fEmissionsvolume

n[Ausgabepreis einfur

einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbestand- |Partizipations-| K; (initial) | Gewichtung |Floor Level| Strike Level | Basispreis | Hochstbetrag|Mindestbetrag| Falligkeits-
teil; faktor (W) tag
[ISIN einfi4 [Bezeichnung|[Partizipations; [K;einfu- | [W; einfigen |[Floor Leve| [Strike Levell [Basispreis |[HOchstbetrag[Mindestbetrag [Falligkeits-
geri des FX Wechsefaktor einflige] geri einfligen einfuger einfuger einflgen einfigep |tag einfigeh
kurseseinfligen \Evl\élrfgég%' [Nicht an- | [Nicht anwend;
wendbar]** bar]**
[Bezeichnung [Kyeinfu- | [Wy einflgen [Basispreig
des FX Wechsegl- gen einfigen
kurseg einfi- [Nicht an- [Nicht anwend|
gen wendbar] barl**
*% ar]

*%

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endgultigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemsiVerfahren fir seine Veroffentli-
chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgultigen Bedingungen festgelegt und didtSpgaldscht.

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag|e] Erster Tag der Best out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(e] Finale(n) Beobachtungstag(e) einfugdiiErsten Tag der Best out-Periode einfij
einfuger

[Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar]

§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswéahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsof FX Bildschirmseite
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinfligerh [Zahlerwahrungeinfligeth [Fixing Sponsaqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligef

selkurseseinflgeh

[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrung einfligeh [Z&ahlerwéahrung einfligei [Fixing Sponsay einfligef [FX Bildschirmseitg einfligemh
selkurseg einfligen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigkerden.
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Produkttyp 3: FX Downside Basket Garant Classic Wpiere
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren gilt Folgendes:
§1
Produktdaten

Ausgabetag:[Ausgabetag einfligén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfugen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren, bei denen die Festgelegte Wahrung nichEdeo ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiden
Internetseite flr Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einflgen

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wagptpren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Best in-Periode:[Letzter Tag der Best in-Periode einflifjen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfligén
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Tabelle 1.1:

Ausgabepreis

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer Emissionsvolumer Emissionsvolumer
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfligeh [WKN einfligeh [RIC einfugeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfiir
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Partizipations- | K; (initial) Gewichtung; | Floor Level | Strike Level Basispreis | Mindestbetrag | Falligkeitstag
standteil, faktor (W)
[ISIN einfl- | [Bezeichnung [Partizipations-| [K;einfugern | [W;einfugen | [Floor Level | [Strike Level |[Basispreisein-| [Mindestbetrag| [Falligkeitstag
geri des FX Wech-faktor einfigeh |[Nicht anwend; einfligen einfigen fuger einfligen einfligen
Z?rl]lifgrse?f bar] [Nicht anwend- [Nicht anwend-
9 bar]** bar]**
[Bezeichnung [Kyeinfugerh | [Wyeinfuger [Basispreig
des FX Wech- [Nicht anwendt einfigen
s(;l}l;grs:,s bar]“ [Nicht anwend-
g ﬂl bar]**
* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endgultigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemsiVerfahren fir seine Veroffentli-

chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgliltigen Bedingungen festgelegt und didt§pgaldscht.
Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigherden.

*%
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag|e] Erster Tag der Worst out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(g]Finale(n) Beobachtungstag(e) einfugjefErsten Tag der Worst out-Periode einf(i
einfligen gen
[Nicht anwendbar] [Nicht anwendbar]
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsor FX Bildschirmseitg
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinflige [Zahlerwahrungeinflgemh [Fixing Sponsqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligem

selkurseseinfugen

[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswéahrung einfligeh [Z&hlerw&hrung einflgeih [Fixing Sponsay einflger [FX Bildschirmseitg einfigemh
selkurseg einfigen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigkerden.
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Produkttyp 4: FX Downside Basket Garant Cap Wertjene
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpamiayilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfliigén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einflgen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiebei denen die Festgelegte Wahrung nicht deo i1, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fUr Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiiden
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagmamit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Best in-Periode:[Letzter Tag der Best in-Periode einflifjen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfligén
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer Emissionsvolumer| Emissionsvolumer| Ausgabepreis
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfligeh [WKN einfligeh [RIC einfugeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfiir
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Partizipa- |K; (initial) | Gewichtung | Floor Level | Strike Level | Basispreis | Hochstbetrag | Mindestbetrag| Falligkeitstag
standteil, tionsfaktor (W)
[ISIN einfi- | [Bezeichnung [Partizipa- | [K;einfu- | [W;einfigen | [Floor Level | [Strike Level [Basispreis| [Hochstbetrag| [Mindestbetrag [Falligkeitstag
geri des FX Wech- tionsfaktor gen einflgen einfigen einfuger einfligen einfuger einfuger
Solkurses | einfuged | INicht an [Nicht an- | [Nicht an-
9 wendbar]** | wendbar]**
[Bezeichnung [Kyeinfu- | [Wy einflgen [Basispreig
des FX Wech- gen einfigen
selkurseg [Nicht an- .
L [Nicht an-
einfiige wendbar| wendbar]*
* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegidwarist, wird die Methode zur Preisfestsetzung dasiVerfahren fiir seine Veroffentli-

chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgliltigen Bedingungen festgelegt und didt§pgaldscht.

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigherden.
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag|e] Erster Tag der Worst out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(g]Finale(n) Beobachtungstag(e) einfugjefErsten Tag der Worst out-Periode einf(i
einfligen gen
[Nicht anwendbar] [Nicht anwendbar]
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsor FX Bildschirmseitg
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinflige [Zahlerwahrungeinflgemh [Fixing Sponsqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligem

selkurseseinfugen

[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswéahrung einfligeh [Z&hlerw&hrung einflgeih [Fixing Sponsay einflger [FX Bildschirmseitg einfigemh
selkurseg einfigen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigkerden.
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Produkttyp 5: Proxy FX Upside Basket Garant Clas$\ertpapiere
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classerifyapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfligén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einflgen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classirifyapieren, bei denen die Festgelegte Wahrund kiehEuro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fUr Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiden
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classerifyapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einflijen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfligén
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Tabelle 1.1:

Ausgabepreis

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer Emissionsvolumer Emissionsvolumer
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfligeh [WKN einfligeh [RIC einfugeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfiir
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Partizipations- | K; (initial) Gewichtung; | Floor Level | Strike Level Basispreis | Mindestbetrag | Falligkeitstag
standteil, faktor (W)
[ISIN einfl- | [Bezeichnung [Partizipations-| [K;einfugern | [W;einfugen | [Floor Level | [Strike Level |[Basispreisein-| [Mindestbetrag| [Falligkeitstag
geri des FX Wech-faktor einfigeh |[Nicht anwend; einfligen einfigen fuger einfligen einfligen
Z?rl]lifgrse?f bar] [Nicht anwend- [Nicht anwend-
9 bar]** bar]**
[Bezeichnung [Kyeinfugerh | [Wyeinfuger [Basispreig
des FX Wech- [Nicht anwendt einfigen
s(;l}l;grs:,s bar]“ [Nicht anwend-
g ﬂl bar]**
* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endgultigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemsiVerfahren fir seine Veroffentli-

chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgliltigen Bedingungen festgelegt und didt§pgaldscht.
Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigherden.

*%
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag|e] Erster Tag der Best out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(g]Finale(n) Beobachtungstag(e) einfugjdirsten Tag der Best out-Periode einfip
einfligen

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsor FX Bildschirmseitg
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinflige [Zahlerwahrungeinflgemh [Fixing Sponsqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligem

selkurseseinfugen

[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswéahrung einfligeh [Z&hlerw&hrung einflgeih [Fixing Sponsay einflger [FX Bildschirmseitg einfigemh
selkurseg einfigen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigkerden.
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Produkttyp 6: Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapiere
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfliigén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einflgen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen die Festgelegte Wahrung niahEdeo ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fUr Bankgeschaftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiiden
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiijen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfligén
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Tabelle 1.1:

ISIN

WKN

Reuters

Seriennummer

Tranchennumme

rl Emissionsvolumer

Emissionsvolumer

Ausgabepreis

der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfligeh [WKN einfligeh [RIC einfugeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfiir
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbestand- |Partizipations-| K; (initial) | Gewichtung |Floor Level| Strike Level | Basispreis | Hochstbetrag|Mindestbetrag| Falligkeits-
teil; faktor (W) tag
[ISIN einfi4 [Bezeichnung|[Partizipations; [K;einfu- | [W; einfigen |[Floor Leve| [Strike Levell [Basispreis |[HOchstbetrag[Mindestbetrag [Falligkeits-
geri des FX Wechsefaktor einflige] geri einfligen einfuger einfuger einflgen einfigep |tag einfigeh
kurseseintliged \Evl\élrfgég%' [Nicht an- | [Nicht anwend
wendbar]** bar]**
[Bezeichnung [Kyeinfu- | [Wy einflgen [Basispreig
des FX Wechsegl- gen einfigen
kurseg einfu- [Nicht an- . |
geri wendbar| [NICE;?]Q*Wend

*

*%

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endgultigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemsiVerfahren fir seine Veroffentli-
chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgultigen Bedingungen festgelegt und didtSgaldscht.

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag|e] Erster Tag der Best out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(e] Finale(n) Beobachtungstag(e) einfugdiiErsten Tag der Best out-Periode einfij
einfuger

[Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar]

§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsor FX Bildschirmseite
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinfligerh [Zahlerw&hrungeinfliget [Fixing Sponsaqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligef
selkurseseinfligeih
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrung einfliigeh [Z&ahlerwéhrung einflgei [Fixing Sponsay einfligef [FX Bildschirmseitg einflgem
selkurseg einfigen
]
* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstgjlder Endgiltigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemiVerfahren fur seine Veroffentli-
chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und didt§galdscht.
* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigherden.
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Produkttyp 7: Proxy FX Downside Basket Garant Clas8Vertpapiere
[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classiertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfligén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einflgen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clas&fiertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrucigt dier Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fUr Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiden
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clas&fiertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgeside

Letzter Tag der Best in-Periode:[Letzter Tag der Best in-Periode einflfjen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfligén

78



Tabelle 1.1:

Ausgabepreis

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer Emissionsvolumer Emissionsvolumer
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfligeh [WKN einfligeh [RIC einfugeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfiir
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Partizipations- | K; (initial) Gewichtung; | Floor Level | Strike Level Basispreis | Mindestbetrag | Falligkeitstag
standteil, faktor (W)
[ISIN einfl- | [Bezeichnung [Partizipations-| [K;einfugern | [W;einfugen | [Floor Level | [Strike Level |[Basispreisein-| [Mindestbetrag| [Falligkeitstag
geri des FX Wech-faktor einfigeh |[Nicht anwend; einfligen einfigen fuger einfligen einfligen
Z?rl]lifgrse?f bar]” [Nicht anwend- [Nicht anwend-
9 bar]** bar]**
[Bezeichnung [Kyeinfugerh | [Wyeinfuger [Basispreig
des FX Wech- [Nicht anwendt einfigen
s(;l}l;grs:,s bar]” [Nicht anwend-
g ﬂl bar]**
* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endgultigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemsiVerfahren fir seine Veroffentli-

chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgultigen Bedingungen festgelegt und didtSgaldscht.
Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.

*%
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag|e] Erster Tag der Worst out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(e] Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligenErsten Tag der Worst out-Periode einfli
einfuger gen
[Nicht anwendbar] [Nicht anwendbar]
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsor FX Bildschirmseite
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinfligerh [Zahlerw&hrungeinfliget [Fixing Sponsaqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligef

selkurseseinfligeih

[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrung einfliigeh [Z&ahlerwéhrung einflgei [Fixing Sponsay einfligef [FX Bildschirmseitg einflgem
selkurseg einfigen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.
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Produkttyp 8: Proxy FX Downside Basket Garant Capewpapiere
[Im Fall vonProxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapierérn-gigendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfligén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einflgen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Mgvieren, bei denen die Festgelegte Wahrung wiehEuro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fUr Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiden
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap ¥gpieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Best in-Periode:[Letzter Tag der Best in-Periode einflfjen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfligén
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer Emissionsvolumer| Emissionsvolumer| Ausgabepreis
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfligeh [WKN einfligeh [RIC einfugeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfiir
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen*
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Partizipa- |K; (initial) | Gewichtung | Floor Level | Strike Level | Basispreis | Hochstbetrag | Mindestbetrag| Falligkeitstag
standteil, tionsfaktor (W)
[ISIN einfi- | [Bezeichnung [Partizipa- | [K;einfu- | [W;einfigen | [Floor Level | [Strike Level [Basispreis| [Hochstbetrag| [Mindestbetrag [Falligkeitstag
geri des FX Wech- tionsfaktor gen einflgen einfigen einfuger einfligen einfuger einfuger
Z‘fr']';lj”se?f einfligeq V[v'\é'rfggg% [Nicht an- | [Nicht an-
9 wendbar]** | wendbar]**
[Bezeichnung [Kyeinfu- | [Wy einflgen [Basispreig
des FX Wech- gen einfigen
selkurseg [Nicht an- .
L [Nicht an-
einfiige wendbar| wendbar]*
* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstejlder Endgultigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur PreisfestsetzungdemsiVerfahren fir seine Veroffentli-

chung inAbschnitt A — Allgemeine Angabeer Endgultigen Bedingungen festgelegt und didtSgaldscht.

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungstag[e] Finale[r] Beobachtungstag|e] Erster Tag der Worst out-Periode
[ISIN einflgeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag(e] Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligenErsten Tag der Worst out-Periode einfli
einfligen gen
[Nicht anwendbar] [Nicht anwendbar]
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Basiswahrung Zahlerwahrung; Fixing Sponsor FX Bildschirmseite
[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrungeinfligerh [Zahlerw&hrungeinfliget [Fixing Sponsaqreinfligen [FX Bildschirmseiteeinfligef

selkurseseinfligeih

[Bezeichnung des FX Wech- [Basiswahrung einfliigeh [Z&ahlerwéhrung einflgei [Fixing Sponsay einfligef [FX Bildschirmseitg einflgem
selkurseg einfigen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" karuth die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrigrerden.
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingunge)

Produkttyp 1: FX Upside Basket Garant Classic Wextjere
[Option 1: Im Fall von FX Upside Basket Garant Clad#&/ertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn, bei denen die Festgelegte Wahrung
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetitiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn, bei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn, bei denen der Basisprebereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basispreisler Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn, bei denen der Basispram®ch fest-
gelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist K; (initial) x Strike Leve]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdéstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstagj ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit initialer Referenzpreis-
betrachtung und mit Verschiebung des Beobachtuggsifier Korbbestandteile qilt Fol-

gendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur em@éer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteile
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit initialer Referenzpreis-
betrachtung mit Verschiebung des Beobachtungstagbeatroffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaéer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblzeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandtej]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn mit initialer Durchschnitts-
betrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TaldeB in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibiitefolgende Bankgeschéftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fiur alle
Korbbestandteile]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripsgn mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung mit Verschiebung des Beobachtungstags hrbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katamelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeseheidt, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer snldrerschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn mit finaler Referenzpreisbe-
trachtung mit Verschiebung des Beobachtungstagsdepffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 ded&kb und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Katalnglteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshedt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandtegilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSgalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § nRtedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschéaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtagg# alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggst&nn verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresoichen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergatneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewrerdéffentlicht wird.
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"Best out-Periodé ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best out-Periode (einschlie3lich) und dem Finalenlchtungstag (einschliel3lich).
[Im Fall von EX Upside Basket Garant Classic Weripegn mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing Systeni ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing Systent sind Clearstream Banking société anonyme, Luxeg@\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank”) (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositpynd gemeinsam di¢CSDs")].

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegm mit einem anderen Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einfugen

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, tishiérweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstell& ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produktd Basiswertdaten fest-
gelegt]
"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit Best out-Betrachtung gilt Fol-
gendes:
"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der inTae
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt ist.]

"Félligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Fakiegtstag” der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn, bei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbim der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursegie vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteeroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fur die Umrechung geveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung
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"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor eévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (au3er Maklergebihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren aeuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiohg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerien zu realisieren, zurlck-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschégahy der Kreditwurdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kostenemiitksichtigen sind.

"Gewichtung (W))" (mit i = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbesitgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagjezu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Iemsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiohg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn, bei denen R (initial) bereits festge-
legt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXwie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn mit initialer FX-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit initialer Durchschnittsbetrach-
tung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdoffentlichten X
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit Worst in-Betrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (initial) " ist der niedrigste FXnvahrend der Worst in-Periode.]
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripsn mit finaler FX-Betrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn mit finaler Durchschnittsbetrach-
tung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripsgn mit Best out-Betrachtung qilt Fol-
gendes:
"K; (final)" ist der hochste FXvahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrwie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basisweettfastgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpsgn (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteitemal folgender
Formel:

(Ki(final ) - Basispreis i) /[ Ki(final )]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteitemal folgender
Formel:

(Ki(final ) — Basispreis i) / Basispreis i]

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswegemar fol-
gender Formel:

N .
Kursentwicklung des Basiswerts = Kursentwicklungi x Wi
i=

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit Worst in-Betrachtung gilt Fol-
gendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh §
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veréffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserdlarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewaeilig®; notiert werden (ein-
schlieBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder &eschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmdglichkeit der EinholungesirAngebots fiir einen sol-
chen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbarenseiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigegnmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindbettag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalfeattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basitdaten festgelegt.

"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitarechtliche Vorschriften)

oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder FinanzaufsidhSiden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die Veraul3erungBiessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andergiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emitte ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tnbdschréankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlicheadeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn, bei denen der Basispramch fest-
gelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechmsigjle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen detfinie
oder Ersatzkorbbestandteifwie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen
definiert) zur Verfigung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zagpransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des)aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unt&ndie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedtemh auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsiden All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®esrtdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Wertpegn mit Worst in-Betrachtung gilt Fol-
gendes:
"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligemwischen dem Anféanglichen

Beobachtungstag (einschlief3lich) und dem Letztayn dex Worst-in Periode (einschliel3-
lich).]

"Zahlerwahrung;" ist die jeweilige Zahlerwahrungwie in der Spalte "Z&hlerwahruhg
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basisweéetdéestgelegt.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hdabl des Rickzah-
lungsbetrags gemafd den Bestimmungen des § 6 dendaen Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Ruckzahlungsbetrag entspricht einem BetratpimFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie gemi@grider Formel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level ntiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinerdaisMindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der EmittentiBei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werdien
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettaijckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesempfinkt gehandelten Marktzins fir

Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restizeit wie die Wertpapiere bis zum

Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapjeder innerhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereigais®n der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird. Derédhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmueg Marktwerts der Schuldver-

schreibungen nicht mdglich, so entspricht der Albneagsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemanR &6 Alllgemeinen Bedingungen mit-

geteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemafR den Vorschrifies 86 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.
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§6
Zahlungen

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn, bei denen die Festgelegte Wahrung

der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung Die gemal diesen Wertpapierbedingungen gesclenidgetrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripegn, bei denen die Festgelegte Wahrung

nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemdachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundlle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréme das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEtnittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagri bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Bag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatBélesbn Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des § 8 der Beson@=@imgungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einemb8eaungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtamgerschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8olite das Marktstdrungsereignis mehr @aZahl von Bank-
geschéftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschéftstage dauemjrslodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 Bd&B)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbhrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé; Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen udhfzeit und Finanzzentrum einfidean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfliBankgeschaftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaheberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Neuer Fixing SponsoiVird der Basiswert nicht langer durch den jeweifig-ixing Spon-
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(2)

sor, festgelegt und veréffentlicht, erfolgen die ingia Wertpapierbedingungen beschrie-
benen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berecssteilg auf Grundlage der Festle-
gungen und Veroffentlichungen einer anderen PefSenellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 315)BBd&stimmt (der Neue Fixing
Sponsot'). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaunfjeweiligen Korbbestand-
teil; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Konteiktlan Neuen Fixing SponsoDer
Neue Fixing Sponspund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gefé&der All-
gemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurswird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und verdéffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besolnen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten Wechselkurses,diech die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Beaognauf den Korbbestandtgé nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtaiind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaf 8 6 der AllgemeinennBadgen mitzuteilen.
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Produkttyp 2: FX Upside Basket Garant Cap Wertpajie
[Option 2: Im Fall von FX Upside Basket Garant Caprifyapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieteei denen die Festgelegte Wahrung der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetitiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiereei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapietgei denen der Basispretereits fest-
gelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basispreigler Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieteei denen der Basispremoch festge-
legt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist K; (initial) x Strike Leve]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdééstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapienait initialer Referenzpreisbe-
trachtung und mit Verschiebung des Beobachtungstiigs Korbbestandteile qilt Fol-

gendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteile

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiengit initialer Referenzpreisbe-
trachtung mit Verschiebung des Beobachtungstagsdepffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelid § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur eiméer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandtej]
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpagiengit initialer Durchschnittsbe-
trachtung qilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TakleB in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibétefolgende Bankgeschéaftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteile]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapienit finaler Referenzpreisbe-
trachtung mit Verschiebung des Beobachtungstags thrbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spddtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Kataimelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiemit finaler Referenzpreisbe-
trachtung mit Verschiebung des Beobachtungstagsdepffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 ded&kb und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katalnelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesctddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandtegilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiemait finaler Durchschnittsbe-
trachtung qilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSgalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8§ iRtedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fir einen oderretehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgedekgeschéaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtamf# alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsdiann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresoichen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) dergalineinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewrerdoffentlicht wird.

"Best out-Periodé ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best out-Periode (einschlief3lich) und dem Finalenl&chtungstag (einschlielich).

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiendt CBF als Clearing System gilt Fol-
gendes:
"Clearing Systent ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiemdt CBL und Euroclear Bank als Clea-

ring System gilt Folgendes:

"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegif\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™ (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositdmynd gemeinsam didCSDs")].

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiemgt einem anderen Clearing System gilt

Folgendes:
"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einflpen

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, diishiérweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiengit Best out-Betrachtung gilt Folgen-

des:

"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der nTde
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt ist.]

"Féalligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Fakigtstag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Wertpapieren, bei dedie Festgelegte Wéhrung nicht der Euro
ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbimn der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursegie vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fur die Umrechung geveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor eévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an @teddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auRer Maklergebihren) entrichten muss, um
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@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschigahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung (W;)" (miti=1,....N) ist die Gewichtung des Korbbesisgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren aeuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odegraul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerien zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hoéchstbetrag' ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochistig' der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapietgei denen R (initial) bereits festgelegt

wurde, qgilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXwie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiengt initialer FX-Betrachtung gilt Fol-

gendes:

"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiemgt initialer Durchschnittsbetrachtung

gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdoffentlichten X

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiengit Worst in-Betrachtung qilt Folgen-

"K; (initial) " ist der niedrigste FXnvahrend der Worst in-Periode.]
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiemait finaler FX-Betrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapienegit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiensit Best out-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der hochste FXvahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrwie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basisweettfastgelegt.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiefdanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteitemal folgender
Formel:

(Ki(final ) — Basispreis i)/ Ki(final )]
[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapef®elf Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteitemal folgender
Formel:

(Ki(final ) — Basispreis i)/ Basispreis i ]

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswegemar fol-
gender Formel:

N .
Kursentwicklung des Basiswerts = Kursentwicklungi x Wi
1=

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiengit Worst in-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh §
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veréffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserdlarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewailig¥; notiert werden (ein-
schlieBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder &eschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmdglichkeit der EinholungesirAngebots fiir einen sol-
chen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbarenseiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigegnmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindbettag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalteattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basitdaten festgelegt.

"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitarechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder FinanzaufsidhSiden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die Veraul3erungBiessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andergiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emitte ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tnbdschréankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlicheadeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapietfgei denen der Basispremoch festge-
legt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festge]egt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechmsigjle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen detfinie
oder Ersatzkorbbestandteifwie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen
definiert) zur Verfigung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zagpransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des)aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unt&ndie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedtemh auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsiden All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®esrtdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiengit Worst in-Betrachtung qilt Folgen-

des:

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligemwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschlief3lich) und dem Letztayn dex Worst-in Periode (einschliel3-
lich).]

"Zahlerwahrung;" ist die jeweilige Z&hlerwahrungwie in der Spalte "Z&hlerwahruhg
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basisweéetdéestgelegt.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hdabl des Rickzah-
lungsbetrags gemafd den Bestimmungen des § 6 dendaen Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Ruckzahlungsbetrag entspricht einem BetratpimFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie gemi@grider Formel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level ntiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinerdes Mindestbetrag und nicht grofl3er
als der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der EmittentiBei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werdien
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettajckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesempzinkt gehandelten Marktzins fir

Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restizeit wie die Wertpapiere bis zum

Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapjeder innerhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereigais®n der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird. Derédhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmueg Marktwerts der Schuldver-

schreibungen nicht mdéglich, so entspricht der Abnemgsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemanR &6 Allgemeinen Bedingungen mit-

geteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemafl den Vorschrifeen 816 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.
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§6
Zahlungen

[Im Fall von EX Upside Basket Garant Cap Wertpapieteei denen die Festgelegte Wahrung der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung Die gemal diesen Wertpapierbedingungen gesclenidgetrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiereei denen die Festgelegte Wahrung

nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemdachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundlle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréme das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEtnittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagri bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Bag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatBélesbn Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des § 8 der Beson@=@imgungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einemb8eaungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtamgerschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8olite das Marktstdrungsereignis mehr @aZahl von Bank-
geschéftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschéftstage dauemwjrslodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 Bd&B)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbhrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé; Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen udhfzeit und Finanzzentrum einfidean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfliBankgeschaftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaheberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Neuer Fixing SponsoiVird der Basiswert nicht langer durch den jeweifig-ixing Spon-
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(2)

sor, festgelegt und veréffentlicht, erfolgen die ingia Wertpapierbedingungen beschrie-
benen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berecssteilg auf Grundlage der Festle-
gungen und Veroffentlichungen einer anderen PefSerellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 315)BBd&stimmt (der Neue Fixing
Sponsot'). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaunfjeweiligen Korbbestand-
teil; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Konteiktlan Neuen Fixing SponsoDer
Neue Fixing Sponspund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gefé&der All-
gemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurswird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und verdéffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besolnen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten Wechselkurses,diech die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Beaognauf den Korbbestandtgé nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtaiind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaf 8 6 der AllgemeinennBadgen mitzuteilen.
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Produkttyp 3: FX Downside Basket Garant Classic Wmpiere
[Option 3: Im Fall von FX Downside Basket Garant<Slia Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetttiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagastdem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren, bei denen der Basisprdisreits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basisprgisler Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren, bei denen der Basisprai®ch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist K; (initial) x Strike Leve]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdéstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobagdstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaéer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteilk.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtagggsler betroffenen Korbbestandtei-
le gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabeliid § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur eméer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandteil]
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TakleB in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibétefolgende Bankgeschéaftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteile.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wagpipren mit finaler Referenzpreis-
betrachtung mit Verschiebung des Beobachtungsthess Korbbestandteile gilt Folgen-
des:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wagpipren mit finaler Referenzpreis-
betrachtung mit Verschiebung des Beobachtungstagbetroffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spddtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katamelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fiir den entsprechendeobkstandteil Der Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § lRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachag{js alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresné&chen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergalheinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewreroéffentlicht wird.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren mit Best in-Betrachtung gilt Fol-
gendes:

"Best-in Periodé ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligerwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschlief3lich) und dem LetztendeadBest-in Periode (einschliellich).]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing Systent ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System qilt Folgendes:

"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxeghf\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™") (CBL und Euroclear sind jeweils eilCSD"
(International Central Securities Depositdrynd gemeinsam didCSDs")].

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wegptpren mit einem anderen Clearing Sys-
tem gilt Folgendes:

"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einflpen

"Clearance Systerh ist das inlandische Haupt-Clearance System, tiéishiérweise fur
die Abwicklung von Geschéaften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andbsrClearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit Worst-out Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Worst-out Periodé€' ist der Erste Tag der Worst-out Periode, der th §
der Produktdaten festgelegt ist.]

"Féalligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Faligtstag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Wertpapieren, baiesedie Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsox" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbm der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatetgfelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursege vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fir die Umrechung j@eveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor kévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steéddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um
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(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren @deauwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odegraul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichiggn aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerien zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschégahy der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung (W;)" (miti = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestsgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje 2u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsen wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren aderuwickeln bzw. Vermdogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odesraulRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlédse aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerisn zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren, bei denen R (initial) bereits fest-
gelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXvie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren mit initialer FX-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung qilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdéffentlichten X

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wagptpren mit Best in-Betrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (initial) " ist der hochste FXvahrend der Best in-Periode.]
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit finaler FX-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit finaler Durchschnittsbetrach-
tung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit Worst out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der niedrigste F¥nvahrend der Worst out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrgie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basisweettfastgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

(Basispreis i — Ki(final ) )/ Ki(final )]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wegptpren (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

(Basispreis-Ki(final) ) / Basispreit

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswergemal fol-
gender Formel:

N .
Kursentwicklung des Basiswerts;lKursentW|d<Iungi XWi ]
1=
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wagpipren mit Best-in Betrachtung gilt Fol-
gendes:

"Letzter Tag der Best-in Periodé ist der Letzte Tag der Best-in Periode, der ih @er
Produktdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veroffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserglarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewailig¥; notiert werden (ein-
schlieBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder &eschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmdglichkeit der EinholungesirAngebots fiir einen sol-
chen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbarenseiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billiggmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindettag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- ursdiBwertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalteattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Bagirdaten festgelegt.
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"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitetrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi@ftStden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerungBiessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andeigiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emtite ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendVertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber tniogschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steileni Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlicheadeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechssirlle gemaf
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren, bei denen der Basisprai®ch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festge]egt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechrsstgjle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen datihader
Ersatzkorbbestandte{wie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen detinizur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zadptmansaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des aus der europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unagandie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedtaih auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren mit Worst out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Worst out-Periodé’ ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfligexwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschlie3lich) und dem Fin&ewnbachtungstag (einschlieflich).]

"Zahlerwahrung" ist die jeweilige Zahlerwahrungwie in der Spalte "Zahlerwahruhg
der Tabelle 2.1 in 8§ 2 der Produkt- und Basisweetdéestgelegt.
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§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

RuckzahlungDie Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durchlidag des Riickzahlungs-
betrags gemaR den Bestimmungen des § 6 der BesorBedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetradper Riickzahlungsbetrag entspricht einem BetratpmFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie gem@@rider Formel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level #tiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinerdaisMindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der EmittentiBei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werdien
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettaijckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu dieseitpzinkt gehandelten Marktzins fur

Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restizeit wie die Wertpapiere bis zum

Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpagjedler innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereigais®n der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Derédhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmuasgubrktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnbaggag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemaf § 6 Aligemeinen Bedingungen mitge-

teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf den Vorschriftes 816 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

8§86
Zahlungen

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung der Euro ist, gilt Folgendes:

QD Rundung Die gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclendgetrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Waptpren, bei denen die Festgelegte Wah-

rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag istndaaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemndachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitednittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).

87
Marktstérungen

VerschiebunglUngeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Beson@s@ngungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einemb8eutungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtagngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr @laZahl von Bank-
geschaftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschéftstage dauerwjrsodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 Bd&B)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbkrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen ddhifzeit und Finanzzentrum einfligean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiiBankgeschéaftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhabeberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing SponsorWird der Basiswert nicht langer durch den jeweitigFixing
Sponsarfestgelegt und verdffentlicht, erfolgen die inslia Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen declBrnegsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Veréffentlichungen einer andesssdd, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermesse&18BGB) bestimmt (deNeue Fi-
xing Sponsof). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaufjeweiligen Korbbe-
standteil in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontektdan Neuen Fixing Spon-
sor. Der Neue Fixing Sponsaund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gef&R
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.
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(2)

Ersatzwechselkurswird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und veroffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besbénen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und veroffentlichten Wechselkurses,diech die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bekaognauf den Korbbestandigé nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtaiind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemal3 8§ 6 der AllgemeinennBadgen mitzuteilen.
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Produkttyp 4: FX Downside Basket Garant Cap Wertjene
[Option 4: Im Fall von FX Downside Basket Garant Gdprtpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriebei denen die Festgelegte Wéahrung
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetttiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriebei denen die Festgelegte Wéhrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagie bei denen der Basisprelsereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basisprgisler Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiebei denen der Basispremch fest-
gelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis’ ist K| (initial) x Strike Level]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdéstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpaagiemit initialer Referenzpreis-
betrachtung und mit Verschiebung des Beobachtuggsifier Korbbestandteile qilt Fol-

gendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaéer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteile

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiemit initialer Referenzpreis-
betrachtung mit Verschiebung des Beobachtungstagbetroffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabel®id § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur eméer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandtej]
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpaagiemit initialer Durchschnitts-
betrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TakleB in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibétefolgende Bankgeschéaftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteile]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriamit finaler Referenzpreisbe-
trachtung mit Verschiebung des Beobachtungstags hrbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spddtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Kataimelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshadt, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpasieanmit finaler Referenzpreisbe-
trachtung mit Verschiebung des Beobachtungstagsdapffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Kataimelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fiir den entsprechendebkstandtegilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind amdgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpameanit finaler Durchschnittsbe-
trachtung qilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in § iRtedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgelBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachag{js alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresné&chen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) dergalineinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewrerdoffentlicht wird.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpamamit Best in-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"Best-in Periodé ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligerwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschlief3lich) und dem Letztendead3est-in Periode (einschliellich).]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiemit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing Systeni ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriemit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System qilt Folgendes:

"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxeghf\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™") (CBL und Euroclear sind jeweils eilCSD"
(International Central Securities Depositdrynd gemeinsam didCSDs")].

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpegnenit einem anderen Clearing System
gilt Folgendes:

"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einflpen

"Clearance Systerh ist das inlandische Haupt-Clearance System, diéishiérweise fur
die Abwicklung von Geschéaften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andbsrClearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpamenmit Worst-out Betrachtung qilt Fol-
gendes:

"Erster Tag der Worst-out Periodé€' ist der Erste Tag der Worst-out Periode, der th §
der Produktdaten festgelegt ist.]

"Féalligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Faligtstag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriebei denen die Festgelegte Wéhrung
nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsox" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbm der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatetgfelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursege vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fir die Umrechung j@eveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor kévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steéddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um
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(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren adeauwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odegraul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichiggn aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerien zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschégahy der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung (W;)" (miti = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestsgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje 2u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsen wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren aderuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odesraulRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlédse aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerisn zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hoéchstbetrag' ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochistag' der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8dr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiebei denen R (initial) bereits festge-
legt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXwvie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiemit initialer FX-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriemit initialer Durchschnittsbetrach-
tung gilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdoffentlichten X

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpameamit Best in-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (initial) " ist der hochste FXvahrend der Best in-Periode.]
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagianit finaler FX-Betrachtung qilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagnanit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpamenmit Worst out-Betrachtung qilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der niedrigste F¥nvahrend der Worst out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrgie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basisweettfastgelegt.

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap WertpagmdVanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

(Basispreis i — Ki(final ) )/ Ki(final )]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap WertpagngSelf Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

(Basispreis i - Ki(final ) )/ Basispreis i]

"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswergemal fol-
gender Formel:

N :
Kursentwicklung des Basiswerts = Kursentwicklungi x Wi
i=

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagiemit Best-in Betrachtung gilt Folgen-
des:

"Letzter Tag der Best-in Periodé ist der Letzte Tag der Best-in Periode, der ih &er
Produktdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veréffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserdlarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewailig® notiert werden (ein-
schlieBBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder @&eschrdnkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmoglichkeit der EinholungesirAngebots fir einen sol-
chen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbarensefiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billiggmmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindettag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalteattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basitdaten festgelegt.

"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitetrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi@itStden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerungBiessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andeigiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emtite ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendVertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber tnogschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelneti Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlicheadeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechssielle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von EX Downside Basket Garant Cap Wertpagiebei denen der Basispremoch fest-
gelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festge]egt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechrsstgjle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen datihader
Ersatzkorbbestandte{wie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen detinizur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwiz z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zadptmansaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des aus der europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unagandie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedteii auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpamenmit Worst out-Betrachtung qilt Fol-
gendes:

"Worst out-Periodé’ ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfligexwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschlieR3lich) und dem Findeonbachtungstag (einschliellich).]

"Zahlerwahrung" ist die jeweilige Zahlerwahrungwie in der Spalte "Zahlerwahruhg
der Tabelle 2.1 in 8 2 der Produkt- und Basisweetdéestgelegt.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

RuckzahlungDie Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durchlidag des Riickzahlungs-
betrags geméaR den Bestimmungen des § 6 der BesorBedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetradper Rickzahlungsbetrag entspricht einem BetratpmFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie gem@@rider Formel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level #tiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinedaisMindestbetrag und nicht groR3er als
der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der EmittentiBei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werdien
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettaijckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu dieseitpzinkt gehandelten Marktzins fur

Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restizeit wie die Wertpapiere bis zum

Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpagjeder innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereigais®n der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Derédhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmuasgubrktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnbaggag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemafn § 6 Aligemeinen Bedingungen mitge-

teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf den Vorschriftes 816 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.
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§6
Zahlungen

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriebei denen die Festgelegte Wéhrung

der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung Die gemal diesen Wertpapierbedingungen gesclenidgetrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap Wertpagriebei denen die Festgelegte Wéahrung

nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag isthndaaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemndachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréaye das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreitEtittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpiagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatBélesbn Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstérungen

VerschiebunglUngeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Beson@s@ngungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einemb8eaungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtaghgerschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach ErmesseBollte das Marktstorungsereignis mehr @sazZahl von Bank-
geschaftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschéftstage dauerwjrsodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 Bd&#B)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbkrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen ddhjzeit und Finanzzentrum einfligean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiiBankgeschéftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaheberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Neuer Fixing SponsorWird der Basiswert nicht langer durch den jeweitigFixing
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(2)

Sponsarfestgelegt und verdffentlicht, erfolgen die inslia Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen declBernegsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Veréffentlichungen einer andesssdd, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermesse&318BGB) bestimmt (deNeue Fi-
xing Sponsof). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaufjeweiligen Korbbe-
standteil in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontekdan Neuen Fixing Spon-
sor. Der Neue Fixing Sponsaund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gefénR
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurawird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und verdffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besbénen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und veroffentlichten Wechselkurses,diech die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Belaognauf den Korbbestandigé nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtailind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemal3 8 6 der AllgemeinemnnBadgen mitzuteilen.
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Produkttyp 5: Proxy FX Upside Basket Garant Clas$\ertpapiere
[Option 5: Im Fall von Proxy FX Upside Basket Gar@tssic Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierif¥apieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetttiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant ClassiertfVapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagastdem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classiertf¥apieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basisprgisler Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist K; (initial) x Strike Leve]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdéstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobagdstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaéer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblzeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteile

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtagggler betroffenen Korbbestandtei-
le gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabeliid § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur eméer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandtej]

120



[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TakleB in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibétefolgende Bankgeschéaftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteile]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierif¥apieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtaggsiller Korbbestandteile qgilt Fol-

gendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierif¥apieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtagggler betroffenen Korbbestandtei-
le gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spddtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katamelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fuir den entsprechendebbkstandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind amdgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classieripapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § lRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdiekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachag{js alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresné&chen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergalheinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewreroéffentlicht wird.

"Best out-Periodé ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best out-Periode (einschlie3lich) und dem Finalenlchtungstag (einschliellich).

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classieriyapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing Systeni ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classerif¥apieren mit CBL und Euroclear Bank
als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxeghf\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™") (CBL und Euroclear sind jeweils eilCSD"
(International Central Securities Depositdrynd gemeinsam didCSDs")].

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierif¥apieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einflpen

"Clearance Systerh ist das inlandische Haupt-Clearance System, diéishiérweise fur
die Abwicklung von Geschéaften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andbsrClearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der nTde
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt ist.]

"Féalligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Faligtstag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Wertpapieren,demen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsox" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbm der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatetgfelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursege vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fir die Umrechung j@eveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor kévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steéddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um
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(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren adeauwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odegraul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichiggn aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerien zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschégahy der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung (W;)" (miti = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestsgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje 2u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsen wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren aderuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odesraulRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlédse aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerisn zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant ClassierifMapieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXvie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit initialer FX-Betrachtung
gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classieriyapieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung qilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdéffentlichten X

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (initial) " ist der niedrigste FX¥nvahrend der Worst in-Periode.]
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit finaler FX-Betrachtung
gilt Folgendes:

"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung qilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (final)" ist der hochste FXvahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrgie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basisweettfastgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classerifyapieren (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

Max (0; (Ki(final ) - Basispreis i)/ Ki(final ) )]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classerifyapieren (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

Max (O;(Ki(final ) — Basispreis i)/ Basispreis i )]
"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswergemal fol-
gender Formel:

N .
Kursentwicklung des Basiswerts = Kursentwicklungi x Wi
i=

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Period€' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh §
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veroffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserdlarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewailig® notiert werden (ein-
schlieBBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder @&eschrdnkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmoglichkeit der EinholungesirAngebots fiir einen sol-
chen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbarensefiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billiggmmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindettag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalteattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Bagitdaten festgelegt.
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"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitetrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi@ftStden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerungBiessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andeigiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emtite ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendVertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber tniogschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steileni Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlicheadeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechssirlle gemaf
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classiertf¥apieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festge]egt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechrsstgjle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen datihader
Ersatzkorbbestandte{wie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen detinizur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zadptmansaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des aus der europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unagandie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedtaih auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierifyapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigemwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschlief3lich) und dem Letzteyn dex Worst-in Periode (einschliel3-
lich).]
"Zahlerwahrung;" ist die jeweilige Zahlerwahrupgwie in der Spalte "Z&hlerwahruhg
der Tabelle 2.1 in 8§ 2 der Produkt- und Basisweetdéestgelegt.
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§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

RuckzahlungDie Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durchlidag des Riickzahlungs-
betrags gemaR den Bestimmungen des § 6 der BesorBedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetradper Riickzahlungsbetrag entspricht einem BetratpmFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle gemalR fa&gdrormel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level #tiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinerdaisMindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrechder Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsgresses werden die
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettaijckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu dieseitpzinkt gehandelten Marktzins fr

Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restizeit wie die Wertpapiere bis zum

Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpagjedler innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereigais®n der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird. Derédhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmasgubrktwerts der Schuldverschrei-
bungen nicht méglich, so entspricht der Abrechnbaggag dem Mindestbetrag. Der Ab-
rechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemafn § 6 Aligemeinen Bedingungen mitge-

teilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaf den Vorschriftes 816 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

8§86
Zahlungen

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant ClassiertfVapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

QD Rundung Die gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclendgetrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierif¥apieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag istndaaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemndachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitednittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).

87
Marktstérungen

VerschiebunglUngeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Beson@s@ngungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einemb8eutungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtagngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghtag wird gegebenenfalls verschoben. Zin-

(2)

(1)

sen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht gedehul

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr @laZahl von Bank-
geschaftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschéftstage dauerwjrsodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 Bd&B)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbkrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen ddhifzeit und Finanzzentrum einfligean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiiBankgeschéaftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhabeberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing SponsorWird der Basiswert nicht langer durch den jeweitigFixing
Sponsarfestgelegt und verdffentlicht, erfolgen die inslia Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen declBrnegsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Veréffentlichungen einer andesssdd, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermesse&18BGB) bestimmt (deNeue Fi-
xing Sponsof). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaufjeweiligen Korbbe-
standteil in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontektdan Neuen Fixing Spon-
sor. Der Neue Fixing Sponsaund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gef&R
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.
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(2)

Ersatzwechselkurswird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und veroffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besbénen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und veroffentlichten Wechselkurses,diech die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bekaognauf den Korbbestandigé nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtaiind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemal3 8§ 6 der AllgemeinennBadgen mitzuteilen.
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Produkttyp 6: Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wmapiere
[Option 6: Im Fall von Proxy FX Upside Basket Gar@ap Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetttiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen die Festgelegte Wah-
rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagastdem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen der Basisprdisreits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basisprgisler Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen der Basispraisch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist K; (initial) x Strike Leve]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdéstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobagdstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaéer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteile

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtagggler betroffenen Korbbestandtei-
le gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabeliid § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur eméer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandtej]
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[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TakleB in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibétefolgende Bankgeschéaftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteile]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtaggsiller Korbbestandteile qgilt Fol-

gendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 dedékt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtagggler betroffenen Korbbestandtei-
le gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spddtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fuir den entsprechendebbkstandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind amdgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in § lnRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdiekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachag{js alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresné&chen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergalheinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewreroéffentlicht wird.

"Best out-Periodé ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best out-Periode (einschlie3lich) und dem Finalenlchtungstag (einschliellich).

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit CBF als Clearing System gilt
Folgendes:

"Clearing Systeni ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit CBL und Euroclear Bank als
Clearing System qilt Folgendes:

"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxeghf\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™") (CBL und Euroclear sind jeweils eilCSD"
(International Central Securities Depositdrynd gemeinsam didCSDs")].

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit einem anderen Clearing Sys-
tem gilt Folgendes:

"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einflpen

"Clearance Systerh ist das inlandische Haupt-Clearance System, diéishiérweise fur
die Abwicklung von Geschéaften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andbsrClearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]
"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der nTde
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt ist.]

"Féalligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Faligtstag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Wertpapieren,demen die Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsox" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbm der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatetgfelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursege vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fir die Umrechung j@eveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor kévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steéddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um

131



(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren @deauwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odegraul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichiggn aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerien zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschégahy der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung (W;)" (miti = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestsgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje 2u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsen wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren aderuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odesraulRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlédse aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerisn zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hoéchstbetrag' ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochistag' der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8dr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen R (initial) bereits fest-
gelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXwvie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit initialer FX-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdoffentlichten X
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist der niedrigste FXnvahrend der Worst in-Periode.]
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[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit finaler FX-Betrachtung qilt
Folgendes:

"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit finaler Durchschnittsbetrach-
tung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit Best out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste FXvahrend der Best out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrgie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basisweettfastgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

Max (0; (Ki(final ) - Basispreis i)/ Ki(final ) )]
[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

Max (O;(Ki(final ) — Basispreis i) / Basispreis i )]
"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswergemal fol-
gender Formel:

N :
Kursentwicklung des Basiswerts = Kursentwicklungi x Wi
i=

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Period€' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh §
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veréffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserdlarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewailig® notiert werden (ein-
schlieBBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder @&eschrdnkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmoglichkeit der EinholungesirAngebots fir einen sol-
chen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbarensefiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billiggmmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindettag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

133



"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalteattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basitdaten festgelegt.

"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitetrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi@itStden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerungBiessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andeigiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emtite ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendVertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber tnogschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelneti Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlicheadeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechssielle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Waypipren, bei denen der Basispraisch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festge]egt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechrsstgjle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen datihader
Ersatzkorbbestandte{wie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen detinizur
Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwiz z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zadptmansaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des aus der europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unagandie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedteii auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap \Wapieren mit Worst in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfigemwischen dem Anféanglichen

Beobachtungstag (einschlief3lich) und dem Letztey dex Worst-in Periode (einschliel3-
lich).]

"Zahlerwahrung;" ist die jeweilige Zahlerwahrupgwie in der Spalte "Z&hlerwahruhg
der Tabelle 2.1 in 8§ 2 der Produkt- und Basisweéetdéestgelegt.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung Die Rilckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch ldag des Rickzah-
lungsbetrags gemaf den Bestimmungen des § 6 dendaen Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Ruckzahlungsbetrag entspricht einem BetratpimFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle gemal fdkgdrormel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level stiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinerdes Mindestbetrag und nicht grofl3er
als der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der EmittentiBei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werdien
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettafjckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrad' ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandeltearkitins

fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleichere&laufzeit wie die Wertpapiere bis
zum Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wepipee, der innerhalb von zehn Bank-
geschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsessgrivon der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird. Derédhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmueg Marktwerts der Schuldver-
schreibungen nicht mdglich, so entspricht der Abnengsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemanR &6 Allgemeinen Bedingungen mit-
geteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaR den Vorschrifies 816 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.
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§6
Zahlungen

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen die Festgelegte Wah-

rung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung Die gemal diesen Wertpapierbedingungen gesclenidgetrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren, bei denen die Festgelegte Wah-

rung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag isthndaaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemndachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei

tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréaye das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-

haber. Die Zahlung an das Clearing System befreitEtittentin in Hohe der Zahlung

von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpiagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatBélesbn Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstérungen

VerschiebunglUngeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Beson@s@ngungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einemb8eaungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtaghgerschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach ErmesseBollte das Marktstorungsereignis mehr @aZahl von Bank-
geschaftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschéftstage dauerwjrsodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 Bd&#B)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbkrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen ddhjzeit und Finanzzentrum einfigean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiiBankgeschéftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaheberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Neuer Fixing SponsorWird der Basiswert nicht langer durch den jeweitigFixing
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(2)

Sponsarfestgelegt und verdffentlicht, erfolgen die inslia Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen declBernegsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Veréffentlichungen einer andesssdd, Gesellschaft oder Institution,
die die Berechnungsstelle nach billigem Ermesse&318BGB) bestimmt (deMNeue Fi-
xing Sponsof). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaufjeweiligen Korbbe-
standteil in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontekdan Neuen Fixing Spon-
sor. Der Neue Fixing Sponsaund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gefénR
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurawird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und verdffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besbénen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten Wechselkurses,diech die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Belaognauf den Korbbestandigé nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtailind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemal3 8 6 der AllgemeinemnnBadgen mitzuteilen.
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Produkttyp 7: Proxy FX Downside Basket Garant Clas$Vertpapiere
[Option 7: Im Fall von Proxy FX Downside Basket Gdr@lassic Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladsfertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetitiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladsfertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classlertpapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basispreigler Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classlertpapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist K; (initial) x Strike Leve]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdééstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladslertpapieren mit initialer Refe-
renzpreisbetrachtung und mit Verschiebung des Beldhagstags aller Korbbestandteile

gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaéer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteile

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladslertpapieren mit initialer Refe-
renzpreisbetrachtung mit Verschiebung des Beobadstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabeliid § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur eiméer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandtej]
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clas®¥¥ertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TakleB in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibétefolgende Bankgeschéaftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteile]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant ClasAlertpapieren mit finaler Refe-
renzpreisbetrachtung mit Verschiebung des Beobagktags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant ClasAlertpapieren mit finaler Refe-
renzpreisbetrachtung mit Verschiebung des Beobadstags der betroffenen Korbbe-
standteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 dedkt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Kstalnelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesctddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classfertpapieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die inSgalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8§ lRtedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschéaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtamf# alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggst&nn verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresoichen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergalneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewreroffentlicht wird.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladslertpapieren mit Best in-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Best-in Periodé ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfigerwischen dem Anféanglichen Be-
obachtungstag (einschlief3lich) und dem Letztendead3est-in Periode (einschliellich).]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classfertpapieren mit CBF als Clearing Sys-
tem qilt Folgendes:

"Clearing Systent ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clasélertpapieren mit CBL und Euroclear
Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegif\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™ (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositdmynd gemeinsam didCSDs")].

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant ClasAlertpapieren mit einem anderen Clea-
ring System gilt Folgendes:

"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einflpen

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, diishiérweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classfertpapieren mit Worst-out Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst-out Periodé' ist der Erste Tag der Worst-out Periode, der ith §
der Produktdaten festgelegt ist.]

"Féalligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Fatigtstag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Wertpapiet®si,denen die Festgelegte Wahrung nicht
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbimn der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursegie vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fur die Umrechung geveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor eévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kostéhbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auRer Maklergebihren) entrichten muss, um
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@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschigahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung (W;)" (miti=1,....N) ist die Gewichtung des Korbbesisgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstell€' ist die Hauptzahlstelle, wie in § 1 der Allgem&inBedingungen fest-
gelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren aeuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odegraul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichiyen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerien zu realisieren, zurlck-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classlertpapieren, bei denen R (initial) be-
reits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXwvie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clas¥iertpapieren mit initialer FX-
Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clas#¥ertpapieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdéffentlichten X

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clasélertpapieren mit Best in-Betrachtung
gilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der hochste FXvahrend der Best in-Periode.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clad#ertpapieren mit finaler FX-Betrachtung
gilt Folgendes:
"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladslertpapieren mit finaler Durchschnitts-
betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clasfertpapieren mit Worst out-Betrachtung
gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der niedrigste F¥nvahrend der Worst out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrwie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basisweetdéestgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classfertpapieren (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemal folgender
Formel:

Max (O;(Basispreis i — Ki(final ) )/ Ki(final ) )]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classlertpapieren (Self Quanto) gilt Folgen-
des:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteitemal folgender
Formel:

Max(O;(Basispreisa — Ki(final ) ) / Basispreisi )]
"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswegemar fol-

gender Formel:

N .
Kursentwicklung des Basiswerts = Kursentwicklungi x Wi
i=

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classlertpapieren mit Best-in Betrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best-in Periodé ist der Letzte Tag der Best-in Periode, der ih &er
Produktdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veréffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserdlarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewailig® notiert werden (ein-
schlieBBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder @&eschrdnkung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmoglichkeit der EinholungesirAngebots fiir einen sol-
chen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbarensefiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billiggnmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindbettag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.

142



"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalteattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basitdaten festgelegt.

"Rechtsadnderung bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitearechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsiehtsiden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die Veraufl3erungBdessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andeigiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emitte ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tnidschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlichezdeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetragd ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladslertpapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechmstgle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen detinie
oder Ersatzkorbbestandteifwie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen
definiert) zur Verfigung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zagtiransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des)aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unt@ndie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedtemh auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfuhrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsiden All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®esrtdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Clad&fertpapieren mit Worst out-Betrachtung

gilt Folgendes:

"Worst out-Periode’ ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfligerwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschlief3lich) und dem Findeobachtungstag (einschlief3lich).]
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"Zahlerwahrung" ist die jeweilige Zahlerwahrungwie in der Spalte "Zahlerwahryhg
der Tabelle 2.1 in 8§ 2 der Produkt- und Basisweetdéestgelegt.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch lda des Riickzah-
lungsbetrags gemaR den Bestimmungen des 8§ 6 dendaren Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Rickzahlungsbetrag entspricht einem BetratgimFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle gemanR fa&gdrormel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level rtiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinedalsMindestbetrag.
§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der EmittentiBei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werdien
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettafjckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesempzinkt gehandelten Marktzins fir

Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restizeit wie die Wertpapiere bis zum

Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapjeder innerhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereigais®n der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird. Derédhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmueg Marktwerts der Schuldver-

schreibungen nicht moéglich, so entspricht der Abnemgsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemanR &6 Alllgemeinen Bedingungen mit-

geteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemafl den Vorschrifeen 816 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladafertpapieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

D) Rundung Die gemal diesen Wertpapierbedingungen gesclenld@étrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cladsfertpapieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemdachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiungille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEgnittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Bag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).

87
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des § 8 der Beson@=@imgungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einemb8eatungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtamgerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr @azahl von Bank-
geschéftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschaftstage dauemwjrslodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 Bd&)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbhrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé; Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen udhfzeit und Finanzzentrum einfidean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfliBankgeschaftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhabeberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing SponsoiVird der Basiswert nicht langer durch den jeweifig-ixing Spon-
sor, festgelegt und verdoffentlicht, erfolgen die ingia Wertpapierbedingungen beschrie-
benen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berecksteilg auf Grundlage der Festle-
gungen und Veroffentlichungen einer anderen PefSerellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 315)BGd&stimmt (der Neue Fixing
Sponsot'). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaunfjeweiligen Korbbestand-
teil; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Konteiktlan Neuen Fixing SponsoDer
Neue Fixing Sponspund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geBéfder All-
gemeinen Bedingungen mitzuteilen.
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(2)

Ersatzwechselkurswird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und verdffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besolnen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten Wechselkurses,digch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Belangnauf den Korbbestandigéd nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtaiind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaf § 6 der AllgemeinennBadgen mitzuteilen.
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Produkttyp 8: Proxy FX Downside Basket Garant CapeWpapiere
[Option 8: Im Fall von Proxy FX Downside Basket Gdr@ap Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Ausgabetad bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Predukdl Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap thgpieren, bei denen die Festgelegte
Waéhrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetitiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tgpieren, bei denen die Festgelegte
Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tMapieren, bei denen der Basispreis
bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreiswie in der Spalte "Basispreigler Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelpgt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tgpieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist K; (initial) x Strike Leve]

"Basiswahrung" ist die jeweilige Basiswahrupgwie in der Spalte "Basiswahryhgn
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdééstgelegt.

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tgpieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung und mit Verschiebung des Beobagstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelgid § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur emaéer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundsitaglle Korbbestandteile

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Mgpieren mit initialer Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtagggsier betroffenen Korbbestandtei-
le gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabeliid § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur eiméer mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelblgeinde Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungitagen entsprechenden Korb-

bestandtej]
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap ¥gpieren mit initialer Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstay jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der TakleB in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tagifien oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unibétefolgende Bankgeschéaftstag, der
ein Berechnungstag ist, der entsprechende AnfdrgliBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteile]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tgpieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtaggsiller Korbbestandteile qgilt Fol-

gendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Katalmglteilekein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshadt, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestaredtéler Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap t{gpieren mit finaler Referenz-
preisbetrachtung mit Verschiebung des Beobachtagggsier betroffenen Korbbestandtei-
le gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 dedkt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Kstalneiteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesctddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wpieren mit finaler Durch-
schnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die inSgalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8§ lRtedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschéaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachtamf# alle Korbbestandteile. Ist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggst&nn verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresoichen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergalneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem FXom Fixing Sponsewreroffentlicht wird.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap ¥dmpieren mit Best in-Betrachtung gilt
Folgendes:

"Best-in Periodé ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfigerwischen dem Anféanglichen Be-
obachtungstag (einschlief3lich) und dem Letztendead3est-in Periode (einschliellich).]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wapieren mit CBF als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing Systent ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tégpieren mit CBL und Euroclear Bank
als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegif\CBL") und
Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™ (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositdmynd gemeinsam didCSDs")].

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tgpieren mit einem anderen Clearing
System gilt Folgendes:

"Clearing Systeni ist [Andere(s) Clearing System(e) einflpen

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, diishiérweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die \Wepiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von dereBhnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tmpieren mit Worst-out Betrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst-out Periodé' ist der Erste Tag der Worst-out Periode, der ith §
der Produktdaten festgelegt ist.]

"Féalligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Fakigtstag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Wertpapiet®si,denen die Festgelegte Wahrung nicht
der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsgrwie in der Spalte "Fixing Sponsbimn der Ta-
belle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkursegie vom jeweiligen Fixing Sponsor
auf der jeweiligen FX Bildschirmsejteertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseitewie in der Spalte "FX Bildschirmseite"
in der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basistaen festgelegt.

"FX Wechselkurs" ist der jeweilige Wechselkurs fur die Umrechung geveiligen Ba-
siswahrungin die Zahlerwéhrung

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor eévder Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kostéhbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auRer Maklergebihren) entrichten muss, um
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@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschigahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung (W;)" (miti=1,....N) ist die Gewichtung des Korbbesisgils, wie in der
Spalte "Gewichtungder Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basisdagen festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren aeuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odegraul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichyen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerien zu realisieren, zurlck-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hoéchstbetrag' ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochistig' der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Mgpieren, bei denen R (initial) bereits
festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der festgesetzte FXwie er in der Spalte "Kinitial)" der Tabelle 1.2. in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Masieren mit initialer FX-Betrachtung
gilt Folgendes:
"K; (initial) " ist der jeweilige FXam Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap Mpieren mit initialer Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen verdoffentlichten X

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap ¥mpieren mit Best in-Betrachtung gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist der hochste FXvahrend der Best in-Periode.]
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tagpieren mit finaler FX-Betrachtung
gilt Folgendes:
"K; (final)" ist FX; am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tagpieren mit finaler Durchschnittsbe-
trachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
veroffentlichten FX

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tmpieren mit Worst out-Betrachtung
gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der niedrigste F¥nvahrend der Worst out-Periode.]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige FX Wechselkyrwie in der Spalte "Korbbestandteil
der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basisweetdéestgelegt.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap ¥égpieren (Vanilla) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteitemal folgender
Formel:

Max (0;(Basispreisi — Ki(final ) ) / Ki (final ) )

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap ¥gpieren (Self Quanto) gilt Folgendes:

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteigemald folgender
Formel:

Max(O;(BasispreiSi — Ki(final ) ) / Basispreisi )]
"Kursentwicklung des Basiswerts ist die Kursentwicklung des Basiswegemar fol-

gender Formel:

N .
Kursentwicklung des Basiswerts = Kursentwicklungi x Wi
i=

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap ¥gpieren mit Best-in Betrachtung gilt
Folgendes:

"Letzter Tag der Best-in Periodé ist der Letzte Tag der Best-in Periode, der ih &er
Produktdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsden jeweiligen FXzu veréffent-
lichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Deviserdlarfdr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des jewailig¥; notiert werden (ein-
schlieBlich Optionen oder Terminkontrakte) oder &eschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diesash¥élkurses notiert werden
oder die praktische Unmdglichkeit der EinholungesirAngebots fiir einen sol-
chen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbarenseiraftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefuhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigegnmessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindbettag” der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalfeattizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basitdaten festgelegt.

"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitarechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder FinanzaufsidhSiden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die Verau3erungBiessswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder andergiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emitte ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tnbdschréankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlicheadeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tyMapieren, bei denen der Basispreis
noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strikeviel" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festge]egt.

"Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechmsigjle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsp(wie in § 8 (1) der Besonderen Bedingungen detfinie
oder Ersatzkorbbestandteifwie in § 8 (2) der Besonderen Bedingungen
definiert) zur Verfigung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer IGéwie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zagpransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, di@ europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses des)aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Unt&ndie sich im
vergleichbaren Umfang auf den jeweiligen Korbbedtemh auswirken) ist die
zuverlassige Feststellung des jeweiligen ; FMnmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsiden All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®esrtdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tmpieren mit Worst out-Betrachtung
gilt Folgendes:

"Worst out-Periode" ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfligerwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschlieR3lich) und dem Fin&eonbachtungstag (einschliellich).]

"Zahlerwahrung" ist die jeweilige Zahlerwahrungwie in der Spalte "Zahlerwahryhg
der Tabelle 2.1 in 8§ 2 der Produkt- und Basisweetdéestgelegt.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch lda des Riickzah-
lungsbetrags gemaR den Bestimmungen des 8§ 6 dendaren Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Ruckzahlungsbetrag entspricht einem BetratgimFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle gemanR faggdrormel berechnet wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level rtiBpationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts)

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleinerdes Mindestbetrag und nicht grofl3er
als der Hochstbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der EmittentiBei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werdien
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbettajckgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der mit dem zu diesempinkt gehandelten Marktzins fir

Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restizeit wie die Wertpapiere bis zum

Falligkeitstag aufgezinste Marktwert der Wertpapjeder innerhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereigais®n der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird. Deréddhnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmueg Marktwerts der Schuldver-

schreibungen nicht mdglich, so entspricht der Albneagsbetrag dem Mindestbetrag. Der
Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemanR &6 Alllgemeinen Bedingungen mit-

geteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemafR den Vorschrifies 86 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.
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§6
Zahlungen

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap thgpieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung Die gemal diesen Wertpapierbedingungen gesclenidgetrage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tpgpieren, bei denen die Festgelegte

Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

(2)

(1)

RundungDie gemalR diesen Wertpapierbedingungen gesclenldztrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschaftstageregelungallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemdachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundlle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréme das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEtnittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagri bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Bag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatBélesbn Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des § 8 der Beson@=@imgungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einemb8eaungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den néchsten folgenden Berechtamgerschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8olite das Marktstdrungsereignis mehr @aZahl von Bank-
geschéftstagen einfugeaufeinander folgende Bankgeschéftstage dauemwjrslodie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 Bd&B)jeweiligen entsprechenden;FX
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbhrien Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Der jeweiligé; Boll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen udhfzeit und Finanzzentrum einfidean diesem
[Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfliBankgeschaftstag ermittelt werden, wo-
bei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaheberiicksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
Neuer Fixing SponsoiVird der Basiswert nicht langer durch den jeweifig-ixing Spon-
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(2)

sor, festgelegt und veréffentlicht, erfolgen die ingia Wertpapierbedingungen beschrie-
benen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berecssteilg auf Grundlage der Festle-
gungen und Veroffentlichungen einer anderen PefSenellschaft oder Institution, die die
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 315)BBd&stimmt (der Neue Fixing
Sponsot'). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahmedaunfjeweiligen Korbbestand-
teil; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Konteiktlan Neuen Fixing SponsoDer
Neue Fixing Sponspund der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gefé&der All-
gemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurswird der jeweilige FXnicht langer festgelegt und verdéffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen besolnen Berechnungen bzw. Festle-
gungen der Berechnungsstelle auf der Grundlages emaeh einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten Wechselkurses,diech die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (d&rsatzkorbbestandteil’). Im Fall
eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Beaognauf den Korbbestandtgé nach
Kontext auf den Ersatzkorbbestandtdiler Ersatzkorbbestandtaiind der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaf 8 6 der AllgemeinennBadgen mitzuteilen.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom []

UniCredit Bank AG
Emission von Bezeichnung der Wertpapiere einfipen
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (dieéntgiiltigen Bedingungel) wurden fiur die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jdsgultigen Fassung (dieProspektrichtlinie")

in Verbindung mit 8 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgese der jeweils gultigen Fassung (das
"WpPG') erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, raiisdiese Endgultigen Bedingungen
zusammen mit den Informationen gelesen werdenemtigalten sind (a) im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (dieEmittentin") vom 24. Juli 2013 zur Begebung FX Upside BaSkaant
Classic Wertpapieren, FX Upside Basket Garant Captpépieren, FX Downside Basket Garant
Classic Wertpapieren, FX Downside Basket Garant Gagtpapieren, Proxy FX Upside Basket
Garant Classic Wertpapieren, Proxy FX Upside Badkatant Cap Wertpapieren, Proxy FX
Downside Basket Garant Classic Wertpapieren undx{PrBX Downside Basket Garant Cap
Wertpapieren (derBasisprospekKy, (b) in etwaigen Nachtrdgen zu diesem Basisprksgeman

§ 16 WpPG (dieNachtrage’) und (c) im Registrierungsformular der UniCre@ank AG vom 17.
Mai 2013 (das Registrierungsformulal), das durch Verweis in den Basisprospekt einbezog
wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie dieggyiltigen Bedingungen werden gemaf 8§
14 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausdsaler UniCredit Bank AG, Arabellastr.
12, 81925 Minchen, Bundesrepublik Deutschland tgmiealten und werden zudem] auf der
Internetseite [Internetseite einfligen] oder einercNfolgeseite veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfgdsumlie einzelne Emission beigeflgt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausgabetag:
[Ausgabetag einfliggén

Ausgabepreis:

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstelldag Endgultigen Bedingungen festgelegt wor-
den ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spaltasgabepreis” von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt-
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und Basiswertdaten angegeben.]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstelldag Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt
worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird aDafum einflgehfestgelegt. Der Ausgabepreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden itaeln Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehtandaien,] [unterIpternetseite einfigérfoder
einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar]Einzelheiten einfliggn
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar]Einzelheiten einfliggn

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], iieRahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieberd]jmerden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Serie in Stuck" von Tabelle 1.1 in § 1 der Rktdund Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[rg,idi Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieberdjimerden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Tranche in Stuck® von Tabelle 1.1 in 8§ 1 deydRkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

[FX Upside Basket Garant Classic Wertpapiere]

[FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere]

[FX Downside Basket Garant Classic Wertpapiere]

[FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere]

[Proxy FX Upside Basket Garant Classic Wertpapiere]
[Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wertpapiere]
[Proxy FX Downside Basket Garant Classic Wertpagjier
[Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapierentragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an degefalen geregelten oder gleichwertigen
Markten MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(rgrik/Markte einflgeh[wurde] [wird]

mit Wirkung zum oraussichtlichen Tag einfugeimeantragi.

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum ldhrzdigelassenekiVertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Mavkjelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere dbese Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an degenfidén Markten zum Handel zugelassen
[MalRgebliche geregelte oder gleichwertige Marktdigjar]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wdprére zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keinsgmichende Beantragung beabsichtigt.
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Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert waraglt Folgendes
Lieferung gegen Zahlumfg

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefertrden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlunig

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einflijgen

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fur FinanzdienstleistungsaufsitBaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und] Osterreich eine Bescheinigung uUleBiligung Ubermittelt, in der bestatigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prosjobitinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebof&ag) des ersten o6ffentlichen Angebots einfligen

[Die Wertpapiere werden [zun&chst] im Rahmen eineictthungsfrist angeboten[, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist:Arffangsdatum der Zeichnungsfrist einfljgelis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfii€h4:00h Ortszeit Miinchenq).

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [DeutschlanfiJund] [Luxemburg] [und] [OsterreicH].

[Die kleinste Ubertragbare Einheit igi¢inste Ubertragbare Einheit einfidgn

[Die kleinste handelbare Einheit igtl¢inste handelbare Einheit einfidgn

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][{und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privédfrierung] [eines o6ffentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediare]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werdienin diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anfmatthufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von aeiténtin jederzeit reduziert oder erhéht
werden und lasst keine Rickschlisse auf das Voluteernatsachlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditat eines mdglichen Sekund#kisazul]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils akerelvon der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs)]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentingjeait ohne Angabe von Grinden beendet
werden]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Vperpiere sollen zum Handel an einem
organisiertemn Markt zugelassen werglen.

[Die Notierung wird mit Wirkung zumMoraussichtlichen Tag einfligean den folgenden Markten
beantragt: Mal3gebliche(n) Markt/Markte einfug@n
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basispe&sp durch alle Finanzintermediare zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektsl iir die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere erteilt:Angebotsfrist einfugen, fur die die Zustimmungikererd][eine Frist von zwolf
(12) Monaten nachatum, an dem die Endgtltigen Bedingungen bei @éfirBhinterlegt werden,
einfige]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spatahgiterverkauf oder einer
endglltigen Platzierung der Wertpapiere durch [ddig] Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg][,] [und] [Osterreich] ertei]t.

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgessd

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basispe&sp durch die folgenden Finanzintermediare
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfigen

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektsl \iiir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligeln

[Namen und Anschrift(en) einfigdpEinzelheiten angeb@rwird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgultijatzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediar[e] fir [Deutschland][,] [und] [kemburg][,] [und] [Osterreich] erteilt.

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]

Zusétzliche Angaben:

[Zusétzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basigivdiigeh
[Nicht anwendbar]

1 AusschlieRlich bei Wertpapieren mit einer Laufaeih einem Jahr oder weniger (einschlieBlich eiigggitErneue-

rungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eireu&rglobalurkunde ohne

Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine uditie Glo-
balurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dalslylrkun-
de ohne Zinsscheine getauscht werden kann, vetrprief

Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastrd® 81925 Minchen] [Citi-
bank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Ceni€anada
Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtednikg-
reich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einjligen
Verwahrung: [CBF]
[CBL und Euroclear Bank]

[Andere$

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdateriéinschliel3lich darin enthaltener maR3geblicher Vvadjlichkei-
ten) einfligen und mafRgebliche Platzhalter vendtidigen]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Classic Weripeen Option 1 det'Besonderen Bedin-
gungen”(einschlieBlich darin enthaltener malRgeblicher Wiabdlichkeiten) einfiigen und mal3-
gebliche Platzhalter vervollstandiggn"

[Im Fall von FX Upside Basket Garant Cap Wertpapie@ption 2 der'Besonderen Bedingun-
gen' (einschlieBlich darin enthaltener maf3geblicher Wiabdlichkeiten) einfligen und mafR3gebli-
che Platzhalter vervollstandigen”

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Classic Wapipren Option 3 detBesonderen Bedin-
gungen"(einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Wiaddlichkeiten) einfiigen und malf3-
gebliche Platzhalter vervollstandiggn”

[Im Fall von FX Downside Basket Garant Cap WertpagieOption 4 der'Besonderen Bedin-
gungen"(einschlieBlich darin enthaltener maRgeblicher Waddlichkeiten) einfigen und malf3-
gebliche Platzhalter vervollstandiggn”

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Classierippapieren Option 5 detBesonderen
Bedingungen'{einschliel3lich darin enthaltener mal3geblicher Wiaddjlichkeiten) einfigen und
maldgebliche Platzhalter vervollstédndiggn®

[Im Fall von Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wapipren Option 6 defBesonderen Be-
dingungen" (einschliellich darin enthaltener maRgeblicher Wadijjlichkeiten) einfliigen und
mafgebliche Platzhalter vervollstdndigen"

[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Classfertpapieren Option 7 déBesonderen
Bedingungen'{einschlieRlich darin enthaltener maRgeblicher Vabdlichkeiten) einfiigen und
mafgebliche Platzhalter vervollstdndigen"
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[Im Fall von Proxy FX Downside Basket Garant Cap tapieren Option 8 detBesonderen
Bedingungen'(einschliel3lich darin _enthaltener maf3geblicher Wiabdlichkeiten) einfliigen und
mal3gebliche Platzhalter vervollstédndiggn®

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung funean Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmteu&t®lgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung vomtpégieren nach deutschem Steuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Besitlung aller Steuererwagungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapievon Bedeutung sein kdnnten;
insbesondere werden in ihr keine spezifischen ®abhlte oder Umstande, die mdglicherweise
fur einen bestimmten Anleger gelten, berticksichidgse Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts gultigen deutschen tfeeseund ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggfh amit (Rick-)Wirkung fur die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapiereagdin weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen var em ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Redbtsitur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung uber die steuerliche Behandlung vonrizmstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenddysohnitt alle verschiedenen Sichtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen Haranzverwaltung sollte bertcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Sichtweisghatickwirkend &ndern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Favamwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kénnen. Selbst wenn dariehtEntscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgruedtimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf déetpépiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen deraizgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangerbégchranken.

Potenziellen K&ufern von Wertpapieren wird geratéme eigenen Steuerberater zu den
Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und de&uf8erung, der Abtretung oder der
Ruckzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehenntlrauch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen f&elisr oder des Steuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransassig sind. Aussdbheffiese Berater sind in der Lage, die fur die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber maligedn Aspekte in angemessener Weise zu
berticksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger

Zinseinkiinfte und VerduRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zienatihd, die die Wertpapiere im Privatvermo-
gen halten (Privatanleger’) und die in Deutschland steueransassig sind.(Bensonen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Debtand befindet) sollten als Einkinfte aus
Kapitalvermoégen gemal § 20 Abs. 1 Einkommenstesetgeingestuft werden und grundsatzlich
zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgsltewner) zuziglich eines darauf erhobenen
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegatifatis Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
auRRerungsgewinne aus der Veraulerung, der Abtretdeigder Rickzahlung von Wertpapieren
einschliellich etwaiger bis zum Tag der Veraul3erings Wertpapiers aufgelaufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsers{lickzinsen) sollten — unabhangig von einer etwaigen Halséfri
— als Einkilinfte aus Kapitalvermodgen gemal § 20 Allsinkommensteuergesetz eingestuft wer-
den und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % glictiieines darauf erhobenen Solidaritatszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirsteeier besteuert werden. Werden die Wert-
papiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zugz&iglt, getilgt oder im Wege einer verdeckten
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Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebrachtdwiine entsprechende Transaktion in der Regel
wie ein Verkauf behandelt.

VerdufRerungsgewinne werden als Unterschied zwisuleeaul3erungs-, Abtretungs- oder Ruick-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerauRerdeg, Abtretung oder der Rickzahlung im

unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehendamefidiungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Y& als Euro begebenen Wertpapieren sind
der VeraufRerungs-, Abtretungs- oder Rickzahlungspred die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der Vendnpbzw. der Abtretung bzw. der Riickzah-

lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, dieummittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der VerduRRerung, der Abtretung oder detkRahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder VerduRerungsgewinnen im Rahreeirtpapiere sind — mit Ausnahme

des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (E&IR bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens kénnerusterlius der VerauRRerung, der Abtretung
oder der Ruckzahlung der Wertpapiere ausschliefticranderen Einkunften aus Kapitalvermo-
gen einschlielich Veraullerungsgewinnen ausgeglicherden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert wurden, kemséleich mdglich, kénnen die Verluste aus-
schlie3lich in kiinftige Veranlagungszeitraume varggen und mit in diesen kiinftigen Veranla-
gungszeitrdumen erzielten Einkiinften aus Kapitahggren einschliel3lich Veraul3erungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenanntentgmiwierauRerungsgeschaften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezen@@® Beltenden Fassung anzuwenden ist,
kénnen im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrenszims 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzernhrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IVC1 - S2252/10/210013) (nachfolgend d&MF-Schreiben’) die Auffassung, dass Forde-
rungsausfalle und Forderungsverzichte grundsatziicht wie eine VeraulRerung zu behandeln
sind, sodass die bei einem Forderungsausfall ooleleFungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsfahig sind. Auch diese Positibiissgenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist esracithklar, ob diese Position der Finanzver-
waltung moglicherweise an einen Referenzwert gebomdNVertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem konnen auch dann Beschrankungen in Bezudiaubeltendmachung von Verlusten gel-

ten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren alsiidetransaktionen einzustufen waren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministeriunt &nanzen laut dem BMF-Schreiben den

Standpunkt, dass eine Veraul3erung (und infolgedesse aus der Veréuf3erung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der M@i@rungspreis die tatsachlichen Transaktions-
kosten nicht Ubersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Krestitin, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schlieBlich einer deutschen Betriebstétte einespesthenden auslandischen Instituts), Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder einer deutschen Wetphapdelsbank (dieAuszahlende Stellg
verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlen8#gille auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des Veraul3erungs-, Abtretungs- oder Rickzahlurnigesl(nach Abzug der mit der Verdul3erung,
der Abtretung oder der Rickzahlung im unmittelbasachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegentiber den AnschaffungskostenVdentpapiere die Abgeltungsteuer von
25 % (zuzuglich eines darauf erhobenen Solidartigtshlags in Hohe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundidgieam Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
auRRerung bzw. der Abtretung bzw. der Rickzahlungrggen Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veran@esstAusgleich von Verlusten mit den laufen-
den EinklUnften aus Kapitalvermdgen einschlieBlighaulRerungsgewinnen aus anderen Wertpa-
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pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins var dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kiinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Hohe ¥errechnung nicht mdglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags de&us®srin das Folgejahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlendete Stislen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteueéetkig des Wertpapierinhabers mit den tber
andere Institute erzielten Einkinften aus Kapitahd@en zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und wedie Anschaffungsdaten nicht wie in
§ 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieligetailt oder sind sie nicht maRgeblich,
wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuzuglich eidesauf erhobenen Solidaritatszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteudrgiagn Betrag in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen aus der VerduRRerung, der Abtretung odeRidekzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlagstéehalts von Quellensteuern kdnnen
auslandische Steuern nach Maflgabe des Einkommerggsatzes angerechnet werden. Auf
Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steu@veitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") kdnriem Rahmen des Steuerveranlagungsverfah-
rens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht dazu vergiliet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpagiedoch als hybride Finanzinstrumente (stille

Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) eirienssind, ist die Emittentin unabhangig da-

von, ob die Wertpapiere in einem Depot bei eineszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholf@is der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt (maximal in HOhe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusamex@mlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kunfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewigsenaximalen Freibetrag nicht Ubersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, tls Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt austiestgiltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bei Privatanlegern ist die einbehaltene Abgeltusigst in der Regel endgiiltig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatséchlichen Einkiiafie Kapitalvermdgen den Betrag ubersteigen,
der als Bemessungsgrundlage fiir den Einbehalt dgelfungsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind digéitzlishen Einklinfte aus Kapitalvermdgen in

der Einkommensteuererklarung des Privatanlegeragathen und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laot BMF-Schreiben des Bundesministeriums

der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden den Veranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EURExfAgt und keine weiteren Griinde fir eine
Veranlagung nach 8 32d Abs. 3 Einkommensteuergeseliegen. Zudem kdénnen Privatanleger

eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus Kapitadigen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kinften zu ihrem persoénlichen progressiven Einkonsteuersatz anstelle des Abgeltungsteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigardoEmensteuerbelastung fiihrt. Zum Nach-

weis der betreffenden Einkinfte aus Kapitalvermoged der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
teuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Sedfle entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereitsAlegeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind inElekommensteuererklarung anzugeben und
unterliegen der Abgeltungsteuer von 25 % (zuzugkohes darauf erhobenen Solidaritatszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirsteeier), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen zueseiniedrigeren personlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommeest&bnnen im Rahmen des Veranla-
gungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtliweitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einblédi@e Quellensteuern nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und auslandische SteaefnEinkinfte aus Kapitalvermdgen nach
MaRgabe des Einkommensteuergesetzes angerechdenwer
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Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zweratihd, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten Betriebliche Anleger’) und die in Deutschland steueransassig sind. (Belrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewoéhnlicherehtifialt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung
sich in Deutschland befindet), und VeraufRerungsgeevieinschliellich etwaiger Stlckzinsen aus
der VeraufRerung, der Abtretung oder der RiickzahtlergWertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des persdnlichen progressivekoEimensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohesedinheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszagshih Hohe von 5,5 % und in Féllen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betrieblichdeger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuziglich Kirchensteuer). Entspredeinszahlungen und Veraul3erungsgewin-
ne konnen zudem der Gewerbesteuer unterlieges,d@l\Wertpapiere Teil des Vermdgens eines
inlandischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus/defiul3erung, der Abtretung oder der Riick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsatzlich siebheanerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren die als Derivatetransaktion eingestafdlen missten, anders sein.

Inlandische Quellensteuern und ein etwaiger daeshbbener Solidaritdtszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf drpé¢échaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
schuld und den Solidaritatszuschlag des BetrieblicAnlegers angerechnet, d. h. die Quellen-
steuern sind nicht endgiiltig. Ein mdglicher Ubetsshwird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich
und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abatgn Quellensteuern auf VeréaufRerungsge-
winne aus der VeraufRerung, der Abtretung oder dek&ahlung von Wertpapieren und bestimm-
te andere Einkinfte, falls (i) die Wertpapiere \@ner Kérperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse im Sinne von 8 43 Abs. 2 Satz 3 Bmkommensteuergesetz gehalten werden
oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kalgitadge als Betriebseinnahmen eines inlandi-
schen Betriebs anzusehen sind und der Anlegerddieg\uszahlenden Stelle unter Verwendung
des amtlich vorgeschriebenen Musters gemald 8§ 432AB&itz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz
(Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteureaug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelten hierzu enthalt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellemseérn konnen nach Mafigabe der Zinsinforma-
tionsverordnung und ausléandische Steuern konneh Madigabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Alternativ kénnen auslandiStbaeern auch von der Bemessungsgrundlage
fur die inlandische Einkommen- bzw. Korperschattsteabgezogen werden.

Steuerauslander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und Verawfgggewinne einschliellich etwaiger
Stiickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Rbidaad, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstattechliefilich eines standigen Vertreters oder einer
festen Geschaftseinrichtung, die vom Wertpapiebehan Deutschland unterhalten wird, (ii) die
Zinseinkiinfte stellen anderweitig Einklinfte austdelier Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
Voraussetzungen werden nicht erfillt. In den F&{lgn(ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt "Steuerinl&andeschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmtemabmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritatszugs¢laellensteuer bzw. Abgeltungsteuer) be-
freit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Augzaden Stelle verwahrt werden. In Fallen, in

denen Einkinfte aus Kapitalvermdgen jedoch wie arstehenden Absatz erwéahnt einer Besteue-
rung in Deutschland unterliegen und die Wertpapieeinem Depot bei einer Auszahlenden Stel-
le verwahrt werden oder ein Tafelgeschéaft vorliegtd eine Abgeltungsteuer erhoben, wie dies
im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlander" besdtlemeist.

Quellensteuern kénnen auf Grundlage eines Doppelbesingsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.
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Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht fallt hinsichtlich der Wertpagpkeine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern — im Falle der Erbschaftsteuer — wedeEdblasser noch der Erwerber oder — im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch eshBnkte in Deutschland steueransassig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inléidis Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, flr den
in Deutschland eine Betriebstatte unterhalten widér ein stédndiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten fir bestimmte aulReBalibschlands lebende deutsche Staatsan-
gehdrige.

Sonstige Steuern

Bei der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder ddmtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungsstalex vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermdogensteuer wird in Deutschland gegenwaritilgt erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Giber die Bestring von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Eiheén hierzu enthalt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie™) wurde von Deutschlaimd Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-

ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit deinlii2005 meldet Deutschland daher alle Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleioh&inkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes déssehaftlichen Eigentimer, falls die Wertpa-

piere in einem Depot bei der Auszahlenden Stellevatert wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kdlusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundséatze, ith Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in depublik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtitduerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besonderevBewltsgestaltungen ein, die fur einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnenfdigenden Ausfihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfuihrungen sollen keine rechtlicher steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteremhidiese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschginiEinkommen- oder Kérperschaftsteuer-
pflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeitigén 6sterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hoéchstrichterlichen Rechtsprechung sdefieRichtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungeredigigen kénnen. Solche Anderungen kénnen
auch rickwirkend eingefiihrt werden und die bestlemen steuerlichen Folgen nachteilig beein-
flussen. Potenziellen Kaufern der Wertpapiere \eimpfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der VerauRerung der Weigpa ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko des Wertpapieren (insbesondere aus einer
allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem a#éstischen Investmentfonds im Sinne des § 188
Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) tragt Kaufer. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher urtd&ehlicher Hinsicht unbestimmten Personen-
kreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wdhnsid/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit inrem Welteinkommen der Einkensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, dieder Wohnsitz noch gewohnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur rmigstimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkomrtererpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschatftshgj und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteirer Osterreich (unbeschrankte
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Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, dieOsterreich weder ihre Geschaftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmtdaridseinkinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch desctbénkten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in  Osterreich kann Oslehrs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrénkt werden.

« Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gema¥ @Bs 2 EStG, dazu gehoren
Dividenden und Zinsen;

» Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen gem&y fbs 3 EStG, dazu gehdren
Einkiinfte aus der VerauRRerung, Einldsung und spasti Abschichtung von
Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage Einkinfte aus téerlassung von Kapital sind,
einschliellich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen @tidckzinsen; und

» Einklnfte aus Derivaten gemald § 27 Abs 4 EStG, dgehbren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkinfte aus der Veraufligroder sonstigen Abwicklung von
Termingeschaften wie Optionen, Futures und Swapsiessonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige AusscheidenWatpapiere aus einem Depot sowie
Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsreckte®Republik Osterreich im Verhéltnis zu
anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus rOter gelten im Allgemeinen als
VerauBerung (8 27 Abs 6 Z 1 EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natkidi Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermogen halten, unterliegen gemall 8§27 ADbB3tG mit den Einkinften aus
Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Ingohéi Einkinfte aus Kapitalvermogen — das
sind im Allgemeinen Einklnfte, die Uber eine inlgotie auszahlende oder depotfiihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalerteagst (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflichtd{steuerung nach § 97 Abs 1 EStG).
Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermégen miusserdeér Einkommensteuererklarung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen eineteB&sing mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Miweit, dass samtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren megiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemal § 27a AIBXIG)EGemald 8§ 27 Abs 8 EStG ist der
Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermdgen niclit Binkiinften aus anderen Einkunftsarten
moglich. Negative Einkiinfte, die dem Sondersteuersan 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit
Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiEi@kommensteuersatz unterliegen (dies
gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuenptiga). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkiinften aus realisierten Steiderungen bzw verbrieften Derivaten und
Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Fanderu bei Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von Privatstifftungen oder auslandisch&tiftungen oder sonstigen
Vermogensmassen, die mit einer Privatstiftung \ecgbar sind, nicht zulassig.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natlidi Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaRl § 27 1ABSStG mit den Einkiinften aus

Kapitalvermégen der Einkommensteuer. Inlandischekiifte aus Kapitalvermdgen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wahrdied KESt Endbesteuerungswirkung

bezuglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapitifaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in Eliekommensteuererklarung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersat225 %). Auslandische Einklnfte aus
Kapitalvermégen missen immer in der EinkommensekiErung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden ri-éildsteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegendekiBfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbestegsoption gemal 8§ 27a Abs 5 EStG).
Gemal 8 6 Z 2 lit c EStG sind Abschreibungen aofrdedrigeren Teilwert und Verluste aus der
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VeraufRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtumg Wirtschaftsgitern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersat25@n unterliegen, vorrangig mit positiven
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen vdohsem Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiter zu eechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und etsegen) werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kagéakllschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. lidéhd Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %,adif die Kdrperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 9E&6G kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkinfte aus der Veraulerung deert@dépiere unterliegen der
Kdrperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der &aung der Wertpapiere sind grundséatzlich
mit anderen Einkiinften ausgleichsfahig (und kornvagetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voramssgen des 8§ 13 Abs 3 und 6 KStG erfillen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdiggalten, unterliegen mit Zinsen, Einklnften
aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinftens auerbrieften Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25%. Diese entfallt in ejen Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige ZuwendungerBagunstigte getatigt werden. Inlandische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschriglhererliegen grundsatzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnetlemekann. Unter den Voraussetzungen des
§ 94 7 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die Osterreichische depotfihrende Stelle ist gengd®3 Abs 6 EStG verpflichtet, unter

Einbeziehung aller bei ihr gefihrten Depots negakapitaleinkiinfte automatisch mit positiven

Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zun&chghatiee und zeitgleich oder spéter positive
Einkilinfte erzielt, sind die negativen Einkinfte rdiesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zunéchst positive und spater negative Eftki@nzielt, ist die fir die positiven Einkinfte

einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gufsdtichstens 25 % der negativen Einkinfte
betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausglentdglich. Die depotfiihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den \stalusgleich gesondert fir jedes Depot zu
erteilen.

Gemal § 188 InvFG 2011 gilt als auslandischer nwestfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem auslandischen Recht unterstehende Yemdlas nach dem Gesetz, der Satzung
oder der tatsachlichen Ubung nach den GrundsatzeRidikostreuung angelegt ist. Bestimmte
Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien itieesn, sind ausgenommen. Es ist darauf
hinzuweisen, dass die Osterreichische Finanzvamglin den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten ausksiir Anbieter einerseits und auslandischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen I2dnach ist ein auslandischer
Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fircKeveder Emission ein Uberwiegender
tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch demitteénten oder einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhander unterbleibt und kein ag@managtes Vermogen vorliegt. Unmittelbar
gehaltene Zertifikate gelten jedoch nicht als awdikche Investmentfonds, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index ahbig ist, gleichgiltig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstelltetarten” oder jederzeit veranderbaren Index
handelt.

EU-Quellensteuer

8§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — inséimung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der BesteuermngAnsertrdgen — vor, dass Zinsen, die eine
inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichegeaitimer, der eine natirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-QuellesmisialtH6he von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat Eler (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen Qasllensteuerverfahren vorliegen. Gemaf
8§ 10 EU-QuUStG ist die EU-Quellensteuer nicht zuiebdm, wenn der wirtschaftliche Eigentimer
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der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitigtaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt,Ndime, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einedcten Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschriftr déahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelungeei solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigundigileinen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate EldrQuellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indeifidgexten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Ruckzahlemes Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsestdht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vawegiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen depuBlix Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Gber die Zusaarbesh in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schergsche Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wekent natirliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen vogeSgiischaften) auf Ertrage und Gewinne
aus Vermoégenswerten, die auf einem Konto oder Ddygdtder schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der Osterreichischen Einkomieees entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in H6he von 25 % zu erheben haben. Diessyetungssteuer unterliegen unter anderem
Zinsertrage, Dividendenertrdge und VerduRRerungsgewiDas Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst simh \dem Abkommen zwischen der
Européaischen Gemeinschaft und der SchweizerischeégeBossenschaft Uber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Béredler Besteuerung von Zinsertragen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der @fdlichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meld zu optieren, indem er die schweizerische
Zahistelle ermachtigt, der zustdndigen Osterreitieie Behorde die Ertrdge eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlaggingezogen werden missen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenktegsr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterisible oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen und damit  vergleichbare = Vermdgensmassemterliegen jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingengsgesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der ErwedrbeEZeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitzrabkn Ort der Geschaftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht besteheaigbelz Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermégen im Sinn des 8 27 Abs 3 und 4 ES#lisgenommen Anteile an
Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezamgé&inkinfte der besondere Steuersatz von 25
% anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeing Wés zugewendeten Vermégens abziglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensi#toemg. Der Steuersatz betragt generell
2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schemem von Bargeld, Kapitalforderungen,
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenmgyengen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermogen und immateriellen Vermogegsgstanden. Die Anzeigepflicht besteht
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknedimem \Wohnsitz, den gewdhnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschaftsleitung mtarhd haben. Nicht alle Schenkungen sind von
der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungenter Angehotrigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allenesiad Fallen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgemrshiab von funf Jahren EUR 15.000
Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zwduagen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
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beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen.e Eiorsatzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe v@e zu 10 % des gemeinen Werts des
geschenkten Vermdgens fuhren.

Zu beachten ist aulRerdem noch, dass gemaf’ § 28 A4sEStG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer Eloéne des Ubertragenden auslésen kann
(siehe oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmtewagungen zur luxemburgischen

Quellensteuer im Zusammenhang mit den WertpapielDeese Beschreibung ist nicht als

vollstandige Analyse aller Steuererwagungen im Husanhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. PetenKaufer der Wertpapiere sollten sich

von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten has$ss Steuerrecht welcher Lander fir den
Erwerb, das Halten und die VerduRerung der Wertpapund den Erhalt von Zinsen, Kapital

und/oder anderen Betrdgen im Rahmen der Wertpapigglicherweise von Bedeutung ist, sowie
zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach Iluxegigzirem Steuerrecht. Diese

Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum diesespaRis geltenden Recht. Die

Informationen in diesem Abschnitt beschréanken aghFragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationehtracif andere Bereiche Ubertragen, wie etwa
die Rechtmafigkeit von Transaktionen mit Wertpapier

Quellensteuer

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der EmitteininRahmen des Haltens, der Verauf3erung,
der Ruckzahlung oder des Rickkaufs der Wertpagiérsnen nach MalRgabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehabd@r aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gekigperschaft oder einer Finanzbehotrde
Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferergipben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, sofern die folgenden Voraussgeuerfillt sind:

(a) Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom wWi.2D05 zur Umsetzung der
Richtlinie der Europaischen Union im Bereich derst®eerung von Zinsertragen
(Richtlinie 2003/48/EG — die EU-Zinsrichtlinie™) und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebietergid mogliche Anwendung einer
Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Julil20auf Zinsen und vergleichbare
Ertrage (einschliel3lich bei Falligkeit erhaltenércRzahlungsaufschlage) vorsehen, die an
bestimmte nicht in Luxemburg ansassige Anlegeriftiahe Personen und bestimmte
Arten juristischer Personen, die als "Einrichtuig@asidual entitiesbezeichnet werden),
die in einem anderen Mitgliedstaat der Européisdbeion ansassig oder niedergelassen
sind, gezahlt werden, falls die Emittentin eine [Z@le im Sinne der vorstehend
genannten Richtlinie (siehe nachstehenden Abschtit)-Zinsrichtlinie™) oder
Abkommen in Luxemburg bestellt, sofern sich der Begigte der Zinszahlung nicht fur
eine Auskunftserteilung entscheidet. Dasselbe VWesfa gilt fir Zahlungen an natirliche
Personen oder Einrichtungen, die in einem der falga Gebiete ansassig sind: Aruba,
Britische Jungferninseln, Guernsey, Insel Man,elerMontserrat sowie den ehemaligen
Niederlandischen Antillen, d. h. Bonaire, Curacdaba, St. Eustatius und St. Martin;

(b) Anwendung auf in Luxemburg ansassige natirliéhersonen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils rgidie Fassung (dassesetz vom
23. Dezember 2005, durch das eine Quellensteuer in Hohe von 10ufeZinsertrage
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — ZinsertréageSinne der luxemburgischen Gesetze
vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichg)ireingefiihrt wurde. Das Gesetz
vom 23. Dezember 2005 gilt fur ab dem 1. Juli 208&fgelaufene und ab dem
1. Januar 2006 gezahlte Zinsertrage.
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Nach MalRRgabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2080% e luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlaonde von luxemburgischen Zahlstellen an
eine in Luxemburg ansassige natlrliche Person, deei es sich um den wirtschaftlichen
Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unlivéttem Gunsten eingezogen werden, erhoben.

Ferner kdnnen gemalR dem Gesetz vom 23. DezembgridQ0uxemburg ansassige naturliche

Personen, bei der es sich um die wirtschaftlichigerEimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahistellen in einem anderen Mitgliedstaat der Réaischen Union als Luxemburg, in einem

Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumg adeinem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richéd Uber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung emdscheind eine Abgabe in Hohe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fur die 10%ige Abgabe nuigs auf alle von Zahlstellen an die in

Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimerhredd des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohel® % und die 10%ige Abgabe gelten als
vollstdndig abgegolten, wenn die in Luxemburg asig@&s natirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Die Verantwortung fur den Einbehalt von SteuernAmwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und @set@s vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelle im Sinne dieser @esend nicht bei der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates voduBi 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (die EU-Zinsrichtlinie™) ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskiodr Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertragen, die von einer Person hmalbrihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansassige natlrliche Pergaahdt oder von ihr fur diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fiir einen Ubergangszeitraundare jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (soferrsiste nicht wahrend dieses Zeitraums fir eine
andere Moglichkeit entscheiden), in dessen Rahm#nZahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine élensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beidedglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fur einghergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Wingsyeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drétsta zur Auskunftserteilung uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunée6dhweiz, und bestimmte abhangige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten leaigbare Malnahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteugétrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Holgeitset ansassigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat ansassige natirliche Person geleedet von ihr fur diese vereinnahmt werden,
eingefiihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mitibesten dieser abhangigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskundéifemg oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Agbhy die von einer in einem Mitgliedstaat
ansassigen Person an eine in einem dieser Gebsissige natirliche Person geleistet oder von
ihr fur diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Am 15. September 2008 berichtete die Européischerission dem Rat der Européaischen Union
uber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dera &in auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008eroffentlichte die Europaische
Kommission einen ausfiihrlichen Vorschlag zur Andgruler EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschlagen ehthEine lberarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europaisch&arlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtliniegesetzt werden, konnte durch sie der
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Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungémagert oder erweitert werden. Anleger,
die sich bezuglich ihrer Steuersituation unsicled,ssollten sich von ihren Fachberatern beraten
lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine MaRRratim einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder dessi2 oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land odeerdRechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende MalRhahmen fir dieseokzZaréorderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin unteeiNotifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgiiltigen Bedingungen untexdiBgungen des Angebots" aufgefihrt sind.
Es dirfen keine Angebote, Verkdufe oder Lieferungam Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmateriatiexder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jesvgéltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin,esgen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

(a) Die Wertpapier wurden und werden nicht gemé&fd 8ecurities Actegistriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am 9Smonstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren EndgilltBedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Persaen fur Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sai, diggs erfolgt nach MalRgabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten deSecurities Actoder im Rahmen einer Transaktion, fur die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, winterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Vef&iudieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zundmi Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzwRechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaofler zu liefern, (i) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personeerwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch thdtein den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fur Rechnung oder zugunsten von US-Pers@mazubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihmender Regulation Szugewiesene
Bedeutung.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren rinier Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschlielich einseitiger Erneuerungen erodVerlangerungen) und
Wertpapieren, die fir die Zwecke der US-Bundeseimkensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemaR den Bestimmungen Sectionl.163-
5(c) (2) (i) (D) derUnited States Treasury Regulatiofi$EFRA D-Vorschriften ") oder
gemal den Bestimmungen v8ectionl.163-5 (c) (2) (i) (C) deUnited States Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Daruber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf \Maptere, die gemald den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung ungpehtungserklarung abgegeben
und wird verlangen, dass alle Personen, die amriglerder Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

) sie, sofern dies nicht gemadR den TEFRA D-Vorigm zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staatkm ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von blatgapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des sihgénkten Zeitraums
(restricted perioyl anbieten oder verkaufen wird bzw. werden undkéyme
wéahrend des eingeschrankten Zeitraumsest(icted perio§l verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigteta&en oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. e,

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. vedéian und wahrend des
eingeschrankten Zeitraumsesgtricted periodl Uber solche verfigen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzestellass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapidégigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wedpapiwahrend des
eingeschrankten Zeitraumsestricted periodl nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befindmter US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfesgiedenn, dies ist gemanR den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(i)  falls es sich bei dieser Person um eine U&®®e handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiteruésla Verbindung mit ihrer
urspriinglichen Emission erwirbt und dass, sofeen\gertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fir eigene Rechnung hélt, dieschlisBlich unter Einhaltung
der Vorschriften vorSection1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) deUnited States Treasury
Regulationserfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmdas von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zweitkes Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrénkten Zeitrawestricted periodl erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i)) und (iii) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen wiedirtund bestatigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ignd (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklarungen von dem jeweiligemrbumdenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(V) eine solche Person die in den Ziffern (i), ,(iifiii) und (iv) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen vomralanderen Personen als
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie aictaiftlichen Vertrag im
Sinne von Sectionl1.163-5 (c) (2) (i) (D) (4) derUnited States Treasury
Regulationsiiber das Angebot und den Verkauf von Wertpapievéhrend des
eingeschrankten Zeitraumeestricted periodl schlief3t, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeterriBedaben die ihnen innternal
Revenue Codein der jeweils gultigen Fassung, sowie in hiereugangenen
Verordnungen, einschliellich der TEFRA D-Vorsclerift zugewiesene Bedeutung.

Daruber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, dingld den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aufRerhalbvVelminigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspi¢ingh Emission begeben und
geliefert werden mussen. Die Emittentin wird, uricdwerlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder uefbigr noch mittelbar Wertpapiere in
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staatder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission etahi verkaufen oder liefern.
AulRerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie vedan, dass alle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder ittefbar noch mittelbar mit
potenziellen Kéaufern in Verbindung setzen, fallsaerder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffdfdefer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Gesdtéafts in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren eisben. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im Bifidessteuergesetinternal
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Revenue Codeon 1986 in der jeweils geltenden Fassung undidetessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschlieBlich der TEFRPoGchriften zugewiesene
Bedeutung.

GemalR den TEFRA D-Vorschriften begebene auf derabeh lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorlaufigen Globalurkunden und Werigrapp mit einer Laufzeit (unter
Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerurmger Verlangerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und alle dazugehérigen Empfangsseheiter Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitelsimserliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschlie3lich derSettionl65 (j) und Section1287 (a) des US-
BundessteuergesetzZesernal Revenue Cod@rgesehenen Beschrankungen."

Verkaufsbeschréankungen in Bezug auf 6ffentliche Aalgote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischerirtsghaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils difelf3geblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird
fur die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einsdbich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Mafgeblichéfitgliedstaat (der Maligebliche
Umsetzungstag)) kein 6ffentliches Angebot durchgefiihrt. Untetgienden Bedingungen kénnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mafgdigiic Umsetzungstag (einschlieflich) in
dem betreffenden Maf3geblichen Mitgliedstaat 6ffenthngeboten werden:

(a) falls in den Endgiltigen Bedingungen fiir die rifyapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemanR Art. 3 2Zlaer Prospektrichtlinie in dem
betreffenden MaR3geblichen Mitgliedstaat (elNicht-Befreites Angebot) nach dem Tag
der Veroffentlichung eines Basisprospekts fur dsatpapiere, der von der zustandigen
Behdrde in dem betreffenden MaRgeblichen Mitgliaalst gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Maligeblichen Migtaat gebilligt und der
zustandigen Behdrde in dem betreffenden MalRgellidhiggliedstaat notifiziert wurde,
zulassig ist, vorausgesetzt, der entsprechendsBaspekt wurde anschliel3end durch die
Endgiltigen Bedingungen, in denen dieses NichtddefrAngebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesenmsm@aspekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, geman rdspéktrichtlinie vervollstandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmumgr deren Verwendung fur die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personendbaen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

© jederzeit an weniger als 150 natlrliche odestische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektdicie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. deejkgen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natirlichen oder juristischems®e, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfuhrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die ulater3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot Wertpapieren gemalR den vorstehenden
Absatzen (b) bis (d) die Verdéffentlichung eines iBpospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nathl@rder Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine nattrliche oder juristischesBe, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und i) Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, vaegils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einereiidtsschen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.
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Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet derriBegoffentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere inne@in MaRgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art uMkise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenetpdyéere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich flr den Erwerb oder dielifeing dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalixid eine Mal3hahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem MalRgeblichen Mitgliedg geandert; der Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und dererrgdBzungen
einschlieBlich der Anderungsrichtlinie 2010 zur dprektrichtlinie, soweit diese in dem
MaRgeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und lie8h jede maRgebliche
UmsetzungsmalRnahme in jedem Maligeblichen Mitghetlstmit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berticksichtigung zuséthler Wertpapiergesetze des Vereinigten
Kdnigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewéahrleistung Verpflichtungserklarung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfilguwon Anlagetatigkeiten (im Sinne von
Section?21 desFinancial Services and Markets Act 2006SMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder Verauflerung von Wertpapiezdmalten hat, ausschlieBlich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe verantegsund ausschlief3lich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, fastior21 (1)des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Aemdung finden wirde, falls sie keine
zugelassene Persoauthorised persgnwére, und (bglle anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei samtlichen Handlungen eingehalten hat und &athavird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Kénigreich aosgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung vontp&lpieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liabi@gmmittee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemal ermachtigr. &enachtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basispktsmer HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag di€segramms zusammen mit anderen
Basisprospekten der HVB im Rahmen dieses PrograEuis50.000.000.000 nicht Gbersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konjrresberichte fir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, der &datisrten Zwischenbericht zum 31. Mérz
2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkundder Endgultigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jeweils ge&nderten ued gefassten Fassung sind wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenon®aemstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschaftsraumen der Emittentin und der BNB&abecurities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Notierungsstélie die Wertpapiere erhaltlich. Der gemaf
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte EinzelabschlesEmittentin fir das Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschéafrséwder Notierungsstelle erhaltlich. Wahrend
der Gultigkeit dieses Basisprospekt sind sdmtladimeh Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in desclgtsrdumen der UniCredit Bank AG
(ArabellastraBe 12, 81925 Minchen) erhaltlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, ClearstreanBanking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder UberElisoclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert IIR1Q Brissel, Belgien) Euroclear Bank")
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemi¢42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) Clearstream Banking SA' oder 'CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 665760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG' oder 'CBF") und/ oder ein alternative Clearing-System eréolg
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern flr dizekien Serien von Wertpapieren werden
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die Entitt kann beschliel3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alteena€learing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein altemmti@learing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen atteem Clearing-System werden in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstellen im Rahmen des Programms dmd)diCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen (fiir alle sonstigen Wertpapiere) diedCitibank, N.A., Geschéftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, torkil4 5LB, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist di€redit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Munchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahlstalle Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlasturxgmburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer andererupizahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fir die gem&l dem Basigekt begebenen Wertpapiere
beschlie3en. Die relevanten Einzelheiten zu eimtspeechenden alternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgilt8gingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVRBInd Trend Informationen

Es ist (i) seit dem 31. Marz 2013 zu keiner wesemth Verdnderung der Finanzlage der HVB

Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt veniffiehten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Veestitbrung der Geschaftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligteratirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergebelften konnen Kunden oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochsetigchaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellsehaftndglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschaftsbanken)-Transkationen mit deitt&min und ihren Tochtergesellschaften
getatigt und werden solche Geschéfte eventuekirZdkunft tatigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im noanabeschéftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter GUbernomnveurden, bestatigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wigdgeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesgted Partei vertffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagedemydie die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionserldéses und Griinde fur dangebot

Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapiedeinch die Emittentin wird fur ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
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Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emitienwerden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprtspele Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen eintezagerden, sind fur potentielle Anleger
nicht relevant.

Seiten des Eingefigt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welches von der Bundesanstalt
fur Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit 4 bis 18 S.22
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, dieS. 18 S. 36
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprufer S. 4 S. 36
C. Geschéftstberblick
- Haupttatigkeitsbereiche S. 18 bis 19 S. 36
- Divisionen der HVB Group S. 19 bis 21
- Wichtigste Markte S. 21 S. 36
- Management- und Aufsichtsgremien S. 21 bis 22 S. 36
- Hauptaktionare S. 22 S. 37
- Ausblick S. 23 S. 36
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahres. 23 bis 26 S. 36
D. Ungeprifter Zwischenbericht der HVB
Group vom 31. Mérz 2013
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Financial Highlights S. F-186 S. 36
Entwicklung des Konzerns S.F-187 bis F-202  S. 36
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. F-203 @®. 3
Konzern Gesamtergebnisrechnung S. F-204 S. 36
Konzern Bilanz S. F-205 bis F-206  S. 37
Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. F-20¥mB208 | S. 37
Erlauterungen (ausgewahlte Notes) S. F-209 @8- S. 37

Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 106 bis 107 S. 36
Konzern Bilanz S. 108 bis 109 S.37
Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 110 bis 111 S. 36
Konzern Kaptialflussrechnung S. 112 bis 113 S. 36
Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss 114 bis 226 S. 36
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers S. 227 S. 36

Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 116 bis 117 S. 36
Konzern Bilanz S. 118 bis 119 S. 36
Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis 121 S. 36
Konzern Kaptialflussrechnung S. 122 bis 123 S. 36
Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss 124 bis 238 S. 36
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers S. 239 S. 36
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Geprufter Einzelabschluss fur das am

31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis 81 S. 36
- Bilanz S. 82 bis 87 S. 36
- Anhang S. 88 bis 138 S. 36
- Bestatigungsvermerk S. 139 S. 36

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sinid der Internetseite der Emittentin
veroffentlicht (http://investors.hypovereinsbankates/german/investorrelations/index.html).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einberogrerden, sind kostenlos in den Geschafts-
raumen der UniCredit Bank AG (Arabellastra3e 13281Minchen) erhaltlich.
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