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HINWEIS

Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt") geméld Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils gliltigen Fassung, (die "Prospektrichtlini€") in Verbindung mit
§ 6 Wertpapierprospektgesetz, in der jeweils gultigen Fassung, (das "WpPG") in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils giltigen Fassung, bezogen auf fondsbezo-
gene Wertpapiere (die "Wertpapier€"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB"
oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Programm)
begeben werden.

Dieser Basisprogpekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsfor mular"),
das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtrégen zu diesem Ba-
sisprospekt gemal3 § 16 WpPG (die "Nachtrage") alsauch (c) in alen anderen Dokumenten, die durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Einbezogene Dokumente").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen
Bewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren
durch einen Empféanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm
zur Verfligung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in die Wertpapiere nur fir sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser
Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefflich ihrer Finanz-, Rech-
nungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus
rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschdtzen zu koénnen.
Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in Erwagung zieht, sollte seine eigene unabhéngige
Bewertung der Finanzlage und der Geschéftstétigkeit der Emittentin und eine eigene Beurteilung ihrer
Bonitét durchfihren.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen
Angaben Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts
weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin prifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen mdglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den



Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums und im Vereinigten Konigreich (siehe unten
" Allgemeine Informationen — V erkaufsbeschrénkungen").

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und
unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen durfen Wertpapiere
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden
(siehe unten "Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschréankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein milssen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kénnen Lucken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Méglichkeit, dass in Bezug auf das Element malf3gebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefugt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte al's Einflihrung zum Basi sprospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basi sprospekts stiitzen.
Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kléger auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1, 80333 Minchen (in ihrer Eigenschaft
as Emittentin) dbernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieRlich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfur haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliissdlin-
formationen vermittelt.
A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwen-
Verwendung des | dung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Gilltigkeit fir eine spétere Weiterveraufle-
Basi sprospekts rung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]
[Nicht anwendbar. Die Emittentin ertellt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts fur eine spétere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]
Angabe der An- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]
gebotsfrist [Eine WeiterverauRerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedi-
are kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts
wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die
die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwdlf (12) Monaten nach [Datum, an dem die
Endguiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden, einfiigen].]
Sonstige Bedin- [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermediér die Bedingungen der Emission,
gungen, an diedie | die Endgiltigen Bedingungen sowie die geltenden Verkaufsbeschrénkungen beachtet, ist die
Zustimmung Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]
gebunden ist [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
Zur Verfligung- Falls ein Angebot durch einen Finanzinter mediér erfolgt, wird dieser Finanzinter mediar
stellung den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur Verfi-
der Angebots-
/ gung stellen.
bedingungen
durch Finanz-
intermediére
B. EMITTENTIN
B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieler Beteiligungen, die "HVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoV ereinsbank ist der kommer-
Name zielleName.
B.2 Sitz/ Rechtsform/ | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stral2e 1, 80333

geltendes Recht /
Land der Grin-

Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Min-
chen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
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dung

B.4b | Bekannte Trends, | Die Unsicherheit fur die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmérkte wird auch 2013
diesich auf die hoch bleiben. Die Finanzmérkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungelGsten
Emittentin und die | Staatsschuldenkrise weiterhin beeintréchtigt.

Branchen, in Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl das

denensietétigist, | gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbestrebun-

auswirken gen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschiftsstrategie fortlaufend an die verander-
ten Marktbedingungen anpassen und regelméafig die daraus erhaltenen Steuerungssignale sorg-
faltig Uberprifen.

B.5 Beschreibungder | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group hélt direkt und
Gruppe und der indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Emit- | gt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit Sp.A., Rom,

tentin innerhalb Italien ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die

dieser Gruppe "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die
UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
oder - schatzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftspri-
Beschrénkungen fer der UniCredit Bank fur die Geschéftgahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschllsse der
im Bestétigungs- HVB Group sowie die Einzelabschliisse der UniCredit Bank fur die zum 31. Dezember 2011 und
vermerk zu den 31. Dezember 2012 endenden Geschéftsjahre gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestati-
historischen Fi- gungsvermerk versehen.
nanz-
informationen

B.12 | Ausgewdhite Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

wesentliche histo-
rische Finanzin-
formationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertrégen) 58,1% 62,1%
Ergebnisvor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahrestiberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern ¥ 9,2% 7.2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern ¥ 5,8% 4,3%
Ergebnisje Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 15,0x 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche K ennzahlen gemanl 31.12.2012 31.12.2011
Basel Il
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.
K ernkapital quote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)® 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 17,8% 16,2%
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Erklarung, dass
sich die Aussich-
ten der Emittentin
seit dem Datum
des letzten verof-
fentlichten und
gepriften Ab-

2

3

Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.Dezember 2012
der Emittentin entnommen.

Eigenkapitarentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemal
IFRS.

Verhdltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméal3 IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das opera-
tionelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. M arz 2013*
Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.03.2013 31.03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €554 Mio. €1.100 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertrégen) 57,9% 431%
Ergebnisvor Steuern €613 Mio. €1.121 Mio.
Konzerniiberschuss €403 Mio. €730 Mio.
Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern Y 11,8% 20,0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern?” 8,1% 13,1%
Ergebnisje Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 14,6x 15,0x
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaR 31.03.2013 31.12.2012
Basel |1
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,2 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente firr das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)® 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 18,1% 17,8%

2

3

Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum 31. Mérz
2013 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitarentabilitét berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemal
IFRS.
Verhdtnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemé&i IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das opera-
tionelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aus-

s

chten der HVB Group eingetreten.




schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante Ver-
anderungen in der
Finanzlage, die
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformatio-
nen abgedeckten
Zeitraum eingetre-
ten sind

Seit dem 31. Mé&rz 2013 sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13 | Letzte Entwick- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstétigkeit der
lungen UniCredit Bank, diefir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaR3e relevant sind.
B.14 | Angabe zur Ab- Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
héngigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fir Privat- und Firmenkunden, offentliche Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und Bank-
dienstleistungen fir Privatkunden Uber Geschéftskredite und Aulenhandelsfinanzierungen fir
Firmenkunden, Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen
und dem Wertpapiergeschéft sowie dem Liquiditdts- und Finanzrisikomanagement, Beratungs-
dienstleistungen fur vermogende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir
Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungs-
verhétnisse
C. WERTPAPIERE
Cl1l Art und Klasseder | [ImFall von Garant Anleihen gilt Folgendes:
Wertpapiere Garant Wertpapiere (die "Wer tpapiere")]
[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
Fondsindex Wertpapiere (die "Wertpapiere')]
[Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes.
Fondsanlethen mit Barausgleich [oder Physischer Lieferung] (die"Wertpapier€")]
Alle Tranchen von Wertpapieren werden als Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag
begeben.
"Schuldver schreibungen” sind Inhaberschuldverschreibungen gemal? § 793 BGB.
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauergl obalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.]
[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorlaufige Globalurkunde ohne Zinsscheine,
die gegen eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™") haben keinen Anspruch auf den
Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Serie Tranche ISIN WKN Gesamtnennbetrag
(s e [Trag.crt‘fi%’;']"m [ISIN einfiigen] [VKN einfiigen] [Gﬁ'.‘:&%”a”ﬁe"ag
C.2 Wéhrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die "Festgelegte Wahrung")
Wertpapier- begeben.




emission

C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Uibertragbar.
fur diefreie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere

C8 Mit den Wertpa- Anwendbares Recht der Wertpapiere

pieren verbundene
Rechte einschlief3-
lich Rang und
Beschrénkungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wert-
papierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapierinhaber kdnnen [an jedem Zinszahltag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Zinsbetrags und] am Falligkeitstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags verlangen.

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]
[Im Fall von Fondsanleihen einfiigen:

Der "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem fiir die jewellige Zinsperiode
mal3geblichen Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotien-
ten multipliziert wird.

"Zinstagequotient" ist [Zinstagequotienten einfligen].]
["Nennbetrag" ist [Nennbetrag einfligen].]

[Im Fall von festverzinglichen Wertpapieren einfiigen:

ISIN Zinssatz

[ISIN einfuigen] [Zinssatz einfuigen]

]

[Im Fall von Sufenzins \Wertpapieren einfligen:
Fur diefolgenden Zinsperioden werden die folgenden Zinssétze festgel egt.

Zinsperiode Zinssatz

[Zinsperiode einfiigen]* [Zinssatz einfiigen]?

]

[Im Fall von Wertpapieren mit variablem Zinssatz ohne bzw. mit einem Abschlag oder Auf-
schlag einfligen:

"Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am entsprechenden
Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird [und] [[abzUglich] [zuzlglich] des
[Aufschlags] [Abschlags].

"Bildschirmseite" ist [Bildschirmseite einfligen].

["Abschlag" ist [Abschlag einfligen].]

["Aufschlag" ist [Aufschlag einfligen].]

"Referenzsatz” ist [Referenzsatz einfligen).

"Vorgesehene Falligkeit" ist [Vorgesehene Falligkeit einfligen].
"Zinsfeststellungstag” ist [Zinsfeststellungstag einfligen].]

[Im Fall aller variabel verzinglichen Wertpapieren mit einen Hichstzinssatz einflgen:

Wenn der flr einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz hdher ist als der Hochstzinssatz, ist der
Zinssatz fur diesen Zinszahltag der Hochstzinssatz.

"Hochstzinssatz" ist [HOchstzinssatz einfligen] ]
[ImFall aller variabel verzingdichen Wertpapieren mit einen Mindestzinssatz einfligen:

Wenn der fir einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, ist der
Zinssatz fir diesen Zinszahltag der Mindestzinssatz.

"Mindestzinssatz" ist [Mindestzinssatz einfligen] ]

Bei den Wertpapieren ist beziiglich der Abwicklung am Laufzeitende vorgesehen, dass der
Anleger eine Zahlung (der "Barausgleich") [Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich und
physischer Lieferung einfiigen: oder eine Lieferung von Aktien (die "Physische Lieferung")]
erhalt.

! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Beschrénkung der Rechte

[Im Fall von Garant Wertpapieren und von Fondsindex Wertpapieren enflgen:

Die Emittentin ist zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen berechtigt.]

[Im Fall von Fondsanleihen einfligen:

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedin-
gungen berechtigt.]

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

c1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Markten [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussi chtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregel-
ten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsich-
tigt]

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

[Im Fall von Garant Wertpapieren einfligen:

Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen sich die Riickzahlung zum Falligkeitstag
nach dem Referenzpreis richtet.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfugen:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bel denen die Basiswertwéhrung nicht der Festgelegten Wéhrung entspricht und bei
denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

[Im Fall von Compo Wertpapieren einfiigen:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bel denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wéhrung entspricht und bei
denen kein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Der Wertpapierinhaber trégt
dadurch wéhrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.]

[Im Fall von Quanto und non-Quanto Garant Classic Wertpapieren einfiigen:

Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis)]. In diesem Fall ist der Ruckzahlungs-
betrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Compo Garant Classic Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wech-
selkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist,
gilt Folgendes:

Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis) x FX (initia) / FX (final) ]. In diesem
Fall ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Z&hler, und R (initia),
als Nenner.]

[Im Fall von Compo Garant Classic Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wech-
selkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist,
gilt Folgendes:

Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis) x FX (final) / FX (initia) ]. In diesem
Fall ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Z&hler, und R (initia),
als Nenner.]

[Im Fall von Garant Classic Wertpapieren einfiigen:
Definitionen

ISIN Floor Level Partizipationsfaktor | Basispreis Mindestbetrag
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[ISIN einfiigen] [Floor Level [Partizipationsfaktor | [Basispreis [Mindestbetrag einfligen]
einfugen] einfugen] einfugen]

]

[Im Fall von Quanto und non-Quanto Garant Classic Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x [Floor
Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis)]. In diesem Fall
ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofRer als der
Hochstbetrag.

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Z&hler, und R (initia),
als Nenner.]

[Im Fall von Compo Garant Classic Cap Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX
Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung
ist, gilt Folgendes:

Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + [Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts— Basispreis)] x FX (initia) / FX (final) ]. In diesem
Fall ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Z&hler, und R (initia),
als Nenner.]

[Im Fall von Compo Garant Classic Cap Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX
Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wah-
rung ist, gilt Folgendes:

Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + [Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis)] x FX (final) / FX (initial)]. In diesem
Fall ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Z&hler, und R (initia),
als Nenner.]

[Im Fall von Garant Classic Cap Wertpapieren einfligen:
Definitionen

ISIN Floor Level Cap Level |Partizipations-| Basispreis |Mindestbetrag| Hochstbetrag
faktor

[ISIN einfugen] | [Floor Level [Cap Level |[Partizipations-| [Basispreis |[Mindestbetrag| [Hochstbetrag
einfugen] einfligen] | faktor einfligen] einfugen] einfligen] einfligen]
[bei Quanto
und non-
Quanto Wert-
papieren
einflgen:
Nennbetrag x
Cap Level
[bei Compo
Wertpapieren
einfligen*:
Nennbetrag x
[Floor Level +
(Cap Level —
Basispreis) x
FX (initial) /
FX (final)]]
[bei Compo
Wertpapieren
einfligen**:
Nennbetrag x
[Floor Level +
(Cap Level —
Basispreis) x
FX (final) / FX
(initial)]]

* Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist.

** Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich
der Festgelegten Wahrung ist

1l
12




[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren einfligen:

Fondsindex Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Falligkeitstag
nach dem Referenzpreis richtet.

[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag gilt Folgendes:
Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursent-
wicklung des Basiswerts. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag.

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Z&hler, und R (initia),
als Nenner.]

Definitionen
ISIN Partizipationsfaktor Mindestbetrag
[ISIN einfiigen] [Partizpationsfaktor einfiigen] [Mindestbetrag einfligen]

]
[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap gilt Fol-
gendes:

Riickzahlung

Am Féligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursent-
wicklung des Basiswerts. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag und nicht grofRRer als der Hochstbetrag.

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Z&hler, und R (initia),
als Nenner.]

Definitionen
ISIN Partizipationsfaktor Mindestbetrag Hochstbetrag
[ISIN einfiigen] [Partizpationsfaktor einfiigen] [Mindestbetrag einfligen] [Hochstbetrag einfiigen]

]

[Im Fall von Fondsanleihen einfiigen:

Fondsanlethen sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Falligkeitstag nach dem
Referenzpreisrichtet.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bel denen die Basiswertwéhrung nicht der Festgelegten Wéhrung entspricht und bei
denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwadhrung ener Einheit der Festgelegten Wahrung. [Im Fall von
Quanto Wertpapieren mit Physischer Lieferung gilt Folgendes: Um eventuelle Wechselkurs-
verluste oder -gewinne wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere auszugleichen, wird die Menge
der zu liefernden Basiswerte und/oder des Erganzenden Barbetrags vor der Lieferung entspre-
chend der Wechselkursentwicklung erhoht oder reduziert.]

[Im Fall von Fondsanleihen mit Barausgleich gilt Folgendes:
Ruckzahlung

Am Fdligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmt:

-Ist R (final) groRer oder gleich dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Ist R (final) kleiner als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x
R (final) / Basispreis.
Definitionen

ISIN Basispreis

[ISIN einfiigen] [Basispreis einfligen]

]

[Im Fall von Fondsanleihen, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

Ruckzahlung
Am Fdligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
13




"Rickzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmit:
-Ist R (final) groRer oder gleich dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

-Ist R (final) kleiner als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung von
Fondsanteilen (Basiswert) entsprechend dem Bezugsverhéltnis sowie ggf. Zahlung des Er-
ganzenden Barbetrags.

Definitionen
ISIN Basispreis Bezugsver héltnis
[ISIN einfiigen] [Basispreis einfligen] [Bezugsver haltnis einfiigen]

]

C.16 | Ablauf- oder [Im Fall von Fondsanleihen einfiigen:

Faligkeitstag der | »zinszanltag" ist [Zinszahltag(e) einfiigen].]

Wertpapiere —

Auslibungstag

oder finaler Stich- ISIN [Anfangliche(r] [Finale[n] Falligkeitstag

tag Beobachtungstag[€]] Beobachtungstag[e]]

[ISIN einfuigen] [Anfangliche(n) Beobach- | [Finale(n) Beobachtungstag(e) [Falligkeitstag einfiigen]
tungstag(e) einfiigen] einfiigen]

[Im Fall von Compo Garant Wertpapieren einfugen:
"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag, der dem Anfénglichen Beobach-
tungstag unmittelbar voraus geht.
"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobachtungstag
unmittelbar folgt.]
[Im Fall von Quanto-Fondsanleihen einflgen:
"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag, der dem Anfénglichen Beobach-
tungstag unmittelbar voraus geht.
"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobachtungstag
unmittelbar folgt.]

C.17 | Abwicklungsver- Samtliche Zahlungen sind an die [Namen der Hauptzahlstelle einfiigen] (die "Hauptzahl-
fahren der Wert- stelle”) zu leisten. Die Hauptzahistelle zahlt die félligen Betrdge an das Clearing-System
papiere zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wert-

papierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist [Clearing-System einfiigen] .
C.18 | Beschrebung, wie | [ImFall von Fondsanleihen gilt Folgendes:

die Riickgabe der
derivativen Wert-

papiere erfolgt

Zahlung des Zinsbetrags an jedem Zinszahltag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfiigen:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag.]

[Im Fall von Fondsanleihen mit Barausgleich oder physischer Lieferung einfiigen:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Féalligkeitstag oder Lieferung des Basiswerts (sowie
ggf. Zahlung des Ergénzenden Barbetrages) innerhalb von fiinf Bankgesch&ftstagen nach dem
Falligkeitstag.]
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C.19

Auslbungspreis
oder finaler Refe-
renzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise)]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst out-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

ISIN

Referenzpreis [R (initial)]

[R (initial) einfiigen]

[ISIN einfuigen] [Referenzpreis einfligen]

[Im Fall von Compo Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

"EX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

[Im Fall von Quanto-Fondsanleihen mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
"EX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

C.20 | ArtdesBasiswerts | [ImFall von Garant Wertpapieren und Fondsanleihen gilt Folgendes:
und Angaben "Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter naher beschriebener Fondsanteil:
dazu, wo Informa-
tionen Uber den ISIN Basiswert Basiswertwéh- WKN Fonds- )
Basiswert erhalt- rung I nter netseite
lich sind [ISINeinfiigen] | [Beschreibung des| [Basiswertwah- | [WKN einfiigen] [Fonds-
Basiswertseinfi- | rung einfigen] Internetseite
gen] einfugen]
Fur weitere Informationen Uber die bisherige Wertentwicklung des Basiswerts wird auf diein
der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolge-Webseite)
verwiesen.]
[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter naher beschriebener Index:
ISIN Basiswert Basiswertwah- I ndexsponsor Indexber ech- Index-
rung nungsstelle Inter netseite
[ISIN einfiigen] | [Beschreibung des| [Basiswertwah- [Indexsponsor [Indexberech- [Index-
Basiswertseinfi- | rung einflgen] einfligen] nungsstelle einfi- | Internetseite einfii-
gen] gen] gen]
Fur weitere Informationen Uber die bisherige Wertentwicklung des Basiswerts wird auf diein
der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolge-Webseite)
verwiesen.]
D. RISIKEN
D.2 Zentrale Angaben | o Emittentenrisiko
2u den zentralen Das Emittentenrisiko besteht in der Moglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Risiken, die der

Emittentin eigen
sind

Geschéftstétigkeit und Profitabilitét nicht in der Lage ist, den Rickzahlungsbetrag aufgrund
einer Verschlechterung der Bonitét von Vermogenswerten zuriickzuzahlen.

. Kreditrisiko

(i) Risken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitét der
Finanzmarkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolge ungiinstiger Marktbedingungen
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konnen negative Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragsage der HVB Group haben; (iii)
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Mérkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und moglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschéftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschéft setzt die HVB Group zusétzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertré-
ge der HVB Group im Zusammenhang mit Handel saktivitdten und Zins- und Wechselkursen
konnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und européischen regulatorischen Umfeld
konnen sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditaus-
féle konnten die Prognosen Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfuhrungen; (ix))
Systemrisiken konnten sich nachteilig auf die Geschéftstétigkeit der HVB Group auswirken.

. Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitét der HVB Group beitragen

. Liquiditétsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditét betreffen, kdnnten sich auf die Moglichkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen; (ii) die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro-
okonomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die europai sche Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt
und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein
mal3gebliches Exposure gegentiber schwécheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfungen auf
den Finanzmérkten konnten die Liquiditétssituation der HVB Group beeinflussen.

. Operationelles Risiko

(i) Die Riskomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betriigerischen
Handelsaktivitéten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhangig.

. Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktverénderungen; (i) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrodkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verschéarfende regulatorische
Anforderungen; (vi) die Einfihrung von Basel |11 kann wesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapital ausstattung und —anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche Implika-
tionen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB
Group kann sich andern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
Vollstreckungsmaf3nahmen fihren.

. Sonstige Risiken

(i) Geschéftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB;
(iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentidle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahistellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber
auswirken kénnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfrage-
preisen; (v) Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi)
Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

e Risikenin Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

(i) Kreditrisko der Emittentin; (ii) Mogliche Beschrankungen der Rechtmaligkeit des Er-
werbs; (iii) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bel fehlender eigener
unabhéngiger Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers, (v) Risiken, die bei
einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund von Transaktions-
kosten; (vii) Inflationsrisiko; (viii) Risiken beziglich riskoverringernder Geschéfte; (ix)
Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (ii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmtem Ter-
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min oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Schwellen
oder Limits; (iv) Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor; (v) Risiken im Hinblick
auf ein Bezugsverhdltnis; (vi) Auswirkungen einer Begrenzung der potentiellen Ertrége auf
einen Hochstbetrag; (vii) Risiken aufgrund einer Begrenzung der Beteiligung an der Entwick-
lung des Basiswerts bis zu einem Cap/Top; (viii) Risiken trotz vorgesehenem Mindestbetrag;
(ix) Risiko eines Aufschubs der oder aternativer Bestimmungen fir die Bewertung des Ba-
siswerts; (x) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (xi) Risken im Hinblick auf
Anpassungsereignisse; (xii) Risiko von Marktstérungen; (xiii) Risiko regulatorischer Konse-
quenzen fur Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (xiv) Risiken aufgrund negativer
Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere; (xv) Risiken
aufgrund des auRerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin; (xvi) Risiken bel Physi-
scher Lieferung.

e Risikenin Bezug auf Basiswerte

- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer
kurzen Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht am Basiswert; (iii) Risiken in Verbindung mit
Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenl&ndern unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Basiswert

(i) algemeine Risiken: Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile; Anleger
haben keine Rechte von Anteilsinhabern; Keine Eintragung ins Register der Anteilsinhaber
be physischer Lieferung von Namensanteilen; (ii) besondere Risiken: Abhangigkeit von
Mitarbeitern in Schliisselpositionen; Risiken aufgrund méglicher Anderungen der Anlagestra-
tegien; Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen und Gebuhren; Risiken aufgrund einer
maglichen Liquidation oder Fusion des Fonds; Rechtliche Risiken und Steuerrisiken; Risiken
aufgrund moglicher Interessenkonflikte der beteiligten Personen; Keine Weitergabe von
Preisnachlassen oder anderen vom Fonds an die Emittentin gezahlten Gebiih-ren; Risiken in
Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schétzungen; Moglicherweise fehlende
Aktualitét der Wertentwicklung; Keine Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschiittungen,
Keine Rechte der Wertpapierglaubiger an zugrunde liegenden Vermogenswerten; Marktrisi-
ko, Lander- oder Transferrisiken; Politische/regulatorische Risiken; Abrechnungsrisiken;
Mangelnde Liquiditét in den Markten fir Vermogenswerte und Finanzinstrumente des Fonds;
Kontrahentenrisiko; Wéhrungsrisiko; Depotrisiken; Konzentrationsrisiko beziiglich getétigter
Vermdgensanlagen; Risiken aufgrund moglicher Auswirkungen der Ricknahme von
Fondsanteilen; Risiken in Verbindung mit gesetzlichen Felertagen; Spezifische Anlagerisiken
bel einer Investition in Derivate; Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen in Aktien;
Spezifische Risken in Verbindung mit Anlagen in verzinsdiche Wertpapiere; Spezifische
Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren; Spezifische Risiken in Verbindung mit
Anlagen in Rohstoffe; Spezifische Risiken in Verbindung mit Anlagen in andere Fonds; Risi-
ken in Verbindung mit gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liabilities); Risiken bel einem
Verleih von Portfolio-Wertpapieren; Risiken bei Abschluf3 von unechten Pensionsgeschéften;
Risiken bei Abschlu? von Hedging-Geschéften; Spezifische Risiken bei geschlosse-
nen/offenen Fonds, Besondere Risiken bel Einzelfonds/Dachfonds-Strukturen; Besondere
Risiken bei Master-/Feeder-Fondsstrukturen; Besondere Risiken bei Hedgefonds; Risiken in
Verbindung mit borsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds, "ETF").]

[-Risiken in VVerbindung mit Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (i) Kein Einfluss der
Emittentin auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von Speziellen Interessenkonflikten bei
Indizes als Basiswert; (iv) Risiken in Bezug auf Strategieindizes as Basiswert; (v) Risiken in
Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vi) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Ba-
siswert; (vii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im Hinblick
auf Leverage-Indizes als Basiswert; (ix) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basis-
wert; (X) Risiko bel 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xi) Im Index enthaltenes Wah-
rungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand; (xiv) Nach-
teilige Auswirkungen von synthetischen Dividenden auf den Indexstand; (xv) Risiken auf-
grund einer nicht fortlaufend aktualisierten Veréffentlichung der Indexzusammensetzung.]

Anleger kdnnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.
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E. ANGEBOT

E.2b | Griundefr das Die Nettoerltse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fur ihre

Angebot und allgemeinen Geschaftstétigkeiten verwendet.

Zweckbestim-

mung der Erlose,

sofern diese nicht

in der Gewinner-

zielung und/oder

Absicherung

bestimmter Risi-

ken bestehen

E.3 Beschrelbungder | [Tag des ersten offentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

Angebotsbedin- | [Ejn sffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] ]

gungen [Die kleinste tibertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfuigen] ]
[Diekleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handel bare Einheit einfligen].]
Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots)
[durch Finanzintermedi&re]] angeboten.
[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den Endgliltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und lasst keine Riickschliisse auf das VVolumen der tatséchlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines mdglichen Sekundérmarkts zu.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden
beendet werden.]
[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handd an einem
organisierten Markt zugelassen werden.]
[Eine Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einflgen] an den folgenden
Mérkten beantragt: [Maf3gebliche(n) Markt/Mérkte einfugen].]

E.4 | Fur dieEmissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartber hinaus haben diese
wesentliche Inte- Vertriebspartner  und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise  Investment-Banking-
ressen, einschlie}- | und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getd-
lich Interessen- tigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir
konflikten die Emittentin und ihre Tochtergesell schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 | Schétzung der [Vertriebsprovision: [Einzel heiten einfligen]]

Qusg:blen die [Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfiigen]]
dgnEmriltteegqet‘;X on [Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
oder Anbieter in nicht in Rechnung gestellt.]

Rechnung gestellt
werden
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basi sprospekts (der "Basisprospekt") begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dariber hinaus kbnnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kdnnen und sie einen vollsténdigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Die jeweiligen endglltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen") ersetzen
nicht die in jedem Fall unerlassliche Beratung fur potentielle Anleger durch ihre Hausbank. Potentiel-
le Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren sorgfaltig
prufen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Regigtrierungsformular™), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur flr sehr versierte Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wert-
papiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und tber ausreichende Kennt-
nisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechnungs-
legungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschéatzen zu kénnen. Dar Uber
hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken ein-
zeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in ihren Auswirkungen mog-
licherweise wechselseitig verstarken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst
keinen Rickschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert oder den Ein-
fluss, den ein solcher Risikofaktor fir den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdlt Informationen zu Risiken, die die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Erflllung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintrachtigen kdnnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte

Allgemeine potentielle | nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines Finanzinter-
medidrs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die "Vertriebs
partner") (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen
der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen so-
wie die nachfolgend genannten Transaktionen kdnnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken, was den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis’, ver-
kauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann héher als
der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlagen, Ver-
waltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir die Wertpapie-
rinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere
vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum
Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen
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Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fiir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen
sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgel dern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fur die Wertpapiere als Market Maker auftreten. "M arket Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu han-
deln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer verbunde-
nen Unternehmen, kann die Liquidité und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst wer-
den. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normalerweise nicht den Kursen entsprechen,
die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelméafiig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebiihr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebiihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich andern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschrénkungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten. Vertriebspartner
agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bel Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewdhren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahistelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tétig werden. In einer solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlen-
de Betrége berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Ausiibung billigen Ermes-
sens (§ 315 Burgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemal? den Endgultigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kdnnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége beeinflussen und damit zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner sowie ihren verbundenen Unternehmen
einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fihren, da, selbst wenn die Handlung nach billi-
gem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig fur
einen Wertpapierinhaber sein kdnnen.

Potentielle I nteressenkonflikte im Hinblick auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditdt oder den Wert des Basiswerts (wie
unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte" definiert) und der Wertpapiere beeinflussen und den
Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kdnnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basis-
wert ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine Einfiihrung
dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere beeintréchtigen.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen
ihrer Geschéftstatigkeiten oder Uber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugangliche) Informationen Uber einen Basiswert besitzen oder erhalten. Die Emission von Wertpapie-
ren, die sich auf solch einen Basiswert beziehen, begriindet keine Verpflichtung derartige Informatio-
nen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapi erinhabern offenzul egen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertriebspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Basiswerte, ihren verbundenen Unternehmen oder
Garanten in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder
sonstigen Geschéften so betreiben, als existierten die im Rahmen des Basi sprospekts begebenen Wert-
papiere nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen Basis-
wert und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen auch als Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines Basiswerts oder des Emittenten eines Basiswerts fungieren. Die vorge-
nannten Funktionen kénnen die auszuzahlenden Betrége beeinflussen und damit zu Interessenkonflik-
ten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits und den Wertpapierin-
habern andererseits fhren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die moglicherweise nicht im
grofRen Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antrége auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Bérse oder zur Zulas-
sung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden konn-
ten, gibt es keine Gewahr dafiir, dass diesen Antrégen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche
von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fir den Handel entsteht. Folglich gibt
es auch keine Gewdhr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handel smarktes fur eine be-
stimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher ge-
wahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor Falligkeit zu
verdufiern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapierbérse gehandelt werden, sind Preisinformati-
onen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer zuganglich, was sich auf die Liquiditét sowie die
Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papiere kdnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekunddrmarkt erheblich eingeschrénkt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter eingeschrankt sein. Je
eingeschrankter der Sekundérmarkt, desto schwieriger kann es fur die Wertpapierinhaber sein, den
Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht das Risiko, dass Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere bis zur Falligkeit bzw. bis zur Kiindigung halten miissen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen Volu-
men der angebotenen Wertpapiere, das erhdht werden kann. Dieser Betrag lasst keine Rickschllisse

21



auf das Volumen der tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines mdglichen
Sekundarmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwiirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssdtzen und Renditen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder gege-
benenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung
gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fuhren, der wesentlich unter
ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstanden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreis liegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die Vergroéfderung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tétigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden, voriibergehend
vergroflern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Bérse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern auRerborslich in Form von soge-
nannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kdnnen dies daher nur zu einem Preis tun, der erheb-
lich niedriger als der tatsichliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere konnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansdssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen méchte. Wechselkurse zwischen Wah-
rungen (die "Wechselkur se") werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den internationalen
Wahrungsmérkten bestimmt, die wiederum von makrotkonomischen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden (einschlieflich der Auferle-
gung von Wahrungskontrollen und -beschrénkungen). Wechselkursschwankungen kénnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fiihren. Hinzu kénnen ande-
re Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, wie z.B. psychologische Faktoren (wie Vertrauenskri-
sen in die politische Flihrung eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wéhrung nehmen kdnnen. Als Referenzen fiur Wechselkurse kénnen unterschied-
liche Quellen herangezogen werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregel ma-
RBigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fur die Wert-
papiere haben, denen der betreffende Wechselkurs als Basiswert zugrunde liegt.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéafte

Es kénnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschafte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en. I hre Fahigkeit, dies zu tun, héngt u.a. von den Marktbedin-
gungen ab. In einigen Fallen kénnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem flr sie ungiinstigen
Marktpreis abschlief3en, so dass ein erheblicher Verlust entsteht.

Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte
gegeniber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versdumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist
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das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensi cherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Einrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht.

Mdgliche Beschrankungen der Rechtmafiigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen tbernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegentiber einem potentiellen Anleger fir die Recht-
maligkeit des Erwerbs der Wertpapiere Ubernommen, weder nach dem Grindungsrecht noch nach
dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafr, dass ein potentieller Anleger die
fir ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder behordlichen Verfahren einhélt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kdnnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen fih-
ren. Esist generell nicht mdglich, die strukturellen und/oder regulatorischen V erénderungen vorherzu-
sehen, die sich aus aktuellen und kinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, oder ob diese Verén-
derungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfalls ihre Basiswer-
te haben konnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007 einset-
zende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und geord-
neten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fur Kreditinstitu-
te und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das "Restrukturie-
rungsgesetz") umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut unterliegt die Emittentin dem Restrukturie-
rungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fir deutsche Kre-
ditinstitute eingefiihrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren gemald 88 2 ff.
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren gemafd
88 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung gemal? 88 48a ff. Kreditwesengesetz (das
"KWG").

Waéhrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Malz-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kdnnen,
einschliel3lich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im Re-
organisationsplan vorgesehenen Mal3nahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheitsbeschlusses
der Glaubiger und Aktionére des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im KredReorgG de-
taillierte Regelungen fir das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und
inwieweit Gegenstimmen auf3er Acht gelassen werden kdnnen. Mal3nahmen nach dem KredReorgG
werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach Genehmigung durch die Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditingtituts in Gefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitat des Finanzsystems gefahrdet ist (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-
anordnung treffen, nach deren Mal3gabe das Kreditinstitut seinen Geschéftsbetrieb oder seine Vermo-
genswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank tibertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheitsbe-
schluss angenommen werden kann, beeintrachtigt werden. Im Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung kann der Primérschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragféhigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ kdnnen die Anspriiche dem urspriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit
nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen konnte.

Zusétzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Mal3nahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. M&z 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditingtitut u.a. aufsichtsrechtliche Mal3nahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den Kapi-
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tal- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese aufsichts-
rechtlichen Mal3nahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintréchtigen sollten, kann
die Tatsache, dass die BaFin solche Mal3nahmen gegentiber einem Kreditinstitut anwendet, negative
Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Fahigkeit des Ingtituts, sich zu refi-
nanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Priifung und der von ihm unter
den gegebenen Umsténden fir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Er-
werb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umsténden
(oder, falls er die Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, denen des Beglnstigten) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrankungen in vollem Umfang Ubereinstimmt
(ungeachtet dessen, ab er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhénderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhénderisch erwirbt, fir den Beglinstigten) passende I nvesti-
tion unter Berlicksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder
ihrem Besitz einhergehen. Anderenfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder ungeeigneten Anla-
ge durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschlief3t, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht auf Gewin-
ne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Rickzahlung des Kredit-
betrages und der Zinsen bei Falligkeit befahigen wiirden. Ertragserwartungen miissen in so einem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen berticksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapie-
re verschiedene zusétzliche Nebenkosten an (einschliefflich Transaktions- und Verkaufsgebihren).
Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar
aufzehren. In der Regel berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in Abhangigkeit vom Wert der Or-
der entweder as feste Mindestprovisionen oder a's anteilige Provisionen, erhoben werden. Soweit in
die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder ausléndische) Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. in-
landische Makler oder Broker an auslandischen Markten, miissen Wertpapierinhaber berticksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde Kosten)
belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhangenden Kosten (direkte Kosten) miissen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere tUber samtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reae Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken beziiglich risikoverringernder Geschéfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsachlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenléufig entwi-
ckelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die Absicherung
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fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir die Absicherung eines Basiswertes oder eines Portfo-
lios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dariiber hinaus kann es unmdglich sein,
die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den Kurs des Basiswertes oder des Portfolios,
dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger durfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abgeschlossen werden koénnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden kénnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhétnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden konnen solche Geschéfte nur zu einem unguinstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass fur den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkéufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebuhren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein koénnen. In einigen Staaten kénnen fir innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem Dokument enthaltene Zusam-
menfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern den Rat ihrer eigenen Steuerberater hin-
sichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der Wertpapiere ein-
zuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen An-
legers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kénnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

Gemal3 dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendenéguivalente"
Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Steu-
erabkommen mit den Vereinigten Staaten ermaligt ("Quellensteuer auf dividendenaquivalente
Zahlungen"). Eine "Dividenden&quivalente" Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eines "fest-
gelegten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag" (specified notional principal contract), die (direkt
oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhangt
oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine andere von der US-Steuerbehdrde (In-
ternal Revenue Service, "IRS') bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter Ziffer (i)
beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. M&rz 2012 gehort zu einer "dividendendquivalen-
ten" Zahlung auch eine Zahlung, die aufgrund eines Vertrags mit einem Nennbetrag geleistet werden,
soweit sie nicht anderweitig von der IRS befreit wurden. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen
Zinssatz in einem festen Korb von Wertpapieren oder einen Index, wird dieser feste Korb oder Index
as ein einziges Wertpapier behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem
Korb von Wertpapieren oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden aus Quellen innerhalb der
Vereinigten Staaten vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob die IRS feststellen wiirde,
dass Zahlungen unter den indexgebundenen und aktiengebundenen Wertpapieren im Wesentlichen mit
einer Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRS fest, dass eine Zahlung im Wesentlichen mit einer
Dividende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch
ein geltendes Steuerabkommen ermaligt wird.

M Usste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemél? den Endgultigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer Quellensteuer gemal dem Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kdnnen geméal den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (allge-
mein as"FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle oder einen
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Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am spéteren der beiden folgenden Tage we-
sentlich modifiziert werden (der "Stichtag"), (i) dem 1. Januar 2014 und (ii) dem Tag, der 6 Monate
auf den Tag folgt, an dem die endgultigen Treasury-V orschriften der Vereinigten Staaten von Amerika
(U.S. Treasury regulations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen” (passthru payments) definieren, im
Bundesregister der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S Federal Register) verdffentlicht werden
oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit einem
"qualifizierten Wiedereréffnungsverfahren" (qualified reopening) fir U.S. Einkommensteuerzwecke
(U.S. federal income tax purposes) begeben werden. Wesentliche Aspekte der Anwendbare von FAT-
CA sind derzeit noch unklar. Anleger sollten daher ihre eigenen Berater im Hinblick auf die Anwend-
barkeit von FATCA konsultieren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, das Risiko, dasim Zusammenhang mit dem Basiswert besteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalver lusts des investierten Kapitals erheblich ho-
her sein als bei einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert. Diese Wahrscheinlichkeit
hangt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Entwicklung des
betreffenden Basi swerts gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass Wertpapierinhaber tberhaupt keine Zinszahlungen
erhalten, dass der Zinssatz letztendlich geringer ausféllt als bel einer herkdmmlichen Schuldver-
schreibung mit gleicher Laufzeit und/oder dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen
wesentlichen Teil des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kénnen, sollte
das eingesetzte Kapital fur den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uiberschiissigen Eigenmitteln stam-
men.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitét des jeweiligen Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verénderungen des Kurses des Basiswerts be-
einflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhangen, einschliefdlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemei-
nen sowie auf die jeweiligen Borsen. Esist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des Ba-
siswertsim Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert beeinflusst werden kann, sich nicht
jede Veranderung in gleichem Mal3e auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben konnen.
Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wéhrend der Kurs des jeweiligen Basiswerts zugleich steigen
kann. Insbesondere bel Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu fihren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert des
Basiswerts vor dem Bewertungs- bzw. Beobachtungstag moglicherweise erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmtem Termin oder
Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an in den Endguiltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen berechnet werden
und die Entwicklung des Basiswerts vor diesen Beobachtungstagen auffer Acht lassen. Selbst wenn der
Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zu einem Beobachtungstag positiv entwickelt hat und der
Wert des Basiswerts nur an diesem Beobachtungstag gefallen ist, basiert die Berechnung der unter den
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Wertpapieren auszuzahlenden Betrége nur auf dem Wert des Basiswerts am jeweiligen Beobachtungs-
tag. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu fihren, dass die
aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des Basis-
werts vor dem Beobachtungstag erwarten lief3. Umfasst der Basiswert mehr als einen Bestandteil, kann
die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative Entwicklung anderer
Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist,
Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach Mal3gabe der Endguiltigen
Bedingungen nicht erreicht wurden. Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der
Endgliltigen Bedingungen erreicht wurde, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Erhalt des in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehenen Betrags.

Risiken im Hinblick auf einen Partizpationsfaktor

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors (der "Partizipationsfaktor™) bei der Berechnung der aus-
zuzahlenden Betrage, wie in den Endgiltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fiihren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert dhneln,
jedoch trotzdem nicht vollstdndig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil
ein solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Partizipationsfaktor
entsprechenden Verhédltnis nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen an der entsprechenden Ent-
wicklung beteiligt ist. Dementsprechend ist ein solcher Wertpapierinhaber an der Entwicklung des
jeweiligen Basiswerts in einem hoheren oder geringeren Umfang entsprechend dem anwendbaren
Partizipationsfaktors nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen beteiligt. In einem solchen Fall
trégt der Wertpapierinhaber, im Vergleich zu einer direkten Anlage in den Basiswert, ein erhdhtes
Risiko, dasinvestierte Kapital zu verlieren.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhéltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhéltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endglltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstan-
dig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber
nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhéltnis entsprechenden Verhdltnis (z.B. 1:10
oder 1:100) beteiligt ist.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrage oder die Menge der nach Mal3-
gabe der Endgultigen Bedingungen zu liefernden Basiswerte bzw. sonstigen Vermégenswerte auf den
in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen Héchstbetrag begrenzt sein kdnnen. Folglich sind in
diesem Fall die potentiellen Ertrége aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Investition
in den jeweiligen Basiswert auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der Beteiligung an der Entwicklung des Basiswerts bis zu einem
Cap/Top

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein dass die Beteiligung an der Entwicklung des Basiswerts bis
zu einem Cap begrenzt sein kann. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber nur bis zu diesem Cap
an der Entwicklung des Basiswertes teil, auch wenn die tatséchliche Entwicklung des Basiswerts den
festgelegten Cap Ubersteigt.

Risiken trotz vorgesehenem Mindestbetrag

In Féllen, in denen im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags kein Mindestbe-
trag vorgesehen ist, kann der Wertpapierinhaber den investierten Betrag insgesamt oder zu einem we-
sentlichen Tell verlieren, wenn der Preis des betreffenden Basiswerts fédllt. Ist ein Mindestbetrag vor-
gesehen, ist dieser Betrag nur bei Endfélligkeit zahlbar und der Wertpapierinhaber, der seine Wertpa-
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piere vor Endfélligkeit veraulRert, kann Verluste erleiden, weil der Verkaufswert der Wertpapiere zum
Verkaufszeitpunkt unter dem Mindestbetrag liegen kann.

Risiko eines Aufschubs der oder alternativer Bestimmungen fur die Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umstanden, die in den Endgiiltigen Bedingungen dargelegt sind, verfigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle tber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub der oder (ii) alternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung des Basiswerts festzulegen,
einschliefflich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkun-
gen auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert

Die Basiswerte kénnen auf eine andere Wahrung lauten al's die Auszahlungswahrung der Wertpapiere.
Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfiigen nicht tber eine
sogenannte "Quanto"-Struktur, in der, wie in den Endguiltigen Bedingungen bestimmt sein kann, unter
Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wéhrung in die Wahrung der Wertpapiere um-
gerechnet wird), kdnnen dem Anleger zusétzliche Zins- oder Kapital verluste entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach Mal3gabe
der Endguiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-
gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert zu be-
lassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Risiko von Marktstérungen

Wenn die Endgliltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
durch alternative Bestimmungen fiir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fir Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konseguenzen verbunden sein. Jeder Kaufer der Wertpapiere muss seine regulatorische Situa-
tion in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst Giberprifen. Die Emittentin
Ubernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegentiber einem solchen Kéufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere fir Absi-
cherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Geschéf-
te abschliefZen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschéfte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschéfte kdnnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor ei-
nem Bewertungs- bzw. Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen
die fur die Auflésung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zu-
grunde liegenden Basiswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflésung
dieser Absicherungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere
und/oder die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage haben.
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Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfligung, eine Rechtsdnde-
rung liegt vor) auBerordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu kindigen. Ist der Marktwert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der au3erordentlichen Kiindigung niedriger as der Kaufpreis der Wertpa-
piere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner An-
lage erleiden.

Risiken bei Physischer Lieferung

Bel bestimmten Wertpapieren kann beziiglich der Abwicklung am Laufzeitende entweder vorgesehen
sein, dass der Anleger allein eine Zahlung (der "Barausgleich") erhdlt bzw. dass der Anleger einen
Barausgleich oder eine Lieferung von Fondsanteilen (die "Physische Lieferung") erhélt. Bei alleini-
gem Barausgleich erfolgt die Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bel Emission der betreffenden Wertpapiere steht nicht fest, wie diese am Laufzeitende abgewickelt
werden. Die Feststellung der Abwicklungsart héngt allein von der Wertentwicklung des Basiswerts
ab. Fur den Wertpapierinhaber besteht somit das Risiko, dass die von ihm gehaltenen Wertpapiere statt
durch eine Zahlung durch Lieferung von Fondsanteilen getilgt werden, deren rechnerischer Gegenwert
unter dem Ausgabepreis der Wertpapiere liegen kann. Aus diesem Grund sollte sich der Wertpapierin-
haber vor der Anlageentscheidung auch mit der Mdglichkeit der Lieferung der Fondsanteile vertraut
machen.

Falls die Wertpapiere durch Lieferung abgewickelt werden, bestehen bis zur Ubertragung der
Fondsanteile an den Wertpapierinhaber keine Anspriiche aus diesen Fondsanteilen. In der Zeitspanne
zwischen dem mafgeblichen Beobachtungstag und dieser Ubertragung kann sich der Wert dieser
Fondsanteile negativ entwickeln und allein der Wertpapierinhaber trégt das Risiko solcher Preis-
schwankungen. Der Wert der gelieferten Fondsanteile wird in der Regel unter dem aktuellen Markt-
preis zum Zeitpunkt der Ubertragung liegen und der Wertpapierinhaber hierdurch einen Verlust erlei-
den. AuRRerdem werden bei einem Verkauf der gelieferten Fondsanteile gegebenenfalls Transaktions-
kosten anfallen, die zu einem mdoglichen Verlust fihren bzw. einen solchen weiter erhdhen konnen.
Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die gelieferten Fondsanteile zu
einem bestimmten Preis verduRern kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fur
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht oder dariber liegt. Unter Umstanden
kénnen die Ubertragenen Fondsanteile einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr haben.
Die gelieferten Fondsanteile konnen dariiber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen
unterliegen oder aus anderen Griinden nicht liquide sein. Schliefdlich kénnen Provisionen und sonstige
Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei VerdulRerung der gelieferten Fondsanteile anfallen, kdnnen
— insbesondere bei einem niedrigen Orderwert (fir den hdhere Provisionen als fir einen hdheren Or-
derwert anfallen kdnnen) — auRergewodhnlich negative Auswirkungen auf die Kosten haben und damit
die Erl6se aus diesen Fondsanteilen erheblich schmélern.

Sollte die Lieferung der Fondsanteile aus welchen Grinden auch immer wirtschaftlich oder tatséchlich
erschwert oder unmdglich sein, so kann vorgesehen sein, dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der
Lieferung des entsprechenden Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere kdnnen sich auf Fondsanteile und Indizes mit Bezug zu Fondsanteilen (jeweils ein
"Basiswert") beziehen. Diese Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollsténdige
oder teilweise Verwirklichung der nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den
Kurs des verwendeten Basiswerts und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf
gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen haben.
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Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen Histo-
rie

Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen
unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. Kapitalma3hahmen, volkswirt-
schaftlichen Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in basiswertgebundene Wertpapiere dhnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direkt-
anlage in den entsprechenden Basiswert.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Wertentwicklung eines Basiswerts in der Vergangenheit
keine Anhaltspunkte fir eine zuklinftige Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert moglicherweise
erst eine kurze Geschéftstatigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und léngerfristig moglicher-
weise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen zuriickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Basiswert von der Emittentin nicht zu-
gunsten der Wertpapierinhaber gehalten wird und dass Wertpapierinhaber keine Eigentumsrechte (ein-
schliefdlich, ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein, Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden
oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert erwerben, auf den sich diese
Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgend-
einer Weise verpflichtet, einen Basiswert zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basi swerten, die Rechtsordnungen in Schwellenléandern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile kénnen der Rechtsordnung eines Schwellenlan-
des unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert beziehen, sind
mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenlénder bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines maliig ent-
wickelten Landes zur der eines Industrielandes steht.

In Schwellenléandern kénnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorféle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder seine Bestandteile konnen weniger ffentlich zugangli-
che Informationen verfligbar sein, als Wertpapierinhaber iblicherweise zuganglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungsstan-
dards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards
in Industriel&ndern.

Einige Finanzmérkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Mérkte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grof3eren Schwankungen ausgesetzt als Wertpa-
piere von vergle chbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen als Basiswert

Allgemeine Risiken

Annliche Risiken wie bei einer Direktanlage in Fondsanteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einem Fondsanteil als Basiswert ist abhdngig von
der Wertentwicklung dieses Fondsanteils. Diese kann Einfliissen wie z.B. der Ausschittungspolitik,
den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmal3nahmen, der Aktionérsstruktur und Risikositua-
tion des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditét, und auch politischen
EinflUssen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einem Fondsanteil als
Basiswert dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diesen Fondsanteil unterliegen.
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Anleger haben keine Rechte von Anteilsinhabern

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an Fondsanteilen, einschliefdlich etwaiger Stimmrechte
und Rechte, Ausschiittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Fondsanteile als Basis-
wert. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen sich dazu entschlief3en, die Basis-
werte nicht zu halten oder keine derivativen Vertrége, die sich auf den Basiswert beziehen, abzu-
schlieffen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind alein aufgrund der Tatsa-
che, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrénkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen beziig-
lich der Basiswerte oder bezliglich von derivativen Vertragen, die sich auf die Basiswerte beziehen, zu
verkaufen, zu verpfénden oder anderweitig zu Gbertragen.

Keine Eintragung ins Register der Anteilsinhaber bei physischer Lieferung von Namensanteilen

Wenn es sich beim Basiswert um Fondsanteile handelt, bei denen der Inhaber in ein Register der An-
teilsinhaber des betreffenden Fonds eingetragen werden muss, um seine Rechte aus diesen Fondsantei-
len wahrnehmen zu koénnen (jeweils ein "Namensanteil") und die Emittentin nach Mal3gabe der End-
gultigen Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierglaubiger diese Fondsanteile zu liefern, kdnnen
die Rechte aus den Fondsanteilen (z.B. Empfangen von Ausschiittungen und Auslibung von Stimm-
rechten) nur von Anteilsinhabern ausgellbt werden, die im Register der Anteilsinhaber oder einem
vergleichbaren offiziellen vom Fonds dieser Namensanteile gefiihrten Verzeichnis eingetragen sind.
Im Falle von Namensanteilen ist die der Emittentin obliegende Verpflichtung zur Lieferung der
Fondsanteile lediglich auf die Bereitstellung in einer Form und mit einer Ausstattung beschrankt, die
die Lieferbarkeit ermdglicht, und umfasst nicht die Eintragung in das Register der Anteilsinhaber. In
diesem Féllen sind alle Anspriiche wegen Nichtleistung, insbesondere auf Rickabwicklung oder
Schadensersatz, ausgeschlossen.

Besondere Risiken

Abhéngigkeit von Mitarbeitern in Schliissel positionen

Der Erfolg eines Fonds hangt zu wesentlichen Teilen von der Kompetenz und dem Fachwissen seines
Managements ab. Es kann nicht gewéahrleistet werden, dass das Management Uber die gesamte L auf-
zeit des Fonds und bis zu der in den Endgiltigen Bedingungen genannten Falligkeit der Wertpapiere
fur diesen tétig sein wird. Der Verlust von Mitarbeitern in Schilissel positionen kann erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf den Fonds in seiner Eigenschaft als Basiswert und damit auf die Wertpapie-
re, deren Preisentwicklung an den Fonds gebunden ist, haben.

Risiken aufgrund maglicher Anderungen der Anlagestrategien

Die Anlagestrategie eines Fonds ist tiblicherweise dynamisch und éndert sich im Laufe der Zeit. Daher
kénnte der Fondsmanager gegebenenfalls eine friher angewandte Anlagestrategie in Zukunft nicht
mehr verfolgen. Des Weiteren kdnnen in einigen Féllen die spezifischen Einzelheiten der besonderen
Anlagestrategie eigentumsrechtlich geschiitzt sein, so dass den Anlegern nicht alle Einzelheiten dieser
Methoden zugénglich sind oder sie nicht Uberprifen konnen, ob diese Methoden befolgt werden. Ins-
besondere konnte ein Fonds bestrebt sein, in zunehmend weniger liquide Anlagen zu investieren, um
Uberdurchschnittliche risikobereinigte Ertrage zu erzielen.

Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen und Gebiihren

Fonds missen normalerweise ungeachtet ihrer Entwicklung bestimmte Verwaltungs- und Depotge-
buhren sowie sonstige Gebiihren und Aufwendungen Ubernehmen. Diese Gebihren fallen Ublicher-
weise auch an, wenn die Anlagen eines Fonds an Wert verlieren. Dartiber hinaus sieht ein Fonds tbli-
cherweise zusétzlich zu der auf Basis der verwalteten Vermdgenswerte berechneten Managementge-
buhr ein leistungsabhangiges Honorar oder eine Zuwendung an seinen unbeschréankt haftenden Teil-
haber, seinen Manager oder Personen in entsprechender Position vor. Leistungsabhéngige Honorare
oder Zuwendungen kdnnten einen Manager dazu verleiten, riskantere oder spekulativere Basiswerte zu
wahlen, als dies ansonsten der Fall wére. AulRerdem konnte ein Fonds, da | ei stungsabhéngige Honora-
re oder Zuwendungen im Allgemeinen auf einer Basis ermittelt werden, die unrealisierte Wertsteige-
rungen sowie realisierte Gewinne einschliefdt, an einen Manager eine leistungsabhangige Vergiitung
auf Gewinne zahlen, die niemals realisiert werden. Bestimmte Fondsmanager konnten auf Basis kurz-
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fristiger marktbezogener Erwéagungen investieren. lhr Portfolioumsatz ist voraussichtlich erheblich
und potentiell mit hohen Maklerprovisionen und Gebihren verbunden.

Dartiber hinaus kdnnen einige als Basiswerte fungierende Fonds bel der Ausgabe oder bei der Riick-
nahme ihrer Anteile Gebilihren berechnen. Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass solche Ge-
buhren negative Auswirkungen auf etwaige Zahlungen auf die Wertpapiere haben kénnen.

Risiken aufgrund einer méglichen Liquidation oder Fusion des Fonds

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein als Basiswert gewéhlter Fonds vor der in den Endguilti-
gen Bedingungen angegebenen Félligkeit der Wertpapiere liquidiert oder aufgelost wird. In diesem
Fall ist die Emittentin oder die Berechnungsstelle berechtigt, die Bedingungen der Wertpapiere anzu-
passen (z.B. durch Auswahl eines Nachfolgefonds) oder die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.

Rechtliche Risiken und Seuerrisiken

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und Vorschriften zur Publizitét, Rechnungslegung, Abschluss-
prifung und Berichterstattung kénnen weniger streng sein und nicht den gleichen Grad an Anleger-
schutz und Informationen in demselben Umfang wie z.B. nach Mal3gabe der Bestimmungen der Richt-
linie 85/611/EWG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW-Richtlinie) bieten. Die rechtliche und
steuerliche Behandlung kann sich in einer Weise andern, die weder vorhergesehen noch beeinflusst
werden kann. Dariiber hinaus kann jede Anderung negative Auswirkungen auf den Wert des als Ba-
siswert fir die Wertpapiere fungierenden Fonds haben.

Risiken aufgrund moglicher Interessenkonflikte der beteiligten Personen

Aufgrund der Struktur eines Fonds kénnen sich in Einzelfallen fur die beteiligten Personen Interessen-
konflikte ergeben, insbesondere in Bezug auf Anlageberater und Portfoliomanager (sowie mit ihnen
verbundene Personen oder Organisationen). Neben ihrem Mandat fur einen Fonds kdnnen Anlagebera-
ter oder Portfoliomanager auch fir andere Kunden tétig sein, was in Einzelfallen zu I nteressenkonflik-
ten fuhren kann, wenn bestimmte Anlagemdglichkeiten nur Uber ein begrenztes Volumen verfigen.
Des Weiteren kénnen Anlageberater oder Portfoliomanager auch fir andere Fonds tétig sein, die dhn-
liche Anlageziele verfolgen, oder bei Kéufen oder Verk&ufen von Finanzinstrumenten fir einen Fonds
fir die Gegenpartei tétig werden oder diese vertreten. Daneben kdnnen Anlageberater oder Portfolio-
manager gleichzeitig fur Unternehmen tétig sein, deren Anlageinstrumente dem jeweiligen Fonds zum
Kauf empfohlen werden. Interessenkonflikte konnen auch auftreten, wenn Anlageberater oder Portfo-
liomanager im Auftrag von Kunden tétig werden, die dieselben Finanzinstrumente wie der von ihnen
verwaltete oder beratene Fonds verduf3ern oder erwerben méchten. In bestimmten Félen kdnnen sich
weitere | nteressenkonflikte ergeben, die sich auf die Kursentwicklung eines Fonds auswirken.

Ein Fonds kdnnte von seinem Manager oder Berater oder von seinen leitenden Angestellten und Mit-
gliedern der Geschéftsleitung nicht verlangen, ihre gesamte oder einen bestimmten Teil ihrer Zeit auf
die Abwicklung der Geschéfte dieses Fonds zu verwenden, sondern lediglich so viel Zeit, wie ange-
messener Weise hierfir erforderlich ist. Darliber hinaus kénnte ein Fonds es seinem Manager oder
Berater oder den mit ihnen verbundenen Parteien nicht verbieten, fir andere bestehende oder kiinftige
Unternehmen tétig zu werden. Die leitenden Angestellten und Mitglieder der Geschéftdeitung des
jeweiligen Managers oder Beraters konnten auf eigene Rechnung in verschiedene Anlageméglichkei-
ten investieren. Zwischen den verschiedenen in die Fiihrung und Verwaltung eines Fonds involvierten
Parteien konnten personliche Beziehungen bestehen, und die Mitarbeiter einer dieser Organisationen
kdnnten eine Position bei einer anderen einnehmen, was zu einem Interessenkonflikt fihren konnte.

Die Emittentin kdnnte u.a. fir die als Basiswerte der Wertpapiere fungierenden Fonds a's Prime Bro-
ker tatig werden. Die entsprechenden Dienstleistungen kénnten die Vergabe von Darlehen durch die
Emittentin an einen oder mehrere Fonds umfassen. In Verbindung mit diesen Dienstleistungen oder
der Kreditvergabe erhélt die Emittentin Provisionen fr ihre Téatigkeit als Prime Broker und/oder Dar-
lehenszahlungen, die sich auf den Wert des betreffenden Fonds auswirken kénnen. Soweit die Emit-
tentin die Dienste eines Prime Brokers und/oder Darlehensvergaben anbietet, fungiert sie auch als
Verwahrer fir die zugrunde liegenden Vermdgenswerte des betreffenden Fonds und hélt zur Besiche-
rung der Verpflichtungen des Fonds gegeniiber der Emittentin Pfandrechte oder Sicherungsrechte an

32



diesen Vermogenswerten. Oftmals sind diese Vermdgenswerte nicht auf den Namen des Fonds einge-
tragen, sondern direkt auf den der Emittentin. Bei Eintritt der Insolvenz oder eines anderen Verzugs-
falls bei einem Fonds ist die Emittentin als besichert Glaubigerin berechtigt, Mal3nahmen zur Verwer-
tung und Liquidierung dieser Vermogenswerte ohne Berlicksichtigung der Interessen eines Inhabers
von Fondsanteilen oder der Wertpapierglaubiger zu treffen, und potentielle Anleger sollten davon
ausgehen, dass sie dies auch tun wird. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des betreffenden Fonds
und folglich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Keine Weitergabe von Preisnachlassen oder anderen vom Fonds an die Emittentin gezahlten Gebih-
ren

Einige Fonds kénnten der Emittentin Preisnachldsse gewéhren oder sonstige Geblhren zahlen. Diese
Preisnachlésse oder sonstigen Gebiihren werden nicht an die Wertpapierglaubiger weitergegeben, son-
dern von ihr eingesetzt, um den Ertragsmechanismus der Wertpapiere zu finanzieren oder fir andere
Zwecke verwendet.

Risiken in Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schatzungen

Die Emittentin bzw. Berechnungsstelle muss auf die Bewertung der betreffenden Vermdgenswerte
durch den Fondsmanager vertrauen. Viele Fondsmanager revidieren ihre Bewertungen von Zeit zu
Zeit, teilweise erheblich. Diese Bewertungen kdnnten keine Indikation des tatséchlichen Marktwertes
in einem aktiven, liquiden oder etablierten Markt darstellen und Fondsmanager mit einem Interessen-
konflikt konfrontieren, soweit ihre Honorare auf diesen Bewertungen basieren. Die Bewertungen, die
Fonds in Bezug auf ihre illiquiden Anlagen und die weniger liquiden Teilfonds fur ihre gesamten In-
ventarwerte liefern, kénnen mit besonderen Unsicherheiten verbunden sein. Die Managementprovisi-
onen und erfolgsabhangigen Vergitungen der Fonds sowie die bei der Riicknahme von Anteilen an die
Anleger zahlbaren Betrédge und andere finanzielle Berechnungen kdnnen auf Basis von Schétzungen
ermittelt werden. Der Manager oder Berater eines Fonds ist iblicherweise nicht oder nur in begrenz-
tem Umfang verpflichtet, solche Schétzungen zu revidieren.

Mdglicherwel se fehlende Aktualitat der Wertentwicklung

Nach Maf3gabe der Endgtiltigen Bedingungen wird der Wert des Fonds und der Wertpapiere bezogen
auf einen bestimmten Stichtag, jedoch nicht an diesem Stichtag vertffentlicht. Folglich ergibt sich
immer eine gewisse Verzégerung zwischen der jeweiligen Bewertung zum Bewertungstag bzw. Be-
obachtungstag und der tatséchlichen Berechnung und Veréffentlichung der relevanten Daten. Daher
kann nicht ausgeschlossen werden, dass wesentliche Informationen, einschlieflich des Wertes der
Wertpapiere, zum Zeitpunkt der Veroffentlichung Gberholt sind. Da der Wert der Wertpapiere sich
fortlaufend andert, kann nicht gewéhrleistet werden, dass die nach Mal3gabe der Endgliltigen Bedin-
gungen veroffentlichten Informationen den tatsdchlichen Wert der Wertpapiere am Tag nach einer
solchen Verdffentlichung widerspiegeln.

Keine Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschiittungen

Jeder Fonds kann von Zeit zu Zeit Ausschittungen vornehmen. Potentiellen Anlegern sollte bewusst
sein, dass die Emittentin, soweit dies nicht in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, nicht ver-
pflichtet ist, in Bezug auf solche Ausschittungen Zahlungen an die Wertpapiergléubiger zu leisten.
Soweit nicht in den Endgiltigen Bedingungen anders angegeben, sind die Wertpapiere an die Wert-
entwicklung des Fonds gebunden und beriicksichtigen im Allgemeinen keine Ausschittungen des as
Basiswert fungierenden Fonds.

Keine Rechte der Wertpapierglaubiger an zugrunde liegenden Vermbgenswerten

Potentielle Anleger sollten beachten, dass keine Verpflichtung seitens der Emittentin besteht,
Fondsanteile oder Vermdgenswerte des Fonds zu erwerben oder zu halten, und dass die Wertpapierin-
haber keine Rechte an solchen Fondsanteilen oder Vermdgenswerten haben und nicht berechtigt sind,
deren Lieferung zu verlangen. Bezugnahmen in den Endguiltigen Bedingungen auf einen Ausgleich,
einen Wiederausgleich, eine Veraulierung, einen Erwerb oder eine Finanzierung sind als eine Bezug-
nahme auf eine fiktive Transaktion zu verstehen und nicht so auszulegen, dass der Emittentin oder
einem ihrer verbundenen Unternehmen oder einer ihrer Tochtergesellschaften, der Emissionsstelle,
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Hauptzahistelle, Zahistelle und Berechnungsstelle eine Verpflichtung auferlegt wird, tatsdchlich direkt
oder indirekt, physisch oder synthetisch solche Fondsanteile oder sonstigen Vermdgenswerte zu er-
werben, zu veraul3ern oder ihre Lieferung zu veranlassen oder entgegenzunehmen oder Geschéfte in
diesen Fondsanteilen oder sonstigen V ermdgenswerten zu tétigen.

Marktrisiko

Die Entwicklung der Preise und Marktwerte der von einem Fonds gehaltenen Anlagen hangt insbe-
sondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits durch die allgemeine Lage der
Weltwirtschaft und die politischen Parameter der jeweiligen Lénder beeinflusst wird. Die allgemeine
Preisentwicklung, insbesondere an den Bérsen, kann auerdem durch irrationale Faktoren, wie Stim-
mungen, Meinungen und Gerlichte, beeinflusst werden.

Lander- oder Transferrisiken

Ein Landerrisiko besteht, wenn ein auslandischer Kreditnehmer, obwohl er zahlungsfahig ist, gar nicht
oder nicht rechtzeitig zahlen kann, weil das Land, in dem er ansdssig ist, nicht in der Lage oder bereit
ist, einen Transfer durchzufiihren. Das bedeutet, dass z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat,
ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen kénnten, die aufgrund von Wahrungsumtauschbeschran-
kungen nicht mehr konvertibel ist. Dariiber hinaus sind Anlagen im Ausland mit dem Risiko nachteili-
ger internationaler politischer Entwicklungen sowie Anderungen der Regierungspolitik, der Besteue-
rung und sonstiger Anderungen der Rechtslage verbunden.

Palitische/regulatorische Risiken

Energieunternehmen oder andere Firmen im Rohstoffsektor unterliegen in praktisch allen Bereichen
ihrer Tétigkeit einer erheblichen Regulierung seitens der staatlichen, bundesstaatlichen und lokalen
Regierungsbehdrden, unter anderem in Bezug auf die Konstruktion, den Unterhalt und Betrieb von
Anlagen, Umwelt- und Sicherheitskontrollen sowie in einigen Falen hinsichtlich der Preise, die fir
die von ihnen zur Verfiigung gestellten Produkte und Dienstleistungen berechnet werden dirfen. Ver-
schiedene Regierungsbehérden sind erméchtigt, die Einhaltung dieser Vorschriften und der aufgrund
derselben gewahrten Genehmigungen durchzusetzen, und Verstof3e ziehen verwaltungs-, zivil- und
strafrechtlichen Sanktionen nach sich, einschliefdlich zivilrechtlichen Geldstrafen, Unterlassungsverfi-
gungen oder beides. Striktere Gesetze, Vorschriften oder Vollzugsregeln kénnten kinftig eingefihrt
werden, die voraussichtlich zu einer Erhéhung der mit der Einhaltung von Vorschriften verbundenen
Kosten fiihren wiirden und die wirtschaftliche Entwicklung von Energieunternehmen und Firmen im
Rohstoffsektor nachteilig beeinflussen kénnten.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass Aufsichtsbehdrden und Borsen berechtigt sind, im
Falle von unvorhergesehenen Ereignissen auf3ergewdhnliche Mal3nahmen zu ergreifen, deren Auswir-
kungen auf den Basiswert nicht vorhersehbar sind.

Abrechnungsrisiken

Insbesondere bei der Investition in nicht-bdrsennotierte Wertpapiere besteht ein Risiko, dass die Ab-
rechnung Uber ein Transfersystem nicht wie erwartet durchgefuhrt wird, weil eine Zahlung oder Liefe-
rung nicht rechtzeitig oder vereinbarungsgemald erfolgt ist. Auch kénnen Verfahrensfehler beim Ver-
kauf oder Kauf von Immobilien oder Sachanlagen dazu fiihren, dass die Eigentumsiibertragung nicht
ordnungsgemald erfolgt, was zu einer Verzégerung der Transaktion, zusdtzlichen Kosten und Rechts-
unsicherheiten fuhrt.

Mangelnde Liquiditat in den Méarkten fir Vermdgenswerte und Finanzinstrumente des Fonds

Die Mérkte fur einige Vermdgenswerte und Finanzinstrumente verfligen Uber eine begrenzte Liquidi-
tét und Tiefe. Dies konnte fir den Fonds von Nachteil sein, sowohl bel der Realisierung des Verkaufs
von Anlagen als auch im Anlageverfahren, was zu erhéhten Kosten und méglicherweise niedrigeren
Ertragen flhrt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Liquiditatsprobleme in Bezug auf den zu-
grunde liegenden Fonds (i) kinftig auftreten oder (ii) in Zukunft negative Auswirkungen auf den
Fonds haben und damit eine Wertminderung herbeifthren.
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Kontrahentenrisiko

Nicht alle Fonds unterliegen beziiglich der Kontrahenten, mit denen sie Geschéfte zu Anlagezwecken
abschliefzen, Beschrankungen. Folglich unterliegen sie in eéinem bestimmten Umfang einem allgemei-
nen Zahlungsausfallrisiko (Kontrahenten- oder Emittentenrisiko). Selbst wenn die Auswahl mit au-
Rerster Sorgfalt vorgenommen wird, kénnen Verluste aufgrund eines (bevorstehenden) Zahlungsver-
saumnisses des Emittenten nicht ausgeschl ossen werden.

Wahrungsrisiko

Anlageertrége eines Fonds, die auf eine andere als die Heimatwahrung des Anlegers lauten, unterlie-
gen Kursschwankungen der Anlagewahrungen. Dieses Risiko héngt von den Schwankungen dieser
Wahrungen gegeniiber der Heimatwahrung des Fonds ab und kann, zusétzlich zu den tatséchlich vom
Fonds oder den Wertpapieren verzeichneten, zu weiteren Gewinnen oder Verlusten fuhren. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Verluste des Fonds aufgrund solcher Schwankungen erhé-
hen.

Depotrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds werden iblicherweise von einem oder mehreren Depot(s) oder Unter-
depots aufbewahrt. Daraus konnte sich ein potentielles Verlustrisiko aufgrund eines Verstolzes gegen
die Sorgfaltspflichten, missbrauchlicher Nutzung oder der mdglichen Insolvenz der Depotstelle oder
etwaigen Unterdepotstellen ergeben.

Konzentrationsrisiko beziiglich getéatigter Vermdgensanlagen

Fonds konnen ihre Anlageaktivitdten moglicherweise auf wenige Vermdgenswerte, Méarkte oder In-
dustriezweige konzentrieren. Solche Fonds, die sich auf bestimmte Anlagen konzentrieren, haben
normalerweise ein ausgepragteres Ertrags- und Risikoprofil als Fonds mit breit gestreuten Investitio-
nen. Neben einem hoheren Gewinnpotential kann dies auch zu einem hoheren Risiko und verstéarkter
Volatilitét fuhren. Beispielsweise unterliegen regionale Fonds oder Landerfonds einem hoheren Ver-
lustrisiko, weil sie von der Entwicklung bestimmter Mérkte abhangig sind und auf eine breitere Risi-
kostreuung durch eine Anlage in verschiedene Mérkte verzichten. In dhnlicher Weise sind Sektorfonds
wie Rohstoff-, Energie- oder Technologiefonds einem grofReren Verlustrisiko ausgesetzt, weil sie
ebenfalls auf eine breitere, sektortibergreifende Risikostreuung verzichten.

Risiken aufgrund maglicher Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen

Aufgrund betréchtlicher Rucknahmeforderungen kénnte ein Fonds gezwungen sein, seine Vermo-
genswerte schneller zu liquidieren als ansonsten im Rahmen seiner Anlageplanung vorgesehen, um
liquide Mittel fur Zahlungen an die Inhaber von Fondsanteilen aufzubringen, die eine Riicknahme
fordern. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des Fonds konnte dazu fihren, dass der
Fonds Uber eine weniger breite Streuung verfuigt. Des Weiteren wirken sich die Kosten (z.B. Transak-
tionskosten) stérker auf den Wert des Fonds aus.

Unter bestimmten Umstanden konnen betréchtliche Riicknahmeforderungen sogar zu einer vorzeitigen
Auflésung des Fonds fulhren. Ferner kénnte die Riicknahme von Fondsanteilen durch den Fonds vor-
riibergehend ausgesetzt werden..

Risiken aufgrund von gesetzlichen Feiertagen

Gesetzliche Feiertagen in einem anderen Land as dem, in dem der Fonds seinen Sitz hat, kénnen dazu
flhren, dass Fondsanteile auf den jeweiligen Markten nicht erworben oder verkauft werden kénnen.
Dies kann zu unerwarteten Kurseinbriichen und Verzogerungen bei der Durchfiihrung oder Abrech-
nung von Transaktionen fihren. Solche Verluste oder Verzégerungen kdnnen negative Auswirkungen
auf den Wert der Fondsanteile und folglich auf den Wert der Wertpapiere haben.

Soezfische Anlagerisiken bel einer Investition in Derivate

Neben Uberdurchschnittlichen Gewinnchancen kann der Handel mit Derivaten auch mit erheblichen
Verlusten liber das eingesetzte Kapital (und die Sicherheiten) hinaus verbunden sein. Aufgrund ihrer
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begrenzten Laufzeit, kénnen die sich aus den Derivaten ergebenden Rechte erléschen oder erheblichen
Wertverlusten unterliegen. Finanzinstrumente, die die Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere,
Wahrungen, Méarkte, Volatilitat usw. verandern oder ersetzen sollen, sind im Allgemeinen mit einem
Kontrahentenrisiko verbunden. Durch den Erwerb von Derivaten mit Fremdmitteln kann die Wirkung
von Markttendenzen erheblich verstérkt werden. Der Abschluss von Geschéften zwecks Ausschluss
oder Begrenzung der Risiken aus derivativen Transaktionen kénnte gar nicht oder nur mit einem Ver-
lust moglich sein. Bel Derivaten, die aus einer Kombination verschiedener Grundgeschéfte bestehen,
konnten die Risiken der einzelnen Grundgeschéfte verstérkt werden. Wenn zwei aufeinander folgende
Geschéfte abgeschlossen werden (z.B. im Falle von Optionen auf Finanz-Futures und Optionen auf
Wertpapierindizes), kénnen sich aufgrund der abgeschlossenen Transaktion zusétzliche Risiken erge-
ben, die das Risiko aus der ersten Transaktion weit Ubersteigen. Die Risiken in Verbindung mit deriva-
tiven Transaktionen hangen von den fir die Fonds erworbenen Positionen ab. Potentielle Verluste
koénnen auf den fir eine Option gezahlten Preis beschrénkt sein oder den Wert der Sicherheiten weit
Uberschreiten, zusétzliche Sicherheiten erfordern oder zu einer Verschuldung fihren, ohne dass das
Verlustrisiko im Vorfeld bestimmt werden kann. Bei Derivaten, die an einem nicht regulierten Markt
gehandelt werden, kénnen sich Rechtsunsicherheiten aufgrund des unregulierten Umfelds ergeben.

Soezfische Risiken in Verbindung mit Anlagen in Aktien

Aktien sind mit bestimmten Risiken verbunden, wie z.B. das Insolvenzrisiko in Bezug auf den jewei-
ligen Emittenten und das Kurs- oder Dividendenrisiko. Die Kursentwicklung von Aktien héngt im
Wesentlichen von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, dieihrerseits durch die allgemeine Lage der
Weltwirtschaft und die wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Ak-
tien von Emittenten mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung kénnen sogar hdheren
Risiken unterliegen (z.B. in Bezug auf ihr Volatilitdts- oder Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien gro-
Berer Unternehmen der Fall ist. Dariiber hinaus kdnnen Aktien mit geringen Umsétzen von Emittenten
mit einer niedrigen Marktkapitalisierung eher illiquide sein.

Soezfische Risiken in Verbindung mit Anlagen in verzingliche Wertpapiere

Bei einer Anlage in festverzindiche Wertpapiere besteht die Méglichkeit, dass sich die Marktzinssdtze
zum Zeitpunkt der Ausgabe des betreffenden Wertpapiers in der Folge éandern. Wenn die Marktzinss-
dtze gegeniiber dem Stand zum Ausgabezeitpunkt steigen, fallt Ublicherweise der Kurs der festverzins-
lichen Wertpapiere. Wenn die Marktzinssétze jedoch fallen, steigt Ublicherweise der Kurs der festver-
zinglichen Wertpapiere. Die Schwankungen variieren, je nach Laufzeit der festverzindichen Wertpa-
piere, wobei Wertpapiere mit kirzerer Laufzeit normalerweise einem niedrigeren Kursrisiko ausge-
setzt sind als Wertpapiere mit langerer Laufzeit.

Soezfische Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren

Bel einer Anlage in Wertpapiere besteht die Mdglichkeit, dass die Kreditwirdigkeit des Emittenten
des Wertpapiers sich wahrend der Laufzeit verschlechtert. Diese Tatsache kann sich negativ auf den
Wert des Wertpapiers auswirken.

Soezfische Risiken in Verbindung mit Anlagen in Rohstoffe

Die Preisentwicklung von Rohstoffen unterliegt einer Vielzahl von Faktoren, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Zu diesen zdhlen u.a. Fluktuationen der Nachfrage- und Angebotsrelationen, Wit-
terungsbedingungen, hoheitliche, landwirtschaftliche, politische und wirtschaftliche Mal3nahmen,
Handel sprogramme und —richtlinien, die darauf ausgerichtet sind, die Preise an den Rohstoffborsen zu
beeinflussen, sowie Zinsschwankungen. Die Entwicklung der Kassapreise fir Rohstoffe ist eher
schwer zu verfolgen und kann lokal unterschiedlich ausfallen. Des Weiteren kann der Erwerb, Besitz
und Verkauf von Rohstoffen in bestimmen Rechtsordnungen Beschrankungen oder zusétzlichen Steu-
ern, Abgaben oder Gebihren unterliegen. Aus bestimmten rechtlichen Griinden (z.B. aufgrund staatli-
cher Anordnungen) oder aus praktischen Griinden (z.B. weil keine Versicherungsdeckung zur Verfi-
gung steht) kénnen die Moglichkeiten der physischen Lieferung bestimmter Rohstoffe beschrénkt sein
und daher deren Preis beeinflussen. Schlieflich kénnen die Preise fiir Rohstoffe aufgrund von Ande-
rungen der Inflationsraten oder Inflationserwartungen, der allgemeinen Verfligbarkeit und des Ange-
bots, Massenverkaufen durch Regierungsstellen oder internationalen Organisationen, Spekulationen
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sowie monetarer oder wirtschaftlicher Regierungsentscheidungen erheblichen Schwankungen unter-
liegen.

Soezfische Risiken in Verbindung mit Anlagen in andere Fonds

Soweit der Fonds in andere Fonds (der "Zielfonds") investiert, miissen aus den Vermdgenswerten des
Fonds nicht nur die Verwaltungs- und Managementgebiihren des investierenden Fonds, sondern auch
die Verwaltungs- und Managementgebiihren des Zielfonds gezahlt werden. Daher kann eine doppelte
Gebiihrenbel astung nicht ausgeschl ossen werden.

Die Fondsmanager der jeweiligen Zielfonds handeln unabhéngig voneinander. Daher kann es vor-
kommen, dass verschiedene Fonds dieselben oder entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Das
kann zu einer Kumulierung bestehender Risiken und zum Ausgleich eventueller Gewinnchancen fiih-
ren. Allgemein ist ein Fondsmanager nicht in der Lage, das Management des Zielfonds zu kontrollie-
ren. Die Anlageentscheidungen des Zielfonds-Managers stimmen nicht notwendigerweise mit den
Annahmen und Erwartungen des Fondsmanagers Uberein.

Der betreffende Fondsmanager kennt oftmals nicht die aktuelle Zusammensetzung der Anlagen des
Zielfonds. Wenn die Annahmen und Erwartungen des Fondsmanagers beziiglich der Zusammenset-
zung der Anlagen des Zielfonds nicht eintreten, kdnnte der Fondsmanager nur mit erheblicher Verzo-
gerung mit einer Ricknahmeforderung in Bezug auf den Zielfonds reagieren.

Risiken in Verbindung mit gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liabilities)

Handelt es sich bel dem Basiswert um einen Teilfonds innerhalb einer Dachfonds-Struktur, unterliegt
die Entwicklung des Basiswerts dem zusétzlichen Risiko, dass ein Teilfonds allgemein gegentiber
Dritten fur die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds der Dachfonds-Struktur haftet.

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Fondsanteil, der einer bestimmten Anteilsklasse zugeord-
net ist, unterliegt die Entwicklung des Basiswerts dem zusétzlichen Risiko, dass diese Anteilsklasse
allgemein gegentiber Dritten fiir die Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse des Fonds haftet.

Risiken bel einem Verleih von Portfolio-Wertpapieren

Um zusétzliche Ertrége zu erzielen, kdnnen bestimmte Fonds Portfolio-Wertpapiere an Broker-Dealer,
Grofbanken oder andere anerkannte institutionelle Wertpapierleiher verleihen. Aus diesen Wertpa-
pierleihgeschéften, die durch Barmittel, Wertpapiere oder Akkreditive besichert sind, erzielen die
Fonds Ertrége. Ein Fonds kann einen Verlust erleiden, wenn das Finanzinstitut seinen Verpflichtungen
aus der Wertpapierleihe nicht nachkommt. Der Wertpapierleiher muss wéhrend der gesamten Laufzeit
des Wertpapierleihgeschéfts beim Fonds Barmittel oder sonstige Sicherheiten hinterlegen oder ein
unwiderrufliches Akkreditiv im Wert von mindestens 100% der verliehenen Wertpapiere liefern. Wah-
rend der Dauer der Wertpapierleihe zahlt der Wertpapierleiher an den Fonds die auf diese Wertpapiere
gezahlten Zinsen, und der Fonds kann die in bar geleisteten Sicherheiten anlegen und damit weitere
Ertrage erzielen oder erhélt vom Wertpapierleiher, der entsprechende Sicherheiten oder ein Akkreditiv
geliefert hat, einen vereinbarten Zinsbetrag. Wertpapierleihgeschéfte konnen nach Wahl des Fonds
oder des Wertpapierleihers jederzeit gekindigt werden. Der Fonds kann in Verbindung mit einer
Wertpapierlethe angemessene Verwaltungs- und Depotgebiihren sowie an den Wertpapierleiher oder
den platzierenden Makler einen vereinbarten Teil des auf die hinterlegten Barmittel erzielten Ertrags
zahlen. Wie bel anderen Kreditvergaben besteht auch hier das Risiko einer verzégerten Riickgabe oder
sogar eines Verlusts der Rechte an den Sicherheiten, wenn der Wertpapierleiher seinen finanziellen
Verpflichtungen nicht nachkommen kann. Es besteht das Risiko, dass die Wertpapiere im Fall eines
Verleihs von Portfolio-Wertpapieren dem Fonds nicht rechtzeitig zu Verfligung stehen und er daher
nicht von der Moglichkeit Gebrauch machen kann, die Wertpapiere zu einem erstrebenswerten Preis
zu verkaufen. Die Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften koénnte eine Hebelwirkung entfalten,
durch die sich das Markt- und Kreditrisiko sowie die sonstigen Risiken in Verbindung mit der Anlage
in einen Fonds verstarken kénnen. Wenn ein Fonds seine Wertpapiere verleiht, ist er fir die Anlage
der vom Wertpapierleiher geleisteten Barsicherheiten verantwortlich, und es konnten ihm in Verbin-
dung mit deren Anlage Verluste entstehen.
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Risiken bei Abschluf? unechter Pensionsgeschéfte

Ein Fonds kann unechte Pensionsgeschéfte abschlief3en, bei denen vom Fonds gehaltene Wertpapiere
verdul3ert werden und gleichzeitig vereinbart wird, dass der Fonds diese Wertpapiere zu einem verein-
barten Preis und Termin zuriickkauft. Bei diesem Verfahren werden fir einen bestimmten Zeitraum
bestimmte Wertpapiere an im Voraus genehmigte Kontrahenten oder Broker-Dealer verliehen, und im
Gegenzug wird ein Barbetrag vereinnahmt — im Allgemeinen betragt die Laufzeit solcher Transaktio-
nen dreiRig bis sechzig Tage. Ublicherweise werden 102% des Wertes der Wertpapiere a's Sicherheit
beim Kontrahenten hinterlegt; diese Zahl ist jedoch verhandelbar und kann je nach Art der verwende-
ten Sicherheiten variieren. Fir volatilere Wertpapiere kénnen hohere Sicherheiten erforderlich sein.
Ein Fonds kann unechte Pensionsgeschéfte einsetzen, soweit dies erforderlich ist, um unerwartete
Netto-Ricknahmeverpflichtungen abzudecken und die Liquidierung anderer Portfolioanlagen bei un-
gunstigen Marktbedingungen zu vermeiden.

Wenn die Ertréage und Gewinne aus den mit dem Erl6s dieser Geschéfte erworbenen Wertpapieren die
Kosten dieser Geschéfte Uberschreiten, steigt der Inventarwert eines Fonds schneller, als dies ander-
weitig der Fall ware; umgekehrt fallt der Inventarwert schneller, as dies ansonsten der Fall wére,
wenn die Ertrége und Gewinne aus den in dieser Weise erworbenen Wertpapieren die Kosten des Ge-
schéfts nicht Ubersteigen. Durch den Einsatz von unechten Pensionsgeschéften als Leverage-Methode
kann die Rendite eines Fonds erhéht werden; diese Transaktionen kénnen jedoch auch die Risiken fir
das Kapita eines Fonds erhthen und zu einem Kapitalverlust bei den Anlegern fihren.

Risiken bei Abschluf? von Hedging-Geschéften

Fondsmanager konnen sich sowohl fiir Anlagezwecke a's auch fur Absicherungswecke verschiedener
Finanzinstrumente bedienen, wie z.B. Derivate, Optionen, Zinsswaps, Caps und Floors, Futures und
Terminkontrakte. Hedging-Geschéfte sind mit besonderen Risiken verbunden, einschliefdlich eines
maoglichen Ausfalls der Gegenpartei der Transaktion, der Illiquiditdt und, soweit die Einschdtzung
bestimmter Marktbewegungen durch den jeweiligen Fonds-Manager oder Berater falsch ist, des Risi-
kos, dass der Einsatz von Hedging-Geschéften zu groReren Verlusten fuhren konnte, as dies ohne
solche Geschéfte der Fall ware. Dennoch kénnte ein Fonds in Bezug auf bestimmte Anlagepositionen
nicht ausreichend gegen Marktfluktuationen abgesichert sein; in diesem Fall konnte eine Anlageposi-
tion zu einem grofRReren Verlust fihren, als dies der Fall gewesen wére, wenn der Fonds diese Position
ausreichend abgesichert hétte. Darliber hinaus ist zu beachten, dass das Portfolio eines Fonds immer
bestimmten Risiken ausgesetzt ist, gegen die keine Absicherung moglich ist, wie z.B. das Kreditrisiko
(sowohl in Bezug auf bestimmte Wertpapiere als auch auf die Kontrahenten).

Soezfische Risiken bei geschlossenen/offenen Fonds

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und Vorschriften zur Publizitét, Rechnungslegung, Abschluss-
prifung und Berichterstattung fir geschlossene Fonds sind weniger strikt und bieten Anlegerschutz
und Informationen nicht in demselben Umfang wie z.B. nach Mal3gabe der Bestimmungen der Richt-
linie 85/611/EWG (OGAW-Richtlinie) in Bezug auf offene Fonds.

Bei geschlossenen Fonds kénnen Kapitalzusagen Kapitalabrufanforderungen unterliegen, die sich im
Laufe der Zeit ergeben, so dass die Anlage des vollstéandigen Betrags einer Kapitalzusage Uber mehre-
re Jahre finanziert werden kénnte. Die Kapitalzusage kann auch einer zeitlichen Begrenzung unterlie-
gen, und der betreffende Fonds kénnte nicht zur vollstdndigen Zahlung seiner Kapitalzusage verpflich-
tet sein. Aufgrund der Natur verschiedener Arten von Kapitalzusagen, kann nicht gewdahrleistet wer-
den, dass der volle Betrag der Kapitalzusage tatsichlich in absehbarer Zeit oder Gberhaupt abgerufen
wird.

Besondere Risiken bei Einzelfonds/Dachfonds-Strukturen

Einzelfonds wahlen ihre Anlagen Ublicherweise aufgrund einer spezifischen Anlagestrategie aus, was
erhdhte Konzentrationsrisiken und eine hdhere Volatilitat impliziert. Um eine Streuung seiner Anlagen
zu erreichen wird ein Dachfonds normal erwei se versuchen, seine Mittel in eine Vielzahl von Zielfonds
Zu investieren, die verschiedene Anlagestrategien verfolgen. Obwohl diese Streuung darauf abzielt,
Verluste zu kompensieren und gleichzeitig die Gewinnchancen aus giinstigen Kurshewegungen beizu-
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behalten, kann nicht ausgeschl ossen werden, dass eine solche Anlage in verschiedene Zielfonds insge-
samt zu Verlusten fhrt.

Die Zielfonds im Portfolio eines Dachfonds investieren im Allgemeinen unabhéngig voneinander und
kénnen von Zeit zu Zeit wirtschaftlich gegenlaufige Positionen halten. Des Weiteren kénnen die Ziel-
fonds in bestimmten Mérkten um dieselben Positionen konkurrieren. Daher kann nicht gewahrleistet
werden, dass die Auswahl verschiedener Zielfonds erfolgreicher ist, als diesbei der Auswahl nur eines
einzigen Zielfonds der Fall wére. Das Portfolio eines Dachfonds kann sich auch aus nur wenigen Ziel-
fonds zusammensetzen und/oder auf bestimmte Strategien konzentrieren. Diese Konzentration auf nur
wenige I nvestmentmanager und/oder Anlagestrategien ist mit besonders hohen Risiken verbunden und
kann zu gréfleren Verlusten fihren als bei einer breiten Streuung von Vermdgenswerten.

Ein Dachfonds zahlt normalerweise erhebliche Abgaben, einschliefflich der auf Basis der verwalteten
Vermégenswerte berechneten Gebiihren der Zielfonds-Manager und leistungsabhangiger Zuwendun-
gen oder Gebihren, die soweit sie angefallen sind, ungeachtet der Gesamtrentabilitdt des Dachfonds
zu zahlen sind (im Gegensatz zur Rentabilitét des einzelnen Zielfonds). Ein Dachfonds sieht Gblicher-
weise zusdtzlich zu der auf Basis der verwalteten Vermdgenswerte berechneten Managementgebiihr
ein leistungsabhéngiges Honorar oder eine Zuwendung an seinen unbeschrénkt haftenden Teilhaber,
seinen Manager oder Personen in entsprechender Position vor. Die auf der Ebene des Dachfonds auf-
laufenden Gebuhren und Aufwendungen mindern den Inventarwert und damit die Wertentwicklung
eines solchen Dachfonds. Daher spiegelt der Wert eines Dachfonds die gesamte Wertentwicklung der
Zielfonds, in die er investiert, nicht in voller Hohe wider.

Zielfonds und ihre jeweiligen Fondsmanager kénnen in unterschiedlichem Umfang der Regulierung
unterliegen. Bestimmte Anlagen in Fonds sowie in eingerichtete und unterhaltene Konten unterliegen
maoglicherweise keiner umfassenden staatlichen Regulierung. Die Manager dieser Zielfonds kénnten
nicht Uber eine Versicherungsdeckung oder Vertrauensschadenversicherung verfligen. Dartiber hinaus
hat der Dachfonds im Allgemeinen keine Kontrolle Giber die Auswahl der Depots der Vermogenswerte
der Zielfonds, die aul3erdem in geringerem Umfang der staatlichen Aufsicht oder Regulierung unter-
liegen kénnen al's Geschéftshanken, Treuhandgesellschaften oder Wertpapierhandler.

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die Flexibilitdt des Dachfondsmanagers bei der Zuwei-
sung von Vermogenswerten und seine Fahigkeit zur Risikokontrolle aufgrund der Fund-of-Funds-
Struktur bestimmten Einschrankungen unterliegt. Der Dachfonds kénnte nicht in der Lage sein, sein
Kapital aus einem Zielfonds abzuziehen, so dass Riicknahmeantrége der Anteilsinhaber des Dachfonds
erst einige Monate, nachdem der Manager oder Berater feststellt, dass dieser Zielfonds damit begon-
nen hat, von seinen angekiindigten Handelsstrategien abzuweichen, bearbeitet werden kénnten. Es
konnte dem Dachfonds nicht moglich sein, seine Anteile an den zugrunde liegenden Zielfonds zurtick-
zureichen, wenn dies gewilinscht wird, oder ihren Marktwert bei einer solchen Riicknahme zu redlisie-
ren. Dartiber hinaus unterliegen die Zielfonds, in die der Dachfonds investiert, nicht den Offenle-
gungs- und sonstigen Anlegerschutzanforderungen, die Anwendung finden wirden, wenn ihre Wert-
papiere registriert waren oder offentlich gehandelt wirden. Des Weiteren kdnnte der Dachfonds aus-
schliefdlich in Zielfonds mit unterdurchschnittlicher Liquiditét investieren.

Besondere Risiken bei Master-/Feeder-Fondsstr ukturen

Ist der Anteil des Feeder-Fonds am jeweiligen Master-Fonds relativ klein, kann der Wert der Beteili-
gung von den Maldnahmen der anderen Investoren abhéngen, die einen grofReren Anteil am Master-
Fonds halten, da sie Uber eine Stimmenmehrheit verfiigen. Wenn verschiedene Feeder-Fonds in den
Master-Fonds investieren, kann dies zu einem erhdhten Risiko von I nteressenkonflikten fiihren, insbe-
sondere aus Steuergriinden. Wenn ein bedeutender Anteilsinhaber seine Anteile am Master-Fonds
zuriickreicht, erhoht sich die Aufwandsquote fir die Ubrigen Anleger. Darliber hinaus ist das verblei-
bende Portfolio weniger diversifiziert, weil die Ricknahme von Anteilen zum Verkauf eines erhebli-
chen Teils der Vermégenswerte des Fonds fuihrt.

Besondere Risiken bei Hedgefonds

Hedgefonds sind tblicherweise nicht als Anlagegesellschaften registriert und werden damit nicht von
den Regulierungsbehérden beaufsichtigt. IThre Manager sind oftmals nicht als Anlageberater registriert,
S0 dass viele Anlegerschutzvorschriften keine Anwendung finden. Ublicherweise bestehen keine we-
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sentlichen Beschrankungen fir die Anlagen von Hedgefonds, und Hedgefonds-Manager haben im
Allgemeinen eine relativ groRe Ermessensfreiheit bei ihren Anlageentscheidungen. Der Inventarwert
eines Hedgefonds kann einer erheblichen Volatilitat unterliegen und u.a. durch eine mangelnde Diver-
sifizierung seiner VVermogenswerte und Anlagen sowie durch die Risiken, die sich aus einer niedrigen
Eigenkapitalquote ergeben, da keine regulatorischen Begrenzungen fir den Einsatz von Fremdmitteln
bei Hedgefonds bestehen, die Risiken bezuglich der Verfligbarkeit kompetenten Fihrungspersonals
und die Risiken beziiglich des Engagements aus Futures- und Termintransaktionen sowie Derivaten,
des Einsatzes von Leerverkdufen und der Anlage in hochgradig illiquide Vermdgenswerte belastet
sein.

Risiken in Verbindung mit bdrsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds, "ETF")

Ein ETF ist ein Fonds, der von einer inlandischen oder auslandischen Anlagegesellschaft oder einem
rechtsfahigen Trust gehalten wird und dessen Anteile an einer Borse notiert sind. Es kann nicht ge-
wahrleistet werden, dass eine solche Zulassung oder Notierung bis zu der in den Endguiltigen Bedin-
gungen angegebenen Falligkeit der Wertpapiere aufrechterhalten wird.

Der Preis eines Anteils am ETF setzt sich aus dem Gesamtwert aller Wertpapiere in seinem Portfolio
zusammen, abziiglich Verbindlichkeiten, dem sogenannten Nettoinventarwert. Ein Riickgang des An-
teilspreises oder Wertes der Wertpapiere oder sonstigen Anlagen des Fonds, der die Wertentwicklung
eines Referenzwertes (Benchmark) (der "Referenzwert") nachvollzieht, fihrt zu Verlusten fir den
Fond und die Fondsanteile. Selbst bei breit gestreuten Anlagen und einer starken Diversifizierung
kann das Risiko eines Rickgangs der Anteilspreise aufgrund einer negativen Entwicklung bestimmter
M érkte nicht ausgeschl ossen werden.

Der Anteilspreis eines ETFs wird aufgrund Angebot und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis
kann von dem durch den Fonds veréffentlichten endgiiltigen Nettoinventarwert abweichen. Daher
konnen sich wahrend der Handel szeiten Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatsachli-
chen Nettoinventarwert ergeben, sogenannte "Tracking Errors".

ETF haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten Index, Korbs oder eines
bestimmten einzelnen Vermdgenswertes, nachzubilden. Auf Basis der Griindungsdokumente oder der
Anlageplanung eines ETF kann der Referenzwert jedoch unter bestimmten Umsténden ersetzt werden.
Folglich kénnte der ETF nicht durchgéngig die Entwicklung des urspriinglichen Referenzwertes nach-
vollziehen.

Dabei kdnnen ETF die Entwicklung eines Referenzwertes entweder vollsténdig nachbilden, indem sie
direkt in die im jeweiligen Referenzwert enthaltenen Vermdgenswerte investieren, oder synthetische
Methoden der Nachbildung wie Swaps oder andere Stichprobenverfahren anwenden. Der Wert der
ETF hangt daher insbesondere vom Wert und der Entwicklung der Vermdgenswerte und Wertpapiere
ab, die verwendet werden, um den Referenzwert nachzubilden. Dennoch sind Abweichungen zwi-
schen dem Anteilspreis des ETF und dem tatséchlichen Wert des Referenzwertes nicht auszuschlie-
f3en.

Anders as bei anderen Fonds werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwaltet. Stattdessen werden
die Anlageentscheidungen durch den betreffenden Referenzwert und seine Bestandteile vorgegeben.
Eine negative Entwicklung des Referenzwertes fiihrt normalerweise zu einem Riickgang des Nettoin-
ventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestellten Anteilspreises.

Dariiber hinaus ist die Nachbildung eines Referenzwertes tiblicherweise mit weiteren Risiken verbun-
den, wie dem Risiko der Illiquiditét einiger Bestandteile des Referenzwertes oder dem Kreditrisiko
von Swap-Gegenparteien; insbesondere bei ETF, die Derivative einsetzen, um Positionen nachzubil-
den oder abzusichern, kdnnen im Falle einer unerwarteten negativen Entwicklung des Referenzwertes
durch die sogenannte Hebelwirkung unverhaltnismaidig hohe Verluste entstehen.

Risiken in Verbindung mit I ndizes als Basiswert

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert ist im Wesentlichen abhangig von der
Entwicklung des Index. Die Entwicklung des Index ist wiederum abhéngig von der Entwicklung der
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Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile'). Demzufolge kann eine Invegtition in ein
Wertpapier mit einem Index als Basiswert dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbe-
standteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder einesihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode seiner Berechnung, Feststellung und Vertffentlichung (das "Indexkonzept") vom Index-
sponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem Fall hat die
Emittentin weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des Indexkonzepts
durch den Indexsponsor kénnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des Index und dem-
nach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége
haben.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit einem Index als Basiswert in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert, empfohlen,
verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Gbernimmt weder ausdriicklich noch konkludent
irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt wer-
den sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index
wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhangig von der Emittentin oder den Wertpapieren zusammen-
gestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt keine Verant-
wortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der Wertpa-
piere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen I nteressenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittenten oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst a's Indexsponsor, Indexbe-
rechnungsstelle, Berater oder als Indexkommittee kénnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In
einer solchen Funktion kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen u.a. den Wert des
Basiswerts berechnen, Anpassungen, u.a. durch Auslibung billigen Ermessens gemald den Endgiltigen
Bedingungen, an den Wertpapierbedingungen vornehmen, den Basiswert ersetzen, und/oder die Zu-
sammensetzung des Basiswerts bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die
Entwicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatsichlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt). Strategieindizes
raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurs des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen mit einem Abschlag gehandelt werden.
Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschiit-
tungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flief3en Dividenden oder sonstige Aus-
schittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses des
Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat
den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Mal3e steigt wie der Kurs eines ver-
gleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrége einfliel3en.

41



Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten, dass
sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heifdt, dass der
Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse fallen, und dass
der Kurs des Short-Index féllt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bel dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwel verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem Index auf den sich
der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der "Hebelfaktor™"). Die
Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die téagliche prozentuale Entwicklung des Referenzindex
unter Berticksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen Hebelfaktor fallt
oder steigt der tagliche Kurs des Basiswerts starker als der Kurs des jeweiligen Referenzindex. Aus
diesem Grund trégt der Wertpapierinhaber das Risiko des Uberproportionalen Verlusts seines einge-
setzten Kapitals.

Wenn in Folge auRerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Mal3 liberschritten hat, kann der Leverage-Index untertégig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fahren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhohten Risiko des Ver-
lustsoder sogar Totalverlusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bel dem Basiswert um einen Distributing-Index, flief3en Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index in eine in den Endglltigen Bedingungen bestimmten theoretische Barkomponente ein. Im An-
schluss an die in den Endgiltigen Bedingungen bestimmten Dividendenbeobachtungstage werden
Dividenden bzw. sonstige Ausschiittungen, die zwischen zwei Dividendenbeobachtungstagen angefal-
len sind, an den jeweiligen Wertpapierinhaber ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass
nach einem solchen Dividendenbeobachtungstag die Barkomponente auf null zuriickgesetzt wird und
sich der Kurs des Index entsprechend verringert.

Risiko bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermoégenswerten bestimmter Lander oder Branchen wi-
der, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen
Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bel 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wahrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fiir Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Féallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was flr sie nicht un-
mittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung éndert, kdnnen
Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflie3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben. Bei Indizes, die bestimmte Markte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu htheren
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Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fihren, as dies bei einer direkten
Invegtition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Nachteilige Auswirkungen von synthetischen Dividenden auf den Indexstand

Wenn nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts eine synthetische Dividende vorgesehen ist, beein-
flusst dies die Indexberechnung und kann demnach den Indexstand reduzieren. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter
den Wertpapieren auszuzahl enden Betrége haben.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Veroffentlichung der Indexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endguiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfang-
lich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fur die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzégerung kann erheblich sein und unter Umsténden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fiihren, dass die Berechnung des Index fir die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Miinchen Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgel assen wurden.



ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DESBASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endglltigen Bedin-
gungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Gliltigkeit geman
§ 9 WpPG zu.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie
der Endguiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder endgliltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgel egten Finanzintermediar(en) erteilt werden und wird in den Endguil-
tigen Bedingungen festgelegt. Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten,
in denen der Basisprospekt giiltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgliltigen Be-
dingungen festgelegt werden, beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

In den Endgultigen Bedingungen wird auch die Angebotsfrist, wéhrend der die spétere Weiterverdulle-
rung oder endgtiltige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre erfolgen kann, und fr
den Fall, dass einem oder mehreren Finanzintermediar(en) die Zustimmung erteilt wird, eine Liste und
Identitdt (Name und Adresse) des Finanzintermediérs/der Finanzintermediére, der/die den Basispros-
pekt verwenden darf/dirfen, angegeben.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermedié&r sich
an die in diesem Basi sprospekt dargelegten Bedingungen der Emission, die Endgultigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen hét. Die Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts wird fir den in den Endgiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrége zu diesem Basisprospekt und der Endgilti-
gen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in be-
stimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermedidr und/oder jede
Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt
und der Endgiiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses
Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediére zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge
sowie der Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermediar, wird der Finanzintermediar den Anle-
gern die Informationen beziiglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information beziiglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfugung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereingimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver éffentlicht und kon-
nen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin wird auf Seite 167 ff. durch Verwels in diesen Basisprospekt
einbezogen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Unter diesem Basisprospekt werden Garant Wertpapiere, Fondsindex Wertpapiere und Fondsanleihen
begeben (zusammen die "Wertpapiere"). Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit
Nennbetrag, bei denen es sich jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal? § 793 BGB handelt,
begeben. Das Verfahren fur die Berechnung des Rickzahlungsbetrags der Wertpapiere bzw. bei
Fondsanleihen die Bestimmungen, ob eine physische Lieferung des Basiswerts erfolgt, ist an den Wert
des Basiswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Verzinsung

Fondsanleihen sind verzindich. Garant Wertpapiere und Fondsindex Wertpapiere werden nicht ver-
zingt.

Basiswerte
Basiswert der Wertpapiereist
e bel Garant Wertpapieren und bel Fondsanleihen jeweils ein bestimmter Fondsantell;

e bel Fondsindex Wertpapieren ein Fondsindex, bei dem es sich um den im Abschnitt "Be-
schreibung des HV B Vermdgensdepot Wachstum Flex Index 11" oder einen anderen, nicht von
der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammenge-
stellten Index handeln kann

(jeweils der "Basiswert"). Der Wert des Basiswerts ist der Haupteinflussfaktor fir den Wert der Wert-
papiere.

Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswertes.  Steigt der Wert des
Basiswerts, steigt der Wert der Wertpapiere. Féllt der Wert des Basiswerts, féllt dementsprechend
auch der Wert der Wertpapiere. Bei Garant Wertpapieren und Fondsindex Wertpapieren entspricht der
Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestbetrag.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstanden verkiirzen
kann.

Quanto und Compo Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwdhrung der Festgelegten Wah-
rung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der
Festgel egten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungselement vorgesehen ist. Bei
Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basiswertwdhrung einer Einheit der Festgelegten
Waéhrung. Bei Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere auszugleichen, die Menge der zu liefernden Basi swerte und/oder des Ergénzenden Barbe-
trags vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhoht oder reduziert.

Compo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgel egten Wah-
rung entspricht und bei denen kein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wert-
papieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit dem Wechselkurs (FX) in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt dadurch wahrend der Laufzeit das volle Wech-
selkursrisiko.
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Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in der Spalte "Ausgabepreis’
von Tabelle1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und verdffentlicht wird, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fur die Wertpapiere gestell-
ten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. Er kann ne-
ben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge beinhalten,
die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsétzlich K osten enthalten sein, die u.a. die Kosten
der Emittentin fUr die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der Emittentin und
fur den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kénnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermedi&r vereinbart. Die V ertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endgdiltigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung

Fur die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endglltigen Bedingungen aufgefiihrten Méarkten oder Handel ssystemen gestellt
werden. In diesem Fall werden in den Endgtiltigen Bedingungen samtliche geregelten oder gleichwer-
tigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpa-
pierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kdnnen Wertpapiere auch begeben werden,
ohne dass sie an einer Wertpapierbérse gehandelt werden.

Marktstérungen und Anpassungen

Die Besonderen Bedingungen enthalten Bestimmungen, nach denen der Eintritt eines Marktstorungs-
ereignisses zur Verschiebung von Beobachtungstagen und von Zahltagen in Bezug auf solche be-
obachtungstage fihrt (ohne dass aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen geschuldet werden).
Sofern das Marktstorungsereignis fr einen bestimmten Zeitraum anhélt, kann die Berechnungsstelle
bestimmte Festlegungen nach billigem Ermessen vornehmen.

Die besonderen Bedingungen enthalten auch Bestimmungen, wonach unter bestimmten V oraussetzun-
gen

e eine Berichtigung von Wertfeststellungen beztiglich des Basiswerts zu Berichtigung von Wer-
ten fuhren kann, die im Rahmen der Wertpapierbedingungen festgestellt wurden

e beim Eintritt eines Anpassungsereignisses Anpassungen an den Wertpapierbedingungen
und/oder den im Rahmen der Wertpapierbedingungen festgestellten Werten

erfolgen kann. Unter bestimmten Voraussetzungen kann auch eine Ersetzung des Basiswerts durch
einen Ersatzbasiswert, ggf. verbunden mit Anpassungen an den Wertpapierbedingungen und/oder den
gemal3 den Wertpapierbedingungen festgestellten Werten erfolgen.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Werden die Wertpapiere
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gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche einigen
dieser Mérkte vorbehalten, so wird diese Information in den Endguiltigen Bedingungen gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt, (ii) Bedin-
gungen fir das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten offentlichen Angebots; (iv) Moglichkeit
der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren oder zu erhdhen; (v)
Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Méglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des 6ffentlichen Angebots.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wie im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere" definiert) aufgefiihrt.

Garant Wertpapiere

Allgemeines

Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Falligkeitstag nach dem
Referenzpreis richtet. Unter diesem Basisprospekt werden Garant Wertpapiere in Form von Garant
Classic Wertpapieren und Garant Classic Cap Wertpapieren begeben. Wenn ein Umwandlungsereignis
eintritt, werden die Garant Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt. Bei
Garant Wertpapieren ist am Laufzeitende stets ein Barausgleich vorgesehen.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung
Garant Classic Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Falligkeitstag in Héhe
des Riickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag entspricht

(i) dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziiglich

@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit

(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abziiglich des Basispreises.
Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.

Bel Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zurtickgezahit.

Garant Classic Cap Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum Félligkeitstag in Hohe
des Riickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag entspricht

(i) dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Leve zuziiglich
@ dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abziiglich des Basi spreises.

Der Riickzahlungsbetrag ist aber in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der
Hochstbetrag.

Bel Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zurtickgezahit.

Definitionen

Umwandlungsereignis

Bel Quanto und non-Quanto Wertpapieren ist jedes Fondsumwandlungsereignis ein Umwandlungser-
eignis. Bei Compo Wertpapieren ist jedes Fondsumwandlungsereignis und FX Umwandlungsereignis
ein Umwandlungsereignis.
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Abrechnungsbetrag

Fir die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Falligkeitstag aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag.
Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbe-
trag dem Mindestbetrag.

Hochstbetrag

Ist in der Spalte "Hdchstbetrag" der Tabelle 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten ein Betrag
festgelegt, ist dieser der Hochstbetrag. Anderenfalls entspricht der Hochstbetrag dem Nennbetrag mul-
tipliziert mit dem Cap Level.

Mindestbetrag

Ist in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten ein Betrag
festgelegt, ist dieser der Mindestbetrag. Anderenfalls entspricht der Mindestbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit dem Floor Level.

Kursentwicklung des Basiswerts
Kursentwicklung des Basiswertsist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initial), als Nenner.

Floor Level

Das Floor Level ist der in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgel egte Betrag.

Fondsumwandlungsereignis
Fondsumwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
§8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungserei gnisses steht nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(© nach einem Wegfall der Fondsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzfondsgesel | schaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

FX Umwandlungsereignis
FX Umwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer Fixing
Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie
in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes, dessen nationale
Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses
Landes aus der européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die
sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX
unmaglich oder praktisch undurchfihrbar.
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Fondsindex Wertpapiere

Fondsindex Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen sich die Riickzahlung zum Félligkeitstag nach
dem Referenzpreis richtet. Unter diesem Basisprospekt werden Fondsindex Wertpapiere in Form von
Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Fondsindex Wertpapieren mit Mindest-
riickzahlungsbetrag und Cap begeben. Bel Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Fonds-
index Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Bel Fondsindex Wert-
papieren ist am Laufzeitende stets ein Barausgleich vorgesehen.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung
Fondsindex Wertpapiere mit Mindestriickzahlungsbetrag

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt zum Falligkeitstag die Riickzahlung in Héhe
des Riickzahlungsbetrags. Dieser entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Partizipationsfaktor
und multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag. Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahit.

Fondsindex Wertpapiere mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt zum Falligkeitstag die Riickzahlung in Hohe
des Riickzahlungsbetrags. Dieser entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Partizipationsfaktor
und multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der Hochstbetrag. Bei Eintritt eines Umwandlungs-
ereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahit.

Definitionen

Umwandlungsereignis

Umwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ ein Fondsumwandlungsereignis;

(b) ein Indexumwandlungsereignis;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-K osten.
Abrechnungsbetrag

Fur die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Féaligkeitstag aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag.
Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbe-
trag dem Mindestbetrag.

Hochstbetrag

Der Hochstbetrag ist der in Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egte Betrag.

Mindestbetrag
Der Mindestbetrag ist der in Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egte Betrag.

Kursentwicklung des Basiswerts

Kursentwicklung des Basiswertsist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initial), als Nenner.
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Fondsumwandlungsereignis

Ein Fondsumwandlungsereignis liegt dann vor, wenn nach Eintritt eines Anpassungsereignisses eine
Anpassung nach § 8 (2) der Besonderen Bedingungen nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist.

Indexumwandlungsereignis

Indexumwandlungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach Eintritt eines Indexersetzungsereignisses ist eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der
Besonderen Bedingungen nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern
nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines | ndexersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach einem Wegfall des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle steht nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor
und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basiswert-
wahrung.

Fondsanleihen

Allgemeines

Fondsanleihen sind Wertpapiere, bel denen sich die Riickzahlung zum Falligkeitstag nach dem Refe-
renzpreis richtet. Die Fondsanleihen kdnnen vorzeitig zurlickgezahlt werden, wenn ein K tindigungser-
eignis eintritt. Bei Fondsanleihen kann bezliglich der Abwicklung am Laufzeitende entweder vorgese-
hen sein, dass der Anleger allein eine Zahlung (der "Barausgleich") erhdlt bzw. dass der Anleger ei-
nen Barausgleich oder eine Lieferung von Fondsanteilen (die "Physische Lieferung") erhélt. Bei
Fondsanleihen ohne Physische Lieferung erfolgt die Abwicklung zum Laufzeitende stets durch Bar-
ausgleich, d.h. es erfolgt die Riickzahlung in Héhe des Riickzahlungsbetrags. Bei Eintritt eines Kiindi-
gungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere auf3erordentlich kiindigen und zum Abrech-
nungsbetrag zuriickzahlen.

Zinszahlung

Fondsanleihen werden zu ihrem Gesamtnennbetrag bzw. zu ihrem Nennbetrag fir eine oder fir meh-
rere Zinsperioden zum Zinssatz verzinst. Der jeweilige zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstage-
quotienten multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zah-
lung falig.

Der Zinssatz wird abhéngig von der jeweiligen Zinsstruktur wie folgt bestimmt:

Festverzndiche Fondsanleihen

Bei festverzingdichen Wertpapieren handelt es sich beim Zinssatz um einen festen Prozentsatz, der in
den Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.

Sufenzins Fondsanleihen

Bel Stufenzins Wertpapieren werden fur bestimmte Zinsperioden bestimmte Zinssétze als feste Pro-
zentsdtze in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Dabei wird fir jede Zinsperiode ein eigener
Zinssatz festgelegt, wobel der Zinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zum vorhergehenden Zins-
satz steigen, fallen oder gleich bleiben kann.
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Variabel verzindiche Fondsanleihen

Bel variabel verzindichen Wertpapieren handelt es sich beim Zinssatz um den Referenzsatz fur die
Vorgesehene Falligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite ange-
zeigt wird.

Bel Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz hoher ist as der Héchstzinssatz, der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz ist. Bei
Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als der Mindestzinssatz, der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz ist.

Variabel verzindiche Fondsanleithen mit einem Aufschlag

Bel variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Aufschlag handelt es sich beim Zinssatz um den
Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, mit einem Aufschlag.

Bel Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz hoher ist as der Héchstzinssatz, der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz ist. Bei
Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als der Mindestzinssatz, der Zinssatz fr diese Zinsperiode der Mindestzinssatz ist.

Variabel verzindiche Fondsanleithen mit einem Abschlag

Bei variabel verzindichen Wertpapieren mit einem Abschlag handelt es sich beim Zinssatz um den
Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, mit einem Abschlag.

Bel Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz hoher ist as der Hochstzinssatz, der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz ist. Bei
Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist alsder Mindestzinssatz, der Zinssatz fr diese Zinsperiode der Mindestzinssatz ist.

Rickzahlung

Fondsanleihen mit Barausgleich

Zum Falligkeitstag erfolgt die Riickzahlung in H6he des Riickzahlungsbetrags. Liegt R (final) auf oder
Uber dem Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag. Liegt R (final) unter-
halb des Basispreises, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit
R (final) und geteilt durch den Basispreis. Der Basispreisist in der Spalte "Basispreis' der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Fondsanleihen, die in bestimmtem Fallen eine physische Lieferung des Basiswerts vor sehen

Liegt R (final) auf oder Uber dem Basispreis, erfolgt die Riickzahlung zum Falligkeitstag in Hohe des
Rickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag. Liegt R (final) unterhalb
des Basispreises, erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung von Fondsanteilen (Basiswert) entspre-
chend dem Bezugsverhéltnis sowie ggf. Zahlung des Erganzenden Barbetrags.

AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere auf3erordentlich kiindi-
gen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzahlen. Der Abrechnungsbetrag ist der angemessene Markt-
wert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellt wird. Bei
Quanto Wertpapieren mit Barausgleich und bei non-Quanto Wertpapieren ist unter einem Kindi-
gungsereignis jedes Fondskiindigungsereignis zu verstehen, bei Quanto Wertpapieren mit physischer
Lieferung von Basiswerten ist unter einem Kiindigungsereignis jedes Fondskiindigungsereignis oder
FX Kindigungsereignis zu verstehen.
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Definitionen

Fondskiindigungsereignis

Ein Fondskiindigungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach Eintritt eines Anpassungsereignisses ist eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Beson-
deren Bedingungen nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar;

(b) nach einem Wegfall der Fondsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzfondsgesel | schaft zur Verfligung;

(@) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-K osten.

FX Kundigungsereignis

Ein FX Kindigungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

nach Wegfall des Fixing Sponsors bzw. Einstellung der Festlegung und Verdffentlichung von
FX steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wiein § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs
(wiein 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verflgung;

auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes, dessen nationale
Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses
Landes aus der européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die
sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX
unmaglich oder praktisch undurchfihrbar.

Abrechnungsbetrag

Der Abrechnungsbetrag ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen vor Wirksamwer-
den der auRRerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
Allgemeine I nfor mationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen") muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und
Basiswertdaten") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen") (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden. Eine ergénzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenden Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument veréffentlich, die sogenannten
endgiltigen Bedingungen (die"Endgultigen Bedingungen"). Die Endgultigen Bedingungen
beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthaltenigt,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(@) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfiigung gestellt werden. Diese konsolidierte Fas-
sung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgiltigen Bedingungen
und wird den Endgultigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil
der Endguiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch
nicht bei der mai3geblichen zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Globa urkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83  Steuern
§4 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRerordentliches K iindigungsrecht der Wertpapi erinhaber
§8 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
§9 Vorlegungsfrist
8§10 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
§11 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Produktdaten
§2 Basiswertdaten]
[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdaten|

Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Definitionen
§2 Verzinsung
§3 Ruickzahlung
84 Ruickzahlungsbetrag
85  Umwandlungsrecht der Emittentin
86  Zahlungen
87 Marktstérungen
§8 Anpassungen, Ersatzbasi swert, Ersatzfondsgesell schaft, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Garant Compo Wertpapieren gilt Folgendes:
89  Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Definitionen
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82  Verzinsung

§3 Ruickzahlung

84 Ruickzahlungsbetrag

85  Umwandlungsrecht der Emittentin
86  Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:
81 Definitionen
82  Verzinsung
§3 Ruickzahlung
84 Ruickzahlungsbetrag
§5 AufZerordentliches K iindigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen[, Lieferungen]
87 Marktstérungen
§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurg]]
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Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A -ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

(@b} Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€") der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als Schuldverschrei-
bungen in einer dem Nennbetrag entsprechenden Sttickel ung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Ausgabetag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Globalur -
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes. sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle
trégt.] Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzindichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlau-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Ausgabetag (der "Austausch-
tag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentimer oder
die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieften Wert-
papiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Wertpapiere tiber solche Finanzingtitute halten) (die "Bescheinigungen tber
Nicht-U.S.-Eigentum™), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dauer -
Globalurkunde' und, zusasmmen mit der Vorldufigen Globalurkunde die "Globalurkun-
den") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhéndigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle
qilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissi-
onsstelle]. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing System festgelegt sind, gilt Folgen-
des. Die Details eines solchen Austausches werden in den Biichern der ICSDs gefihrt.] Die

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese FuRnote enthélt einen kurzen Uber-
blick Uber die TEFRA Regeln im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von Amerika (" U.S."). Grundsétz-
lich kénnen Inhaber schuldver schreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unter-
liegen, sofern solche I nstrumente nicht in Uber einstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert wer-
den. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Perso-
nen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinnedes U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese
emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten tber-
greifenden Handd (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die
TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer " restricted
period" bestimmte Beschrénkungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an " U.S. Personen” oder
an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumentein die Verei-
nigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines | nstruments diesbeziiglich das nicht-
wirtschaftliche U.S. Eigentum bestdtigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D
Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instrumente
versehentlich an U.S. Personen emittiert werden. Fiir den Fall, dass Wertpapiere Debt Char akteristika, wie z.B. K api-
talschutz, aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON
ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE
DESU.S.RECHTSUND DESU.S. STEUERRECHTSZU KONSULTIEREN.
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Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver
Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den ein-
schldgigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Globalurkunde ver-
brieft.]

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansissige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesell schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endqiiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-
gendes:
3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endglltigen Bedingungen fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider |CSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:
3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(@D} Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen] [Citibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5L B, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die " Zahlstellen™) ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geméal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle' ist UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Minchen.

3 Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erflllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Ingtitution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemél § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

4 Erfullungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich al's Erfiillungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegenilber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahistelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB (Brgerliches Gesetzbuch) be-
freit.

(5) Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle endgtiltig
und fur die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.
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83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwaértiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebuhren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behdrde des Landes, die zur
Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die " Steuern™) ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegeniiber den zusténdigen Regierungsbehdrden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegen-
wartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

85
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bel Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin™), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden mussten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemél3e Zahlung der gemal3 diesen Wertpapierbedingungen
faligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir Steuerzwe-
cke alsansassig gilt, al's Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.
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86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen
Vertffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

87
Aulerordentliches K indigungsr echt der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere fallig zu stellen und deren soforti-
ge Rickzahlung zum K iindigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgemél3e Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterlésst, und die Unterlassung lénger als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens Gber
das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine aul3ergericht-
liche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Félligstellung gemai3 Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kiindigungserklérung und einen hinreichend be-
weiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die Kiin-
digungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere Priifung an die
Emittentin weitergel eitet.

Der "K tindigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der Wert-
papiere, der innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der Kiindigungserklérung
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt wird.

88
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

Begebung zusatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Ausgabetags und
Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst wer-
den, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
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"Wertpapiere' umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Diein § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkirzt.

810
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Gbrigen Bestimmungen da-
von unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapi erbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemél3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu
erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefilite Rickzahlungserkl&
rung bel der Hauptzahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aler in
dem Formular geforderten Angaben und Erkl&rungen (die "Ruckzahlungser klarung") einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahistelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserklérung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahistelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verfigung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklérung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfuhrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklérung gemafd vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapi erinhabern zusammen mit der Anfechtungserkl&rung geméR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemald ausgefillten Riick-
zahlungserklérung iiber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis' im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatschliche Erwerbspreis (wie in der Rickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklérung der
Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
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©®)

(6)

@

2
©)

Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erkl&
rung der Anfechtung gemaf3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstérungsereignis gemal? § 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fur die Preisermitt-
lung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal? vorstehendem Absatz (2) vor-
hergehende Bankgeschéftstag an dem kein Marktstrungsereignis vorlag, mal3geblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder llickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergénzun-
gen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapi erbedingungen festhal -
ten.

8§11
Anwendbar es Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erfullungsort: Erfillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig,
M Unchen.
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Teil B —Produkt- und Basiswertdaten
TEIL B—-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Administrator: [Administrator einfligen]
Anlageber ater: [Anlageberater einfligen]
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
Depotbank: [Depotbank einfliigen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Erster Handel stag einfiigen]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage]]

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:
Fixing Sponsor: [Fixing Sponsor einfligen]]
Fondsgesellschaft: [Fondsgesellschaft einflgen]
Fondswebseite: [Fondswebseite einfligen]

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:
FX Bildschirmseite: [FX Bildschirmseite einfligen]]
Hauptzahlstelle: [Hauptzahlstelle einfligen]

65



Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfigen]

Inter netseite fir Mitteilungen: [Internetseite fir Mitteilungen einfligen]

Nennbetrag: [Nennbetrag einflgen]

Verwaltungsgesellschaft: [Verwaltungsgesellschaft einfligen]

Wirtschaftsprifer: [Wirtschaftsprifer einfligen]

Tabelle1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Gesamtnennbe- | Gesamtnennbe- Ausgabepreis
tragder Serie | tragder Tranche
[ISIN einflgen] [WKN einfligen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe- | [Gesamtnennbe- | [Ausgabepreisein-
einflgen) einfligen] trag der Serieein- | trag der einfiigen] fugen]
fugen]

" Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine Verdffentlichung in

Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte gelscht.
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Tabelle1.2:

obachtungstag(e) ein-
fugen]

[Nicht anwendbar]”

obachtungstag(e) ein-
fugen]

[Nicht anwendbar]”

out-Periode einfligen]

[Nicht anwendbar]”

out-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]”

in-Periode einfligen|

[Nicht anwendbar]”

ISIN Basiswert Referenz- Basispreis |Falligkeitstag| Floor Level | [Cap Level] | Partizipa- | Mindestbe- |Hochstbetrag
preis tionsfaktor trag
[ISIN einfi- | [Bezeichnung |[Referenzpreis [Basispreis | [Falligkeits- | [Floor Level | [Cap Level [Partizipa- | [Mindestbe- |[HAchstbetrag
gen] desBasis- einflgen) einfligen] |tageinfigen] | einfligen] einflgen] tionsfaktor |trag einfigen]| einfigen]
werts einfu- [Nicht an- einflgen] [Nicht an-
wendbar]” wendbar]”
Tabelle1.3:
ISIN Anfangliche[r] Be- | Finalg]r] Beobach- | Erster Tag der Best |Erster Tag der Worst| Letzter Tag der Best Letzter Tag der
obachtungstag|e€] tungstag[€] out-Periode out-Periode in-Periode Worst in-Periode
[ISIN einflgen] [Anfangliche(n) Be- | [Anfangliche(n) Be- | [Ersten Tag der Best |[Ersten Tag der Worst | [Letzten Tag der Best |[Letzten Tag der Worst
in-Periode einfigen]

[Nicht anwendbar]”
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§2

Basiswertdaten
Tabelle2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg
[Bezeichnung des Basis- | [Basiswertwahrung einfi- [WKN einfligen] [ISIN einflgen] [RIC einfligen] [Bloombergticker einfu-

werts einfligen]

gen]

[Nicht anwendbar]”

[Nicht anwendbar]”

[Nicht anwendbar]”

gen]
[Nicht anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Fondswebseite, wiein 8§ 1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

]

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:

Ausgabetag: [Ausgabetag einflgen]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstell e einfligen] |
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfiigen]

Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einflgen]

g1
Produktdaten

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes

Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage]]

Hedging-Partei: [Hedging-Partei einfligen]

Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]

Tabelle1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Gesamtnennbe- | Gesamtnennbe- Ausgabepreis
tragder Serie | tragder Tranche
[ISIN einflgen] [WKN einfiigen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe- | [Gesamtnennbe- | [Ausgabepreisein-
einflgen] einfligen] trag der Serieein- | trag der Tranche fugen]”
fugen] einflgen)

" Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Verdffentlichung in
Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte gel6scht.
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Tabelle 1.2

ISIN Basiswert Referenzpreis Partizipations- R (initial) Mindestbetrag Hdchstbetrag Falligkeitstag
faktor
[ISIN einflgen] [Bezeichnung des | [Referenzpreisein- | [Partizipationsfak- | [R (initial) einfi- [Mindestbetrag | [Hochstbetrag ein- | [Falligkeitstag ein-
Basiswerts einfii- fugen] tor einfligen] gen] einfligen] flgen] fugen]
gen] [Nicht anwend- [Nicht
bar]” anwendbar]
Tabelle1.3:
ISIN Anféngliche[r] Beobachtungstag[e] Finaleg[r] Beobachtungstag|e]

[ISIN einflgen] [Anfangliche(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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§2

Basiswertdaten
Tabelle2.1:
Basiswert  |Basiswertwah- WKN ISIN Reuters Bloomberg I ndexsponsor I ndexber ech- Index-
rung nungsstelle Internetseite
[Bezeichnung des| [Basiswertwah- | [WKN einfugen] | [ISN einflgen] | [RIC einfugen] |[Bloombergticker| [Indexsponsor | [Indexberech- [Index-
Basiswerts einfii-| rung einfiigen] [Nicht anwend- | [Nicht anwend- | [Nicht anwend- einfligen] einfligen] nungsstelle ein- | Internetseite ein-
gen] bar]” bar] bar]” [Nicht anwend- fiigen] fiigen]

bar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Index-Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

]

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:

g1
Produktdaten
Administrator: [Administrator einfligen]
Anlageber ater: [Anlageberater einfligen]
Ausgabetag: [Ausgabetag einflgen]

[Im Fall von variabel verzinglichen Wertpapieren gilt Folgendes:

Bildschirmseite: [Bildschirmseite einfligen]]
Depotbank: [Depotbank einfligen]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfiigen]]
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfiigen]
Festgelegte Wahrung: [Festgel egte Wahrung einfligen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes

Finanzzentrum flir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage einfiigen]]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung von Basiswerten gilt Folgendes:

Fixing Sponsor: [Fixing Sponsor einfigen]]
Fondsgesellschaft: [Fondsgesellschaft einflgen]

Fonds-Inter netseite: [Fonds-Internetseite einfligen)

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung von Basiswerten gilt Folgendes:

FX Bildschirmseite: [FX Bildschirmseite einfligen]]
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiigen]
Internetseite fir Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

Nennbetrag: [Nennbetrag einflgen]
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[ImFall aller variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

Refer enzsatz-Finanzzentr um: [Referenzsatz-Finanzzentrum einfiigen]

Referenzwéahrung: [Referenzwédhrung einflgen]|

Verzinsungsbeginn: [Verznsungsbeginn einfligen]

Verwaltungsgesellschaft: [Verwaltungsgesellschaft einfligen]

[Im Fall von variabel verzinsglichen Wertpapieren gilt Folgendes:

Vorgesehene Falligkeit: [Vorgesehene Félligkeit einfigen]]
Wirtschaftsprifer: [Wirtschaftsprifer einfligen]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Félligkeitstag gilt Folgendes:

Zinszahltag: [Zinszahltag einflgen]]
[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgendes:

Zinszahltag: [Zinszahltag einflgen]]

Tabelle1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Gesamtnennbe- | Gesamtnennbe- Ausgabepreis
tragder Serie | tragder Tranche
[ISIN einflgen] [WKN einfiigen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe- | [Gesamtnennbe- [Ausgabepreis
einflgen] einfligen] trag der Serieein- | trag der Tranche einfugen]”
fugen] einflgen)

" Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine
Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte wird gel scht.
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Tabelle1.2:
ISIN Basiss |Referenz| Bezugs | R (initi- | Zinssatz| Basiss | Verzin- | Félligkeits- | Mindest- | Hochst- | Abschlag | Aufschlag |Strike Level
wert renz- | verhalt- al) preis |sungsende tag zinssatz | zinssatz
preis nis
[ISN |[[Bezeich-| [Refe- |[Bezugs- | [R(initi- |[Zinssatz| [Basis- | [Verzin- |[Falligkeits-| [Mindest- | [Hochst- | [Abschlag | [Aufschlag [[Strike Level
einfligen]| nung des |renzpreis| verhdlt- |al) einfii- | einfigen]| preis | sungsende |tag einfligen]| zinssatz | zinssatz | einfligen] einflgen) einfligen]
svzzsrltss- einflgen] | nis gnr}fu- gen] [Nicht einfligen] | einflgen] einflgen] | einfigen] [Nichtan- | [Nichtan- | [Nichtan-
cinfigen 9 anwend- | [Nicht [Nicht | [Nichtan- | wendbar]” | wendbar]” | wendbar]”
gen] [Nicht ba]” | anwend- anwend- | wendbar]”
anwend- bar]” bar]”
bar]”
Tabelle1.3:
ISIN Anfangliche[r] Be- | Finale[r] Beobach- | Erster Tag der Best |Erster Tag der Worst| Letzter Tag der Best Letzter Tag der
obachtungstag|€] tungstag[€] out-Periode out-Periode in-Periode Worst in-Periode
[ISIN einflgen] [Anfangliche(n) Be- | [Anfangliche(n) Be- | [Ersten Tag der Best |[Ersten Tag der Worst | [Letzten Tag der Best |[Letzten Tag der Worst

obachtungstag(e) ein-
fugen]

[Nicht anwendbar]”

obachtungstag(e) ein-
fugen]

[Nicht anwendbar]™

out-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]”

out-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]”

in-Periode einfligen]
[Nicht anwendbar]”

in-Periode einfigen]
[Nicht anwendbar]”

" Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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§2

Basiswertdaten
Tabelle2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg
[Bezeichnung des Basis- | [Basiswertwahrung einfi- [WKN einfligen] [ISIN einflgen] [RIC einfligen] [Bloombergticker
werts einfligen] gen] einflgen]

[Nicht anwendbar]”

[Nicht anwendbar]”

[Nicht anwendbar]”

[Nicht anwendbar]”

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Fonds-Internetseite, wiein 8§ 1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

]

" Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C-BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonder e Bedingungen)
Option 1: Garant Wertpapiere
[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl an Clearance System-Geschéftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Riickgaben von Fondsanteilen Ublicherweise erfolgt.]

"Administrator" bezeichnet den Administrator, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Institution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Ad-
ministrator.

"Anlageberater” bezeichnet den Anlageberater, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Institution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater.

"Anpassungsereignis' ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handel stag eintritt:

@ in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin  zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NAV oder (v) des Zeitplans fir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung der Fondsanteile;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilwei se ausgefuhrt;

(© fur die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden Gebihren,
Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben;

(d) die Fondsgesdllschaft oder der durch die Fondsgesellschaft dafir bestimmte
Fondsdienstleister verssaumt die planméige oder (bliche oder in den
Fondsdokumenten bestimmte Veréffentlichung desNAV;

(e ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

® ein Wechsel von wesentlichen Personen in SchlUsselpositionen der
Fondsgesellschaft oder im Fondsmanagement;
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(@)

(h)

@)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Fondsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Registrierung oder
Zulassung des Fonds oder der Fondsgesellschaft; oder (iii) der Widerruf einer
entsprechenden Berechtigung oder Genehmigung des Fonds oder der
Fondsgesellschaft von Seiten der zusténdigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung
eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein
Gericht oder eine Anordnung einer zustdndigen Behdrde beziiglich der Tétigkeit
des Fonds, der Fondsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von Personen
in Schliissel positionen der Fondsgesellschaft oder im Fondsmanagement aufgrund
eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden;

der Verstol3 des Fonds oder der Fondsgesellschaft gegen die Anlageziele, die
Anlagestrategie oder die Anlagebeschrénkungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (8 315BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein VerstoR des Fonds oder der
Fondsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Rickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtmallig oder undurchfiihrbar wirde oder sich
erheblich erhtéhte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein
oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf
die Wertpapiere ein Absicherungsgeschaft abschliefit, von [Malfigeblichen
Prozentsatz einfiigen] % der ausstehenden Fondsanteile;

fur die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften
das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile aus fur die Emittentin
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Aufldsung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Ricknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Grinden, die aufferhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsanderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barmittel oder (v) die Bildung von so genannten
Side-Pockets fir abgesondertes Anlagevermdgen;

die Fondsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fir den
Fonds ein oder verliert seine Zulassung, Erlaubnis, Berechtigung oder
Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen Dienstleister, der
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nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) ein dhnlich gutes
Ansehen hat;

(i) eine Verfigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflésung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sémtliche Fondsanteile missen auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstrager Ubertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens Uber die Fondsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fir die Wertpapiere zu
verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehtrden, die nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

fur den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf3
§5 Absatz 1 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) erstellt oder die
Fondsgesellschaft hat angekindigt, dass zukinftig keine Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen geméal3 § 5 Absatz 1 InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschittungen des Fonds haben
kénnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher Ublichen Ausschittungspolitik
des Fonds erheblich abweichen;

der Fonds oder die Fondsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
verstofdt gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds abgeschlossenen
Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Fondsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher Ublichen
Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen, die diese
verniinftigerweise fir erforderlich halt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien
oder -beschrankungen des Fonds zeitnah Uberpriifen zu kdnnen;

die Fondsgesellschaft versaumt es, der Berechnungsstelle den gepriften
Rechenschaftsbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie
maoglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spurbar
und nicht nur voribergehend nachteilig auswirken kann;

die Verdffentlichung des NAV erfolgt nicht 1anger in der Basi swertwahrung;

der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses.

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET?2") getffnet ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes.

"Basiswert-Ausschittung” ist jede von der Berechnungsstelle bestimmte Barausschiit-
tung, die von der Fondsgesellschaft in Bezug auf den Basiswert erklért und gezahlt wird.

"Basiswert-Ausschittung(netto)" ist, in Bezug auf eine Basiswert-Ausschiittung, diese
Basiswert-Ausschiittung abzuglich eines von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8§ 315 BGB) festgelegten Betrags in Hohe der Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abziigen oder sonstigen Gebiihren, die einem in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichti-
gen Privatanleger, sofern er Inhaber des Basiswerts wére, in Bezug auf die Barausschiit-
tung entstiinde.

"Basiswert-Ausschittungsfaktor” ist der Basiswert-Ausschittungsfaktor, der von Be-
rechnungsstelle in Bezug auf jeden Basiswert-Ausschiittungs-Ex-Tag in der Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungsperiode berechnet wird als die Summe von (i) Eins und (ii)
dem Quotienten der jeweiligen Basiswert-Ausschiittung(netto) und dem NAV an dem je-
weiligen Basiswert-Ausschiittungs-Tag.

"Basiswert-Ausschittungsbeobachtungsperiode" ist jeder Berechnungstag zwischen
dem Ersten Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode (ausschliefdlich) bis zu dem Letz-
ten Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode.

"Basiswert-Ausschittungs-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschiittung der Be-
rechnungstag unmittelbar vor dem jeweiligen Basi swert-Ausschiittungs-Ex-Tag.

"Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschiittung der
erste Tag, an dem der NAV vermindert um diese Basiswert-Ausschittung veroffentlicht
wird.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode” ist der erste Anfangliche Be-
obachtungstag.

"Letzter Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode” ist der letzte Finale Beobach-
tungstag.

"ReferenzpreisAnpassungsfaktor” ist, in Bezug auf einen Beobachtungstag, das Pro-
dukt aller Basiswert-Ausschittungsfaktoren, deren Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag in
[die Periode] [den Zeitraum] von dem Ersten Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode
(ausschliefdlich) bis zu dem jeweiligen Beobachtungstag (einschliefllich) fallen.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis' der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anféngliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag it,
der Anféangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfénglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte " Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte "Fi-
nale Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der néchste fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Finale Beobach-
tungstag.]

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch die Fondsgesellschaft
fur gewohnlich verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [Mal’gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

[Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produktdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen gedffnet hat.]

"Depotbank” bezeichnet die Depotbank, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als Depotbank des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Depotbank in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Depotbank.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt ]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst out-Periode” ist der Erste Tag der Worst out-Periode, der in der
Tabelle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fonds' ist in Bezug auf einen Fondsanteil der Fonds, der diesen Fondsanteil emittiert
bzw. der Fonds, an dessen Vermdgen der Fondsanteil eine anteilige Beteiligung verkor-
pert.

"Fondsanteil” ist ein Anteil bzw. eine Aktie der in der Spalte ,Basiswert” der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister” ist der Administrator, der Anlageberater, die Depotbank, die Trans-
fer- und Registerstelle, die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen Referenzfonds jeweils, soweit vorhanden und
in der jeweils glltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Verkaufspros-
pekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonsti-
gen Dokumente des Referenzfonds, in denen die Bedingungen des Referenzfonds und der
Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsgesellschaft” bezeichnet die Fondsgesellschaft, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Fondsumwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(@

(b)
(©)

(d)

eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar (jeweils
ein "Fondser setzungser eignis’);

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatzba-
siswert zur Verflgung;

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
fondsgesellschaft zur Verfigung;

eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten liegen vor.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Umwandlungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verfligung;

auf Grund besonderer Umstande oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschréankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Wahrungsunion und sonstige Umsténde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von
FX unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich

der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechsalkurs' ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-

gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgel egte Wahrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).
"FX Marktstorungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@
(b)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fur wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschliefdlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die as Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;
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(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefUihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anfang-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

[Im Fall von Garant Classic, Garant Classic Cap gilt Folgendes:

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.2in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag"
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (auffer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuiRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. VVermbgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobel Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahistelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieflen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Classic Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits festgelegt
wurde, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Garant Classic Cap Compo® Wertpapieren mit einem Nennbetrag, bei denen der
Hochstbetrag noch nicht festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Hoéchstbetrag” ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Leve - Basispreis) x FX (initial) /
FX (final)].]
[Im Fall von Garant Classic Cap Compo® Wertpapieren mit einem Nennbetrag, bei denen der
Hochstbetrag noch festgel egt wird, gilt Folgendes:
"Hochstbetrag” ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Level - Basispreis) x FX (final) /
FX (initia)].]

"Inter netseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wiein 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wiein 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initi-
al), alsNenner.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode” ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der in der Spal-
te "Letzter Tag der Best in-Periode” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worg in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des NAV in
Folge einer Entscheidung der Fondsgesellschaft,

(b) die Schlieung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstan-
de, die eine Ermittlung des NAV unmdglich machen, oder

(© die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NAV ist unmdglich. Davon erfasst sind
auch die Félle, dass die Fondsgesellschaft beschlieft, die Riickgabe oder Ausgabe
von Fondsanteilen fir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschranken oder zusétzliche Gebiih-
ren zu erheben, oder

(d) die Riicknahme der Fondsanteile durch die Fondsgesellschaft erfolgt gegen Sach-
leistung anstelle von Geldleistung, oder

(e vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigt, oder

()] allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fir den Fonds bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

sowelt dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lichist.

% Wenn die Basiswshrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten
Waéhrung ist.

4 Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten
Wahrung ist.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"NAV" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir einen
Fondsanteil, wie er von der Fondsgesdllschaft verdffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme von Fondsanteilen tatséchlich moglich ist.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2. in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungs-
faktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hochste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]]
[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Worst in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]]

85



[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis
Anpassungsfaktor am Finalen Beobachtungstag.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzprei s-Anpassungsfaktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreisel]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wéhrend der Best out-Periode]]
[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgel egten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Worst out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst out-Periode.]]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verdu3erung des Basiswerts oder von Vermé-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis’
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemél3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

[Im Fall von Quanto und non-Quanto Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Fondsumwandlungsereignis.]
[Im Fall von Compo Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis’ bedeutet Fondsumwandlungsereignis und FX-Umwandlungs-
ereignis.)

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Ingtitution al's Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezug-
nahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf die neue Verwaltungsgesell schaft.

"Weiter e Anpassungsereignisse” sind:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist:

die historische 20-Tages-Volatilitdt des Basiswerts Uberschreitet ein Volatilitatsniveau von
[Volatilitatsniveau einfliigen]%. Die 20-Tages-Volatilitdt berechnet sich an einem
Berechnungstag auf Basis der téglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der
jeweils unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungstage gemaf3
folgender Formel:

o P Bl

x /252

19
Wobei:
"t" ist der mal3gebliche Berechnungstag;

"NAV (t-k)" (mit k = p, q) ist der NAV des Basiswerts zum k-ten dem
mal3geblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

-IN[X]" bezeichnet den natirlichen Logarithmus von x.

An einem maf3geblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitét (Volatilitét)
anhand der taglichen Renditen des Basiswerts der letzten zwanzig Berechnungstage
geschétzt und auf ein jahrliches Volatilitdtsniveau normiert. Unter Rendite versteht man
den Logarithmus der Verénderung des NAV s zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden
Berechnungstagen. Die jeweils so bestimmte Voldtilitét darf das Volatilitétsniveau von
[Volatilitatsniveau einfiigen] % nicht Gberschreiten.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitét kein Weiteres Anpassungsereignis ist:

nicht anwendbar.]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
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"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Wirtschaftsprufer” ist der Wirtschaftsprifer, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institu-
tion als Wirtschaftsprifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Fonds in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Wirtschaftsprifer.

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:
"Worst in-Periode" ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlief3dlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlief3-
lich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:
"Worst out-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschlief3lich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags gemal? den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Waéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Garant Classic non-Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts— Basispreis)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Garant Classic Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Garant Classic Compo® Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

® Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten
Wahrung ist.
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Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts— Basispreis) x FX (initial) / FX (final)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Garant Classic Compo ®Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts— Basispreis) x FX (final) / FX (initial)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Garant Classic Cap non-Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts— Basigpreis)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréfZer
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Cap Quanto Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf? folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréfZer
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Cap Compo’ Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts— Basigpreis) x FX (initial) / FX (final)]

Der Rickzahlungshetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréfer
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Cap Compo ®Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts— Basispreis) x FX (final) / FX (initial)]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréfer
als der Hochstbetrag.]

§5
Umwandlungsr echt der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

€ Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten
Wahrung ist.

" Wenn die Basiswshrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten
Waéhrung ist.

8 Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten
Wahrung ist.
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Fur die Ermittlung des " Abrechnungsbetrags' wird innerhalb von zehn Bankgeschéftsta-
gen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeit-
punkt dieser Bestimmung gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit
gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Falligkeitstag aufgezinst. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des
Marktwerts der Wertpapiere nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemaf3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemal3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

86
Zahlungen
Zahlungen: Die Emittentin verpflichtet sich:
@ den Riickzahlungsbetrag am Falligkeitstag zu zahlen; oder
(b) den Abrechnungsbetrag am Falligkeitstag zu zahlen; oder

(© den Kiundigungsbetrag fiinf Bankgeschéftstage nach Erhalt der Mitteilung durch
die Hauptzahlstelle gemél § 6 (2) der Allgemeinen Bedingungen zu zahlen[;][.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen Wertpa-
pierbedingungen geschul deten Betrége werden auf den néchsten EUR 0,01 auf- oder abge-
rundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

2

©)

(4)

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen Wertpa-
pierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festgelegten
Waéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Falt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der falige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefdlich) und endet am Tag der tatsichlichen Zahlung (einschliefdlich).
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87
Marktstérungen

[Im Fall von Quanto Wertpapieren und non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

@

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nadchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr a's [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

@

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nédchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr a's [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fir die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, be-
stimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgen-
den Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaft-
liche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fir die Be-
rechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, soll in Ubereinstim-
mung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfU-
gen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermit-
telt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.]
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2

§8
Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzfondsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere das
Bezugsverhdltnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den
Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder
indirekte Kosten berlicksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern,
Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemafd
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukinftig den Basiswert (der
"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhdltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemald diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaid
§6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle gemél dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Fondsgesellschaft nach der urspriinglichen Veréffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstel-
le die Emittentin tber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen
Wert (die "Ersatzfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen
und gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch
weniger als zwel Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, de-
ren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts be-
stimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut
festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhéngig des Abwicklungszykluses

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle gemal dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Fondsgesellschaft nach der urspriinglichen Veréffentlichung,
aber vor dem Félligkeitstag verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen Wert (die "Er-
satzfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen und gemal? § 6
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(4)

der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als
zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag
ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der
Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Wird der Basiswert nicht langer durch die Fondsgesellschaft, sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Ingtitution (die "Ersatzfondsgesellschaft") berechnet, bezieht
sich jede Bezugnahme auf die Fondsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die Ersatzfondsgesellschaft. Die Ersatzfondsgesellschaft wird gemal? § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

@

2

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Soonsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméal § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht lénger festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs'). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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Option 2: Fondsindex Wertpapiere
[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus' ist digienige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen in Be-
zug auf ein Wertpapier, das die Grundlage fir den Basiswert bildet, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems iiblicherweise erfolgt.]

"Anlageberater” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-
stitution, die gemai den Fondsdokumenten als Berater bezliglich der Investitionsaktivitd-
ten des Referenzfonds ernannt ist.

"Anpassungsereignis' ist jedes | ndexanpassungsereignis und Fondsanpassungsereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET?2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle planméfig veroffentlicht wird.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wiein der Spalte
"Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfénglicher Beobachtungstag kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Anféngliche Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Finale
Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte "Fi-
nale Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der néchste
folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanwei sungen gedffnet hat.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System qgilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

"Depotbank” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder Institu-
tion, die gemaRk den Fondsdokumenten das Vermdgen des Referenzfonds verwahrt.

[ImFall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Félligkeitstag” der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fondsanteil" ist ein Indexbestandteil, bei dem es sich um einen Anteil an einem Fonds
handelt.
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"Fondsdokumente' sind in Bezug auf einen Referenzfonds — jeweils, soweit vorhanden
und in der jeweils giiltigen Fassung - der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Verkaufs-
prospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle
sonstigen Dokumente des Referenzfonds, in denen die Bedingungen des Referenzfonds
und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsanpassungsereignis’ ist:

(@

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die die Fahigkeit der Emittentin und/oder der
Hedging-Partei zur Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschéfte beeintréchti-
gen, insbesondere Anderungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenz-
fonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des
Referenzfonds, (iii) der Wéhrung der Fondsanteile, (iv) der jeweiligen Berech-
nungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fur die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies der Fall
ist entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

Antrage auf Riicknahme, Zeichnung oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilwei se ausgefuhrt;

fir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Aufschl&
ge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebihren erhoben
(andere a's die Geblhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern
oder @nliche Gebihren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfonds in
den Basiswert bestanden);

die Fondsgesellschaft oder der durch die Fondsgesellschaft dafir bestimmte
Fondsdienstleister versdumt die planméaf3ige oder ibliche oder in den Fondsdoku-
menten bestimmte Verdffentlichung desNAV;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrecht-
lichen Behandlung des Referenzfonds oder der Fondsgesellschaft; oder (ii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Registrierung oder Zu-
lassung des Referenzfonds oder der Fondsgesellschaft; oder (iii) der Widerruf ei-
ner entsprechenden Berechtigung oder Genehmigung des Referenzfonds oder der
Fondsgesellschaft von Seiten der zusténdigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung
eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung von einem
Gericht oder eine Anordnung einer zustdndigen Behdrde beziiglich der Tétigkeit
des Referenzfonds, der Fondsgesellschaft, ein Fondsdienstleister oder von Perso-
nen in Schltissel positionen aufgrund von Fehlverhalten, Rechtsverletzung oder aus
dhnlichen Grinden;

der Verstol3 gegen die Anlageziele oder Anlagebeschrénkungen des Referenz-
fonds (wie in den Fondsdokumenten definiert), sowie ein Verstol3 des Referenz-
fonds oder der Fondsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Best-
immungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin oder die Hedging-
Partel in Bezug auf die Zeichnung, die Rickgabe oder das Halten von Fondsantei-
len (i) eine Reserve oder Ruckstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin
oder der Hedging-Partei in Bezug auf ihre Absicherungsgeschéfte zu haltende re-
gulatorische Eigenkapital im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Erster Han-
delstag vorlagen, deutlich erhdht; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin und
der Hedging-Partei allein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die
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)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

()

(a)

Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsgeschéfte abschliefdt, von [Maf3geblichen
Prozentsatz einfligen] % der ausstehenden Fondsanteile des Referenzfonds;

fir die Emittentin oder die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs-
oder anderen V orschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds,

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fr die Emittentin oder die
Hedging-Partei zwingenden Griinden, sofern dies nicht allein der Aufnahme oder
Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder ha-
ben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Ricknahme bestehender Fondsanteile, (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Referenzfonds aus Griinden, die aul3erhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen, (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsanteile, (iv) Zahlungen auf ei-
ne Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachaus-
schittung anstatt gegen Barmittel oder (v) die Bildung von so genannten Side-
Pockets fur abgesondertes Anlagevermégen des Referenzfonds;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder in deren Umsetzung
oder Auslegung, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
nachteilige Auswirkungen auf eine Emittentin, die Hedging-Partei oder einen
Wertpapierinhaber hat;

fur den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemél § 5 Absatz 1 des deutschen I nvestmentsteuergesetzes (InvStG) erstellt oder
die Fondsgesellschaft hat angekindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen geméal3 § 5 Absatz 1 InvStG erstellt werden wird;

der Referenzfonds oder die Fondsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen verstol}t gegen den mit der Indexberechnungsstelle, der Emittentin oder
der Hedging-Partei im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschlossenen Vertrag
in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Referenzfonds oder die Fondsgesellschaft versaumt es entgegen der bisher (b-
lichen Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese verninftigerweise fur erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anlage-
richtlinien oder -beschrénkungen des Referenzfonds zeitnah tberprifen zu kon-
nen;

der Referenzfonds oder die Fondsgesellschaft versaumt es, der Indexberechnungs-
stelle den gepriften Rechenschaftsbericht und gegebenenfalls den Halbjahreshe-
richt so bald wie moglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu
stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder
auf die Fahigkeit der Hedging-Partel zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
den Absicherungsgeschéften spirbar und nicht nur voribergehend nachteilig aus-
wirken kann;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der
Hedging-Partei oder der Wertpapierinhaber erheblich nachteilig verandert wird; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.

"Fondsdienstleister” ist in Bezug auf einen Referenzfonds der Anlageberater, die Depot-
bank, die Transfer- und Registerstelle und der Wirtschaftspriifer des Referenzfonds.
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"Fondsgesellschaft” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Institution, die gemél3 den Fondsdokumenten den Referenzfonds verwaltet.

"Fondsumwandlungsereignis’ liegt dann vor, wenn eine Anpassung nach § 8 (2) der
Besonderen Bedingungen nicht mdglich oder der Emittentin  und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag"
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (auffer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieflen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermbgenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobel Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Partei" ist die Hedging-Partei, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesell-
schaft als Hedging-Partei (die "Nachfolge Hedging-Parte") zu bestimmen. Die Berech-
nungsstelle wird die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei geméal3 § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Hedging-Partei in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die Nachfolge
Hedging-Partel.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieflen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap gilt Folgendes:

"Hdochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hdéchstbetrag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexanpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ Anderungen des maligeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
fuhren, dass das neue mal’gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspringlichen maf3geblichen Indexkonzept oder der
urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht 1anger wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "I ndexer setzungser eignis’);
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(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Indexberechnungsstelle’ ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle”" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexbestandteil” ist in Bezug auf den Basiswert ein Vermégenswert oder eine
Referenzgrolle, welche(r) zum jeweiligen Zeitpunkt in die Berechnung des Basiswerts
eingeht.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung hach §8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
madglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
§ 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts' ist der Quotient aus R (final), as Zahler, und R (initi-
al), alsNenner.

"Marktstoérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
im Hinblick auf den Basiswert:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die | ndexbestandteile gehandelt werden,

(b) in Bezug auf einen Indexbestandteil die Aufhebung oder Beschrénkung des Han-
dels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen dieser |ndexbestandteil
gehandelt wird, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen Derivate dieses Indexbestandteil s gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert die Aufhebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminbérsen oder auf den Markten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

im Hinblick auf einen Referenzfonds;

(e in Bezug auf einen Referenzfonds, die Unterlassung oder Nichtverdffentlichung
der Berechnung des jeweiligen NAV in Folge einer Entscheidung der jeweiligen
Fondsgesel | schaft,

® in Bezug auf einen Referenzfonds die Schliefung, Umwandlung oder Insolvenz
des Referenzfonds oder andere Umsténde, die eine Ermittlung des NAV unmdg-
lich machen, oder

(9) in Bezug auf einen Referenzfonds ist die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum
NAV unméglich, einschliefdlich einer Inanspruchnahme von Bestimmungen, wel-
che eine Rickgabe oder Ausgabe von Fondsanteilen fur einen bestimmten Zeit-
raum ausschlieffen oder auf einen bestimmten Teil des Volumens des Referenz-
fonds beschrdnken oder der Erhebung zusétzlicher Geblhren unterwerfen oder
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welche die Absonderung bestimmter Vermdgenswerte oder eine Sach- anstelle ei-
ner Geldleistung erméglichen sowie den Fall, dass keine vollstandige Auszahlung
bei der Riicknahme von Fondsanteilen stattfindet, sowie

(h) in Bezug auf einen Referenzfonds vergleichbare Bestimmungen, die die Fahigkeit
der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren be-
eintréchtigt,

() allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an Bérsen, Terminbor-

sen oder auf Mérkten, an/auf denen die Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
eine erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fir einen Referenzfonds bilden, no-
tiert oder gehandelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lichist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"NAV" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir einen
Fondsanteil, wie er von der Fondsgesellschaft verdffentlicht wird und zu dem die
Riicknahme von Fondsanteilen tatséchlich mdglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spate
"Partizipationsfaktor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initid), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzporeisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehtrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin
@ das Halten, der Erwerb oder die Verdu3erung des Basiswerts oder von Vermé-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
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Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzfonds' ist in Bezug auf einen Fondsanteil der Fonds, der diesen Fondsanteil
emittiert bzw. der Fonds, an dessen Vermdgen der Fondsanteil anteilig beteiligt ist.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis’
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Transfer- und Registerstelle” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesell-
schaft oder Ingtitution, die geméaR den Fondsdokumenten mit der Buchfiihrung Uber die
Anteilsinhaber des Referenzfonds betraut ist.

"Umwandlungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ ein Fondsumwandlungsereignis;
(b) ein Indexumwandlungsereignis;

(© eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Wirtschaftsprifer” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Ingtitution, die gemaR3 den Fondsdokumenten fir die Prifung des Referenzfonds im Zu-
sammenhang mit dem Jahresbericht ernannt ist.

82
Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Rickzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.
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§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Waéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestr lickzahlungsbetrag gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basis-
werts.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap gilt Folgendes:

@

@

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basis-
werts.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er
als der Hochstbetrag.]

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Falligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Fir die Ermittlung des " Abrechnungsbetrags' wird innerhalb von zehn Bankgeschéftsta-
gen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeit-
punkt dieser Bestimmung gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit
gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Falligkeitstag aufgezinst. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des
Marktwerts der Wertpapiere nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemal3 den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@

Diein diesem Absatz 1 genannten Betrége sowie ale weiteren gemald diesen Wertpapier-
bedingungen geschuldeten Betrége werden auf den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerun-
det, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@

2

Diein diesem Absatz 1 genannten Betrage sowie alle weiteren gemald diesen Wertpapier-
bedingungen geschuldeten Betrége werden auf die kleinste Einheit der Festgel egten Wah-
rung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Falt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
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(4)

@

2

tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspéatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschliefdlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nadchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr a's [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue I ndexber ech-

@

2

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und V er6f-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapi erbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemald diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber méglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfiigung stehenden NAV bzw. den
Liquidationserlos fur den Referenzfonds. Im Rahmen der Anpassung wird die Berech-

103



©)

(4)

nungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten berticksichtigen, die der Emittentin
im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstan-
den sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin
zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Féllen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung
gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (8315 BGB) bestimmt, welcher Index zukiinftig den Basiswert (der
"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhdltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemald diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaid
§6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht 1anger
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht [anger durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue I ndexber echnungsstelle') berechnet, erfolgen alle
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle auf die
Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©®)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
traglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber noch in-
nerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emit-
tentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert un-
ter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weni-
ger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festge-
stellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhéngig des Abwicklungszykluses

stattfindet:

®)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
traglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Veroffentlichung, aber vor dem
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()

Faligkeitstag verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Be-
richtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemal § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bank-
geschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder
teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berech-
nungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Wird der Referenzfonds nicht l1anger durch die Fondsgesellschaft, sondern durch eine an-
dere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Er satzfondsgesellschaft") berechnet, be-
zZieht sich jede Bezugnahme auf die Fondsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf die Ersatzfondsgesellschaft. Die Ersatzfondsgesellschaft wird geméald § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Wird der Referenzfonds vom Indexsponsor nach Mal3gabe des | ndexkonzepts durch einen
oder mehrere andere Fonds ersetzt (jeweils ein "Ersatzr eferenzfonds’), bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzfonds in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf den jeweiligen Ersatzreferenzfonds. Der Ersatzfondsreferenzfonds wird gemafd § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]
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Option 3: Fondsanleihen
[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:
§1
Definitionen

[Im Fall von variabel verzinsglichen Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgendes:

"Abschlag" ist der Abschlag, wie in der Spalte "Abschlag” der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl an Clearance System-Geschéftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Rickgaben von Fondsanteilen (iblicherweise erfolgt.]

"Administrator" bezeichnet den Administrator, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Institution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater.

"Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Institution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf
den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater.

"Anpassungsereignis' ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handel stag eintritt:

@ in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin  zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrénkungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NAV oder (v) des Zeitplans fir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung der Fondsanteile;

(b) Antrége auf Ausgabe, Riicknahme, oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teillwei se ausgefuhrt;

(© fur die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden Gebihren,
Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben;

(d) die Fondsgesdllschaft oder der durch die Fondsgesellschaft dafiir bestimmte
Fondsdienstleister verssaumt die planméige oder (bliche oder in den
Fondsdokumenten bestimmte V ertffentlichung desNAV;

(e ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

()] ein Wechsel von wesentlichen Personen in SchlUsselpositionen der
Fondsgesellschaft oder im Fondsmanagement;

(9) (i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Fondsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Registrierung oder
Zulassung des Fonds oder der Fondsgesellschaft; oder (iii) der Widerruf einer
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(h)

@)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

()

entsprechenden Berechtigung oder Genehmigung des Fonds oder der
Fondsgesellschaft von Seiten der zusténdigen Behérde; oder (iv) eine Einleitung
eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein
Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behorde bezliglich der Tétigkeit
des Fonds, der Fondsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von Personen
in Schliissel positionen der Fondsgesellschaft oder im Fondsmanagement aufgrund
eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden;

der Verstol3 des Fonds oder der Fondsgesellschaft gegen die Anlageziele, die
Anlagestrategie oder die Anlagebeschrénkungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (8 315BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein Versto des Fonds oder der
Fondsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Rickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (8 315BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handel stag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtmaBig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich
erheblich erhthte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein
oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf
die Wertpapiere ein Absicherungsgeschift abschlie3t, von [@]% der ausstehenden
Fondsanteile;

fur die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften
das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile aus fir die Emittentin
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Aufldsung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Ricknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Grinden, die auRBerhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teillung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsanderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barmittel oder (v) die Bildung von so genannten
Side-Pockets fir abgesondertes Anlagevermdgen;

die Fondsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fir den
Fonds ein oder verliert seine Zulassung, Erlaubnis, Berechtigung oder
Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen Dienstleister, der
nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) ein dhnlich gutes
Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflésung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
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(a)
(n

(9)

(t)

(u)

v)

(w)

)

v)

2

Auswirkungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sdmtliche Fondsantelle missen auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstréger Ubertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens Uber die Fondsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fir die Wertpapiere zu
verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehtrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Anleiheglaubiger hat;

fur den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf3
§5Absatz1 des deutschen Investmentsteuergesetz (InvStG) erstellt oder die
Fondsgesellschaft hat angekindigt, dass zukinftig keine Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen gemél § 5 Absatz 1 InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
kénnen sowie Ausschittungen, die von der bisher Ublichen Ausschittungspolitik
des Fonds erheblich abweichen;

der Fonds oder die Fondsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
verstofdt gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds abgeschlossenen
Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Fondsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher Ublichen
Praxis, der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen, die diese
verninftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien
oder -beschrankungen des Fonds zeitnah Uberpriifen zu kdnnen;

die Fondsgesellschaft versaumt es, der Berechnungsstelle den gepriften
Rechenschaftsbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie
maoglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar
und nicht nur vorubergehend nachteilig auswirken kann.

die Verdffentlichung des NAV erfolgt nicht 1&nger in der Basi swertwahrung.

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.

[Im Fall von variabel verzingichen Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wie in der Spalte "Aufschlag” der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das"TARGET?2") gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftshanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fr Bankgeschéftstage vornehmen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist der Basispreis, wie in Spalte "Basispreis' der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:
"Basispreis' ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anféngliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag i,
der Anféangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anféngliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.
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"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch die Fondsgesellschaft
fir gewdhnlich veréffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschlief3lich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich).]

[Im Fall von Wertpapieren, die in bestimmten Féallen eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, bei denen das Bezugsverhaltnis bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"Bezugsver hdltnis' ist das Bezugsverhdltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhdtnis' der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, bel denen das Bezugsver haltnis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsver héltnis' ist das Bezugsverhdltnis, das von der Berechnungsstelle geméR fol-
gender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / Basispreis]
[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmssite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemaf}
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "I CSDs")].

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

"Depotbank” bezeichnet die Depotbank, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als Depotbank des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Depotbank in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Depotbank.
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[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode” ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst out-Periode” ist der Erste Tag der Worst out-Periode, der in der
Tabelle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzingichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:
"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)

Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfihrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fonds' ist in Bezug auf einen Fondsanteil der Fonds, der diesen Fondsanteil emittiert
bzw. der Fonds, an dessen Vermdgen der Fondsanteil eine anteilige Beteiligung verkor-
pert.

"Fondsanteil” ist ein Anteil bzw. eine Aktie der in der Spalte ,Basiswert” der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister” ist der Administrator, der Anlageberater, die Depotbank, die Trans-
fer- und Registerstelle, die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftspriifer.

"Fondsdokumente' sind in Bezug auf einen Referenzfonds, jeweils, soweit vorhanden
und in der jeweils gliltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Verkaufs-
prospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle
sonstigen Dokumente des Referenzfonds, in denen die Bedingungen des Referenzfonds
und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsgesellschaft” bezeichnet die Fondsgesellschaft, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Fondskiindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
fondsgesellschaft zur Verfiigung;

(© eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegen vor.
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[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmtem Fallen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kiundigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschréankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Wahrungsunion, und songtige Umsténde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von
FX unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs firr die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgel egte Wahrung.]

"EX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).
"FX Marktstorungser eignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Devisenhandels fur wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3dlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die as Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechsealkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefUihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anfang-
lichen Beobachtungstag.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.
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"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spate
"Gesamtnennbetrag der Serie” in der Tabelle 1.1 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aulzer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieflen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobel  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréulRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. VVermbgenswerten zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzindgichen Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

"Héchstzinssatz" ist der HOochstzinssatz, wie in der Spalte "Hochstzinssatz" der Tabelle
1.2in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite fur Mitteilungen” ist die Internetseite fur Mitteilungen, wiein 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit Barausgleich und im Fall von non-Quanto Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Kindigungsereignis' bedeutet jedes Fondskiindigungsereignis.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren , die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

"Kiindigungsereignis’ bedeutet Fondskiindigungsereignis oder FX Kiindigungsereignis.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode” ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Wordt in-Periode” ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in der
Tabelle 1.3in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)
()

(©)

die Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des NAV in
Folge einer Entscheidung der Fondsgesellschaft, oder

die Schlieung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstan-
de, die eine Ermittlung des NAV, die eine Ermittlung des NAV unméglich ma-
chen, oder

die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NAV ist unmdglich. Davon erfasst sind
auch die Félle, dass die Fondsgesellschaft beschlieft, die Riickgabe oder Ausgabe
von Fondsanteilen fir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschréanken oder zusétzliche Gebiih-
ren zu erheben, oder

die Rucknahme der Fondsanteile durch die Fondsgesellschaft erfolgt gegen Sach-
leistung anstelle von Geldleistung, oder

vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigt, oder

allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fir den Fonds bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-

lichist.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in der Spalte "Mindestzinssatz" der Tabel-
le1.2in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"NAV" ig der offizielle Nettoinventarwert (der " Nettoinventarwert") fir einen
Fondsanteil, wie er von der Fondsgesellschaft verdffentlicht wird und zu dem die
Ricknahme von Fondsanteilen tatséchlich mdglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initia), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Wor st out-Betrachtung gilt Folgendes:
"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst out-Periode.]
"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehtrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.
[Im Fall aller variabel verzinsichen Wertpapiere mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:
"Referenzbanken” sind vier Grof3banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall aller variabel verzindichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz qgilt Folgen-
des:

"Referenzbanken" sind vier Grofbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis' ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis’
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[ImFall aller variabel verzinsglichen Wertpapiere gilt Folgendes:

"Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wie in 8§ 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

[Im Fall aller variabel verzindichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz qgilt Folgen-
des:

"Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.
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"Referenzwahrung"” ist die Referenzwahrung, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Rickzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Transfer- und Registerstelle” ist die Transfer- und Registerstelle. Sofern die Fondsge-
sellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Transfer- und Registerstelle
des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Transfer- und Registerstelle in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Transfer- und Registerstelle.

"Verzinsungsbeginn® ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende' der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Ingtitution als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezug-
nahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf die neue Verwaltungsgesell schaft.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Falligkeit, wie in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Wirtschaftsprifer” ist der Wirtschaftspriifer, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt. Sofern die Fondsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institu-
tion als Wirtschaftsprifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Fonds in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Wirtschaftsprifer.

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist jeder [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfangli-
chen Beobachtungstag (einschlie3lich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (ein-
schliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode" ist jeder [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten
Tag der Worst-out Periode (einschliefilich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:
"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn

der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET?2 betriebsbereit ist.]
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[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-
des:

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode. "Londoner Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag
(aulRer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London fir Geschéfte
(einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet sind.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefflich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der jeweilige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdlich) bis
zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in 82 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag gilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemal diesen Wertpapierbedingungen.]

82
Verzinsung

[Im Fall von Wertpapieren mit nur_einer Zinsperiode und CBF als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag ab dem V erzinsungsbe-
ginn (einschliefflich) bis zum Verzinsungsende (ausschliefdlich) zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinsperioden und CBF als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag ab dem V erzinsungsbe-
ginn (einschliefdlich) fur jede Zinsperiode bis zum Verzinsungsende (ausschliefdlich) zum
jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit nur_einer Zinsperiode und CBL als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn
(einschliefdlich) bis zum Verzinsungsende (ausschliefdlich) zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinsperioden und CBL als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn
(einschliefdlich) fir jede Zinsperiode bis zum Verzinsungsende (ausschliefdlich) zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]
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[Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, die fir jede Zinsperiode unter schiedliche Zinssatze vorsehen, gilt Fol-
gendes:

2 Zinssatz, "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fUr die jeweilige Zinsperiode in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzingichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuziglich des
Aufschlags.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abzlglich des
Abschlags]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese
Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fur eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz qgilt Fol-
gendes:

3 Referenzsatz "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fur Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone hitten, ihren Satz, zu dem sie filhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentati-
ven Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ausge-
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wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fhrenden
européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in
Hohe eines représentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-

des:

©)

Referenzsatz "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fir Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit
in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den nachsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grofbanken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Referenzsatz-Finanzzentrum Zeit an diesem
Zinsfeststellungstag fuhrenden européischen Banken Darlehen in der Referenzwéhrung
fur die entsprechende Vorgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags anbie-
ten.]

[Im Fall von verzindichen non-Quanto Wertpapieren mit CBF als Clearing System oder wenn

sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag geméal? den Bestimmungen
des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinsichen Quanto Wertpapieren mit CBF als Clearing System oder wenn sonst

anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag geméal3 den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzindichen non-Quanto Wertpapieren mit CBL als Clearing System oder wenn

sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipli-
Ziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag geméal? den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung féllig.]
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[Im Fall von verzindichen Quanto Wertpapieren mit CBL als Clearing System oder wenn sonst

anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

©®)

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipli-
Ziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag geméal? den Bestimmungen
des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung féllig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fuhrt alle Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die diesihrerseits den Inhabern und Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Borse vorsehen, fur die jewellige Zinsperiode
gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

Zingstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemaR ISDA 2000

anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
Zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemald ISDA 2006

anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol-
genden Formel:

Zinstagequotient = [360 x (Yo - Yl)] + [30 x (M, - Ml)] +(D, - Dy)
360

Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag félt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist grof3er als 29, in welchem
Fall D, gleich 30ist.]
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[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemal’ ISDA 2000 (Deut-
sche Zinsmethode) anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Falligkeitstag endet, ist der letzte
Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemal ISDA 2006 anwend-
bar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal? der nachfol-
genden Formel:

[360 x (Y, = Yy)]+[30x (M — M, )] + (D, - Dy)

Zinst uotient =
0 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D; gleich 30 ist; und

"Dy" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30E/360 (ISDA)" gemald SDA 2006 (Deutsche Zinsmethode)
anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf? der nachfol-
genden Formel:

[360 x (Y, = Y4)]+[30x (M, — My )]+ (D, - D)

Zinst uotient =
0% 360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag félt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich
30ist; und
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"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Félligkeitstag, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die"Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:
die tatséchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/365" (Fixed) anwendbar ist, gilt Folgendes:
die tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/Act (ISDA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsichliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

[Im Fall von Wertpapieren, fiir die"Act/Act (ICMA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der
Tagein der Zinsperiode und (2) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.

[Im Fall einer kurzen ersten Zinsperiode gilt Folgendes: Fir die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfligen] als erster Tag
der ersten Zinsperiode angesehen werden.]

[Im Fall einer kurzen letzten Zinsperiode gilt Folgendes: Fir die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfligen] als letzter Tag
der letzten Zinsperiode angesehen werden.]

[Im Fall einer langen ersten Zinsperiode gilt Folgendes: Fir die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfligen] als erster Tag
der ersten Zinsperiode angesehen werden.]

[Im Fall einer langen letzten Zinsperiode gilt Folgendes: Fir die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfligen] als letzter Tag
der letzten Zinsperiode angesehen werden.]]

§3
Ruckzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag geméal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.]

[Im Fall von non-Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des
Basiswerts vorsehen, gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

() wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des Rick-
zahlungsbetrags am Félligkeitstag gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen, oder

(i) wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das Be-
zugsverhdltnis ausgedriickten Menge an Basiswerten pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten
Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des Bruchteils des Basis-
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werts (der "Ergéanzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am
Beobachtungstag (final) multipliziert mit dem Bruchteil des Basiswerts errechnet.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren® , die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Ba-

siswerts vorsehen, gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

(i)

(i)

wenn R (final) gleich oder groer ist als der Basispreis, durch Zahlung des Rick-
zahlungsbetrags am Félligkeitstag gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist a's der Basispreis, durch Lieferung einer durch das mit
FX (final) multiplizierte Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge an Basiswerten
pro Wertpapier. Fihrt das mit FX (final) multiplizierte Bezugsverhédltnis zu einem
Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter
Barbetrag in Hohe des Wertes des Bruchteils des Basiswerts (der "Ergénzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag
multipliziert mit dem Bruchteil des Basiswerts und geteilt durch FX (final) errech-
net.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren™ , die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des Ba-

siswerts vorsehen,, gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

(i)

(i)

wenn R (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des Rick-
zahlungsbetrags am Félligkeitstag gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das durch
FX (final) geteilte Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge an Basiswerten pro
Wertpapier. Fihrt das durch FX (final) geteilte Bezugsverhétnis zu einem Bruch-
teil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag
in Héhe des Wertes des Bruchteils des Basiswerts (der "Erganzende Bar betrag")
gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert
mit dem Bruchteil des Basiswerts und FX (final) errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Waéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall aller non-Quanto und Quanto Wertpapiere mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, dann entspricht der Rickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméai folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis|

® Wenn die Basiswshrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten

Waéhrung ist.

10 \Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten

Wahrung ist.
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[Im Fall von non-Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des
Basiswerts vorsehen, gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

85
Aulerordentliches K indigungsr echt der Emittentin

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bel Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen K iindigung festgestel It wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal? den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahit.

86
Zahlungen[, Lieferungen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2 Geschéftstageregelung: Falt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der falige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliefdlich) und endet am Tag der tatsichlichen Zahlung (einschliefdlich).]
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[Im Fall von Wertpapieren, die in bestimmten Féallen eine physische Lieferung des Basiswerts

vorsehen, gilt Folgendes:

(4)

©®)

(6)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen oder die Lieferung des Basiswerts unter
den Wertpapieren bei Félligkeit nicht leistet, wird der féllige Betrag bzw. der Wert des zu
liefernden Basiswerts am Finalen Beobachtungstag auf Basis des gesetzlich festgelegten
Satzes flr Verzugszinsen verzingt. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falig-
keit der Zahlung bzw. Lieferung folgt (einschliefdlich) und endet am Tag der tatséchlichen
Zahlung bzw. Lieferung (einschliefdlich).

Lieferung: Die Lieferung des Basiswerts und die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags
erfolgt innerhalb von funf Bankgeschéftstagen nach dem Féligkeitstag (die "Lieferfrist™)
an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depotbanken
der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschliefdlich anfallender Verwahrungsgebihren,
Borsenumsatzsteuer, Stempel gebiihren, Transaktionsgebuhren, sonstiger Steuern oder Ab-
gaben (zusammen die "Lieferkosten"), die auf Grund der Lieferung des Basiswerts ent-
stehen, gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Der Basiswert wird entspre-
chend diesen Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn der
Faligkeitstag einer Lieferung oder Zahlung kein Bankgeschéftstag ist, erfolgt diese Liefe-
rung oder Zahlung am nachfolgenden Bankgeschéftstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, ihr vor Lieferung des Basiswerts zugegangene Mitteilungen oder andere Do-
kumente der Emittentin des Basiswerts an die Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch
wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lie-
ferung des Basiswerts eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflich-
tet, irgendwel che Rechte aus dem Basiswert auszuiiben. Anspriiche aus dem Basiswert, die
vor oder am Falligkeitstag bestehen, stehen der Emittentin zu.

Abwicklungsstorung: Wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis auRerhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fuhrt, dass die Emittentin
unféhig ist, den Basiswert geméal3 den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine "Abwick-
lungsstérung”), und diese Abwicklungsstorung vor der Lieferung des Basiswerts einge-
treten ist und am Falligkeitstag weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf
den néchsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung mehr be-
steht. Die Wertpapierinhaber erhalten hieriiber Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder
sonstigen Betrégen, wenn eine Verzogerung bei der Lieferung des Basiswerts nach Mal3-
gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im
Fall einer Abwicklungsstorung kénnen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emitten-
tin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des Riickzahlungspreises zu-
riickgekauft werden. Der "Barwert des Riickzahlungspreises' ist ein durch die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des
NAV am Finalen Beobachtungstag, sofern zu diesem NAV Zeichnungen und Ricknah-
men erfolgen kdnnen oder andernfalls ein Betrag, den die Berechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-

kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

)

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]
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87
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren mit Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

@

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nadchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. Sollten durch eine derartige V erschiebung meh-
rere Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobachtungsta-
ge a's ein Beobachtungstag fur die Durchschnittsbildung.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit Barausgleich und im Fall non-Quanto Wertpapieren gilt

Folgendes:

D

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nadchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr a's [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-

werts vorsehen, gilt Folgendes:

@

2

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nédchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr a's [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschéftstag ermittelt wer-
den, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfiigen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
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lichist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhr zeit
und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen]
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu berticksichtigenist.]

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapi erbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemald diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fir den
Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder
indirekte Kosten berlicksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern,
Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaf}
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

2

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle gemal dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Fondsgesellschaft nach der urspriinglichen Veréffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstel-
le die Emittentin tber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen
Wert (die "Ersatzfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen
und geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch
weniger als zwel Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, de-
ren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts be-
stimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut
festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhéngig des Abwicklungszykluses

stattfindet:

2

©)

ErsatZfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle gemél dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Fondsgesellschaft nach der urspriinglichen Veréffentlichung,
aber vor dem Félligkeitstag veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen Wert (die "Er-
satzfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen und gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als
zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag
ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der
Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Wird der Basiswert nicht langer durch die Fondsgesellschaft, sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Ingtitution (die "Ersatzfondsgesellschaft") berechnet, bezieht
sich jede Bezugnahme auf die Fondsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die Ersatzfondsgesellschaft. Die Ersatzfondsgesellschaft wird gemal? § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.
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[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-

werts vorsehen, gilt Folgendes:

@

@

89
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Soonsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméal § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs'). Im Fal eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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BESCHREIBUNG DESHVB VERM OGENSDEPOT WACHSTUM FLEX INDEX 11

Die folgende Indexbeschreibung stellt die Rahmendaten fir den von der Emittentin
zusammengestellten "HVB Vermdgensdepot Wachstum Flex Index 11" (der "VPD |1 Index") dar.
Diese kann nach dem Datum dieses Basisprospekts von Zeit zu Zeit Anderungen oder
Anpassungen unterliegen, fir die die Emittentin einen enstprechenden Nachtrag zu diesem
Basisprospekt verdffentlichen wird.

Der HVB VERMOGENSDEPOT WACHSTUM FLEX INDEX Il (WKN A1PHN2 / ISIN
DEOOOA1PHNZ28) (der "Index") ist eine von der UniCredit Bank AG, Minchen oder ihrem
Rechtsnachfolger (der "Indexsponsor") entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank
AG, Minchen oder einem von dem Indexsponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexbe-
rechnungsstelle") in Euro (die "Indexwahrung") nach Mal3gabe der nachfolgenden Indexregeln
(die "Indexregeln™) berechneter Index, dessen Ziel esist, an der Wertentwicklung des Referenz-
fonds zu partizipieren und dabei die Stérke der Schwankungsintensitét (\Volatilitét) des Referenz-
portfolios zu kontrollieren (das "I ndexziel").

Teil A. - Definitionen, allgemeine Hinweise
I. Definitionen

Fir die Zwecke dieser Beschreibung (die "I ndexbeschreibung") haben die folgenden Begriffe die
folgenden Bedeutungen:

Definitionen zum Index:

"Absicherungsgeschéfte” sind ein oder mehrere Geschéfte, Transaktionen oder Anlagen (insbe-
sondere Wertpapiere (inklusive Fondsanteile), Optionen, Futures, Derivate und Fremdwahrungs-
transaktionen, Wertpapierpensions- oder Wertpapierleihetransaktionen oder andere Instrumente
oder Mal3nahmen), die fir eine Emittentin und/oder Hedging-Partei erforderlich sind, um Preisri-
siken oder songtige Risiken aus Verpflichtungen im Hinblick auf den Index oder im Hinblick auf
Schuldverschreibungen oder sonstige auf den Index bezogene Finanzinstrumente auf Einzel- oder
Portfoliobasis abzusichern. Uber die Erforderlichkeit entscheidet die Indexberechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Bankgeschéftstag”" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das inlan-
dische Haupt-Clearance System, das ublicherweise fir die Abwicklung von Geschéften in Bezug
auf die Indexbestandteile verwendet wird, sowie an dem das Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer System (TARGET2) gedffnet ist.

"Emittentin" ist eine Emittentin von Schuldverschreibungen oder sonstigen auf den Index bezo-
genen Finanzinstrumenten.

"Hedging-Partel" ist die Indexberechnungsstelle (zum Indexstartdatum). Die Indexberechnungs-
stelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesellschaft als Hedging-Partei (die "Nach-
folge Hedging-Partei") zu bestimmen. Die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei wird
gemald Teil G - Verdffentlichung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht.

"Index(t;j)" bezeichnet den Indexwert zum Indexbewertungstag t;. Index (t;) wird von der Indexbe-
rechnungsstelle fir jeden | ndexbewertungstag t; gemal den Bestimmungen in Teil D - Berechnung
des Index dieser Indexbeschreibung berechnet.

"Indexbestandteile’ sind die zu einem Zeitpunkt im Index enthaltenen Fondsanteile und die
Geldmarktinvestition.

"Indexbewertungstag” ist jeder Bankgeschéftstag, der ein Referenzindexberechnungstag ist und
an dem die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile, wie in den Fondsdokumenten beschrieben,
tatsachlich moglich ist.

"I ndexstartdatum" bezeichnet den 1. Juni 2012.
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"I ndexstartwert" ist 100,00.

"Indexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) von der Indexberechnungsstelle berechnete Wert des
Index an jedem Indexbewertungstag.

"Geldmarktinvestition" ist eine hypothetische Anlage in Barmittel und Geldmarktinstrumente
aus dem Europaischen Wahrungsraum. Die Wertentwicklung dieser Investition wird durch den
Referenzindex abgebildet.

"Hypothetischer Investor” ist eine Kapitalgesellschaft mit Sitz in Deutschland die Fondsanteile
des Referenzfonds hélt.

"Referenzportfolio” ist ein hypothetisches Portfolio eines Hypothetischen Investors, das zum
einen Fondsanteile und zum anderen die Geldmarktinvestition in einer variablen Gewichtung ent-
halt. Das Referenzportfolio hat zum Indexstartdatum einen Wert entsprechend dem Indexstartwert
(ausgedriickt in Euro).

"Schuldver schreibungen” sind alle zu einem Zeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungen
eines mit dem Indexsponsor verbundenen Unternehmens (8 15 AktG), bei denen Zahlungen von
Kapital und/oder Zinsen von der Entwicklung des Index abhangen.

"t;" bezeichnet den j-ten Indexbewertungstag. Dabei ist das Indexstartdatum mit to, bezeichnet,
vorangehende I ndexbewertungstage mit negativen Indizes und nachfolgende I ndexbewertungstage
mit positiven Indizes, so dasssich (..., t, ty, to, g, to, ...) ergibt.

Definitionen zum Referenzfonds:

"Anlageberater” ist die UniCredit Bank AG (zum Indexstartdatum). Die Fondsgesellschaft kann
jederzeit eine andere Person oder Gesellschaft als Anlageberater bestimmen.

"Depotbank” ist die CACEIS Bank Deutschland GmbH und/oder jede andere Gesdllschaft, die
von der Fondsgesellschaft benannt wird, um Verwahrungs-, Buchhaltungs-, Abrechnungs- oder
dhnliche Dienstleistungen fur den Referenzfonds zu erbringen.

"Fondsanteil" bzw. "Fondsanteile" ist ein Anteil bzw. sind die Anteile des Referenzfonds (WKN
AOMO035/ ISIN DEOOOAOMO0358 / Bloomberg HVBPRWP GR Equity).

"Fondsdokumente" sind der Jahres- und Halbjahresbericht, der Verkaufsprospekt (einschlief3lich
Vertragsbedingungen), die wesentlichen Anlegerinformationen sowie ale sonstigen Dokumente
des Referenzfonds, in welchen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsanteile festge-
legt sind, inihrer jeweils gultigen Fassung. Die Fondsdokumente in ihrer jeweils gultigen Fassung
sind auf der Internetseite www.pioneerinvestments.de (oder jeder Nachfolgeseite) verfligbar. Die
jeweils dort enthaltenen Informationen werden aul3erdem wéhrend der normalen Geschéftszeiten
bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen, zur kostenlosen Ausga-
be an das Publikum bereitgehalten.

"Fondsgesdlischaft” ist die Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, die den
Referenzfonds verwaltet.

"Nettoinventarwert" ist der offizielle Nettoinventarwert fiir einen Fondsanteil, wie er von der
Fondsgesellschaft veréffentlicht wird und zu dem die Riicknahme von Fondsanteilen tatséchlich
maoglich ist.

"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.
"Referenzfonds’ ist der HVB Vermdgensdepot privat Wachstum Pl.

"Wirtschaftsprifer” ist die KPMG AG und/oder jede andere Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die
von der Fondsgesellschaft benannt wird, um den Referenzfonds und dessen Jahresabschluss zu
prifen.
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Definitionen zum Referenzindex:

"Referenzindex”" ist der HVB 3 Months Rolling Euribor Index (WKN A0QZBZ / ISIN
DEOOOA0QZBZ6 / Reuters .HVB3MRE / Bloomberg HVB3MRE Index), der von der UniCredit
Bank AG (der ,Referenzindexsponsor™) festgelegt und berechnet wird.

"Referenzindexber echnungsstelle" ist die UniCredit Bank AG, Minchen.

"Referenzindexberechnungstag” ist jeder Tag, der kein Samstag oder Sonntag ist, und an dem
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2)
gedffnet ist.

"Referenzindexbeschreibung” ist die Beschreibung, in der die Methode der Berechnung des Re-
ferenzindex festgelegt ist, in ihrer jeweils glltigen Fassung. Die Referenzindexbeschreibung zum
Indexstartdatum ist dieser Indexbeschreibung in Teil C - |1. Beschreibung des Referenzindex -
HVB 3 Months Rolling Euribor Index beigefiigt und ist in ihrer jeweils giiltigen Fassung auf der
Internetseite www.onemarkets.de (oder jeder Nachfolgeseite) verflgbar.

"Referenzindexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) Wert des Referenzindex, der von der Refe-
renzindexberechnungsstelle auf Grundlage der in der Referenzindexbeschreibung wiedergegebe-
nen Methode an jedem Referenzindexberechnungstag berechnet wird.

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.

"Synthetische Dividende" bzw. "Div" ist eine Rate, um die die Wertentwicklung des Referenzin-
dex reduziert wird. Die Synthetische Dividende betragt jahrlich 1,55% (Div = 1,55%).

I1. Allgemeine Hinweise

Soweit in dieser Indexbeschreibung Angaben zum Referenzfonds gemacht werden, so beruhen
diese Angaben ausschliefdlich auf Informationen, die aus den Fondsdokumenten und von der In-
ternetseite der Fondgesellschaft enthnommen wurden. Die Indexberechnungsstelle haftet lediglich
dafir, dass diese offentlich verfligbaren Informationen hier korrekt wiedergegeben wurden und
dass, soweit fur die Indexberechnungsstelle ersichtlich und soweit fur die Indexberechnungsstelle
aus der Information, die von der Fondsgesellschaft verdffentlicht wurde, nachvollziehbar, keine
Fakten ausgel assen wurden, welche das Wiedergegebene unrichtig, unvollstandig oder irreftihrend
erscheinen lassen. Insbesondere Ubernimmt weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungs-
stelle noch eine andere Person oder Gesellschaft, die Dienste im Zusammenhang mit dem Index
erbringt, eine Verantwortung fur die Vollsténdigkeit und Richtigkeit dieser Darstellung und der
hierfir zugrunde liegenden Angaben oder dafiir, dass jeweils kein Umstand eingetreten ist, der
deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit beeintrdchtigen kénnte. Stichtag fur diese Information ist
der 4. Juni 2012. Fur weitere und aktuelle | nformationen zum Referenzfonds wird auf die Internet-
seite der Fondsgesellschaft www.pioneerinvestments.de (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.

Bel der Berechnung des Indexwerts muss sich die Indexberechnungsstelle auf Angaben, Bestéti-
gungen, Berechnungen, Versicherungen und andere Informationen Dritter verlassen, deren Rich-
tigkeit und Verlasslichkeit ihrer Nachpriifung weitestgehend entzogen sind und fiir deren Richtig-
keit sie keine Haftung Ubernimmt. In diesen Informationen enthaltene Fehler kénnen sich daher
ohne Verschulden der Indexberechnungsstelle auf die Berechnung des Indexwertes auswirken.
Eine Verpflichtung der Indexberechnungsstelle zur unabhéngigen Nachpriifung dieser Informatio-
nen besteht nicht.

Der Index besteht ausschlie3lich in Form von Datensétzen und vermittelt weder eine unmittelbare
noch eine mittelbare oder wirtschaftliche Inhaberschaft oder Eigentiimerstellung an den Indexbe-
standteilen. Jede der hierin beschriebenen Allokationen innerhalb des Referenzportfolios wird nur
hypothetisch durch Veranderung der entsprechenden Datenlage ausgefihrt. Eine Verpflichtung der
Indexberechnungsstelle oder einer Emittentin oder der Hedging-Partei zum unmittelbaren oder
mittelbaren Erwerb der Indexbestandteile besteht nicht.
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Teil B. - Allgemeine I nformationen zum Index
I. Indexziel
Der Index bildet die Wertentwicklung des Referenzportfolios ab.

Wirtschaftliches Ziel des Referenzportfolios ist es, an der Wertentwicklung des Referenzfonds zu
partizipieren und dabei die Stérke der Schwankungsintensitédt (Volatilitdt) des Referenzportfolios
zu kontrollieren. Dazu wird die Partizipation am Referenzfonds bei einer hohen Volatilitét des
Referenzfonds teilweise oder vollsténdig reduziert und die Partizipation an der Geldmarktinvesti-
tion entsprechend erhéht. Umgekehrt wird die Partizipation an der Geldmarkinvestition bei niedri-
ger Volatilitét des Referenzfonds teilweise oder vollstéandig reduziert und die Partizipation am
Referenzfonds entsprechend erhoht.

Es besteht jedoch keine Gewdhr, dass das Referenzportfolio und somit der Index die hier be-
schriebenen Ziele tatséchlich erreicht.

Fir die Zwecke der Berechnung des Index wird die Geldmarktinvestition durch den Referenzindex
(wiein Tell C - 1I. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euribor Index dieser
Indexbeschreibung beschrieben) abgebildet.

I1. Indexsponsor und Indexber echnungsstelle

Der Indexsponsor stellt den Index durch Auswahl der Indexbestandteile und durch Festlegung der
Methode der Berechnung und V eréffentlichung des Indexwerts (das "I ndexkonzept™) zusammen.

Die Indexberechnungsstelle fiihrt alle Berechnungen, Festlegungen und Bestimmungen beztiglich
des Index gemald dieser Indexbeschreibung durch und Uberwacht und pflegt dafir gewisse In-
dexdaten.

Die Indexberechnungsstelle kann jederzeit und im freien Ermessen hinsichtlich ihrer hierin be-
schriebenen Aufgaben Rat von Dritten einholen. Die Indexberechnungsstelle kann ihr Amt jeder-
zeit niederlegen, vorausgesetzt dass, solange noch Schuldverschreibungen ausstehen, die Nieder-
legung erst wirksam wird, wenn (i) eine Nachfolge-Indexberechnungsstelle ernannt wird und (ii)
diese Nachfolge-Indexberechnungsstelle die Ernennung annimmt, und (iii) die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle die Rechte und Pflichten der Indexberechnungsstelle Ubernimmt. Eine
solche Ersetzung der Indexberechnungsstelle wird gemald Teil G - Verdffentlichung dieser Index-
beschreibung veréffentlicht.

Die Indexberechnungsstelle fiihrt alle Berechnungen, Festlegungen und Bestimmungen beziiglich
des Index gemdl3 dieser Indexbeschreibung mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns durch.
Mit Ausnahme von Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit ist eine Haftung des Indexsponsors und der
Indexberechnungsstell e ausgeschlossen.

Der Indexsponsor oder jegliche andere Person in Bezug auf den Index hat nicht die Funktion eines
Treuhénders oder Beraters gegeniiber einem Inhaber von Schuldverschreibungen.

Teil C. - Beschreibung des Refer enzfonds und des Refer enzindex
I. Beschreibung des Referenzfonds - HVB Vermoégensdepot privat Wachstum Pl

Die in dieser Indexbeschreibung enthaltenen Angaben zum Referenzfonds dienen alein der In-
formation von Anlegern, die Schuldverschreibungen oder sonstige auf den Index bezogene Finan-
zinstrumente erwerben wollen, und stellen kein Angebot zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Sie
sind rein nachrichtlicher Natur, ihre Vollsténdigkeit und Richtigkeit ist nicht Geschaftsgrundliage
des Erwerbs von auf den Index bezogenen Schuldverschreibungen oder sonstigen Finanzinstru-
menten. Solche Finanzinstrumente sollen dem Anleger lediglich eine volatilitdtsgesteuerte synthe-
tische Investition in den Referenzfonds ermdglichen; die Qualitéten des Referenzfonds muss jeder
Anleger fir sich selbst beurteilen.
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Fondsportrat

Der HVB Vermdgensdepot privat Wachstum Pl ist ein gemischtes Sondervermdgen im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG), welches flexibel in verschiedene Asset-Klassen investieren kann. Der
Referenzfonds wurde am 11. Februar 2008 fur unbestimmte Dauer aufgelegt und wird von der
Fondsgesellschaft verwaltet. Die Fondsgesellschaft hat den Anlageberater als Anlageberater des
Referenzfonds bestellt. Der Referenzfonds ist als Dachfonds konzipiert und verfolgt eine wachs-
tumsorientierte bzw. begrenzt risikobereite Anlagestrategie. Mittleren Chancen stehen mittlere
Risiken gegeniiber.

Der Referenzfonds investiert jeweils regelmafdig in passive Instrumente wie z.B. Exchange Traded
Funds (ETFs) oder indexorientierte Fonds. Im Einzelfall kann jedoch beispiel sweise auch auf ak-
tiv gemanagte Fonds, Zertifikate, verzindiche Wertpapiere, Geldmarktfonds oder Bankguthaben
zuriickgegriffen werden.

Anlagestrategie und Anlagegrundsatze

Die Fondsgesellschaft darf im Rahmen des InvG und der Anlagegrenzen, die in den Fondsdoku-
menten néher beschrieben sind, fiir den Referenzfonds folgende VV ermégensgegenstdnde erwerben:

® Wertpapiere geméal § 47 InvG;

® Geldmarktinstrumente gemai § 48 InvG;
® Bankguthaben geméR § 49 InvG;
°

Investmentanteile gemal3 § 50 und § 84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer @) InvG sowie Aktien an In-
vestmentaktiengesell schaften gemél § 84 Abs. 1 Nr. 3 Ziffer a) InvG;

® Derivate gemal3 § 51 InvG;
® Songtige Anlageinstrumente gemai3 § 52 InvG.

Investmentanteile nach Mal3gabe der 88 90 g bis 90 k InvG (Sonstige Sondervermogen) und/oder
nach Mal3gabe des § 112 InvG (Sondervermdgen mit zusdtzlichen Risiken) und/oder Aktien von
Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine den 88 90 g bis 90 k InvG oder dem § 112
InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren ausandischen Invest-
mentvermogen, dirfen fir den Referenzfonds nicht erworben werden.

Dariiber hinaus darf die Fondsgesellschaft gemal? den Vorschriften des InvG und der Fondsdoku-
mente:

e Kredite aufnehmen;
e Wertpapierdarlehen gewéhren;
® Pensionsgeschéfte abschlief3en.

In folgende V ermogensgegensténde darf der Referenzfonds insgesamt bis zu 70% des Wertes des
Referenzfonds anlegen:

® Exchange Traded Funds (ETFs) und/oder indexorientierte Fonds, die jeweils die Wertent-
wicklung von Aktienindizes abbilden und/oder

o Zertifikate auf Aktien und/oder aktiendhnliche Papiere und/oder

® Aktienfonds, deren Risikoprofil typischerweise mit dem einiger oder mehrerer Aktien-
markte korreliert und/oder

® Aktien und/oder Genussscheine und/oder Wandelanleihen.

In folgende Vermogensgegenstdnde muss der Referenzfonds insgesamt mindestens 20% des Wer-
tes des Referenzfonds anlegen:

® Exchange Traded Funds (ETFs) und/oder indexorientierte Fonds, die jeweils die Wertent-
wicklung von Rentenindizes abbilden und/oder
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Zertifikate auf Renten und/oder rentenghnliche Papiere und/oder

Rentenfonds, deren Risikoprofil typischerweise mit dem einiger oder mehrerer Renten-
mérkte korreliert und/oder

Bankguthaben nach § 49 InvG und/oder Geldmarktinstrumente nach 848 InvG und/oder
Geldmarktfonds und/oder

verzinsliche Wertpapiere.

Kosten und Provisionen des Referenzfonds

Die Fondsgesellschaft erhdlt fir die Verwaltung eine jahrliche Vergiitung von his zu 2,5% des
Wertes des Referenzfonds. Sie errechnet sich auf Basis des borsentéglich festgestellten Wertes des
Referenzfonds. Aus der Verwaltungsvergitung der Fondsgesellschaft erhélt der Anlageberater fir
die Dienste, die er fir den Referenzfonds erbringt, eine Vergltung von der Fondsgesellschaft. Die
Depotbank erhdlt eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,2% des Wertes des Referenzfonds (zzgl.
etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer). Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden
Aufwendungen zu Lasten des Referenzfonds:

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von Vermogensgegenstdnden
entstehende Kosten;

bankubliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschliefdlich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung ausléndischer Wertpapiere im Ausland;

Ubliche Kosten und Gebuhren, die im Zusammenhang mit der Er6ffnung von Konten und
Depots bei audandischen Banken anfallen;

Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anteilsinhaber bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte;

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und gegebenenfalls der Ausschittungen bzw. Thesaurierungen und des Auf-
|6sungsberichts;

Kosten fir die Prifung des Referenzfonds durch den Wirtschaftspriifer;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende
Steuern;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Referenz-
fonds sowie Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Referenzfonds;

V erwaltungsgebiihren und K ostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fir die Vertretung von Aktionérs- und Glaubigerrechten, insbesondere Kosten fiir
die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

im Zusammenhang mit der Zulassung des Referenzfonds zum Vertrieb im Ausland entste-
hende Kosten einschliefflich entstehender Anzeigekosten, Kosten fur die Einhaltung auf-
sichtsrechtlicher Bestimmungen im In- und Ausland sowie Rechts- und Steuerberatungs-
kosten und Ubersetzungskosten;

Kosten fur Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von
V erkaufsprospekten in den Landern, in denen die Fondsanteile vertrieben werden;

Kosten fur die Information der Anleger des Referenzfonds mittels eines dauerhaften Daten-
tragers, mit Ausnahme der Kosten fir Informationen Uiber Fondsverschmel zungen;

Kosten fir die Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte;
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e Kosten fur Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kauf von Fondsanteilen anfallen;

® Kosten sowie jegliche Gebihren, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmal3stabs oder Finanzindizes bzw. anderer Finanzinstrumente
oder Vermogensgegenstdnde anfallen kénnen;

® gegebenenfalls Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen.

Daruiber hinaus kann die Fondsgesellschaft in Féllen, in denen fir den Referenzfonds gerichtlich
oder auf3ergerichtlich streitige Anspriiche im Rahmen von Kapitalsammelklagen oder Steuererstat-
tungsanspriiche oder vergleichbare Verfahren durchgesetzt werden, eine Vergitung in Hohe von
bis zu 10% der fir den Referenzfonds vereinnahmten Betrége berechnen.

Dariiber hinaus kann die Fondsgesellschaft bis zur Hélfte der Ertrdge aus dem Abschluss von
Wertpapierdarlehensgeschéften fur Rechnung des Referenzfonds al's pauschale Vergitung erhal-
ten.

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Referenzfonds angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Volumens des Referenz-
fonds ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusammen aus der Vergitung fur die
Verwaltung des Referenzfonds, der Vergiitung der Depotbank sowie den Aufwendungen, die dem
Referenzfonds zusitzlich belastet werden koénnen (siehe vorstehende Ubersicht der Aufwendun-
gen). Ausgenommen sind die Kosten, die beim Erwerb und der VerduRerung von Vermoégensge-
gensténden entstehen. Der Fondsgesellschaft flieRen keine Rickvergitungen der aus dem Refe-
renzfonds an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Fondsgesellschaft gewéhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und Makler
wiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte ,,laufzeitabhéngige
Vermittlungsprovision”. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhadngigkeit vom
vermittelten Volumen des Referenzfonds bemessen.

Die Kosten und Provisionen des Referenzfonds kdnnen Verdnderungen oder Anpassungen unter-
liegen. Solche Veradnderungen oder Anpassungen kénnen unter anderem entstehen, wenn ein be-
stehender Dienstleister des Referenzfonds, wie in den Fondsdokumenten beschrieben, geéndert
oder ersetzt wird.

Kosten und Provisionen von Zielfonds

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Referenzfonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die
im Referenzfonds gehaltenen Anteile an anderen Sondervermdgen ("Zielfonds') berechnet. Fol-
gende Arten von Gebihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen (ohne
Anspruch auf Vollstandigkeit), sind mittelbar oder unmittelbar vom Referenzfonds zu tragen:

® Vergltung fir die Verwaltung des Zielfonds (Fondsmanagement, administrative Téatigkei-
ten);

® Vergltung der Depotbank;

® bankiibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschliefdlich der bankiblichen Kosten fur
die Verwahrung aud éndischer Wertpapiere im Ausland;

e Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anteillsinhaber des Zielfonds bestimmten
Jahres- und Halbjahresberichte;

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmeprei se und gegebenenfalls der Ausschiittungen;

e Kosten fur die Prifung des Zielfonds durch den Abschlusspriifer des Zielfonds;

e Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

e Kosten fur den Vertrieb;
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® gegebenenfalls Kosten fur die Einldsung der Ertragsscheine;
® gegebenenfalls Kosten fur die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

® im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduf3erung von Vermdgensgegensténden
entstehende Kosten;

® im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

® Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Zielfonds;

® im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme bankentblicher Wertpapierdarlehenspro-
gramme entstandene Kosten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlége und Ricknahmeabschlge offen-
gelegt, die dem Referenzfonds fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung offengelegt, die dem Referenzfonds von einer
in- oder ausléndischen Kapitalanlagegesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Fondsgesell-
schaft durch Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Referenzfonds gehal-
tenen Anteile an Zielfonds berechnet wurde.

I1. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euribor I ndex
Allgemeine Beschreibung des Referenzindex

Der Referenzindex spiegelt die Wertentwicklung einer fiktiven fortlaufenden Anlage in Barmittel
und Geldmarktinstrumente wider, die zum Zinssatz fir 3-monatige Termingelder in Euro im In-
terbankengeschéft verzinst wird. Im 3-monatigen Rhythmus erfolgt eine Wideranlage inklusive
der aufgelaufenen Zinsen zum dann vorherrschenden Marktzins.

Der Referenzindex wird von der Referenzindexberechnungsstelle an jedem Referenzindexberech-
nungstag in Euro berechnet und Uber das Finanzinformationssystem Reuters auf der Reuters-Seite
.HVB3MRE verdffentlicht.

Der Startwert des Referenzindex (der "Referenzindexstartwert") am 16. Mérz 2004 (das ,Refe-
renzindexstartdatum™) war 100,00.

Berechnung des Referenzindex

Zwei Referenzindexberechnungstage vor jeder Referenzzinsperiode (wie nachfolgend definiert)
stellt die Referenzindexberechnungsstelle den Wert des 3-Monats Euribor Zinssatz, der unter An-
derem Uber das Finanzinformationssystem Bloomberg unter dem Ticker EUROO3M Index abruf-
bar igt, fest. Dieser so festgestellte Wert ist der Referenzzinssatz (der "Referenzzinssatz") fur die
entsprechende Referenzzinsperiode.

Eine Referenzzinsperiode (die "Referenzzinsperiode"’) beginnt am dritten Mittwoch des dritten
Kaendermonats eines jeden Kalenderquartals (einschliefflich) (jeweils ein "Referenz-
zinsperioden-Starttag") und endet am dritten Mittwoch des dritten Kalendermonats des Folge-
quartals (ausschliefdlich) (jeweils ein "Refer enzzinsperioden-Endtag"). Sollte ein Referenzzins-
perioden-Starttag kein Referenzindexberechnungstag sein, dann wird der entsprechende Referenz-
zingperioden-Starttag auf den unmittelbar nachfolgenden Referenzindexberechnungstag verscho-
ben. Sollte ein Referenzzinsperioden-Endtag kein Referenzindexberechnungstag sein, dann wird
der entsprechende Referenzzinsperioden-Endtag auf den unmittelbar nachfolgenden Referenzin-
dexberechnungstag verschoben. Das heil3t die jeweilige Zinsperiode wird entsprechend verlangert
bzw. verkurzt. Der erste Referenzzinsperioden-Starttag ist das Referenzindexstartdatum.

Der Referenzindexwert zu einem Referenzindexberechnungstag t nach dem Referenzindexstartda-
tum wird von der Referenzindexberechnungsstelle anhand folgender Formel berechnet:

RW (1) Bt Ten ) RIW (T )< 1+ SToet Teme )
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wobei

» Tsart 1St der dem Referenzindexberechnungstag t unmittelbar vorausgehenden Referenzzinsperi-
oden-Starttag;

» Tende 1St der dem Referenzindexberechnungstag t unmittelbar nachfolgende Referenzzinsperio-
den-Endtag (oder t, wenn der Referenzindexberechnungstag t ein Referenzzinsperioden-Endtag
ist);

+B(t, Tende)" ist der Abzinsfaktor am Referenzindexberechnungstag t fir den Falligkeitstag Tenge-

Der Abzinsfaktor wird von der Referenzindexberechnungsstelle anhand der Zinskurve bestimmt
und bel&uft sich an jedem Tag Tenge auf den Wert 1.

.Zinskurve" ist eine implizite Kurve, die von der Referenzindexberechnungsstelle unter Anwen-
dung von internen Bewertungsmethoden auf Grundlage der am Referenzindexbewertungstag t
geltenden Geldmarktzinssétze, Preise fur Futureskontrakte auf den Euribor Zinssatz und im Inter-
bankenmarkt herrschenden Swapsétze und anderen geeigneten Instrumente bestimmt. Durch In-
terpolation wird eine kontinuierliche Kurve bis zum jeweiligen Falligkeitstag Tenqe berechnet;

2RIW(Tgan)" ist der Referenzindexwert am Tag Tgar.

»Raart" ist der Referenzzinssatz fir die jeweilige von Ty bis Tenge dauernde Referenzzinsperiode.
"A(Tstart; Tenge)" 1St die Anzahl von Kalendertagen von Tgat (ausschliefdlich) bis Tenge (einschlief3-
lich).

Teil D. - Berechnung des I ndex

|. Berechnung des|ndexwerts

Der Indexwert (Index(t;)) wird von der Indexberechnungsstelle fur jeden Indexbewertungstag t;
(mitj =1, 2, ...) nach dem Indexstartdatum gemal3 der folgenden Formel berechnet:

Index (tj): Index (tj,l )>< [1 + w(tj,l )>< Rendite | (tj)+ (1 - w(t -1 ))>< Rendite , (t i )]

wobel sich die Rendite des Referenzfonds seit dem vorhergehenden I ndexbewertungstag (Rendi-
tey(t;)) wie folgt berechnet:

NW (t;)- Nw (tjq)
W)
und sich die Rendite der Geldmarktinvestition auf Basis des Referenzindex und reduziert um die

anteilige Synthetische Dividende seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag (Rendite,(t;)) wie
folgt berechnet:

Re ndite 1 (t i )=

RW (t;)-RW (t;-1)  Div

Re ndite , (t ;)= AW 1) seo < Ao,

wobei

»W(tj-1)" ist die Gewichtung des Referenzfonds (wie nachstehend in Teil D - Il. Dynamische Allo-
kationsregeln definiert), die fir den Indexbewertungstag t;_; berechnet wurde;

"A(tj.1, tj)" ist die Anzahl an Kalendertagen vom |ndexbewertungstag t;., (ausschliefdlich) bis In-
dexbewertungstag t; (einschliedlich).

Die Berechnung des Indexwerts fur einen Indexbewertungstag erfolgt unter normalen Umsténden
jeweils am nachfolgenden Bankgeschéftstag (jeweils ein "Indexber echnungstag"), nachdem die
Indexberechnungsstelle den jeweiligen Nettoinventarwert des Referenzfonds erhalten hat.

I1. Dynamische Allokationsregeln
An jedem Indexbewertungstag t; (mitj =0, 1, 2,...) wird die Gewichtung der Indexbestandteile im
Referenzportfolio wie folgt neu festgelegt ("Dynamische Allokation™):
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In einem ersten Schritt wird von der Indexberechnungsstelle die realisierte Schwankungsintensitét
(realisierte Volatilitit) des Referenzfonds (or(t;)) anhand der taglichen Renditen des Referenz-
fonds von einer Periode von zwanzig Indexbewertungstagen berechnet und auf ein jahrliches
Volatilitétsniveau normiert. Die betrachtete Periode beginnt dabei zweiundzwanzig Indexbewer-
tungstage vor dem jeweiligen Indexbewertungstag und endet zwei Indexbewertungstage vor dem
jeweiligen Indexbewertungstag. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnderung
des Nettoinventarwerts zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Indexbewertungstagen.

Die redlisierte Volatilitét des Referenzfonds an jedem Indexbewertungstag tj (mit j =0, 1, 2, ...)
wird dabel wie folgt berechnet:

19 NW (o o)) 1 (19 [NwW(t,)])
o)) sl S
onli)= 17 NIW (t_p_s 20 | pZo | NIW (t _p_3 S

19
wobei
"Ln[x]" ist der natiirliche Logarithmus von [X].

Daraufhin bestimmt die Indexberechnungsstelle anhand der nachfolgenden Allokationstabelle und
der gemal3 der oben beschriebenen Formel berechneten realisierten Volatilitét des Referenzfonds
die Gewichtung des Referenzfonds flir den entsprechenden Indexbewertungstag t; (w(t;)). Je héher
dieredlisierte Volatilitét des Referenzfonds, desto niedriger ist die Gewichtung des Referenzfonds
und umgekehrt.

"Allokationstabelle":

Realisierte Volatilitat des Referenz- Gewichtung w(t;)
fonds

or(ty) < 7,00% 100%
7,00% < or(tj) < 7,25% 96%
7,25% < or(tj) < 7,50% 92%
7,50% < or(tj) < 7,75% 90%
7,75% < or(tj) < 8,00% 87%
8,00% < or(tj) < 8,25% 85%
8,25% < or(tj) < 8,50% 82%
8,50% < or(tj) < 8,75% 80%
8,75% < or(tj) < 9,00% 78%
9,00% < or(tj) < 9,50% 74%
9,50% < or(tj) < 10,00% 70%
10,00% < og(t;) < 10,50% 66%
10,50% < og(t;) < 11,00% 63%
11,00% < og(t;) < 11,50% 61%
11,50% < og(t;) < 12,00% 58%
12,00% < og(t) < 12,50% 56%
12,50% < og(t)) < 13,00% 54%
13,00% < og(t)) < 13,50% 52%
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13,50% < or(t;) < 14,00% 50%
14,00% < or(t;) < 15,00% 46%
15,00% < or(t;) < 16,00% 43%
16,00% < or(ty) < 17,00% 41%
17,00% < or(t;) < 18,00% 38%
18,00% < or(t;) < 19,00% 36%
19,00% < or(t;) < 20,00% 35%
20,00% < or(t) < 21,00% 30%
21,00% < or(t) < 22,00% 25%
22,00% < or(t}) < 23,00% 20%
23,00% < or(t) < 24,00% 15%
24,00% < or(t}) < 25,00% 10%
25,00% < or(t) < 27,00% 5%

27,00% < o(t;) 0%

Bel der Umsetzung der Dynamischen Allokation wird die Indexberechnungsstelle die Moglichkei-
ten des Hypothetischen Investors Fondsanteile zu zeichnen bzw. zuriickzugeben beriicksichtigen
(gegebenenfalls unter Betrachtung von Zeichnungs- und Rickgabefristen des Referenzfonds).
Dies kann zu einer verzogerten oder zu einer schrittweisen Umsetzung der Dynamischen Allokati-
on fuhren.

Die Dynamische Allokation auf mehrere Bankgeschéftstage aufgeteilt, wenn dies erforderlich ist,
um daraus resultierende Einflusse auf die Preisentwicklung des Referenzfonds bzw. dessen Be-
standteile zu verringern. Solche Einfllisse kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn eine Dyna-
mische Allokation dazu fuhren wirde, dass die Hedging-Partel Fondsanteile im Gesamtwert von
mehr als 5% des Fondsvolumens kaufen bzw. verkaufen miisste um entsprechende Absicherungs-
geschéfte einzugehen bzw. aufzuldsen, oder wenn sich allgemein die Marktbedingungen fir die
Bestandteile der Referenzfonds, insbesondere in Hinblick auf deren Liquiditét, verschlechtern oder
der Referenzfonds Gebrauch von seinem Recht auf teilweise Ausfihrung von Rickgabeantragen
macht. Ob eine Aufteilung der Dynamische Allokation auf mehrere Bankgeschéftstage erforder-
lich ist bestimmt die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle fihrt ihre hierin beschriebenen Aufgaben an den jeweiligen Bankge-
schéftstagen durch. Sofern es erforderlich ist, eine der hierein beschriebenen Aufgaben an einem
anderen Bankgeschéftstag durchzufihren, wird die Indexberechnungsstelle die jeweilige Aufgabe
auf diesen anderen Bankgeschéftstag verschieben. Ob die Voraussetzungen einer solchen Ver-
schiebung vorliegen bestimmt die | ndexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Teil E. - AulZerordentliche Anpassungen und Marktstérungen
I. Allgemeine auf3er or dentliche Anpassungen

Anpassung in Bezug auf den Referenzfonds

Stellt die Indexberechnungsstelle ein oder mehrere Fondsereignisse fest, so passt sie erforderli-
chenfalls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen Investors
moglichst unverandert bleibt (die "Referenzfonds-Anpassung"). Uber Art und Umfang der dazu
erforderlichen Mal3nahmen entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).
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Im Rahmen einer solchen Referenzfonds-Anpassung kann die Indexberechnungsstelle insbesonde-
re:

@ den Referenzfonds und die Fondsanteile innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem
Tag, an dem der Liquidationserlds aus der Auflésung des betroffenen Referenzfonds dem
Hypothetischen Investor ganz oder teilweise zugeflossen wére, ganz oder teilweise durch
einen Fonds und Fondsanteile mit wirtschaftlich gleichwertiger Liquiditét, Ausschit-
tungspolitik und Anlagestrategie (der "Nachfolge-Referenzfonds' und seine Anteile die
"Nachfolge-Fondsanteile") in Hohe der Liquidationserlose ersetzen. In diesem Fall be-
Zieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den Nach-
folge-Referenzfonds bzw. die Nachfolge-Fondsanteile;

(b) den Referenzfonds innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem Tag, an dem dem Hy-
pothetischen Investor der Liquidationserlds aus der Auflésung des betroffenen Referenz-
fonds ganz oder teilweise zugeflossen wére, durch einen nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Indexberechnungsstelle festgelegten Index (der "Nachfolge-Index") ersetzen;
oder

(c) jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Fondsereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile). Jede Referenzfonds-Anpassung wird gemald Teil G - Verdffentlichung dieser Indexbe-
schreibung veréffentlicht.

Die Vergutung, die die Indexberechnungsstelle in ihrer Funktion als Anlageberater von der
Fondsgesellschaft erhdlt, wird diese in ihrer Funktion als Hedging-Partei in ihren internen Preis-
bildungsmodellen durch geringere Kosten fur den Ertragsmechanismus berticksichtigen. Diese
Vergitung wird nicht an die Inhaber von Schuldverschreibungen ausgeschiittet oder in den Index
reinvestiert. Erfolgt eine Ersetzung des Referenzfonds gemal3 (a) oder (b), die den Wegfall oder
die Reduzierung der von der Indexberechnungsstelle in ihrer Funktion als Anlageberater des
Nachfolge-Referenzfonds erhaltenen Vergitung zur Folge hat, wird die Indexberechnungsstelle
eine Synthetische Dividende auf die Rendite der Fondsanteile einfuhren, d.h. die Rendite; (wiein
Teil D - Berechnung des Indexwerts dieser Indexbeschreibung definiert) wird um die Synthetische
Dividende als Prozentsatz pro Jahr auf téglicher Basis reduziert analog der Berechnung der Rendi-
te,. Diese Synthetische Dividende (i) betrégt im Falle eines Nachfolge-Index 1,55% p.a. bzw. (ii)
errechnet sich im Falle eines Nachfolge-Referenzfonds als die Differenz zwischen 1,55% p.a. und
der voraussichtlichen reduzierten Bestandsprovision fir Bestande des Nachfolge-Referenzfonds in
Prozent pro Jahr. Sie wird jedoch 1,55% p.a. nicht Ubersteigen. Die Einfuhrung einer Syntheti-
schen Dividende und deren Hohe wird gemél Teil G - Verdffentlichung dieser Indexbeschreibung
veroffentlicht.

"Fondsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

a in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Indexberechnungsstelle An-
derungen vorgenommen, die die Fahigkeit einer Emittentin und/oder der Hedging-Partei
zur Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschifte beeintrachtigen, insbesondere Ande-
rungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele oder An-
lagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der jeweiligen Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v)
des Zeitplans fir die Zeichnung, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies
der Fall it entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

b. Antrége auf Riicknahme, Zeichnung oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefihrt;

C. fur die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebihren, Aufschldge, Ab-
schldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebihren erhoben (andere als die

140



Gebuhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiih-
ren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfondsin den Index bestanden);

die Fondsgesellschaft versaumt die planméRige oder Ubliche oder in den Fondsdokumen-
ten bestimmte V er6ffentlichung des Nettoinventarwerts;

ein Wechse! in der Rechtsform des Referenzfonds;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schltissel positionen der Fondsgesellschaft oder
im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Referenzfonds oder der Fondsgesellschaft; oder (i) die Aussetzung, Auf-
hebung, der Widerruf oder das Fehlen der Registrierung oder Zulassung des Referenz-
fonds oder der Fondsgesellschaft; oder (iii) der Widerruf einer entsprechenden Berechti-
gung oder Genehmigung des Referenzfonds oder der Fondsgesellschaft von der zusténdi-
gen Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfah-
rens, eine Verurteilung von einem Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behor-
de beziglich der Tétigkeit des Referenzfonds, der Fondsgesellschaft, anderer Dienstleis-
ter, die fir den Referenzfonds ihre Dienste erbringen oder von Personen in Schilissel posi-
tionen aufgrund von Fehlverhalten, Rechtsverletzung oder aus &hnlichen Griinden;

der Verstol3 gegen die Anlageziele oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds (wiein
den Fondsdokumenten definiert), sowie ein Verstol? des Referenzfonds oder der Fondsge-
sellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fur die Hedging-Partei in Bezug auf die Zeichnung, die
Rickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve, Rickstellung oder ver-
gleichbare Einrichtung erfordert oder (ii) das von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre
Absicherungsgeschéfte zu haltende regulatorische Eigenkapital im Vergleich zu den Be-
dingungen, die zum Indexstartdatum vorlagen, deutlich erhoht; ob dies der Fall ist ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsge-
schéfte abschliefdt, von 35% der ausstehenden Fondsanteile des Referenzfonds;

fur die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderer Vorschriften das
Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fir die Hedging-Partei zwingenden
Grinden, sofern dies nicht alein der Aufnahme oder Aufldsung von Absicherungsge-
schéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, der folgende Auswirkungen hat oder haben kann: (i) die
Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Riicknahme bestehender
Fondsanteile, (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Referenzfonds aus Griinden, die aulRerhalb der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen,
(iii) die Teillung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsan-
teile, (iv) Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachausschiittung anstatt gegen Barmittel oder (v) die Bildung von sogenannten Si-
de-Pockets-Anteilen fir abgesondertes Anlagevermdgen des Referenzfonds;

die Fondsgesellschaft, der Wirtschaftspriifer, der Anlageberater, die Depotbank oder ein
anderer Dienstleister, der fir den Referenzfonds seine Dienste erbringt, stellt diese ein o-
der verliert seine Zulassung, Erlaubnis, Berechtigung oder Genehmigung und wird nicht
unverziglich durch einen anderen Dienstleister von ahnlich gutem Ansehen ersetzt;

(i) eine Verfigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Auflésung, Been-
digung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf den
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Referenzfonds oder die Fondsanteile (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder
Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Kon-
solidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Referenzfonds oder die Ver-
schmelzung des Referenzfonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) samtliche
Fondsanteile miissen auf einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen
Amtstréger Ubertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es
rechtlich untersagt, diese zu Ubertragen;

p. die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleichbaren
Verfahrens Uber die Fondsgesell schaft;

o} Indexberechnungsstelle verliert das Recht, den Referenzfonds als Grundlage fir die Be-
rechnung, Festlegung und Veréffentlichung des Index zu verwenden;

r. das gesamte im Referenzfonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
EUR 500 Millionen;

S. eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder in deren Umsetzung oder

Auslegung, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Indexberechnungsstelle nachtei-
lige Auswirkungen auf eine Emittentin, die Hedging-Partel oder einen Inhaber von
Schuldverschreibungen hat;

t. fur den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlage gemafd
§5 Absatz 1 Investmentsteuergesetz (InvStG) erstellt oder die Fondsgesellschaft hat an-
gekundigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlage gemald
§5 Absatz 1 InvStG erstellt werden wird;

u. Ausschittungen, die der tblichen Ausschittungspolitik des Referenzfonds widersprechen;

V. Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Referenzfonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschittungen des Referenzfonds haben
kann;

w. der Referenzfonds oder die Fondsgesellschaft versdumt die Zahlung der mit dem Anlage-
berater vereinbarten Vergitung, stellt diese widerrechtlich ein oder reduziert diese wider-
rechtlich;

X. der Referenzfonds oder die Fondsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
verstofdt gegen den mit der Indexberechnungsstelle, einer Emittentin oder der Hedging-
Partel im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise
oder kindigt diesen;

y. der Referenzfonds oder die Fondsgesellschaft versaumt es entgegen der bisher Ublichen
Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen, die diese ver-
ninftigerweise fur erforderlich hdlt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrénkungen des Referenzfonds zeitnah tiberprifen zu kénnen;

. der Referenzfonds oder die Fondsgesellschaft versdumt es, der Indexberechnungsstelle
den gepriiften Rechenschaftsbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie
maoglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

aa. jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder auf die
Fahigkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absiche-
rungsgeschéften spurbar und nicht nur vorilbergehend nachteilig auswirken kann;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der Hedging-
Partel oder der Inhaber von Schulverschreibungen oder sonstigen auf den Index bezogenen Finan-
zinstrumenten erheblich nachteilig veréndert wird; ob dies der Fall ist entscheidet die Indexbe-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
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Die Indexberechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig genann-
ten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Fondsereignisses wird gemald Teil G - Vertf-
fentlichung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht.

Anpassung in Bezug auf den Referenzindex

Stellt die Indexberechnungsstelle ein oder mehrere Indexereignisse fest, so passt sie erforderli-
chenfalls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen Investors
moglichst unverandert bleibt (die "Referenzindex-Anpassung"). Uber Art und Umfang der dazu
erforderlichen Mal3nahme entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzindex-Anpassung kann die I ndexberechnungsstelle insbesonde-
re

@ den Referenzindex durch einen neuen Index (der "Nachfolge-Refer enzindex") mit mog-
lichst wirtschaftlich gleichwertiger Methode (insbesondere die Abbildung von prolongie-
renden Geldmarktrenditen) ersetzen. Der Nachfolge-Referenzindex darf sich aber in der
maoglichen Anwendbarkeitsdauer der Referenzzinssétze (entspricht einer Referenzzinspe-
riode, wie in Teil C - Il. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euri-
bor Index dieser Indexbeschreibung beschrieben) und der Frequenz der Prolongierung un-
terscheiden. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzindex auf den
Nachfolge-Referenzindex;

(b) jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Indexereignisses geeignet ist, anpassen,;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile).

"Indexereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Indexstartdatum ein-
tritt:

a an der Methode der Berechnung, Festlegung und V erdffentlichung des Referenzindex, wie
in der Referenzindexbeschreibung beschrieben, werden ohne Zustimmung der Indexbe-
rechnungsstelle Anderungen oder Modifizierungen vorgenommen, die Fahigkeit der
Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus Absi cherungsgeschéften beein-
trachtigen (insbesondere (i) Anderungen hinsichtlich des Risikoprofils des Referenzindex
oder (ii) die Berechnung des Referenzindex erfolgt nicht lénger in Euro); ob dies der Fall
ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

b. die historische 30-Tages-Volatilitét des Referenzindex Uberschreitet ein Volatilitétsniveau
von 2,5%. Dabei bezeichnet og (tj) die annualisierte Volatilitét basierend auf den tégli-
chen logarithmierten Anderungen des Werts des Referenzindex der jeweils unmittelbar
vorhergehenden 30 Referenzindexberechnungstage des Referenzindex an einem Bankge-
schiftstag (t). og(tj) wird gemél folgender Formel berechnet:

29 RW(,) 1) 1 (2 RW () 1)
2 1 SN . AT e
Zol " RW (1) 30 | po | RW(t; p_y1)
cal))- x 252 .

29

Wobei:
"Ln[x]" ist der natirliche Logarithmus von [X]
die Berechnung oder Verdéffentlichung des Referenzindex wird eingestellt;

d. der Referenzindex entspricht der Indexberechnungsstelle nicht langer der Zielsetzung
einer riskoarmen und fur den Hypothetischen Investor nicht-wahrungsrisikobehafteten
Anlage; ob dies der Fall ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB);
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e jedes andere Ereignis, das sich auf den Referenzindexwert oder auf die Fahigkeit der
Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschéften
spurbar und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig genann-
ten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Indexereignisses wird gemal3 Teil G - Verof-
fentlichung dieser Indexbeschreibung verdffentlicht.

Beendigung des Index

Die Indexberechnungsstelle hat das Recht, nach Eintritt eines oder mehrerer Fondsereignisses
und/oder eines oder mehrerer Indexereignisse die Berechnung des Index voriibergehend auszuset-
zen.

Sollte eine Anpassung des Indexkonzepts nicht mdglich oder dem Hypothetischen Investor nicht
zumutbar sein hat die Indexberechnungsstelle jederzeit das Recht, die Berechnung des Index end-
glltig einzustellen; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Indexberechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

I1. Anpassung des Nettoinventarwerts

Die Indexberechnungsstelle passt fir die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
Fondsgesellschaft verdffentlichten Nettoinventarwert des Referenzfonds in den nachstehenden
Félen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index
ausgeglichen werden:

a Erhebung einer Abgabe oder Gebiihr in Verbindung mit der Ausgabe oder Riicknahme
von Fondsanteilen;

b. Ein Hypothetischer Investor hétte nicht innerhalb der Ublichen oder in den Fondsdoku-
menten beschriebenen Zeit den vollstdndigen Erl6s aus der Riicknahme der Fondsanteile
erhalten; oder

C. Im Fall (i) eines offenkundigen Fehlers, (ii) einer falschen Verdffentlichung des Nettoin-

ventarwerts oder (iii) wenn ein durch die Fondsgesellschaft festgel egter und verdffentlich-
ter Nettoinventarwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berech-
nung, Festlegung und Veroffentlichung des Index genutzt wird, nachtraglich berichtigt
wird. In den Féllen (ii) und (iii) wird die Indexberechnungsstelle den betreffenden Netto-
inventarwert gegebenenfalls erneut feststellen (der ,,Berichtigte Nettoinventarwert") und
den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Nettoinventarwerts unter Beriicksichtigung
der Situation eines Hypothetischen Investors neu berechnen.

Uber das Ausmaf’ der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen § 315 BGB). Sie berticksichtigt dabei, dass Erlose
aus der Reduktion eines Referenzfonds erst zum Referenzindex (bzw. umgekehrt) allokiert werden
kénnen, nachdem der Hypothetische Investor die entsprechenden Erldse aus der Veraul3erung des
Referenzfonds bzw. der Geldmarktkomponente halten hétte.

I11. Anpassung des Werts des Referenzindex

Die Indexberechnungsstelle passt fir die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
Berechnungsstelle des Referenzindex verdffentlichten Referenzindexwert des Referenzindex in
den nachstehenden Féllen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse
auf den Index ausgeglichen werden:

a Im Fall eines offenkundigen Fehlers bei der Berechnung des Referenzindexwertes,
b. Im Fall einer falschen Verdffentlichung des Referenzindexwertes; oder
C. wenn ein durch den Referenzindexsponsor festgelegter und vertffentlichter Referenzin-

dexwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des | ndex
genutzt wird, nachtréaglich berichtigt wird.
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1. Uber das AusmaR der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). In den Féllen b. und c. wird die
Indexberechnungsstelle den betreffenden Referenz-indexwert gegebenenfalls erneut feststellen
(der "Berichtigte Referenzindexwert™) und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Refe-
renzindexwert neu berechnen.

IV. Marktstérungen

a Falls der Hypothetische Investor Fondsanteile an einem Indexbewertungstag nicht zeich-
nen oder einlésen kann, sei es weil die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsanteile aus-
gesetzt ist oder kein Nettoinventarwert des Referenzfonds verdffentlicht wird oder eine
solche Verdffentlichung mit einer Verzégerung erfolgt (eine "Referenzfonds
Marktstérung"), wird die Indexberechnungsstelle die Berechnung, Festlegung und Ver-
offentlichung des Index (insbesondere auch die Durchftihrung der Dynamischen Allokati-
on) so lange verschieben, bis die Referenzfonds-Marktstérung endet. Uber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB).

Dauert die Referenzfonds-Marktstérung mehr als dreifdig Bankgeschéftstage an, so wird
die Indexberechnungsstelle zwecks Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des In-
dex (insbesondere auch im Hinblick auf die Durchfiihrung einer Dynamischen Allokation)
den Nettoinventarwert unter Berlicksichtigung der dann vorherrschenden Markt-
bedingungen und der M&glichkeiten des Hypothetischen Investors Fondsanteile am Markt
Zu verdul3ern, schatzen, wenn eine hinreichende Datengrundlage fir eine solche Schétzung
verfigbar ist. Uber das Vorhandensein einer hin-reichenden Datengrundlage entscheidet
die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Schétz-mal3stab ist eine
verniinftige kaufmannische Beurteilung.

b. Falls ein Referenzindexwert, der fir die Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung
des Index erforderlich ist, an einem Indexbewertungstag nicht verdffentlicht wird oder ei-
ne solche Verdffentlichung mit einer Verzégerung erfolgt, dann wird die Indexberech-
nungsstelle unter Berlicksichtigung des letzten zur Verfligung stehenden Werts des Refe-
renzindex die in der Beschreibung des Referenzindex dargelegte Berechnungsmethode
anwenden, um den benétigten Kurs des Referenzindex zu ermitteln.

Teil F. - Korrekturen

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in der Indexbeschreibung kann die Indexbe-
rechnungsstelle nach Mal3gabe der fir die jeweilige Schuldverschreibung bzw. das jeweilige sons-
tige auf den Index bezogene Finanzinstrument geltenden Regeln berichtigen bzw. ergéanzen.

Teil G. - Veroffentlichung

Der Indexwert wird von der Indexberechnungsstelle auf der Internetseite www.onemarkets.de, der
Reuters-Seite .UCGRVDW?2 und auf Bloomberg unter dem Ticker UCGRVDW?2 Index verdffent-
licht.

Alle Festlegungen, die von der |ndexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ge-
troffen werden, werden geméal3 den Bestimmungen der jeweiligen Schuldverschreibung bzw. des
jeweiligen sonstigen auf den Index bezogenen Finanzinstruments verdffentlicht.

Teil H. - Anwendbares Recht
Diese Indexbeschreibung unterliegt deutschem Recht.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgtltige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgtiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils gultigen Fassung (die "Prospektrichtlinie")
in Verbindung mit 8 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jewells glltigen Fassung (das
"WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese Endgiltigen Bedingungen
zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 29. Mai 2013 zur Begebung von fondsbezogenen
Wertpapieren (der "Basisprospekt"), (b) in etwaigen Nachtrégen zu diesem Basisprospekt gemar
§ 16 WpPG (die "Nachtrége") und (c) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom
17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular"), das durch Verweis in den Basisprospekt einbezo-
genwird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgliltigen Bedingungen werden gemaf3
§ 14 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabel-
lastr. 12, 81925 Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem] auf der
Internetseite [Internetseite einfligen] oder einer Nachfolgeseite ver6ffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefiigt.
ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN:
Ausgabetag:

[Ausgabetag einfiigen]

Ausgabepreis:

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wor-

den ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis’ von Tabelle 1.1 in 8§ 1 der Produkt-

und Basiswertdaten angegeben.]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgel egt

worden ist, gilt Folgendes:
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Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierbdrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfiigen] (oder
einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:
[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endgliltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Gesamtnennbetrag
der Serie" von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgliltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Gesamtnennbetrag
der Tranche" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
[Garant Classic Wertpapier] [Garant Cap Wertpapier]

[Fondsindex Wertpapier mit Mindestriickzahlungsbetrag] [Fondsindex  Wertpapier — mit
Mindestriickzahlungsbetrag und Cap]

[Fondsanleihe]

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Maérkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einflgen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die z7um Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mérkten zum Handel zugelassen
[Mafigebliche geregelte oder gleichwertige Mérkte einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]
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Zahlung und Lieferung:
[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]
[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]
[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") [hat] [wurde darum ersucht,] den
zustandigen Behorden in [Luxemburg] [und] [Osterreich] eine Bescheinigung tiber die Billigung
[Ubermittelt] [zu Ubermitteln], in der bestétigt wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der
Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten offentlichen Angebots. [ Tag des ersten dffentlichen Angebots einfiigen] ]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Diekleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Gbertragbare Einheit einfigen].]
[Diekleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht
werden und lasst keine Rickschliisse auf das Volumen der tatséchlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundérmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]

[Es findet kein dffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugel assen werden.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden Mérkten
beantragt: [Maf3gebliche(n) Markt/Mérkte einfiigen] .]
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung qgilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwdlf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endgliltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einfligen]].

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weliterverkauf oder einer endglltigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€] Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediare
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fur den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einflgen].

[Namen und Anschrift(en) einfliigen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgliltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€]
Finanzintermedi&r[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]*

Zusatzliche Angaben:
[Zusétziche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]?
[Nicht anwendbar]

1 AusschlieRlich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschliellich einseitiger Erneue-

rungen oder Verladngerungen) anwendbar.

2 AusschlieRlich anwendbar, falls der Basiswert nicht von der Emittentin oder einer zu derselben Gruppe gehdrenden

juristischen Person verwaltet oder zusammengestellt wird.
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ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Globalurkunde: [Dauerglobal urkunde]
[Vorlaufige Globalurkunde]
Hauptzahistelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Minchen] [Citi-

bank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada
Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konig-
reich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]

Verwahrung: [CBF]
[CBL und Euroclear Bank]
[Anderes]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschlief3lich darin enthaltener maf3geblicher Wahlméglichkei-
ten) einflgen und mafgebliche Platzhalter vervollstandigen”]

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

["Besondere Bedingungen" (einschliefllich darin enthaltener mafgeblicher Wahlméglichkeiten)
einfligen und maf’gebliche Platzhalter vervollstéandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Esfolgt eine allgemeine Dar stellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren nach deutschem Steuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschdpfende Beschreibung aller Seuererwagungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein konnten;
insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umsténde, die mdglicherweise
fur einen bestimmten Anleger gelten, berticksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts giltigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fiir die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtditeratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch moglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen
darzustellen. Bel Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berilicksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Schtweise auch riickwirkend andern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kdnnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potenziellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den
Seuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und der Verduflerung, der Abtretung oder der
Riickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Seuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransassig sind. Ausschliefdlich diese Berater sind in der Lage, die firr die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber maf3geblichen Aspekte in angemessener Weise zu
berlcksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger

Zinseinkinfte und V erdulRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermé-
gen halten ("Privatanleger™) und die in Deutschland steueransassig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewodhnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet) sollten a's Einkiinfte aus
Kapitalvermogen geméal § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz eingestuft werden und grundsétzlich
Zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgeltungsteuer) zuziglich eines darauf erhobenen
Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
auRerungsgewinne aus der VerauRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
einschliefflich etwaiger bis zum Tag der Veraullerung eines Wertpapiers aufgel aufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsen (" Stiickzinsen™) sollten — unabhéngig von einer etwaigen Haltefrist
— als Einkunfte aus Kapitalvermtgen geméal § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz eingestuft wer-
den und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % zuztiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszu-
schlags in H6he von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Werden die Wert-
papiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten
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Einlage in eine Kapital gesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel
wie ein Verkauf behandelt.

VerauRerungsgewinne werden als Unterschied zwischen VerauRerungs-, Abtretungs- oder Ruck-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerdufRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Wahrung a's Euro begebenen Wertpapieren sind
der VerdulZerungs-, Abtretungs- oder Rickzahlungspreis und die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der VerduBerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzah-
lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Erhalt der Anleger bei der Einlosung der Wertpapiere anstelle der Zahlung eines Geldbetrags von
der vom Emittentin aufgrund eines Andienungsrechts der Emittentin andere Wertpapieren geliefert
(physische Lieferung), ist das Entgelt fir den Erwerb des Wertpapiers als Verdul3erungspreis und
zugleich as Anschaffungskosten der erhaltenen Wertpapiere anzusetzen. Eine Readlisation tritt
damit zuné&chst nicht ein. Ob es sich bei gelieferten Anteilen an Investmentvermdgen um Wertpa-
piere im Sinne der beschriebenen Regelung handelt, ist durch die Finanzverwaltung noch nicht
verlautbart worden.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der Verdullerung, der Abtretung oder der Riickzahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder VerauRRerungsgewinnen im Rahmen der Wertpapiere sind — mit Ausnahme
des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens kdnnen Verluste aus der VerdufRerung, der Abtretung
oder der Ruickzahlung der Wertpapiere ausschlieflich mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen einschliefllich Verdullerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich méglich, kénnen die Verluste aus-
schliefdlich in kunftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und mit in diesen kiinftigen Veranla-
gungszeitrdumen erzielten Einkiinften aus K apital vermdgen einschliefdlich VerauRerungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenannten privaten VerauflRerungsgeschéften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden Fassung anzuwenden ist,
kénnen im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens bis zum 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1 - S2252/10/10013) (nachfolgend das "BM F-Schreiben") die Auffassung, dass Forde-
rungsausfélle und Forderungsverzichte grundsétzlich nicht wie eine VerdulRerung zu behandeln
sind, sodass die bei einem Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsfahig sind. Auch diese Position ist Gegenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese Position der Finanzver-
waltung mdglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem konnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gel-
ten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren as Derivatetransaktionen einzustufen waren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den
Standpunkt, dass eine VerdulRerung (und infolgedessen ein aus der VerdulRerung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der VerduRBerungspreis die tatsdchlichen Transaktions-
kosten nicht Ubersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schliefdlich einer deutschen Betriebstétte eines entsprechenden auslandischen Ingtituts), Wertpa-
pierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandel shank (die "Auszahlende Stelle")
verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlenden Stelle auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des VerdulRerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungserléses (nach Abzug der mit der Verau3erung,
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der Abtretung oder der Rickzahlung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegeniiber den Anschaffungskosten der Wertpapiere die Abgeltungsteuer von
25 % (zuzuglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundlage der am Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
auRerung bzw. der Abtretung bzw. der Rickzahlung geltenden Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit den laufen-
den Einkinften aus Kapitalvermogen einschliefflich Verdufferungsgewinnen aus anderen Wertpa-
pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kiinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Héhe eine Verrechnung nicht méglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines VVortrags des Verlusts in das Folgegjahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bel der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererklérung des Wertpapierinhabers mit den tber
andere Ingtitute erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
§ 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mal3geblich,
wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen aus der Verduf3erung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Quellensteuern kénnen
audlandische Steuern nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf
Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthadlt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") kénnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfah-
rens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpapiere jedoch a's hybride Finanzinstrumente (stille
Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) einzustufen sind, ist die Emittentin unabhéngig da-
von, ob die Wertpapiere in einem Depot bel einer Auszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsétzlich keine Abgeltungsteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bel der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maxima in Héhe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bel zusammen veranlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht Ubersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zusténdigen Finanzamt ausgestellte gultige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bel Privatanlegern ist die einbehaltene Abgeltungsteuer in der Regel endgliltig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatséchlichen Einkiinfte aus Kapitalvermodgen den Betrag Ubersteigen,
der als Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der Abgeltungsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusétzlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererklérung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laut dem BMF-Schreiben des Bundesministeriums
der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betragt und keine weiteren Griinde fir eine
Veranlagung nach § 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem konnen Privatanleger
eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus Kapitalvermégen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kiinften zu ihrem personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungsteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nach-
weis der betreffenden Einkiinfte aus Kapitalvermdgen und der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
teuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

Einkiinfte aus Kapitalvermégen, die nicht bereits der Abgeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererklérung anzugeben und
unterliegen der Abgeltungsteuer von 25 % (zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszu-
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schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren persinlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommensteuer kénnen im Rahmen des Veranla
gungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthadlt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie€") einbehaltene Quellensteuern nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und ausléndische Steuern auf Einkinfte aus Kapitalvermdgen nach
M al3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten ("Betriebliche Anleger") und die in Deutschland steueransassig sind (d. h. Betrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftdeitung
sich in Deutschland befindet), und V erduBerungsgewinne einschliefflich etwaiger Stiickzinsen aus
der VerduRRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Héhe von 5,5 % und in Féllen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuzuglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und Verduf3erungsgewin-
ne kénnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere Teil des Vermdgens eines
inlandischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus der VerduRerung, der Abtretung oder der Riick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden miuissten,
anders sein.

Inléndische Quellensteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritétszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf die K érperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
schuld und den Solidaritdtszuschlag des Betrieblichen Anlegers angerechnet, d. h. die Quellen-
steuern sind nicht endgiiltig. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsitzlich
und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Quellensteuern auf VerauRRerungsge-
winne aus der Verdullerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren und bestimm-
te andere Einkinfte, fals (i) die Wertpapiere von einer Koérperschaft, Personenvereinigung oder
Vermobgensmasse im Sinne von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden
oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrége als Betriebseinnahmen eines inlandi-
schen Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung
des amtlich vorgeschriebenen Musters geméf3 § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz
(Erklérung zur Freistellung vom K apitalertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellensteuern kénnen nach Mal3gabe der Zinsinforma-
tionsverordnung und auslandische Steuern kdnnen nach MalRgabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Alternativ konnen auslandische Steuern auch von der Bemessungsgrundlage
fur die inlandische Einkommen- bzw. K érperschaftsteuer abgezogen werden.

Investmentsteuergesetz

Die steuerlichen Sondervorschriften des Investmentsteuergesetzes sollten nach Ansicht der Emit-
tentin auf die Wertpapiere nicht anzuwenden sein, da die Wertpapiere keine Beteiligung an einem
Investmentvermdgen begriinden sollten. Die Wertpapiere selbst sollten allein deshab keine Antei-
le an inléndischen Investmentvermdgen sein, weil sie von einer inléndischen Emittentin begeben
werden und dabei die formellen Voraussetzungen an inlandische Investmentanteile nicht erfillen.
Auch eine Zurechnung der als Basiswert dienenden und ggf. anzudienenden Anteile an Invest-
mentvermégen zum Anleger nach den Grundsatzen der wirtschaftlichen Zurechnung scheidet nach
Ansicht der Emittentin deshalb aus, da eine eventuelle Andienung an den Anleger vom Eintritt
verschiedener Bedingungen abhéngt und vom Anleger grundsétzlich nicht verlangt werden kann.
Zudem kann das Wertpapier nicht als eine Dachfondskonstruktion angesehen werden. Die An-
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wendung des Investmentsteuergesetzes auf die Wertpapiere ist aber nicht abschlief3end geklért.
Eine abwei chende Auffassung der Finanzverwaltung und/oder Finanzgerichte und somit eine An-
wendbarkeit des Investmentsteuergesetzes kann daher nicht ausgeschlossen werden. In diesem
Fall kénnten Anleger einer nachteiligen Pauschal besteuerung unterliegen, unter der auch fiktive
Ertrage steuerpflichtig sein kénnten.

Steuerausander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und Verduf3erungsgewinne einschliefflich etwaiger
Stiickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte einschliefdlich eines stdndigen Vertreters oder einer
festen Geschéftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, (ii) die
Zinseinklnfte stellen anderweitig Einklnfte aus deutscher Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
Voraussetzungen werden nicht erflllt. In den Féllen (i), (i) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt " Steuerinlander” beschriebenen vergleichbar ist.

Steueraudander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritdtszuschlag (Quellensteuer bzw. Abgeltungsteuer) be-
freit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Félen, in
denen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwéhnt einer Besteue-
rung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stel-
le verwahrt werden oder ein Tafelgeschéft vorliegt, wird eine Abgeltungsteuer erhoben, wie dies
im vorstehenden Abschnitt " Steuerinlénder” beschrieben ist.

Quellensteuern kdnnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht fallt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern —im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder —im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueransdssig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inlandischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fir den
in Deutschland eine Betriebstétte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten fir bestimmte aufRerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsan-
gehorige.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertrégen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-
ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher alle Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle verglei chbaren Einkinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentimer, falls die Wertpa-
pierein einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Versténdnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollsténdig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fur einzelne
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potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschréankten Einkommen- oder Korperschaftsteuer-
pflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit glltigen dsterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen héchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen
auch rickwirkend eingefuihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beein-
flussen. Potenziellen Kaufern der Wertpapiere wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der Verduflerung der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer
allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem auslandischen Investmentfonds im Sinne des § 188
Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) tragt der Kéufer. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personen-
kreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte
Einkommensteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrénkte Einkommensteuerpflicht).

K 6rperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Kérperschaftsteuer in Osterreich  (unbeschrankte
K 6rperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftseitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte K 6rperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Falen der unbeschrankten as auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht  in Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppel besteuerungsabkommen eingeschréankt werden.

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital geméR §27 Abs2 ESIG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen;

o Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemald §27 Abs3 EStG, dazu gehtren
Einkinfte aus der Verduferung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, deren Ertrége Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschlief3lich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

e FEinkinfte aus Derivaten gemald §27 Abs4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpréamien und Einkiinfte aus der VerduRerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus einem Depot sowie
Umsténde, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhétnis zu
anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als
Veraullerung (8 27 Abs 6 Z 1 ESIG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermbgen halten, unterliegen gemd §27 Absl EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkiinfte aus K apitalvermdgen — das
sind im Allgemeinen Einkunfte, die Uber eine inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs1 ESIG).
Audlandische Einkinfte aus Kapitalvermbégen missen in der Einkommensteuererkldrung des
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Anlegers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemal3 § 27a Abs5 ESIG). Gemél §27 Abs8 ESIG ist der
Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermégen nicht mit Einkinften aus anderen Einkunftsarten
maoglich. Negative Einkinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit
Einkinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies
gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw verbrieften Derivaten und
Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bel  Kreditingtituten sowie
Zuwendungen von Privatstiftungen oder audandischen Stiftungen oder sonstigen
Vermégensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zuléssig.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermtgen halten, unterliegen gemd §27 Abs1l EStG mit den Einkiinften aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermégen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25%. Wéhrend die KESt Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkinfte aus
Kapitalvermoégen missen immer in der Einkommensteuererklérung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25% unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemél3 § 27a Abs5 ESIG).
GemalR 86 Z 2 lit c EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
VerdulRerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 ESIG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven
Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgitern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. Inléndische Einkinfte aus Kapitalvermbgen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Korperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des 8 94 Z 5 ESXG kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkinfte aus der VerduRBerung der Wertpapiere unterliegen der
K érperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der VerduRRerung der Wertpapiere sind grundsétzlich
mit anderen Einkuinften ausgleichsfahig (und kénnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des 8 13 Abs 3 und 6 KStG erfilllen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermogen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinften
aus redlisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25%. Diese entfdlt in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Beguinstigte getétigt werden. Inlandische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
§ 94 7 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die oOsterreichische depotfihrende Stelle ist gemédl 8§93 Abs6 ESIG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bel ihr gefiihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und zeitgleich oder spéter positive
Einkinfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zunéchst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die fir die positiven Einkiinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift htchstens 25 % der negativen Einkinfte
betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich moglich. Die depotfiihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fur jedes Depot zu
erteilen.
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Gemal3 §188 InvFG 2011 gilt als audandischer Investmentfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem ausléndischen Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung
oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist. Bestimmte
Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind ausgenommen. Es ist darauf
hinzuweisen, dass die dsterreichische Finanzverwaltung in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten auslandischer Anbieter einerseits und ausléndischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen hat. Danach ist ein audéandischer
Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fir Zwecke der Emission ein Uberwiegender
tatschlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhénder unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Unmittel bar
gehaltene Zertifikate gelten jedoch nicht as auslandische Investmentfonds, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index abhangig ist, gleichglitig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren" oder jederzeit verénderbaren Index
handelt.

EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quéllensteuergesetz (EU-QUSIG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen — vor, dass Zinsen, die eine
inldndische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natrliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhéngigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemaid
§ 10 EU-QuSIG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahistelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten héngt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansdssigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Sitzgesellschaften) auf Ertrdge und Gewinne
aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahistelle
verbucht sind, eine der Gsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in Hohe von 25 % zu erheben haben. Dieser Abgeltungssteuer unterliegen unter anderem
Zinsertrége, Dividendenertrége und VerauRerungsgewinne. Das Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrdge, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der
Europédischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft (iber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrégen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Méglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle erméchtigt, der zusténdigen osterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden miissen.
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Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder audlandische) privatrechtliche
Stiftungen  und damit  vergleichbare Vermégensmassen unterliegen jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewshnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschaftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen bezliglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermdgen im Sinn des 8 27 Abs 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an
Kapital gesell schaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25
% anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermégens abzuglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensiibertragung. Der Steuersatz betrégt generell
2,5 %, in speziellen Féllen jedoch 25 %.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen,
Anteilen an Kapitagesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermogensgegenstdnden. Die Anzeigepflicht besteht
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftdeitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von
der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdrigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in alen anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von funf Jahren EUR 15.000
Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsitzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10% des gemeinen Werts des
geschenkten Vermdgens fuhren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass gemal? § 27 Abs6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen kann
(siehe oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmter Erwégungen zur luxemburgischen
Quellensteuer im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als
vollsténdige Analyse aller Steuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lander fir den
Erwerb, das Halten und die VerauRerung der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital
und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere moglicherweise von Bedeutung ist, sowie
2u den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschrénken sich auf Fragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa
die RechtmafZigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quéllensteuer

Samtliche Zinszahlungen- und Kapitalriickzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der
VerauRerung, der Riickzahlung oder des Riickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Mal3gabe des
geltenden luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern
jedweder Art, die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskérperschaft oder einer
Finanzbehtrde Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder
veranlagt werden, geleistet werden, jedoch vorbehaltlich:
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@ der Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 (die "Gesetze vom 21.
Juni 2005") zur Umsetzung der Richtlinie der Europdischen Union im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen (Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlini€") und
mehrerer Abkommen mit bestimmten abhéngigen oder assoziierten Gebieten, die die
maogliche Anwendung einer Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf
Zinsen und vergleichbare FErtrége (einschlieflich bel  Félligkeit erhaltener
Rickzahlungsaufschlage) vorsehen, die an bestimmte nicht in Luxemburg anséssige
Anleger (natiirliche Personen und bestimmte Arten juristischer Personen, die as
"niedergelassene Einrichtungen” bezeichnet werden), die in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union ansassig oder niedergelassen sind, gezahlt werden, falls die
Emittentin eine Zahlstelle im Sinne der vorstehend genannten Richtlinie (siehe
nachstehenden Abschnitt "EU-Zinsrichtlini€") oder Abkommen in Luxemburg bestellt,
sofern sich der Beguinstigte der Zinszahlung nicht fir eine Auskunftserteilung entscheidet.
Dasselbe Verfahren gilt fir Zahlungen an natlrliche Personen oder niedergelassene
Einrichtungen, die in einem der folgenden Gebiete ansdssig sind: Aruba, Britische
Jungferninseln, Curagao, Guernsey, Insel Man, Jersey, Montserrat und St. Martin. Es
wurde von der Luxemburger Regierung 6ffentlich angekindigt, dass ab 1. Januar 2015 das
System der Erhebung einer Quellensteuer durch den automatischen Informati onsaustausch
ersetzt wird;

(b) der Anwendung auf in Luxemburg ansassige natirliche Personen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der durch das Gesetz vom 17. Juli 2008
abgednderten Fassung (das "Gesetz vom 23. Dezember 2005"), durch das eine
Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrége (d. h. — mit bestimmten Befreiungen —
Zinsertrége im Sinne der Gesetze vom 21. Juni 2005) eingefiihrt wurde. Das Gesetz vom
23. Dezember 2005 gilt fur ab dem 1. Juli 2005 aufgelaufene und ab dem 1. Januar 2006
gezahlte Zinsertrage.

Gemald dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 kénnen in Luxemburg anséssige natirliche Personen,
bei denen es sich um die wirtschaftlichen Eigentimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahlstellen in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union as Luxemburg, in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richtlinie tiber die Besteuerung von Zinsertréagen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fir die 10%ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an einen in
Luxemburg ansdssigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Héhe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten als
vollstandig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansassigen natirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Die Verantwortung fir den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelle im Sinne dieser Gesetze und nicht bei der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen (die "EU-Zinsrichtlinie') ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrégen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansdssige natiirliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wahrend dieses Zeitraums fir eine
andere Mdglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
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wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstasten zur Auskunftserteilung Uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhangige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Ma3nahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wéahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansassigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat ansdssige natlrliche Person geleistet oder von ihr fur diese vereinnahmt werden,
eingefiihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhangigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
ansassigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansdssige natiirliche Person geleistet oder von
ihr fir diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Am 15. September 2008 berichtete die Européi sche Kommission dem Rat der Européischen Union
tiber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dem sie ihn auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zingrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008 verdffentlichte die Europdische
Kommission einen ausfilhrlichen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie (KOM (2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschldgen enthielt. Eine (iberarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europdischen Parlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtlinie umgesetzt werden, konnte durch sie der
Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungen geandert oder erweitert werden. Anleger,
die sich beziiglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten sich von ihren Fachberatern beraten
lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsheschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende Mal3nahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgultigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots' aufgefthrt sind.
Es dirfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Vertellung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

2. Vereinigte Staaten von Amerika

@ Die Wertpapier wurden und werden nicht gemal? dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des SecuritiesAct oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fur die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

(c) Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschliefflich  einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) und
Wertpapieren, die fir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemdld den Bestimmungen von Section 1.163-
5(c) (2) (i) (D) der United States Treasury Regulations ("TEFRA D-Vorschriften") oder
gemal3 den Bestimmungen von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (C) der United Sates Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Dariiber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemal den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklarung abgegeben
und wird verlangen, dass ale Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

(i) sie, sofern dies nicht gemd’ den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
() Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wéahrend des eingeschrénkten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wéhrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfigen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tatigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wahrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies ist gemal3 den
TEFRA D-Vorschriften zul&ssig;

(iii)  falls essich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fir eigene Rechnung halt, dies ausschliefdich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen wiederholt und bestétigt, oder
(y) sich verpflichtet, diein den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserkldrungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklérungen von alen anderen Personen as
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section1.163-5(c) (2) (i) (D) (4) der United States Treasury
Regulations Uber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wéhrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) schliefdt, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jeweils gultigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschliefdlich der TEFRA D-Vorschriften, zugewiesene Bedeutung.

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemal? den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aulferhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und
geliefert werden miissen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapierein
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
AuRerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass ale Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potenziellen Kaufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende K&ufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
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Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschliellich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

Gemald den TEFRA D-Vorschriften begebene auf den Inhaber lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorlaufigen Globalurkunden und Wertpapiern mit einer Laufzeit (unter
Berlicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verlangerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und alle dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschréankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Progpektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fur die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der
Progpektrichtlinie in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "M al3gebliche
Umsetzungstag") kein &ffentliches Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen kdénnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdlich) in
dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

@ fals in den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemal Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag
der Verdffentlichung eines Basisprospekts fir diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behorde in dem betreffenden Maligeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Maligeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zustdndigen Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basi sprospekt wurde anschlief3end durch die
Endgltigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgliltigen Bedingungen angegeben sind, gemal? der Prospektrichtlinie vervollstandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fir die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(c) jederzeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (bel denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemél den vorstehenden
Absétzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natiirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen Gsterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.
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Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Mal3geblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Manahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem Malgeblichen Mitgliedstaat gedndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/7U/EG (und deren Ergénzungen
einschlieflich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
Maligeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlieft jede  mal3gebliche
Umsetzungsmal3nahme in  jedem Malgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Beriicksichtigung zusitzlicher Wertpapiergesetze des Vereinigten
Konigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewahrleistung und V erpflichtungserklérung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfiihrung von Anlagetétigkeiten (im Sinne von
Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA™)), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder Verdulerung von Wertpapieren erhalten hat, ausschliefdlich dann
weitergegeben hat bzw. deren Welitergabe veranlasst hat und ausschliefdlich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Anwendung finden wirde, falls sie keine
zugelassene Person (authorised person) ware, und (b) alle anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei sémtlichen Handlungen eingehalten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Konigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Ermachtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgeméal erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basi sprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.

Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die Geschéftgahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, der konsolidierte Zwischenbericht zum 31. Mé&rz
2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endgiltigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jewells gednderten und neu gefassten Fassung sind wéhrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschéftsréumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Notierungsstelle fir die Wertpapiere erhdtlich. Der gemal?
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte Einzelabschluss der Emittentin fur das Geschaftgahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschéftsrdumen der Notierungsstelle erhaltlich. Wéahrend
der Glltigkeit dieses Basisprospekt sind samtliche durch Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschéftsrdumen der UniCredit Bank AG
(Arabellastral3e 12, 81925 Minchen) erhdltlich.

Euroclear Bank, Clear stream Banking SA, Clear stream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder Uber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert 11B, 1210 Brissel, Belgien) ("Euroclear Bank")
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthaerallee6l, 65760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG" oder "CBF") und/oder ein alternative Clearing-System erfolgen.
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem aternativen Clearing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein aternatives Clearing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing-System werden in den
Endgltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen (fur alle sonstigen Wertpapiere) und die Citibank, N.A., Geschéftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5L B, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastraile 12,
81925 Minchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahistelle im Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fir die geméal dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
beschlief3en. Die relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden aternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend I nfor mationen

Es ist (i) seit dem 31. Mé&rz 2013 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahreshericht 2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschéftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natiirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine  Tochtergesellschaften  kdnnen  Kunden  oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getdtigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fur die
Emittentin und ihre TochtergeselIschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Infor mationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partel verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefhrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionser |6ses und Grunde fur das Angebot

Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.

166



Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fir potentielle Anleger
nicht relevant.

Seiten des Eingefugt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welchesvon der Bundesanstalt
far Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstdtigkeit | S. 4 bis18 S.19
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, die| S 18 S. 46
M uttergesellschaft der HV B Group
- Wirtschaftspriifer S.4 S. 46
C. Geschéftsiiber blick
- Haupttétigkeitshereiche S. 18 bis19 S. 46
- Divisionen der HVB Group S.19his21
- Wichtigste Mérkte S 21 S. 46
- Management- und Aufsichtsgremien S. 21 bis22 S. 46
- Hauptaktionére S. 22 S. 46
- Ausblick S.23 S. 46
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahren | S. 23 bis 26 S. 46
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Gepr ufte Finanzangaben der HVB Group fur das
am 31. Dezember 2011 endende Geschaftgahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 106 bis 107 S. 46
- Konzern Bilanz S. 108 bis 109 S. 46
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 110 bis111 S. 46
- Konzern Kaptialflussrechnung S. 112 bis 113 S. 46
- Erléuterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 114 bis 226 S. 46
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 227 S. 46
Gepr ufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2012 endende Geschaftgahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 116 bis 117 S. 46
- Konzern Bilanz S. 118 his 119 S. 46
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis121 S. 46
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 122 bis 123 S. 46
- Erléuterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 124 bis 238 S. 46
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 239 S. 46
Gepr ufter Einzelabschlussder UniCredit Bank

AG fir dasam 31. Dezember 2012 endende

Geschaftgahr

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 his81 S. 46
- Bilanz S. 82 his87 S. 46
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis138 S. 46
- Bestétigungsvermerk S. 139 S. 46
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Ungepr Ufter Zwischenbericht der HVB Group
vom 31. Mérz 2013

- Der ungeprifte Zwischenbericht der HVB | S. 1 bis47 S. 46
Group vom 31. Mérz 2013 wird im Ganzen
einbezogen.

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sind auf der Internetseite der Emittentin
verdffentlicht (http://investors.hypovereinshank.de/cms/german/investorrelations/index.html) .

Kopien dler Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind kostenlos in den
Geschéftsrdumen der UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 Minchen) erhéltlich.
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