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Dieses Dokument begrindet einen Basisprospekt "@asisprospekt) geman Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils gultigen Faisg, (die Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit

§ 6 Wertpapierprospektgesetz, in der jeweils géittifassung (datWpPG"), in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in derg#svglltigen Fassung, bezogen auf Bonus
Rainbow Wertpapiere und Bonus Cap Rainbow Wertpagie 'Wertpapiere"), welche von Zeit zu
Zeit von der UniCredit Bank AG EIVB" oder 'Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt
Issuance Programme (d&rbgramm™) begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Infasneat gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom Mai 2013 (das Registrierungsformular"),

das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbervegal, (b) in den Nachtrégen zu diesem Ba-
sisprospekt gemal 8 16 WpPG (dMathtrage’) als auch (c) in allen anderen Dokumenten, dreldu
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werdérhdg unten "Allgemeine Informationen —
Einbezogene Dokumente").

Es wurde niemand ermachtigt, im Zusammenhang mit 8eogramm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basippkt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfiigung gestellten Informatioeethalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben geowshZusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehemleve Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verflgungegestnformationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Being zu bilden, und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapiedench einen Empfanger dieses Basisprospekts
oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm Varfligung gestellter Informationen
angesehen werden. Potentielle Anleger sollten lbeachass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir
sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Nalieser Wertpapiere und den Umfang des damit
verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreich&eeatnisse, Erfahrungen und Zugang zu
professionellen Beratern (einschlieB3lich ihrer Rima Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater)
verfigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbstrechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbe-
zogener und finanzieller Sicht einschatzen zu kiinne

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusamamg mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot odereehufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeicighoder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert znekeZeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunktm dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhahglem Programm zur Verfliigung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nachmdBatum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhireffatrd sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Veroffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basispekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen mdglichen Kauf von Wergran u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte afténtin prifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Asigeimd der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtaamden gesetzlichen Beschrankungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Vepitw gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. losblese gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Artgetder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebotr ab;n Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumd im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungeble Wertpapiere wurden und werden nicht
gemall dem US-amerikanischen WertpapiergeSszufities Agtvon 1933 in der jeweils gultigen
Fassung (derSecurities Act) registriert und unterliegen den US-Steuervoriehr. Vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen durfen Wertpapiere nicht imalerder Vereinigten Staaten oder US-Personen
angeboten, verkauft oder geliefert werden (sieheterun"Allgemeine Informationen -
Verkaufsbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenledliclygm zusammen, die al€lemente’ be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die AbshAi— E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elementeindener Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein musserdi®@ngabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Lucken in der Nummerierung der Elementhalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittdie Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeitsglan Bezug auf das Element malRgebliche Informa-
tionen nicht zur Verfigung gestellt werden konriardiesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem VermegdhtiNinwendbar' eingefligt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Diese Zusammenfassung sollte alfliErung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlagedia Wertpapiere auf die Prufung des
gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Ansprucheraaftjder in diesem Basisprospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, kodeteals Klager auftretende Anleger |in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften 8taaten des européischen Wijrt-
schaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung di@sessprospektes vor Prozessbeginn|zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Strafle @383 Munchen (in ihrer Eigenschaft
als Emittentin) ubernimmt die Verantwortung fir dlesammenfassung einschlie3lich der
Ubersetzungen hiervon und kann hierfiir haftbar gémaverden, jedoch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig wdtdersprichlich ist, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des Basisprospekts geleisd, oder sie, wenn sie zusammgn
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelegein micht alle erforderlichen Schliisselip-
formationen vermittelt.

Al Warnhinweis

A2 Zustimmung zur
Verwendung des

Basisprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt Eirittentin die Zustimmung zur Verwen-
dung des Basisprospekts wahrend der Zeit seinergigilt fir eine spatere Weiterveraufle-
rung oder endgultige Platzierung der Wertpapierell&inanzintermediarke.

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zaostiung zur Verwendung des Basispros-
pekts fir eine spéatere WeiterverdufR3erung oder diiglgPlatzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediarg.

Angabe der An-
gebotsfrist

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht areil

[Eine WeiterveraulRerung oder endgultige PlatziedergWertpapiere durch Finanzintermedgi-
are kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung/erwendung des Basisprospekts
wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der Wapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir dje
die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwd(12) Monaten nachCatum, an dem di¢
Endgultigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegtdeer, einfligef]

[Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanziatkémdie Bedingungen der Emissign,
die Endgiiltigen Bedingungen sowie die geltenden &#fdbeschrankungen beachtet, ist die
Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebuhden.

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht ertkilt

Sonstige Bedin-
gungen, an die dig
Zustimmung
gebunden ist

[Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar efolgt, wird dieser Finanzintermedi-
ar den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage & Angebotsbedingungen zur
Verfligung stellen.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht ertpilt

Zurverfugungstel-
lung der Ange-
botsbedingungen
durch Finanz-
intermediare

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (UniCredit Bank" oder 'HVB", und zusammen mit ihren konsolidiertgn
kommerzieller Beteiligungen, dieHVB Group") ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist laem-
Name merzielle Name.

B.2 Sitz / Rechtsform [ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in Kardinal-Faulhaber-Straf3e 1, 80383
geltendes Recht / | Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und igtlandelsregister des Amtsgerichts M{jn-
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Land der Griin-

chen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschathrdeutschem Recht eingetragen.

dung
B.4b Bekannte Trends,| Die Unsicherheit fiir die Weltwirtschaft und dieemationalen Finanzmarkte wird auch 2013
die sich auf die hoch bleiben. Die Finanzmarkte werden insbesonderedem Hintergrund der ungeldstén
Emittentin und die| Staatsschuldenkrise weiterhin beeintrachtigt.
Branchen, in | pje Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikem Herausforderungen, betreffend sowphl
denen sie tatig ist,| gas gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehendsichtsrechtliche Regulierungsije-
auswirken strebungen. In diesem Umfeld wird die HVB GroupeilBeschéftsstrategie fortlaufend an (lie
veranderten Marktbedingungen anpassen und regagnti€idaraus erhaltenen Steuerungs-
signale sorgfaltig Gberprufen.
B.5 Beschreibung der| Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der H@oup. Die HVB Group halt direkt
Gruppe und der | und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschafte
Stellung der Emit-| seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Uretemen der UniCredit S.p.A., Rom,
tentin innerhalb | jajien (‘UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligemgdie
dieser Gruppe "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesendicBestandteil der UniCredif.
Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkalsitder HVB
B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognoser edchétzung.
oder - schatzungen
B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsges#ldt, der unabhéngige Wirtschafts-
Beschrankungen | prifer der UniCredit Bank fur die Geschéftsjahre 20mhdl 2012, hat die Konzernabschliigse
im Bestatigungs- | der HVB Group sowie die Einzelabschlisse der Uni@rBdnk fur die zum 31. Dezember
vermerk zu den 2011 und 31. Dezember 2012 endenden Geschaftsggmeift und mit einem uneinge-
historischen Fi- schrankten Bestéatigungsvermerk versehen.
nanz-
informationen
B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. DezembeR201

wesentliche histo-
rische Finanzin-
formationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.80o. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio €1.615 Miaq.
Konzernjahresuberschuss €1.287 Mig. €971 Miq.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steueth 9,2% 7,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steurn 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles
Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratid 15,0x 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaf 31.12.2012 31.12.2011
Basel Il
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.




Ratio)?

Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

17,4%

15,6%

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratid)

17,8%

16,2%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepruft und demsalidierten Jahresabschluss zum 31.Dezembe

2012 der Emittentin entnommen.
1

IFRS.
2)

3)

operationelle Risiko.

Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigepikal geméan IFRS.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusAguivalente fiir das Marktrisiko und fiir da

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013*

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis deshischnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gema

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

01.01. - 01.01. -
31.03.2013 | 31 03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €56d. £1.100 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43.1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mio.| 21 121 Mio.
Konzernliberschuss €403 Mio.|  ¢730 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steueth 11,8% 20.0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steugrn 8,1% 13.1%
Ergebnis je Aktie €0,51 £0.88
Bilanzzahlen 31.03.2013 | 31122012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. £348.3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7Mrd. | £293 3 Mrd.
Leverage Rati® 14,6x 15.0x
Bankaufsichtsrechtliche = Kennzahlen gemaR 31.03.2013 31.12.2012
Basel Il
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,2 Mrd.
€19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €193 Mrd. | £195 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd.
€109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier
Ratio)? 18,0%
17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratid) 18,1% 17.8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift utem konsolidierten Zwischenbericht zum 31.Méarz

2013 der Emittentin entnommen.
1)
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Erklarung, dass
sich die Aussich-
ten der Emittentin
seit dem Datum
des letzten verof-
fentlichten und
gepriften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante Ver-
anderungen in der
Finanzlagedie
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetre-
ten sind

IFRS.
Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigepikal gemanR IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklushguivalente fiir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

2)

3)

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlictemhteiligen Verédnderungen in den
Aussichten der HVB Group eingetreten.

Seit dem 31. Méarz 2013 sind keine wesentlichen M#géungen in der Finanzlage der HVYB
Group eingetreten.

B.13 | Letzte Entwick- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus deggten Zeit der Geschéftstatigkeit der
lungen UniCredit Bank, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungpideit in hohem Malf3e relevant sind|
B.14 | Angabe zur Ab- | Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkalsitder UniCredit Bank.
hangigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet eimefassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sewie
dienstleistungen fur Privat- und Firmenkunden, ritffehe Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekdelan, Verbraucherkrediten und
Bankdienstleistungen fur Privatkunden Uber Gesckitte und AuRenhandelsfinanzierun-
gen fur Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle Adastien, Beratungs- und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowim dliquiditdats- und Finanzrisikoma-
nagement, Beratungsdienstleistungen fiir vermégematiRunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fur Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder| Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkalsitder UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
Cc.l1 Art und Klasse def [Bonus Rainbow Wertpapiere] [Bonus Cap Rainbow Wergrapi

Wertpapiere

Alle Tranchen von Wertpapieren werden als [Schulshlereibungen] [Zertifikate] mit einem
Nennbetrag begeben.

[*Schuldverschreibungeri]
§ 793 BGB.

"Nennbetrad' ist [Nennbetrag einfligén
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globaludkushne Zinsscheine verbrigft.
[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vdig&uGlobalurkunde ohne Zinsschein

[* Zertifikate "] sind Inhaberschuldverschreibungen gemaf

o




die gegen eine Dauerglobalurkunde ohne Zinssclygteeischt werden kann, verbripft.

Die Inhaber der Wertpapiere (di&Vertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den

Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

(2]

in-

es

Serie Tranche ISIN WKN
[Siriff?]';‘gr’;mer [T’agfnr}?u;g;mmer [ISIN einfugeh [WKN einfiigeh
Cc.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden irFgstgelegte Wahrung einflijeftdie "Festgelegte Wahrung)
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrénkungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubeiteag
fiir die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht der Wertpapiere
pieren verbundeng rorm und Inhalt der Wertpapiere sowie die RechteRifidhten der Emittentin und der Wer
Fi‘:g‘e elnscC:]heB- papierinhaber unterliegen dem Recht der BundesriggDbltschland.
ich Rang un . .
Beschra%kungen Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
dieser Rechte Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Die Wertpapierinhaber kénnen am Félligkeitstag (wieC.16 definiert) die Zahlung de
Ruckzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen
Beschrankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapierediau Anpassungen der Wertpapierbed
gungen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrangemittelbare, unbedingte und unbes
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehsofern gesetzlich nicht etwas ande
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rangaltgh anderen unbesicherten und night
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
C.11 | Zulassung zum [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an deyefalen geregelten oder gleichwertig
Handel Mérkten MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(nykiidarkte einfigeh[wurde]
[wird] mit Wirkung zum [oraussichtlichen Tag einfugebneantragi.
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Vépigpe zum Handel an einem geregd
ten oder gleichwertigen Markt beantragt und ekegte entsprechende Beantragung beabs
tigt.]
C.15 Auswirkungen des [Produkttyp 1:Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt Folgeside

Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

Bonus Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei deieRiickzahlung zum Falligkeitstg
von der Kursentwicklung eines Korbs als Basisweer, dus mehreren Korbbestandteil
besteht, an einem oder mehreren festgelegten Tag®ingt. Es wird jedoch mindestens
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignigetiaten ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspribéimn Durchschnitt der Kursentwicklur
der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend Begvichtung bertcksichtigt werden. D
Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von desserséfuwicklung abhéngig: dem Korbb
standteil mit der besten Kursentwicklung bis zunf3geblichen Beobachtungstag gk, mit i

«Q

en
ein

«Q

ie

D
i

=1, wie in C.19 definiert) wird die hdchste Gewiaguzugewiesen, dem Korbbestandteil mit

der zweitbesten Kursentwicklung die zweith6chstaiGltung usw.

Zum Falligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Waly des Rickzahlungsbetrags (q
"Rickzahlungsbetragd).

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, bestirsich der Riickzahlungsbetrag genja

folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x KursentwicklurggRiesiswerts (final)
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtiieiner als der Bonusbetrag.

- Wenn _ein Barriereereignis eingetreten ist, bestimsich der Riickzahlungsbetrag nach f
gender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x KursentwicklurggRiesiswerts (final)

ISIN Korbbestandteil;

er




[ISIN einfligeh [Korbbestandteil einfiigef

[Korbbestandteil einfuge

ISIN Gewichtung pest (Wi pesy)
[ISIN einfugeh

[Gewichtung pesteinfligerh

[Gewichtung pesteinfligerh

ISIN Bonusbetrag Barriere

[ISIN einfugeh [Bonusbetrag einfugén [Barriere einfigeh

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch die Eotwicklung des Basis
werts an einem Beobachtungstag der Barriere (Kursekitwag des Basiswerts (b)).

"Korbbestandteil; " ist der folgende Korbbestandteil
"Korbbestandteil; ,e: (it i = 1)" ist der Korbbestandteimit der Besten Kursentwicklung.

"Korbbestandteil; yest (Mit i = 2,...N)" ist der von allen Korbbestandteilgy (mit j = 1,...(i-
1)) verschiedene Korbbestandteile mit der Bestersétwicklung, also der Korbbestandte
mit der zweitbesten Kursentwicklung usw.

"Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die durchschnittliche Kursentwicklung der Ew
ligen Korbbestandteil@Kursentwicklungpes(b)), die entsprechend ihrer Gewichtung (W,
besy) Dericksichtigt werden.

"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung,ess multipliziert mit der jeweiligen Ge
wichtung pest (Wi pes) @an einem Beobachtungstag der Barriere, die gemgBniber Formel
ermittelt wird:

Ki best (D) 7 K pest(initial) X Wi pest (Ki pest (D) und Kpeg(initial) jeweils wie in C.19 definiert)
"Kursentwicklung des Basiswerts (final} ist die durchschnittliche Kursentwicklung d

jeweiligen Korbbestandteil@&ursentwicklungpes(final)), die entsprechend ihrer Gewichty
best (Wi bes) Deriicksichtigt werden.

"Kursentwicklung; e (final)" ist die Kursentwicklungpes; multipliziert mit der jeweiligen
Gewichtungpest (Wi pesy @m Finalen Beobachtungstag, die gemaf folgendendteermittelt
wird:

Ki pest (final) / K; pegt (initial) X W, pest (K pest (final) und K peg (initial) jeweils wie in C.19
definiert)

[Produkttyp 2:Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt Faltes:

Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, be¢melie Riickzahlung zum Fallig
keitstag von der Kursentwicklung eines Korbs alsi®eart, der aus mehreren Korbbesta
teilen besteht, an einem oder mehreren festgelétdgen abhangt. Es wird jedoch mindé
tens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barrieigreseeingetreten isifn Fall von Bonus
Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetragpich dem Héchstbetrag ist, g
Folgendes:Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezabfitrrs kein Barriereereigni
eingetreten ist und in jedem Fall hdchstens demhisliietrag gezahlt.Jrh Fall von Bonus Caq
Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetragtyldéém Hochstbetrag ist, gilt Folge
des:Es wird der Hochstbetrag gezahlt, sofern kein Bazeieignis eingetreten ist.]

Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspribéimn Durchschnitt der Kursentwicklur
der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend Begvichtung bertcksichtigt werden. D
Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von desserséfuwicklung abhéngig: dem Korbb
standteil mit der besten Kursentwicklung bis zunf3geblichen Beobachtungstag £k, mit i

L

’_
nd-
BS-

It

D

n-

«Q

ie

D
i

=1, wie in C.19 definiert) wird die hdchste Gewiaguzugewiesen, dem Korbbestandteil mit

der zweitbesten Kursentwicklung die zweith6chstaiGltung usw.

Zum Falligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Waly des Rickzahlungsbetrags (q
"Rickzahlungsbetrag).

[Im _Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei de@nBonusbetrag ungleich de
Hdochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, bestirsich der Riickzahlungsbetrag gen
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x KursentwicklurggRiesiswerts (final)

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtriileiner als der Bonusbetrag und ni
gréRer als der Hochstbetrag.

er

m

an

cht

- Wenn _ein Barriereereignis eingetreten ist, bestirsich der Riickzahlungsbetrag nach f
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gender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x KursentwicklurggRisiswerts (final)]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei deden Bonusbetrag gleich dem
Hoéchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, efmbpider Riickzahlungsbetrag dem Hochst-
betrag.

- Wenn _ein Barriereereignis eingetreten ist, bestirsich der Rickzahlungsbetrag nach fpl-
gender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x KursentwicklurggRisiswerts (final).
Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRer eldHbchstbetrag]

ISIN Korbbestandteil;
[ISIN einfugeh

[Korbbestandteil einfligei

[Korbbestandteil einfuge

ISIN Gewichtung pest (Wi best)
[ISIN einfugeh

[Gewichtung pesteinfligerh

[Gewichtung pesteinfligerh

ISIN Bonusbetrag Hochstbetrag Barriere

[ISIN einfugeh [Bonusbetrag einfugén [Hochstbetrag einfligén [Barriere einfigeh

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch die Eotwicklung des Basis
werts an einem Beobachtungstag der Barriere (Kursekitwag des Basiswerts (b)).

"Korbbestandteil; e« ist der folgende Korbbestandteil
"Korbbestandteil; ,e: (it i = 1)" ist der Korbbestandteimit der Besten Kursentwicklung.

"Korbbestandteil; ,es; (Mit i = 2,...N)" ist der von allen Korbbestandteilgg, (mit j = 1,...(i-
1)) verschiedene Korbbestandteile mit der Bestersé&utwicklung, also der Korbbestandtei
mit der zweitbesten Kursentwicklung usw.

"Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die durchschnittliche Kursentwicklung der Ew
ligen Korbbestandteil@Kursentwicklungyes (b)), die entsprechend ihrer Gewichtung (W,
pes) Deriicksichtigt werden.

"Kursentwicklung; pest (0)" ist die Kursentwicklung,ess multipliziert mit der jeweiligen Ge
wichtung pest (Wi pes) @an einem Beobachtungstag der Barriere, die genm@Briber Formel
ermittelt wird:

Ki best (0) 7 Kipest(initial) X Wi pest (Ki pest (0) und Kpeg(initial) jeweils wie in C.19 definiert)
"Kursentwicklung des Basiswerts (final} ist die durchschnittliche Kursentwicklung de

jeweiligen Korbbestandteile(Kursentwickluggy(final)), die entsprechend ihrer Gewichtung
best (Wi pesy Deriicksichtigt werden.

=

"Kursentwicklung; e (final)" ist die Kursentwicklungpes; multipliziert mit der jeweiligen
Gewichtungpest (Wi pesy @am Finalen Beobachtungstag, die gemaf folgendendtermittelt
wird:

K pest (final) / K; pest (initial) X W, pest (K pest (final) und K peg(initial) jeweils wie in C.19
definiert)

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausibungstermin
oder letzter Refe-
renztermin

[Produkttyp 1:Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt Folgeside
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best®etrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [Malgebliche(n) Tag(e) einflgezwischen dem Ersten Tag der Bes
out Periode (einschlief3lich) und dem Finalen Beotwgystag (einschlieBlich).

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WorsBetrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfliigemwischen dem Anfanglichen Be
obachtungstag (einschlie3lich) und dem Letztendeg/Norst-in Periode (einschlief3lich).

—
]

"Letzter Tag der Worst-in Period€' ist: [Letzten Tag der Worst in-Periddeinfiigen]

ISIN [Anféngliche[r] [Beobachtungs- | Finale[r] Be- [Erster Tag der Falligkeitstag
Beobachtungs- |tag[e] der Barrie- | obachtungstag[e]| Best out-Periode]
tag[e]] re]
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[ISIN einfigeh | [Anféngliche(n) | [Beobachtungs-| [Finale(n) Be- | [Ersten Tag der| [Falligkeitstag
Beobachtungs- |tag(e) der Barrierq obachtungstag(e) Best out-Periode| einfugen]
tag(e) einfugeh einfugen einfugen einfugen

]

[Produkttyp 2:Im Fall von BonusCap Rainbow Wertpapieren gilt Foldes:

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [Maflgebliche(n) Tag(e) einflgezwischen dem Ersten Tag der Be
out Periode (einschlief3lich) und dem Finalen Beotwgystag (einschlieBlich).

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WimrBetrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfliigemwischen dem Anfanglichen Be
obachtungstag (einschlie3lich) und dem Letztendeag/Norst-in Periode (einschlief3lich).

"Letzter Tag der Worst-in Period€' ist: [Letzten Tag der Worst in-Periddeinfliigen]

ISIN

[Anfanglichel[r]
Beobachtungs-
tag[e]]

[Beobachtungs-
tag[e] der Barrie-
re]

Finale[r] Be-
obachtungstagle]

[Erster Tag der
Best out-Periode]

Falligkeitstag

[ISIN einfugeh

[Anféangliche(n)
Beobachtungs-

[Beobachtungs-
tag(e) der Barriere

[Finale(n) Be-
obachtungstag(e

[Ersten Tag der
Best out-Periode|

[Falligkeitstag
einfugen]

tag(e) einfiigeh einfugen einfiigen einfiigen

]

C.17

Abwicklungsver-
fahren der Wert-

papiere

Samtliche Zahlungen sind an didgdmen der Hauptzahlstelle einfugdédie "Hauptzahlstel-

le") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligBetrage an das Clearing-System zwe
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbamlzeir Weiterleitung an die Wertpapieri
haber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emith in Hohe der Zahlung von ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-Systent ist [Clearing-System einfligen

cks

=
[

C.18

Beschreibung, wie
die Rickgabe der
derivativen Wert-

papiere erfolgt

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag.

C.19

Ausiibungspreis
oder finaler Refe-

renzpreis des
Basiswerts

[Im_Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Rambow Wertpapieren Wertpg
pieren, bei denen Kinitial) bereits festgelegt wurde gilt Folgendes:

ISIN
[ISIN einfugeh

Korbbestandteil; K (initial)

[Korbbestandtejleinfigern [Ki (initial) einflgen

]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Raipnbow Wertpapieren mit initial
ler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; pest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Anfanglichen Beobach
tungstag.

"K; (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtaits Anfanglichen Beobachtungstag.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Raipnbow Wertpapieren mit initial
ler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfénglichen Beobachtungsts
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestésdtei

"Ki pest (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kdebnaksilsyes:]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Raipbow Wertpapieren mit \WWor
in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestdadtevdhrend der Worst inf

Periode.

"K pest (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestésdigwahrend der Wors
in-Periode]

"K; pest (D)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsan dem entsprechenden Beoba
tungstag der Barriere.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Raipbow Wertpapieren mit finale
Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

11
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"Ki pest (final) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Finalen Beobachtungstag.
"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteite Finalen Beobachtungsthg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Raipbow Wertpapieren mit finale
Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; pest (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstage
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandtsils

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an d&nalen Beobachtungstage
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandieils

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonup Rainbow Wertpapieren mit Best
out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (final)" ist der héchste Referenzpreis des Korbbestandigilwahrend der Best out
Periode.

"K; (final)" ist der héchste Referenzpreis des Korbbestandigitsrend der Best out-Periofe.

=

>

>

C.20 | Artdes Basiswert$ [Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Weigpapqilt Folgendes:
und Angaben "Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandtelerbbestandteiist jeweils der
dazu, wo Informa-| anhand der folgenden Parameter naher beschriebee: |
tionen Uber den
Basiswert erhalt- ISIN Korbbestand- Wahrung Indexsponsor Indexbe- Index-
lich sind teil; des Korbbe- rechnungs- Internetseite
standteils stellg
[ISIN einfu- [Bezeichnung [Basiswéh- [Indexsponsor [Indexberech-| [Indexdnternetseite
gen des Korbbe- rung einfu- einfigen nungsstelle einfigen
standteils gen einfugen
einfugen
Fur weitere Informationen Uber die bisherige odénftige Wertentwicklung der Korbbeg-
standteile und ihrer Volatilitat wird auf der inrdeorstehenden Tabelle genannte Internetseite
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwieken.
[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen Wigigpen gilt Folgendes:
"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilerbbestandteilst jeweils die
anhand der folgenden Parameter ndher beschriebeize A
ISIN Korbbestandtei- Waéhrung des Korbbe- MaRgebliche Internetseite
l; standteils Borsg
[ISIN einflgen] [Bezeichnung deg [Basiswahrungeinfiige [MaRgebliche [Internetseite einfu-
Korbbestandteils Bérse einflgeh gen
einfigen
Fur weitere Informationen Uber die bisherige odénftige Wertentwicklung der Korbbg-
standteile und ihrer Volatilitat wird auf die inrdeorstehenden Tabelle genannte Internetseite
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwieken.
[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenenpaigigren gilt Folgendes:
"Basiswertist ein Korb bestehend aus den Korbbestandtdilerbbestandteilist jeweils der
anhand der folgenden Parameter néher beschriebédrsoRp
ISIN Korbbestandteil; Wéhrung des Referenzmarkt; Internetseite,
Korbbestand-
teils;
[ISIN einfugen] [Bezeichnung deg [Basiswahrung [Referenzmarkt [Internetseite einfligdn
Korbbestandteils einfuger einfugen
einfugern
Fur weitere Informationen Uber die bisherige odénftige Wertentwicklung der Korbbeg-
standteile und ihrer Volatilitat wird auf die inrdeorstehenden Tabelle genannte Internetseite
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwieken.
D. RISIKEN
D.2 Zentrale Angaben| « Emittentenrisiko

zu den zentralen
Risiken, die der

Emittentin eigen
sind

Das Emittentenrisiko besteht in der Méglichkeitsslalie Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschéftstatigkeit und Profitabilitat nicht in deage ist, den Rickzahlungsbetrag aufgrynd
einer Verschlechterung der Bonitéat von Vermdgengamezuriickzuzahlen.

¢ Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaféichAbschwung und Volatilitat der
Finanzmarkte; (ii) Niedrigere Vermogensbewertungédolge ungiinstiger Marktbedingunge
kénnen negative Auswirkungen auf die zukinftigerdgyslage der HVB Group haben; (iii

-~ 3
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die wirtschaftlichen Bedingungen in den geograplaaciérkten, in denen die HVB Grou
aktiv ist, haben derzeit und méglicherweise aucHukunft negative Auswirkungen auf d
operativen, geschaftlichen und finanziellen Ergsebmi der HVB Group; (iv) das nich
traditionelle Bankgeschaft setzt die HVB Group zugten Kreditrisiken aus; (v) die Ertra
ge der HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktafitaund Zins- und Wechselkurse
konnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschenaurdpéischen regulatorischen Umfeld
kdnnen sich nachteilig auf die Geschéftstéatigkeit ldVB Group auswirken; (vii) Kreditaus
falle kbnnten die Prognosen ubersteigen; (viii) l&isi in Bezug auf Markteinfiihrungen; (i
Systemrisiken kénnten sich nachteilig auf die Ga#ietitigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko
Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitatrd¢VB Group beitragen.

D O

]

fo2

¢ Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kénntsich auf die Moglichkeit der HVB Grou
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen béilligkeit nachzukommen; (ii) die Vermg
gens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group wendeiterhin durch nachteilige makrg
o6konomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflus§); die européische Staatsschuldenkr|se
hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- tnilagslage der HVB Group ausgewirkt
und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilignérken; (iv) die HVB Group hat ein
mafgebliches Exposure gegeniiber schwacheren LadeleEurozone; (v) Verwerfungen auf
den Finanzmarkten kdnnten die Liquiditatssituatien HVB Group beeinflussen.

[®)

Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoderHi#8 Group kdnnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risilaussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risikeh
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken iosa@nmenhang mit betrligerischen
Handelsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegém HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhangig.

Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken autemen Marktverdnderungen; (i) Risike
aus strategischer Ausrichtung des GeschaftsmodelsHVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewesdiss; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrodkonomischen Entwicklungen und Risiken dwgich verscharfende regulatorische
Anforderungen; (vi) die Einfihrung von Basel Il kamesentliche Auswirkungen auf d
Eigenkapitalausstattung und —anforderungen der HuBiGhaben; (vii) steuerliche Implika
tionen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Bamkeden Kosten der Finanzkrise; (viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) dagutatorische Umfeld der HVE
Group kann sich andern; die Nichteinhaltung vonulggrischen Anforderungen kann zu
VollstreckungsmaRnahmen fiihren.

Sonstige Risiken

(i) Geschétftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang deém Immobilienportfolio der HVB;
(i) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz #8rB Group.

=)

D

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

* Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darassdeinige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Eregmisn Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert gebunden sind, sich nachteilig aefldteressen der Wertpapierinhaler
auswirken kénnen.

* Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handet iWertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Beauf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergroRerung der Spanmischen Angebots- und Nachfrage-
preisen; (v) Risiken in Bezug auf das WéhrungsrisikdHinblick auf die Wertpapiere; (vi
Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte.

« Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdgliche Bescéinkung der RechtmaRigkeit des Erwerbs;
(i) Risiken aufgrund von FinanzmarktturbulenzeendRestrukturierungsgesetz und sonsti-
gen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen) Risiken bei fehlender eigener unabhan-
giger Prifung durch den Anleger und Beratung degdens; (v) Risiken, die bei einer Finan-
zierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risi&efgrund von Transaktionskosten; (v|i)
Inflationsrisiko; (viii) Risiken aufgrund risikovarmgernder Geschéfte; (ix) Risiken im Zu-
sammenhang mit der Besteuerung.

« Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses eines Korbbettils auf den Marktwert der Wertpapig-
re; (i) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewg des Basiswerts nur zu eingm
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bestimmtem Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (i) Rish durch Auswirkungen von Barrieree

eignissen; (iv) Risiken aufgrund einer Begrenzungpaeentiellen Ertrdge auf einen Héchs

betrag; (v) Risiken aufgrund von mehreren Basiswebtem. eines Korbs von Basiswerte
(vi) Risiko eines Aufschubs oder einer alternatiBsstimmung der Bewertung des Bas

werts; (vii) Risiken im Hinblick auf Anpassungsengigge; (viii) Risiko von Marktstérungen;

(ix) Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir denefyer bei Anlage in ein Basiswertbez
genes Wertpapier; (x) Risiken aufgrund negativeniiaingen von Absicherungsgeschéft
der Emittentin auf die Wertpapiere; (xi) Risikenguid des auRerordentlichen Kiindigun
rechts der Emittentin.

« Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert eidesbbestandteils und Risiko aufgrur
einer kurzen Historie; (ii) kein Eigentumsrecht dan Bestandteilen eines Korbbestandte
(i) Risiken in Verbindung mit KorbbestandteileriedRechtsordnungen in Schwellenlandg
unterliegen.

[-Risiken in Verbindung mit Aktien als BestandteilestBasiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktigfii) Anleger haben keine Aktionérsrec
te; (iii) Risiken im Zusammenhang mit ADRs/RDRs.]

[-Risiken in Verbindung mit Indizes als Bestandteis Basiswerts
(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in diedexbestandteile; (i) Kein Einfluss de

Emittentin auf den Index; (iii) Risiken aufgrund vepeziellen Interessenkonflikten bei Indi

zes als Bestandteil des Basiswerts; (iv) Risiken inuBeauf Strategieindizes als Bestand
des Basiswerts; (v) Risiken in Bezug auf PreisindizlssBestandteil des Basiswerts; (
Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Bestandte# Basiswerts; (vii) Risiken in
Hinblick auf Short Indizes als Bestandteil des Basi$sy (viii) Risiken im Hinblick auf
Leverage-Indizes als Bestandteil des Basiswerts;Rigiken in Bezug auf Distributing Indi
zes als Bestandteil des Basiswerts; (x) Risiken in @emif Excess Return Indizes als B
standteil des Basiswerts; (xi) Risiken bei landem.baranchenbezogenen Indizes; (xii) |
Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteliguuswirkungen der Gebihren auf d
Indexstand; (xiv) Risiken aufgrund einer nicht fauiend aktualisierten Verdéffentlichung d
Indexzusammensetzuig.

[-Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Bestandtdie Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten AnlageRohstoffe; (ii) GroRere Risiken als b
anderen Anlageklassen; (iii) Risiken aufgrund kuesfitussender Faktoren; (iv) Risike
aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzam&hin verschiedenen Marktgfnleger
kénnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise véieren.
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E.2b

Griinde fir das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der Erldse,
sofern diese nicht
in der Gewinner-
zielung und/oder
Absicherung
bestimmter Risi-
ken bestehen

Die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapiaverden von der Emittentin fir ihr|
allgemeinen Geschéftstatigkeiten verwendet.

[

E.3

Beschreibung der
Angebotsbedin-
gungen

[Tag des ersten 6ffentlichen AngebofEag) des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen
[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschlandi]und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit igli¢inste tGbertragbare Einheit einfudegn

[Die kleinste handelbare Einheit igtlginste handelbare Einheit einfliddn

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][ynd/oder] [Privatkunden] [und/ode
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privégfrzierung] [eines offentlichen Angebot
[durch Finanzintermediare]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten o6ffentlichen Angebots wedlerin den Endgultigen Bedingunge
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anfratiaufend zum Kauf angeboten. D

—

N
e

Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kaimdear Emittentin jederzeit reduzie

Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines riotigin Sekundarmarkts u.

rt

oder erhoht werden und lasst keine Rickschliissdamu¥/olumen der tatsachlich begeberen

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils akierel von der Emittentin gestellten
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Verkaufspreis (Briefkurs).

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentingexit ohne Angabe von Grinden
beendet werdeh.

[Es findet kein &ffentliches Angebot statt. Die \fg@piere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen werden.]

[Eine Notierung wird mit Wirkung zumMoraussichtlichen Tag einflugean den folgenden
Markten beantragtMafRgebliche(n) Markt/Markte einfuggn

[Die Wertpapiere werden [zun&chst] im Rahmen einéchbeingsfrist angeboten [,danach
freibleibend abverkauft]. ZeichnungsfrislArffangsdatum der Zeichnungsfrist einfligbis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfliyéh4:00h Ortszeit Minchen). Die Emittentin behglt
sich eine Verlangerung oder Verkiirzung der Zeickystrist oder eine Abstandnahme von der
Emission wahrend der Zeichnungsfrist yor.

E.4

Fir die Emissi-
on/das Angebot
wesentliche Inte-
ressen, einschliefd
lich Interessen-
konflik-ten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergebelften konnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergeselldelmatein. Dartber hinaus haben digse
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften litidgrweise Investment-Banking
und/oder (Privatkunden-)Geschéafte mit der Emittemtad ihren Tochtergesellschaften geta-
tigt und werden solche Geschéafte eventuell in déwunft tatigen und Dienstleistungen fi
die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften immmalen Geschéftsbetrieb erbringen.

=

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt]

werden

[Vertriebsprovision: Einzelheiten einfliiggh
[Sonstige ProvisionenEjnzelheiten einfiiggh

[Nicht anwendbar. Geblihren werden dem Anleger ddiehEmittentin oder den Anbietgr
nicht in Rechnung gestellt.
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihe,inl Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die Emittentin”) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (Basisprospek) begebenen
Wertpapiere (die Wertpapieré) fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieverbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich $hadiber hinaus kdnnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich eraghRisiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollsgzh bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kénnen und sie eineallstandigen Verlusthrer Anlage erleiden kdénnen.

Die jeweiligen endgultigen Bedingungen der Wertpapidie 'Endgultigen Bedingungel) ersetzen
nicht die in jedem Fall unerlassliche Beratung fiatentielle Anleger durch ihre Hausbank. Potentiel-
le Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einatséheidung zum Kauf von Wertpapieren sorgféltig
prufen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen bletn, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular daiCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformulal), das durch Verweis in diesen Basisprospekt eogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basspekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fir sehr verstenleger geeignet, die sich der Natur dieser Wert-
papiere und des Umfangs des damit verbundenenoRibiwusst sind und Uber ausreichende Kennt-
nisse, Erfahrungen und Zugang zu professionelleatBen (einschlieflich ihrer Finanz-, Rechnungs-
legungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, ienRisiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener inadfieller Sicht einschétzen zu kénnen. Dartber
hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst,sdhiss die nachstehend beschriebenen Risiken ein-
zeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreténrien und sich damit in ihren Auswirkungen még-
licherweise wechselseitig verstarken. Die Anordndeg nachfolgend beschriebenen Risiken l&asst
keinen Ruckschluss darauf zu, mit welcher Wahrstibkekeit sich ein Risiko realisiert oder den Ein-
fluss, den ein solcher Risikofaktor flir den We# \déertpapiers hat.

"Wertpapierinhabe't bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im KapitdRisikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthaltrimtionen zu Risiken, die die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Erflllung ihrer Verbindlichkeiten ausndé/ertpapieren beeintrachtigen kdnnen

B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkaflikte

1. Allgemeine potentielle Interessenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittemtines Finanzinstituts oder eines Finanzinter-
medidrs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbhgen abgeschlossen hat (di€eftriebs-
partner") (wie unten definiert unter " Potentielle Inteseakonflikte in Bezug auf andere Funktionen
der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstglgivie eines ihrer verbundenen Unternehmen so-
wie die nachfolgend genannten Transaktionen korsieim negativ auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlefktrige auswirken, was den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf desgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittefésigelegten Preis, dem\lsgabepreis, ver-
kauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Pildishgsmodellen der Emittentin und kann héher als
der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepkaisn zusatzlich zu Ausgabeaufschlagen, Ver-
waltungsentgelten und anderen Entgelten ein weitAtggeld enthalten sein, das fur die Wertpapie-
rinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aalfghdngt von mehreren Faktoren ab, insbesondere
vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Séviarktgegebenheiten und Marktaussichten zum
Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgétd auf den urspriinglichen mathematischen
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Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann flg feohission von Wertpapieren anders ausfallen
sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhabéndgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf MaNaker-Aktivitaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Urdbmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fur die Wertpapiere als Market Maker aufinetélarket Making " bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontilcieGeld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist\tiepapiere in einem gewissen Volumen zu han-
deln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondauech die Emittentin sowie eines ihrer verbunde-
nen Unternehmen, kann die Liquiditat und/oder dertVder Wertpapiere erheblich beeinflusst wer-
den. Die vom Market Maker gestellten Kurse werdemmalerweise nicht den Kursen entsprechen,
die sich ohne ein solches Market Making und in mitiguiden Markt gebildet hatten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Velspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu eineeisPzeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapl@ann bis zur Falligkeit eine regelmalig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebihr zu entrichéém ®ie Hohe der Gebihr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt undrkaich andern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisgidsgufgefiihrt sind, einzuhalten. Vertriebspartner
agieren unabhéngig und nicht als Vertreter der tentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platziesanghd/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen \éfgpartner. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kamm Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewéabrerZzahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem Velugier Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andewektionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einegitverbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tatig wertferiner solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen tdatemen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlen-
de Betrage berechnen, Anpassungen oder anderedtesien, u. a. durch Austbung billigen Ermes-
sens (8 315 Birgerliches Gesetzbu®GB") gemald den Endgiltigen Bedingungen, vornehmes. Di
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Fesfiegukbnnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahleBegmige beeinflussen und damit zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebdpar sowie ihren verbundenen Unternehmen
einerseits und den Wertpapierinhabern anderer§#iten, da, selbst wenn die Handlung nach billi-
gem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungeras8npgen und Festlegungen nachteilig far
einen Wertpapierinhaber sein kénnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auBasiswertbezogene Wertpapiere

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Tratisaen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehménnken von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wergrapi, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die Liquiditat oder den Wert der Korbbestandteile
(wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswéerefiniert) und der Wertpapiere beeinflussen
und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegf@mrskonnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf diesSion weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehm@nnien Wertpapiere in Bezug auf einen Basis-
wert oder einzelne Bestandteile ausgeben, auf igelbeseits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben
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haben. Eine Einfihrung dieser neuen konkurriereittedukte kann den Wert der Wertpapiere beein-
trachtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Infationen in Bezug auf die Korbbestandteile des Ba-
siswerts

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einagihverbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeiten oder Uber die Laufzeit Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugangliche) Informationen tber die Korbbestandteder deren Bestandteile besitzen oder erhalten.
Die Emission von Wertpapieren, die sich auf solater Korbbestandteil oder dessen Bestandteile
beziehen, begrindet keine Verpflichtung derartigformationen (ob vertraulich oder nicht) den
Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf gellitiée Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertriebspartner oder mit demittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Kothhdgeile oder ihrer Bestandteile, ihren ver-
bundenen Unternehmen oder Garanten in geschéaftiBbeehung stehen und jede Art von Bank-,
Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéftdretseiben, als existierten die im Rahmen des
Basisprospekts begebenen Wertpapiere nicht. Eilthesgeschéftliche Beziehung kann nachteilige
Auswirkungen auf einen Korbbestandteil und demeatdpend auf die Wertpapiere haben und kann
sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapietdier auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andrenaktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehm@nnken auch als Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines KorbbestandteilsdedeEmittenten eines Korbbestandteils fungieren.
Die vorgenannten Funktionen kdnnen die auszuzabteBetrage beeinflussen und damit zu Interes-
senkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihregrbundenen Unternehmen einerseits und den
Wertpapierinhabern andererseits fihren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel Vidértpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begeWésrtpapiere, die moglicherweise nicht im
grollen Rahmen vertrieben werden und fir deren Hadateer moglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entsteherdwi

Obwohl Antrage auf Zulassung der Wertpapiere zugulierten Markt einer Bérse oder zur Zulas-
sung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Elsop@&n Wirtschaftsraums gestellt werden konn-
ten, gibt es keine Gewahr dafir, dass diesen Aetratpttgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche
von Wertpapieren zugelassen wird oder dass eimealtfarkt fir den Handel entsteht. Folglich gibt
es auch keine Gewahr hinsichtlich der Entstehureg a@juiditat eines Handelsmarktes fiir eine be-
stimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emitiemoch ein Vertriebspartner kann daher ge-
wabhrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lsgja wird, seine Wertpapiere vor Falligkeit zu
veraufRern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Vépigyborse gehandelt werden, sind Preisinformati-
onen zu den Wertpapieren mdglicherweise schweggrmlich, was sich auf die Liquiditat sowie die
Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jederais im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jethietzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papiere kbnnen von der Emittentin gehalten, weitdsauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker akgnn der Sekundarmarkt erheblich eingeschréankt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann deru@dirmarkt noch weiter eingeschrankt sein. Je
eingeschrankter der Sekundarmarkt, desto schwiekiglen es fir die Wertpapierinhaber sein, den
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Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu reigisn. Daher besteht das Risiko, dass Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere bis zur Falligkeit bzva biur Kiindigung halten missen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Angeblhitmen entspricht dem maximalen Volu-

men der angebotenen Wertpapiere, das erhdoht wéeden Dieser Betrag lasst keine Ruckschllsse
auf das Volumen der tatsachlich begebenen Wertmmpied daher auf die Liquiditat eines moglichen

Sekundéarmarkts mit den zuvor beschriebenen Rigiken

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiaried von der Kreditwirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflugs z. B. den geltenden Zinssatzen und Renditen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgeran wirtschaftlichen Bedingungen oder gege-
benenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. WedieWertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung
gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem MarktderiWertpapiere fihren, der wesentlich unter
ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Vipitipe verkaufen kann, kann unter Umstanden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Entittelibernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkawdigman innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der WertpapierinhabierWertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgedi® liegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die VergrolRerung der Spanischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationeicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tatigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, go@hschafte abzuschlieRen, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die vanEgeittentin gestellt werden, voribergehend
vergroRern, um das wirtschaftliche Risiko der Eenitin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischenkieitnehmern auf3erborslich in Form von soge-
nannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen,&@udies daher nur zu einem Preis tun, der erheb-
lich niedriger als der tatsachliche Wert der Weptpee zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinkdiakdie Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wahrungthaals die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansassig ist oder in der er Gelderimeamen mochte. Wechselkurse zwischen Wah-
rungen (die Wechselkurse) werden von den Faktoren Angebot und Nachfragieminternationalen
Wahrungsmarkten bestimmt, die wiederum von makro6kischen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungexinblasst werden (einschlie3lich der Auferle-
gung von Wahrungskontrollen und -beschrankungerjchdelkursschwankungen kénnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere habenauneinem Verlust fihrerHinzu kénnen ande-

re Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind,zv8e psychologische Faktoren (wie Vertrauenskri-
sen in die politische Fuhrung eines Landes), abenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wahrung nehmen kénnen. Alsdtefem fir Wechselkurse kénnen unterschied-
liche Quellen herangezogen werden. Sollte es lreKdesfeststellung dieser Quellen zu Unregelma-
Rigkeiten oder Manipulationen kommen, kann diegladibhe nachteilige Auswirkungen fur die Wert-
papiere haben.
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Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte

Es konnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht inLdge sind, Geschafte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschliel3en. lhre Fadiigklies zu tun, hangt u.a. von den Marktbedin-
gungen ab. In einigen Fallen konnen Anleger solGleschafte nur zu einem fir sie ungunstigen
Marktpreis abschliel3en, so dass ein erheblichdu$tegntsteht.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgesinen

Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf dielitiséirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte

gegenlber einer anderen Person. Wertpapierinhaieidem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistsiegaufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,

teilweise oder insgesamt versaumt. Je schlechéeKaditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist

das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen diessgk®idurch den Einlagensicherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken, die Entschadigangh&ing deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Einrichtungen besteht fur die Wertpagprecht.

Mdgliche Beschrankung der Rechtmafigkeit des Emsverb

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner soiire verbundenen Unternehmen tbernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegenélrem potentiellen Anleger fur die Recht-
mafigkeit des Erwerbs der Wertpapiere tbernommedewnach dem Grindungsrecht noch nach
dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) woth aicht daflr, dass ein potentieller Anleger die
fur ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder bdiaren VVerfahren einhalt.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dermtrRieturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkténnkn sich auf die Inflation, Zinssatze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleged damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkd) zZinweitreichenden hoheitlichen Eingriffen fih-
ren. Es ist generell nicht mdglich, die struktuerlund/oder regulatorischen Veranderungen vorherzu-
sehen, die sich aus aktuellen und kinftigen Maditigringen ergeben kénnen, oder ob diese Veréan-
derungen erhebliche nachteilige Auswirkungen agfilertpapiere und gegebenenfalls ihre Basiswer-
te haben konnen. Der deutsche Gesetzgeber hahjedwdeil seiner Reaktion auf die 2007 einset-
zende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturiergegetz (Gesetz zur Restrukturierung und geord-
neten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtmeines Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitu-
te und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist deieakechtlichen Organhaftung, daRe'strukturie-
rungsgeset?) umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut diggt die Emittentin dem Restrukturie-
rungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein speziRkstrukturierungsprogramm fir deutsche Kre-
ditinstitute eingefuhrt wurde. Dieses Programm wsifa(i) das Sanierungsverfahren gemaf 88 2 ff.
Kreditinstitute-Reorganisationsgesétias ‘KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren gemaf
8§ 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsamandg gemaR 8§ 48a ff. Kreditwesengegets
"KWG").

Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nichiénRéchte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen

aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsweria aufgestellten Reorganisationsplans Malf3-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Recht&ldaibiger des Kreditinstituts auswirken kdénnen,

einschliellich einer Herabsetzung bestehender Ainbproder einer Zahlungsaussetzung. Die im Re-
organisationsplan vorgesehenen Malinahmen stehendearh Vorbehalt eines Mehrheitsbeschlusses
der Glaubiger und Aktionare des betreffenden Knestituts. Des Weiteren sind im KredReorgG de-

taillierte Regelungen fir das Abstimmungsverfahued die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und

inwieweit Gegenstimmen aul3er Acht gelassen werdemdn. MaRhahmen nach dem KredReorgG
werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstitutsl nach Genehmigung durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (dBdFin") eingeleitet.
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Ist der Fortbestand des betreffenden KreditinstitutGefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitat des Finanzsystems gefahrdet istté®ygefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-

anordnung treffen, nach deren MalRgabe das Kretiitinseinen Geschéftsbetrieb oder seine Vermo-

genswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogéméltberbriickungsbank tibertragen muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durah Rleorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintrachtigtewelm Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung kann der Primarschuldner der Weeggagurch einen anderen Schuldner (der eine
grundséatzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kingdrdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ kdnnen die Anspriche despriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermégens, Geschaftstatigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit
nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnilingreinstimmen konnte.

Zusatzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Z@eisetz zur Umsetzung eines Mal3hahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschietdest,am 1. Marz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen kKstitiit u.a. aufsichtsrechtliche MalRnahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung ebekreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den Kapi-
tal- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufeaghkommen kann. Selbst wenn diese aufsichts-
rechtlichen MaRnahmen die Rechte der Wertpapidomhaicht direkt beeintrachtigen sollten, kann
die Tatsache, dass die BaFin solche MaRRhahmen @giegierinem Kreditinstitut anwendet, negative
Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapiayder auf die Fahigkeit des Instituts, sich zu refi-
nanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhéangiger Prifdungh den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner aigenabhéngigen Prifung und der von ihm unter
den gegebenen Umsténden fir notwendig erachtetéasgronellen Beratung feststellen, ob der Er-
werb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finellen Bedurfnissen, Zielen und Umsténden
(oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch dxtwidenen des Begunstigten) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und B&sdtungen in vollem Umfang tbereinstimmt
(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere aufe@iBechnung oder treuhénderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuhandérisrwirbt, fir den Begtinstigten) passende Investi-
tion unter Berucksichtigung der erheblichen Risikanstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder
ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht dsi&kdreiner ungiinstigen oder ungeeigneten Anlage
durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapiefk entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschlielén Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten

geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er wosacherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle einesug&sinoch leisten kann. Er sollte nicht auf Gewin-

ne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiemrauen, welche ihn zur Rickzahlung des Kredit-
betrages und der Zinsen bei Falligkeit befahigerdeni. Ertragserwartungen muissen in so einem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiiEdeerb der Wertpapiere und die Kosten fir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebihren) mbissericksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zlisitzum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapie-
re verschiedene zusatzliche Nebenkosten an (eieBtibh Transaktions- und Verkaufsgebihren).
Diese Nebenkosten kénnen jegliche Ertrage aus dertp@pieren erheblich reduzieren oder sogar
aufzehren. In der Regel berechnen KreditinstitutesiBionen, die in Abhangigkeit vom Wert der Or-

der entweder als feste Mindestprovisionen odeaatsilige Provisionen, erhoben werden. Soweit in
die Ausfuhrung einer Order weitere (in- oder audigche) Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. in-
landische Makler oder Broker an auslandischen Markinissen Wertpapierinhaber berticksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebuhren, Progisiond sonstige Gebihren (fremde Kosten)
belastet werden.
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Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusanmduegenden Kosten (direkte Kosten) missen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B. @gpbihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiererigdmtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem VerkaulMdertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kunftigearringerung des Geldwerts. Die reale Renditereine
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher thélationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate deminalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken aufgrund risikoverringernder Geschéfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapierdladgcherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsdilezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsébbicKorrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wirgssdsie sich den Wertpapieren gegenlaufig entwi-
ckelt, tatsachlich in Korrelation zu den Wertpapireentwickelt und dass deswegen die Absicherung
fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kénnen fir disiéherung eines Basiswertes oder eines Portfo-
lios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nielgignet sein. Darliber hinaus kann es unmdglich sein
die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, dekdden Kurs des Basiswertes oder des Portfolios,
dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertraudass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschafte abgeschlossen werden kdnnen, durch ldieanée Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden kénnen; tatséachlich hangt diesdemMarktverhaltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnlahesdseschéafte nur zu einem ungunstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Wergpaghaber ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkaufern der Wertpapmollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebuhren und Abgaben nach MaftmbGesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem shalgen werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein kdnnen. In einigen Staaten kdnnen fur innveafinanzinstrumente wie die Wertpapiere keine

amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Right der Steuerbehérden bzw. Gerichtsurteile

vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, hiabf die in diesem Dokument enthaltene Zusam-
menfassung steuerlicher Vorschriften zu vertragsendern den Rat ihrer eigenen Steuerberater hin-
sichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwevierkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere ein-

zuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in dagel. diese besondere Situation des potentiellen
Anlegers richtig einzuschéatzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundemtpdipeere konnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

GemalR dem US-amerikanischbrternal Revenue Codeon 1986 werden "dividendenaquivalente"
Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerdatbVereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern dielser Steuersatz nicht durch ein geltendes Steu-
erabkommen mit den Vereinigten Staaten ermaRigudli®nsteuer auf dividendenéquivalente Zah-
lungen"). Eine Dividendenaquivalenté' Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eirfestgeleg-

ten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetragpécified notional principal contragtdie (direkt oder
indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Qerelhnerhalb der Vereinigten Staaten abhéngt oder
unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, unce{iig andere von der US-Steuerbehéidee(nal
Revenue ServicélRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einater Ziffer (i) beschrie-
benen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. MarzZ2@&hort zu einer "dividendenaquivalenten”
Zahlung auch eine Zahlung, die aufgrund eines ¥gstmit einem Nennbetrag geleistet werden, so-
weit sie nicht anderweitig von der IRS befreit wemd Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zins-
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satz in einem festen Korb von Wertpapieren odegreindex, wird dieser feste Korb oder Index als

ein einziges Wertpapier behandelt. Beziehen siehVdértpapiere auf einen Zinssatz in einem Korb

von Wertpapieren oder einen Index, der die ZahkorgDividenden aus Quellen innerhalb der Verei-

nigten Staaten vorsehen kann, ist ohne LeitlinienIBS unklar, ob die IRS feststellen wirde, dass
Zahlungen unter den indexgebundenen und aktiengelmem Wertpapieren im Wesentlichen mit

einer Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRStf dass eine Zahlung im Wesentlichen mit einer
Dividende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellener unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch
ein geltendes Steuerabkommen ermaRigt wird.

Misste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiee aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder aitbehverden, waren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemal digiiigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs eolehen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quahlers gemald dem Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Gber die Zalgen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kdnnen gemaR d8ectionsl471 bis 1474 ded.S. Internal Revenue Coden 1986 (allge-
mein als FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuerbisrzu 30% auf alle oder einen
Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichteinsadie nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Weigga am Tag, der 6 Monate auf den Tag folgt, an
dem die endgultigen Treasury-Vorschriften der \fegten Staaten von Amerik&(S. Treasury regu-
lations), die den Begriff "Durchlaufzahlungenpdssthrough paymentdefinieren, im Bundesregister
der Vereinigten Staaten von Amerikd.§. Federal Registgwverotffentlicht werden (derStichtag”)
wesentlich modifiziert werden oder weitere Wertgapinach dem Stichtag verkauft werden, die nicht
im Zusammenhang mit einem "qualifizierten Wiedefferingsverfahren" qualified reopeniny fur

U.S. Einkommensteuerzweckd.§. federal income tax purpojdsegeben werden. Wesentliche As-
pekte der Anwendbarkeit von FATCA sind derzeit nadflar. Die Anwendung von FATCA betref-
fend Zahlungen auf die Schuldverschreibungen kameruanderem durch zwischenstaatliche Ab-
kommen zwischen den USA und dem Heimatstaat dett&mtin oder anderer bei Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen involvierte Finanzinstitueeibflusst sein. Sollte im Zusammenhang mit der
FATCA-Quellensteuer aufgrund der Nichteinhaltung WATCA ein Betrag von Zins-, Kapital- oder
anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungeezaiggn oder einbehalten werden missen, waren
weder die Emittentin, noch eine Zahistelle odeee&indere Person gemal den Bedingungen verpflich-
tet, aufgrund des Abzugs oder Einbehalts einehsalSteuer zusatzliche Betrage an den Anleger zu
bezahlen, so dass dieser einen erheblich geringge&ag erhalten wirde, als ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpeugi

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei de@ensen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (dBasiswertbezogenen Wertpapiers, erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren kstitéon in herkdmmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezeg Wertpapiers hangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusatzlich zu den Risiken, dieZusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, das Risiko, das im Zusammenhang mit dem Basgiswd seinen Bestandteilen besteht.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eiffegalverlusts des investierten Kapitalserheblich ho-

her sein als bei einer direkten Investition in Bestandteile des betreffenden Basiswerts. DieseWah
scheinlichkeit hangt davon ab, wie die aufgrund\ertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Ent-
wicklung des betreffenden Basiswerts gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risikeass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einegr-
heblichen Teil des eingesetzten Kapitals verliertUm etwaige Verluste tragen zu kénnen, sollte das
eingesetzte Kapital flir den Erwerb der Wertpapiefeer aus Uberschissigen Eigenmitteln stammen.
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Risiken aufgrund des Einflusses des BasiswertdeauMarktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dariiber bewusist, skass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéangig von der Volatilitat der jevgah Bestandteile des Basiswerts.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem duiérdnderungen des Kurses der Bestandteile des
Basiswerts beeinflusst, auf den die Wertpapieredpez sind. Der Kurs der Bestandteile des Basis-

werts kann von verschiedenen zueinander in Weokwelungen stehenden Faktoren abhangen, ein-
schlieRlich wirtschaftlicher, finanzieller und pgacher Ereignisse und deren Auswirkungen auf die

Kapitalmarkte im Allgemeinen sowie auf die jewedigBdrsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen,

wie sich der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeifindert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwehlMarktwert der Wertpapiere an den Kurs der
Bestandteile des Basiswerts gebunden ist und wegatn jeweiligen Basiswert und dessen Bestand-
teile beeinflusst werden kann, sich nicht jede Yideiung in gleichem Maf3e auswirkt und sich dis-
proportionale Anderungen ergeben kénnen. Der WarMdertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs
des jeweiligen Basiswerts zugleich steigen kansbésondere bei Basiswerten und Bestandteilen, die
eine hohe Volatilitat aufweisen, kann dies dazudiihdass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlen-
den Betrage erheblich niedriger ausfallen, als dexswWert des Basiswerts vor dem Beobachtungstag
moglicherweise erwarten liel3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertaad@edsiswerts nur zu einem bestimmtem Termin
oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betré@gmén unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an dem in den Endgultigen Bedingubgstimmten Beobachtungstag berechnet wer-
den und die Entwicklung des Basiswerts vor dies@obBchtungstag auf3er Acht lassen. Selbst wenn
der Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zeneiBeobachtungstag positiv entwickelt hat und
der Wert des Basiswerts nur an diesem Beobachamgstallen ist, basiert die Berechnung der unter
den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge nur auderndes Basiswerts am jeweiligen Beobach-
tungstag. Insbesondere bei Basiswerten, die eihe Rolatilitat aufweisen, kann dies dazu fuhren,
dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlendera@eterheblich niedriger ausfallen, als der Wert
des Basiswerts vor dem Beobachtungstag erwartBn Uenfasst der Basiswert mehr als einen Be-
standteil, kann die positive Entwicklung eines oderhrerer Bestandteile durch eine negative Ent-
wicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehamden.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt,dtafavon ab, ob in den Endgultigen Bedingungen eine
stichtagsbezogene oder kontinuierliche Barriereabbtung vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts
des Barriereereignisses nimmt mit zunehmender DdegrZeitraums und mit zunehmender Anzahl
der Stichtage, in dem das Barriereereignis eimtr&smn, zu. Je mehr sich ein Wertpapier seinem
Laufzeitende nahert, desto groRer kann der VebeisEintritt eines Barriereereignisses fir den Anle
ger sein. Der Eintritt eines Barriereereignissemkauch erheblichen Einfluss auf den Preis des-Wert
papiers und dessen Volatilitdt haben. Sehen digiitgen Bedingungen bei Eintritt eines Barriereer-
eignisses eine Begrenzung der Rickzahlung auf éfdehstbetrag vor, kann der Wertpapierinhaber
nur bis zu einem solchen Hdochstbetrag an einerdfnotung des Basiswerts bzw. der Bestandteile
des Basiswerts partizipieren.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentielerage auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die umaddenden Betrdge auf den in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag begrenzk@eiren. Folglich sind in diesem Fall die po-

tentiellen Ertrage aus den Wertpapieren im Gegermaeiner direkten Investition in die Bestandteile
des Basiswerts auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken aufgrund von mehreren Basiswerten bzwséioebs von Basiswerten

Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Belstdlen besteht. Die Riickzahlung und der Wert
der Schuldverschreibung hangt von der Wertentwitkldes Korbs, also aller Basiswerte gemeinsam,
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ab. Es besteht somit das Risiko, dass die negativeentwicklung eines oder eines Teils der Korbbe-
standteile eine gegebenenfalls positive Kursentwitk anderer Korbbestandteile aufhebt, mit negati-
ven Folgen fiir die Riickzahlung oder den Wert déulverschreibung.

Eine mogliche Risikodiversifikation durch die Kodsttandteile ist insbesondere dann vermindert oder
gar nicht vorhanden, wenn die KorbbestandteileiéhalEigenschaften aufweisen, also z.B. regional
oder wirtschaftspolitisch miteinander verbunderdsider derselben Branche angehéren (z.B. Techno-
logieindizes; Aktien von Autoherstellern).

Die Bestandteile des Korbs kdnnen gleichgewichtét sder gegebenenfalls entsprechend dem Ge-
wichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werdeim Begatives Ereignis bzw. eine negative Ent-
wicklung in Bezug auf einen Korbbestandteil odeeai Teil der Korbbestandteile kann sich aufgrund
der Gewichtung der Korbbestandteile erheblich éeksih und damit auch die negativen Auswirkun-
gen auf den Wert der Schuldverschreibung bzw. diekBahlung. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Wertpapierinhaber auch dann erheblichHaste erleiden, wenn eine negative Entwicklung
nur in Bezug auf einen Korbbestandteil eingetréten

Risiko eines Aufschubs oder einer alternativeniBestingen der Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umsténden, die in den Endgultigedingungen dargelegt sind, verfiigt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle Giber weitreichdfiteessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub oder (ii) alternative Bestimmungen fir jeweile Bewertung des Basiswerts festzulegen, ein-
schlie3lich einer Ermittlung des Werts des Basitsyeter bzw. die jeweils nachteilige Auswirkungen
auf den Wert der Wertpapiere haben kdnnen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungemannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endgtltigen Bedingungengidegt berechtigt, Anpassungen nach Mafigabe
der Endgiiltigen Bedingungen und ihrem billigen Essan vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-

gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation d&ertpapierinhaber mdglichst unverandert zu be-

lassen, kann nicht garantiert werden, dass eirgpmthende Anpassung nur minimale negative wirt-

schaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kamch eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukiinftige Wertentwiclduder Wertpapiere auswirken.

Risiko von Marktstérungen

Wenn die Endgiltigen Bedingungen Bestimmungen wefasdie sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle fdststaks zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sichctyeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
durch alternative Bestimmungen fur die Bewerturegsdi Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der @tankergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fur den AnldgerAnlage in ein Basiswertbezogenes Wertpa-
pier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fiir bestiendbleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann amtierem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlidgth@men die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeiligipen verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds), ebenso kann beispielsweise derrBrumed das Halten von Wertpapieren aufgrund
zivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgkssen sein oder flr ungeeignet befunden wer-
den (z.B. bei notwendiger Mindelsicherheit). Jéiufer der Wertpapiere muss seine regulatorische
oder rechtliche Situation in Verbindung mit eineatgmtiellen Kauf von Wertpapieren selbst tberpri-
fen. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsichtidexlei Verpflichtung oder Haftung gegeniber
einem solchen Kaufer.
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Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absigihgsgeschaften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamtdiisEaus dem Verkauf der Wertpapiere fir Absi-
cherungsgeschafte hinsichtlich des Risikos der tEntinh im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittestiwie ihre verbundenen Unternehmen Geschéf-
te abschliel3en, die den Verpflichtungen der Entitieaus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschafte vor dem oder am Ausagluker Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschéfte kbnnen aber auch nach Begebung der Wentpaabgeschlossen werden. An oder vor ei-
nem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie Vierbundenen Unternehmen die fur die Auflo-
sung abgeschlossener Absicherungsgeschafte etiohéer Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Eimess den Wertpapieren zugrunde liegenden Ba-
siswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wirig. Eingehung oder Auflésung dieser Absiche-
rungsgeschafte kann negative Auswirkungen auf darktMert der Wertpapiere und/oder die auf-
grund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge haben.

Risiken aufgrund des auRRerordentliches Kiindiguraigseder Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bairki eines in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersa&bag steht nicht zur Verfuigung, eine Rechtsande-
rung liegt vor) aul3erordentlich zum Marktwert deeMpapiere zu kindigen. Ist der Marktwert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der auRerordentlichendigumg niedriger als der Kaufpreis der Wertpa-
piere, wird der jeweilige Wertpapierinhal®nen teilweisen oder vollstandigen Verlust seinein-
lage erleiden

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte

Die Wertpapiere kdnnen sich auf Aktien, Indizes Ruhstoffe (jeweils Korbbestandteil" oder ein
"Bestandteil desBasiswerts) beziehen. Diese Bestandteile des Basiswertsmaihtbesonderen Risi-
ken verbunden. Eine vollstandige oder teilweisewiiddichung der nachstehenden Risiken kann
nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des verwes@asiswerts und seiner Bestandteile und da-
mit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder llierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen
haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert desBads und Risiko aufgrund einer kurzen Histo-
rie

Der Wert eines Basiswerts und seiner Bestandtait@ km Zeitablauf Schwankungen unterliegen und
dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie. x@kswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation,
steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollteradigen, dass eine Anlage in basiswertgebundene
Wertpapiere ahnlichen Risiken unterliegen kann, aiiee Direktanlage in die entsprechenden Be-
standteile des Basiswerts.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Weriekiung eines Basiswerts bzw. seiner Bestand-
teile in der Vergangenheit keine Anhaltspunktediine zukiinftige Entwicklung darstellt und, dass ein
Bestandteil des Basiswerts moglicherweise erst lkeimee Geschéftstatigkeit aufweist bzw. erst seit
kurzem besteht und langerfristig mdglicherweise dien erzielt, die hinter den urspriinglichen Er-
wartungen zuriickbleiben.

Kein Eigentumsrecht an den Bestandteilen des Bagisw

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dasgeadieiligen Bestandteile des Basiswerts von der
Emittentin nicht zugunsten der Anleger in diese tpégriere gehalten wird und dass Wertpapierinha-
ber keine Eigentumsrechte (einschlieB3lich, ohnedghkdhierauf beschrankt zu sein, Stimmrechte,
Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Augsahgen oder sonstige Rechte) an den Bestand-
teilen des Basiswerts erwerben, auf den sich désetpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch
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eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgemedeiVeise verpflichtet, einen Bestandteil des Ba-
siswerts zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Recldisongen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert und seine Bestandteile konnen deht®Remlnung eines Schwellenlandes unterliegen.
Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf eisetchen Basiswert und seine Bestandteile beziehen,
sind mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z:8sante politische Umstlirze) und wirtschaftlichen
(z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden albvi&llenlander bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtsahafer Schwelle von der eines mafiig ent-
wickelten Landes zur der eines Industrielanded.steh

In Schwellenlandern kdnnen Enteignungen, Bestegeryndie einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitédt oderlalipatische Vorfélle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Basiswert oder se@rstandteile knnen weniger offentlich zugangli-
che Informationen verfligbar sein, als Wertpapieab@r Ublicherweise zugénglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfuhrungs-, AbschtiiBspgs- oder Finanzberichterstattungsstan-
dards sowie regulatorische Standards sind in Vé@tlElinsicht weniger streng entwickelt als Standard
in Industrielandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenlandern haben, dbhwie allgemein ein wachsendes Volumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumeremtwickelte Markte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurgfigren Schwankungen ausgesetzt als Wertpa-
piere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelférkten.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien als Bestandteitles Basiswerts

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit eidektie als Bestandteil des Basiswerts ist ab-
hangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die Kursgicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B.
der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Reussichten, der Marktposition, Kapitalmal3-
nahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituaties &mittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitaten,
geringer Marktliquiditat, und auch politischen Hirgsen unterliegen. Demzufolge kann eine Investiti-
on in ein Wertpapier mit einer Aktie als Bestandieis Basiswerts ahnlichen Risiken wie eine Direkt-
anlage in Aktien unterliegen.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in fkt als Bestandteile des Basiswerts, einschlief3lich
etwaiger Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlurme erhalten, Zinsen oder andere Ausschit-
tungen oder andere Rechte hinsichtlich der AktisnBestandteile des Basiswerts. Die Emittentin
sowie ihre verbundenen Unternehmen koénnen sich eaachlielen, die Bestandteile des Basiswerts
nicht zu halten oder keine derivativen Vertrage, gsich auf die Bestandteile des Basiswerts bezjehen
abzuschlielen. Weder die Emittentin noch ihre vaedeanen Unternehmen sind allein aufgrund der
Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurdemrbaekt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen
bezlglich der Bestandteile des Basiswerts odergbiehivon derivativen Vertragen, die sich auf die
Basiswerte beziehen, zu verkaufen, zu verpfandenamberweitig zu tbertragen.

Risiken in Zusammenhang mit ADRs/RDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von Areeni Depository Receipts (ADRs) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) kdonnen im Vergleich Zdién weitergehende Risiken aufweisen. Ak-
tienvertretende Wertpapiere sind Anteilsscheinesiaem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegendereAldgehalten wird, und verkdrpern eine oder meh-
rere Aktien oder einen Bruchteil von solchen AktiRechtlicher Eigentiimer des zugrundeliegenden
Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapi€elie Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der
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aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdener umglcher Rechtsordnung die aktienvertretenden
Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsogddigser Depotvertrag unterliegt, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die entsprechendesétdoling den Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftiBarechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz gwotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstre-
ckungsmafnahmen gegen diese ist es mdglich, daskediaktienvertretenden Wertpapieren zugrun-
deliegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrankbetegt werden bzw. dass diese Aktien im
Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegddegietbank wirtschaftlich verwertet werden.
Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktetretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktiehdas aktienvertretende Wertpapier wird wert-
los.

3. Risiken in Verbindung mit Indizes als Bestand&eies Basiswerts

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Iraestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit Indizes als Besiteile des Basiswerts ist im Wesentlichen ab-
hangig von der Entwicklung der Indizes. Die Entiielg eines Index ist abhangig von der Entwick-
lung der Bestandteile des jeweiligen Index (dieexbestandteile’). Demzufolge kann eine Investi-
tion in ein Wertpapier mit Indizes als Bestandteiés Basiswerts ahnlichen Risiken wie eine Direkt-
anlage in die jeweiligen Indexbestandteile untgdie

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Die Methode zur Berechnung, Feststellung und Verifichung des Index (dagntiexkonzept")
wird vom jeweiligen Indexsponsor selbst oder zusemmmit anderen Organisationen vorgenommen
Die Emittentin hat weder Einfluss auf den jeweitigadex noch auf das Indexkonzept. Anderungen
des Indexkonzepts durch den Indexsponsor kénndneibge Auswirkungen auf die Entwicklung des
Index und demnach auf den Marktwert der Wertpapimie: auf die unter den Wertpapieren zu zah-
lenden Betrage haben.

Die Wertpapiere mit Indizes als Bestandteile desid®eerts werden in keiner Weise vom jeweiligen
Indexsponsor gesponsert, empfohlen, verkauft odemkben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt
weder ausdricklich noch konkludent irgendeine Garander Gewdahrleistung fur Ergebnisse, die
durch die Nutzung des Index erzielt werden solteth fur Werte, die der Index zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird v@@weiligen Indexsponsor unabhangig von der Emit-
tentin oder den Wertpapieren zusammengestellt, bggmgmfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher
Indexsponsor Ubernimmt keine Verantwortung odettutaf fur die begebenen Wertpapiere, die Ver-
waltung oder Vermarktung der Wertpapiere oder danddl mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonfiiks Indizes als Bestandteil des Basiswerts

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundedeternehmen selbst als Berater kbnnen hieraus
Interessenkonflikte entstehen. Dieser Interessdtikbkann sich nachteilig auf die Entwicklung des
Index auswirken und demnach den Marktwert und/alder unter den Wertpapieren auszuzahlenden
Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Bestdrdtie Basiswerts

Strategieindizes bilden hypothetische durch eimelexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatsachlicher Handel sowie dadktivitaten finden nicht statt). Strategieindizes
raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem wéitale Ermessen bei dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten Voraussetzungen zu einereibigbn Entwicklung des Index fihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Bestandes|Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswentginen Preis- bzw. Kursindex, flieRen Dividen-
den oder sonstige Ausschittungen, die auf die kateponenten geleistet werden, bei der Berech-
nung des Kurses des Index nicht ein und wirken ftdlich negativ auf den Kurs des Index aus, da

28



die Indexbestandteile nach der Auszahlung von Bivittn oder Ausschittungen mit einem Abschlag
gehandelt werden. Folglich haben Wertpapierinhatlgemein keinen Anteil an Dividenden oder
sonstigen Ausschuittungen auf die im Index entheitdfomponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Besgdlrikes Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswent®inen Net-Return-Index, flie3en Dividenden
oder sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkorapten geleistet werden, nur bei der Berech-
nung des Kurses des Index als Nettobetrag nachgMsmes durchschnittlichen Steuersatzes ein. Die-
ser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs deRéturn-Index nicht in gleichem Malie steigt wie
der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Indew.bRerformance-Index, bei denen Bruttobetrage
einflieRen.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Bestaihdies Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswentgeinen Short-Index, sollten potentielle Anleger
beachten, dass sich dieser Index gegensatzlicleiners zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das
heil3t, dass der Kurs eines Short-Index grundsktalieigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse
fallen, und dass der Kurs des Short-Index falllpmveeine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Begtaihdes Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswentginen Leverage-Index, sollten potentielle An-
leger beachten, dass dieser Index sich aus zwechiedenen Komponenten zusammensetzt, dem
Index auf den sich der Leverage-Index bezieht (BeferenzindexX) und der Hebelfaktor (deHe-
belfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist @ tdgliche prozentuale Entwicklung des
Referenzindex unter Beriicksichtigung des Hebelfskt@bunden. Entsprechend dem jeweiligen He-
belfaktor fallt oder steigt der tagliche Kurs dessBandteils des Basiswerts starker als der Kurs des
jeweiligen Referenzindex. Aus diesem Grund tragtWertpapierinhaber das Risiko des tberpropor-
tionalen Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge aul3erordentlicher Kursbewegungen avitheines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses MaR iiberschrittenkaaiy der Leverage-Index untertagig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepagstien. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einamufifolgenden Kursanstieg des Referenzindex
fuhren.

Wertpapierinhaber kénnen bei einem Leverage-IndeBastandteil des Basiswedsem erhodhten
Risiko des Verlusts oder sogar Totalverlusts desraesetzten Kapitalsunterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Bedtail des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswentginen Distributing-Index, flieRen Dividenden
oder sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkorapten geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index in eine in den Endgultigenrgedgen bestimmten theoretische Barkomponen-
te ein. Im Anschluss an die in den Endgultigen Bgdihgen bestimmten Dividendenbeobachtungsta-
ge werden Dividenden bzw. sonstige Ausschittundienzwischen zwei Dividendenbeobachtungsta-
gen angefallen sind, an den jeweiligen Wertpaphatier ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten be-
achten, dass nach einem solchen Dividendenbeolmashiiyg die Barkomponente auf null zurtickge-
setzt wird und sich der Kurs des Index entspreclvendgngert.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes alsaBdiil des Basiswerts

Handelt es sich bei dem Bestandteil des Basiswentginen Excess Return-Index, investiert der An-
leger in Rohstoffterminkontrakte unter Anwendungesi Rollover, d.h. dass ein urspriinglich zugrun-
de liegender Terminkontrakt sowie etwaige nachfuiige Terminkontrakte durch einen Terminkon-
trakt ersetzt wird, der einen spateren Falligkagdtat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikat
nen aufweist wie der urspringlich zugrunde liegemdeminkontrakt (der Rollover"). Bei der Be-
rechnung des Kurses eines Excess Return Index kéviaduste aufgrund des Rollover entstehen.
Das Rollen in den nachsten Terminkontrakt kannremegativen Einfluss auf die Entwicklung des
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Kurses des Index haben. Insbesondere kénnen siwrddhiede zwischen Spot- und Futures-Preisen
ergeben. Kurse von Terminkontrakten kénnen siceldith von den Spot-Preisen fir Rohstoffe, auf

den sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheides, ebenfalls negativen Einfluss auf die Entwick-

lung des Kurses des Index haben kann.

Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdg@arten bestimmter Lander oder Branchen wi-
der, ist dieser Index im Falle einer unginstigetwktrtklung eines solchen Landes bzw. einer solchen
Branche von dieser negativen Entwicklung Gberpriopaal betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wéden notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere beleld bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zun&ohseiner Wahrung in die fir die Berechnung
des Index mafR3gebliche Wahrung umgerechnet wirddamm fiir Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlendeéd®e erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Fallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Walsrnigigen ausgesetzt sein, was fir sie nicht un-
mittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebihren auf den Istad

Wenn sich nach MalRRgabe des jeweiligen Indexkonzgiptdndexzusammensetzung andert, kdnnen
Gebuhren anfallen, die in die Indexberechnungieidén und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung dedelx, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdlgenh Bei Indizes, die bestimmte Méarkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativearizinstrumente abbilden, kann dies zu hoheren
Gebuhren und damit zu einer schlechteren Entwickides Index fuhren, als dies bei einer direkten
Investition in die Markte bzw. Branchen der Falvgsen ware.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualité@ Veroffentlichung der Indexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren veroffentlichen die Zusameteneg der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgltigediri@gingen angegebenen Medien nicht vollumfang-
lich oder nur mit zeitlicher Verzégerung. In diesEall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fur die Berechnung der Wertpagpherangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kameblich sein und unter Umsténden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fuihren, dass diecBeomg des Index fur die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Bestaeile des Basiswerts

Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage ah&offe

Eine Investition in ein Wertpapier mit Rohstoffds Bestandteile des Basiswerts unterliegt &hnlichen
Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Rtiife. Zu den Risiken einer Direktanlage in einen
Rohstoff zéhlen u.a. das Risiko aufgrund kursb&essénder Faktoren, wie unten im Absatz ,Risiken
aufgrund kursbeeinflussender Faktoren" ausgefidwies das Risiko aufgrund des Handels in ver-
schiedenen Markten, wie unten im Absatz ,Risikefgaind des Handels in unterschiedlichen Zeitzo-
nen und in verschiedenen Markten* ausgefihrt.

GrolRere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Agda in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageldag®Reren Schwankungen (Volatilitat) unterlie-
gen und Markte eine geringere Liquiditat aufweikénnen als z.B. Aktienmarkte.
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Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren

Die folgenden, nicht als abschlieRende Aufzahlumgrerstehenden, Faktoren, kdnnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finankispekulationen; Produktionsengpasse; Lie-
ferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Prodoiktin Schwellenl&ndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Tey, unguinstige Witterungsverhaltnisse; Naturkata-
strophen.

Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlicheitednen und in verschiedenen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Sijbeerden global nahezu ununterbrochen in ver-
schiedenen Zeitzonen an verschiedenen speziaisi@@trsen oder Markten (z. B. verschiedenen
Terminbdrsen) oder direkt zwischen Marktteilnehm@wer the countgrgehandelt. Dies kann dazu
fuhren kann, dass fur einen Rohstoff verschiedemesdan verschiedenen Orten verdffentlicht wer-
den. Die Endgultigen Bedingungen geben an, weldrséBoder Markt und welcher Zeitpunkt fir die
Kursfeststellung des jeweiligen Basiswerts verwéemde.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschétftssn der Kardinal-Faulhaber-Stralle 1,
80333 Munchen ubernimmt die Verantwortung fir dre diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dadsres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichemstiinde ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter deedBigungen, wie in den Endgtltigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basppkts wahrend der Dauer seiner Gliltigkeit
gemal § 9 WpPG zu.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhdds Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich eiséiteren Weiterverauf3erung oder endgultigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermredidie die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der EtiggilBedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generaligidamung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintedide(en) erteilt werden und wird in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgent#tyliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die den Endguiltigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt untemudVorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedgejuder Emission, die Endgultigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen IEa# Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts wird fir den in den Endglltigen Bgdihgen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekt, etwaiger Ndéget zu diesem Basisprospekt und der
Endgiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Mdrikind die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften lngsdkt sein. Jeder Finanzintermedidr und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basispraspadihes etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endguiltigen Bedingungen gglamuss sich Uber diese Beschrdnkungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin bebk&h das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug aufrbesé Finanzintermedidre zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprespekd gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermedid wird der Finanzintermedidr den
Anlegern die Informationen beziiglich der Angebotsbdingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information bezliglich Kosten und Ausgaben (sofern erhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfigung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finamtermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstiming mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittiunder Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin(oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht
und kénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsfolar der UniCredit Bank AG vom 17. Mai

2013 wird hiermit in diesen Basisprospekt einbemodgne Liste, die angibt, wo die im Wege des
Verweises einbezogenen Angaben enthalten sindydefsich auf den Seiten 153 ff.

34



ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungetifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschuldverschreibungen gemanr @B handelt, begeben. Das Verfahren fur die
Berechnung des Rickzahlungsbetrags der Wertpaigteam den Wert des Basiswerts zu einem be-
stimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapierernirfalgenden Produkttypen begeben:
e Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 2)

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Korb, der mehreren Korbbestandteilen besteht. Korbbe-
standteile kénnen entweder Aktien oder Americand3#pry Receipts (ADRs) oder Regional Depo-
sitory Receipts (RDRs) (jeweilaKtienvertretende Wertpapiere"), Indizes oder Rohstoffe sein. Der
Basiswert und die Korbbestandteile sind die Haufitessfaktoren fur den Wert der Wertpapiere.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber Laufzeit der Wertpapiere hinweg an einer
positiven Kursentwicklung des Basiswertes, eskglgendes: steigt der Wert des Basiswerts, steigt i
der Regel der Wert der Wertpapiere. Fallt der \WWegt Basiswerts, fallt dementsprechend in der Regel
auch der Wert der Wertpapiere.

Der Abzug von Gebuhren oder andere preisbeeinfhaes€&aktoren kdnnen die tatsachliche Kursent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzed, sith unter bestimmten Umstanden verkirzen
kann.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiereduu Anpassungen der Wertpapierbedingungen
berechtigt.

Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegdberentweder in der SpaltAlsgabepreis

von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basisweetdangegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedmgen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und verdoffentlicht wiid,in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufaaider Emittentin fir die Wertpapiere gestell-
ten An- und Verkaufspreise basieren auf internasisBildungsmodellen der Emittentin. Er kann ne-
ben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzieruogsion auch eine erwartete Marge beinhalten,
die bei der Emittentin verbleibt. Hierin konnen igdgatzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die éwost
der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiefur die Risikoabsicherung der Emittentin und
fur den Vertrieb abdecken.
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Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provi&kann, wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kénnen im Wege eines o6ffentlichergebots oder einer Privatplatzierung jeweils

durch Finanzintermediare vertrieben werden, wiesetén der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediar vereinbart. Die Vertriebsmethtter einzelnen Tranche wird in den Endgiiltigen

Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung

Fur die Wertpapiere, die unter dem Programm begeleden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endglltigen Bedingungen aiifgedn Markten oder Handelssystemen gestellt
werden. In diesem Fall werden in den Endgultigedifgungen samtliche geregelten oder gleichwer-
tigen Markte angegeben, auf denen nach Kenntni€degitentin Wertpapiere der gleichen Wertpa-
pierkategorie bereits zum Handel zugelassen setbch kdnnen Wertpapiere auch begeben werden,
ohne dass sie an einer Wertpapierbdrse gehandeleme

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere kdnnen qualifizierten Anlegern wadt Privatkunden und/oder institutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgultigenirgeshgen angegeben. Werden die Wertpapiere
gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerera®in angeboten und ist eine Tranche einigen
dieser Markte vorbehalten, so wird diese Infornmatioden Endgultigen Bedingungen gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingemydes Angebots werden in den Endgultigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in demfueme 6ffentliches Angebot erfolgt, (i) Bedin-
gungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag drsten offentlichen Angebots; (iv) Mdglichkeit
der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angeboteWaartpapiere zu reduzieren oder zu erhdhen; (v)
Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbanbedi; (vi) Mdglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des o6ffentlichen Angebots; (vii) eine Zeichgsmist.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnuisggséingeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zwidgsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenrden Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, kdnnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft esrddie Emittentin behdalt sich, gleich aus
welchem Grund, die die Verlangerung der Zeichnuigjsf die vorzeitige Beeindigung der
Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Homsgor dem Ausgabetag vddie Emittentin

hat das Recht, Zeichnungsauftrage von Kaufintentasgerollstandig oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen, und zwar unabhéangig davon, ob dasrgep¥@lumen an zu platzierenden Wertpapieren
erreicht ist oder nicht. Die Emittentin ist beraeght nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin vorein jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in
ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die dadgabote in Form von Zeichnungsauftragen
abgegeben haben, kdnnen voraussichtlich ab einerkgBachéaftstag nach dem Ende Zeichnungsfrist
bei der Emittentin in Erfahrung bringen, wie vielertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine
Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor déelling Gber die Zuteilung ist mdglich.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierteegBffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wie im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere"idieit) aufgefihrt.

Produkttyp 1: Bonus Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, beedatie Riickzahlung zum Falligkeitstag von der
Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert, der mghreren Korbbestandteilen besteht, an einem
oder mehreren festgelegten Tagen abhangt. Es edath mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entsgridem Durchschnitt der Kursentwicklung der
Korbbestandteile, wobei diese entsprechend ihreri€ung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwickmbhangig: dem Korbbestandteil mit der besten
Kursentwicklung bis zum malRgeblichen Beobachtumg@{a,.s; mit i =1, wie in C.19 definiert) wird
die hochste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbesgténdit der zweitbesten Kursentwicklung die
zweithdchste Gewichtung usw.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus RainbMertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktien-
vertretende Wertpapiere als auch auf Indizes odbs®ffe bezogen sein.

Die Rickzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschébf@urch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Rickzahlung
Die Ruckzahlung zum Falligkeitstag hangt bei BoRasmbow Wertpapieren ab:

« vom Eintritt eines Barriereereignisses und
» von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten derriBar durch die Kursentwicklung des Basiswerts an
einem Beobachtungstag der Barriere. D.h., es wind Bestimmung eines Barriereereignisses die
Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anighgh Beobachtungstag und dem jeweiligen
Beobachtungstag der Barriere betrachtet (auch dfiwmscklung des Basiswerts (b)* genannt).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist dabei diirchschnittliche Kursentwicklung der jeweili-
gen Korbbestandteile zwischen dem Anfanglichen Bebtungstag und dem Beobachtungstag der
Barriere, die entsprechend ihrer Gewichtuogyiicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbe
standteils ist von dessen Kursentwicklung bis 2m geweiligen Beobachtungstag der Barriere abhan-
gig (zur Gewichtung s.o. unter ,Allgemeines”); darsentwicklung der jeweiligen Korbbestandtgile
entspricht demnach;Kb) geteilt durch K(initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist dierchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteilewischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und deraldh Beobachtungstag,
die entsprechend ihrer Gewichtubgricksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Kosbéedteils ist
von dessen Kursentwicklung bis zum Finalen Beohaxgsdtag abhangig (zur Gewichtung s.o. unter
LAllgemeines®); die Kursentwicklung der jeweiligéforbbestandteileentspricht demnach;Kfinal)
geteilt durch K(initial).

K; (b) ist der Referenzpreis des Korbbestandtailsdlem entsprechenden Beobachtungstag der Barrie-
re.
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K; (initial) ist:

« bei BonusRainbow Wertpapieren, bei denen (ihitial) bereits festgelegt wurde, der Refe-
renzpreis, der von der Emittentin bei Auflage dest@épiers festgelegt wird oder

* bei BonusRainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreishettung der Referenzpreis
des Korbbestandtejlam Anfanglichen Beobachtungstag oder

* beiBonusRainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsfaehtungder gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtumggstafestgestellten Referenzpreise des
Korbbestandtei|oder

» bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtdag niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteilsvahrend der Worst in-Periode.

K; (final) ist:

« bei BonusRainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreishetangder Referenzpreis des
Korbbestandteilsam Finalen Beobachtungstag oder

« bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchsclbigtrachtungder gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagsndstellten Referenzpreise des Korbbe-
standteilsoder

* bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtdeg hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteilsvahrend der Best out-Periode.

Der Rlckzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Féstigen Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

* wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entéprder Rickzahlungsbetrag dem Nennbe-
trag multipliziert mit der Kursentwicklung des Baserts (final), wobei der Riickzahlungsbe-
trag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetragoder

* wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, entipidier Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswge(final).

Produkttyp 2: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere,deaen die Riuckzahlung zum Falligkeitstag
von der Kursentwicklung eines Korbs als Basiswaet, aus mehreren Korbbestandteilen besteht, an
einem oder mehreren festgelegten Tagen abhangir&gdoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt,
sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Bslyedoch in allen Fallen hochstens ein Hochstigetra
gezahlt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entsgridem Durchschnitt der Kursentwicklung der
Korbbestandteile, wobei diese entsprechend ihreri€ung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwickibhangig: dem Korbbestandteil mit der besten
Kursentwicklung bis zum maRgeblichen Beobachtumggé{a,.s; mit i =1, wie in C.19 definiert) wird
die hochste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbesténdit der zweitbesten Kursentwicklung die
zweithdchste Gewichtung usw.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus CapnRaiv Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indides Rohstoffe bezogen sein.

Die Ruckzahlung zum Laufzeitende erfolgt ausschtibfurch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags
(Barausgleich).

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.
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Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Falligkeitstag hangt bei BoBap Rainbow Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
» von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten derriBer durch die Kursentwicklung des Basiswerts an
einem Beobachtungstag der Barriere. D.h., es wind Bestimmung eines Barriereereignisses die
Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anighgh Beobachtungstag und dem jeweiligen
Beobachtungstag der Barriere betrachtet (auch dtiwdgcklung des Basiswerts (b)* genannt).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist dabei diurchschnittliche Kursentwicklung der jeweili-
gen Korbbestandteile zwischen dem Anfanglichen Bebtungstag und dem Beobachtungstag der
Barriere, die entsprechend ihrer Gewichtupgriicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbe
standteils ist von dessen Kursentwicklung bis 2m geweiligen Beobachtungstag der Barriere abhan-
gig (zur Gewichtung s.o. unter ,Allgemeines*); diarsentwicklung der jeweiligen Korbbestandteile
entspricht demnach;Kb) geteilt durch K(initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist dierchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteilewischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und deraldn Beobachtungstag,
die entsprechend ihrer Gewichtubgricksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Kosbéedteils ist
von dessen Kursentwicklung bis zum Finalen Beohaujgtag abhangig (zur Gewichtung s.o. unter
LAllgemeines®); die Kursentwicklung der jeweiliggéforbbestandteile entspricht demnach(#nal)
geteilt durch K(initial).

K; (b) ist der Referenzpreis des Korbbestandtailslem entsprechenden Beobachtungstag der Barrie-
re.

K; (initial) ist:

* bei BonusRainbow Wertpapieren, bei denen (kitial) bereits festgelegt wurde, der Refe-
renzpreis, der von der Emittentin bei Auflage dest@épiers festgelegt wird oder

* bei BonusRainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreishettung der Referenzpreis
des Korbbestandtejlam Anfanglichen Beobachtungstag oder

« beiBonusRainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittstaehtungder gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstafestgestellten Referenzpreise des
Korbbestandtei|soder

* Dbei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtdag niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteilsvahrend der Worst in-Periode.

K; (final) ist:

« bei BonusRainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreishetangder Referenzpreis des
Korbbestandteilsam Finalen Beobachtungstag oder

* beiBonus Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchsclsbitrachtungler gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagstigdstellte Referenzpreis des Korbbe-
standteilsoder

» bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtdeig héchste Referenzpreis des
Korbbestandteilsvahrend der Best out-Periode.

Bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen deuBbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, ist
der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgaiegtahrung, der wie folgt bestimmt wird:

* wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entéprder Rickzahlungsbetrag dem Nennbe-
trag multipliziert mit der Kursentwicklung des Baserts (final), wobei der Riickzahlungsbe-
trag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag uobtrgroRer als der Hochstbetrag ist, oder

* wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, entipidier Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswe(final), wobei der Rickzahlungsbetrag
nicht gréRer als der Hochstbetrag ist.
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Bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen dauBbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Ruckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegt@éhrUvig, der wie folgt bestimmt wird:

* wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entéprider Rickzahlungsbetrag dem Hochstbe-
trag, oder

* wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, entbpiier Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswge(final), wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht gréRer als der Hochstbetrag ist.

BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungenr d&ertpapiere (die Allgemeinen
Bedingungerf) muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basistaten (die Produkt- und
Basiswertdaterf) sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen &éertpapiere (die
"Besonderen Bedingungeh) (zusammen die Bedingunger) gelesen werden. Eine erganzte
Fassung der Bedingungen begrindet die Emissionsgipaajen der entsprechenen Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entspreche@ebalurkunde.

Fur jede Tranche von Wertpapieren wird ein separ&tekument verdffentlich, die sogenannten
endgultigen Bedingungen (di&fdgultigen Bedingungerl). Die Endgulltigen Bedingungen
beinhalten:

(a) Informationen im Hinblick auf die relevante @pt, die in den Allgemeinen Bedingungen
enhalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- undsBastdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedoen,
welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bediggunkann zusammen mit den entsprechenden
Endgiltigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Vgufig gestellt werden. Diese konsolidierte

Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Beéstdin der entsprechenden Endglltigen

Bedingungen und wird den Endgiltigen Bedingungemleneals Anhang beigefligt noch ist sie

integraler Bestandteil der Endgiltigen BedingungBre konsolidierte Fassung der Allgemeinen

Bedingungen wird auch nicht bei der mafigeblichestandigen Behérde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwafgrun
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
8§85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRRerordentliches Kundigungsrecht der Wertpapiaber
§8 Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
8§89 Vorlegungsfrist
8§10 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§11 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtgbtan
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
[Produkttyp 1: Im Fall von BonuRainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén
[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Cdgainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
§1 Produktdaten
§2 Basiswertdatén
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 1: Bonus Rainbow Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von auf einen Aktienbasket beregeBonus Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

8§85 AuRRerordentliches Kundigungsrecht der Emittenti
8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung

[Option 2: Im Fall von auf einen Indexbasket bezegeBonus Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung
§3 Rickzahlung
§4 Ruckzahlungsbetrag
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8§85 AuRRerordentliches Kundigungsrecht der Emittenti
86 Zahlungen
87 Marktstérungen

88 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, eNelmdexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, ErsatzfeststeljJung

[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket beren Bonus Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

85 AuRRerordentliches Kundigungsrecht der Emittenti

8§86 Zahlungen

87 Marktstérungen

§8 Maf3gebliche Handelsbedingungen, AnpassungeatZeeferenzmarkt

Produkttyp 2: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von auf einen Aktienbasket benegeBonus Cap Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

81 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

§4 Ruckzahlungsbetrag

8§85 AulZerordentliches Kiindigungsrecht der Emittenti
86 Zahlungen

87 Marktstorungen

§8 Anpassungen, Ersatzfeststelllng

[Option 5: Im Fall von auf einen Indexbasket bezegeBonus Cap Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Rickzahlung

84 Rickzahlungsbetrag

8§85 AulZerordentliches Kiindigungsrecht der Emittenti
86 Zahlungen

87 Marktstorungen

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, eNelmdexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket pen@n Bonus Cap Rainbow Wertpapieren
gilt Folgendes:
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§1
§2
§3
84
§5
§6
§7
§8

Definitionen

Verzinsung

Ruckzahlung

Ruckzahlungsbetrag

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittenti

Zahlungen

Marktstérungen

Maf3gebliche Handelsbedingungen, AnpassungeatZeeferenzmarkt
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungeh)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (dieTtanche") von Wertpapieren (dieWVertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die Emittentin”) wird in Form von Inhaberschuldverschreibungeri dar
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der ElEgijten Wahrung al§Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbeteagsprechenden Stlickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkle ab dem Ausgabetag, gilt Folgendes:

2) Dauer-GlobalurkundeDie Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkundie (Globalur-
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhamdligder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emitteifitin Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes:sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kortbealuftragten der Emissionsstelle
tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen AnspraucghAusgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentaanteile an der Globalurkunde nach den
einschlagigen Bestimmungen des Clearing Systentirégbar]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Géblirkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

2) Vorlaufige Globalurkunde, Austauscbie Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaafig
Globalurkunde (dieVorlaufige Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlau-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tathrdem Ausgabetag (deAustausch-
tag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonachvdeschaftliche Eigentimer oder
die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vafige Globalurkunde verbrieften Wert-
papiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (aumgeren bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzitestitalten) (die Bescheinigungen uber
Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsschédie "Dauer-
Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde ‘tGlobalurkun-
den") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen dientigedigen oder faksimilierten Un-

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRAD-Hinweistext". Diese FuRnote enthélt einen

kurzen Uberblick iiber die TEFRA Regeln im Rahmen ds Tax Code der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka ("U.S."). Grundsatzlich kdnnen Inhaberschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365
Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern sble Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den
TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet
werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Psonen in den Vereinigten Staaten und ihren Ge-
bieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code arig#en oder an diese emittiert werden, und der Emit-
tent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlicen, die U.S. Bundesstaaten ubergreifenden Handel
(interstate commerdebetreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistex nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind aledTEFRA C Regeln, sehen wéhrend einerréstricted
period' bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot undlen Verkauf der Instrumente an "U.S. Per-
sonen" oder an Personen innerhalb der Vereinigten taten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der
Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA Dsieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer @s
Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftlicheU.S. Eigentum bestatigen muss, und, dass das In-
strument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der
TEFRA D Regeln sind ein sog. $afe harbot, sollten Instrumente versehentlich an U.S. Persan emittiert
werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charaldristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kdnnen
die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BE BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST , SIND ANWALTE DES U.S.
RECHTS UND DES U.S. STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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terschriften von zwei berechtigten Vertretern deritkentin [Im Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes:sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontedlliiftragten der Emissi-
onsstell¢. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing Systengdésgt sind, gilt Folgen-
des:Die Details eines solchen Austausches werdennnBirhern der ICSDs gefiljrDie
Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch agfjabe von Wertpapieren in effektiver
Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsantaiteder Globalurkunde nach den ein-
schlagigen Bestimmungen des Clearing Systems algesir.

"U.S.-Personeh sind solche, wie sie iRRegulation SdesUnited States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebigdsaige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengeselfissija
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Hiitiilgen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-
gendes:

3) Verwahrung Die Globalurkunde wird von CBF verwaljrt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und EuracRank in den Endgultigen Bedingungen fest-
geleqt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung Die Globalurkunde wird irtlassical global noté-orm ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider IG&Dsahrt]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes" im @ndgiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

3) Verwahrung Die Globalurkunde wird von oder im Namen des @igpSystems verwahit.

8§82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Q) Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle' ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Munchen] [Citibank, N.A., Geschaftsstelle don, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes KonighgifName und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfigdgnDie Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (t&hlstellen”) ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Diadinung bzw. der Widerruf ist geman
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2) BerechnungsstelleDie "Berechnungsstelle ist UniCredit Bank AG, ArabellastralRe 12,
81925 Munchen.

3) Ubertragung von FunktionenSofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hzalstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre &ldgals Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichteine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person odétution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine UbertragungFumktionen der Hauptzahistelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverzigemar § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

(4) Erflllungsgehilfen der EmittentirDie Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Baremgs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapiausschlie3lich als Erfillungsgehilfen
der Emittentin und tbernehmen keine Verpflichtungegeniber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverisitu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen de®l8BIGB (Birgerliches Gesetzbuch) be-
freit.

(5) Verbindliche Entscheidungerkalls es sich nicht um einen offensichtlichen Eellandelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zalldstoder der Berechnungsstelle endgiltig
und fur die Emittentin sowie die Wertpapierinhaterbindlich.
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83
Steuern

Kein Gross Up:Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach §bhmd Einbehalt ge-
genwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben stiatlicher Gebuihren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem ogiedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskarpafisoder Behdrde des Landes, die zur
Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erholoen eingezogen werden (di§téuern’) ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehattefidich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegeniuber den zustandigen RegierungsbehorddreReshaft Uber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind itetbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofgasetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen ucleden und nicht-nachrangigen gegen-
wartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Bwnitin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei ZahlungériKapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmuter Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptsodwatofur alle Verpflichtungen der Emit-

tentin aus den Wertpapieren setzen (8lede Emittentin”), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der ifemtin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin allecederlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebeddeingsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wéahrung an die Hauptzaltdsteansferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten wendssten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentim daeEmittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als ansassig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, diMéertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freikers, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemafie Zahlung a@endfd diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betréage garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeud¢rbundenes Unternehmeh ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemafti§réAllgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmenim Fall einer solchen Ersetzung der Emittentit jgile Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Beahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emtt ihren Sitz hat oder fur Steuerzwe-
cke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das liaiém die Neue Emittentin ihren Sitz hat.
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8§86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilnagh diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder aufezianderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Waochach Mal3gabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verofferthiung den Wertpapierinhabern gegeniber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spateWirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des gelteReéehts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen,lgefo diese gegebenenfalls zusatzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapieerden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

87
Aulerordentliches Kuindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seiregtjdpiere fallig zu stellen und deren soforti-
ge Riickzahlung zum Kindigungsbetrag zu verlangsis, f

(@) die Emittentin die ordnungsgemalRe Erfullungmdeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterlasst, und die Untartasdanger als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftichen Mahnuimgsé/Nertpapierinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen eiristelder

(©) die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens odeegiergleichbaren Verfahrens tiber
das Vermogen der Emittentin beantragt wird odertdiigttentin eine aufRergericht-
liche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolverialirens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nichivenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisivird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aars \Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlisdits der jeweilige Kindigungsgrund vor
Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemaf Absatz (1) hat in Wéise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahlstelle eine schriftiche Kindigserlarung und einen hinreichend be-
weiskraftigen Besitznachweis tbergibt oder duratgeschriebenen Brief sendet. Die Kin-
digungserklarung wird von der Hauptzahlstelle umiiglich ohne weitere Prifung an die

Emittentin weitergeleitet.

Der 'Kundigungsbetrag' je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktder
Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bankgeschgéatamach Erhalt der Kiindigungserkla-
rung von der Berechnungsstelle nach billigem Eree$8§ 315 BGB) bestimmt wird.

§8
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusétzlicher WertpapieRie Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapier
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattgmig Ausnahme des Ausgabetags und
Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sigemiVertpapieren zusammengefasst wer-
den, mit ihnen eine einheitliche Serie (dfgetie') mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
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(4)

"Wertpapieré umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solgbsatzlich begebenen
Wertpapiere.

Ruckkauf:Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiem Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukawem der Emittentin zurtickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der EmittentindesrEmittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Uligeihwerden.

8§89
Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Varlggfrist wird fur die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkurzt.

810
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit:Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedinganggnz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werderlsiben die Ubrigen Bestimmungen da-
von unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Urathfuhrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Licke ist durch eine dem @imhZweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entspresRagklung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehlegdffensichtliche Schreib- oder Rechenfehler odeniéhe offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingunigerechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegenuber den Wertpapierinhabern. Die Anfehtst unverziiglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméfti&r Allgemeinen Bedingungen zu
erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch digtténtin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordgengd ausgeflllte Ruckzahlungserkla-
rung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erichitih Formular bzw. unter Abgabe aller in
dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen"f@lickzahlungserklarung’) einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreisesngégertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing Systenverlangen. Die Emittentin wird bis
spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Ruokeserklarung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tadespst, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verfigung stellen, die diesen auf daslén Rickzahlungserklarung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbfges erléschen alle Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf FortfUhrungbie Emittentin kann mit der Anfechtungserklarurengifi vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf FortfiUhrung dertdapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot soweebérichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechnktigung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gik abn einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Antigng nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nachkgdimwerden des Angebots gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung eimeinungsgemaf ausgefillten Ruck-
zahlungserklarung uber seine depotfilhrende BankidreHauptzahistelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstediedem Clearing System gemaf vorste-
hendem Absatz (2) die Ruckzahlung des Erwerbspreisgangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis:Als "Erwerbspreis” im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3)dglt

vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tats&bleliErwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzwatader Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithiiegiddittel der an dem der Erklarung der
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Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergkdme Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher diesgé@e hoher ist. Liegt an dem der Erkla-
rung der Anfechtung gemanR vorstehendem Absatzdi2)evgehenden Bankgeschaftstag eine
Marktstorung gemaf § 1 der Besonderen Bedingungersw ist fir die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gernédtehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschaftstag an dem keine Marktstérung vontedigeblich.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungafiderspriichliche oder liickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann didténtin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sindsuoiche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zulassig, die unter Beriicksichtigung der Istsza der Emittentin fir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtlicitefinanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Bégungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Benliggn mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungé&faren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeitemdigsen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittesiéin Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechemchbigten Wertpapierbedingungen festhal-
ten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Rech&orm und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechitd Bflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegemdeecht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erflllungsort: Erflllungsort ist Minchen.

GerichtsstandGerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aug gdeZusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegjten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Minchen.
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdater")

Produkttyp 1: Bonus Rainbow Wertpapiere

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfliigén

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfigen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfligen
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei dernierFdstgelegte Wahrung nicht der Euro ist, giltdeides:

Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiiden
Internetseite flr Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einflgen

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordBetrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiijen
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigén
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer| Emissionvolumen| Emissionvolumen Ausgabepreis
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfigeh [WKN einfiigeh [RIC einfligeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfi
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen’
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbestandteil, Referenzpreis K; (initial) Gewichtung; Barriere Bonusbetrag Falligkeitstag
best(Wi bGSt)
[ISIN einfiigeh|[Bezeichnung des Korbhe{Referenzpreis | [K;einfigeh | [W; pesinfl- [Barriere [Bonusbetrag einfut [Falligkeitstag einfi-
standtei] einfigeh einfiigen] [Nlchg;%wend- gen einfligen gen gen

[Bezeichnung des Korbhe{Referenzpreis | [Kyeinfliger

[WN beslei nfl-
standtei} einfigeh

einfiigen] [Nichg;%wend- gen

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellder Endgliltigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur Preisfestsetzung dasl Verfahren fir seine VerdéffentlichungAbschnitt A —
Allgemeine Angabeder Endgultigen Bedingungen festgelegt und didtSgaloscht.

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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Tabelle 1.3.

ISIN

Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]

Beobachtungsg[e] der Barriere

Finale[r] Beobach-
tungstag[e]

Erster Tag der Best out-Periods

[ISIN einfigeh

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(s
einfligen

[Nicht anwendbar]

2) [Beobachtungstag[e] der Barriere
einfligen

[Nicht anwendbar]

[Finale(n) Beobach-
tungstag(e) einflggrn

[Ersten Tag der Best out-Perio
einfligen

[Nicht anwendbar]

e

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, die auéeiKorb von Aktien bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg Maf3gebliche Internetseiteg
bestandtei| Korbbestandteils Borse
[Name des Korb- [Wahrung des [WKN; einfiageh |[ISIN; einflgef| [RIC,; einfl- |[Bloombergticker] [MaRgebliche Borse | [Internetseite einfligeh
bestandteilsein-| Korbbestandteils [Nicht [Nicht geri einfigen einfuger
fugen einfiige anwendbar] anwendbar] | [Nichtan- | [Nicht anwend-
wendbar| bar]"
[Name des Kor- [Wa&hrung des [WKN einfugeih [ISINy einfi- | [RICy einfu- |[Bloombergtickeg| [Mal3gebliche Borse | [Internetseitg, einfiger
bestandteils | Korbbestandteilg | [Nicht anwendbar] gen geri einfligen einfuger
einfigen einfligen [Nicht [Nicht an- | [Nicht anwend-
anwendbar] | wendbar] bar]"

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Bastswird auf die Internetseite, wie in der Tab&l# festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwigse

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, die auériKorb von Indizes bezogen sind, gilt Folgendes:

Tabelle 2.1:

Korbbestandteil;

Wahrung des Korbbestandteils

Bloomberg

Indexsponsor

Indexberechnungsstellg

Index-Internetseitg

[Name des Korbbe
standteilsg einfligei

- [Wahrung des Korbbestandteilsin-
fugen

[Bloombergticker einfur-[Indexsponsarein-

genl .
[Nicht anwendbar]

fugen

[Indexberechnungsstelle
einfligen

[Index-Internetseite
einfuger

[Name des Korbbe
standteilg einfligeh

- [Wéahrung des Korbbestandtgilein-
fugen

[Indexsponsay ein-
fugen

[Indexberechnungsstejle
einfligen

[Index-Internetseite
einfuger

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Bastswird auf die Index-Internetseite, wie in deb&le 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite)iesen]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, die auériKorb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Folgendes

Tabelle 2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg Referenzmarks; Internetseitg

bestandtei| Korbbestandteils
[Name des Korb-| [Name des Korbbe; [WKN; einfi- [ISIN; einfligemh [RIC, einfigeh | [Bloombergticker | [Referenzmarkt| [Internetseite einfi-
besta;pud';eélﬁem- standteils einfligeh gen [Nicht * [Nicht anyvend- einfigen einfigen gen

9 [Nicht anwendbar] bar] [Nicht anwend- [Internetseite
anwendbar] bar]” einfligen

[Name des Korb-| [Name des Korbbet [WKN, einfi- | [ISINy einfigeh | [RIGy einfligemh [Bloombergti- | [Referenzmarkt| [Internetseitg einfi-

beesitna}gdfrlll.s standte(lelfi einfu- gen [Nicht [Nicht anwend- eiﬁ?[?mem einfigen gen

9 9 [Nicht anwend-|  anwendbar] bar]” 9
bar]” [Nicht anwend-

bar]"

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Bastswird auf die Internetseite, wie in der Tab&lg festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwigse

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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Produkttyp 2: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren giligesides:

§1
Produktdaten
Ausgabetag:[Ausgabetag einfliigén
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle]Name und Adresse der Emissionsstelle einfiligen
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einflgen
Festgelegte WahrungFestgelegte Wahrung einfliden
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beetetie Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,Fpligendes:

Finanzzentrum fUr Bankgeschéftstage]Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage einfiigen
Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiiden
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WimeBetrachtung gilt Folgendes:

Letzter Tag der Worst in-Periode: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiijen
N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen

Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigén
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer| Emissionvolumen| Emissionvolumen Ausgabepreis
der Serie [in der Tranche [in
Stiick] Stiick]
[ISIN einfigeh [WKN einfiigeh [RIC einfligeh [Seriennummer | [Tranchennummer[EmissionsvolumerEmissionsvolumen[Ausgabepreis einfi
einfligen einfligen der Serie [in StucK] der Tranche[in gen’
einflgen Stick] einfliigeh
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbe- Referenz- K; (initial) Barriere Bonusbetrag Hochstbetrag| Gewichtung pes (Wi Falligkeitstag
standteil; preis; best)
[ISIN [Bezeich- |[Referenzpreig [K;einflgen [Barriere |[Bonusbetrag einfligénHochstbetrag — [Wi peseinflgerh [Falligkeitstag einfugehn
einflgen | nung des . [Nicht anwend-| einfliger einfigen
Korbbe- einfiigen] bar]"
standteil
einfligen
[Bezeich- | [Referenz- | [Kyeinflgeh [Wh bes€infligen
nung des preisy [Nicht anwend-
Korbbe- o bar]"
standteil, einflgen]
einflgen

Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellder Endgliltigen Bedingungen nicht festgelegtdenrist, wird die Methode zur Preisfestsetzung dasl Verfahren fir seine VerdéffentlichungAbschnitt A —
Allgemeine Angabeder Endgultigen Bedingungen festgelegt und didtSgaloscht.

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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Tabelle 1.3.

ISIN Anfangliche[r] Beobachtungs- |Beobachtungstag[e] der Bart Finale[r] Beobachtungs- | Erster Tag der Best out-
tag[e] riere tag[e] Periode
[ISIN einfigeh [Anfangliche(n) Beobachtungstag [Beobachtungstag[e] der Bar- [Finale(n) Beobachtungs4 [Ersten Tag der Best ou
einfligen riere einfigeh tag(e) einfligeh Periode einfiggn

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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82
Basiswertdaten

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, dieeangén Korb von Aktien bezogen sind, qgilt Folgendes

Tabelle 2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg Maf3gebliche Internetseite
bestandteil | Korbbestandteils Borse
[Name des [Wahrung des | [WKN; einfu- [[ISIN; einfligei [RIC; einfigeh [Bloombergticker|[MaRgebliche Bor- [Internetseite einfi-
Korbbestand-| Korbbestandteils gen [Nicht [Nicht anwendbar] einfuger seg einfugen gen
teils; einflgeh einfigen [Nicht anwendbar] [Nicht anwend-
anwendbar] bar]"
[Name des [Wahrung des | [WKN, einfu- | [ISINy einfl- [RICy einfigeh  |[Bloombergtickeg|[Malgebliche Bor- [Internetseitg einfi-
Korbbestand-| Korbbestandteilg gen geri [Nicht anwendbar] einfuger se, einfliger gen
teilsy einflgeh einfigen [Nicht anwend [Nicht [Nicht anwend-
bar]" anwendbar] bar]"
Fir weitere Informationen zum entsprechenden Bastswird auf die Internetseite, wie in der Tab&l# festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwigse

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, dieeanén Korb von Indizes bezogen sind, gilt Folgende

Tabelle 2.1:

Korbbestandteil; Wahrung des Korbbestandteils Bloomberg Indexsponsor Indexberechnungsstelle| Index-Internetseite
[Name des Korbber [Wahrung des Korbbestandteilsin- | [Bloombergticker einfl- [Indexsponsarein-| [Indexberechnungsstelle [Index-Internetseite
standteilsg einfligei fuger genl fuger einfligen einfuger

[Nicht anwendbar]

[Name des Korbbe- [Wahrung des Korbbestandtgjlein- [Indexsponsgrein-| [Indexberechnungsstelle [Index-Internetseite
standteilg einfligeh fuger fuger einfligen einfuger
Fur weitere Informationen zum entsprechenden Bastswird auf die Index-Internetseite, wie in deb&le 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite)iesen]

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, dieeanén Korb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Falgs:

Tabelle 2.1:
Korb Wahrung des WKN; ISIN; Reuters Bloomberg | Referenzmarkt Internetseitg
bestandtei| Korbbestand-
teils;
[Name des Korbbeq{ [Name des | [WKN; einfugefh | [ISIN; einfu- [RIC, einfligeh [Bloom- [Referenzmarkt | [Internetseite ein-
standteils einfligei tzitljrbgii%ar;cli]]- [Nicht gen [Nicht anyvend- b;:ggcl;emﬁ einfigen fugen
St 9 anwendbar] [Nicht bar] 9 [Internetseite
anwendbar] [Nicht an- einfigen
wendbar]
[Name des Korbbe{ [Name des | [WKN, einfugefn | [ISINy einfu- [RIC einfligeh [Bloom- [Referenzmarkt | [Internetseitg ein-
standteilg einfiigen t;?rbgﬁsfgar;dﬂ; [Nicht anyvend- gen [Nicht anyvend- b;:]%gcl;?]‘m einfligen fugen
N 9 bar] [Nicht bar] 9
anwendbar] [Nicht an-
wendbar]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Bastswird auf die Internetseite, wie in der Tab&llg festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwigse

Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kanrhedie betreffende Spalte aus der Tabelle gestrioigeden.
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungel)

Produkttyp 1: Bonus Rainbow Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von auf einen Aktienbasket benegeBonus Rainbow Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Gedstaen nach
einem Geschaftsabschluss an der MaRRgeblichen Bisrden jeweiligen Korbbestandtgil
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln atiddalRgeblichen Boérse Ublicher-
weise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(c)

eine Anpassung nach 8 8 (1) der BesonderemBadgen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhaberntreamutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiig&orbbestandteilsan der
Maf3geblichen Borse, wenn nach biligem Ermesser31l& BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt wekaiem;

eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-8gdrund/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(c)

(d)

jede MalRnahme, die die Gesellschaft, die demeilgen Korbbestandteil
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreiftchelauf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation,biesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschafth mdligem Ermessen (§ 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbedl beeintrachtigt
(insbesondere Kapitalerh6hung gegen Bareinlagesgahe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalednidy aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdivilde, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegemdaminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestaihdbeziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdeselort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandtedziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen inblidinauf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteilirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetad ist der Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- uadiBwertdaten festgelegt.

60



[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denenFgstgelegte Wahrung der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &) dem das

Clearing System und das Trans-European AutomatetitRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wéhrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System geodffnet ist und an dem GeschéaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere'rdeabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch diedéntwicklung des Ba-
siswerts (b).

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initiaReferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbest#dedilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeeseadiTag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Anié@mglBeobachtungstag fur alle

Korbbestandteilg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initidReferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags der betroffendrbkstandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstad ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeasadiTag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, danddstunmittelbar folgende Bankge-

schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur den ent-
sprechenden Korbbestandtgil

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initralurchschnittsbetrachtung und
Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt $Venn dieser Tag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasin ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeisentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fiir alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initralurchschnittsbetrachtung und
Verschiebung der betroffenen KorbbestandteileFglgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt $Venn dieser Tag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasin ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeisentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestindt
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit sticetagyogener Barrierenbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags alleblbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der Ilealhe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagktag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdepeechende Beobachtungstag der
Barriere fur alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit sticetaeyogener Barrierenbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags der fiemiem Korbbestandteile gilt Fol-

gendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der [leathe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagktag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdspreechende Beobachtungstag der
Barriere fur den entsprechenden Korbbestaridteil

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbetgdad)ilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeseheidt, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestarel@dr Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer snld¥erschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags der betroffendrbkstandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 dedi#kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Katalneiteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findbeirchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § MRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachamds alle Korbbestandteilst
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresné&chen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergatneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von @eeiligen Mal3gebli-
chen Borseveroffentlicht wird.
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfigermwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlie3lich) und dem Finalenlchtungstag (einschliel3ligh).

"Beste Kursentwicklung (b) ist die Kursentwicklung des Korbbestandte{ts) fir die

gilt:
aX[ Ki (b) }(mit i=1,.N)
K; (initial )
"Beste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandte(fsal) fiir
die gilt:
maX[ K, (final) }(mit i=1,.N)
K; (initial )

"Bonusbetrad' ist der Bonusbetrag, wie in der Spalte "Bonusizgtider Tabelle 1.2 in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit CBFGlisaring System qilt Folgendes:

"Clearing Systent ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit CBL &utloclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing Systent sind Clearstream Banking société anonyme, Luxeg@CBL") und

Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™ (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositpynd gemeinsam di¢CSDs")].

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, téishi@rweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jligen Korbbestandtgijl verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach bitigcrmessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstell& ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produktd Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der nTde
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte " Fgleitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborseist die Terminborse, an der die entsprechendarvéle des
jeweiligen Korbbestandtejl¢die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ldivdtteilung gemal § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl undditguder Derivate bestimmt wird.

63



Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Markihgdangen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endgtltige Einstellung deti&ung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandtehn der Festlegenden Terminbérse oder einer echebli
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird diee@®#nungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaf § 6 der éfigeinen Bedingungen eine andere
Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (Hiesatz-Terminbdrse”) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Werigrdgedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Zisiminborse.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wéhrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (au3er Maklergebihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren aeuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiohg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerien zu realisieren, zurick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschégahg der Kreditwurdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kostenemiitksichtigen sind.

"Gewichtung pest(Wi nes)” (Miti =1,....N) ist die dem jeweiligen KorbbestHail, pes; zu-
geordnete Gewichtung, wie in der Spalte (mit i =.l) "Gewichtungpest der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8§ 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagdezu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Memsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren aeuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absiohg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichyen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerien zu realisieren, zurlck-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen" ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei deneifiriftial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist K| (initial), wie in der Spalte "K(initial)"* der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel¢gt.
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initidReferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtais Anfanglichen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initrdburchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Ksidnteils)

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordB@&irachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestilsdvahrend der Worst in-
Periodel

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei deneifiriftial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsbezogen auf den jeweili-
gen K (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- uBd-
siswertdaten festgelept.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initrdReferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Anfanglichen Beobach-
tungstad.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initrdbaurchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Ksiduateilsyes:]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WorsBe@trachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestilsdt.s; wahrend der
Worst in-Periodg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Finalen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit finddemwchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbesimglig]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestRetrachtung gilt Folgendes:

"Kiest(final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestasdigil wahrend der Best
out-Perioddg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit sticktz@yogener Barriere gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtaitsdem entsprechenden Beobachtungs-
tag der Barrierg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit stigstzeezogener Barriere gilt Folgendes:

"Ki vest (0)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgils an dem entsprechenden Be-
obachtungstag der Barrigre.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findkeferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandt@its Finalen Beobachtungsthg.
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findberchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBeirachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der htchste Referenzpreis des Korbbestasdieilhrend der Best out-
Periode]

"Korbbestandteil" ist die jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbdtandteil' der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgele

"Korbbestandteil; pesi* ist der folgende Korbbestandieil

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 1) ist der Korbbestandterhit der Besten Kursentwicklung
(b) bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 2,....N) ist der von allen Korbbestandegjlbest (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteiit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der
Besten Kursentwicklung (final).

"Kindigungsereignis' bedeutet Aktienkiindigungsereignis.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteilsgemal folgender Formel:

Ki(final )

Kiiinitial )
"Kursentwicklung; west(final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgjls multipli-
ziert mit der jeweiligen Gewichtungs; (Wi ves) geman folgender Formel:

Kibest (final )
Kipes; (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist die Kursentwicklung des Basiswerts ge-
maf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswers: ( Kursentwicklung s (final )) .
i=1

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am entsprechenden Beobachtungstag der Barrierégtgender Formel:
Ki(b)
Kiinitial )
"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgils multipli-

ziert mit der jeweiligen Gewichtung.s: (W, nes), @m entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere gemal folgender Formel:

Kibest (b)
Kipes; (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (D) ist die Kursentwicklung des Basiswerts am ent-
sprechenden Beobachtungstag der Barriere geméshtidg Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b)

g Kursentwicklung i ves: (b)
i=1
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WorsBetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh §
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unfahigkeit der jeweiligen Maf3geblichen 8&mwahrend ihrer regelméaligen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handelgadesiligen Korbbestandtejls
an der jeweiligen MaRRgeblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung dasddls mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteih der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb de&rtdn Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Kotdheteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nélibem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine BeschréankidemgHandelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Maligeblichen 8bmw. Festlegenden Terminbdrse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die degnkung auf Grund einer zuvor an-
gekundigten Anderung der Regeln der jeweiligen MéBghen Borse bzw. Festlegenden
Terminbdrse eingetreten ist.

"Mal3gebliche Bors¢' ist die jeweilige MalRgebliche Borseavie in der Spalte "Mal3gebli-
che Borsg der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdagsigielegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Markihgohgen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Borse, wie etwa die endglltige Einstglder Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteilsan der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die Notig an einer anderen
Wertpapierbérse oder einer erheblich eingeschrankiezahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 )BdkBch Mitteilung gemafR § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbéiselie mafligebliche Wertpapier-
borse (die Ersatzborse’) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung wiltdiesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilg#igebliche Borse als ein Bezug
auf die jeweilige Ersatzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8dr éProdukt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- ursdiBwertdaten festgelegt.
"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapiterechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder FinanzaufsidhtSitden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerauRerungeadesiligen Korbbestandtejlg-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preier anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpaprerfir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tnbdschréankt auf Erhéhungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steunenti Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlichezBeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestilgltwie in der Spalte
"Referenzpreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktd Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

"Wahrung des Korbbestandteils' ist die Wahrung des Korbbestandtgilwie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2 §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®esrtdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordBetrachtung gilt Folgendes:

(1)

(1)

"Worst in-Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem AnfanghdBeobachtungs-
tag (einschlieB3lich) und dem Letzten Tag der Warferiode (einschliellich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hdagl des Ruckzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemaf den Bestimendgs 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

8§84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Riickzahlungsbetrag entspricht einem BetratgmFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgedlenet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, da@stimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtrkleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)
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(1)

§5
AulZerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AulRerordentliches Kiindigungsrecht der EmittenBei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durcttdiling gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auRRerordentlich kiindigen und zum Abrecbsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteg gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mittgilumgegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist der angemessene Marktwert der Wertpapieneyale der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )Bi@Berhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentitimndigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstagghrdem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebn Tag gemaR den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denenFéstgelegte Wahrung der Euro ist, gilt
Folgendes:
D) Rundung:Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen gescholdgté&rédge werden auf

den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werdén.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wahrung nicht der Euro ist,

gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

(1)

Rundung:Die gemaf diesen Wertpapierbedingungen geschuol@stieage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werdgn.

Geschaftstageregelungallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemdachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiungille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréme das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEgnittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Bag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).

87
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des § 8 der Beson&sdingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einembBetungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechtagngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.
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(2)

(1)

(2)

3)

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjebthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzatmn Bank-
geschaftstagen einfugealifeinander folgende Bankgeschaftstage dauemvirdadie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 B@&B) entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbknen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solchereRaizpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen [Uhrzeit undrinanzzentrum einflgen] an
diesem [Zahl des folgenddankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag teftmiter-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpappieaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzakbn Bankgeschaftstagen einflig&gnkgeschéaftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbadteil bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werded,dsr Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gelttand@erivate festgelegt wird, bertick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungesthaebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufihren. In diesem Fall gilt deraiffermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

AnpassungenBei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird Bieechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedimggn (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil das Bezugsverhéaltnis und/oder alle von der Entitiefestgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durok Berechnungsstelle gemal diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Bastandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mogliansverdndert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vongemene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligembiiestandtgibeziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie déetzuzur Verfliigung stehenden Kurs
fur den jeweiligen KorbbestandteilStellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdesine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandtebbeziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandertvbigenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemardér6Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzfeststellungwird ein von der jeweiligen MalRgeblichen Bérsemitaligabe dieser
Wertpapierbedingungen vergffentlichter Kurs deseiéigen Korbbestandtejlsiachtrag-
lich berichtigt und die Berichtigung (deBé&richtigte Wert") von der jeweiligen Mal3geb-
lichen Boérse nach der urspriinglichen Veroéffentlimpuaber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berecimgsstelle die Emittentin tGiber den Be-
richtigten Wert unverzlglich informieren und dernrbffenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (diErsatzfeststellundg) und gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen.

Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zuldssiggassungen in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil zur Herstellung einégsehaftlich gleichwertigen Zustands
nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nattlgdon Ermessen (§ 315 BGB)
entweder

(a) den betreffenden Korbbestandteil ersatzlosdmm Korb streichen (gegebenenfalls
unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenebl@standteile), oder
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(b) den betreffenden Korbbestandteil ganz odemvétdie durch einen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlgibichwertigen neuen
Korbbestandteil ersetzen (gegebenenfalls unter gswpa der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile ) (deiathfolge-Korbbestandteil’). In
diesem Fall gilt der Nachfolge-Korbbestandteil ktgbbestandteil und jede in diesen
Wertpapieren enthaltene Bezugnahme auf den Na@iidgbbestandteil.
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[Option 2: Im Fall von auf einen Indexbasket bezegeBonus Rainbow Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Gegstdifen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen BorBezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestangdididien, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Barskcherweise erfolgt.

"Anpassungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maRgeblichen IndexkonzeptsdmteBerechnung des jeweiligen
Korbbestandtei|sdie nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Banaolgsstelle
dazu fuhren, dass das neue mafgebliche Indexkoondeptdie Berechnung des
jeweiligen Korbbestandtejldem ursprunglichen mafRgeblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Kostdredteilsnicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des jeigeit Korbbestandtejlsvird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Indmetet (die "Indexersetzungser-
eignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zurtretender Umstéande nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteils Grundlage fur die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzvilegi@sgen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin richtertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen KWediandteilsaufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebuhren (ein fizkeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen inblidknauf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteilirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetad ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- urediBwertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denenFgstgelegte Wahrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetitRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wéhrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System geodffnet ist und an dem GeschéaftsbaokenDevisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere'rdeabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch diedéntwicklung des Ba-
siswerts (b).

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initraReferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbetgdad)ilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeesediTag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur alle

Korbbestandteile

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initidReferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags der betroffendrbkstandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstad ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeesatdiTag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur den ent-
sprechenden Korbbestandtgil

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initralurchschnittsbetrachtung und
Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt $Venn dieser Tag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasn ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeisentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initralurchschnittsbetrachtung und
Verschiebung der betroffenen KorbbestandteileFglgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt $Venn dieser Tag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasn ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeisentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestindt

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit sticetagyogener Barrierenbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags allebl@standteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der llealhe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagbktag der Barriere fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdepreechende Beobachtungstag der
Barriere fur alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit sticetagyogener Barrierenbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags der fiesien Korbbestandteile gilt Fol-

gendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der llealhe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagktag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdespreechende Beobachtungstag der
Barriere fur den entsprechenden Korbbestaridteil

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestdedilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
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legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katamelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeseheidt, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestareledr Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer snldrerschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags der betroffendrbkstandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 dedi#kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katalnelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesctddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findberchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstag ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage” der Tabelle 1.3 in § lnRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgelBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachaméis alle Korbbestandteilist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresné&chen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) dergalineinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag ist jeder Tag, an dem der Referenzprdigch den jeweiligen Index-
sponsarbzw. die jeweilige Indexberechnungsstelierdffentlicht wird.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestRetrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfigermwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlief3lich) und dem Finalenl&chtungstag (einschliel3ligh).

"Beste Kursentwicklung (b) ist die Kursentwicklung des Korbbestandte{ts) fir die

gilt:
aX[ K; (b) }(mit i=1,.N)
K; (initial )
"Beste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtdifimal) fur
die gilt:
max{M} (miti=1,..N)
K; (initial )

"Bonusbetrad' ist der Bonusbetrag, wie in der Spalte "Bonusigetider Tabelle 1.2 in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit CBFGlisaring System gilt Folgendes:

"Clearing Systent ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit CBL &utloclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegif\CBL") und

Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™ (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositdmynd gemeinsam didCSDs")].

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, téishi@rweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jligen Korbbestandtgijl verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach bitigcrmessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstell& ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der nTde
belle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte " Fgleitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborsg ist die Terminbérse, an der die entsprechendeivite des
jeweiligen Korbbestandtejlooder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbesitail
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandti#geDerivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Erme$8e315 BGB) durch Mitteilung ge-
maf 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechendmizahl und Liquiditat der Deri-
vate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Markihgdngen an der Festlegenden Ter-
minborsg wie etwa die endgultige Einstellung der Notierwog Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandtelzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden bt

sg oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl odguiditat, wird die Berechnungsstel-
le nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitted gemaf § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse als Festlegeneleniiborse (die 'Ersatz-
Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung igilliesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Termiabéls ein Bezug auf die Ersatz-
Terminbdorse.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wéhrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage,
wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebiihren) entrichten muss, um
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@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschigahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung pest(Wi pes)” (Mit i =1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbesthail pes; zu-
geordnete Gewichtung, wie in der Spalte (mit i =.l) "Gewichtungyest der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Iemsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerisn zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstellg¢ ist die Indexberechnungsstellevie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in 8 2 der Produkdl Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungssereigni$ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der BesendBedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapieaidrn nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Bereolysatelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Bereolgsatelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Indexsponsand/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-8¢drund/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veréffentlichung des jegyerl Korbbestandtejlserfolgt
nicht langer in der jeweiligen Wéahrung des Korbaedteils

"Indexsponsoy” ist der Indexsponspmwie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabellei@.1
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8dér Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei deneifiritial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
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"K; (initial) " ist K; (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel¢gt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initraReferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandteiis Anfanglichen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialrirchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdntdteils]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordBeirachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbesalsdvahrend der Worst in-
Periode

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei deneifiriftial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsbezogen auf den jeweili-

gen K (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- uBd-
siswertdaten festgelept.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initradReferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Anfanglichen Beobach-
tungstad.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialrirchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdnfateilsyes:]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordBetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestilsdt.s; wahrend der
Worst in-Periodg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findkeferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Finalen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit finddemwchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbesimngig]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestasdigll wahrend der Best
out-Periodd.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit stickta@rogener Barriere gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtailsdem entsprechenden Beobachtungs-
tag der Barrierg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit stigstsezogener Barriere qgilt Folgendes:

"Ki vest (0)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgils an dem entsprechenden Be-
obachtungstag der Barrige.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtits Finalen Beobachtungsthg.
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findberchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBeirachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der htchste Referenzpreis des Korbbestasdieilhrend der Best out-
Periode]

"Korbbestandteil" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korlsbendteil' der Tabel-
le 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten tdsty.

"Korbbestandteil; pesi* ist der folgende Korbbestandieil

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 1) ist der Korbbestandterhit der Besten Kursentwicklung
(b) bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 2,....N) ist der von allen Korbbestandegjlbest (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteiit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der
Besten Kursentwicklung (final).

"Kindigungsereignis' bedeutet Indexkiindigungsereignis.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteilsgemal folgender Formel:

Ki(final )

Kiiinitial )
"Kursentwicklung; west(final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgjls multipli-
ziert mit der jeweiligen Gewichtungs; (Wi ves) geman folgender Formel:

Kibest (final )
Kipes; (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist die Kursentwicklung des Basiswerts ge-
maf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts ( Kursentwidunges (final).
=1

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am entsprechenden Beobachtungstag der Barrierégtgender Formel:
Ki(b)
Kiinitial )
"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgils multipli-

ziert mit der jeweiligen Gewichtung.s: (W, nes), @m entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere gemal folgender Formel:

Kibest (b)
Kipes; (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (D) ist die Kursentwicklung des Basiswerts am ent-
sprechenden Beobachtungstag der Barriere geméshtidg Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b)

g Kursentwidklungi bes: (b)
i=1
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[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WorsBetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh §
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung dasdels an den Bérsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, dieGdindlage fur den jeweiligen
Korbbestandtejlbilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen odérdan Mark-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandtgilert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die @rage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handel den Bodrsen
oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpagiehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminborsen oder auf den Markteviadd denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweitigkorbbestandtgjldie Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Ternsimb@der auf den Markten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Niefiffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandigit Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsorsoder der jeweiligen Indexberechnungsstelle

"MalRgebliche Bors¢' ist die Borse, an welcher die Bestandteile desijgeea Korbbe-
standteilsgehandelt werden und die von der Berechnungsstadle billigem Ermessen (8
315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8 6 der Allgemeirgedingungen entsprechend ihrer
Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Markithgaihgen an der MalRgeblichen Bor-
sg, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierwes jeweiligen Korbbestandtegils
bzw. seiner Bestandteile an der Maf3geblichen Bars# die Notierung an einer anderen
Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankigzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )Bdiich Mitteilung geman 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbéiselie mafligebliche Wertpapier-
borse (die Ersatzborsé) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung wiltdiesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaRdeblidrseals ein Bezug auf die Er-
satzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8dr rodukt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.
"Rechtsadnderung bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesadee Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitearechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Venmghipraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsiehsiden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VeraulRerungedesiligen Korbbestandtejls-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Praier anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapierfir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tnbdschréankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlichea®eltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestilgltwie in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktd Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetragd ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

"Wahrung des Korbbestandteils' ist die Wahrung des Korbbestandtgilwie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2 §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eartdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WorsBetrachtung gilt Folgendes:

(1)

(1)

"Worst in-Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem AnfanghdBeobachtungs-
tag (einschliel3lich) und dem Letzten Tag der WorfReriode (einschliellich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hdapl des Ruckzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemaf den Bestimemdgs 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetradder Rickzahlungsbetrag entspricht einem BetratgimFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgedenet bzw. festgelegt wird:

- Wenn_kein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtrkleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:
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Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)

§5
Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

D Aulerordentliches Kindigungsrecht der EmittenBei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durcttdiling gemalf 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen auRRerordentlich kiindigen und zum Abrecbsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteg gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mittgilmgegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist der angemessene Marktwert der Wertpapieneyaie der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )Bi&Berhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen vor Wirksamwerden der aufRerordentitimndigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéaftstageghrdem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebn Tag gemaR den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahilt.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denenFéstgelegte Wahrung der Euro ist, gilt
Folgendes:

D Rundung:Die gemal diesen Wertpapierbedingungen gescholdgté&rage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werdén.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wéhrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

D Rundung:Die gemaf diesen Wertpapierbedingungen geschuol@eteage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atererundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werdgn.

2) Geschiftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemadachfolgenden Bankgeschafts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiundlle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréme das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEtnittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4) VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagri bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlieRlich) und endet am Tag der tatBélesbn Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstérungen
D VerschiebunglUngeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Beson&as@ingungen wird
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(2)

im Fall eines Marktstérungsereignisses an einembBentungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechtagngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzatm Bank-
geschaftstagen einflgealifeinander folgende Bankgeschaftstage dauemirdadie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 B@&#) entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbknen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solchereRaizpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen [Uhrzeit undrinanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenddankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag teftmiter-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapieaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzakibn Bankgeschaftstagen einflig@&gnkgeschéaftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbedteil bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werded,dsr Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort geltend@erivate festgelegt wird, bertick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungesthaebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufihren. In diesem Fall gilt deraiflermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkorbbestandteil, 8uer Indexsponsor und Neue Index-

(1)

(2)

3)

berechnungsstelle, Ersatzfeststellung

IndexkonzeptGrundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungeschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der BerechnungsstelledginHorbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligadexspons@entwickelt und fortge-
fuhrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsmy angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Veréffentlichung des Kaudes jeweiligen Korbbestandteils
(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahredet Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzeptsgemommen werden oder auftreten,
oder wenn andere MalRnahmen ergriffen werden, dieaif das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorsdmiftichts Abweichendes ergibt.

AnpassungenBei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird Bigechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedimggn (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Entitidestgelegten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder alle durch die&@eungsstelle gemaf diesen Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbedst#le so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichstevéindert bleibt. Sie bericksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbgveegenommene Anpassungen der dort gehandel-
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbedtail beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt\enfligung stehenden Kurs fir den je-
weiligen KorbbestandtgilStellt die Berechnungsstelle fest, dass geméaR/deschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminbgisgne Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandtgibeziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpagitngun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommeneragsyngen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemalR § 6 der Allgemeirgiingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteiln den Fallen eines Indexersetzungsereignisses @des Lizenz-

beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gekhd@tz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Esere (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandtéiler "Ersatzkorbbestandteil") bilden soll.
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(4)

()

Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weit Anpassungen der Wertpapierbe-
dingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestdgdtdes Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kudes jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemégedi Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandisitsvornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber méglichst unveranderbbl®&er jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie diépufikt der ersten Anwendung
werden gemald 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen naitgedit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind alleuBaahmen auf den Korbbestandtsil
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme aujedailigen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, falls sich nicht aus dem SinnzusarhamenAbweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungssititd der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht lAnger durch den jeweiligen Indexsponsondern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexspof)Sestgelegt, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen BerechnungenHestlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandtgilwie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jed=zinahme auf den jeweiligen Index-
sponsar je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen IndexspenWird der jeweilige
Korbbestandteilnicht 1anger durch die jeweilige Indexberechnuteks sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Instituten"'(Neue Indexberechnungsstelle") be-
rechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbediggunbeschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligmbbestandteilswie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechivet ¥m diesem Fall sind alle Bezug-
nahmen auf die jeweilige IndexberechnungsstaleBezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sidhtmias dem Sinnzusammenhang Abwei-
chendes ergibt.

ErsatzfeststellungWird ein durch den jeweiligen Indexspondmw. die jeweilige Index-
berechnungsstellaach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen vetbteier Kurs des
jeweiligen Korbbestandtejlaachtraglich berichtigt und die Berichtigung (8Berichtigte
Wert") von dem jeweiligen Indexsponsdoizw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspriinglichen Verdéffentlichung, aber nimeterhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle dimittentin Uber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Werten Nutzung des Berichtigten Werts
erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) uethgl3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 3: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket ben@n Bonus Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbediggn des
jeweiligen Korbbestandtejlgie dazu fuhrt, dass nach billigem Ermessen (888&B) der
Berechnungsstelle die geanderten Handelsbedingunégge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungieht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

"Ausgabetad ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- urediBwertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denenFgstgelegte Wahrung der Euro ist, gilt
Folgendes:
"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das

Clearing System und das Trans-European AutomatetitRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerfFdstgelegte Wéhrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System geoffnet ist und an dem GeschéaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere'rdeabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch diedéntwicklung des Ba-
siswerts (b).

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initiaReferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbett#dedilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeeseadiTag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-
schéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Ani&@mglBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteilé.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initidReferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags der betroffendrbkstandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstad ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeesadiTag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, danddstunmittelbar folgende Bankge-

schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur den ent-
sprechenden Korbbestandtgil

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initralurchschnittsbetrachtung und
Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Venn dieser Tag fiir einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasin ist der unmittelbar fol-
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gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeistentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fiir alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initral@urchschnittsbetrachtung und
Verschiebung der betroffenen KorbbestandteileFgilpendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Venn dieser Tag fir einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasin ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeistentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestindt

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit sticetagyogener Barrierenbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags allebt@standteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der [leathe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagktag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdspreechende Beobachtungstag der
Barriere fur alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit sticetagzogener Barrierenbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags der fisriem Korbbestandteile gilt Fol-

gendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der llealhe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagbktag der Barriere fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdepeechende Beobachtungstag der
Barriere fur den entsprechenden Korbbestardteil

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbett#dedilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestareldr Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer snldrerschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung und mit
Verschiebung des Beobachtungstags der betroffendrbkKstandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 dedi#kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katalnelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesctddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendenbkstandtegilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findberchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § nRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
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rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachagf# alle Korbbestandteilist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresoéchen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) dergatneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem der Referenzpre@m jeweiligen Referenz-
markt veroffentlicht wird.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestRetrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlie3lich) und dem Finalenl#&chtungstag (einschliel3ligh).

"Beste Kursentwicklung (b)' ist die Kursentwicklung des Korbbestandte(ts) fur die

gilt:
aX{Kﬁ@} (mit i=1,..N)
K; (initial )
"Beste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgifsal) flr
die gilt:
max{ K (final) }(mit i=1,.N)
K; (initial )

"Bonusbetrad' ist der Bonusbetrag, wie in der Spalte "Bonusigetider Tabelle 1.2 in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit CBFGlsaring System gilt Folgendes:
"Clearing Systeni ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit CBL &uloclear Bank als Clearing System gilt
Folgendes:
"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegif\CBL") und

Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank”) (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositdynd gemeinsam didCSDs")].

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, téishi@rweise fur

die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jlgen Korbbestandtejl verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach bitigcrmessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-

der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]
"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodg ist der Erste Tag der Best out-Periode, der inTae
belle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt ist.]
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"Falligkeitstag” ist der Falligkeitstag, wie in § 1 der ProduktrduBasiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborseist die Terminbdérse, an der die entsprechendeaiv@te des
jeweiligen Korbbestandtejl¢die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ldivitteilung gemaf § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl undditguder Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Markibggngen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endgtiltige Einstellung deti&ung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandtedhn der Festlegenden Terminbérse oder einer echebli
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird diee@®m#nungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der étigeinen Bedingungen eine andere
Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (Hiesdtz-Terminbdrse”) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Werigrdgedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Zisaiminborse.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wéhrung nicht der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Gestiegene Hedging-Kostéhbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschigahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kostenamiitksichtigen sind.

"Gewichtung pest(Wi pes)” (Mit i =1,....N) ist die dem jeweiligen KorbbestHail, pes; zu-
geordnete Gewichtung, wie in der Spalte (mit i =.l) "Gewichtungyest der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Iemsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichyen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermagerisn zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
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"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8dr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen™" ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im _Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei deneifiritial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"K; (initial) " ist K; (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel¢gt.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initraReferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtais Anfanglichen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialrirchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdntdteils]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordB@&irachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbesalsdvahrend der Worst in-
Periodel

[Im _Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei deneifiritial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsbezogen auf den jeweili-

gen K (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- uBd-
siswertdaten festgelept.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initraReferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Anfanglichen Beobach-
tungstad.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialrirchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdnfateilsyes:]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordBetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbes#lsdtes; wahrend der
Worst in-Periodg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Finalen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findberchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbesimglig]

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest(final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestasdigll wahrend der Best
out-Perioddg.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit stickta@rogener Barriere gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtaitsdem entsprechenden Beobachtungs-
tag der Barrierg.

88



[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit stigstsezogener Barriere qilt Folgendes:

"Ki vest (0)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgils an dem entsprechenden Be-
obachtungstag der Barrige.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit findRaferenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtits Finalen Beobachtungsthg.
[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit finddemwchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit BestRetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der htchste Referenzpreis des Korbbestasdieiihrend der Best out-
Periodel

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Kdestandteil der Ta-
belle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt.

"Korbbestandteil; pes;' ist der folgende Korbbestandieil

"Korbbestandteil; pes;' (Mit i = 1) ist der Korbbestandteihit der Besten Kursentwicklung
(b) bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 2,....N) ist der von allen Korbbestandegjlbest (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteiit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der
Besten Kursentwicklung (final).

"Kindigungsereignis' bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbe-
standteilsgemal folgender Formel:

Ki(final )

Kiiinitial )
"Kursentwicklung; nest(final) " ist die Kursentwicklung des Korbbestandtejlg multipli-
ziert mit der jeweiligen Gewichtungs: (Wi ves) geman folgender Formel:

Kibest (ﬁnal )
Kipes; (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist die Kursentwicklung des Basiswerts ge-
maf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basisweets. ( Kursentwicklung: wes (final )).
i=1

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am entsprechenden Beobachtungstag der Barrierégtgender Formel:

K(b)
Kiinitial )

"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandigils multipli-
ziert mit der jeweiligen Gewichtung.s: (W, ves), @m entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere gemal folgender Formel:

Kibest (b)
Kipes; (initial )

X Wi best
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"Kursentwicklung des Basiswerts (D) ist die Kursentwicklung des Basiswerts am ent-
sprechenden Beobachtungstag der Barriere geméshtidg Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b)

g Kursentwidklungi bes: ()
i=1

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordBetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh 8§
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels dele Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandtejlauf dem Referenzmarkider

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handelssmé&m Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandtedn der jeweiligen Festlegenden Terminbgrse

soweit dieses Marktstdrungsereignis nach billigenrmdssen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung derdekszeit oder der Anzahl der Han-
delstage am jeweiligen Referenzmarkt bzw. der jeyeri Festlegenden Terminbdrse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die @®esnkung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Rafenarkts bzw. der jeweiligen
Maf3geblichen Terminbdrseingetreten ist.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8dr Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- ursdiBwertdaten festgelegt.
"Rechtsadnderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitarechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsiehtsiden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VeraulRerungedesiligen Korbbestandtejls-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preier anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpaprerfir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tniEschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlichezdeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der SpalReferenzmarktder
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdééstgelegt.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestilgltwie in der Spalte
"Referenzpreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktd Basiswertdaten festgelegt.

"Rohstoffkiindigungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

90



(@) eine Anpassung nach 8 8 (2) or (3) der BesemdBedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhalnéht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Bereolysatelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-8gdrund/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Kodbtaedteils erfolgt nicht langer
in der Wahrung des Korbbestandteils

"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

"Wahrung des Korbbestandteils' ist die Wahrung des Korbbestandtgilwie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2 §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®esrtdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren mit WordBetrachtung gilt Folgendes:

(1)

(1)

"Worst in-Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem AnfanghdBeobachtungs-
tag (einschlieB3lich) und dem Letzten Tag der Warferiode (einschliellich).]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hdagl des Ruckzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemaf den Bestimemdgs 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

8§84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Riickzahlungsbetrag entspricht einem BetratgmFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgedenet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, da@stimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedochtrkleiner als der Bonusbetrag.
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(1)

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)

§5
AulZerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Aulerordentliches Kindigungsrecht der EmittenBei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durcttdiling gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auRRerordentlich kiindigen und zum Abrecbsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteg gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mittgilmgegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist der angemessene Marktwert der Wertpapieneyaie der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )B@Berhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der au3erordentlistimdigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéaftstagghrdem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebn Tag gemaR den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denenFgstgelegte Wahrung der Euro ist, gilt

Folgendes:

D) Rundung:Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen gescholdgtérédge werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werdén.

[Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren, bei denerFdstgelegte Wahrung nicht der Euro ist,

gilt Folgendes:

D) Rundung:Die gemaf diesen Wertpapierbedingungen geschuol@stieage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- ategerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werdgn.

(2) Geschéftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung emndachfolgenden Bankgeschafts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

3) Art der Zahlung, Schuldbefreiungille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEgnittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(4) VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagn bei Falligkeit

nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Bag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).
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(1)

(2)

(1)

(2)

8§87
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des § 8 der Beson&sdingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einembBentungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechtagmngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzatmn Bank-
geschaftstagen einfugeaipfeinander folgende Bankgeschéftstage dauemnirdadie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 B@&#) entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbknen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solchereRaizpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen [Uhrzeit undrinanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgend@ankgeschaftstags einfiigen] Bankgeschaftstag tefimiter-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpappieaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzakibn Bankgeschaftstagen einflig@&gnkgeschéaftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbedteil bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werded,dsr Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort geltendeerivate festgelegt wird, bertick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungesthaebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufihren. In diesem Fall gilt deraAifitermin fur diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Maf3gebliche Handelsbedingunge@rundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen dectBringsstelle ist der jeweilige
Korbbestandteilunter Beriicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglighalitait, Menge und
Handelswahrung) und

(©) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil
gelten (zusammen dieMalRgeblichen Handelsbedingungel), soweit sich aus den
folgenden Vorschriften nichts abweichendes ergibt.

AnpassungenBei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird Beechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedimggn (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Entitiefestgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durah Berechnungsstelle gemalfd diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Bestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglialnmsverandert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminborsergenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligembikestandtgibeziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie ddetzuzur Verfligung stehenden Kurs
fur den jeweiligen KorbbestandteilStellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Termingdsine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandtebbeziehen, stattgefunden hat, bleiben die
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3)

Wertpapierbedingungen in der Regel unverandertvbigenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemardér6Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarktm Fall einer
(@) Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Kadtandteilauf dem jeweiligen

Referenzmarkt

(b) wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungenf alem jeweiligen
Referenzmarkbder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditat in d8asiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff aufreia@deren Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nadligbm Ermessen (8 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukunftig eemiligen Referenzmarkbilden soll
(der 'Ersatzreferenzmarkt”). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfallgeitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondsrgeweiligen Korbbestandtgils
des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der t&min festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandtej)sund/oder aller durch die Berechnungsstelle gentiaBen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse desiligere Korbbestandteijsrornehmen,
um etwaige Unterschiede bei der Methode der Pstsftzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Erstgmeazmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil gelten (insbesondere beziglich Qualitat, Menge und
Handelswahrung) (zusammen diéleuen Malgeblichen Handelsbedingungéh im
Vergleich zu den urspringlichen Maf3geblichen Hastmdingungen zu berticksichtigen.
Der jeweilige Ersatzreferenzmarkt und die vorgen@mem Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaf § 6 Alggemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligBmsatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarktdiesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkezstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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Produkttyp 2: Bonus Cap Basket Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von auf einen Aktienbasket beregeBonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Gegstdifen nach
einem Geschaftsabschluss an der MaRRgeblichen Bisrden jeweiligen Korbbestandtgil
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln etiddalRgeblichen Bérse Ublicher-
weise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach 8 8 (1) der BesonderemBedgen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhaberntreamutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des jeweitig&orbbestandteilsan der
Maf3geblichen Borse, wenn nach biligem Ermesser31& BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt wekaiem

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-8gdrund/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Anpassungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) jede MalRnahme, die die Gesellschaft, die demeiligen Korbbestandteil
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreiftcheslauf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation,biesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschafth fdligem Ermessen (§ 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbedl beeintrachtigt
(insbesondere Kapitalerh6hung gegen Bareinlagesgahe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalednddn aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdivilde, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegemdeminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestaihdbeziehen;

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminbdeselort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandtedziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen inblidinauf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteilirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetad ist der Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- uadiBwertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beiethetie Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschaftsta ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das

Clearing System und das Trans-European AutomatetitiRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietledie Festgelegte Wé&hrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)Jdem das Clea-
ring System geodffnet ist und an dem GeschéaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage vornehnen.
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"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere'rdeabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch diedéntwicklung des Ba-
siswerts (b).

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatér Referenzpreisbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags alleblestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeeseadiTag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-
schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur alle
Korbbestandteilé.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatér Referenzpreisbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags der fisriem Korbbestandteile qilt Fol-

gendes:

"Anfanglicher Beobachtungstad ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeesatiTag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur den ent-
sprechenden Korbbestandtgil

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatér Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Foldes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt $Venn dieser Tag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasn ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeisentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung der betroffenen Korbbestandtdiié-glgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt $Venn dieser Tag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasn ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeistentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestindt

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mithétigsbezogener Barrierenbetrach-
tung und mit Verschiebung des Beobachtungstagskatidbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der [leathe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobaghktag der Barriere fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdepreechende Beobachtungstag der
Barriere fur alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mithétigsbezogener Barrierenbetrach-
tung und mit Verschiebung des Beobachtungstagdeieoffenen Korbbestandteile gilt
Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der llealhe8 in § 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagktag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdespreechende Beobachtungstag der
Barriere fur den entsprechenden Korbbestaridteil

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlénd&eferenzpreisbetrachtung und
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Kotbbéseile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Kataimelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeseheidt, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestarel@dr Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer soldterschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlénd&eferenzpreisbetrachtung und
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betmiforbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 dedi#kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Katalneiteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshedt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbistandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén®urchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § MRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachagf# alle Korbbestandteilist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresoéchen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergatneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von @eeiligen Mal3gebli-
chen Borseveroffentlicht wird.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlie3lich) und dem Finalenl#&chtungstag (einschliel3ligh).

"Beste Kursentwicklung (b)' ist die Kursentwicklung des Korbbestandte(ts) fur die

gilt:
ax{ K (b) }(mit i=1..N)
K; (initial )
"Beste Kursentwicklung (final)' ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgifsal) fir
die gilt:
max{KiFﬁ_n_al)} (miti=1,..N)
K; (initial )
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"Bonusbetrad' ist der Bonusbetrag, wie in der Spalte "Bonusiggtder Tabelle 1.2 in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit GiFClearing System gilt Folgendes:

"Clearing Systent ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit @RH Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing Systent sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegf\CBL") und

Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™ (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositpynd gemeinsam di¢CSDs")].

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, téishi@rweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jligen Korbbestandtgijl verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach bitigsrmessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstell& ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Be$tBetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der nTae
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatstgfelegt ist.]

"Falligkeitstag” ist der Falligkeitstag, wie in § 1 der ProduktrduBasiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§ 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborseist die Terminborse, an der die entsprechendarvéle des
jeweiligen Korbbestandtejl¢die "Derivate”) gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ldivdtteilung gemal § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl undditquder Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Markibggngen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endgultige Einstellung deti&ung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandtedhn der Festlegenden Terminbérse oder einer echebli
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird diee@®m#nungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemafl? § 6 der édigeinen Bedingungen eine andere
Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (Hiesdtz-Terminbdrse”) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Werigrdgedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Zis&aiminborse.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietedie Festgelegte Wé&hrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle
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"Gestiegene Hedging-Kostéhbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an @teddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschigahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung pest(Wi pes)” (Mit i =1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbesthail, pes; zu-
geordnete Gewichtung, wie in der Spalte (mit i =.l) "Gewichtungyest der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Iemsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hoéchstbetrag' ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochistig' der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen" ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beetel (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"K; (initial) " ist K| (initial), wie in der Spalte "K(initial)"* der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel¢gt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatgr Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtais Anfanglichen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdntdteils]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:
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"K; (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestlsdvahrend der Worst in-
Periodel

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beedel (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsbhezogen auf den jeweili-
gen K (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- uBd-
siswertdaten festgelept.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatgr Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Anfanglichen Beobach-
tungstad.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatet Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipest(initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdnateilsyes:]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbes#lsdtes; wahrend der
Worst in-Periodg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén&Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Kipest(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Finalen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitl@n®urchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Kipest(final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbesimglig]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Kiest(final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestasdigll wahrend der Best
out-Perioddg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitsgéigsbezogener Barriere gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtaitsdem entsprechenden Beobachtungs-
tag der Barrierg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mahgtigsbezogener Barriere gilt Folgendes:

"Ki pest (0)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgils an dem entsprechenden Be-
obachtungstag der Barrigre.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén&Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtits Finalen Beobachtungsthg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitl@n®urchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an @&@malen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:
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"K; (final)" ist der htchste Referenzpreis des Korbbestasdieilhrend der Best out-
Periode]

"Korbbestandtelil;" ist die jeweilige Aktie wie in der Spalte "Korbdtandteil' der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgele

"Korbbestandteil; pes;' ist der folgende Korbbestandieil

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 1) ist der Korbbestandterhit der Besten Kursentwicklung
(b) bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pes' (Mit i = 2,....N) ist der von allen Korbbestandegjlbest (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteiit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der
Besten Kursentwicklung (final).

"Kindigungsereignis' bedeutet Aktienkiindigungsereignis.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils® ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
gemal folgender Formel:

Ki(final )

Kiiinitial )
"Kursentwicklung; nest(final) " ist die Kursentwicklung des Korbbestandtejls multipli-
ziert mit der jeweiligen Gewichtungs: (Wi ves) geman folgender Formel:

Kipesi(final)
Kipesi(initial)

XWi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist die Kursentwicklung des Basiswerts ge-
maf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswepts:Nl( Kursentwidungees (final)).
1=
"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am entsprechenden Beobachtungstag der Barrierégtgender Formel:
Ki(b)
Ki(initial )
"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandigils multipli-

ziert mit der jeweiligen Gewichtung.: (W, pes), @m entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere gemal folgender Formel:

Ki best(b)

—X\M best
Kipesi(initial)

"Kursentwicklung des Basiswerts (D) ist die Kursentwicklung des Basiswerts am ent-
sprechenden Beobachtungstag der Barriere geméshtidg Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b)

M=z

Kursentwic Klung i sest (b)
1

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WimeBetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh 8§
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@) die Unfahigkeit der jeweiligen Maf3geblichen 8&mwahrend ihrer regelméaligen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handelgadesiligen Korbbestandtejls
an der jeweiligen MaRRgeblichen Bérse;

© allgemein die Aufhebung oder Beschrankung dasddls mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteih der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb deatédn Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises des jeweiligen Kotdheteils stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und natigdm Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine BeschrankidemgHandelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der jeweiligen Maligeblichen 8bmw. Festlegenden Terminbdrse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die degnkung auf Grund einer zuvor an-
gekundigten Anderung der Regeln der jeweiligen MéBghen Borse bzw. Festlegenden
Terminbdrse eingetreten ist.

"Mal3gebliche Bors¢' ist die jeweilige MalRgebliche Borseavie in der Spalte "Mal3gebli-
che BOrsg der Tabelle 2.1 der Produkt- und Basiswertdaéstgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Markihgohgen an der jeweiligen Mal3-
geblichen Borse, wie etwa die endglltige Einstglder Notierung des jeweiligen Korb-
bestandteilsan der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die Notig an einer anderen
Wertpapierbérse oder einer erheblich eingeschrankiezahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )Bdaiich Mitteilung geman 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbéiselie maligebliche Wertpapier-
borse (die Ersatzborse) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung wiltdiesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilitgf3gebliche Borse als ein Bezug
auf die jeweilige Ersatzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8dr rodukt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- ursdiBwertdaten festgelegt.
"Rechtsadnderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapiterechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsiehsiden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VeraufRerungedesiligen Korbbestandtejls-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preier anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpaprerfir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tniEschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlichezBeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis' ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestailgltwie in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktd Basiswertdaten festgelegt.
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"Ruckzahlungsbetrad ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

"Wahrung des Korbbestandteils' ist die Wahrung des Korbbestandtgilwie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle id §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eartdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:

(1)

(1)

"Worst in-Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem AnfanglidBeobachtungs-
tag (einschliel3lich) und dem Letzten Tag der WorfReriode (einschliellich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hdagl des Ruckzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemaf den Bestimendgs § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

8§84
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrader Riickzahlungsbetrag entspricht einem BetratgmFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgedenet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beiegetier Bonusbetrag gleich dem Hbchstbe-

traqg ist, qilt Folgendes:

- Wenn_kein Barriereereignis eingetreten ist, damispricht der Ruickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Blasiswerts (final).

Der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRedatdHdchstbetrady.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beieteer Bonusbetrag ungleich dem
HoOchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, da@stimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtrileiner als der Bonusbetrag und
nicht groRer als der Héchstbetrag.
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(2)

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Blasiswerts (final).

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtrgréf3er als der Hochstbetrag.

§5
Aulerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Aulerordentliches Kindigungsrecht der EmittenBei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durcttdiling gemal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen aufRerordentlich kiindigen und zum Abrecbsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteg gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mittgilimgegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist der angemessene Marktwert der Wertpapieneyaie der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )Bi&Berhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auRerordentlistimdigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéaftstagehrdem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebn Tag gemaR den Vorschriften
des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahilt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietietie Festgelegte Wahrung der Euro ist,

gilt Folgendes:

(1)

Rundung:Die gemalR diesen Wertpapierbedingungen gescholdgté&rage werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werdén.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietledie Festgelegte Wahrung nicht der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

3)

(4)

Rundung:Die gemaf diesen Wertpapierbedingungen geschuol@eteage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- ategerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werdgn.

Geschiftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemadachfolgenden Bankgeschafts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundlle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEtnittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagri bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).
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(1)

(2)

(1)

(2)

8§87
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des § 8 der Beson&sdingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einembBentungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechtagngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzatmn Bank-
geschaftstagen einfugeaipfeinander folgende Bankgeschéftstage dauemnirdadie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 B@&#) entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbknen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solchereRaizpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen [Uhrzeit undrinanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgend@ankgeschaftstags einfiigen] Bankgeschaftstag tefimiter-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpappieaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzakibn Bankgeschaftstagen einflig@&gnkgeschéaftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbedteil bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werded,dsr Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort geltendeerivate festgelegt wird, bertick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungesthaebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufihren. In diesem Fall gilt deraAifitermin fur diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

AnpassungenBei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird Beechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedimggn (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil das Bezugsverhéaltnis und/oder alle von der Entitiefestgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durah Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Bestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglialmsverandert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vongemene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligembikiestandtgibeziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie ddetzuzur Verfligung stehenden Kurs
fur den jeweiligen KorbbestandteilStellt die Berechnungsstelle fest, dass gemald den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdasine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandtebbeziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandertvBigenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemardéréAllgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

ErsatzfeststellungWird ein von der jeweiligen MalRgeblichen Bérsembtaligabe dieser
Wertpapierbedingungen vergffentlichter Kurs deseiéigen Korbbestandtejlsiachtrag-
lich berichtigt und die Berichtigung (deBé&richtigte Wert") von der jeweiligen Mal3geb-
lichen Borse nach der urspringlichen Veroéffentlipuaber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berecimgsstelle die Emittentin tGiber den Be-
richtigten Wert unverzuglich informieren und dertrbenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (diErsatzfeststellundg) und gemal § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen.

105



3)

Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zulassiggassungen in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil zur Herstellung einéssehatftlich gleichwertigen Zustands
nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nattlgdon Ermessen (8§ 315 BGB)

entweder

(a) den betreffenden Korbbestandteil ersatzlosdmm Korb streichen (gegebenenfalls
unter Anpassung der Gewichtung der verbliebeneb@standteile), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil ganz odemvétiie durch einen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlgibichwertigen neuen
Korbbestandteil ersetzen (gegebenenfalls unter gswpa der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile ) (deathfolge-Korbbestandteil’). In
diesem Fall gilt der Nachfolge-Korbbestandteil ltgbbestandteil und jede in diesen
Wertpapieren enthaltene Bezugnahme auf den Na@iidgbbestandteil.
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[Option 5: Im Fall von auf einen Indexbasket bezegeBonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Gegstdifen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen BorBezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestangdididien, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Mal3geblichen Barskcherweise erfolgt.

"Anpassungsereignisist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maRgeblichen IndexkonzeptsdmteBerechnung des jeweiligen
Korbbestandtei|sdie nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Banaolgsstelle
dazu fuhren, dass das neue mafgebliche Indexkoondeptdie Berechnung des
jeweiligen Korbbestandtejldem ursprunglichen mafRgeblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Kostdredteilsnicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des jeigeit Korbbestandtejlsvird end-
gultig eingestellt oder durch einen anderen Indmetet (die "Indexersetzungser-
eignis");

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zurtretender Umstéande nicht mehr be-
rechtigt, den jeweiligen Korbbestandteils Grundlage fur die in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzvilegi@sgen der Berech-
nungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin richtertreten ist auch eine Be-
endigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen KWediandteilsaufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebuhren (ein fizkeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen inblidinauf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteilirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausgabetad ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- urediBwertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietietie Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:
"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das

Clearing System und das Trans-European AutomatetitRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietledie Festgelegte Wéhrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem GeschéaftsbaokenDevisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere'rdeabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch diedéntwicklung des Ba-
siswerts (b).

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
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[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatér Referenzpreisbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags allebl@standteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeesediTag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur alle

Korbbestandteilg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatér Referenzpreisbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags der fieriem Korbbestandteile gilt Fol-

gendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeasadiTag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schéftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur den ent-
sprechenden Korbbestandtgil

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Foldes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Venn dieser Tag fiir einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasn ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeistentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung der betroffenen Korbbestandtéilé-glgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Venn dieser Tag fiir einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasn ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeistentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestindt

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mithétigsbezogener Barrierenbetrach-
tung und mit Verschiebung des Beobachtungstagskadidbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der [leathe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagktag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdspreechende Beobachtungstag der
Barriere fur alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitgéigsbezogener Barrierenbetrach-
tung und mit Verschiebung des Beobachtungstagdeieoffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der llealhe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagbktag der Barriere fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdepreechende Beobachtungstag der
Barriere fur den entsprechenden Korbbestaridteil
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[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitléndReferenzpreisbetrachtung und
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Kotbbéseile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katamelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeseheidt, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestarel@dr Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer snldrerschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén&eferenzpreisbetrachtung und
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betmiforbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 dedi#kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Katalnelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandteilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén®urchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § nRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachaméis alle Korbbestandteilist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresné&chen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) dergatneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem der Referenzprdigch den jeweiligen Index-
sponsarbzw. die jeweilige Indexberechnungsstelierdffentlicht wird.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlief3lich) und dem Finalent&chtungstag (einschliel3ligh).

"Beste Kursentwicklung (b)' ist die Kursentwicklung des Korbbestandte(ts) fur die

gilt:
ax[ K () }(mit i=1,..N)
K; (initial )
"Beste Kursentwicklung (final)' ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgifsal) fur
die gilt:
max[ K Ffi.n.al) }(mit i=1,..N)
K; (initial )

"Bonusbetrad' ist der Bonusbetrag, wie in der Spalte "Bonusigetder Tabelle 1.2 in 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Gis-Clearing System qilt Folgendes:

"Clearing Systeni ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]
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[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit @RBH Euroclear Bank als Clearing System
gilt Folgendes:
"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegif\CBL") und

Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank™ (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositdmynd gemeinsam didCSDs")].

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, téishi@rweise fur
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jligen Korbbestandtgijl verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach bitigcrmessen (8 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkid Basiswertdaten fest-
gelegt]

"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Be$tBetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodé ist der Erste Tag der Best out-Periode, der nTde
belle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt ist.]

"Falligkeitstag” ist der Falligkeitstag, wie in § 1 der ProduktrduBasiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborsg ist die Terminbérse, an der die entsprechendeivite des
jeweiligen Korbbestandtejlooder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbesitail
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandti#geDerivate") gehandelt werden und
die von der Berechnungsstelle nach billigem Erme$8e315 BGB) durch Mitteilung ge-
maf 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechendmizahl und Liquiditat der Deri-
vate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Markihgdangen an der Festlegenden Ter-
minborsg wie etwa die endgultige Einstellung der Notierwog Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandtelzw. seiner Bestandteile an der Festlegenden bt

sg oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl odguiditat, wird die Berechnungsstel-
le nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitted gemaf § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen eine andere Terminbdrse als Festlegeneleniiborse (die 'Ersatz-
Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung igilliesen Wertpapierbe-
dingungen jeder Bezug auf die Festlegende Termiabéls ein Bezug auf die Ersatz-
Terminbdorse.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietiedie Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Gestiegene Hedging-Kosténbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebiihren) entrichten muss, um
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@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschégahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosteneaiibksichtigen sind.

"Gewichtung pest(Wi pes)” (Mit i =1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbesthail pes; zu-
geordnete Gewichtung, wie in der Spalte (mit i =.l) "Gewichtungpest der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagge4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Iemsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichgen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hoéchstbetrag' ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochistig' der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexberechnungsstellg ist die Indexberechnungsstellevie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produhkdl Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungssereigni$ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach 8 8 (3) oder (4) der BesendBedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapiealvdgrn nicht zumutbar ist;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Bereolgsatelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Bereolgsatelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Indexsponsand/oder die jeweilige Indexberechnungs-
stelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-8gdrund/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veréffentlichung des jegyerl Korbbestandtejlserfolgt
nicht langer in der jeweiligen Wéahrung des Korbaedteils

"Indexsponsot” ist der Indexsponsgpwie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelleig.1
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beetel (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"K; (initial) " ist K| (initial), wie in der Spalte "K(initial)"* der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel¢gt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatgr Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandteiis Anfanglichen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatet Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Ksidnfteils)

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestlsdvahrend der Worst in-
Periode]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beedel (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsbezogen auf den jeweili-

gen K (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- uBd-
siswertdaten festgelept.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatgr Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Anfanglichen Beobach-
tungstad.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipest(initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdnateilsyes:]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbes#lsdtes; wahrend der
Worst in-Periodg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlénd&Referenzpreisbetrachtung qilt Folgen-
des:

"Kipest(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Finalen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén®urchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Kipest(final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbesimglig]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Kiest(final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestasdigil wahrend der Best
out-Perioddg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitsgsigsbezogener Barriere gilt Folgendes:
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"K; (b)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtaitsdem entsprechenden Beobachtungs-
tag der Barrierg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mahgtigsbezogener Barriere gilt Folgendes:

"Ki pest (0)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgils an dem entsprechenden Be-
obachtungstag der Barrigfe.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén&Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtits Finalen Beobachtungsthg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén®urchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestasdieilhrend der Best out-
Periodel

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Index wie in der Spalte "Korlsibendteil' der Tabel-
le 1.2 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fdety.

"Korbbestandteil; pes;" ist der folgende Korbbestandieil

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 1) ist der Korbbestandterhit der Besten Kursentwicklung
(b) bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pes' (Mit i = 2,....N) ist der von allen Korbbestandégjlbest (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteiit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der
Besten Kursentwicklung (final).

"Kindigungsereignis' bedeutet Indexkiindigungsereignis.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils' ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
gemal folgender Formel:

Ki(final )

Kiiinitial )
"Kursentwicklung; nest(final) " ist die Kursentwicklung des Korbbestandtejls multipli-
ziert mit der jeweiligen Gewichtungs: (Wi ves) geman folgender Formel:

Kipesi(final)
Kipest(initial)

XWi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist die Kursentwicklung des Basiswerts ge-
maf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswepts:Nl( Kursentwidungees (final)).
1=
"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am entsprechenden Beobachtungstag der Barrierégtgender Formel:
Ki(b)
Ki(initial )
"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgils multipli-

ziert mit der jeweiligen Gewichtung.: (W, nes), @m entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere gemal folgender Formel:
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Ki best(b)

—X\M best
Kipesi(initial)

"Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Kursentwicklung des Basiswerts am ent-
sprechenden Beobachtungstag der Barriere geméshtidg Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b)

Kursentwic klung i vest (b)
1

M=z

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh 8§
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung dmsdels an den Borsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, diegGtisndlage fur den jeweiligen
Korbbestandtejlbilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen odérdan Mark-
ten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandtgtilert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die @tage fur den jeweiligen Korbbe-
standteil bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handel den Borsen
oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpagiehandelt werden, oder an
den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markteriadd denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweilig<orbbestandteildie Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Ternsimb@der auf den Markten,
an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nieriffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandtgih Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsorsoder der jeweiligen Indexberechnungsstelle

"Maligebliche Bors¢' ist die Borse, an welcher die Bestandteile desijmea Korbbe-
standteilsgehandelt werden und die von der Berechnungsstadle billigem Ermessen (8
315 BGB) durch Mitteilung gemaR 8§ 6 der Allgemeirgedingungen entsprechend ihrer
Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Markihgaihgen an der MalRgeblichen Bor-
se, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierwdes jeweiligen Korbbestandteils
bzw. seiner Bestandteile an der MaRRgeblichen Barsk die Notierung an einer anderen
Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankigzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 )BdaBch Mitteilung gemar § 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbéiselie mafligebliche Wertpapier-
borse (die Ersatzborse) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung wiltdiesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MalR3deblibrseals ein Bezug auf die Er-
satzborse.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8dr éProdukt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrad' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- ursdiBwertdaten festgelegt.
"Rechtsanderund bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitarechtliche Vorschriften)
oder
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Veunghpraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder FinanzaufsidhtSiden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerauRerungedesiligen Korbbestandtejlg-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preier anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpaprerfir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber tnbdschréankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von stelmnt Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlichea®eltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestilgltwie in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktd Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetragd ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

"Wahrung des Korbbestandteils' ist die Wahrung des Korbbestandtgilwie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle id §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eartdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WimeBetrachtung gilt Folgendes:

(1)

(1)

"Worst in-Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem AnfanghdBeobachtungs-
tag (einschliel3lich) und dem Letzten Tag der WorfReriode (einschliellich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hapl des Ruckzah-
lungsbetrags am Falligkeitstag gemaf den Bestimendgs 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.

§4
Rickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetradder Rickzahlungsbetrag entspricht einem BetratgimFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgedlenet bzw. festgelegt wird:

115



[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietetier Bonusbetrag gleich dem Hbchstbe-
trag ist, gilt Folgendes:

- Wenn_kein Barriereereignis eingetreten ist, damispricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Blasiswerts (final).
Der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRedatdHdchstbetrady.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietenler Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, da@stimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtrileiner als der Bonusbetrag und
nicht groRer als der Héchstbetrag.

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Blasiswerts (final).
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtraro3er als der Hochstbetiag.

8§85
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Q) AulRerordentliches Kiindigungsrecht der EmittenBei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durcttdiling gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auRRerordentlich kiindigen und zum Abrecbsbetrag zurtickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteg gemafl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mittgilimgegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist der angemessene Marktwert der Wertpapieneyale der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )B@Berhalb von zehn Bankge-
schéaftstagen vor Wirksamwerden der aufRerordentitimndigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstagghrdem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebn Tag gemaR den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beiethetie Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

D) Rundung:Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen gescholdsté&rédge werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werdén.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietedie Festgelegte Wéahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

Q) Rundung:Die gemaf diesen Wertpapierbedingungen geschuol@steage werden auf die

116



(2)

3)

(4)

(1)

(2)

kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werdgn.

Geschaftstageregelungallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemdachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjtere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiungille Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEgnittentin in H6he der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Bag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).

8§87
Marktstérungen

VerschiebungUngeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Beson&sdingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einembBetungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechtagngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjekthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzatmn Bank-
geschaftstagen einfugeapfeinander folgende Bankgeschéftstage dauemnirdadie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 B@&#) entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbknen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solchereRaizpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen [Uhrzeit undrinanzzentrum einflgen] an
diesem [Zahl des folgend@ankgeschaftstags einfiigen] Bankgeschaftstag tefimiter-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapieaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzakibn Bankgeschaftstagen einflig&gnkgeschéaftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbedteil bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werded,dsr Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort geltend@erivate festgelegt wird, bertick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungesthaebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufihren. In diesem Fall gilt deraififermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkorbbestandteil, @uer Indexsponsor und Neue Index-

(1)

berechnungsstelle, Ersatzfeststellung

IndexkonzeptGrundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungeschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelledgindorbbestandteile mit ihren je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligadexspons@entwickelt und fortge-

fuhrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsmy angewandte Methode der Be-
rechnung, Festlegung und Veréffentlichung des Kaudes jeweiligen Korbbestandteils
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(2)

3)

(4)

()

(das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahredet Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzeptsgemommen werden oder auftreten,
oder wenn andere MafRnahmen ergriffen werden, dieasif das jeweilige Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den folgenden Vors@miftichts Abweichendes ergibt.

AnpassungenBei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird Bigechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapierbedimggn (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Entitidestgelegten Kur-
se der Korbbestandteile) und/oder alle durch die@&eungsstelle gemald diesen Wertpa-
pierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestie so anpassen, dass die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichstevéindert bleibt. Sie bericksichtigt
dabei von der Festlegenden Terminbgveegenommene Anpassungen der dort gehandel-
ten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbedtail beziehen, und die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt\ienfligung stehenden Kurs fir den je-
weiligen KorbbestandtgilStellt die Berechnungsstelle fest, dass geméaRv/deschriften
der jeweiligen Festlegenden Terminb@isgne Anpassung der Derivate, die sich auf den
jeweiligen Korbbestandtgibeziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpagingun-
gen in der Regel unverdndert. Die vorgenommeneragsyngen und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemanR 8§ 6 der Allgemeimglingungen mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteiln den Fallen eines Indexersetzungsereignisses @des Lizenz-
beendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gekh&Btz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Esee (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den jeweiligen Korbbestandtéiler "Ersatzkorbbestandteil") bilden soll.
Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls west Anpassungen der Wertpapierbe-
dingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestdgdtdes Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kudes jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemégedi Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des jeweiligen Korbbestandisitsvornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unveranderbbl®er jeweilige Ersatzkorbbestand-
teil und die vorgenommenen Anpassungen sowie deépuikt der ersten Anwendung
werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen neitgeMit der ersten Anwendung
des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind alleuBaahmen auf den Korbbestandtil
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme aujedegiligen Ersatzkorbbestandteil
zu verstehen, falls sich nicht aus dem SinnzusarharenAbweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungssigite der jeweilige Korbbestand-
teil; nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsoendern durch eine andere Person,
Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexspof)destgelegt, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen BerechnungenRestlegungen auf der Grund-
lage des jeweiligen Korbbestandtgilwie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jed=ziynahme auf den jeweiligen Index-
sponsor je nach Kontext auf den jeweiligen Neuen IndexspenWird der jeweilige
Korbbestandteilnicht langer durch die jeweilige Indexberechnutajks sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institutdan"'Neue Indexberechnungsstelle™) be-
rechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbediggunbeschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen auf der Grundlage des jeweiligebbestandteilswie dieser von der
jeweiligen Neuen Indexberechnungsstelle berechiret ¥m diesem Fall sind alle Bezug-
nahmen auf die jeweilige IndexberechnungsstalfeBezugnahme auf die jeweilige Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sichtmias dem Sinnzusammenhang Abwei-
chendes ergibt.

ErsatzfeststellungWird ein durch den jeweiligen Indexspondmw. die jeweilige Index-
berechnungsstelleach MaRRgabe dieser Wertpapierbedingungen vetlitieter Kurs des
jeweiligen Korbbestandtejlaachtraglich berichtigt und die Berichtigung (8Berichtigte
Wert") von dem jeweiligen Indexsponsdizw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle
nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber nimecterhalb eines Abwicklungszyklus
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veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle dimitientin Uber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wertien Nutzung des Berichtigten Werts

erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) uedhgl3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]
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[Option 6: Im Fall von auf einen Rohstoffbasket gepen Bonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

81
Definitionen

"Anpassungsereignis ist jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbediggn des
jeweiligen Korbbestandtejlgie dazu fuhrt, dass nach billigem Ermessen (888&B) der
Berechnungsstelle die geanderten Handelsbedingunégge der Anderung den vor der
Anderung geltenden MaRgeblichen Handelsbedingungieht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.

"Ausgabetad ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- urediBwertdaten festgelegt.
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietietie Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstag ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag &t) dem das
Clearing System und das Trans-European AutomatetitRee Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (daSARGET2") gedffnet isf]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietledie Festgelegte Wahrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschaftstay ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntagast)dem das Clea-
ring System geoffnet ist und an dem GeschéaftsbaokenDevisenmarkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehnen.

"Barriere" ist die Barriere, wie in der Spalte "Barriere'rdeabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten der Barriere durch diedéntwicklung des Ba-
siswerts (b).

"Basiswert' ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen
"Beobachtungstag ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Referenzpreisbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags alleblestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeeseadiTag fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schéaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Ani&mglBeobachtungstag fur alle

Korbbestandteilg

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatér Referenzpreisbetrachtung
und mit Verschiebung des Beobachtungstags der fisriem Korbbestandteile qgilt Fol-

gendes:

"Anfanglicher Beobachtungstad ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. WeesatiTag fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dandastunmittelbar folgende Bankge-

schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der AniémglBeobachtungstag fur den ent-
sprechenden Korbbestandtgil

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatér Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung aller Korbbestandteile gilt Foldes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt $Venn dieser Tag fur einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasn ist der unmittelbar fol-
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gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeistentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fiir alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung
und Verschiebung der betroffenen Korbbestandtéilé-glgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Venn dieser Tag fir einen o-
der mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstaglasin ist der unmittelbar fol-
gende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstadeistentsprechende Anfangliche
Beobachtungstag fir den entsprechenden Korbbestindt

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mithétigsbezogener Barrierenbetrach-
tung und mit Verschiebung des Beobachtungstagskadidbbestandteile gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" der [leathe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagktag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdspreechende Beobachtungstag der
Barriere fur alle Korbbestandteile]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitgéigsbezogener Barrierenbetrach-
tung und mit Verschiebung des Beobachtungstagdeioffenen Korbbestandteile gilt

Folgendes:

"Beobachtungstag der Barrieré ist jeder der Beobachtungstage der Barrierejrdie
der Spalte "Beobachtungstage der Barriere" derllealhe8 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobagbktag der Barriere fur einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag astn dst der unmittelbar folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,rdepeechende Beobachtungstag der
Barriere fur den entsprechenden Korbbestardteil

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén&eferenzpreisbetrachtung und
mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Kothbeteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spditea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 ded&kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katanelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesshad, der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur alle Korbbestareledr Falligkeitstag verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer snldrerschiebung nicht geschul-
det.]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén&eferenzpreisbetrachtung und
mit Verschiebung des Beobachtungstags der betasiforbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spdtea-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 dedi#kt und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Katalnelteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgesctddt der ein Berechnungstag ist,
der Finale Beobachtungstag fur den entsprechendepbiéstandtegilDer Falligkeits-
tag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind andgeiner solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén®urchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:
"Finaler Beobachtungstad ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die mSpalte

"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § nRiedukt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oderrerehKorbbestandteile kein Be-
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rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgeBdekgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Finale Beobachagf# alle Korbbestandteilist
der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnaggsfann verschiebt sich der Fal-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrundresoéchen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]

"Berechnungsstellg ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) dergatneinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstad ist jeder Tag, an dem der Referenzpre@m jeweiligen Referenz-
markt veroffentlicht wird.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periodé ist [MaRRgebliche(n) Tag(e) einflgemwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlie3lich) und dem Finalenl#&chtungstag (einschliel3ligh).

"Beste Kursentwicklung (b)' ist die Kursentwicklung des Korbbestandte(ts) fur die

gilt:
ax[w} (mit i =1,..N)
K; (initial )
"Beste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgifsal) flr
die gilt:
max{ K Ffi.n.al) }(mit i=1,..N)
K; (initial )

"Bonusbetrad' ist der Bonusbetrag, wie in der Spalte "Bonusigtder Tabelle 1.2 in 8
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Gis-Clearing System qilt Folgendes:
"Clearing Systeni ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Mai€BF").]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit @RH Euroclear Bank als Clearing System
qilt Folgendes:
"Clearing Systeni sind Clearstream Banking société anonyme, Luxegif\CBL") und

Euroclear Bank SA/NV Euroclear Bank”) (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depositdynd gemeinsam didCSDs")].

"Clearance Systerhist das inlandische Haupt-Clearance System, téishi@rweise fur

die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf den jlgen Korbbestandtejl verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach bitigcrmessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.

"Clearance System-Geschaftstdgst im Zusammenhang mit dem Clearance System je-

der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), andisrClearance System fur die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfullungsanweisungenfgethat.

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:
"Emissionsstellé ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkie Basiswertdaten fest-
gelegt]
"Erster Handelstad' ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produktd Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Be$tBetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periodg ist der Erste Tag der Best out-Periode, der inTae
belle 1.3 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt ist.]
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"Falligkeitstag” ist der Falligkeitstag, wie in § 1 der ProduktrduBasiswertdaten festge-
legt.

"Festgelegte Wahrung ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Pkbdund Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborseist die Terminbdérse, an der die entsprechendeaiv@te des
jeweiligen Korbbestandtejl¢die "Derivate™) gehandelt werden und die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ldivitteilung gemaf § 6 der Allge-
meinen Bedingungen entsprechend der Anzahl undditguder Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Markibggngen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie etwa die endgtiltige Einstellung deti&ung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandtedhn der Festlegenden Terminbérse oder einer echebli
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird diee@®m#nungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der étigeinen Bedingungen eine andere
Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (Hiesdtz-Terminbdrse”) bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Werigrdgedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Zisaiminborse.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietledie Festgelegte Wé&hrung nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgdle

"Gestiegene Hedging-Kostéhbedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zunst&m
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steddgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aul3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichigen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschigahg der Kreditwlrdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kostenamiitksichtigen sind.

"Gewichtung pest(Wi pes)” (Mit i =1,....N) ist die dem jeweiligen KorbbestHail, pes; zu-
geordnete Gewichtung, wie in der Spalte (mit i =.l) "Gewichtungyest der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle' ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Aligeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérund' bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lagje4u Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere Iemsien wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren adeuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten odezraufl3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absiahg von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichyen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdagerisn zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
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"Hoéchstbetrag' ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochistig' der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8ldr Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen" ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie inl&er Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beetel (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:

"K; (initial) " ist K| (initial), wie in der Spalte "K(initial)"* der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel¢gt.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiatgr Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-
gendes:
"K; (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtais Anfanglichen Beobachtungs-
tag]
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdntdteils]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbesalsdvahrend der Worst in-
Periode

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beetel§ (initial) bereits festgelegt wurde, gilt
Folgendes:
"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsbezogen auf den jeweili-

gen K (initial), wie in der Spalte "K(initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- uBd-
siswertdaten festgelept.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Referenzpreisbetrachtung qilt Fol-
gendes:

"Kipest (initial) " ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Anfanglichen Beobach-
tungstad.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitiater Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Kipest(initial) " ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an derianglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Kstdnateilsyes:]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WimeBetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial) " ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbes#lsdtes; wahrend der
Worst in-Periodg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlénd&Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"Kipest(final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgilsam Finalen Beobachtungs-
tag]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitl@n®urchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:
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"Kipest(final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &@malen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbesimglig]

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"Kiest(final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestasdigil wahrend der Best
out-Perioddg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitstigsbezogener Barriere gilt Folgendes:

"K; (b)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtaitsdem entsprechenden Beobachtungs-
tag der Barrierg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mahgtigsbezogener Barriere gilt Folgendes:

"Ki vest (0)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtgils an dem entsprechenden Be-
obachtungstag der Barrigfre.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitlén&Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandtits Finalen Beobachtungsthg.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mitl@n®urchschnittsbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an &&malen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit BestBetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der htchste Referenzpreis des Korbbestasdieiihrend der Best out-
Periode]

"Korbbestandteil," ist der jeweilige Rohstoff wie in der Spalte "Kdestandtell der Ta-
belle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdatasigiegt.

"Korbbestandteil; pes;" ist der folgende Korbbestandieil

"Korbbestandteil; pes;' (Mit i = 1) ist der Korbbestandteihit der Besten Kursentwicklung
(b) bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pest' (Mit i = 2,....N) ist der von allen Korbbestandegjlbest (mit j =
1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteiit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der
Besten Kursentwicklung (final).

"Kindigungsereignis' bedeutet Rohstoffkiindigungsereignis.

"Kursentwicklung des Korbbestandteils' ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
gemal folgender Formel:

Ki(final )

Kiiinitial )
"Kursentwicklung; nest(final) " ist die Kursentwicklung des Korbbestandtejlg multipli-
ziert mit der jeweiligen Gewichtungs: (Wi ves) geman folgender Formel:

Nbest(ﬁnal)
Kipes(initial)

XWi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist die Kursentwicklung des Basiswerts ge-
maf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts: ( Kursentwiklunges (final)).
i=1
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"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am entsprechenden Beobachtungstag der Barrierégtgender Formel:

Ki(b)
Ki(initial )
"Kursentwicklung; pest (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandtgils multipli-

ziert mit der jeweiligen Gewichtung.s: (W, nes), @m entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere gemal folgender Formel:

Ki best(b)

e ———— X Wi best
Kipest(initial)

"Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Kursentwicklung des Basiswerts am ent-
sprechenden Beobachtungstag der Barriere geméghtidg Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b)

Kursentwic klung i vest (b)
1

Mz

i
[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WiorBetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode' ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der ifh §
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels dele Kursermittlung des je-
weiligen Korbbestandtejlauf dem Referenzmarkider

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handelsemé&m Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandtedn der jeweiligen Festlegenden Terminbgrse

soweit dieses Marktstdrungsereignis nach billigenrmdssen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung derdekszeit oder der Anzahl der Han-
delstage am jeweiligen Referenzmarkt bzw. der jeyeri Festlegenden Terminbdrse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die degnkung auf Grund einer zuvor an-
gekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Rafanarktsbzw. der jeweiligen
Maf3geblichen Terminbdrseingetreten ist.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8dr Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Nennbetrag' ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- uragiBwertdaten festgelegt.
"Rechtsadnderund bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesmdee Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitarechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Venmghipraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsiehtsiden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VeraufRerungedesiligen Korbbestandtejls-
der von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preier anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapierfir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen untendVNertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlie3lich aber tnidschrankt auf Erhéhungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steunenti Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtlichezBeltung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersterdélsiag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzmarkt” ist der jeweilige Referenzmarkt, wie in der SpdReferenzmarKtder
Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdééstgelegt.

"Referenzpreis’ ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestilgltwie in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produktd Basiswertdaten festgelegt.

"Rohstoffkiindigungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach § 8 (2) or (3) der BesemdBedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhalnérht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Bereolysatelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-8¢drund/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Kodthedteils erfolgt nicht l&anger
in der Wahrung des Korbbestandteils

"Ruckzahlungsbetragd ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechsstelle gemaf
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzwetegtgwird.

"Wahrung des Korbbestandteils' ist die Wahrung des Korbbestandtgilwie in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle id §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen' sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, widrsigen All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- undi®eartdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit WimeBetrachtung gilt Folgendes:

(1)

"Worst in-Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem AnfanghdBeobachtungs-
tag (einschliel3lich) und dem Letzten Tag der WorfReriode (einschliellich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung:Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Hdapl des Ruckzah-
lungsbetrags am Félligkeitstag gemaf den Bestimemdgs 8§ 6 der Besonderen Bedin-
gungen.
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§4
Rickzahlungsbetrag

D) Ruckzahlungsbetrader Riickzahlungsbetrag entspricht einem BetratgmFestgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgedtenet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beiegetier Bonusbetrag gleich dem Hbchstbe-
trag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, damspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Blasiswerts (final).
Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRedeftsHochstbetra.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietewler Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, da@stimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Basiswerts (final)

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtrileiner als der Bonusbetrag und
nicht groRer als der Hochstbetrag.

- Wenn_ein Barriereereignis eingetreten ist, daestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklueg Blasiswerts (final).
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedochtraro3er als der Hochstbetiag.

§5
AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Q) AulRerordentliches Kiindigungsrecht der EmittenBei Eintritt eines Kindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durcttdiling gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen aufRerordentlich kiindigen und zum Abrecbsbetrag zuriickzuzahlen. Ei-
ne derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteg gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mittgilmgegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrad' ist der angemessene Marktwert der Wertpapieneyale der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 )B@Berhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der au3erordentlistimdigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéaftstagghrdem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebn Tag gemaR den Vorschriften
des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietietie Festgelegte Wahrung der Euro ist,
gilt Folgendes:
Q) Rundung:Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuoldgté&rédge werden auf
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den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wdbiei 005 aufgerundet werdén.

[Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, beietledie Festgelegte Wé&hrung nicht der

Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

(3)

(4)

(1)

(2)

Rundung:Die gemaf diesen Wertpapierbedingungen geschuol@eteage werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- atgrerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werdgn.

Geschiftstageregelungéllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf die Wert-
papiere (der Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ishndhaben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vemadachfolgenden Bankgeschafts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigtjt@re Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiundlle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle gelei
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befieitEsittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

VerzugszinsenSofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpagn bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basissdgesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt am Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatBélsbn Zahlung (einschlief3lich).

8§87
Marktstérungen

VerschiebunglUngeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Beson&a@ingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einembBetungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechtagngerschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobaghktag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung mjebthuldet.

Bewertung nach Ermesse8ollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzatm Bank-
geschaftstagen einfugealifeinander folgende Bankgeschaftstage dauemvirdadie Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 B@&#) entsprechenden Referenzpreis,
der fur die in diesen Wertpapierbedingungen besbknen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solchereRaizpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen [Uhrzeit undrinanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenddankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéaftstag teftmiter-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapieaber zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzakibn Bankgeschaftstagen einflig&gnkgeschéaftstage ge-
handelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbadteil bezogen sind, an der Festlegen-
den Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werded,dsr Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gelttand@erivate festgelegt wird, bertick-
sichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungesthaebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen durchzufihren. In diesem Fall gilt deraiffermin fir diese Derivate als der
entsprechende Beobachtungstag.
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(1)

(2)

3)

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Maf3gebliche Handelsbedingunge@rundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen dectBringsstelle ist der jeweilige
Korbbestandteilunter Beriicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglighalitait, Menge und
Handelswahrung) und

(©) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil
gelten (zusammen dieMalRgeblichen Handelsbedingungel), soweit sich aus den
folgenden Vorschriften nichts abweichendes ergibt.

AnpassungenBei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird Beechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedimggn (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Entitiefestgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder aller durah Berechnungsstelle gemalfd diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Bestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglialnmsverandert bleibt. Sie berticksich-
tigt dabei von der Festlegenden Terminborsergenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligembikestandtgibeziehen, und die ver-
bleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie ddetzuzur Verfligung stehenden Kurs
fur den jeweiligen KorbbestandteilStellt die Berechnungsstelle fest, dass gemafl den
Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Termingdsine Anpassung der Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandtebbeziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandertvbigenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemardér6Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarktm Fall einer

(a) Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Kattandteilauf dem jeweiligen
Referenzmarkt

(b) wesentlichen Veradnderung der Marktbedingungenf alem jeweiligen
Referenzmarkbder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditat in d8asiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff aufreia@deren Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nadligbm Ermessen (8 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukunftig eemriligen Referenzmarkbilden soll
(der 'Ersatzreferenzmarkt”). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfallgeitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesonésrgweiligen Korbbestandtgils
des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der t&min festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandtej)sund/oder aller durch die Berechnungsstelle geudiaBen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse desiligere Korbbestandteijsrornehmen,
um etwaige Unterschiede bei der Methode der Pstsdtzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Erstgmezmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil gelten (insbesondere beziglich Qualitat, Menge und
Handelswahrung) (zusammen diéleuen MalRgeblichen Handelsbedingungén im
Vergleich zu den urspringlichen Mal3geblichen Hastmdingungen zu berticksichtigen.
Der jeweilige Ersatzreferenzmarkt und die vorgen@emem Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaf § 6 Alggemeinen Bedingungen
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mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligEmsatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den jeweiligen Referenzmarkidiesen Wertpapierbedingungen als

Bezugnahme auf den jeweiligen Ersatzreferenzmarkerstehen, falls sich nicht aus dem
Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.]
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [+]

UniCredit Bank AG
Emission von Bezeichnung der Wertpapiere einfipen
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (diéntgiiltigen Bedingungel) wurden fiur die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jdsgultigen Fassung (dieProspektrichtlinie’)

in Verbindung mit 8 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgese der jeweils gultigen Fassung (das
"WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, rafisdiese Endglltigen Bedingungen
zusammen mit den Informationen gelesen werdenemtigalten sind (a) im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (die Emittentin”) vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapierem (@asisprospek), (b) in etwaigen
Nachtrdagen zu diesem Basisprospekt gemall § 16 WG "Nachtrdge) und (c) im
Registrierungsformular  der  UniCredit Bank AG vom .17Mai 2013 (das
"Registrierungsformulal), das durch Verweis in den Basisprospekt einbeaagrd.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diegigyiltigen Bedingungen werden gemaf §
14 WpPG [in gedruckter Form zur kostenlosen Ausdabaler UniCredit Bank AG, Arabellastr.
12, 81925 Minchen, Bundesrepublik Deutschland tgmiealten und werden zudem] auf der
Internetseite [Internetseite einfiigen] oder einercNfolgeseite veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfgdsumlie einzelne Emission beigefligt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausgabetag:
[Ausgabetag einfligén

Ausgabepreis:

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstelldag Endgiltigen Bedingungen festgelegt wor-

den ist, qilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spaltasgabepreis” von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt-

und Basiswertdaten angegeben.]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstelldag Endgultigen Bedingungen nicht festgelegt

worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird aDafum einfliigehfestgelegt. Der Ausgabepreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden itaein Bestimmung [auf den Internetseiten der
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Wertpapierboérsen, an denen die Wertpapiere gehandeden,] [unter lhternetseite einfigérioder
einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar]Einzelheiten einfligégn
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar]Einzelheiten einfliggn

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], idieRahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieberdfjmerden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Serie in Stuck” von Tabelle 1.1 in § 1 der Rktdund Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[r,idi Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieberd]jmrerden], ist in der Spalte "Emissionsvolumen
der Tranche in Stuck® von Tabelle 1.1 in § 1 deyd®kt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
[Bonus Rainbow Wertpapiere]
[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Boérsennotierung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapierentragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an degefmlen geregelten oder gleichwertigen
Markten MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(rgrik/Markte einflgeh[wurde] [wird]

mit Wirkung zum oraussichtlichen Tag einfigeimeantragi.

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum ldhrzdigelasseneliVertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Mawkielassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere dbese Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an degenfidén Markten zum Handel zugelassen
[MalRgebliche geregelte oder gleichwertige Marktéigjari]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wdprére zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keinsgmichende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert wardglt Folgendes
Lieferung gegen Zahluig

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefertrden, qgilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlunig

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen
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Notifizierung:

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufs{¢BaFin") hat den zustandigen Behérden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung lberBiiigung tbermittelt, in der bestéatigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prosigbilinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angeboi&ag) des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen
[Die Wertpapiere werden [zunachst] im Rahmen eineichhungsfrist angeboten [,danach

freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist:Arffangsdatum der Zeichnungsfrist einfljgelis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfli€hd:00h Ortszeit Miinchenq).

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [DeutschlanfiJynd] [Luxemburg] [und] [OsterreicH].
[Die kleinste Ubertragbare Einheit i8i¢inste Gibertragbare Einheit einfliggn
[Die kleinste handelbare Einheit igtiginste handelbare Einheit einfidgn

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][[und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privédfrierung] [eines o6ffentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediare]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werdienin diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anmatthufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von dittéhtin jederzeit reduziert oder erhéht
werden und lasst keine Rickschlisse auf das Voluteenatsachlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditat eines mdglichen Sekundékisazul]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils akerelvon der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs)]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentingjexit ohne Angabe von Grinden beendet
werden]

[Es findet kein Offentliches Angebot statt. Die Videgtiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen werdén.

[Die Notierung wird mit Wirkung zum\oraussichtlichen Tag einfligean den folgenden Markten
beantragt: MalRgebliche(n) Markt/Markte einfiggn
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Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basispe&sp durch alle Finanzintermediare zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekisl Wiiir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: Angebotsfrist einflgen, fur die die Zustimmungikenerd]] [eine Frist von zwolf (12)
Monaten nach denDjatum, an dem die Endgtltigen Bedingungen bei @éfirBhinterlegt werden,
einfigel]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spatahgiterverkauf oder einer
endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [ddig] Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgessd

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basispe&sp durch die folgenden Finanzintermediare
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfigen

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektsl \iiir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligeln

[Namen und Anschrift(en) einfigdpEinzelheiten angeb@rwird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgultijetzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,] [und] [kemburg] [und] [Osterreich] erteilt.

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]

Zusétzliche Angaben:

[Zusétzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basigivdiigeh
[Nicht anwendbar]

1 AusschlieRlich bei Wertpapieren mit einer Laufaeih einem Jahr oder weniger (einschlieBlich eiigggitErneue-

rungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Dauer-Globalurkunde]
[Vorlaufige Globalurkunde]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral® 81925 Minchen] [Citi-

bank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup CeniCanada

Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtednik-

reich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einjligen
Verwahrung: [CBF]

[CBL und Euroclear Bank]

[Andere$

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und BasiswertdateriéinschlieR3lich darin enthaltener maRgeblicher Vadujlichkei-
ten) einfligen und mafRgebliche Platzhalter vendtidigen]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen B&aisbow Wertpapieren Option 1 d&Be-
sonderen BedingungeréinschliefRlich darin enthaltener maflgeblicher Wabdjlichkeiten) ein-
fugen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen"

[Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen BowmirsbBw Wertpapieren Option 2 déBe-
sonderen BedingungeriéinschliefRlich darin enthaltener maflgeblicher Wabdjlichkeiten) ein-
fugen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen"

[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen 8B@inbow Wertpapieren Option 3 d&e-
sonderen BedingungeriéinschliefRlich darin enthaltener maflgeblicher Wabdjlichkeiten) ein-
fugen und maRgebliche Platzhalter vervollstandigen"

[Im Fall von auf einen Aktienbasket bezogenen B@ags Rainbow Wertpapieren Option 4 der
"Besonderen Bedingungef€inschliel3lich darin enthaltener maf3geblicher Wadngjlichkeiten)
einfiigen und mafRgebliche Platzhalter vervollstdedih

[Im Fall von auf einen Indexbasket bezogenen Borays Rainbow Wertpapieren Option 5 der
"Besonderen Bedingungef€inschliel3lich darin enthaltener maf3geblicher Wadngjlichkeiten)
einfiigen und mafRgebliche Platzhalter vervollstdedih

[Im Fall von auf einen Rohstoffbasket bezogenen 86ap Rainbow Wertpapieren Option 6 der
"Besonderen Bedingungef€inschliel3lich darin enthaltener maf3geblicher Wadngjlichkeiten)
einfigen und mafRgebliche Platzhalter vervollstdedih

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung funean Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmteu&t®lgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung vomtpégieren nach deutschem Steuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Besitlung aller Steuererwagungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapievon Bedeutung sein kdnnten;
insbesondere werden in ihr keine spezifischen ®abhlte oder Umstande, die mdglicherweise
fur einen bestimmten Anleger gelten, berticksichidgse Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts gultigen deutschen tfeeseund ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggfh amit (Rick-)Wirkung fur die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapiereagdin weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen var em ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Redbtsitur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung uber die steuerliche Behandlung vonrizmstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenddysohnitt alle verschiedenen Sichtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen Haranzverwaltung sollte bertcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Sichtweisghatickwirkend &ndern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Favamwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kénnen. Selbst wenn dariehtEntscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgruedtimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf déetpépiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen deraizgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangerbégchranken.

Potenziellen K&ufern von Wertpapieren wird geratéme eigenen Steuerberater zu den
Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und de&uf8erung, der Abtretung oder der
Ruckzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehenntlrauch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen f&elisr oder des Steuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransassig sind. Aussdbheffiese Berater sind in der Lage, die fur die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber maligedn Aspekte in angemessener Weise zu
berticksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger

Zinseinkiinfte und VerduRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zienatihd, die die Wertpapiere im Privatvermo-
gen halten (Privatanleger’) und die in Deutschland steueransassig sind.(Bensonen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Debtand befindet) sollten als Einkinfte aus
Kapitalvermoégen gemal § 20 Abs. 1 Einkommenstesetgeingestuft werden und grundsatzlich
zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgsltewner) zuziglich eines darauf erhobenen
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegatifatis Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
auRRerungsgewinne aus der Veraulerung, der Abtretdeigder Rickzahlung von Wertpapieren
einschliellich etwaiger bis zum Tag der Veraul3erings Wertpapiers aufgelaufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsers{lickzinsen) sollten — unabhangig von einer etwaigen Halséfri
— als Einkilinfte aus Kapitalvermodgen gemal § 20 Allsinkommensteuergesetz eingestuft wer-
den und ebenfalls zur Abgeltungsteuer von 25 % glictiieines darauf erhobenen Solidaritatszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirsteeier besteuert werden. Werden die Wert-
papiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zugz&iglt, getilgt oder im Wege einer verdeckten
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Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebrachtdwiine entsprechende Transaktion in der Regel
wie ein Verkauf behandelt.

VerdufRerungsgewinne werden als Unterschied zwisuleeaul3erungs-, Abtretungs- oder Ruick-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerauRerdeg, Abtretung oder der Rickzahlung im

unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehendamefidiungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Y& als Euro begebenen Wertpapieren sind
der VeraufRerungs-, Abtretungs- oder Rickzahlungspred die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der Vendnpbzw. der Abtretung bzw. der Riickzah-

lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, dieummittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der VerduRRerung, der Abtretung oder detkRahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder VerduRerungsgewinnen im Rahreeirtpapiere sind — mit Ausnahme

des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (E&IR bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrens kénnerusterlius der VerauRRerung, der Abtretung
oder der Ruckzahlung der Wertpapiere ausschliefticranderen Einkunften aus Kapitalvermo-
gen einschlielich Veraullerungsgewinnen ausgeglicherden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert wurden, kemséleich mdglich, kénnen die Verluste aus-
schlie3lich in kiinftige Veranlagungszeitraume varggen und mit in diesen kiinftigen Veranla-
gungszeitrdumen erzielten Einkiinften aus Kapitahggren einschliel3lich Veraul3erungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenanntentgmiwierauRerungsgeschaften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezen@@® Beltenden Fassung anzuwenden ist,
kénnen im Rahmen des Abgeltungsteuerverfahrenszims 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzernhrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IVC1 - S2252/10/210013) (nachfolgend d&MF-Schreiben’) die Auffassung, dass Forde-
rungsausfalle und Forderungsverzichte grundsatziicht wie eine VeraulRerung zu behandeln
sind, sodass die bei einem Forderungsausfall ooleleFungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsfahig sind. Auch diese Positibiissgenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist esracithklar, ob diese Position der Finanzver-
waltung moglicherweise an einen Referenzwert gebomdNVertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem konnen auch dann Beschrankungen in Bezudiaubeltendmachung von Verlusten gel-

ten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren alsiidetransaktionen einzustufen waren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministeriunt &nanzen laut dem BMF-Schreiben den

Standpunkt, dass eine Veraul3erung (und infolgedesse aus der Veréuf3erung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der M@i@rungspreis die tatsachlichen Transaktions-
kosten nicht Ubersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Krestitin, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schlieBlich einer deutschen Betriebstétte einespesthenden auslandischen Instituts), Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder einer deutschen Wetphapdelsbank (dieAuszahlende Stellg
verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlen8#gille auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des Veraul3erungs-, Abtretungs- oder Rickzahlurnigesl(nach Abzug der mit der Verdul3erung,
der Abtretung oder der Rickzahlung im unmittelbasachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegentiber den AnschaffungskostenVdentpapiere die Abgeltungsteuer von
25 % (zuzuglich eines darauf erhobenen Solidartigtshlags in Hohe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundidgieam Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
auRRerung bzw. der Abtretung bzw. der Rickzahlungrggen Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veran@esstAusgleich von Verlusten mit den laufen-
den EinklUnften aus Kapitalvermdgen einschlieBlighaulRerungsgewinnen aus anderen Wertpa-
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pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins var dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kiinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Hohe ¥errechnung nicht mdglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags de&us®srin das Folgejahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlendete Stislen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteueéetkig des Wertpapierinhabers mit den tber
andere Institute erzielten Einkinften aus Kapitahd@en zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und wedie Anschaffungsdaten nicht wie in
§ 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieligetailt oder sind sie nicht maRgeblich,
wird die Abgeltungsteuer von 25 % (zuzuglich eidesauf erhobenen Solidaritatszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteudrgiagn Betrag in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen aus der VerduRRerung, der Abtretung odeRidekzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlagstéehalts von Quellensteuern kdnnen
auslandische Steuern nach Maflgabe des Einkommerggsatzes angerechnet werden. Auf
Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steu@veitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") kdnriem Rahmen des Steuerveranlagungsverfah-
rens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsatzlich nicht dazu vergiliet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpagiedoch als hybride Finanzinstrumente (stille

Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) eirienssind, ist die Emittentin unabhangig da-

von, ob die Wertpapiere in einem Depot bei eineszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsatzlich keine Abgeltungsteuer erholf@is der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt (maximal in HOhe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusamex@mlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kunfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewigsenaximalen Freibetrag nicht Ubersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungsteuer abgezogen, tls Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt austiestgiltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bei Privatanlegern ist die einbehaltene Abgeltusigst in der Regel endgiiltig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatséchlichen Einkiiafie Kapitalvermdgen den Betrag Ubersteigen,
der als Bemessungsgrundlage fiir den Einbehalt dgelfungsteuer durch die Auszahlende Stelle
angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind digéitzlishen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in

der Einkommensteuererklarung des Privatanlegeragathen und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungsteuer. Laot BMF-Schreiben des Bundesministeriums

der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden den Veranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EURExfAgt und keine weiteren Griinde fir eine
Veranlagung nach 8 32d Abs. 3 Einkommensteuergeseliegen. Zudem kdénnen Privatanleger

eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus Kapitadigen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kinften zu ihrem persoénlichen progressiven Einkonsteuersatz anstelle des Abgeltungsteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigardoEmensteuerbelastung fiihrt. Zum Nach-

weis der betreffenden Einkinfte aus Kapitalverméged der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
teuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Sedfle entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereitsAlegeltungsteuer unterlegen haben (etwa weil
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind inElekommensteuererklarung anzugeben und
unterliegen der Abgeltungsteuer von 25 % (zuzugkohes darauf erhobenen Solidaritatszu-
schlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirsteeier), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen zueseiniedrigeren personlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommerst&bnnen im Rahmen des Veranla-
gungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtliweitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einblédi@e Quellensteuern nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und auslandische SteaefnEinkinfte aus Kapitalvermdgen nach
MaRgabe des Einkommensteuergesetzes angerechdenwer
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Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zweratihd, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten Betriebliche Anleger’) und die in Deutschland steueransassig sind. (Belrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewoéhnlicherehtifialt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung
sich in Deutschland befindet), und VeraufRerungsgeevieinschliellich etwaiger Stlckzinsen aus
der VeraufRerung, der Abtretung oder der RiickzahtlergWertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des persdnlichen progressivekoEimensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohesedinheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszagshih Hohe von 5,5 % und in Féllen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betrieblichdeger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuziglich Kirchensteuer). Entspredeinszahlungen und Veraulerungsgewin-
ne kdnnen zudem der Gewerbesteuer unterlieges,d@l\Wertpapiere Teil des Vermbgens eines
inlandischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus/defiul3erung, der Abtretung oder der Riick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsatzlich siebheanerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren die als Derivatetransaktion eingestafdlen missten, anders sein.

Inlandische Quellensteuern und ein etwaiger daeshbbener Solidaritdtszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf drpé¢échaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
schuld und den Solidaritatszuschlag des BetrieblicAnlegers angerechnet, d. h. die Quellen-
steuern sind nicht endgiiltig. Ein mdglicher Ubetsshwird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich
und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abatgn Quellensteuern auf VeréaufRerungsge-
winne aus der VeraufRerung, der Abtretung oder dek&ahlung von Wertpapieren und bestimm-
te andere Einkinfte, falls (i) die Wertpapiere \@ner Kérperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse im Sinne von 8 43 Abs. 2 Satz 3 Bmkommensteuergesetz gehalten werden
oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kalgitadge als Betriebseinnahmen eines inlandi-
schen Betriebs anzusehen sind und der Anlegerddieg\uszahlenden Stelle unter Verwendung
des amtlich vorgeschriebenen Musters gemald 8§ 432AB&itz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz
(Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteureaug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelten hierzu enthalt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Quellemseérn konnen nach Mafigabe der Zinsinforma-
tionsverordnung und ausléandische Steuern konneh Madigabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Alternativ kénnen auslandiStbaeern auch von der Bemessungsgrundlage
fur die inlandische Einkommen- bzw. Korperschattsteabgezogen werden.

Steuerauslander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und Verawfgggewinne einschliellich etwaiger
Stiuickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Rbidaad, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstattechliefilich eines standigen Vertreters oder einer
festen Geschaftseinrichtung, die vom Wertpapiebehan Deutschland unterhalten wird, (ii) die
Zinseinkiinfte stellen anderweitig Einklinfte austdelier Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
Voraussetzungen werden nicht erfillt. In den F&{lgn(ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt "Steuerinl&andeschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmtemabmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritatszugs¢laellensteuer bzw. Abgeltungsteuer) be-
freit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Autzaden Stelle verwahrt werden. In Fallen, in

denen Einkinfte aus Kapitalvermdgen jedoch wie arstehenden Absatz erwéahnt einer Besteue-
rung in Deutschland unterliegen und die Wertpapieeinem Depot bei einer Auszahlenden Stel-
le verwahrt werden oder ein Tafelgeschéaft vorliegtd eine Abgeltungsteuer erhoben, wie dies
im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlander" besdtlemeist.

Quellensteuern kénnen auf Grundlage eines Doppelbesingsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.
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Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht fallt hinsichtlich der Wertpagpkeine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern — im Falle der Erbschaftsteuer — wedeEdblasser noch der Erwerber oder — im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch eshBnkte in Deutschland steueransassig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inléidis Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, flr den
in Deutschland eine Betriebstatte unterhalten widér ein stédndiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten flir bestimmte aulReBalibschlands lebende deutsche Staatsan-
gehdrige.

Sonstige Steuern

Bei der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder ddmtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungsstalex vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermdogensteuer wird in Deutschland gegenwaritilgt erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Giber die Bestring von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Eiheén hierzu enthalt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie™) wurde von Deutschlaimd Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-

ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit deinlii2005 meldet Deutschland daher alle Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleiohi&inkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes déssehaftlichen Eigentimer, falls die Wertpa-

piere in einem Depot bei der Auszahlenden Stellevatert wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kdlusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundséatze, ith Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in depublik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtitduerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besonderevBewltsgestaltungen ein, die fur einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnenfdigenden Ausfihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtlicher steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteremhidiese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschginiEinkommen- oder Kérperschaftsteuer-
pflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeitigén 6sterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hoéchstrichterlichen Rechtsprechung sdefieRichtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungeredigigen kénnen. Solche Anderungen kénnen
auch rickwirkend eingefiihrt werden und die bestlemen steuerlichen Folgen nachteilig beein-
flussen. Potenziellen Kaufern der Wertpapiere \eimpfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der Verauf3erung der Weitpa ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko des Wertpapieren (insbesondere aus einer
allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem a#éstischen Investmentfonds im Sinne des § 188
Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) tragt Kaufer. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher urtd&ehlicher Hinsicht unbestimmten Personen-
kreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wdhnsid/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit inrem Welteinkommen der Einkensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, dieder Wohnsitz noch gewohnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur rmigstimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkomrtererpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschatftshgj und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteirer Osterreich (unbeschrankte
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Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, dieOsterreich weder ihre Geschaftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmtdaridseinkinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch desctbénkten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in  Osterreich kann Oslehrs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrénkt werden.

+ Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gema¥ @Bs 2 EStG, dazu gehoren
Dividenden und Zinsen;

» Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen gem&y &@bs 3 EStG, dazu gehdren
Einkiinfte aus der VerauRRerung, Einldsung und spasti Abschichtung von
Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage Einkinfte aus téerlassung von Kapital sind,
einschliellich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen @tidckzinsen; und

» Einklnfte aus Derivaten gemafld § 27 Abs 4 EStG, dpgehbren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkinfte aus der Veraufligroder sonstigen Abwicklung von
Termingeschaften wie Optionen, Futures und Swapsiessonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige AusscheidenWgtpapiere aus einem Depot sowie
Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsreckte®Republik Osterreich im Verhéltnis zu
anderen Staaten fiihren, wie zB der Wegzug aus rOter gelten im Allgemeinen als
VerauRBerung (8 27 Abs 6 Z 1 EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natkidi Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermdgen halten, unterliegen gemall 8§27 ADB3tG mit den Einkinften aus
Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Ingohéi Einkinfte aus Kapitalvermogen — das
sind im Allgemeinen Einklnfte, die Uber eine inlgotie auszahlende oder depotfiihrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalerteagst (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflichtd{steuerung nach § 97 Abs 1 EStG).
Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermégen miuisserdeér Einkommensteuererklarung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen eineteB&sing mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Miweit, dass samtliche dem Steuersatz von
25 % unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren megiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemal 8§ 27a AIBXIG)EGemald 8§ 27 Abs 8 EStG ist der
Ausgleich von Verlusten aus Kapitalvermdgen niclit Binkiinften aus anderen Einkunftsarten
moglich. Negative Einkiinfte, die dem Sonderstedersan 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit
Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiEi@kommensteuersatz unterliegen (dies
gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuenptiga). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkiinften aus realisierten Steiderungen bzw verbrieften Derivaten und
Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Fanderu bei Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von Privatstifftungen oder auslandisch&tiftungen oder sonstigen
Vermogensmassen, die mit einer Privatstiftung \ecgbar sind, nicht zulassig.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natlidi Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemalRl § 27 1AHSStG mit den Einkinften aus

Kapitalvermégen der Einkommensteuer. Inlandischekiifte aus Kapitalvermdgen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wahrdied KESt Endbesteuerungswirkung

bezuglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapitifaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in Eiekommensteuererklarung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersat225 %). Auslandische Einklnfte aus
Kapitalvermégen missen immer in der Einkommensekrung des Anlegers angegeben
werden (Sondersteuersatz von 25 %). In beiden r-éildsteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass
samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegendekiBfte zum niedrigeren progressiven
Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbestegsoption gemal 8§ 27a Abs 5 EStG).
Gemal 8 6 Z 2 lit c EStG sind Abschreibungen aofrdedrigeren Teilwert und Verluste aus der
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VeraufRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtumg Wirtschaftsgitern und Derivaten iSd
§ 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersat25@n unterliegen, vorrangig mit positiven
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen vdohsem Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie
mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiter zu eachnen. Ein verbleibender negativer
Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und etegen) werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kagéakllschaften unterliegen mit den Zinsen aus
den Wertpapieren einer Besteuerung von 25 %. lidéhd Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %,adif die Kdrperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 9E&6G kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkinfte aus der Veraulerung deert@épiere unterliegen der
Kdrperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der &aung der Wertpapiere sind grundséatzlich
mit anderen Einkiinften ausgleichsfahig (und kornvagetragen werden).

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voramssgen des 8§ 13 Abs 3 und 6 KStG erfillen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdiggalten, unterliegen mit Zinsen, Einklnften
aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinftens auerbrieften Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25%. Diese entfallt in ejen Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige ZuwendungerBagunstigte getatigt werden. Inlandische
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschriglhererliegen grundsatzlich der KESt von
25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnetlemekann. Unter den Voraussetzungen des
§ 94 7 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Die Osterreichische depotfihrende Stelle ist gengd®3 Abs 6 EStG verpflichtet, unter

Einbeziehung aller bei ihr gefihrten Depots negakapitaleinkiinfte automatisch mit positiven

Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zun&chghatiee und zeitgleich oder spéter positive
Einkilinfte erzielt, sind die negativen Einkinfte rdiesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zunachst positive und spater negative Eftki@nzielt, ist die fir die positiven Einkinfte

einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gufsdtichstens 25 % der negativen Einkinfte
betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausglentdglich. Die depotfiihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den \stalusgleich gesondert fiir jedes Depot zu
erteilen.

Gemal § 188 InvFG 2011 gilt als auslandischer nwestfonds, ungeachtet der Rechtsform,
jedes einem auslandischen Recht unterstehende Yemdlas nach dem Gesetz, der Satzung
oder der tatsachlichen Ubung nach den GrundsatzeRidikostreuung angelegt ist. Bestimmte
Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien itieesn, sind ausgenommen. Es ist darauf
hinzuweisen, dass die Osterreichische Finanzvamglin den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten ausksiir Anbieter einerseits und auslandischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen I2dnach ist ein auslandischer
Investmentfonds dann nicht anzunehmen, wenn fircKeveder Emission ein tUberwiegender
tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch demitteénten oder einen allenfalls von ihm
beauftragten Treuhander unterbleibt und kein ag@managtes Vermogen vorliegt. Unmittelbar
gehaltene Zertifikate gelten jedoch nicht als awdikche Investmentfonds, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index ahbig ist, gleichgiltig ob es sich um einen
anerkannten oder um einen individuell erstelltetarten” oder jederzeit veranderbaren Index
handelt.

EU-Quellensteuer

8§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — inséimung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der BesteuermngAnsertrdgen — vor, dass Zinsen, die eine
inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichegeaitimer, der eine natirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-QuellesmisialtH6he von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat Eler (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen Qasllensteuerverfahren vorliegen. Gemaf
8§ 10 EU-QuUStG ist die EU-Quellensteuer nicht zuiebdm, wenn der wirtschaftliche Eigentimer
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der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitigtaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt,Ndime, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einedcten Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschriftr déahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelungeei solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigundigileinen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate EldrQuellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indeifidgexten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Ruckzahlemes Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsestdht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vawegiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen depuBlix Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Gber die Zusaarbesh in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schergsche Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wekent natirliche Personen im eigenen
Namen und als nutzungsberechtigte Personen vogeSgiischaften) auf Ertrage und Gewinne
aus Vermoégenswerten, die auf einem Konto oder Ddygdtder schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der Osterreichischen Einkomieees entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in H6he von 25 % zu erheben haben. Diessyetungssteuer unterliegen unter anderem
Zinsertrage, Dividendenertrdge und VerduRRerungsgewiDas Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst simh \dem Abkommen zwischen der
Européaischen Gemeinschaft und der SchweizerischeégeBossenschaft Uber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Béredler Besteuerung von Zinsertragen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der @fdlichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meld zu optieren, indem er die schweizerische
Zahistelle ermachtigt, der zustdndigen Osterreitieie Behorde die Ertrdge eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlaggingezogen werden missen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenktegsr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterisible oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen und damit  vergleichbare = Vermdgensmassemterliegen jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingengsgesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der ErwedrbeEZeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitzrabkn Ort der Geschaftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht besteheaigbelz Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermégen im Sinn des 8 27 Abs 3 und 4 ES#lisgenommen Anteile an
Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezamgé&inkinfte der besondere Steuersatz von 25
% anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeing Wés zugewendeten Vermégens abziglich
Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der Vermdgensi#toemg. Der Steuersatz betragt generell
2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schemem von Bargeld, Kapitalforderungen,
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenmgyengen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermogen und immateriellen Vermogegsgstanden. Die Anzeigepflicht besteht
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknedimem \Wohnsitz, den gewdhnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschaftsleitung mtarhd haben. Nicht alle Schenkungen sind von
der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungenter Angehotrigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allenesiad Fallen ist eine Anzeige verpflichtend,
wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgemrshiab von funf Jahren EUR 15.000
Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zwduagen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben
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beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen.e Eiorsatzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe v@e zu 10 % des gemeinen Werts des
geschenkten Vermdgens fuhren.

Zu beachten ist aulRerdem noch, dass gemaf’ § 28 A4sEStG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer Eloéne des Ubertragenden auslésen kann
(siehe oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmtewagungen zur luxemburgischen

Quellensteuer im Zusammenhang mit den WertpapielDeese Beschreibung ist nicht als

vollstandige Analyse aller Steuererwagungen im Husanhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. PetenKaufer der Wertpapiere sollten sich

von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten has$ss Steuerrecht welcher Lander fir den
Erwerb, das Halten und die VerduRerung der Wertpapund den Erhalt von Zinsen, Kapital

und/oder anderen Betrdgen im Rahmen der Wertpapigglicherweise von Bedeutung ist, sowie
zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach Iluxegigzirem Steuerrecht. Diese

Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum diesespaRis geltenden Recht. Die

Informationen in diesem Abschnitt beschréanken aighFragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationehtracif andere Bereiche Ubertragen, wie etwa
die Rechtmafigkeit von Transaktionen mit Wertpapier

Quellensteuer

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der EmitteininRahmen des Haltens, der Verauf3erung,
der Ruckzahlung oder des Rickkaufs der Wertpagiérsnen nach MalRgabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehabd@r aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gekigperschaft oder einer Finanzbehotrde
Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferergipben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, sofern die folgenden Voraussgeuerfillt sind:

(a) Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom wWi.2D05 zur Umsetzung der
Richtlinie der Europaischen Union im Bereich derst®eerung von Zinsertragen
(Richtlinie 2003/48/EG — die EU-Zinsrichtlinie™) und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebietergid mogliche Anwendung einer
Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Julil20auf Zinsen und vergleichbare
Ertrage (einschliel3lich bei Falligkeit erhaltenércRzahlungsaufschlage) vorsehen, die an
bestimmte nicht in Luxemburg ansassige Anlegeriftiahe Personen und bestimmte
Arten juristischer Personen, die als "Einrichtuig@asidual entitiesbezeichnet werden),
die in einem anderen Mitgliedstaat der Européisdbeion ansassig oder niedergelassen
sind, gezahlt werden, falls die Emittentin eine [Z@le im Sinne der vorstehend
genannten Richtlinie (siehe nachstehenden Abschtit)-Zinsrichtlinie™) oder
Abkommen in Luxemburg bestellt, sofern sich der Begigte der Zinszahlung nicht fur
eine Auskunftserteilung entscheidet. Dasselbe VWesfa gilt fir Zahlungen an natirliche
Personen oder Einrichtungen, die in einem der falga Gebiete ansassig sind: Aruba,
Britische Jungferninseln, Guernsey, Insel Man,elerMontserrat sowie den ehemaligen
Niederlandischen Antillen, d. h. Bonaire, Curacdaba, St. Eustatius und St. Martin;

(b) Anwendung auf in Luxemburg ansassige natirliéhersonen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils rgidie Fassung (dassesetz vom
23. Dezember 2005, durch das eine Quellensteuer in Hohe von 10ufeZinsertrage
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — ZinsertréageSinne der luxemburgischen Gesetze
vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichg)ireingefiihrt wurde. Das Gesetz
vom 23. Dezember 2005 gilt fur ab dem 1. Juli 208&fgelaufene und ab dem
1. Januar 2006 gezahlte Zinsertrage.
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Nach MalRRgabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2080% e luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlaonde von luxemburgischen Zahlstellen an
eine in Luxemburg ansassige natlrliche Person, deei es sich um den wirtschaftlichen
Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unlivéttem Gunsten eingezogen werden, erhoben.

Ferner kdnnen gemalR dem Gesetz vom 23. DezembgridQ0uxemburg ansassige naturliche

Personen, bei der es sich um die wirtschaftlichigerEimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahistellen in einem anderen Mitgliedstaat der Réaischen Union als Luxemburg, in einem

Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumg adeinem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richéd Uber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung emdscheind eine Abgabe in Hohe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fur die 10%ige Abgabe nuigs auf alle von Zahlstellen an die in

Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimerhredd des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohel® % und die 10%ige Abgabe gelten als
vollstdndig abgegolten, wenn die in Luxemburg asig@&s natirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Die Verantwortung fur den Einbehalt von SteuernAmwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und @set@s vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelle im Sinne dieser @esend nicht bei der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates voduBi 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (die EU-Zinsrichtlinie™) ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskiodr Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertragen, die von einer Person hmalbrihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansassige natlrliche Pergaahdt oder von ihr fur diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fiir einen Ubergangszeitraundare jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (soferrsiste nicht wahrend dieses Zeitraums fir eine
andere Moglichkeit entscheiden), in dessen Rahm#nZahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine élensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beidedglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fur einghergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Wingsyeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drétsta zur Auskunftserteilung uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunée6dhweiz, und bestimmte abhangige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten leaigbare Malnahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteugétrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Holgeitset ansassigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat ansassige natirliche Person geleedet von ihr fur diese vereinnahmt werden,
eingefiihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mitibesten dieser abhangigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskundéifemg oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Agbhy die von einer in einem Mitgliedstaat
ansassigen Person an eine in einem dieser Gebsissige natirliche Person geleistet oder von
ihr fur diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Am 15. September 2008 berichtete die Européischerission dem Rat der Européaischen Union
uber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dera &in auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008eroffentlichte die Europaische
Kommission einen ausfiihrlichen Vorschlag zur Andgruler EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschlagen ehthEine lberarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europaisch&arlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtliniegesetzt werden, konnte durch sie der
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Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungémagert oder erweitert werden. Anleger,
die sich bezuglich ihrer Steuersituation unsicled,ssollten sich von ihren Fachberatern beraten
lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine MaRRratim einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder dessi2 oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land odeerdRechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende MalRhahmen fir dieseokzZaréorderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin unteeilNotifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgiiltigen Bedingungen untexdiBgungen des Angebots" aufgefihrt sind.
Es dirfen keine Angebote, Verkdufe oder Lieferungam Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmateriatiexder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jesvgéltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin,esgen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

(a) Die Wertpapier wurden und werden nicht gemé&fd 8ecurities Actegistriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am 9Smonstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren EndgilltBedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Persaen fur Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sai, diggs erfolgt nach MalRgabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten deSecurities Actoder im Rahmen einer Transaktion, fur die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, winterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Vef&iudieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zundmi Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzwRechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaofler zu liefern, (i) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personeerwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch thdtein den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fur Rechnung oder zugunsten von US-Pers@mazubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihmender Regulation Szugewiesene
Bedeutung.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren rinier Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschlielich einseitiger Erneuerungen erodVerlangerungen) und
Wertpapieren, die fir die Zwecke der US-Bundeseimkensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemaR den Bestimmungen Sectionl.163-
5(c) (2) (i) (D) derUnited States Treasury Regulatiofi$EFRA D-Vorschriften ") oder
gemal den Bestimmungen v8ectionl.163-5 (c) (2) (i) (C) deUnited States Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Daruber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf \Maptere, die gemald den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung ungpehtungserklarung abgegeben
und wird verlangen, dass alle Personen, die amriglerder Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

) sie, sofern dies nicht gemadR den TEFRA D-Vorigm zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staatkm ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von blatgapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des sihgénkten Zeitraums
(restricted perioyl anbieten oder verkaufen wird bzw. werden undkéyme
wéahrend des eingeschrankten Zeitraumsest(icted perio§l verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigteta&en oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. e,

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. vedéian und wahrend des
eingeschrankten Zeitraumsesgtricted periodl Uber solche verfigen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzestellass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapidégigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wedpapiwahrend des
eingeschrankten Zeitraumsestricted periodl nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befindmter US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfesgiedenn, dies ist gemanR den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(i)  falls es sich bei dieser Person um eine U&®®e handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiteruésla Verbindung mit ihrer
urspriinglichen Emission erwirbt und dass, sofeen\gertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fir eigene Rechnung hélt, dieschlisBlich unter Einhaltung
der Vorschriften vorSection1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) deUnited States Treasury
Regulationserfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmdas von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zweitkes Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrénkten Zeitrawestricted periodl erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i)) und (iii) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen wiedirtund bestatigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ignd (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklarungen von dem jeweiligemrbumdenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(V) eine solche Person die in den Ziffern (i), ,(iifiii) und (iv) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen vomralanderen Personen als
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie aictaiftlichen Vertrag im
Sinne von Sectionl1.163-5 (c) (2) (i) (D) (4) derUnited States Treasury
Regulationsiiber das Angebot und den Verkauf von Wertpapievéhrend des
eingeschrankten Zeitraumeestricted periodl schlief3t, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeterriBedaben die ihnen innternal
Revenue Codein der jeweils gultigen Fassung, sowie in hiereugangenen
Verordnungen, einschliellich der TEFRA D-Vorsclerift zugewiesene Bedeutung.

Daruber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, dingld den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aufRerhalbvVelminigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspi¢ingh Emission begeben und
geliefert werden mussen. Die Emittentin wird, uricdwerlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder uefbigr noch mittelbar Wertpapiere in
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staatder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission etahi verkaufen oder liefern.
AulRerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie vedan, dass alle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder ittefbar noch mittelbar mit
potenziellen Kéaufern in Verbindung setzen, fallsaerder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffdfdefer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Gesdtéafts in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren eisben. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im Bifxdessteuergesetinternal
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Revenue Codeon 1986 in der jeweils geltenden Fassung undidetessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschlieBlich der TEFRPoGchriften zugewiesene
Bedeutung.

GemalR den TEFRA D-Vorschriften begebene auf derabeh lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorlaufigen Globalurkunden und Werigrapp mit einer Laufzeit (unter
Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerurmger Verlangerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und alle dazugehérigen Empfangsseheiter Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitelsimserliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschlie3lich derSettionl65 (j) und Section1287 (a) des US-
BundessteuergesetzZesernal Revenue Cod@rgesehenen Beschrankungen."

Verkaufsbeschréankungen in Bezug auf 6ffentliche Aalgote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischerirtsghaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils difelf3geblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird
fur die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einsdbich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Mafgeblichéfitgliedstaat (der Maligebliche
Umsetzungstag)) kein 6ffentliches Angebot durchgefiihrt. Unteftgienden Bedingungen kénnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mafgdigiic Umsetzungstag (einschlieflich) in
dem betreffenden Maf3geblichen Mitgliedstaat 6ffenthngeboten werden:

(a) falls in den Endgiltigen Bedingungen fiir die rifyapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemanR Art. 3 2Zlaer Prospektrichtlinie in dem
betreffenden MaR3geblichen Mitgliedstaat (elNicht-Befreites Angebot) nach dem Tag
der Veroffentlichung eines Basisprospekts fur dsatpapiere, der von der zustandigen
Behdrde in dem betreffenden MaRgeblichen Mitgliaalst gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Maligeblichen Migtaat gebilligt und der
zustandigen Behdrde in dem betreffenden MalRgellidhiggliedstaat notifiziert wurde,
zulassig ist, vorausgesetzt, der entsprechendsBaspekt wurde anschliel3end durch die
Endgiltigen Bedingungen, in denen dieses NichtddefrAngebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesenmsm@aspekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, geman rdspéktrichtlinie vervollstandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmumgr deren Verwendung fur die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personendbaen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

© jederzeit an weniger als 150 natlrliche odestische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektdicie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. deejkgen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natirlichen oder juristischems®e, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfuhrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die ulater3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot Wertpapieren gemalR den vorstehenden
Absatzen (b) bis (d) die Verdéffentlichung eines iBpospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nathl@rder Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine nattrliche oder juristischesBe, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und i) Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, vaegils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einereiidtsschen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.
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Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet derriBegoffentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere inne@in MaRgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art utMkise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenetpdyéere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich flr den Erwerb oder dielifeing dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalixid eine Mal3hahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem MalRgeblichen Mitgliedg geandert; der Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und dererrgdBzungen
einschlieBlich der Anderungsrichtlinie 2010 zur dprektrichtlinie, soweit diese in dem
MaRgeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und lie8h jede maRgebliche
UmsetzungsmalRnahme in jedem Maligeblichen Mitghetlstmit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berticksichtigung zuséthler Wertpapiergesetze des Vereinigten
Kdnigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewéahrleistung Verpflichtungserklarung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfilguwon Anlagetatigkeiten (im Sinne von
Section?21 desFinancial Services and Markets Act 2006SMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder Verauflerung von Wertpapiezdmalten hat, ausschlieBlich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe verantegsund ausschlie3lich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, fastior21 (1)des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Aemdung finden wirde, falls sie keine
zugelassene Persoauthorised persgnwére, und (bglle anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei samtlichen Handlungen eingehalten hat und &athavird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Kénigreich aosgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung vontp&lpieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liabi@gmmittee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemal ermachtigr. &enachtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basispktsmer HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag di€segramms zusammen mit anderen
Basisprospekten der HVB im Rahmen dieses PrograEuis 50.000.000.000 nicht Gbersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konjrresberichte fir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, der &atisrten Zwischenbericht zum 31. Mérz
2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkundder Endgultigen Bedingungen und des
Zahlstellenvertrags in der jeweils ge&nderten ued gefassten Fassung sind wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenon®aemstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschaftsraumen der Emittentin und der BNB&abecurities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Notierungsstélie die Wertpapiere erhaltlich. Der gemaf
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte EinzelabschlesEmittentin fir das Geschéaftsjahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschéafrséwder Notierungsstelle erhaltlich. Wahrend
der Gultigkeit dieses Basisprospekt sind sdmtladimeh Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in desclgtsrdumen der UniCredit Bank AG
(ArabellastraBe 12, 81925 Minchen) erhaltlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, ClearstreanBanking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder UberElisoclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert IIR1Q Brissel, Belgien) Euroclear Bank")
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemi¢42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) Clearstream Banking SA' oder 'CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 665760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG' oder 'CBF") und/ oder ein alternative Clearing-System eréolg
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern flr dizekien Serien von Wertpapieren werden
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die Entitt kann beschliel3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alteena€learing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein altemmti@learing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen atteem Clearing-System werden in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstellen im Rahmen des Programms dmd)diCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen (fiir alle sonstigen Wertpapiere) diedCitibank, N.A., Geschéftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, torkil4 5LB, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist di€redit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Munchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahlstalle Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlasturxgmburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer andererupizahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fir die gem&l dem Basigekt begebenen Wertpapiere
beschlie3en. Die relevanten Einzelheiten zu eimtspeechenden alternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgilt8gingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVRBInd Trend Informationen

Es ist (i) seit dem 31. Marz 2013 zu keiner wesgmth Verdnderung der Finanzlage der HVB

Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt veniffiehten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Veestitbrung der Geschaftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligteratirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergebelften konnen Kunden oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochsetigchaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellsehaftndglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschaftsbanken)-Transkationen mit deitt&min und ihren Tochtergesellschaften
getatigt und werden solche Geschéfte eventuekirZdkunft tatigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im noanabeschéaftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter GUbernomnveurden, bestatigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wigdgeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesgted Partei vertffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagedemydie die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionserldéses und Grinde fur dangebot

Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapiedeinch die Emittentin wird fur ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
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Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emitienwerden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprtspele Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen eintezagerden, sind fur potentielle Anleger
nicht relevant.

Seiten des Eingefigt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welches von der Bundesanstalt
fur Finandienstleistungsaufsicht gebilligt wurde
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit 4 bis 18 S. 16
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, dieS. 18 S.34
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprufer S. 4 S.34
C. Geschéftstberblick
- Haupttatigkeitsbereiche S. 18 bis 19 S.34
- Divisionen der HVB Group S. 19 bis 21
- Wichtigste Markte S. 21 S.34
- Management- und Aufsichtsgremien S. 21 bis 22 S.34
- Hauptaktionare S. 22 S.34
- Ausblick S. 23 S.34
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahres. 23 bis 26 S.34
D. Ungeprifter Zwischenbericht der HVB
Group vom 31. Mérz 2013
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Financial Highlights S. F-186 S.34
Entwicklung des Konzerns S.F-187 bis F-202 S. 34
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. F-203 4.3
Konzern Gesamtergebnisrechnung S. F-204 S.34
Konzern Bilanz S. F-205 bis F-206  S. 34
Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. F-20¥mB208 | S. 34
Erlauterungen (ausgewahlte Notes) S. F-209 148%-| S. 34

Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 106 bis 107 S.34
Konzern Bilanz S. 108 bis 109 S.34
Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 110 bis 111 S.34
Konzern Kaptialflussrechnung S. 112 bis 113 S.34
Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss 114 bis 226 S.34
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers S. 227 S.34

Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 116 bis 117 S.34
Konzern Bilanz S. 118 bis 119 S.34
Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis 121 S.34
Konzern Kaptialflussrechnung S. 122 bis 123 S.34
Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss 124 bis 238 S.34
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers S. 239 S.34
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Geprufter Einzelabschluss der UniCredit Bank

AG fur das am 31. Dezember 2012 endende

Geschéftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis 81 S.34
- Bilanz S. 82 bis 87 S.34
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S.34
- Bestatigungsvermerk S. 139 S.34

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sinid der Internetseite der Emittentin
veroffentlicht (http://investors.hypovereinsbankates/german/investorrelations/index.html).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einberogrerden, sind kostenlos in den Geschafts-
raumen der UniCredit Bank AG (Arabellastraf3e 1B281Munchen) erhaltlich.
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