Zusatzliche Produktinformationen zu bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen

Diese zusatzlichen Produktinformationen sind kein Basisinformationsblatt nach dem Wertpapierhandelsgesetz. Sie
beschreiben die Struktur von bonitatsabhandigen Schuldverschreibundgen auf einen einzelnen Referenzschuldner. Diese
Produktinformationen enthalten auch Hinweise zu Risiken, die sich aus der Abhangigkeit von Zins- und Rickzahlung von
einem Kreditereignis ergeben. Erldutert werden auBerdem die Folgen fiir den Anleder bei Eintritt eines Kreditereignisses.
Bitte lesen Sie vor dem Kauf einer bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibung auch das Basisinformationsblatt und den
Wertpapierprospekt. Diese enthalten die denaue Ausgestaltung des Produktes und die spezifischen Risiken.

1. Allgemeine Funktionsweise

Eine bonitdatsabhdngige Schuldverschreibung ist ein festverzinsliches Wertpapier. Die Zins- und Rickzahlung dieser Produkte
hangen nicht nur von der Bonitdt des Emittenten ab. Zusatzlich sind diese von der Bonitat eines Referenzschuldners abhangig.
Das konnen beispielsweise Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten sein. Als Gegen-leistung fir die Ubernahme dieser
beiden Risiken erhalten Sie in der Redel eine Uber dem Marktzins liegende Verzinsung. Vor dem Kauf eines solchen Produktes
sollten Sie daher die Bonitat des Referenzschuldners sowie des Emittenten einschatzen. So kénnen Sie entscheiden, ob die
angebotene Verzinsung lhren individuellen Vorstellungen mit Blick auf die dbernommenen Risiken entspricht.

2. Auswirkungen eines Kreditereignisses
Wenn beim Referenzschuldner kein Kreditereignis eintritt, erhalten Sie nach Ablauf der festen Laufzeit den Nennbetrag zur(ck.
Wadhrend der Laufzeit erhalten Sie die festgelegten Zinsen (siehe Abbildung 1).
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Tritt ein Kreditereignis beim Referenzschuldner ein, wird die bonitatsabhangige Schuldverschreibung vorzeitig beendet und
nicht mehr verzinst. FUr die Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist, werden die bis zum Eintritt des
Kreditereignisses aufdelaufenen Zinsen ausgezahlt. Sie erhalten dann einen Geldbetrag zurick, der in der Regel deutlich
unterhalb des Nennbetrages liegt. Es besteht auch die Mdglichkeit, dass Sie einen Totalverlust lhres investierten Kapitals
erleiden (siehe Abbildung 2).

3. Besondere Risiken

Als Anleger in eine bonitatsabhangige Schuldverschreibung tragen Sie das Bonitdtsrisiko des Referenzschuldners und des
Emittenten. Verwirklicht sich eines dieser Risiken, erleiden Sie einen Verlust. Sie sollten daher in der Lage sein, einen
maglichen Totalverlust des Anlagebetrags zu tragen.
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Es kann landere Zeit dauern, bis der Emittent ein Kreditereignis festdestellt hat und der Restwert der Verbindlichkeiten
bestimmt werden kann. Es ist daher moglich, dass Sie etwaige Zahlungen mit Verzégerung erhalten. Das kann auch erst nach
Endfalligkeit der bonitatsabhangigen Schuldverschreibung sein.

4. Kreditereignisse beim Referenzschuldner
Die Ruckzahlung und Verzinsung hangen von dem Eintritt eines oder mehrerer Kreditereignisse ab. Beispiele hierfir sind:

Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-, Liquidations- und Vergleichsverfahren beim Referenz-schuldner.
Dazu zdhlen auch Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung. Auch wenn Vollstreckungshandlungen in das Vermdgen des
Referenzschuldners erfolgen, kann ein Kreditereignis vorliegen. Dieses Kreditereignis trifft auf Staaten als Referenzschuldner
nicht zu.

Nichtzahlung liegt vor, wenn der Referenzschuldner Zahlungsverpflichtungen aus z. B. Anleihen, Schuldscheinen, Krediten
oder anderen Vertradgen nicht erfollt.

Restrukturierung ist eine Umstrukturierung von Zahlungsverpflichtungen. Dazu zdhlen z. B. eine Reduzierung von Zins- oder
Tilgungszahlungen oder deren zeitliche Verschiebung. Auch eine Anderung der Rangfolge einer Verbindlichkeit zihlt dazu.

Staatlicher Eingriff beinhaltet staatliche MaBnahmen im Hinblick auf den Referenzschuldner, die gemalB eines Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzes erfolden. Beispielsweise kdnnen dies eine Reduzierung von Zins- oder Tilgungszahlungen oder deren
zeitliche Verschiebung sein. Dieses Kreditereignis ist nur fUr Finanzinstitute als Referenzschuldner relevant.

Nichtanerkennung oder Moratorium liegen vor, wenn der Referenzschuldner eine oder mehrere Verbindlichkeiten ganz oder
teilweise bestreitet oder nicht anerkennt. Das gilt auch, wenn dieser einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungsverlangerung oder
einen Zahlungsaufschub bekannt gibt.

Der Emittent dgestaltet bonitatsabhangige Schuldverschreibunden individuell aus. Es kdnnen weitere, andere oder nur ein Teil
der oben genannten Kreditereignisse in den Produktbedingungen vorgesehen werden.

5. Feststellung eines Kreditereignisses und Berechnung des vorzeitigen Rickzahlungsbetrages

Der Emittent stellt fest, ob ein Kreditereignis beim Referenzschuldner eindetreten ist. Dabei folgt er in der Redel der
Entscheidung eines Komitees der ISDA. Die ISDA ist eine private Handelsordanisation, die als Interessenvertretung fUr ihre
Mitglieder am Derivatemarkt auftritt. Mitglieder sind groe Finanzinstitutionen, private und staatliche Unternehmen. Die ISDA
hat in Absprache mit Marktteilnehmern ein Regelwerk fir den Markt von Kreditderivaten erstellt. Wenn das ISDA-Komitee
keine Entscheidung Uber den Eintritt eines Kreditereignisses trifft, kann der Emittent auch andere Offentliche
Informationsquellen nutzen.

Tritt ein Kreditereignis ein, berechnet sich der vorzeitige Rickzahlungsbetrag in der Redel anhand des Restwertes der
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners. Der Restwert wird durch die ISDA bestimmt. Diese fUhrt ein objektives,
marktorientiertes Auktionsverfahren durch, in dessen Verlauf Marktteilnehmer Gebote zu diesen Verbindlichkeiten abgeben.
Alternativ kann auch der Emittent den Restwert nach einem selbst festgelegten Verfahren bestimmen.
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