WERTPAPIERBEDINGUNGEN
vom 23.Juli 2018
UniCredit Bank AG

EMISSION VON UNICREDIT BANK AG 30Y CUMULATIVE INFLATION LINKED NOTE (NOT CAPITAL
GUARANTEED)

(die "WERTPAPIERE")

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingunden")

§1

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit Bank
AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser
Wertpapierbedingungen in der Festdelegten Wahrung als Schuldverschreibunden in einer dem

Nennbetrag entsprechenden Stiickelung bedeben.

Dauver-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an

der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmunden des Clearing Systems Ubertragbar.

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")

verwahrt.

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Die
Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemadB §6 der Allgemeinen

Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12,

81925 Minchen.

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle oder die
Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu
erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang als
Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingunden

mitzuteilen.
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ErfUllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle
handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als ErfUllungsgehilfen der
Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtundgen dedeniber den Wertpapierinhabern und
stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und die
Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Birgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartider oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur
Steuererhebung ermachtigt ist, auferlegt, erhoben oder eindezoden werden (die "Steuern")
deleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegenUber den zustandigen Regierungsbehdérden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen degenwartigen und
zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vorliegt,
kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes
Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@ die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;
(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt

haben und die sich aus diesen Wertpapieren erdebenden Zahlungsverpflichtunden in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fUr Steuerzwecke als ansassig gilt;

() die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen GebUhren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und



(d) die Emittentin die ordnungsgemaRe Zahlung der gemaP diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrage garantiert.

FOr die Zwecke dieses & 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir
Steuerzwecke als ansassig dilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren
Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin
mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Bestimmung mitteilt)
veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gedeniber wirksam,
soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und
soweit zwingende Bestimmunden des deltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen
Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin
(oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin demaB vorstehendem Absatz mitteilt)
verdffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Benachrichtigung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in
den Fallen, in denen die Zertifikate an einer Borse notiert sind, die Redeln dieser Borse diese
Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Zertifikatsinhabern zugedgangen.

§7
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusatzlicher  Wertpapiere: Die Emittentin  darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit dleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise bedeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erh6hung auch solche zusatzlich
begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige Weise
und zu jedem beliebigen Preis zurickzukaufen. Von der Emittentin zurickdekaufte Wertpapiere
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kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut verkauft oder der
Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vordesehene Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf zehn
Jahre verkurzt.

§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingundgen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Gbrigen Bestimmunden davon
unber(hrt. Eine in Folde Unwirksamkeit oder UndurchfUhrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen
entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingundgen und den
Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung
gedenlber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund demdB § 6 der Allgemeinen Bedingunden zu
erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine
depotfihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemdf ausgefUllte Rickzahlungserklarung bei
der Hauptzahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgdabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erkldarungen (die "Rickzahlungserkldrung") einzureichen und
die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der
Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spdtestens 30
Kalendertage nach Eingang der Rickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der
Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur
Verfigung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklarung angedebene Konto
Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung demaB
vorstehendem Absatz (2) ein Andebot auf FortfUhrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen
werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemadB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber
angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der
Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemdB § 6
der Allgemeinen Bedindunden durch Einreichung einer ordnungsgemaB ausdefUllten
Rickzahlungserklarung Uber seine depotfihrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemaB
vorstehendem Absatz (2) die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.
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(5)

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absdtze (2) und (3) gilt der vom
jeweiligen  Wertpapierinhaber  dezahlte  tatsachliche  Erwerbspreis (wie in  der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der
Anfechtung gemaPB vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankdeschaftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erklarung
der Anfechtung demdB3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschadftstag eine
Marktstérung gemal3 &8 7 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fUr die Preisermittlung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal vorstehendem Absatz (2) vorherdgehende
Bankgeschaftstag, an dem keine Marktstorung vorlag, maBgeblich.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder lickenhafte
Bestimmunden in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die Emittentin nach billigem Ermessen (§
315 BGB) berichtigen bzw. erddnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erdanzunden
zulassig, die unter BerUcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigunden oder Erganzunden werden den
Wertpapierinhabern gemap § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib- oder
Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingunden beim Erwerb der
Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absdtze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen
festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfillungsort: Erfillungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fUr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in
diesen Wertpapierbedingunden geredelten Andelegenheiten ist, soweit gdesetzlich zulassig,
MUnchen.



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Basispreis: 66,307%
Emissionspreis: 100%
Emissionsstelle: Clearstream Banking Frankfurt
Emissionstag: 26. Juli 2018
Erster Handelstag: 18. Juli 2018
Festgelegte Wahrung: EUR
Gesamtnennbetrag: EUR 23.200.000
Inflationsindex: Eurozone Consumer Price Index ex Tobacco
Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de
Internetseite fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
ISIN: DEOOOHVB2QF4
Nennbetrag: EUR 100.000
Partizipationsfaktor: 4
Rickzahlungstermin: 20. Juli 2048
WKN: HVB2QF



§2

Basiswertdaten

Inflationsindex Bloomberg Indexsponsor Internetseite

Eurozone Consumer Price Index ex Tobacco CPTFEMU Index <GO> Eurostat http://ec.europa.eu/eurostat/

FUr weitere Informationen GUber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Inflationsindex und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle denannte
Internetseite verwiesen.


http://ec.europa.eu/eurostat/

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingunden")

§1

Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

Anderungen des mapBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
dazu flhren, dass das neue maBgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspringlichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis”);

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fUr die in diesen Wertpapierbedingunden
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen
(ein "Indexverwendungsereignis"); Indexverwendungsereignis ist auch eine Beendigung
der Llizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erh6hung der Lizenzgebihren;

eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkunden auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Inflationsindex, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Emissionspreis” ist der Emissionspreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gesamtnennbetrag"' ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt.



"Gestiegene Heddging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendunden und GebUhren
(auBer Maklergeblhren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodenswerten zu realisieren,
zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufdrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin zahlen
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.

"Hedging-Stdrung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurickzudewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingunden festdeledt.
"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein deeigneter Ersatz-Inflationsindex steht nicht zur Verfigung; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(© ein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor steht nicht zur Verfigung; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) eine Anpassung nach & 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingunden ist nicht maglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar.

"Internetseite der Emittentin" bezeichnet die Internetseite der Emittentin, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseite fir Mitteilundgen" bezeichnet die Internetseite fUr Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist (R (final) / R (initial)) -1.
"Kindidungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.

"Marktstorungsereignis" ist die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der
Berechnung des Inflationsindex, soweit dieses Marktstérungsereignis mindestens einen fur die



Berechnung bzw. Festlegung des jeweiligen Inflationssatzes erforderlichen Kurs betrifft, innerhalb
der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Inflationsindex stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"R (initial)" ist der Referenzpreis fUr April 2018, der von der Berechnungsstelle festgestellt wird.
"R (final)" ist der Referenzpreis fur April 2048, der von der Berechnungsstelle festdestellt wird.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnundgen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung von Vermdgenswerten zur Absicherung von
Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur
die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtunden, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negdativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung).

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Referenzpreis" ist der Kurs des Basiswerts, wie er vom Indexsponsor veroffentlicht wird.

"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.



§3
Rickzahlung

Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin gemaf den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wahrung, der
von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (1 + (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis) x
Partizipationsfaktor).

§5
Zahlungen

(1) Rundung: Die demdB diesen Wertpapierbedingunden deschuldeten Betrade werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

(2) Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag.

(3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdde an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

(4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung bedinnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§6
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines KUndigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtckzahlen. Die Anwendung der §§ 313,
314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemafR
§ 6 der Allgemeinen Bedindungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung andegebenen
Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung bestimmt wird; die
Feststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) vorgenommen.



Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben denannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angedebenen Tag demal3 den Vorschriften des § 5
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines  Marktstorungsereignisses an  einem  Zinsfeststellungstag  der  betreffende
Zinsfeststellungstag auf den nachsten folgenden Bankgeschaftstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Zinsfeststellungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstdrungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den entsprechenden Wert des Inflationsindex, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnundgen bzw. Festlequnden erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Kurs des
Inflationsindex soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist.
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Indexkonzept, Anpassunden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und

Neue Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fUr die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Inflationsindex mit seinen jeweils geltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefUhrt werden, sowie die von dem
Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und Verdffentlichung des Kurses
des Inflationsindex (das "Indexkonzept"). Dies dilt auch, falls wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten,
oder wenn andere MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit
sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassundsereignisses werden die Wertpapierbedingunden
(insbesondere den Inflationsindex und/oder alle von der Emittentin festdelegten Kurse des
Inflationsindex)  und/oder  alle  durch  die  Berechnungsstelle  demdB  diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Inflationsindex so anpasst, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maoglichst unverandert bleibt; die Berechnungsstelle
nimmt die dazu erforderlichen Anpassungen nach billigem Ermessen (8 315 BGB) vor. Sie
berlicksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur
Verfigung stehenden Kurs fur den Inflationsindex. Die vorgenommenen Anpassundgen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatz-Inflationsindex: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung
gemap Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen



(5)

(6)

(8315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Inflationsindex (der "Ersatz-
Inflationsindex") bilden soll. Die Berechnundgsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassunden der Wertpapierbedingunden (insbesondere des Inflationsindex und/oder aller von
der Emittentin festgelegten Kurse des Inflationsindex) und/oder aller durch die
Berechnungsstelle gemdB diesen  Wertpapierbedingundgen festgestellten Kurse des
Inflationsindex so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber madglichst
unverandert bleibt. Der Ersatz-Inflationsindex und die vorgenommenen Anpassunden sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemad3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.
Mit der ersten Anwendung des Ersatz-Inflationsindex sind alle Bezugnahmen auf den
Inflationsindex in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahme auf den Ersatz-Inflationsindex
zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuver Indexsponsor: Wird der Basiswert nicht langer durch den Indexsponsor sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor") berechnet, festgelegt und
veroffentlicht, erfolden alle in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des Inflationsindex, wie dieser vom Neuen Indexsponsor
festdelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach
Kontext auf den Neuen Indexsponsor, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung:  Wird ein  durch den Indexsponsor nach  MaBgabe  dieser
Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Inflationsindex nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor nach der urspringlichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die
Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG



