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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

L. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Hinweis: Dieses Dokument beinhaltet zwei Wertpapierbeschreibungen der beiden
Emittentinnen. Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG | und die WERTPAPIERBESCHREIBUNG II
(allgemein bezeichnet als die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG") sind inhaltlich identisch mit
Ausnahme der Abschnitte oder Absétze, die spezifisch nur der WERTPAPIERBESCHREIBUNG
I oder der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II durch die entsprechende Kennzeichnung "Der
folgende Absatz / Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I" bzw. "Der folgende
Absatz / Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II'" ausdriicklich zugewiesen und
somit nicht Bestandteil der jeweils anderen Wertpapierbeschreibung sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG I bezieht sich auf die UniCredit Bank GmbH.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG II bezieht sich auf die UniCredit S.p.A.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem Registrierungsformular der HVB
vom 10. April 2025 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR I") den Basisprospekt fiir
Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I (der " BASISPROSPEKT I"), der
gemill Artikel 8 Absatz 6 der PROSPEKT-VERORDNUNG (wie nachstehend definiert) einen
Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1)

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem Registrierungsformular der
UNICREDIT vom 4. August 2025 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR II") den Basisprospekt
fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I (der " BASISPROSPEKT II"),
der gemiR Artikel 8 Absatz 6 der PROSPEKT-VERORDNUNG (wie nachstehend definiert) einen
Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.

Hinweis: Das REGISTRIERUNGSFORMULAR [ und das REGISTRIERUNGSFORMULAR II werden
in diesem Dokument auch allgemein als das "REGISTRIERUNGSFORMULAR" bezeichnet.

Der BASISPROSPEKT I und der BASISPROSPEKT II werden in diesem Dokument auch
allgemein als der "BASISPROSPEKT" bezeichnet.
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

A, Allgemeine Beschreibung des Programmes
(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Die HVB begibt im Rahmen ihres "Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme" (das
"HVB-PROGRAMM") dauernd und  wiederholt  Wertpapiere in Form  von
Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz).

Die Auflegung des HVB-PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des
HVB-PROGRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO),
einem Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemill genehmigt. Der
erméchtigte Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des HVB-PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN
im Rahmen des HVB-PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht iibersteigen.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1.)

Die UNICREDIT begibt im Rahmen des Emissionsprogramms dauernd und wiederholt
Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten. Dies umfasst Wertpapiere mit Single-
Basiswert (ohne Kapitalschutz).

Die Auflegung des Programms und die Emission der Wertpapiere im Rahmen dieses
Programms wurden ordnungsgemill durch Beschluss des Vorstand der UNICREDIT vom
12. Dezember 2024 und auf Grundlage der zu diesem Zeitpunkt anwendbaren, vom Vorstand
erlassenen Erméchtigungen genehmigt.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei den hier beschriebenen Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die
"WERTPAPIERE") handelt es sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heil3t, die
Einlosung der WERTPAPIERE und sonstige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN hédngen von
der Kursentwicklung einer Aktie, eines Index, eines Futures-Kontrakts, eines Rohstoffs, eines
BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFS oder eines Fondsanteils (jeweils ein "BASISWERT") ab.
Eine detaillierte Beschreibung der mdglichen BASISWERTE findet sich in Abschnitt V.B.
Angaben tiber den Basiswert.

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschiitzt. Das heif3t, die Einlosung der WERTPAPIERE kann
zu einem Betrag erfolgen, der unter dem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw.
Emissionspreis der jeweiligen WERTPAPIERE liegt. In bestimmten Fillen ist sogar ein
Totalverlust des flir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags mdglich. Hinweis:
Der fiir den Kauf bezahlte Kapitalbetrag schlieBt hier und im Folgenden alle sonstigen mit dem
Kauf verbundenen Kosten ein. Im Fall von Wertpapieren, auf die ausschlieBlich deutsches
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Recht anwendbar ist, werden die WERTPAPIERE als Inhaberschuldverschreibungen nach
deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB und entweder in global verbriefter Form
(Globalurkunde) oder als elektronisches = Wertpapier in der Form von
Zentralregisterwertpapieren ausgegeben. Im Fall von Wertpapieren, bei denen sich die Form
der Wertpapiere nach italienischem Recht bestimmt, werden die WERTPAPIERE in
entmaterialisierter Form (Buchregistrierung) im Sinne des italienischen Einheitlichen
Finanzgesetzes (Testo Unico della Finanza) ausgegeben. Einzelurkunden gibt es in keinem
Fall. Eine detaillierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt V.A. Angaben
tiber die Wertpapiere.

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

e Discount Wertpapiere (Produkttyp 1)

e Sprint Wertpapiere (Produkttyp 2)

e Sprint Cap Wertpapiere (Produkttyp 3)

o Power Wertpapiere (Produkttyp 4)

o Power Cap Wertpapiere (Produkttyp 5)

e Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 6)

e Tracker Wertpapiere (Produkttyp 7)

e Tracker Cap Wertpapiere (Produkttyp 8)

e Open End Wertpapiere (Produkttyp 9)

e Open End Faktor Wertpapiere (Produkttyp 10)
e Step-In Tracker Wertpapiere (Produkttyp 11)
e Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere (Produkttyp 12)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN vom BASISWERT abhédngen (die "ZAHLUNGSPROFILE"),
findet sich in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere im Zusammenhang mit den
betreffenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in
Abschnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in
die WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fiir die EMITTENTIN und/oder die
WERTPAPIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im Hinblick auf eine fundierte
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Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt /1.
Risikofaktoren. Dieser Abschnitt enthilt neben weiteren Risikofaktoren auch einen Abschnitt
zu den Risiken, die sich aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen WERTPAPIERE ergeben. Eine
Anlage in diese WERTPAPIERE ist fiir Anleger nur geeignet, wenn sie insbesondere mit der Art
und Funktionsweise dieser WERTPAPIERE sowie den damit verbundenen Risiken vertraut sind.

Die EMITTENTIN kann  WERTPAPIERE anbieten, die nach Malgabe ihrer
Nachhaltigkeitsrichtlinien (die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") Nachhaltigkeitskriterien
beriicksichtigen (sieche Abschnitt V.C. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der
Wertpapiere).

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der
"WERTPAPIERINHABER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die
Hinweise zur Besteuerung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt X1. Hinweise
zur Besteuerung der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts und der Wertpapierbeschreibung

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroBherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER'")
offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu
beantragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG erstellt
und ver6ffentlicht, die zusammen mit dem REGISTRIERUNGSFORMULAR den BASISPROSPEKT
bildet. Dementsprechend ist diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG ein Einzeldokument im Sinne
des Artikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rats
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur
Authebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-
VERORDNUNG"). Bei dem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne
des Artikels 8 Absatz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthdlt neben den darin unmittelbar abgedruckten
Informationen weitere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen
werden. Diese Angaben stellen einen integralen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
dar und miissen zusammen mit den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten
Informationen gelesen werden, um ein vollstdndiges Bild von den WERTPAPIEREN zu erhalten.
Welche Dokumente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der
Tabelle in Abschnitt XII. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene
Informationen entnommen werden.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthélt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile
(Optionen und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst
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bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir
die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN")
erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von
WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN werden erstellt, indem das Formular fiir die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in
Abschnitt VIII. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen mit den Angaben vervollstindigt
wird, die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der
in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die
WERTPAPIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG
angelegten Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern
keine Ausnahme gemif3 Artikel 7 (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Zusammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von
WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere konnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne
Zeichnungsfrist angeboten werden. Dariiber hinaus kann das offentliche Angebot der
WERTPAPIERE auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung
der Bedingungen fiir das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt /V.A.
Informationen zum Angebot der Wertpapiere. Darliber hinaus sind bei einem Angebot die in
Abschnitt X. Verkaufsbeschrinkungen beschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fiir eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt /V.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.

Hinweis: Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG verwendeten Begriffen mit
Buchstaben in KAPITALCHEN handelt es sich um definierte Begriffe. Sie haben die
Bedeutung, die ihnen in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR oder, sofern es sich um produktbezogene Begriffe handelt, in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zugewiesen wird.
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II. Risikofaktoren

Il RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschrieben werden, ist
fur die WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die WERTPAPIERE betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhiingig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer
Kategorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel
zumindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
konnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die
wesentlichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung iiber einen
wesentlichsten Risikofaktor hinaus nicht mdglich ist, konnen auch weniger als zwei
wesentlichste Risikofaktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die
wesentlichsten Risikofaktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie
genannt. Dariiber hinaus ldsst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine
Riickschliisse auf deren Wesentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch
die EMITTENTIN dabei zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG auf Grundlage der
Wabhrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter
Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschlie3lich
eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die
WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die
konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
hingt jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT, den in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betreffende WERTPAPIER festgelegten Parametern sowie
den zum Datum der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestehenden Umstdanden ab und
kann sich deshalb im Einzelfall erheblich unterscheiden.

A, Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin
(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I.)

Die Risikofaktoren in Bezug auf die HVB sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR [
angegeben.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II)

Die Risikofaktoren in Bezug auf die UNICREDIT sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR 11
angegeben.
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B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.

l. Risiken auferund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall

der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der
nachfolgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden.
Dies sind nach Einschédtzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser

Kategorie.
a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf die
Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Dariiber hinaus
konnen WERTPAPIERINHABER von ABWICKLUNGSMABNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefidhrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international titigen UNICREDIT Gruppe (die "UNICREDIT
GRoUP") vielfiltigen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken kdnnen jeweils einzeln oder kumuliert
dazu fiihren, dass die EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht
fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die
EMITTENTIN zahlungsunfahig oder {iberschuldet ist.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren eroffnet, konnen WERTPAPIERINHABER
thre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fiir den Kauf der WERTPAPIERE
bezahlten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstdndigen
Verlust des Kapitalbetrags flihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE
bezahlt haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut' ermoglichen es gesetzliche Regelungen in:

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Européische
Eigenmittelverordnung (EU) Nr. 575/2013.
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e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM") und

e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustindigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen
Abwicklungsmalinahmen (die "ABWICKLUNGSMABNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN
zu treffen (sog. Instrumente der Gldubigerbeteiligung). Diese ABWICKLUNGSMABNAHMEN
konnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Fillen
bestimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an
der EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wiirden
WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktiondr der EMITTENTIN tragen. Der Kurs
der Aktien der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der NENNWERT oder verbleibende NENNWERT der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf
Zinsen konnen ganz oder teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann
eine geringere oder gar keine Riickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten
Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER konnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen
erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN dndern. Sie kann
beispielsweise die Einlosung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER
erhalten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spater als urspriinglich in
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN vereinbart.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

Sollte die  ABWICKLUNGSBEHORDE  ABWICKLUNGSMABNAHMEN  ergreifen, tragen
WERTPAPIERINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu verlieren. Dies
umfasst insbesondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung
der Zinsen oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fiir die Erfiillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
BAFIN verschiedene MafBnahmen ergreifen. Hierzu zdhlt etwa der Erlass eines
voriibergehenden Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER kdnnen dann fiir

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von
Kreditinstituten ~ und  bestimmten = Wertpapierfirmen im  Rahmen  eines  einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010
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die Dauer des Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1)

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren eréffnet, konnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur geméf dem am 12. Januar 2019 in Kraft getretenen Gesetzesdekret Nr. 14
geltend machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der
Hohe der sogenannten Insolvenzquote bemisst.

Die EMITTENTIN unterliegt der Richtlinie 2014/59/EU {iber die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive —"BRRD") in der jeweils
geltenden Fassung sowie den entsprechenden technischen Standards und Leitlinien der EU-
Aufsichtsbehorden (beispielsweise der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde — EBA — und
der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde — ESMA), die unter anderem
Kapitalanforderungen fiir Kreditinstitute sowie Sanierungs- und Abwicklungsmechanismen
vorsehen. Die EMITTENTIN unterliegt auBerdem dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
("SRM"). SRM und BRRD ermoglichen den Einsatz verschiedener Instrumente im Hinblick
auf Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die als ausfallgefdhrdet gelten.

Ziel der BRRD ist es, der von jedem EU-Mitgliedstaat benannten zustindigen Behorde ein
glaubwiirdiges Instrumentarium zur Verfligung zu stellen, einschlieBlich der Mdéglichkeit zur
Anwendung des sogenannten Bail-in-Instruments, um Bankenkrisen frithzeitig zu begegnen,
die Finanzstabilitdt zu wahren und das Risiko von Verlusten fiir Steuerzahler zu minimieren.
Die der Abwicklungsbehdrde im Rahmen der BRRD, der entsprechenden nationalen
Umsetzungsmallnahmen und des SRM zur Verfiigung stehenden Befugnisse beinhalten unter
anderem gesetzlich verankerte Mdglichkeiten zur Abschreibung und/oder Umwandlung von
Verbindlichkeiten — sei es im Rahmen einer Abwicklung oder unabhéngig davon ("Bail-in-
Instrument") — mit dem Ziel, dass Kapitalinstrumente und beriicksichtigungsfdhige
Verbindlichkeiten  (einschlieBlich  vorrangiger = Schuldtitel) die  Verluste  der
abwicklungsbediirftigen EMITTENTIN geméB einer festgelegten Rangfolge tragen.

Durch die Ausiibung des Bail-in-Instruments kann der Nennwert der WERTPAPIERE sowie jede
sonstige unter den WERTPAPIEREN zahlbare Summe ganz oder teilweise herabgesetzt werden.
In diesem Fall erhalten die WERTPAPIERINHABER eine geringere oder keine Riickzahlung des
bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags. Es ist ebenfalls moglich, dass die
laufenden Zahlungen vermindert oder vollstdndig eingestellt werden.

Die Abwicklungsbehorde kann zudem die Bedingungen der WERTPAPIERE dndern. Sie kann
beispielsweise die Riickzahlung der WERTPAPIERE auf einen spéteren Zeitpunkt verschieben.
In diesem Fall erhalten die WERTPAPIERINHABER Zahlungen zu einem spéteren als dem
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urspriinglich vorgesehenen Zeitpunkt. Die vorgenannten MaBnahmen kénnen zum Ausfall
samtlicher Anspriiche aus den WERTPAPIEREN und damit zu einem vollstdndigen Verlust der
Investition des WERTPAPIERINHABERS fiihren. Bereits vor der tatsdchlichen Umsetzung
solcher Mainahmen kann es zu negativen Auswirkungen auf den Marktwert der WERTPAPIERE
kommen. Dariiber hinaus konnen sich die MaBBnahmen auch negativ auf das Vermogen der
EMITTENTIN auswirken, was wiederum die Féahigkeit der EMITTENTIN zur Erfiillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen beeintriachtigen kann.

Kiinftige regulatorische Maflnahmen und weitere Gesetzesvorhaben sind in der Regel nicht
oder nur teilweise vorhersehbar.

Eine Insolvenz der EMITTENTIN oder die Ausiibung von AbwicklungsmaBBnahmen oder
anderen staatlichen Eingriffen gegen die EMITTENTIN ist mit erheblichen Risiken fiir den
WERTPAPIERINHABER verbunden. Dies bedeutet, dass fiir den WERTPAPIERINHABER ein
erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust besteht.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschddigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein
Einlagensicherungssystem besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder
durch ein Einlagensicherungssystem oder eine andere Entschidigungseinrichtung
geschiitzt.

Fiir den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER
haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die
WERTPAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN der Beschrinkung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die
Durchsetzbarkeit ihrer Anspriiche konnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich
eingeschrinkt werden.

2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fur die einzelnen PRODUKTTYPEN und BASISWERTE
bestimmte Zahlungsformeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die Hohe der zu leistenden
Zahlungen bzw. die Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird
erst wihrend der Laufzeit oder bei Félligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage des Kurses des
BASISWERTS bestimmt. Dementsprechend werden die Risiken die sich aus den
ZAHLUNGSPROFILEN ergeben, getrennt fiir jeden PRODUKTTYP beschrieben. Das nach
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Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichste Risiko je PRODUKTTYP wird an erster Stelle
genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung des BASISWERTS sollten interessierte Anleger die
Beschreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs des BASISWERTS auswirken, in
Abschnitt I1.B.5 Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte
beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Discount Wertpapieren
ergeben (Produkttyp 1)

Bei Discount Wertpapieren besteht insbesondere das zentrale Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS sinkt.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich erheblich nachteilig auf den Wert der
WERTPAPIERE aus. Dies kann insbesondere dazu fiihren, dass der Wert der WERTPAPIERE
erheblich sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines
angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Sprint Wertpapieren
(Produkttyp 2) und Sprint Cap Wertpapieren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Sprint Wertpapieren und Sprint Cap Wertpapieren besteht insbesondere das Risiko,
dass der Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Bei fallenden Kursen des BASISWERTS tragt der WERTPAPIERINHABER zudem das Risiko, dass
der Kurs des BASISWERTS unter den BASISPREIS fallt. Ist der Kurs des BASISWERTS unter den
BASISPREIS gefallen, nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des
BASISWERTS teil. Das Risiko ist umso hdher, je ndher der aktuelle Kurs des BASISWERTS am
zugrundeliegenden BASISPREIS liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf
schwankt (Volatilitat).

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Power Wertpapieren
(Produkttyp 4) und Power Cap Wertpapieren (Produkttyp 5) ergeben

Bei Power Wertpapieren und Power Cap Wertpapieren besteht insbesondere das Risiko,
dass der Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.
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Bei fallenden Kursen des BASISWERTS besteht dariiber hinaus das Risiko, dass ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. Tritt ein BARRIEREEREIGNIS ein, nimmt der WERTPAPIERINHABER
in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je hdufiger bzw. linger die Beobachtung des Kurses
des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dariiber hinaus ist das Risiko umso héher,
je ndher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je
mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitit).

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Cash Collect Wertpapieren
ergeben (Produkttyp 6)

Bei Cash Collect Wertpapieren besteht insbesondere das Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Bei fallenden Kursen des BASISWERTS besteht dariiber hinaus das Risiko, dass ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. Tritt ein BARRIEREEREIGNIS ein, nimmt der WERTPAPIERINHABER
in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je hidufiger bzw. linger die Beobachtung des Kurses
des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dariiber hinaus ist das Risiko umso héher,
je ndher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je
mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitat).

Im Hinblick auf die Zahlung Zusétzlicher Bedingter Betrige konnen fallende Kurse des
BASISWERTS zudem dazu fithren, dass keine oder nur wenige Zuséitzliche Bedingte Betrige
gezahlt werden und der WERTPAPIERINHABER wihrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage
keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Tracker Wertpapieren
(Produkttyp 7) und Tracker Cap Wertpapieren (Produkttyp 8) ergeben

Bei Tracker Wertpapieren und Tracker Cap Wertpapieren besteht insbesondere das
Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich erheblich nachteilig auf den Wert der
WERTPAPIERE aus. Dies kann daher insbesondere dazu fiihren, dass der Wert der WERTPAPIERE
erheblich sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines
angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.
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0 Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Open End Wertpapieren
ergeben (Produkttyp 9)

Bei Open End Wertpapieren besteht insbesondere das Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Der Kurs des BASISWERTS kann auch nach Ausiibung des EINLOSUNGSRECHTS des
WERTPAPIERINHABERS oder des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS der EMITTENTIN fallen.

All dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Hoéhe des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS auswirken und zu Verlusten des angelegten Kapitalbetrags fithren
oder potentielle Verluste vergroBBern. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

£) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Open End Faktor
Wertpapieren ergeben (Produkttyp 10)

Bei Open End Faktor Wertpapieren besteht insbesondere das Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS - unter Umstinden sogar erheblich - sinkt und der WERTPAPIERINHABER
demzufolge einen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es besteht sogar ein
gesteigertes Totalverlustrisiko.

Bei Open End Faktor Wertpapieren besteht gegentiber klassischen Open End Wertpapieren
(siche Abschnitt I1.B.2.f) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Open End
Wertpapieren ergeben (Produkttyp 9)) ein gesteigertes Kursrisiko, da der Kurs des
BASISWERTS (ein INDEX) die Kursentwicklung seiner INDEXBESTANDTEILE entsprechend dem
festgelegten "FAKTOR" iiberproportional nachvollzieht.

Beispiel: Basiswert ist ein INDEX, der die Kursentwicklung eines anderen INDEX (der
"BASISINDEX") mit dem Faktor fiinf (5) nachvollzieht. Féllt nun der BASISINDEX um 100
Indexpunkte, wiirde der INDEX, der den BASISWERT bildet, gleichzeitig um 500 Indexpunkte
fallen.

Der FAKTOR kann auch negativ sein. Der BASISWERT wird dann auch als Short-Index
bezeichnet. In diesem Fall fithren Kursgewinne des betreffenden BASISINDEX entsprechend
dem FAKTOR zu iiberproportionalen Wertverlusten der Open End Faktor Wertpapiere.

Der Kurs des BASISWERTS kann auch nach Ausiibung des EINLOSUNGSRECHTS des
WERTPAPIERINHABERS oder des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS der EMITTENTIN fallen.

Es kann dariiber hinaus eine Anpassung des BASISWERTS wihrend der Handelszeiten der
WERTPAPIERE erfolgen. Dies kann zu einer nicht unerheblichen Aussetzung des Handels mit
den  WERTPAPIEREN fithren. Wéhrend dieser Handelsaussetzung ist es dem
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WERTPAPIERINHABER unter Umsténden nicht oder nur zu erheblich erschwerten Bedingungen
moglich, die WERTPAPIERE zu verduf3ern. Dies kann dazu flihren, dass der Verduferungserlds
des WERTPAPIERS nach der Wiederaufnahme des Handels deutlich unter dem Erlos liegt, den
der WERTPAPIERINHABER ohne eine Handelsaussetzung hétte erzielen kdnnen.

All dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Hoéhe des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS auswirken und zu Verlusten des angelegten Kapitalbetrags fithren
oder potentielle Verluste vergroBern. Es besteht sogar ein gesteigertes Totalverlustrisiko.

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Step-In Tracker Wertpapieren
ergeben (Produkttyp 11)

Bei Step-In Tracker Wertpapieren besteht insbesondere das Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS sinkt.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich erheblich nachteilig auf den Wert der
WERTPAPIERE aus. Dies kann insbesondere dazu fiihren, dass der Wert der WERTPAPIERE
erheblich sinkt und der WERTPAPIERINHABER einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

1) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Knock-in Step-In Tracker
Wertpapieren ergeben (Produkttyp 12)

Bei Knock-in Step-In Tracker Wertpapieren besteht insbesondere das Risiko, dass der
Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen
Verlust seines angelegten Kapitals erleidet.

Das Verlustrisiko erhoht sich grundsétzlich mit jedem Knock-in Ereignis und insbesondere,
wenn ein FINALES KNOCK-IN EREIGNIS, soweit zutreffend, eintritt. In diesem Fall ist sogar ein
Totalverlust moglich.

Dariiber hinaus fiihrt ein KNOCK-IN EREIGNIS dazu, dass die Zinszahlungen sinken oder
vollstdndig entfallen.

1 Risiken bei allen Wertpapieren mit physischer Lieferung

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Lieferung des BASISWERTS
oder eines anderen LIEFERGEGENSTANDS erfolgt.

Im Fall der physischen Lieferung erhdlt der WERTPAPIERINHABER bei Filligkeit der
WERTPAPIERE keinen Barausgleich. Stattdessen wird der in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN
bezeichnete BASISWERT (eine AKTIE oder ein FONDSANTEIL) oder LIEFERGEGENSTAND (eine
AKTIE, ein FONDSANTEIL oder ein INDEXZERTIFIKAT) in das Wertpapierdepot des
WERTPAPIERINHABERS geliefert. Der Gegenwert der Menge des zu liefernden BASISWERTS
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oder LIEFERGEGENSTANDS héngt allein von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab und kann
daher erheblichen Schwankungen ausgesetzt sein. Unter Umsténden ist der Gegenwert der
gelieferten Menge des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS sehr gering und kann sogar Null
(0) betragen.

Das Risiko von Kursverlusten des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS endet nicht mit
dessen Lieferung, sondern erst mit seiner VerduBBerung durch den WERTPAPIERINHABER. Eine
automatische VerduBerung der gelieferten Menge des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS
erfolgt nicht. Vielmehr muss der WERTPAPIERINHABER die gelieferte Menge des BASISWERTS
oder LIEFERGEGENSTANDS selbstindig verduBern, um den dadurch gebundenen Kapitalbetrag
zu erhalten. Verliert der BASISWERT oder LIEFERGEGENSTAND zwischen dessen Lieferung und
der VerduBerung durch den WERTPAPIERINHABER weiter an Wert, erhoht sich der Verlust des
WERTPAPIERINHABERS entsprechend. Dartiber hinaus trigt der WERTPAPIERINHABER auch die
sonstigen Risiken, die mit der Art des BASISWERTS bzw. LIEFERGEGENSTANDS verbunden sind
iiber den RUCKZAHLUNGSTERMIN hinaus bis zur tatsdchlichen VerauBerung der gelieferten
BASISWERTE oder LIEFERGEGENSTANDE.

Beim Halten oder Verkauf der gelieferten Menge des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS
konnen Gebiihren oder sonstige Kosten anfallen, die den potentiellen Ertrag mindern oder
einen Verlust des WERTPAPIERINHABERS erhohen. Laufende Kosten (zum Beispiel
Depotgebiihren) wirken sich dabei umso stirker aus, je ldnger die gelieferte Menge des
BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS nach dessen Lieferung vom WERTPAPIERINHABER
gehalten wird. Grundsétzlich gilt: Liegt der Wert der gelieferten Menge des BASISWERTS bzw.
des LIEFERGEGENSTANDS (abziiglich aller Kosten im Zusammenhang mit dessen Halten und
VerauBerung) unter dem bezahlten Kapitalbetrag, erleidet der WERTPAPIERINHABER bei dessen
VerauBerung einen Verlust.

Wenn ein Ereignis auferhalb des Einflussbereichs der EMITTENTIN dazu fiihrt, dass die
EMITTENTIN unfdhig ist, den BASISWERT oder LIEFERGEGENSTAND gemidf3 diesen
WERTPAPIERBEDINGUNGEN zu liefern (eine "ABWICKLUNGSSTORUNG") kann es zu einer
Verschiebung der Lieferung des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS kommen. Die
WERTPAPIERINHABER haben in einem solchen Fall aufgrund der ABWICKLUNGSSTORUNG
keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen. Die EMITTENTIN kann die
WERTPAPIERE nach Malligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN auch zum BARWERT DES
RUCKZAHLUNGSPREISES zuriickkaufen. Dieser wird von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt
und kann vom Marktwert der WERTPAPIERE zum Zeitpunkt der Lieferung abweichen. Eine
solche Abweichung kann zu Verlusten des vom WERTPAPIERINHABER bezahlten Kapitalbetrags
fiihren oder Verluste des WERTPAPIERINHABERS vergroflern. AuBerdem verliert der
WERTPAPIERINHABER dadurch die Chance, an einem Kursanstieg des BASISWERTS oder
LIEFERGEGENSTANDS nach dessen Lieferung teilzunehmen und dadurch potentiell entstandene
Verluste zu reduzieren.
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k) Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit physischer Lieferung eines Indexzertifikats als
Liefergegenstand

Im Fall von WERTPAPIEREN mit physischer Lieferung eines INDEXZERTIFIKATS als
LIEFERGEGENSTAND trigt der WERTPAPIERINHABER dariiber hinaus nach der Lieferung des
Liefergegenstands dieselben Risiken, die mit Tracker Wertpapieren (PRODUKTTYP 7) bzw.
Open-End Wertpapieren (PRODUKTTYP 9) mit einem INDEX als BASISWERT verbunden sind.
Diese sind ebenfalls in diesem Abschnitt /1. Risikofaktoren beschrieben.

Dartiber hinaus kann der von der BERECHNUNGSSTELLE berechnete FINALE REFERENZPREIS des
LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG von den von der EMITTENTIN gestellten
Kursen des LIEFERGEGENSTANDS im Sekunddrmarkthandel abweichen. Liegt der FINALE
REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS iiber dem Kurs des LIEFERGEGENSTANDS im
Sekundarmarkthandel, kann der WERTPAPIERINHABER die gelieferten INDEXZERTIFIKATE unter
Umstidnden nur zu einem Kurs verduBern, der unter dem FINALEN REFERENZPREIS des
LIEFERGEGENSTANDS liegt.

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE in ihrer Funktion als MARKET MAKER des
LIEFERGEGENSTANDS den FINALEN REFERENZPREIS des LIEFERGEGENSTANDS hingegen auf
Grundlage eines Kurses des LIEFERGEGENSTANDS an der MABGEBLICHEN BORSE DES
LIEFERGEGENSTANDS fest, kann es zu Interessenkonflikten kommen.

Beispiel: Die BERECHNUNGSSTELLE ist auch als Market Maker fiir den LIEFERGEGENSTAND an
der MABGEBLICHEN BORSE DES LIEFERGEGENSTANDS titig. In diesem Fall wiirde sie den
FINALEN REFERENZPREIS des LIEFERGEGENSTANDS ohne Beriicksichtigung der Interessen der
WERTPAPIERINHABER selbst festlegen. Ein Totalverlust ist moglich.

1) Risiken bei allen Compo Wertpapieren

Inhaber von WERTPAPIEREN mit der Zusatzoption "Compo Wertpapiere" tragen
aufgrund des mit dem BASISWERT verbundenen Wechselkursrisikos ein Verlustrisiko.

Bei CoMPO WERTPAPIEREN weicht die Wihrung, in der der BASISWERT gehandelt wird,
(BASISWERTWAHRUNG) von der FESTGELEGTEN WAHRUNG ab. In diesem Fall werden alle an
den WERTPAPIERINHABER zu zahlenden Betridge (zum Beispiel der RUCKZAHLUNGSBETRAG)
zunéchst auf Grundlage der Wahrung berechnet, in der der BASISWERT gehandelt wird. Damit
die Zahlung von der EMITTENTIN an den WERTPAPIERINHABER jedoch in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG geleistet werden kann, beinhaltet die mathematische Formel zur Berechnung des
entsprechenden Betrags in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zusitzlich noch einen
Wechselkursfaktor (FX-WECHSELKURS). Der FX-WECHSELKURS wird kontinuierlich an den
internationalen Devisenmarkten festgestellt und unterliegt staindigen Schwankungen, die teils
erheblich sein konnen. Der anwendbare FX-WECHSELKURS kann sich daher zwischen der
Auflage eines WERTPAPIERS und der Berechnung des betreffenden Betrags (zum Beispiel des
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RUCKZAHLUNGSBETRAGS) fiir den WERTPAPIERINHABER ungiinstig entwickeln und zu
Verlusten des WERTPAPIERINHABERS fiithren oder sogar Verluste erh6hen.

111) Risiko im Zusammenhang mit einer auflerordentlichen automatischen Einlosung

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann vorgesehen sein, dass die WERTPAPIERE automatisch
eingeldst werden, wenn der REFERENZPREIS erstmals auf oder unter der AUBERORDENTLICHEN
EINLOSUNGSSCHWELLE verdffentlicht wird. In diesem Fall endet die Laufzeit der Open End
Wertpapiere sofort und es erfolgt eine Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. Im Fall der
auBBerordentlichen automatischen Einlosung ist der RUCKZAHLUNGSBETRAG in der Regel sehr
gering oder kann sogar Null (0) sein. In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER einen
erheblichen Verlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

1) Risiko im Zusammenhang mit dem Ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

Im Fall von WERTPAPIEREN, die ein ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT der EMITTENTIN
vorsehen (sieche Abschnitt V.A.3.e) Einlésung der Wertpapiere), kann die Laufzeit der
WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN beendet werden. In diesem Fall wird der
RUCKZAHLUNGSBETRAG auf Grundlage des REFERENZPREISES des BASISWERTS am dann
mafgeblichen BEWERTUNGSTAG berechnet. Liegt der so ermittelte RUCKZAHLUNGSBETRAG
unter dem vom betreffenden WERTPAPIERINHABER bezahlten Kapitalbetrag, erleidet dieser
einen Verlust. Der WERTPAPIERINHABER tragt dariiber hinaus das WIEDERANLAGERISIKO
(siche Abschnitt /1.B.3.a) Risiken aufgrund einer aufferordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere) hinsichtlich des RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

i Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und
BASISWERTE neben den ZAHLUNGSPROFILEN bestimmte Bedingungen vor, die sich von
WERTPAPIER zu WERTPAPIER unterscheiden konnen. In dieser Kategorie werden die
spezifischen und wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf diese Bedingungen
ergeben konnen. Die zwei nach Einschéitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren
dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken aufgrund einer aufserordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein auflerordentliches Kiindigungsrecht der
EMITTENTIN vor, tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn die
WERTPAPIERE von der EMITTENTIN gekiindigt werden. Zudem tragen
WERTPAPIERINHABER ein Wiederanlagerisiko.

In diesem Fall kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE nach Mallgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN  auferordentlich  kiindigen, wenn bestimmte, in den
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN genannte Ereignisse eintreten, die sich auf den BASISWERT, die
WERTPAPIERE oder die EMITTENTIN nachteilig auswirken.

Im Fall einer auBBerordentlichen Kiindigung werden die WERTPAPIERE vorzeitig fallig und zum
ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt. Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene
Marktwert der WERTPAPIERE und wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
festgestellt und ist unter Umstdnden sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der
Betrag, den der WERTPAPIERINHABER erhalten hitte, wenn keine auBBerordentliche Kiindigung
der WERTPAPIERE erfolgt wire. Der WERTPAPIERINHABER erleidet dann einen Verlust, wenn
der in diesem Fall von der EMITTENTIN nach Ma3gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN gezahlte
ABRECHNUNGSBETRAG unter dem fiir den Erwerb der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrag
liegt. Auch ein Totalverlust ist moglich.

Es besteht dariiber hinaus ein WIEDERANLAGERISIKO. Das "WIEDERANLAGERISIKO"
bezeichnet das Risiko, dass der vom WERTPAPIERINHABER erhaltene Geldbetrag fiir eine
vergleichbare Laufzeit nur zu schlechteren Marktkonditionen (z.B. einer geringeren Rendite
oder einem erhohten Risiko) wiederangelegt werden kann. Die mit einer Neuanlage iiber diese
Laufzeit erzielte Rendite kann dadurch erheblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE
erwarteten Rendite liegen. Dariiber hinaus kann die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts des
bezahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit der Neuanlage erheblich hoher sein.

b) Risiken aufgrund von Marktstérungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer MARKTSTORUNG in Bezug auf den BASISWERT fithren kdnnen
(Beispiel: Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels des BASISWERTS an der
betreffenden MABGEBLICHEN BORSE). Der Eintritt einer MARKTSTORUNG kann unter anderem
dazu fithren, dass die BERECHNUNGSSTELLE den REFERENZPREIS des BASISWERTS selbst
bestimmt. Der so bestimmte REFERENZPREIS kann erheblich von dem REFERENZPREIS
abweichen, den die betreffende Borse oder der betreffende Markt ohne Eintritt einer
MARKTSTORUNG festgestellt hdtte. Grundsétzlich besteht dabei das Risiko, dass der
WERTPAPIERINHABER aufgrund der MARKTSTORUNG einen Verlust seines bezahlten
Kapitalbetrags erleidet oder dass sich ein potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS
verstarkt.

c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorgenommen wird.
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In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer ANPASSUNG berechtigen (Beispiel: Die Gesellschaft, die
den BASISWERT emittiert hat oder eine Drittpartei fithrt in Bezug auf den BASISWERT eine
Kapitalmafnahme durch). Im Fall einer Anpassung werden die WERTPAPIERE unter geidnderten
Bedingungen fortgefithrt. So konnen insbesondere bereits festgelegte oder festgestellte
Parameter (zum Beispiel ein ANFANGLICHER REFERENZPREIS, ein BASISPREIS oder ein
BEZUGSVERHALTNIS) angepasst werden. Dariiber hinaus kann auch der BASISWERT
ausgetauscht werden. Die WERTPAPIERE beziehen sich danach auf einen BASISWERT, den der
WERTPAPIERINHABER unter Umstdnden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen
Methodologie unterliegen kann. Dadurch kénnen sich die Struktur und das Risikoprofil der
WERTPAPIERE dndern.

Bei der Festlegung der Anpassung iibt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MafBnahmen und Einschitzungen Dritter gebunden. Grundsétzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder
unvorteilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung einen Verlust
seines  bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein potentieller Verlust des
WERTPAPIERINHABERS kann sich durch die Anpassung verstirken.

4, Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und
die Verduferung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die vier nach
Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei
an erster Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wihrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE konnen der Wert des BASISWERTS und damit der
Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE erheblich schwanken. Dies gilt insbesondere bei
WERTPAPIEREN mit Beobachtung einer BARRIERE, wenn sich der Wert des BASISWERTS der
BARRIERE néhert. Dies kann zu folgendem Ergebnis fiihren: Der Kurs der WERTPAPIERE fallt
unter den Kapitalbetrag, den Anleger fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben.

Sollten WERTPAPIERINHABER ihre WERTPAPIERE in diesem Fall verkaufen, entsteht ihnen ein
Verlust.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren konnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei konnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:
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. Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

J Anderungen des Wertes des BASISWERTS,

J Anderungen der Bonitit oder der Bonititseinschiitzung im Hinblick auf die
EMITTENTIN,

. Anderungen des Marktzinses,

. Anderung der impliziten Volatilitit des BASISWERTS oder

. Dividendenerwartung.

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des BASISWERTS konstant
bleibt. Damit besteht fiir WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein
Totalverlust des fiir den Kauf der WERTPAPIERE aufgewendeten Kapitalbetrages ist moglich.

b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekunddrmarkt /
Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen konnen.

Die EMITTENTIN, ein mit ihr verbundenes Unternchmen oder eine von der EMITTENTIN
beauftragte Person (der "MARKET MAKER") stellt unter gewo6hnlichen Marktbedingungen
iiblicherweise regelmiBig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die WERTPAPIERE, um fiir die
betreffenden WERTPAPIERE im Sekundirhandel Liquiditit zur Verfligung zu stellen ("MARKET
MAKING"). Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes
Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MAKER garantiert
allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert
der MARKET MAKER, dass wihrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fiir die
WERTPAPIERE verfiigbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik dndern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine
Kalkulationsmodelle dndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen
vergrolern oder verringern. Auflerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen
Problemen die Verfiligbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrinkt oder
eingestellt werden. Bei auBlergewOhnlichen Marktbedingungen oder bei extremen
Preisschwankungen an den Wertpapiermérkten stellt der MARKET MAKER regelmiafig keine
Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter
bestimmten Bedingungen kein Kurs flir ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass
WERTPAPIERINHABER nicht in jeder Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem
angemessenen Kurs verduf3ern konnen.
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Die Offnungszeiten eines Marktes fiir die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen BASISWERT. Dann muss der MARKET MAKER
den Preis des BASISWERTS mdglicherweise schitzen, um den entsprechenden Preis des
WERTPAPIERS bestimmen zu kdnnen. Diese Schiatzungen konnen sich als falsch erweisen und
sich fiir die WERTPAPIERINHABER ungiinstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte
Emissionsvolumen der WERTPAPIERE ldsst keinen Riickschluss auf das Volumen der
tatsdchlich begebenen oder ausstechenden WERTPAPIERE zu. Daher konnen auf dieser
Grundlage auch keine Riickschliisse auf die Liquiditét eines Sekundérmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen konnen.

Fiir die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem
und/oder an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt
werden (die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG
nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine
BORSENNOTIERUNG nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE
erheblich erschwert oder faktisch unmoglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden
BORSENNOTIERUNG ist dies nicht zwingend mit hohen Umsétzen der WERTPAPIERE an der
betreffenden Borse verbunden. Niedrige Umsétze an einer Borse erschweren den Verkauf der
WERTPAPIERE zu einem giinstigen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fiir die
WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekunddrmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
ungiinstigen Entwicklung (z.B. des BASISWERTS oder eines Wechselkurses) zu verduf3ern,
etwa, wenn diese aullerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass fiir die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an MARKTTEILNEHMER verduf3ern zu konnen.

d) Fremdwdhrungsrisiko im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein
Fremdwéahrungsrisiko.
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Die WERTPAPIERE konnen in einer anderen Wéhrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrdge gutgeschrieben
werden, gefiihrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des maf3geblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden
kontofiihrenden Institut {iblicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf
starken Schwankungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen konnen
potentielle Verluste des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroBern oder potentielle Ertriage
reduzieren.

) Risiko in Bezug auf einen méoglichen Riickkauf der Wertpapiere

Ein Riickkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die
Liquiditit der WERTPAPIERE auswirken.

Nach Mafigabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis
zuriickzukaufen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE konnen von der EMITTENTIN
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf der WERTPAPIERE durch die
EMITTENTIN kann die Menge der am Markt verfiigbaren WERTPAPIERE reduzieren und sich
somit nachteilig auf die Liquiditdt der WERTPAPIERE auswirken.

0 Risiken in Bezug auf den Einbehalt von US-Quellensteuern

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass Zahlungen der EMITTENTIN im
Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN einer US-Quellensteuer gemifl Abschnitt
871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes unterliegen konnen.

Abschnitt 871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code ("IRC") und
die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei
WERTPAPIEREN) einen Steuereinbehalt vor. Das bedeutet: Die EMITTENTIN oder die Depotbank
des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, von dem RUCKZAHLUNGSBETRAG oder einer
sonstigen Zahlung unter den WERTPAPIEREN eine Steuer einzubehalten. Der einbehaltene
Betrag wird dann an die U.S. Steuerbehorden abgefiihrt. Die Steuer wird auf jede Zahlung an
WERTPAPIERINHABER erhoben, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder
bestimmt wird. Der Begriff "Zahlungen" wird dabei weit verstanden. Er umfasst alle
Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Fiir WERTPAPIERE mit U.S. Aktien oder U.S. Indizes als BASISWERT, gilt Folgendes:

Zahlungen oder als Zahlung angesehene Erfiillungen der EMITTENTIN unter den
WERTPAPIEREN konnten als Aquivalente zu Dividenden ("DIVIDENDENAQUIVALENTE")
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behandelt werden. Diese Dividendenidquivalente unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe
von 30%. Der Steuersatz kann geringer sein, wenn ein anwendbares
Doppelbesteuerungsabkommen einen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Somit konnen alle WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT einer U.S. Quellensteuer
unterliegen, wenn der BASISWERT eine U.S. Aktie oder ein U.S. Index ist.

Wichtig: Ein Steuereinbehalt kann sogar in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN werden keine Zahlung geleistet, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Auch fiir die US-Quellensteuer geméf Abschnitt 871(m) gilt Folgendes: Auf Zinszahlungen,
Kapitalbetrdge oder sonstige Zahlungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN konnte
US-Quellensteuer anfallen. In diesem Fall werden die Zahlungen, die der WERTPAPIERINHABER
erhilt, aufgrund des Abzugs reduziert. Weder die EMITTENTIN noch die Zahlstelle oder eine
andere Person ist dazu verpflichtet, Ausgleichszahlungen an die WERTPAPIERINHABER zu
leisten. Aufgrund des Abzugs erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere
Zahlungen als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf Null verringert. Es kann iiberdies der Fall sein, dass der Betrag der Steuerschuld sogar die
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen iibersteigt. In diesem Fall konnten
WERTPAPIERINHABER sogar verpflichtet sein, Steuern zu zahlen, obwohl sie keine Zahlungen
von der EMITTENTIN erhalten haben. WERTPAPIERINHABER konnten sogar dann Steuern zahlen
miissen, wenn die WERTPAPIERE wertlos verfallen.

) Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
konnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen der in ihrem
allgemeinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tdtigen oder Transaktionen
durchfiihren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht
beriicksichtigen.

Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut titigt Kreditgeschifte, die sich
nachteilig auf die Bonitéitseinschitzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der
WERTPAPIERE auswirken.
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h) Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren, die Nachhaltigkeitskriterien
beriicksichtigen

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, die nach Mafigabe ihrer freiwilligen und
intern bindenden NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN Nachhaltigkeitskriterien
beriicksichtigen. Solche Nachhaltigkeitskriterien konnen sich wihrend der Laufzeit der
betreffenden WERTPAPIERE verindern und sich nachteilig auf deren jeweiligen Wert
auswirken. Die Zuordnung von Nachhaltigkeitskriterien auf Wertpapiere durch die
EMITTENTIN kann von Produktstrategien und darauf basierenden Regelwerken anderer
Marktteilnehmer abweichen.

Die EMITTENTIN entwickelt ihre NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN® kiinftig fort. Bestimmte
Nachhaltigkeitskriterien konnen somit in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN angepasst oder
umgewichtet werden. Die Nachhaltigkeitskriterien konnen sich im Zeitverlauf auch aufgrund
einer sich weiterentwickelnden Marktpraxis dndern.

Es werden derzeit auf européischer Ebene aufsichtsrechtliche MalBlnahmen vorbereitet oder
umgesetzt, die sich unter anderem wahrscheinlich erheblich auf die kiinftige Klassifizierung
von Wertpapieren auf Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien auswirken werden.

Aus diesem Grund sollten WERTPAPIERINHABER beriicksichtigen, dass sich die
Nachhaltigkeitsklassifizierung ihrer WERTPAPIERE aufgrund von wesentlichen Anderungen in
den Nachhaltigkeitskriterien oder aufgrund von formellen Anderungen im Kontext neuer
regulatorischer Entwicklungen ebenfalls dndern kann.

Die Nachhaltigkeitsklassifizierung der WERTPAPIERE kann sich auch dann dndern, wenn die
EMITTENTIN den Status eines nachhaltigen Unternehmens gemif3 den Voraussetzungen in den
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN oder des einschldgigen Branchenstandards, beispielsweise der
Nachhaltigkeits-Kodex des Bundesverbands fiir strukturierte Wertpapiere e.V. (BSW, vormals
Deutscher Derivate Verband (DDV)), oder der BASISWERT seinen Status als nachhaltiger
BASISWERT verliert. Dies gilt auch fiir den Fall, dass sich die Nachhaltigkeitsmerkmale bereits
begebener WERTPAPIERE vor dem Hintergrund regulatorischer Anderungen nachtriiglich
abschwichen oder ginzlich nicht mehr vorliegen. Die Nachhaltigkeitsklassifizierung der
WERTPAPIERE hat im Ubrigen fiir den Anleger kein geringeres Verlustrisiko aus den
betreffenden WERTPAPIEREN zur Folge im Vergleich zu dem Fall, dass diese ohne eine solche
Nachhaltigkeitsklassifizierung emittiert worden wéren.

Demzufolge konnten die nachhaltigkeitsbezogenen Erwartungen, Ziele oder Pflichten des
WERTPAPIERINHABERS, in besonders nachhaltige Wertpapiere zu investieren, im Nachhinein
nicht mehr erfiillt sein. Wenn ein WERTPAPIERINHABER seine WERTPAPIERE in einem solchen

3 Die Nachhaltigkeitsrichtlinien finden sich auf folgender Internetseite:onemarkets.de/esg-methodik.
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Fall verduBern mochte oder muss, kann ein Kapitalverlust im Sekundérmarkt nicht
ausgeschlossen werden.

a. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte

Die Art und die Hohe der Einlosung der WERTPAPIERE, sonstige Zahlungen unter den
WERTPAPIEREN sowie der Marktwert der WERTPAPIERE sind von der Kursentwicklung des
BASISWERTS abhingig, die jeweils mit spezifischen Risiken verbunden sind.

Diese spezifischen und wesentlichen Risiken sind in diesem Abschnitt je BASISWERT in einer
eigenen Unterkategorie beschrieben. Darunter fallen insbesondere Risiken, die sich auf den
Kurs des BASISWERTS auswirken. Wie sich fallende, steigende oder schwankende Kurse des
BASISWERTS auf die WERTPAPIERE auswirken und welche spezifischen und wesentlichen
Risiken damit verbunden sind, wird hingegen in Abschnitt /I.B.2. Risiken, die sich aus dem
Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben beschrieben.

Die WERTPAPIERE konnen auf die folgenden Arten von BASISWERTEN bezogen sein:

e AKTIEN (einschlieflich AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE) (siehe Abschnitt
11.B.5.a) Risiken in Verbindung mit Aktien),

e INDIZES (siehe Abschnitt /1.B.5.b) Risiken in Verbindung mit Indizes),
e ROHSTOFFE (siche Abschnitt /1. B.5.c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen),

e BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE (siehe Abschnitt /1.B.5.d) Risiken in Verbindung
mit Borsengehandelten Rohstoffen),

e FONDSANTEILE (einschlieBlich ETF) (siehe Abschnitt /1.B.5.e) Risiken in
Verbindung mit Fondsanteilen),

e FUTURES-KONTRAKTE (siche Abschnitt /1.B.5.f) Risiken in Verbindung mit Futures-
Kontrakten) und noch spezifischer KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES KONTRAKTE (siehe
Abschnitt /1.B.5.g) Risiken in Verbindung mit Kryptowdhrungs-Futures-
Kontrakten).

Potentielle Anleger sollten die nachfolgend beschriebenen Risiken auch dann beachten, wenn
der BASISWERT selbst auf eine oder mehrere der nachfolgend genannten Arten von
BASISWERTEN bezogen ist. Das ist insbesondere bei WERTPAPIEREN mit einem INDEX oder
einem FUTURES-KONTRAKT als BASISWERT der Fall.

Beispiele: Fiir einen INDEX, dessen Bestandteile AKTIEN sind, oder ein Investmentvermogen
(Fonds), das in AKTIEN investiert oder einen Aktienindex repliziert (ETF), kdnnen sich auch
die Risiken wie bei einer Anlage in AKTIEN und gegebenenfalls INDIZES verwirklichen. Fiir
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einen FUTURES-KONTRAKT mit einem ROHSTOFF als FUTURES-REFERENZWERT koOnnen sich
auch die Risiken wie bei einer Anlage in ROHSTOFFE verwirklichen.

a) Risiken in Verbindung mit Aktien

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
AKTIEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Basiswert) verbunden sind. Die
vier nach Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie
werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit einer Zahlungsunfihigkeit der Emittentin einer Aktie

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund einer Zahlungsunfihigkeit der Emittentin der
AKTIE stark fallen oder wertlos werden.

Die Emittentin einer AKTIE konnte in Zahlungsschwierigkeiten geraten und iiber sein
Vermogen konnte ein Insolvenz- oder ein vergleichbares Verfahren erdffnet werden. In diesem
Fall besteht ein erhebliches Risiko, dass der Kurs der betreffenden AKTIE stark fillt oder dass
die Aktie wertlos wird.

(2) Risiken in Verbindung mit der Geschdftsentwicklung der Emittentin der Aktie

Eine Anderung in der Geschiftsentwicklung der Emittentin einer AKTIE kann sich fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der AKTIE auswirken.

Der Kurs von AKTIEN hidngt in ganz besonderem Mal3e von der gegenwiértigen und erwarteten
Geschiftsentwicklung der Emittentin der AKTIE ab. Diese kann sich im Zeitverlauf &ndern und
hingt insbesondere von den folgenden Faktoren ab: Rentabilitét, Innovationskraft, Ausblick,
Entwicklung der Geschiftsrisiken, des Industriezweigs oder der Absatzmirkte des
Unternehmens. Unternehmenspolitische Entscheidungen konnen sich ebenfalls erheblich
nachteilig auf den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen beispielsweise die
Geschéftsausrichtung, Kapitalmafinahmen oder Dividendenzahlungen.

(3) Risiken in Verbindung mit psychologischen Effekten

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund von psychologischen Effekten an den
Aktienmirkten stark schwanken.

Neben den fundamentalen Unternehmensdaten (wie zum Beispiel die Geschéftsentwicklung)
spielen an den Aktienmérkten auch psychologische Effekte eine wichtige Rolle. So kénnen in
Folge von Unsicherheiten, allgemeinen Erwartungen oder Spekulationen an den
Kapitalmérkten starke Schwankungen in den Kursen von AKTIEN auftreten. Diese konnen sich
auch auf den Kurs einer AKTIE auswirken, obwohl es hierfiir keine objektiven Griinde gibt.
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Im Fall von Spekulationen konnen sich insbesondere mogliche zukiinftige Aktienverkdufe in
groBerem Umfang negativ auf den Kurs einer AKTIE auswirken (zum Beispiel im Fall von
Leerverkdufen).

(4)  Risiken in Verbindung mit auf3erordentlichen Ereignissen

Im Fall von auflerordentlichen Ereignissen kann sich eine AKTIE im Hinblick auf ihre
wesentlichen Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich verindern.

Eine AKTIE kann bestimmten aufBlerordentlichen Ereignissen unterliegen. Dazu zéhlen
insbesondere Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung. Die AKTIE kann sich
durch den Eintritt eines solchen Ereignisses im Hinblick auf ihre wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich verdndern. Die WERTPAPIERE konnen sich
nach einer Fusion oder Aufspaltung auf eine AKTIE beziehen, die der WERTPAPIERINHABER
unter Umstdnden nicht kannte oder erheblich anderen wirtschaftlichen Risiken unterliegt,
einschlieBlich einem hdheren Insolvenzrisiko. Eine solche Verdnderung kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die zukiinftige Kursentwicklung der AKTIE auswirken.

(5) Risiken in Verbindung mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung (Small
Caps / Mid Caps)

Weist eine AKTIE nur eine niedrige oder mittlere Marktkapitalisierung auf, kann der
Kurs der AKTIE von Zeit zu Zeit stark schwanken.

AKTIEN von Unternehmen mit einer niedrigen (sogenannte Small Caps) bis mittleren
(sogenannte Mid Caps) Marktkapitalisierung unterliegen im Allgemeinen einem hdheren
Risiko starker Kursschwankungen als AKTIEN von Unternehmen mit einer hohen
Marktkapitalisierung (sogenannte Large Caps oder Blue Chips). Dariiber hinaus kann die
Liquiditdit von AKTIEN von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund
niedriger Handelsvolumina eher begrenzt sein.

(6) Risiken in Verbindung mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Im Fall von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN als BASISWERT kann dieser durch
Verfiigungen oder Zwangsvollstreckungsmafinahmen wertlos werden.

Inhaber von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN (siche Abschnitt V.B.l.a) Aktien als
Basiswert) tragen grundsdtzlich die gleichen Risiken, wie Inhaber der dem
AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIER zugrunde liegenden AKTIE selbst. AKTIENVERTRETENDE
WERTPAPIERE konnen jedoch im Vergleich zu AKTIEN zusétzliche Risiken aufweisen. Der
Grund hierfiir ist: Der rechtliche Eigentiimer des zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei
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AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN eine Depotstelle, die zugleich Ausgabestelle der
AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIERE ist. Insbesondere im Fall einer Insolvenz dieser
Depotstelle bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen diese ist es moglich,
dass die den AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN zugrundeliegenden AKTIEN mit einer
Verfiigungsbeschrinkung belegt werden. Zudem konnen diese AKTIEN im Rahmen einer
ZwangsvollstreckungsmaBnahme gegen die Depotstelle wirtschaftlich verwertet werden. Dann
gilt: Der Inhaber des AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIERS verliert die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrundeliegenden AKTIEN. Infolge dessen wird das
AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIER wertlos.

(7Y Risiken in Verbindung mit Gruppenaktien als Basiswert

Im Fall von Aktien einer Emittentin, die ebenfalls der UNICREDIT GROUP angehort,
konnen sich bestimmte Risiken verstirkt auf die WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von AKTIEN, die von einem anderen Unternehmen der UNICREDIT GROUP ausgegeben
wurden ("GRUPPENAKTIEN"), und die als BASISWERT fiir die WERTPAPIERE verwendet werden,
bestehen besondere Risiken.

Der Grund hierfiir ist: Die EMITTENTIN der WERTPAPIERE und die Emittentin der
GRUPPENAKTIE als BASISWERT konnen aufgrund ihrer Gruppenzugehorigkeit von denselben
Risiken betroffen sein. Beispiele fiir solche Risiken sind falsche Unternehmensentscheidungen,
Branchenrisiken der Kreditwirtschaft, Einfluss der Aufsicht und Gesetzgebung,
Restrukturierung, AbwicklungsmaBBnahmen und Insolvenz. Das bedeutet: Die Verwirklichung
der Risiken konnen einerseits den Kurs der GRUPPENAKTIE nachteilig beeinflussen.
Andererseits kann dadurch die finanzielle Leistungsfdhigkeit der EMITTENTIN und somit die
Fahigkeit, ihre Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN zu erfiillen, abnehmen.

Da sowohl die EMITTENTIN der WERTPAPIERE als auch die EMITTENTIN der GRUPPENAKTIE zur
UNICREDIT GROUP gehoren, konnen zudem widerstreitende Interessen innerhalb der Gruppe
negative Auswirkungen auf die Entwicklung der WERTPAPIERE haben. Dies konnen zum
Beispiel gegenldufige Interessen im Hinblick auf einen steigenden oder fallenden Aktienkurs
sein.

b) Risiken in Verbindung mit Indizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
INDIZES als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.b) Indizes als Basiswert) verbunden sind. Die
drei nach Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie
werden dabei an erster Stelle genannt.
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(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Indexbestandteile

Die Kursentwicklung der INDEXBESTANDTEILE kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Der Stand eines INDEX wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile (die
"INDEXBESTANDTEILE") berechnet. Verdnderungen des Wertes der INDEXBESTANDTEILE
beeinflussen den Kurs des INDEX (der "INDEXSTAND") daher unmittelbar. Dariiber hinaus
konnen Schwankungen des Werts eines INDEXBESTANDTEILS durch Schwankungen des Werts
anderer INDEXBESTANDTEILE verstirkt werden.

(2)  Risiken in Verbindung mit dem Indexkonzept

Ein liicken-, fehlerhaftes oder ungeeignetes INDEXKONZEPT kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Der INDEX kann
auch ganz als BASISWERT wegfallen.

Jedem INDEX liegt ein bestimmtes Ziel (das "INDEXZIEL") zugrunde, das auf Grundlage mehr
oder weniger starr festgelegter Regeln verfolgt wird (das "INDEXKONZEPT"). Insbesondere gibt
das INDEXKONZEPT die Regeln vor, nach denen die INDEXBESTANDTEILE ausgewdhlt und
gewichtet werden, und wie sich der jeweilige INDEXSTAND ermittelt. Aus diesem Grund wirkt
sich das jeweilige INDEXKONZEPT maf3geblich auf die Kursentwicklung des betreffenden INDEX
aus. Ist das INDEXKONZEPT liicken- oder fehlerhaft oder ist es nicht geeignet, das INDEXZIEL zu
erreichen, kann sich dies erheblich nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Dariiber
hinaus kann ein fehler- oder liickenhaftes INDEXKONZEPT dazu fiihren, dass der INDEX in
auBBergewohnlichen Marktsituationen nicht mehr funktioniert. Das heif3t, dass der INDEXSTAND
zum Beispiel extreme Werte erreicht oder dass die Berechnung des INDEX zeitweise oder
endgiiltig eingestellt werden muss.

(3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Index

Eine Anderung der Zusammensetzung eines INDEX kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Wird ein INDEX nach Mafligabe des betreffenden INDEXKONZEPTS umgewichtet oder neu
zusammengestellt, kann sich das Risikoprofil des INDEX erheblich dndern.

Beispiel: Ein INDEXBESTANDTEIL mit einem geringeren Risiko wird im Rahmen der reguldren
Umgewichtung durch einen INDEXBESTANDTEIL mit hoherem Risiko ersetzt.

So kénnen durch die Aufnahme neuer INDEXBESTANDTEILE zusitzliche Risiken entstehen. Dies
konnen insbesondere neue Emittentenrisiken oder lidnder-, regions- oder branchenbezogene
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Risiken (siehe Abschnitt /1.B.6.f) Risiken in Verbindung mit ldnder-, regions- bzw.
branchenbezogenen Basiswerten) sein.

Im Rahmen einer Umgewichtung der INDEXBESTANDTEILE konnen sich die Risikoverhéltnisse
innerhalb des INDEX erheblich verschieben. Das heifit, dass sich das mit einem
INDEXBESTANDTEIL verbundene Risiko erhoht, wenn sich dessen Gewichtung im INDEX erhoht
oder umgekehrt.

(4)  Risiken in Verbindung mit selbsterstellten bzw. —berechneten Indizes

Im Fall von selbsterstellten oder selbstberechneten Indizes konnen sich
Ermessensentscheidungen der EMITTENTIN fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Die EMITTENTIN oder ein verbundenes Unternehmen kann als Sponsor eines INDEX (der
"INDEXSPONSOR"), Berechnungsstelle eines INDEX (die "INDEXBERECHNUNGSSTELLE"),
Berater oder in einer vergleichbaren Funktion im Hinblick auf einen INDEX tdtig werden. In
einer solchen Funktion kann die EMITTENTIN oder das verbundene Unternehmen unter
anderem:

e das INDEXKONZEPT anpassen,
e den INDEXSTAND berechnen,
e die Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX verdndern.

Bei ihren Entscheidungen iiber Anpassungen des INDEXKONZEPTS oder die Verdnderung der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX kann die EMITTENTIN nach Maf3gabe des
INDEXKONZEPTS Ermessen ausiiben. Eine solche Ermessensausiibung kann sich erheblich auf
die zukiinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken und sich nachtriglich als unzutreffend,
unzureichend oder unvorteilhaft erweisen.

(5)  Risiken in Verbindung mit Strategieindizes

Im Fall von STRATEGIEINDIZES konnen sich Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder einer anderen Person bei der Umsetzung der
Anlagestrategie filr den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX
auswirken.

STRATEGIEINDIZES bilden durch einen INDEXSPONSOR festgelegte Anlagestrategien ab, ohne
dass ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivititen in den INDEXBESTANDTEILEN
stattfinden. STRATEGIEINDIZES rdumen dem INDEXSPONSOR, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder einer anderen Person (zum Beispiel einem Berater) regelméBig in einem weiten Maf3e
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Ermessen bei der Festlegung der Zusammensetzung und Umgewichtung des INDEX ein. Daher
ist die Kursentwicklung des INDEX stark abhéngig von der Sachkunde und Zuverléssigkeit des
INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten. Nicht rechtzeitige,
riskante oder fehlerhafte Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder des Dritten bei der Umsetzung der Anlagestrategie konnen sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Dariiber hinaus héngt die Sachkunde des betreffenden INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten unter Umstdnden stark von den Erfahrungen
und Fihigkeiten einzelner Personen (sogenannte Schliisselpersonen) ab. Sollte eine solche
Schliisselperson ausfallen oder aus anderen Griinden nicht mehr fiir die Zusammensetzung und
Umgewichtung des INDEX zur Verfligung stehen, kann sich dies fiir den WERTPAPIERINHABER
erheblich nachteilig auf die zukiinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken.

(6) Risiken in Verbindung mit Referenzstrategieindizes

Im Fall von REFERENZSTRATEGIEINDIZES konnen sich Entscheidungen des
REFERENZPORTFOLIOVERWALTERS bei der Umsetzung der Anlagestrategie fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Bei der ANLAGESTRATEGIE kann es sich um eine nicht am Markt etablierte oder gar um eine
unbekannte oder neue ANLAGESTRATEGIE handeln, die den WERTPAPIERINHABERN unter
Umstidnden nur eingeschriankt oder gar nicht offengelegt wird. Die ANLAGESTRATEGIE kann
sich als nicht erfolgreich herausstellen oder aufgrund der gegebenen Marktbedingungen nicht
funktionieren. Die WERTPAPIERINHABER verlassen sich daher im Wesentlichen auf die
Féhigkeit und Zuverléssigkeit des REFERENZPORTFOLIOVERWALTERS im Zusammenhang mit
der Festlegung der ANLAGESTRATEGIE und der Verwaltung des REFERENZPORTFOLIOS.

Die Beschreibung des betreffenden REFERENZSTRATEGIEINDEX setzt den Rahmen, in dessen
Grenzen dem REFERENZPORTFOLIOVERWALTER ein nicht unerhebliches Ermessen eingeraumt
wird. Entscheidungen des REFERENZPORTFOLIOVERWALTERS konnen sich daher erheblich
nachteilig auf die WERTPAPIERE auswirken.

Sowohl die EMITTENTIN als auch die BERECHNUNGSSTELLE handeln ausschlieBlich im Hinblick
auf die Begebung der WERTPAPIERE, die auf den betreffenden REFERENZSTRATEGIEINDEX
bezogen sind. Eine Uberpriifung oder Bewertung der ANLAGESTRATEGIE und der fachlichen
Eignung und Zuverlassigkeit des REFERENZPORTFOLIOVERWALTERS durch die EMITTENTIN, die
Berechnungsstelle oder einen unabhéngigen Dritten erfolgt nicht. Die EMITTENTIN und die
Berechnungsstelle haben in der Regel keinen Einfluss auf die ANLAGESTRATEGIE und die
Verwaltung des REFERENZPORTFOLIOS. Dies kann selbst dann gelten, wenn die EMITTENTIN
oder die BERECHNUNGSSTELLE als Indexsponsor und/oder Indexberechnungsstelle handelt.
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Aufgrund des in der Regel sehr weitgehenden Ermessensspielraums des
REFERENZPORTFOLIOVERWALTERS und der fiir ihn titigen Personen mit Schliisselfunktion (die
Schliisselpersonen)  ist  die  fachliche  Eignung und  Zuverldssigkeit  des
REFERENZPORTFOLIOVERWALTERS und der Schliisselpersonen entscheidend fiir die
Entwicklung des REFERENZSTRATEGIEINDEX.

Es kann vorkommen, dass der REFERENZPORTFOLIOVERWALTER seine Tétigkeit einstellen
muss (z.B. aufgrund regulatorischer Vorgaben), dass Schliisselpersonen ausscheiden oder ihre
Tétigkeit vorlibergehend oder endgiiltig einstellen und die entsprechende Expertise des
REFERENZPORTFOLIOVERWALTERS im Hinblick auf die Verwaltung des REFERENZPORTFOLIOS
im Rahmen der ANLAGESTRATEGIE verloren geht. In diesem Fall besteht insbesondere das
Risiko, dass die Verwaltung des REFERENZPORTFOLIOS und die Berechnung des
REFERENZSTRATEGIEINDEX vorzeitig eingestellt werden. Es ist grundsétzlich nicht vorgesehen,
dass die EMITTENTIN, diec BERECHNUNGSSTELLE oder eine andere Person als der
REFERENZPORTFOLIOVERWALTER selbst die Verwaltung des REFERENZPORTFOLIOS fortfiihrt.

Bei Veranderungen der Zusammensetzung des REFERENZPORTFOLIOS und der Gewichtung
seiner Bestandteile durch den REFERENZPORTFOLIOVERWALTER kann es zu Wertverlusten des
REFERENZSTRATEGIEINDEX kommen, die durch Abschldge bei der Auflosung bestehender
Bestandteile, Aufschlige bei dem Aufbau neuer Bestandteile oder Kosten und Gebiihren
verursacht werden konnen, obwohl es sich lediglich um ein fiktives REFERENZPORTFOLIO
handelt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass WERTPAPIERE mit Bezug zu einem
REFERENZSTRATEGIEINDEX und/oder die EMITTENTIN und/oder die ANLAGESTRATEGIE
und/oder der REFERENZPORTFOLIOVERWALTER in irgendeiner Form der Regulierung fiir
Investmentfonds oder anderer Formen der kollektiven Kapitalanlage unterliegen. Dies kann die
Emissionsmdglichkeit bzw. Angebotstahigkeit der WERTPAPIERE erheblich beschrianken und
fiir die WERTPAPIERINHABER erhebliche nachteilige Auswirkungen in Bezug auf den Erwerb,
das Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE und die steuerliche Behandlung der aus den
WERTPAPIEREN erzielten Betrdge haben.

Weitere Risikofaktoren in Bezug auf konkrete Referenzstrategieindizes konnen in Form
eines Nachtrags zu dem BASISPROSPEKT veroffentlicht werden.

c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
ROHSTOFFEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.I.c) Rohstoffe als Basiswert) verbunden
sind. Der nach Einschidtzung der EMITTENTIN wesentlichste Risikofaktor dieser Unterkategorie
wird dabei an erster Stelle genannt.
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(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung von Rohstoffen

Der Kurs von ROHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Eine Anlage in ROHSTOFFE ist riskanter als andere Anlagen, wie z.B. Anleihen oder AKTIEN.
Grund hierfiir ist: Preise von ROHSTOFFEN unterliegen in der Regel grofleren Schwankungen
und Rohstoffmérkte konnen eine geringere Liquiditdt aufweisen als z.B. Aktienmérkte.
Angebots- und Nachfrageverdnderungen konnen sich daher stirker auf den Preis eines
ROHSTOFFS auswirken.

Neben Angebot und Nachfrage hingt die Preisentwicklung eines ROHSTOFFS von einer
Vielzahl weiterer Faktoren ab. Darunter fallen insbesondere:

e Spekulationen,

e Produktionsengpissen,

e Lieferschwierigkeiten,

e Anzahl der Marktteilnehmer,

e politische Unruhen,

e  Wirtschaftskrisen,

e politische Risiken (Handels- oder Exportbeschrankungen, Krieg, Terror),
e ungiinstige Witterungsverhaltnisse und Naturkatastrophen.

ROHSTOFFE werden haufig in Schwellenldndern (Emerging Markets) gewonnen und sind somit
hiufiger anfillig fiir Risiken im Zusammenhang mit der politischen und wirtschaftlichen
Situation von Schwellenldndern (zu den hiermit verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt
11.B.6.b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen).

(2)  Risiko infolge geringer Liquiditdt

Es kann aufgrund geringer Liquiditit zu starken Preisverinderungen oder
Preisverzerrungen kommen. Diese konnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den Kurs des ROHSTOFFS auswirken.

Viele Rohstoffmirkte sind nicht besonders liquide, d.h. es gibt sowohl auf der Angebotsseite
als auch auf der Nachfrageseite wenig Aktivitdt. Dies fiihrt dazu, dass Marktteilnehmer nicht
schnell und nicht in ausreichendem MaBle auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen
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reagieren konnen. Unter Umstidnden konnen Transaktionen nur zu fiir einen Marktteilnehmer
ungiinstigen Konditionen vorgenommen werden. Dadurch kann es insbesondere zu starken
Preisverdnderungen kommen. Spekulative Anlagen einzelner Marktteilnehmer konnen auch zu
Preisverzerrungen (das heiflt, zu Preisen, die nicht das tatséchliche Preisniveau reflektieren)
fithren.

d) Risiken in Verbindung mit Borsengehandelten Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
BORSENGEHANDELTEN ~ ROHSTOFFEN als BASISWERT (siche  Abschnitt V.B.1.d)
Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert) verbunden sind. Die zwei nach Einschitzung der
EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle
genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit dem Emittenten von Bérsengehandelten Rohstoffen

Der Kurs von Borsengehandelten Rohstoffen kann stark fallen oder ein
Borsengehandelter Rohstoff kann aufgrund der Zahlungsunfihigkeit (Insolvenz) der
Emittentin des Borsengehandelten Rohstoffs wertlos werden.

Die Emittentin eines BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFS (die "ETC EMITTENTIN") konnte in
Zahlungsschwierigkeiten geraten oder ihre Vermogenswerte konnten wertlos werden. Dariiber
hinaus konnte ein Insolvenz- oder vergleichbares Verfahren iiber sein Vermdgen eroffnet
werden. Eine Beteiligung an einem BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFF (der "ETC ANTEIL")
kann durch bestimmte Vermogenswerte der ETC EMITTENTIN besichert werden, um die
Einlosung der ETC ANTEILE abzusichern. Eine Abwertung dieser Vermogenswerte konnte die
moglichen Erlose aus einer VerduBBerung der Sicherheiten beeinflussen. In einem solchen Fall
besteht ein erhebliches Risiko, dass der Kurs des betreffenden BORSENGEHANDELTEN
ROHSTOFFS stark fallt oder dass der BORSENGEHANDELTE ROHSTOFF wertlos wird.

(2) Risiken in  Verbindung mit auferordentlichen  Ereignissen, die einen
Borsengehandelten Rohstoff betreffen

Im Fall von auBlerordentlichen Ereignissen konnen sich die wesentlichen Bedingungen
und das Risikoprofil von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN erheblich dndern. Dariiber
hinaus konnen BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE aufgrund von aullerordentlichen
Ereignissen vorzeitig gekiindigt werden.

Im Hinblick auf BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE konnen bestimmte aufBlerordentliche
Ereignisse eintreten. Dabei handelt es sich zum Beispiel um Anderungen der Struktur, der
Bedingungen oder des Risikoprofils von ETC ANTEILEN, um Anderungen in Bezug auf die
ETC EMITTENTIN, um regulatorische Einschriankungen in Bezug auf die Verwendung oder den
Vertrieb von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN, um zusitzliche Gebiihren, Kosten oder
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Steuern, die auf die Einlosung von ETC ANTEILEN erhoben werden, um eine vorzeitige
Einlosung der ETC ANTEILE durch die ETC EMITTENTIN oder die Einstellung des Handels des
BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFS. Der Eintritt eines solchen Ereignisses kann das
Risikoprofil und den Preis von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN erheblich nachteilig
beeinflussen.

(3)  Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung von Bérsengehandelten Rohstoffen

Der Kurs von ROHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Der Kurs von BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFEN kann aufgrund des Marktpreises des
zugrundeliegenden Rohstoffes und der Markte fiir BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE starken
Schwankungen unterliegen. BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE werden {iiblicherweise nicht
aktiv verwaltet. Somit gilt das Folgende: Eine ungiinstige Entwicklung eines ETC ANTEILS
wird unverdndert weitergegeben und filihrt zu einer Verringerung des an der betreffenden Borse
festgestellten Handelspreises. Dariiber hinaus kann der Markt fiir BORSENGEHANDELTE
ROHSTOFFE nur eine geringe oder iiberhaupt keine Handelsaktivitdt oder eine hohe
Schwankungsintensitit (Volatilitit) aufweisen. Anderungen in Angebot und Nachfrage nach
dem zugrundeliegenden Rohstoff, eine eingeschrinkte Handelbarkeit oder nur eingeschrinkt
verfligbare Marktpreise fiir ETC ANTEILE konnten den Preis fliir BORSENGEHANDELTE
ROHSTOFFE nachteilig beeinflussen.

(4) Risiken in Verbindung mit einer vorzeitigen Einlosung von Bdrsengehandelten
Rohstoffen

Eine vorzeitige Einlosung von ETC ANTEILEN kann zu Erlosen fiihren, die unter dem
Marktpreis des zugrundeliegenden Rohstoffs liegen.

Die ETC EMITTENTIN kann, abhédngig von den betreffenden Bedingungen, die fiir den ETC
ANTEIL gelten, entscheiden, einige oder alle ETC ANTEILE vorzeitig einzulosen. Der
Einlosungsbetrag der fiir solch einen ETC ANTEIL bestimmt wird, kann erheblich unter dem
Marktpreis fiir den zugrundeliegenden Rohstoff liegen. Grund hierfiir konnen zum Beispiel
Verluste und Kosten im Zusammenhang mit der VerduBerung des zugrundeliegenden
Rohstoffs oder der zugrundeliegenden Absicherungsgeschifte sein. Dies kann zu Verlusten aus
einer Anlage in BORSENGEHANDELTE ROHSTOFFE fiihren.

c) Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FONDSANTEILEN als BASISWERT (siche Abschnitt V.B.l.e) Fondsanteile als Basiswert)
verbunden sind. Die drei nach Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren
dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.
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(1) Risiken in Verbindung mit der Anlagetditigkeit des Fonds

Die Anlagetitigkeit eines Investmentvermogens kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER
erheblich nachteilig auf den Kurs der betreffenden FONDSANTEILE auswirken.

Die Wertentwicklung eines FONDSANTEILS hédngt in ganz besonderem Mafle von dem Erfolg
der Anlagetitigkeit des betreffenden Investmentvermdgens (Fonds) ab. Darunter fallen
insbesondere die folgenden Faktoren:

e Wertentwicklung der fiir das Investmentvermdgen erworbenen
Vermogensgegenstinde,

e Anlagerisiken der fiir das Investmentvermdgen erworbenen
Vermogensgegenstinde,

e Anlagestrategie und -entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft des
Investmentvermogens,

e Steuerlast in Verbindung mit den fiir das Investmentvermdgen erworbenen
Vermogensgegenstianden,

e aufsichtsrechtliche Beschrinkungen in Verbindung mit den fiir das
Investmentvermdgen erworbenen Vermdgensgegenstinden,

e Bewertungsregeln in Verbindung mit den fiir die von dem Investmentvermogen
erworbenen Vermogensgegenstinde und die zur Bewertung zur Verfligung
stehenden Kurse,

e Fondsgebiihren und —kosten auf Ebene des Investmentvermdgens.

Die genannten Faktoren konnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den
Kurs von FONDSANTEILEN auswirken.

(2) Risiken in Verbindung mit dem Fondsmanagement

Entscheidungen des Fondsmanagements konnen zum Nachteil des Investmentvermogens
getroffen werden, dessen FONDSANTEILE als BASISWERT verwendet werden. Dies kann
sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass der Fondsmanager oder der Anlageberater Fehlentscheidungen im
Zusammenhang mit der Anlage trifft. Es besteht ferner das Risiko, dass der Fondsmanager oder
der Anlageberater gesetzliche Vorgaben oder vereinbarte Anlagestrategien nicht einhilt.
Zudem kann sich der Fondsmanager oder der Anlageberater verbotswidrig verhalten, zum
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Beispiel Vermogensgegenstinde des Investmentvermdgens veruntreuen oder gegen
Marktmissbrauchsbestimmungen versto3en. Dies kann sich erheblich nachteilig auf den Kurs
des FONDSANTEILS auswirken.

Zudem konnen sich fiir die beteiligten Personen Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in
Bezug auf den Fondsmanager und Anlageberater. Neben ihrem Mandat fiir ein
Investmentvermdgen kdnnen Fondsmanager und Anlageberater auch fiir andere Kunden tétig
sein, was in Einzelfillen zu Interessenkonflikten fiihren kann.

Beispiele: Der Fondsmanager und der Anlageberater sind auch fiir andere Investmentvermogen
tatig, die dhnliche Anlageziele verfolgen. Im Fall einer begrenzten Anlagemdglichkeit kann ein
anderes Investmentvermdgen bevorzugt werden.

Der Fondsmanager und der Anlageberater sind gleichzeitig fiir Unternehmen tétig, deren
Anlageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum Kauf empfohlen werden.

Stehen der fiir die Verwaltung des Investmentvermogens zustindige Fondsmanager und
Anlageberater nicht ldnger fiir die Portfolioverwaltung zur Verfligung, kann sich dies
nachteilig auf den wirtschaftlichen Erfolg des Investmentvermodgens auswirken. Zudem
konnten Anleger des Investmentvermogens bei einem Wechsel des Fondsmanagements in
grofler Anzahl FONDSANTEILE zuriickgeben.

(3) Risiken in Verbindung mit auflerordentlichen Ereignissen

Im Fall von auBlerordentlichen Ereignissen kann sich ein FONDSANTEIL erheblich
verindern oder sogar ganz wegfallen.

FONDSANTEILE konnen bestimmten aullerordentlichen Ereignissen unterliegen (zum Beispiel
einer Verschmelzung mit einem anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse). Durch den
Eintritt eines solchen Ereignisses kann sich ein FONDSANTEIL im Hinblick auf seine
wirtschaftliche Strategie und Rahmenbedingungen und sein Risikoprofil erheblich verdndern
oder sogar ganz wegfallen. Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig
auf den Kurs eines FONDSANTEILS auswirken.

(4) Risiken in Verbindung mit geringeren regulatorischen Anforderungen

Im Fall von Alternativen Investmentfonds (AIF) konnen geringere regulatorische
Anforderungen eine Anlage in riskante Vermogensgegenstinde begiinstigen. Dies kann
sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS
auswirken.
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Investmentvermdgen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU* operieren
(die "ALTERNATIVEN INVESTMENTFONDS" oder "AIF") konnen ihre Vermdgensanlage auf
wenige Vermogenswerte konzentrieren und in hohem Malle Fremdkapital zu
Investitionszwecken einsetzen. Zudem konnen sie in komplexe Vermogenswerte und in
Vermogenswerte investieren, flir die es keine gut funktionierenden und transparenten Mérkte
gibt. Im Fall von AIF, die nur von bestimmten Anlegern erworben werden diirfen, (sogenannte
"SPEZIAL-AIF") sind die regulatorischen Vorgaben sogar noch geringer und koénnen
groBtenteils fiir nicht anwendbar erklédrt werden. Das bedeutet: Es besteht bei AIF und SPEZIAL-
AIF das Risiko, dass keine aussagekriftigen Preise festgestellt werden kdnnen. Dies kann zu
erheblichen Ertragsverlusten bei den WERTPAPIEREN und sogar zu Verlusten des fiir den Kauf
der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags fiihren.

(5) Risiken in Verbindung mit regulatorischen Anforderungen

Es besteht das Risiko, dass ein FONDSANTEIL aufgrund von regulatorischen
Anforderungen nicht mehr als BASISWERT verwendet werden oder an den
WERTPAPIERINHABER geliefert werden darf. Es kann sogar zu einer Riickabwicklung der
Anlage in das WERTPAPIER kommen.

Der Vertrieb, der Erwerb und das Halten von FONDSANTEILEN konnen in der jeweils
maflgeblichen Rechtsordnung rechtlichen Beschrinkungen unterliegen, die auch auf den
Vertrieb bzw. Erwerb von WERTPAPIEREN mit FONDSANTEILEN als BASISWERT anwendbar sein
konnen. Ebenso kann eine Lieferung von FONDSANTEILEN am Ende der Laufzeit nicht zuléssig
sein. WERTPAPIERINHABER konnen dadurch dem Risiko einer fehlenden Teilnahme an einer
fiir sie giinstigen Entwicklung des BASISWERTS ausgesetzt sein. Dies kann sich erheblich
nachteilig auf die Ertrige unter den Wertpapieren auswirken und sogar zu Verlusten des fiir
den Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags fiihren.

(6) Risiken in Verbindung mit der Riicknahme von Fondsanteilen

Es besteht das Risiko, dass Vermogensgegenstinde des Investmentvermogens aufgrund
von Riicknahmen von FONDSANTEILEN zu nicht marktgerechten Preisen verkauft werden
miissen. Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung
des FONDSANTEILS auswirken.

Bei umfangreichen Riicknahmeforderungen kénnte ein Investmentvermogen nicht iiber genug
Liquiditit verfiigen. Infolgedessen miisste das Investmentvermdgen seine Vermogenswerte zu
nicht marktgerechten Preisen liquidieren, um liquide Mittel fiir die Riicknahme der
FONDSANTEILE aufzubringen. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des
Investmentvermdgens konnten dazu fithren, dass das Investmentvermdgen iiber eine weniger

4 Richtlinie 2011/61/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 {iber die Verwalter
alternativer Investmentfonds.
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breite  Streuung verfiigt. Unter bestimmten Umstinden konnen betrichtliche
Riicknahmeforderungen zu einer Kreditaufnahme oder sogar zu einer vorzeitigen Auflosung
des Investmentvermogens flihren.

(7Y Risiken in Verbindung mit Exchange Traded Funds (ETF) deren Anteile als Basiswert
verwendet werden

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der fehlenden aktiven Verwaltung des ETF eine
nachteilige Entwicklung des ETF-REFERENZWERTES unvermindert nachvollzogen wird.
Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung des
FONDSANTEILS aus.

Investmentvermodgen in der Form borsennotierter Fonds (Exchange Traded Funds, der "ETF")
haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten INDEX, Korbs oder
eines bestimmten einzelnen Vermogenswertes (der "ETF-REFERENZWERT") nachzubilden.

Anders als bei anderen Investmentvermdgen werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv
verwaltet. Stattdessen werden die Anlageentscheidungen durch den betreffenden ETF-
REFERENZWERT und seine Bestandteile vorgegeben. Deshalb gilt: Eine nachteilige
Entwicklung des ETF-REFERENZWERTES wird unvermindert nachvollzogen und fiihrt zu einem
Riickgang des Nettoinventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestellten
Anteilspreises.

Zudem sind Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und dem tatséchlichen Wert
des ETF-REFERENZWERTES nicht auszuschliefen. Es besteht das Risiko, dass es bei der
Nachbildung des ETF-REFERENZWERTES zu Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des
ETF und dem tatsdchlichen Wert des ETF-REFERENZWERTES kommt.

ETF konnen die Entwicklung eines ETF-REFERENZWERTES entweder vollstindig nachbilden,
indem sie direkt in die im jeweiligen ETF-REFERENZWERT enthaltenen Vermodgenswerte
investieren. Alternativ konnen ETF-REFERENZWERTE synthetische Methoden der Nachbildung
wie zum Beispiel Swaps anwenden. Der Kurs der ETF héngt daher insbesondere vom Wert
und der Entwicklung der Vermogenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden, um den
ETF-REFERENZWERT nachzubilden. Im Fall einer Replizierung iiber Derivate (synthetisch) ist
der ETF dem Kreditrisiko von Gegenparteien ausgesetzt. Der Ausfall der Gegenparteien kann
sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des
FONDSANTEILS auswirken.

Dariiber hinaus ist die Nachbildung eines ETF-REFERENZWERTES {iblicherweise mit weiteren
Risiken verbunden, wie dem Risiko der Illiquiditit von Bestandteilen des ETF-
REFERENZWERTES.
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Der an der jeweiligen Borse festgestellte Anteilspreis eines ETF wird aufgrund von Angebot
und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch das Investmentvermdgen
verdffentlichten Nettoinventarwert abweichen. Daher konnen sich wihrend der Handelszeiten
Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatsdchlichen Nettoinventarwert ergeben.
Das Risiko einer abweichenden nachteiligen Entwicklung des ETF-Anteilspreises kann sich
insbesondere aufgrund der Unterschiede von Geld- und Brietkursen (Spread) verstiarken. Dann
gilt: Insbesondere bei einer nachteiligen Kursentwicklung des ETF bzw. des ETF-
REFERENZWERTES werden ETF an der Borse nur mit hohen Abschliagen zuriickgekauft. Dies
kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des
FONDSANTEILS auswirken.

0 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FUTURES-KONTRAKTEN (die keine KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES KONTRAKTE sind) als
BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.f) Futures-Kontrakte als Basiswert) verbunden sind. Die
zwei nach Einschédtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie
werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Futures-Referenzwerte

Die Kursentwicklung der FUTURES-REFERENZWERTE kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Die Kursentwicklung eines FUTURES-KONTRAKTS wird insbesondere durch den Preis bzw.
Wert des dem FUTURES-KONTRAKTS zugrunde liegenden FUTURES-REFERENZWERTS (siche
Abschnitt V.B.1.f) Futures-Kontrakte als Basiswert) beeinflusst. Demzufolge tragen
WERTPAPIERINHABER bei einer Investition in die WERTPAPIERE dhnliche Risiken wie bei einer
Direktanlage in die FUTURES-REFERENZWERTE (siche dazu auch die Risiken wie unter
Abschnitt /1.B.5.c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen und Abschnitt /1.B.5.f)(3) Risiken in
Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert dieses BASISPROSPEKTS
beschrieben).

Beispiel: Der Kurs eines auf eine bestimmte Sorte Ol (als FUTURES-REFERENZWERT)
bezogenen FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn der Preis der Sorte Ol fillt.

(2) Risiken in Verbindung mit anderen kursbeeinflussenden Faktoren

Der Kurs von FUTURES-KONTRAKTEN kann auch durch andere Faktoren fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Neben dem Preis bzw. Wert des FUTURES-REFERENZWERTS, wirken sich unter anderem auch
die Liquiditéit des FUTURES-KONTRAKTS und des dem FUTURES-KONTRAKT zugrundeliegenden

53



II. Risikofaktoren

FUTURES-REFERENZWERTS, Spekulationen, Anderungen des Marktzinses und auch
gesamtwirtschaftliche oder politische Einfliisse auf die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN aus.
Der Kurs des FUTURES-KONTRAKTS, der als BASISWERT verwendet wird, kann daher auch dann
steigen oder fallen, wenn der Preis bzw. Wert des betreffenden FUTURES-REFERENZWERTS
stabil bleibt.

(3)  Risiken in Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert

Im Fall von FUTURES-KONTRAKTEN mit Schuldverschreibungen als FUTURES-
REFERENZWERT kann sich eine Verinderung des erwarteten Zinsniveaus fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

FUTURES-KONTRAKTE mit Schuldverschreibungen als FUTURES-REFERENZWERT (sog.
Finanzterminkontrakte), sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Erwartung im Hinblick auf
das durch den FUTURES-REFERENZWERT représentierte Zinsniveau dndert. Dabei fithren
sinkende Zinserwartungen regelméBig zu steigenden Kursen und steigende Zinserwartungen
regelméBig zu fallenden Kursen des betreffenden FUTURES-KONTRAKTS. Eine Verdnderung
des erwarteten Zinsniveaus kann sich somit fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den
Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Beispiel: Der Kurs eines auf eine Staatsanleihe (als FUTURES-REFERENZWERT) bezogenen
FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn ein steigendes Zinsniveau erwartet wird. Das
Zinsniveau wird unter anderem durch die Leitzinsen, die erwartete Konjunkturentwicklung,
die erwartete Performance von Alternativanlagen (z.B. Aktien) und die Bonitéit der Emittentin
des FUTURES-REFERENZWERTS beeinflusst.

(4)  Risiken in Verbindung mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert

Rechte zum Ausstofl von Treibhausgasen (z.B. Kohlendioxid (CO:z)) werden unter der
europiischen Richtlinie 2003/87/EC, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ausgegeben und
reguliert (die "EU-EMISSIONSRECHTE"). Der Handel mit EU-EMISSIONSRECHTEN ist nur
innerhalb dieser Rahmenbedingungen moglich. Das heiflit, dass ausschlieBlich ein
begrenzter Markt mit sehr spezifischen Parametern existiert.

Die Rahmenbedingungen basieren auf dem Grundsatz der Begrenzung und des Handels in
Hinblick auf die Anzahl der EU-Emissionsrechte und seine Handelsteilnehmer. Der Markt mit
EU-EMISSIONSRECHTEN ist entsprechend begrenzt. Der Ausfall eines oder weniger
Marktteilnehmer kann demnach erhebliche Auswirkungen auf die Verfligbarkeit und den
Handel von EU-EMISSIONSRECHTEN haben. Aufgrund des begrenzten Markts und seinen
speziellen Bedingungen konnen Stérungen im System oder in der Abwicklung von
Transaktionen unvorhergesehene und iiberproportionale Konsequenzen haben. Dariiber hinaus
kann die zuvor genannte EU-Richtlinie zu jeder Zeit gedndert oder aufgehoben werden, was
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im Gegenzug zu erheblichen Verdnderungen des Preises fiir EU-EMISSIONSRECHTE, des
Systems selbst oder sogar zur volligen Einstellung des Systems flihren kann. Der Preis fiir EU-
EMISSIONSRECHTE selbst wird dariiber hinaus von sehr speziellen Marktmechanismen und
externen Faktoren beeinflusst. Er hingt in hochstem Malle von den Emissionen der EU
Mitgliedstaaten ab und kann sich aufgrund von Faktoren, wie die (globale) Umweltpolitik,
Umweltverdnderungen, Naturkatastrophen, Wirtschaftskrisen oder die Fihigkeit von
Wirtschaftssystemen, ihre Treibhausgas-Emissionen zu reduzieren, verdndern.

Diese Aspekte konnen sich nachteilig auf den Preis von EU-EMISSIONSRECHTEN sowie auf
FUTURES-KONTRAKTE, die auf solche EU-EMISSIONSRECHTE bezogene sind, und somit auch
auf den Wert und den Ertrag der WERTPAPIERE auswirken.

) Risiken in Verbindung mit Kryptowihrungs-Futures-Kontrakten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTEN als BASISWERT (sieche Abschnitt V.B.1.f) Futures-
Kontrakte als Basiswert) verbunden sind. Die vier nach Einschitzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit dem Futures-Referenzwert

Die Kursentwicklung des FUTURES-REFERENZWERTS und Anderungen im FUTURES-
REFERENZWERT konnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der
KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTE auswirken.

Der FUTURES-REFERENZWERT eines KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTS kann unter
anderem ein Index sein, der spezifische Handelsmirkte fiir Kryptowédhrungstransaktionen
abbildet. Die Wertentwicklung eines KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTS wird
insbesondere durch den Preis bzw. Wert der Kryptowdhrung an den jeweiligen
Handelsméarkten beeinflusst. Dariiber hinaus kann der FUTURES-REFERENZWERT selbst
wesentlichen Anderungen in seiner Methodik unterliegen oder seine Verdffentlichung kann
voriibergehend ausgesetzt oder dauerhaft eingestellt werden. Dariiber hinaus kann seine
Verwendung in Finanzinstrumenten durch nationale Gesetze eingeschrinkt oder verboten
werden. Infolgedessen tragen die WERTPAPIERINHABER bei einer Anlage in die WERTPAPIERE
dhnliche Risiken wie die, die mit Direktinvestitionen in den FUTURES-REFERENZWERT
verbunden sind. In einem solchen Fall kann der Preis der KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-
KONTRAKTE negativ beeinflusst werden, stark fallen oder sogar wertlos werden.

(2) Risiken in Verbindung mit einem Riickgang der Verwendung von Kryptowdhrungen

Die Verwendung von und das Vertrauen in Kryptowédhrungen in der Zukunft ist unklar,
und ihr Handelskurs konnte extremen Schwankungen unterliegen.
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Als neue Anlageformen und technologische Innovationen sind die Kryptowéhrungsmérkte mit
einem hohen Mall an Unsicherheit behaftet. Die Verbreitung von Kryptowdhrungen wird
Wachstum und Vertrauen in ihre Verwendung und in die Blockchain-Technologie fiir
verschiedene Anwendungen erfordern. Kryptowdhrungen werden derzeit nur in geringem
Umfang als Zahlungsmittel eingesetzt. Dies liegt insbesondere an der derzeit geringen
Akzeptanz als Zahlungsmittel.

Der Marktwert einer Kryptowéhrung ist in der Regel nicht durch physische Vermdgenswerte,
eine Zentralbank oder eine Regierung gedeckt. Er hdangt im Wesentlichen von der Erwartung
der Anleger ab, dass die Kryptowdhrung in Zukunft als Transaktionswéhrung und
Zahlungsmittel verwendet werden kann. Investitionen in Kryptowdhrungen sind zudem oft
hochspekulativ. Die starke Abhdngigkeit zwischen Erwartungen, Spekulation und Marktwert
fiihrt zu einer erhohten Fluktuation des Marktwertes einer Kryptowdhrung. Die Akzeptanz
einer Kryptowéhrung kann u.a. abnehmen, wenn diese Kryptowdhrung nicht oder nicht mehr
als Zahlungsmittel akzeptiert wird oder wenn Anleger sich aus verschiedenen Griinden,
einschlieBlich spekulativer Griinde, anderen Kryptowdhrungen oder Vermogenswerten
zuwenden. Der Wert einer Kryptowdhrung kann stark schwanken und sich schnell und stark
verandern.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass Kryptowdhrungen langfristig ihren Wert behalten werden.
Selbst wenn die Nutzung von Kryptowdhrungen kurz- oder mittelfristig zunimmt, gibt es keine
Garantie, dass die Nutzung von Kryptowédhrungen langfristig weiter zunehmen wird. Ein
Riickgang der Nutzung von Kryptowdhrungen kann zu einer erh6hten Schwankung oder einem
Riickgang des Preises von Kryptowdhrungen fiihren. Es ist nicht ausgeschlossen, dass eine
Kryptowéhrung ersatzlos verschwindet.

Jedes dieser Ereignisse kann einen negativen Einfluss auf den Preis des KRYPTOWAHRUNGS-
FUTURES-KONTRAKTS haben und er konnte sogar wertlos werden.

(3) Mit Kryptowdhrungen verbundenes Handelsrisiko

Kryptowédhrungen konnen direkt von einem Eigentiimer oder iiber einen Handelsplatz
erworben werden. Diese Plattformen sind in der Regel nicht reguliert. Mehrere
Handelsplattformen haben bereits den Betrieb eingestellt oder aus anderen Griinden
geschlossen - in einigen Féllen aufgrund von Hackerangriffen. Verliert ein Handelsplatz
virtuelle Wiahrungseinheiten oder muss er den Betrieb einstellen, gibt es moglicherweise
keinen rechtlichen Schutz (z. B. ein Garantiesystem), der Verluste aus Kryptowahrungen, die
an einem Handelsplatz gehalten werden, abdeckt. Dies gilt auch, wenn die Téatigkeit des
Handelsplatzes offiziell genehmigt wurde.

Der Handel mit vielen Kryptowdhrungen findet typischerweise kontinuierlich statt, d.h. zu
jeder Tageszeit und auch an Feiertagen. Dies kann von den Handelszeiten sowohl des
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KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTS als auch der WERTPAPIERE abweichen, sodass es
bei beiden sowohl zu Abweichungen gegeniiber dem Kursverlauf der relevanten
Kryptowihrung(en) als auch zu starken Preisdnderungen zum Handelsstart kommen kann.

Bei einigen Handelsplédtzen konnen besondere Risiken bestehen, die auf den Besonderheiten
des jeweiligen Handelsplatzes beruhen. So kann beispielsweise die Transparenz des
Handelsplatzes sowohl in der Preisbildung als auch in der Eigentiimer- oder
Unternehmensstruktur eingeschrankt sein. Dennoch koénnen Handelsplitze mit begrenzter
Transparenz hohe Umsitze in den Kryptowdhrungen haben. Sollte das Vertrauen in den
Handelsplatz sinken, kann dies negative Auswirkungen auf den Handel und die Umsétze mit
den betreffenden virtuellen Wahrungen haben.

Ein moglicher Anstieg der Transaktionsgebiihren, insbesondere im Hinblick auf ,Proof of
Work‘-Konsensmechanismen, wie sie bspw. Bitcoin verwendet, konnte zu hoheren Kosten und
potenziell geringeren Ertrdgen fithren. Bei diesen Konsensmechanismen miissen so genannte
,Miner*, bei denen es sich um Privatpersonen handeln kann, die Giiltigkeit von Transaktionen
durch die Losung mathematischer Probleme bestétigen und werden dafiir in der jeweiligen
Kryptowédhrung belohnt (der so genannte ,Block-Reward‘). Ein Anstieg der Gebiihren fiir die
Bezahlung der Miner kann Transaktionen und den Handel mit diesen Wiahrungen fiir ihre
Nutzer extrem teuer machen.

Transaktionen mit Kryptowéahrungen sind 6ffentlich, nicht aber die Eigentiimer und Empfanger
dieser Transaktionen. Die Transaktionen lassen sich kaum zuriickverfolgen und bieten den
Nutzern virtueller Wahrungen ein hohes Mal an Anonymitdt. Das Netzwerk der
Kryptowédhrungen kann daher fiir Transaktionen genutzt werden, die kriminellen Aktivitdten
wie der Geldwiésche dienen. Ein solcher Missbrauch kann zu einem negativen Ruf des
betroffenen Marktplatzes oder dazu flihren, dass Strafverfolgungsbehdrden Handelsplitze
schlieBen und damit den Zugang zur der Plattform verwehren.

Dies alles kann sich nachteilig auf den Marktpreis der jeweiligen Kryptowdhrung auswirken.
(4) Technische Risiken, die mit Kryptowdhrungen verbunden sind

Kryptowihrungen konnen durch technische M:ingel, Manipulationen oder
Unterbrechungen der technischen Infrastruktur beeintrichtigt werden.

Kryptowédhrungen basieren auf einer relativ neuen Technologie, insbesondere der Blockchain-
Technologie. Die technologische Grundlage von Kryptowdhrungen konnte sich in Zukunft
dndern, und es sind erhebliche Auswirkungen auf derzeit verwendete Kryptowdhrungen
moglich.

Es gibt eine Reihe von technischen Faktoren, denen Kryptowdhrungen ausgesetzt sind. Diese
Faktoren konnen Fehler im freigegebenen und 6ffentlichen Quellcode umfassen, auf dem die
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Kryptowidhrungen beruhen, oder geteilte Implementierungen von Software-Updates, die von
der Mehrheit der Nutzer nicht bestitigt wurden.

Auch schidliche Handlungen von Teilnehmern eines bestimmten Blockchain-Netzwerks zum
Nachteil anderer Teilnehmer oder Nutzer sind nicht ausgeschlossen. Dazu gehdren Aktionen
von so genannten Hackern auf vielerlei Weise, unter anderem durch den Zugriff auf virtuelle
Speicherorte, um Kryptowédhrungen zu stehlen. Die Chancen, solche kriminellen Handlungen
rickgingig machen zu konnen, kdnnen sehr gering sein. Dies kann nicht nur negative
Auswirkungen auf den Ruf der Kryptowéhrung haben, sondern auch zu einem Ereignis fiithren,
das als ,Forking‘ bezeichnet wird und bei dem versucht wird, von Hackern gestohlenes
Guthaben zuriickzuholen. Indem eine sogenannte ,Hard Fork® erstellt wird, schaffen die
Teilnehmer der Blockchain eine separate Blockchain, fiir die neue Konsensregeln gelten und
die die kriminellen Aktivititen nicht anerkennt. Folglich haben beide Blockchains eine
geringere Anzahl von Teilnehmern und eine geringere Transaktionsaktivitit als die
urspriingliche Blockchain, was sich negativ auf die Preise auswirken konnte.

Dariiber hinaus konnen Hard Forks auch im Rahmen der Implementierungen von Software-
Updates zum Quellcode einer Kryptowdhrung auftreten, mit dem Ergebnis, dass es nach der
Hard Fork mehrere nicht kompatible Versionen der Kryptowdhrung gibt, wobei diese
moglicherweise einen niedrigeren Marktwert aufweisen als die Kryptowdhrung vor der Hard
Fork. Die Hard Fork kann auBerdem das Vertrauen in die betreffende Kryptowdhrung
erschiittern. Eine Hard Fork kann unter Umstédnden Anpassungsmafnahmen hinsichtlich der
WERTPAPIERE notwendig machen.

Die Funktionsfdhigkeit von Kryptowdhrungsnetzwerken héngt vom Internet ab. Eine
erhebliche Unterbrechung der Internetkonnektivitit, die eine groe Anzahl von Nutzern oder
geografische Regionen betrifft, konnte die Funktionsfihigkeit und den Betrieb solcher
Netzwerke verhindern, bis die Internetstorung behoben ist. AuBBerdem, sind die Computer, aus
denen die Infrastruktur fiir Kryptowdhrungen besteht, dezentralisiert und gehdren einer
Vielzahl von Einzelpersonen und groBen Unternehmen. Sollte ein wesentlicher Teil dieses
Pools beschlielen, den Betrieb einzustellen, konnte dies dazu fiihren, dass die Preisbildung,
die Liquiditdt und die Fahigkeit mit Kryptowédhrungen zu handeln, eingeschrinkt werden.

Dementsprechend konnten derartige technische Ereignisse den Wert von KRYPTOWAHRUNGS-
FUTURES-KONTRAKTEN beeintrachtigen.

(5) Regulatorische Risiken, die mit Kryptowdhrungen verbunden sind

KRYPTOWAHRUNGEN unterliegen regulatorischen Ungleichbehandlungen und
restriktiven zukiinftigen Reformen, die ihre Handelbarkeit einschrinken oder
verhindern.
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Der rechtliche Status von Kryptowédhrungen ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In
vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder dndert sich. Einige Lander
haben die Verwendung von Kryptowéhrungen fiir illegal erklért oder konnten dies in Zukunft
tun oder konnten MaBnahmen gegen die Verwendung von oder den Handel mit
Kryptowidhrungen ergreifen. Dazu konnte die Einstellung oder Aussetzung des Handels mit
Kryptowihrungen als Reaktion auf kriminelle Handlungen gegen eine Kryptowéhrung und ihre
technologische Grundlage gehoren.

Bei einer auf ,Proof of Stake‘-Konsensmechanismen basierenden Kryptowahrung (vergleiche
auch ,Proof of Work‘-Konsensmechanismen im Abschnitt I1.B.5.g)(3) Mit Kryptowdhrungen
verbundenes Handelsrisiko) basiert der Konsensmechanismus auf der Anzahl der gehaltenten
Einheiten der Kryptow#hrung (z.B. bei Ethereum). Bei solchen Kryptowdhrungen kommt dem
sog. Staking, also dem Halten der Kryptowiahrung, eine besondere Bedeutung zu. Staking wird
bei einigen Kryptowédhrungen explizit belohnt (Staking-Rewards, bspw. in Form weiterer
Einheiten der Kryptowdhrung). Es ist in vielen Rechtsordnungen unklar, wie Staking sowohl
regulatorisch als auch u.a. steuerrechtlich zu behandeln ist. Ungiinstige Entwicklungen
hinsichtlich der rechtlichen Bewertung von Staking konnten sich negativ auf den Wert des
KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Fraglich ist auch, ob es kiinftig mit Blick auf die Umweltauswirkungen zu regulatorischen
Eingriffen bei Kryptowédhrungen kommen wird. Solche Eingriffe kdnnten sich insbesondere
negativ auf den Wert von solchen Kryptowdhrungen und somit die diese referenzierenden
KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTE auswirken, die auf dem energieintensiven ,Proof of
Work‘-Konsensmechanismus basieren.

Dartiber hinaus ist der Status von Kryptowdhrungen nach wie vor undefiniert, und es besteht
Unsicherheit dartiiber, ob Kryptowédhrungen ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder Eigentum
sind. In einigen Rechtsordnungen definieren verschiedene Regierungsbehorden
Kryptowédhrungen unterschiedlich, was zu regulatorischen Konflikten und Unsicherheiten
fiihrt. Diese Ungewissheit wird durch die rasche Entwicklung der Vorschriften noch verstérkt.
Lander konnten in Zukunft den Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einlosung von
Kryptowédhrungen ausdriicklich verbieten oder einschrinken. In einem solchen Szenario
konnte das Halten oder der Handel von Finanzinstrumenten, die Kryptowdhrungen nachbilden
oder mit ithnen verbunden sind, wie z. B. der KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKT, als
illegal angesehen werden und Sanktionen nach sich ziehen. Der Wert des KRYPTOWAHRUNGS-
FUTURES-KONTRAKTS konnte dementsprechend stark und negativ beeinflusst werden. Er
konnte sogar wertlos werden.

(6) Risiken in Verbindung mit anderen preisbeeinflussenden Faktoren

Der Kurs von KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTEN kann auch durch andere
Faktoren fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.
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Neben dem Preis oder Wert des Futures-Referenzwerts konnen sich unter anderem auch die
Liquiditit des KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTES, Spekulationen, Anderungen des
Marktzinses und makrookonomische oder politische Einfliisse auf die Kurse von
KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTEN auswirken. Der Kurs der KRYPTOWAHRUNGS-
FUTURES-KONTRAKTE als BASISWERT kann daher auch dann steigen oder fallen, wenn der Preis
oder Wert des jeweiligen FUTURES-REFERENZWERTES stabil bleibt.

. Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten eigen sind

In dieser Kategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und
wesentlichen Risiken, die mit allen oder mehreren Arten von BASISWERTEN verbunden sind.
Die drei nach Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie
werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken in Verbindung mit dem im Basiswert enthaltenen Wihrungsrisiko

Die Entwicklung eines oder mehrerer Wechselkurse kann den Kurs des BASISWERTS fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflussen.

Die Vermogenswerte (zum Beispiel Aktien), die die Grundlage eines BASISWERTS bilden,
konnen in einer anderen Wiahrung als der BASISWERT selbst gehandelt oder berechnet werden.
Dies ist insbesondere bei ldnderiibergreifenden INDIZES und Fonds, dessen FONDSANTEILE als
BASISWERT verwendet werden, der Fall. In diesem Fall werden die Kurse dieser
Vermogenswerte in der Regel im Rahmen der laufenden Kursermittlung des BASISWERTS in
dessen Wahrung umgerechnet. Dies erfolgt auf Grundlage eines Wechselkurses. Wechselkurse
sind teils erheblichen Schwankungen ausgesetzt und konnen sich im Zeitverlauf stark dndern.
Der Kurs des BASISWERTS kann auch dann steigen oder fallen, wenn der Wert der betreffenden
Vermogensgegenstinde stabil bleibt. Der WERTPAPIERINHABER trdgt somit ein indirektes
Wechselkursrisiko, das unter Umstidnden schwer erkennbar ist.

Beispiel: Ein INDEX wird in Euro berechnet. INDEXBESTANDTEILE sind aber AKTIEN, die in
Euro, in Schweizer Franken und US-Dollar gehandelt werden. In diesem Fall wiirden sich die
Wechselkurse fiir die Umrechnung von Schweizer Franken und von US-Dollar in Euro auf die
Kursentwicklung des BASISWERTS auswirken.

b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, konnen erhebliche
zusitzliche Risiken bestehen.

Die moglichen BASISWERTE der WERTPAPIERE konnen unterschiedlichen Rechtsordnungen
unterliegen. Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, konnen im
Vergleich zu der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrielander
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mit stabilen und entwickelten Rechtsordnungen hdhere Unsicherheiten bestehen. Die
Unsicherheiten konnen insbesondere rechtlicher, politischer oder wirtschaftlicher Natur sein.

Beispiele: Politische Umstiirze, Kriege, Sanktionen, Embargos, Wirtschaftskrisen,
Verstaatlichungen, Enteignungen oder Rechtsénderungen (einschlielich von Steuergesetzen).

Aufgrund dieser Unsicherheiten kann es insbesondere zu stirkeren Kursschwankungen
(Volatilitat) des BASISWERTS oder zu einem Totalverlust in Bezug auf den Kurs des
BASISWERTS kommen (zum Beispiel aufgrund einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin des
BASISWERTS). Dariiber hinaus konnen aufsichtsrechtliche Standards weniger streng entwickelt
sein oder durchgesetzt werden. Darunter fallen beispielsweise die Einhaltung von Transparenz-
und Berichtspflichten. Fiir interessierte Anleger besteht somit das Risiko, dass sie ihre
Anlageentscheidung aufgrund veralteter, falscher oder unvollstdndiger Informationen iiber den
BASISWERT treffen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann sich erheblich nachteilig auf den
BASISWERT und die WERTPAPIERE und somit auch auf den WERTPAPIERINHABER
auswirken.

Bei dem spezifischen BASISWERT eines WERTPAPIERS kann es sich um einen sogenannten
Referenzwert (der "REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011°
("REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln.

Nach Maligabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen
REFERENZWERT nur dann als BASISWERT der WERTPAPIERE verwenden, wenn dessen
Administrator (der "REFERENZWERT-ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst in
einem Offentlichen Register eingetragen ist. Ausnahme: Fiir bestimmte REFERENZWERTE die
von einem in einem Drittstaat ansdssigen REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereitgestellt
werden, liuft eine Ubergangsfrist, die gemiB der Delegierten Verordnung (EU) 2023/2222¢ am
31. Dezember 2025 endet.

Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT nach dem Ende der
Ubergangsfrist nicht mehr als BASISWERT fiir die WERTPAPIERE verwendet werden darf oder
dass dessen Bereitstellung eingestellt wird. In diesem Fall ist die BERECHNUNGSSTELLE
berechtigt, den BASISWERT gegen einen ERSATZBASISWERT auszutauschen und

3 Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

6 Delegierte Verordnung (EU) 2023/2222 der Kommission vom 14. Juli 2023 zur Verlédngerung des in Artikel
51 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates festgelegten
Ubergangszeitraums fiir Referenzwerte aus Drittstaaten.
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erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorzunehmen (siche
dazu  auch  Abschnitt [I.B.3.c) Risiken  aufgrund von  Anpassungen  der
Wertpapierbedingungen). Dies kann sich unter Umstdnden nachteilig auf den Wert der
WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrige auswirken. Dariiber
hinaus ist die EMITTENTIN in einem solchen Fall auch zu einer auBBerordentlichen Kiindigung
der betreffenden WERTPAPIERE berechtigt (siche dazu auch Abschnitt /7.B.3.a) Risiken
aufgrund einer aufserordentlichen Kiindigung der Wertpapiere). In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER den fiir den Erwerb der WERTPAPIERE gezahlten Kapitalbetrag
vollstdndig oder teilweise verlieren.

Dariiber hinaus ist zu beachten, dass am 19. Mai 2025 die Verordnung (EU) 2025/9147 im
Amtsblatt der Europdischen Union verdffentlicht wurde. Diese Verordnung dndert die
REFERENZWETE-VERORDNUNG unter anderem in Bezug auf:

a)  den Geltungsbereich der REFERENZWERTE-VERORDNUNG,

b) die Verwendung von REFERENZWERTEN innerhalb der Européischen Union, die von
einem in einem Drittstaat angesiedelten Administrator bereitgestellt werden, und

c)  bestimmte Meldepflichten fiir REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN.
Diese Anderungen gelten ab dem 1. Januar 2026.

Eine der wichtigsten Anderungen der Regelung besteht darin, dass nur REFERENZWERTE, die
(auf der Grundlage quantitativer oder qualitativer Kriterien) als kritisch oder signifikant
definiert sind, EU-Paris-konforme Referenzwerte, EU-Klimawandel-Referenzwerte und
bestimmte  Rohstoff-Referenzwerte =~ weiterhin  in  den  Anwendungsbereich  der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG fallen. Eine Ausnahme gilt fiir bestimmte Devisen-Spot-
Referenzwerte. Andere REFERENZWERTE fallen aus dem Anwendungsbereich der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG heraus (mit Ausnahme bestimmter begrenzter Bestimmungen
in Bezug auf die gesetzliche Ersetzung eines REFERENZWERTS im Zusammenhang mit der
Einstellung und/oder Nichtreprasentativitt).

Jede der oben genannten Anderungen oder andere Anderungen, die sich aus internationalen
oder nationalen Reformen oder anderen Initiativen ergeben, konnten erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Wert, die Wertentwicklung und die Liquiditit von WERTPAPIEREN
haben, die an einen BASISWERT oder REFERENZSATZ gekoppelt sind. AuBBerdem kann es nach
der REFERENZWERTE-VERORDNUNG und den kiinftigen Anderungen und Erginzungen dieser
Verordnung notwendig werden, die Methodologie oder andere Bestimmungen -eines

7 Verordnung (EU) 2025/914 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Mai 2025 zur Anderung der
Verordnung (EU) 2016/1011 beziiglich des Geltungsbereichs der Vorschriften fiir Referenzwerte, der
Verwendung in der Union von Referenzwerten, die von einem in einem Drittstaat angesiedelten
Administrator bereitgestellt werden, und bestimmter Meldepflichten.
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REFERENZWERTS abzuidndern, damit dieser weiterhin bereitgestellt bzw. verwendet werden
darf. Infolge einer solchen Maflnahme kann sich der REFERENZWERT erheblich verdndern. Eine
solche Verdnderung kann sich insbesondere nachteilig auf das Risikoprofil des
REFERENZWERTS und auf dessen zukiinftige Kursentwicklung auswirken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG fithrt zu einer Erhohung der regulatorischen
Anforderungen und Kontrollen beziiglich der REFERENZWERTE. Dadurch kdnnen sich die
Kosten und Risiken erhdhen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch
andere derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN
sind denkbar. Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass die Berechnung und
Veroffentlichung eines REFERENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingestellt werden muss.

Die Unzuldssigkeit der Verwendung eines REFERENZWERTS oder der Wegfall des
REFERENZWERTS kann die EMITTENTIN zu Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
berechtigen (sieche Abschnitt [1.B.3.c) Risiken aufgrund von Anpassungen der
Wertpapierbedingungen). In diesem Fall kann insbesondere der urspriingliche BASISWERT
durch einen anderen REFERENZWERT ersetzt werden.

Eine vorzeitige Kiindigung der WERTPAPIERE ist ebenfalls mdglich (siche Abschnitt /1.B.3.a)
Risiken aufgrund einer aufserordentlichen Kiindigung der Wertpapiere).

AuBerdem ist eine Authebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Borse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
nicht oder nur eingeschrankt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siche
Abschnitt /1.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert).

d) Risiken in Verbindung mit Interessenkonflikten der Emittentin hinsichtlich des
Basiswerts

Von der EMITTENTIN und ihren verbundenen Unternehmen verfolgte Interessen konnen
sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen im Rahmen der in ihrem
allgemeinen Geschiftsbetrieb verfolgten Interessen Funktionen ausiiben (z.B. als
Anlageberater oder Vermogensverwalter) oder Transaktionen tédtigen (z.B. in Derivaten), die
den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht berticksichtigen.

Beispiel: Die EMITTENTIN spricht fiir eine AKTIE, die als BASISWERT der WERTPAPIERE
verwendet wird, eine Verkaufsempfehlung aus, obwohl sie gleichzeitig WERTPAPIERE
emittiert, deren Wert bei fallenden Kursen des BASISWERTS fallt.
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c) Risiken in Verbindung mit begrenzten oder nicht aktuellen Informationen iiber den
Basiswert

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann sich filr den WERTPAPIERINHABER aufgrund von
begrenzten oder nicht aktuellen Informationen iiber den BASISWERT oder dessen
Kursentwicklung nachtriglich als falsch oder nicht vorteilhaft herausstellen.

Informationen iiber den BASISWERT konnen gegebenenfalls nicht, nur in begrenztem Ausmaf}
oder zeitverzogert Offentlich verfligbar sein. Dies kann insbesondere fiir den aktuellen Kurs
des BASISWERTS, die vergangene und zukiinftige Kursentwicklung des BASISWERTS und die
Intensitét seiner Kursschwankung (Volatilitdt) gelten.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternchmen koOnnen iiber den BASISWERT
wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die EMITTENTIN und ihre
verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERINHABERN derartige
Informationen offenzulegen.

0 Risiken in Verbindung mit ldnder-, regions- bzw. branchenbezogenen Basiswerten

Im Fall eines BASISWERTS mit starkem Lénder-, Regions- oder Branchenbezug besteht
fiir den WERTPAPIERINHABER ein KONZENTRATIONSRISIKO.

Das "KONZENTRATIONSRISIKO" beschreibt das Risiko, dass sich im Falle einer allgemein
ungiinstigen wirtschaftlichen Entwicklung in einem bestimmten Land, einer bestimmten
Region oder Branche diese Entwicklung uneingeschrinkt nachteilig auf die Kursentwicklung
eines BASISWERTS auswirkt. Sind mehrere Lénder, Regionen oder Branchen in einem
BASISWERT vertreten, konnen diese ungleich gewichtet sein. Dies bedeutet: Eine ungiinstige
Entwicklung in einem Land, einer Region oder Branche mit einer hohen Gewichtung kann die
Kursentwicklung des BASISWERTS iiberproportional oder unmittelbar beeinflussen.

Ein starker Lander-, Regions- oder Branchenbezug besteht insbesondere dann, wenn der
BASISWERT nur die Wertentwicklung von Vermogenswerten aus bestimmten Léndern,
Regionen oder Branchen abbildet oder wenn die Emittentin des BASISWERTS
schwerpunktmafig in bestimmten Lindern, Regionen oder Branchen wirtschaftlich tétig ist.

Beispiel: Der BASISWERT ist eine AKTIE eines Unternehmens, das ausschlief3lich in einem Land
operiert, oder der BASISWERT ist ein INDEX oder der Anteil eines Fonds, der sich ausschlie3lich
aus AKTIEN aus einem solchen Land zusammensetzt.

&) Risiken in Verbindung mit Gebiihren auf den Basiswert

Gebiihren konnen den Kurs des BASISWERTS reduzieren.
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Auf Ebene des BASISWERTS konnen Gebiihren und sonstige Kosten entstehen, die vom
Vermogen oder Kurs des BASISWERTS in Abzug gebracht werden und den Kurs des
BASISWERTS reduzieren. Diese Gebiihren und sonstigen Kosten konnen zudem bewirken, dass
sich der Kurs des BASISWERTS verglichen mit einer Direktinvestition in die betreffenden
Vermogensgegenstinde schlechter entwickelt. Der Kurs des BASISWERTS kann auch dann
fallen, wenn der Wert der betreffenden Vermogensgegenstinde stabil bleibt oder leicht steigt.

Beispiele: Der BASISWERT ist ein FONDSANTEIL, bei dem der betreffende Fonds eine laufende
Verwaltungsvergiitung an seine VERWALTUNGSGESELLSCHAFT zahlt. Diese wird von Zeit zu
Zeit vom Fondsvermdgen in Abzug gebracht und reduziert somit den Kurs des FONDSANTEILS.

Der BASISWERT ist ein INDEX, fiir den das INDEXKONZEPT eine Indexberechnungsgebiihr
vorsieht. Diese wird von Zeit zu Zeit vom Indexstand in Abzug gebracht und reduziert somit
den Kurs des INDEX.

hi) Risiken in Verbindung mit Absicherungsgeschdften der Emittentin

Die Auflosung von ABSICHERUNGSGESCHAFTEN der EMITTENTIN kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER ungiinstig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN kann sich gegen die mit der Emission von WERTPAPIEREN verbundenen
finanziellen Risiken absichern (sogenannte "ABSICHERUNGSGESCHAFTE"). Dies kann
insbesondere durch eine Investition in den BASISWERT oder durch den Abschluss eines
Derivats, das auf den BASISWERT bezogen ist, erfolgen. Die EMITTENTIN kann wihrend der
Laufzeit und bei Einl6sung der WERTPAPIERE ABSICHERUNGSGESCHAFTE in erheblichem Mafle
auflosen oder beenden. Wenn ABSICHERUNGSGESCHAFTE in hoher Stiickzahl aufgelost werden,
kann sich der Kurs des BASISWERTS in eine fiir den WERTPAPIERINHABER ungiinstige Richtung
bewegen.

Beispiel: Die EMITTENTIN emittiert ein  WERTPAPIER mit einer bestimmten AKTIE als
BASISWERT in hoher Stiickzahl. Dabei sichert sie ihre zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen
unter dem WERTPAPIER durch den Kauf der betreffenden AKTIE ab (ABSICHERUNGSGESCHAFT).
Am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG des WERTPAPIERS verkauft die EMITTENTIN dann die
AKTIEN an der Borse (Auflosung des ABSICHERUNGSGESCHAFTS), um durch den Erlos den
RUCKZAHLUNGSBETRAG zahlen zu konnen. Aufgrund des plotzlichen hohen Angebots, sinkt
der Kurs der AKTIE.
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Il1l. INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG UND ZUM
BASISPROSPEKT

AL Verantwortliche Personen

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I)

Die UniCredit Bank GmbH (mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastra3e 12, 81925
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland) tibernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der
PROSPEKT-VERORDNUNG und § 8 WpPG die Verantwortung fiir die in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG I enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank GmbH erklért,
dass die Angaben in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG I ihres Wissens nach richtig sind und
dass diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG I keine Auslassungen enthilt, die die Aussage verzerren
konnten.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1:)

Die UniCredit S.p.A. mit eingetragenem Geschéftssitz in der Piazza Gae Aulenti, 3 — Tower
A, 20154 Mailand, Republik Italien, {ibernimmt die Verantwortung flir die in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG II enthaltenen Informationen. Die UniCredit S.p.A. erklért, dass
die Angaben in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG II ihres Wissens nach richtig sind und dass
diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG II keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren
konnten.

(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I und 1)

Die EMITTENTIN bestétigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG bzw. den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN korrekt wiedergegeben
wurden und nach Wissen der EMITTENTIN und soweit fiir sie aus den von diesen Dritten
verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend
gestaltet wurden. Die EMITTENTIN wird die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in "Abschnitt A" unter "Zusitzliche Angaben" angeben.

B. Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts

Damit die WERTPAPIERBESCHREIBUNG als Teil des BASISPROSPEKTS fiir ein offentliches
Angebot oder eine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel verwendet werden darf, wurde
diese von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) gemdll Artikel 20
Absatz (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG am 7. Oktober 2025 gebilligt. Die BAFIN ist die
zustindige Behorde im Sinne der PROSPEKT-VERORDNUNG in der Bundesrepublik
Deutschland. Die BAFIN billigt diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG gemal} Artikel 20 Absatz (4)
der PROSPEKT-VERORDNUNG jedoch nur beziiglich der Standards der Vollstindigkeit,
Verstdndlichkeit und Kohérenz. Die Billigung darf nicht als Befiirwortung der EMITTENTIN
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oder als Bestitigung der Qualitdt der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen
WERTPAPIERE verstanden werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer
Anlage in die WERTPAPIERE treffen.

Nach Billigung der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ist der BASISPROSPEKT, der aus der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, zwolf (12) Monate
lang fiir 6ffentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt giiltig,
sofern er um etwaige gemdl} Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtriage
(jeweils ein "NACHTRAG") ergédnzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wéhrend
dieses Zeitraums jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede
wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der WERTPAPIERE beeinflussen konnen, in einem NACHTRAG verdffentlichen. Ab
dem Zeitpunkt der Verdffentlichung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch
zusammen mit dem jeweiligen NACHTRAG gelesen werden.

Der BASISPROSPEKT darf wihrend seiner Giiltigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroBherzogtum Luxemburg fiir 6ffentliche
Angebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustdndige Behdrde nach
Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS und
eine Bescheinigung 1tiber dessen Billigung {ibermittelt (Notifizierung). Aus dieser
Bescheinigung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-
VERORDNUNG erstellt wurde.

Der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, verliert am 7. Oktober 2026 seine Giiltigkeit. Eine
Pflicht zur Erstellung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstiinde, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der
BASISPROSPEKT ungiiltig geworden ist.

C. Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars

Bevor der BASISPROSPEKT fiir 6ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, miissen die WERTPAPIERBESCHREIBUNG und das
REGISTRIERUNGSFORMULAR nach Mafgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG verdffentlicht
worden sein. Die EMITTENTIN veroffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR, die
WERTPAPIERBESCHREIBUNG, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT und die jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der
ZUSAMMENFASSUNG auf der Internetseite www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik
Deutschland bzw. des Gro3herzogtums Luxemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at
(im Fall der Republik Osterreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die
durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion der jeweiligen Website aufgerufen
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werden konnen) und gegebenenfalls weiteren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegten Internetseite(n).

Sofern diese WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN Hyperlinks zu Websites enthélt, sind die
Informationen auf diesen Websites nicht Teil des BASISPROSPEKTS und wurden nicht von der
zustidndigen Behorde gepriift oder gebilligt. Dieses gilt nicht fiir Hyperlinks zu Informationen,
die mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG aufgenommen wurden.

D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder
Vermogensverwalter) den BASISPROSPEKT fiir eine spitere WeiterverduBerung oder die
endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE verwenden kdnnen, ist eine schriftliche Zustimmung
der EMITTENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierfiir eine generelle oder eine
individuelle Zustimmung erteilen. In beiden Féllen iibernimmt die EMITTENTIN die
Verantwortung fiir den Inhalt des BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt
grundsitzlich fiir den Zeitraum der ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
fiir die spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch alle
Finanzintermedidre zu. Jeder Finanzintermediir, der den BASISPROSPEKT, etwaige
NACHTRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und geméif} den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der
Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN fiir die spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der
WERTPAPIERE durch einen oder mehrere Finanzintermedidre zu. Die Namen und Adressen der
Finanzintermedidre, denen die Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN genannt. Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des BASISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unbekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER
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EMITTENTIN verdffentlicht und konnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE
DER EMITTENTIN" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fiir die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder
Finanzintermedidr zu beachten hat:

(1) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden
Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hilt.

(ii)  Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unter die folgenden Bedingungen stellen:

(iii)) Der verwendende Finanzintermedidr muss sich dazu verpflichten, die
investmentrechtlichen Informations- und Hinweispflichten in Bezug auf den
BASISWERT bzw. seine Bestandteile einzuhalten. Diese Verpflichtung wird dadurch
iibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und
gemil den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

(iv)  Der verwendende Finanzintermedidr muss sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichten. Diese Verpflichtung
wird dadurch {ibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Internetseite
veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und
gemal} den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediir ein Angebot macht, hat dieser
Finanzintermediiir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen zu informieren.

E. Funktionsweise des Basisprospekts

l. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage des Basisprospekts

emittiert werden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS fiir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage des BASISPROSPEKTS emittiert werden, ein neues Offentliches Angebot aufnehmen,
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ein Offentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes Offentliches Angebot
wiedereroffnen. In diesen Féllen wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V7II.
Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
fiir diese WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG fiir die
jeweilige Emission) erstellen und verdffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind,
neben den sonstigen Angaben in dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den
Informationen zu lesen, die in den Abschnitten "Beschreibungen der Wertpapiere" und
"Wertpapierbedingungen" dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckt sind.

2. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage eines Friiheren

Basisprospekts emittiert wurden

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I.)

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS I fiir Wertpapiere, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der
Giiltigkeit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues Offentliches Angebot aufnehmen, ein
offentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes Offentliches Angebot
wiedererdffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:

a) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. August 2017 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

b) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 06. August 2018 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

c) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Mai 2019 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I,

d) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. November 2019 fiir Wertpapiere
mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I (auch ein "VORGANGER-
BASISPROSPEKT"),

e) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. November 2020 fiir Wertpapiere
mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I (auch ein "VORGANGER-
BASISPROSPEKT"),

f) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. November 2021 fiir Wertpapiere
mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I (auch ein "VORGANGER-
BASISPROSPEKT"),
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g) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 15. November 2022 fiir Wertpapiere
mit  Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) 1 (auch ein "VORGANGER-
BASISPROSPEKT"),

h) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 6. November 2023 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I (auch ein "VORGANGER-BASISPROSPEKT"),
und

1) den Basisprospekt der UniCredit Bank GmbH vom 22. Oktober 2024 fiir Wertpapiere
mit  Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) 1 (auch ein "VORGANGER-
BASISPROSPEKT").

In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt VIII. Formular fiir die
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese
WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und
veroffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in
dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den
Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen" und "Wertpapierbedingungen" aus dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten VI.N. Beschreibungen der
Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden und
VIL.D. Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen werden mittels Verweis in den BASISPROSPEKT einbezogen.

In Bezug auf WERTPAPIERE, die auf Grundlage eines VORGANGER-BASISPROSPEKTS emittiert
wurden, hat die EMITTENTIN unter dem BASISPROSPEKT nach Ablauf der Giiltigkeit des
jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKTS zwel Moglichkeiten. Sie kann entweder (1) gemél
diesem Abschnitt /ILE.2 ein neues Offentliches Angebot aufnehmen oder ein offentliches
Angebot fortsetzen bzw. wiedereroffnen oder (ii) ein Offentliches Angebot gemal
nachfolgendem Abschnitt //1.E. 3 aufrechterhalten.

Die UniCredit Bank AG ist die EMITTENTIN der WERTPAPIERE im Rahmen eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS in Bezug auf a) bis h). Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG
thre Rechtsform von einer Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH) geéndert. Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die
EMITTENTIN, die ein oOffentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT
fortsetzt, dieselbe juristische Person.

3 Aufrechterhaltung von offentlichen Angeboten von Wertpapieren, die auf Grundlage

eines Vorgdinger-Basisprospekts eroffnet wurden

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)
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Gemél Artikel 8 (11) der PROSPEKT-VERORDNUNG kann die EMITTENTIN unter dem
BASISPROSPEKT I das dffentliche Angebot von WERTPAPIEREN, das unter einem VORGANGER-
BASISPROSPEKT erdffnet wurde, auch nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweiligen VORGANGER-
BASISPROSPEKTS aufrechterhalten. Zu diesem Zweck wird das Muster der Endgiiltigen
Bedingungen bzw. das Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen, das in dem jeweiligen
VORGANGER-BASISPROSPEKT enthalten ist, in Abschnitt IX. Formular fiir die Endgiiltigen
Bedingungen, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden mittels
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen. Der BASISPROSPEKT I dient insofern
als Nachfolge-Basisprospekt im Sinne von Artikel 8 (11) Satz 1 PROSPEKT-VERORDNUNG des
VORGANGER-BASISPROSPEKTS fiir die WERTPAPIERE, die im Abschnitt XIII. Liste der
Wertpapiere mit aufrechterhaltenem offentlichen Angebot aufgefithrt werden (die
"WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT").

"VORGANGER-BASISPROSPEKT"  bezeichnet jeweils die nachfolgend genannten
Basisprospekte, die nach MaB3gabe der PROSPEKT-VERORDNUNG gebilligt wurden:

a) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. November 2019 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I,

b) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. November 2020 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I,

c) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. November 2021 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I,

d) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 15. November 2022 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I,

e) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 6. November 2023 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) I, und

f) Basisprospekt der UniCredit Bank GmbH vom 22. Oktober 2024 fiir Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) 1.

In diesem Fall miissen im Gegensatz zu dem Vorgehen, das in vorstehendem Abschnitt //1.E.2
beschrieben ist, keine neuen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN geméil3 dem BASISPROSPEKT erstellt
und verdffentlicht werden.

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM
OFFENTLICHEN ANGEBOT, die unter einem VORGANGER-BASISPROSPEKT erstellt und
verdffentlicht wurden, sind weiterhin fiir das aufrechterhaltene offentliche Angebot
maligebend und sind, neben den sonstigen Angaben in dem BASISPROSPEKT I, insbesondere
zusammen mit den Informationen =zu lesen, die in den  Abschnitten
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"Wertpapierbeschreibungen", "Wertpapierbedingungen" und "Muster der Endgiiltigen
Bedingungen" bzw. "Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen" aus dem jeweiligen
VORGANGER-BASISPROSPEKT zZu lesen, die mittels Verweis in diese
WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen sind. Auf die Endgiiltigen Bedingungen der
WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT wird hiermit verwiesen.
Die Endgiiltigen Bedingungen der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN
ANGEBOT konnen auf den Internetseiten www.onemarkets.de (fiir Angebote in Deutschland
und Luxemburg) bzw. www.onemarkets.at (fiir Angebote in Osterreich) (bei den jeweiligen
Produktdetails, die durch Eingabe der entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in der
Suchfunktion aufgerufen werden kann) abgerufen werden.

Die UniCredit Bank AG ist die EMITTENTIN der WERTPAPIERE im Rahmen eines VORGANGER-
BASISPROSPEKTS in Bezug auf a) bis ). Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG
ihre Rechtsform von einer Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschriankter
Haftung (GmbH) geindert. Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die
EMITTENTIN, die ein Offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT I
beginnt, fortsetzt oder wieder aufnimmt, dieselbe juristische Person.

4, Offentliches Angebot von Aufstockungen von Wertpapieren

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS das Emissionsvolumen bereits
begebener WERTPAPIERE im Wege eines Offentlichen Angebots erhohen (die
"AUFSTOCKUNG"). In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERTPAPIERE
ebenfalls nach MalBgabe des in den vorstehenden Abschnitten [//I.E.I oder IILE.2
beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und verdffentlichen, je
nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:)

Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG ihre Rechtsform von einer
Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) geéndert.
Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die EMITTENTIN, die ein
offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT fortsetzt, dieselbe
juristische Person.

a. Zulassung von Wertpapieren zum Handel

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS die Zulassung von
WERTPAPIEREN zum Handel beantragen. In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die
betreffenden WERTPAPIERE ebenfalls nach Mallgabe des in den vorstehenden Abschnitten
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IILE.1 oder IILE.2 beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und verdffentlichen, je
nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthalten sind.

Weder diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG noch sonstige im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN zur Verfligung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot
der EMITTENTIN zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.
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1vV. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
A, Informationen zum Angebot der Wertpapiere

l. Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE konnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen
qualifizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt X
Verkaufsbeschrdnkungen dargestellten Verkaufsbeschrinkungen zu beachten. Welchen
Anlegern die WERTPAPIERE angeboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben (die "Potentiellen Investoren").

Die WERTPAPIERE koOnnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot
der jeweiligen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des oOffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES
OFFENTLICHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen o&ffentlichen Angebots der
WERTPAPIERE (der "BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Dariiber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um
eine Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2. Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE konnen potenziellen Anlegern bereits vor dem EMISSIONSTAG wihrend
einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden (die "ZEICHNUNGSFRIST"). Die Zeichnungsfrist
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Um die WERTPAPIERE zu erwerben,
miissen Anleger der EMITTENTIN innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag
erteilen.

Die Zeichner werden iiber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt.
Neben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heif3t, Anleger werden
iiber die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den
WERTPAPIEREN vor der Mitteilung iiber die Zuteilung ist moglich.

Die EMITTENTIN kann einen Mindest- oder Hochstbetrag fiir eine Zeichnung festlegen. Sofern
dies der Fall ist, wird dieser in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Rahmen der ZEICHNUNGSFRIST behilt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor, die
ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu beenden. AuBlerdem
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behilt sich die EMITTENTIN das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen von potenziellen
Anlegern vollstindig abzulehnen, zu kiirzen bzw. WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen. Dies
kann unabhidngig davon geschehen, ob das geplante Volumen an zu platzierenden
WERTPAPIEREN erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zuteilungen vorzunehmen. Ob und inwieweit die EMITTENTIN von ihrem jeweiligen Recht
Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behilt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachfrage wihrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle
werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heiflt die
Zeichnungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird
auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
veroffentlicht.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, konnen die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum
Kauf angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, wird dies in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kdnnen potenziellen Anlegern auch ohne eine ZEICHNUNGSFRIST angeboten
werden. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN
ANGEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend
zum Kauf angeboten.

4, Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der
WERTPAPIERE, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
werden, konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:

(1) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(i1)) ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(i11) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden kann;

(iv) die kleinste tibertragbare Einheit;

(v) die kleinste handelbare Einheit;
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(vi) weitere Informationen dariiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden kdnnen.

a. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angeboten
werden.

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fiir alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST
zugeteilten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte EMISSIONSPREIS. Der
EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Steht der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest oder
kann dieser aus anderen Griinden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben
werden, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter
und der aktuellen Marktlage (insbesondere des Kurses des BASISWERTS, der impliziten
Volatilitidt des BASISWERTS, der Zinsen, der Dividendenschidtzungen und der Leihgebiihren)
bestimmt. Der EMISSIONSPREIS und der laufende Angebotspreis der WERTPAPIERE werden von
der EMITTENTIN nach ihrer Bestimmung nach Mafigabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
veroffentlicht.

£, Kosten und Ausgaben, die dem Zeichner oder Kdiufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist fiir den Zeichner oder Kiufer mit Kosten und Ausgaben
verbunden. Der EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten und kann auch
Zuwendungen enthalten. Der EMISSIONSPREIS kann auch einen Ausgabeaufschlag enthalten.
Diese Kosten werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Der WERTPAPIERINHABER kann wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE auch mit laufenden
Kosten belastet werden (zum Beispiel die Gebiihren, die in Abschnitt VI.A4.3. Gebiihren
beschrieben sind).

Der EMISSIONSPREIS sowie die wihrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fiir die WERTPAPIERE
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN.

Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem
Zeichner oder Kéaufer beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierborse oder einem
sonstigen Dritten in Rechnung gestellt werden, sind von diesem Dritten offenzulegen.
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Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG" wird
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE werden zum EMISSIONSTAG an die Zeichner bzw. Kéufer geliefert.

Im Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kéufer erfolgt Zug-um-Zug gegen
Zahlung des EMISSIONSPREISES (sieche Abschnitt /V.A.5 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kéaufer erfolgt unabhéngig von der
Zahlung des EMISSIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung gemal3 den
anwendbaren Ortlichen Marktusancen.

Die GroBe einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN
ausgedriickt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei die Anzahl der einzelnen
Teilschuldverschreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN bzw. den Gesamtwert einer
Emission von WERTPAPIEREN. Das EMISSIONSVOLUMEN wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE werden in Hohe des EMISSIONSVOLUMENS
offentlich angeboten bzw. zum Handel zugelassen.

B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

l. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die
Einbeziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen
Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem
anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt,
werden der oder die betreffenden Borsen, Mérkte und Handelssysteme in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben, zu
dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
dafiir, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafiir,
dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es besteht
keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
wihrend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse,
einem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sdmtliche geregelte Mirkte,
Drittlandsmaérkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2. Market Maker und Intermedidire im Sekunddrhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten damit
beauftragen, im Sekundirhandel Liquiditét in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfligung zu
stellen (Market Making). Sie kann dariiber hinaus auch selbst als MARKET MAKER handeln.
Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird dabei in
Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze wihrend
der tiblichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufskurse) stellen.

Sofern die EMITTENTIN Intermedidre im Sekundidrhandel beauftragt, werden Name und
Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére im
Sekundirhandel tdtig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN veroffentlicht.

C. Weitere Angaben

l. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem

Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

al Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist tiglich an Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmérkten
tatig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung Geschéfte mit direktem
oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE abschlief3en.

Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschifte in Bezug auf den jeweiligen BASISWERT
abschliefen. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Geschifte ohne
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Beriicksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche Geschifte konnen
sich negativ auf die Wertentwicklung des BASISWERTSs auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehdren auch Geschéfte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den
WERTPAPIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Aufldsung eines
Teils oder aller dieser Absicherungsgeschéfte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere konnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen weitere WERTPAPIERE in Bezug auf
einen BASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

Im Hinblick auf den Handel mit den WERTPAPIEREN besteht fiir die EMITTENTIN, ein
Interessenkonflikt, da sie oder eine ihrer verbundenen Gesellschaften — sofern in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben — auch als MARKET MAKER an einem geregelten
Markt oder einem Markt eines Drittstaats titig ist. Die EMITTENTIN ist — sofern in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben — auch Arrangeur der WERTPAPIERE. Die
EMITTENTIN oder eine ihrer verbundenen Gesellschaften kann — sofern in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben — auch als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE fungieren.

b} Geschiiftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder
Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben
diese Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-
Banking- und/oder (Geschiftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren
Tochtergesellschaften getétigt. Diese werden solche Geschifte eventuell auch in der Zukunft
tatigen und Dienstleistungen flir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschiftsbetrieb erbringen. Aus diesem Grund konnen die Vertriebspartner und/oder ihre
Tochtergesellschaften ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und
an der Fortsetzung ihrer Geschéftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter
Umstdnden Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die
WERTPAPIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stethen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschiftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls selbst
als INDEXSPONSOR, INDEXBERECHNUNGSSTELLE, Berater oder als Indexkomitee eines
von ihr oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person
zusammengestellten Index handeln.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls als
Berater eines Fonds handeln.

e Die EMITTENTIN kann die EMITTENTIN DES LIEFERGEGENSTANDS und/oder die
BERECHNUNGSSTELLE DES LIEFERGEGENSTANDS sein.

e Die EMITTENTIN kann den FINALEN REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS selbst
festlegen.

c) Informationen bezogen auf den Basiswert

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen iiber den BASISWERT
wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die EMITTENTIN und ihre
verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERINHABERN derartige
Informationen offenzulegen. Interessierte Anleger sind daher bei der Analyse des BASISWERTS
von Offentlich verfligbaren Informationen abhangig.

d) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann fiir die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fiir die WERTPAPIERE vom
Borsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die EMITTENTIN oder ihre verbundenen Unternehmen konnen auf3erdem fiir den BASISWERT
oder den LIEFERGEGENSTAND als MARKET MAKER tétig werden.

81



IV. Informationen zum Angebot und zur Zulassung
zum Handel

Das MARKET MAKING kann den Preis des BASISWERTS und damit auch den Wert der
WERTPAPIERE maf3geblich beeinflussen. Die vom MARKET MAKER gestellten Preise werden
nicht immer den Preisen entsprechen, die sich bei einem liquiden Borsenhandel gebildet hétten.
Vom MARKET MAKER im Sekundirmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage
des fairen Wertes (fair value) der WERTPAPIERE festgelegt. Der faire Wert hingt unter anderem
vom Wert des BASISWERTS ab.

Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs
ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs,
zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot
und Nachfrage fiir die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten
abhingig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung flir die WERTPAPIERE iiber die Laufzeit
der WERTPAPIERE abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer gleichmiBig tiber die
Laufzeit verteilt. Kosten kdnnen bereits zu einem frithen Zeitpunkt, den der MARKET MAKER
festlegt, vollstdndig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom Market
Maker gestellten Kurse konnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der WERTPAPIERE abweichen. Dariiber hinaus kann der MARKET MAKER
jederzeit die Methode abédndern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er
beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrof3ern oder verringern.

2. Verwendung der Erlose, geschiitite Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

und geschiitzte Nettoerlose

Der Nettoerlos aus jeder Emission von WERTPAPIEREN wird durch die EMITTENTIN zur
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Die geschitzten Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel und die geschétzten Nettoerlose
der Emission bzw. des Angebots werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen iiber die
WERTPAPIERE und den betreffenden BASISWERT zu verdffentlichen. Ausnahme: Die
WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen flir bestimmte Fille die Verdffentlichung einer Mitteilung
vor. Dies ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der Fall. In diesen
Fillen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebenen Internetseite(n) nach Maf3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN. Die
EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach
Mallgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.
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Wichtige neue Umstinde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im
BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN verdffentlichen. Die
Veroffentlichung erfolgt in einem NACHTRAG zum BASISPROSPEKT gemil Artikel 23 der
PROSPEKT-VERORDNUNG.
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V. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
A, Angaben iiber die Wertpapiere

l. Art, Form, Rechtswahl, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE konnen entweder (i) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit einem
NENNBETRAG oder (ii) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate, die jeweils durch eine
bestimmte Stiickzahl reprisentiert werden, begeben werden.

Die Emission der WERTPAPIERE kann in Form einer Stiicknotierung oder -einer
Prozentnotierung erfolgen. Bei stiicknotierten WERTPAPIEREN wird der Preis in Form eines
Betrages in der festgelegten Wihrung pro Stiick angegeben. In diesem Fall konnen die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN einen "BERECHNUNGSBETRAG" fir die Bestimmung der
Zahlungen und Lieferungen der WERTPAPIERE festlegen. Im Fall von prozentnotierten
WERTPAPIEREN wird der Preis als Prozentsatz des in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebenen "NENNBETRAGS" angegeben.

In Bezug auf die Form und Rechtswahl der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Deutsches Recht auf Inhalt und Form anwendbar

- Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne
von § 793 BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle
Rechte und Pflichten der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland unterliegen. In Bezug auf die Form der Wertpapiere, die
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland begeben werden, kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Wertpapiere mit Globalurkunde

Fiir die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE") ausgestellt.
Die GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral
verwahrt. Das "CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Die Ausgabe von Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist
ausgeschlossen. Die Rechte der WERTPAPIERINHABER — einschlieflich etwaiger
Zinsanspriiche — ergeben sich aus der GLOBALURKUNDE. Diese sind als
Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den anwendbaren
Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS wertpapierrechtlich frei libertragbar.
Die jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass die
EMITTENTIN gemidll § 6 (3) des Gesetzes liber elektronische Wertpapiere
("EWPG") ein mittels GLOBALURKUNDE begebenes WERTPAPIER ohne

84



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

Zustimmung der WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches WERTPAPIER
in elektronischer Form ersetzen kann.

Option: Elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregisterwertpapieren

Die WERTPAPIERE werden als elektronische Wertpapiere in der Form von
Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 (2) EWPG begeben. Die
WERTPAPIERE werden im Wege der Sammeleintragung in ein Zentralregister
eingetragen, das von der Registerfiihrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als
Zentralverwahrer gefiihrt wird. Die "REGISTERFUHRENDE STELLE" (auch
"CLEARING SYSTEM") wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
Die WERTPAPIERE sind als Miteigentumsanteile nach Bruchteilen an dem
eingetragenen  elektronischen =~ WERTPAPIER nach den anwendbaren
Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS und dem anwendbaren Recht
wertpapierrechtlich frei libertragbar. Die jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN
konnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemdl § 6 (2) Nr. 2 EWPG ein
WERTPAPIER  in  elektronischer =~ Form  ohne  Zustimmung  der
WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches mittels Globalurkunde
begebenes WERTPAPIER ersetzen kann.

Option: Deutsches Recht auf Inhalt anwendbar und italienisches Recht auf Form

anwendbar

Auf die Form der WERTPAPIERE (Verbriefung) ist das Recht der Republik Italien
anwendbar. Ansonsten ist auf die Inhalte der WERTPAPIERE (Rechte und Pflichten) das
Recht der Bundesrepublik Deutschland anwendbar. In Bezug auf die Form der
Wertpapiere gilt Folgendes: Die WERTPAPIERE werden in entmaterialisierter Form
(Buchregistrierung) im Sinne des italienischen Einheitlichen Finanzgesetzes (7esto
Unico della Finanza) ausgegeben. Sie werden durch die Erfassung in den Biichern des
CLEARING SYSTEMS registriert (book entry). Eine physische Inhaberurkunde zur
Verbriefung der WERTPAPIERE wird nicht ausgegeben. Die Ubertragung der
WERTPAPIERE erfolgt durch Buchung auf den entsprechenden Depots innerhalb des
CLEARING SYSTEMS.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wiahrungen begeben werden (die "FESTGELEGTE
WAHRUNG"), zum Beispiel in Euro oder US-Dollar (andere FESTGELEGTE WAHRUNGEN sind
ebenfalls moglich). Das heifit, alle Zahlungen aus und unter den WERTPAPIEREN erfolgen in
der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Die FESTGELEGTE WAHRUNG wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security ldentification Number (die "ISIN")
zugewiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Dariiber hinaus
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konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fiir die
WERTPAPIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN")) angegeben
werden.

2. Rang der Wertpapiere; Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der

Emittentin
(Der folgende Absatz ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I)

Die Verbindlichkeiten der EMITTENTIN aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders
vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II:)

Die Verbindlichkeiten der EMITTENTIN aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte,
nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN, die (vorbehaltlich
etwaiger Verbindlichkeiten, die nach dem jeweils anwendbaren Recht bevorrechtigt sind (auch
vorbehaltlich der nach dem Recht der Republik Italien umgesetzten Bail-in-Instrumente)) im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten gegenwirtigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten der EMITTENTIN (mit Ausnahme von etwaigen Verbindlichkeiten, die von
Fall zu Fall nachrangig gegeniiber den vorrangigen Schuldverschreibungen (einschlieBlich
nicht bevorrechtigter vorangiger Schuldverschreibungen (Non-Preferred Senior Anleihen) und
weiterer Verbindlichkeiten, die von Gesetzes wegen nach dem EMISSIONSTAG nachrangig
gegeniiber den vorrangigen Schuldverschreibungen sind)) stehen und im Falle der vorrangigen
Schuldverschreibungen gleichrangig und anteilig ohne Vorzug untereinander sind.

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I und I1:)
Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwendbar:

e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen (die "SRM-VERORDNUNG") und die Richtlinie 2014/59/EU zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (die "BRRD"), und

e in der Bundesrepublik Deutschland das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das
"SAG") sowie zur Umsetzung der BRRD, und das Kreditwesengesetz (das "KWG")
zur Umsetzung der BRRD und in der Republik Italien das Gesetzesdekret Nr. 193 vom
8. November 2021 zur Umsetzung der BRRD,
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die die regulatorischen Vorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fiir die Abwicklung von
CRR-Kreditinstituten und der zugehorigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT"
bezeichnet) bestimmen.

Nach Mallgabe der SRM-VERORDNUNG, BRRD oder des SAG konnen unter anderem
Anteilsinhaber und Gldubiger, die von diesen emittierte Finanzinstrumente erworben haben,
an deren Verlusten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden; in der Bundesrepublik
Deutschland das sog. Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Damit unterliegen auch die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE
der EMITTENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen der SRM-
VERORDNUNG, der BRRD und dem SAG vor, wenn die zustindige Abwicklungsbehorde (die
"ABWICKLUNGSBEHORDE"), z.B. die BAFIN in der Bundesrepublik Deutschland, feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfiihrung einer AbwicklungsmalBinahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnisméBig ist, und

¢ sich die Existenzgefdhrdung im zur Verfligung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere Maflnahmen beseitigen lief3e.

Liegen nach Feststellung der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche MaBnahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die
WERTPAPIERINHABER) nachteilig auswirken konnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE
Anteile an dem INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermogens des INSTITUTS
einschlieB3lich seiner Verbindlichkeiten auf ein Briickeninstitut, eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft oder einen anderen geeigneten Dritten iibertragen.
Dadurch kann die Fahigkeit des INSTITUTS beeintrichtigt werden, seinen Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen gegeniiber den Gldubigern der von ihm ausgegebenen
Finanzinstrumente — und damit gegeniiber den WERTPAPIERINHABERN der von der EMITTENTIN
emittierten WERTPAPIERE — nachzukommen.

Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach der SRM-VERORDNUNG, der BRRD oder dem
SAG berechtigt, die Forderungen von Inhabern der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE der EMITTENTIN entweder teilweise oder
vollstandig herabzuschreiben. Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann diese auch in Eigenkapital
(Aktien oder sonstige Gesellschaftsanteile) der EMITTENTIN umwandeln (sog.
Glaubigerbeteiligung oder "BAIL-IN"), um die EMITTENTIN als INSTITUT auf diese Weise zu
stabilisieren.
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Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung folgenden Geschéftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen sind z.B. Zahlungen oder Lieferungen gemidfl den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegeniiber den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Moglichkeit
der WERTPAPIERINHABER, etwaige Beendigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszuiiben.
Unter bestimmten Umstinden kann die ABWICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf
Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzelne vertragliche Regelungen, einschlielich der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE, umgestalten.
Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBEHORDE die Authebung oder Aussetzung des Handels von
WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an einem geregelten Markt oder der Borsennotierung
anordnen.

Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine Abwicklungsmafinahme ergreift, darf ein
WERTPAPIERINHABER allein aufgrund dieser MafBnahme die WERTPAPIERE nicht kiindigen oder
sonstige vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT
ihre Hauptleistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschlielich Zahlungs- und
Leistungspflichten weiterhin erfiillt.

Im Rahmen eines BAIL-IN werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTITUT
wie der Inhaber der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten
WERTPAPIERE der EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen
Rangfolge zur Haftung herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zunichst sind Eigentiimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und
sonstigen Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zusitzlichen Kernkapitals
oder des Ergédnzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten
(dazu gehoren z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.

In die nichste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch  Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, und zum Beispiel auch
Orderschuldverschreibungen (in  Bezug auf die Bundesrepublik Deutschland),
Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen. Ausnahme: gedeckte oder
entschdadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedrigerer Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer
ausdriicklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sog. nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den iibrigen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

88



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIEREN handelt es sich
um sogenannte "NICHT-NACHRANGIGE BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL". Das heiflit, sie
stehen in der Haftungskaskade nach den nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend
werden im Falle eines BAIL-INs die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den Inhabern der nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrinkungen

a) Verzinsung der Wertpapiere

Open End Wertpapiere (Produkttyp 9) und Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere (Produkttyp
12) konnen eine einmalige oder laufende Zinszahlung an den WERTPAPIERINHABER vorsehen.
Ansonsten sehen die WERTPAPIERE keine Zinszahlungen vor.

Weitere Informationen zur Verzinsung der jeweiligen WERTPAPIERE sind in Abschnitt V1.
Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

b) Zahlung von zusdtzlichen Betrigen

Bestimmte PRODUKTTYPEN konnen eine einmalige oder laufende Zahlung von zusétzlichen
Betrdgen an den WERTPAPIERINHABER vorsehen.

Weitere Informationen zur Zahlung von zusitzlichen Betrdgen sind in Abschnitt VI
Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

c) Zahlung von Dividendenbetrigen

Bestimmte Produkttypen konnen eine Zahlung von Dividendenbetrdagen an den
WERTPAPIERINHABER vorsehen.

Weitere Informationen zur Zahlung von Dividendenbetrigen sind in Abschnitt VI
Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

d) Zahlung von Ausschiittungsbetrigen

Step-In Tracker Wertpapiere (Produkttyp 11) konnen eine Zahlung von Ausschiittungsbetrdagen
an den WERTPAPIERINHABER vorsehen.

Weitere Informationen zur Zahlung von Ausschiittungsbetrigen sind in Abschnitt VI
Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

) Einlosung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE konnen entweder als Wertpapiere mit Barausgleich oder als Wertpapiere
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung begeben werden. Step-In Tracker Wertpapiere
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(Produkttyp 11) und Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere (Produkttyp 12) kdnnen dariiber
hinaus als WERTPAPIERE mit physischer Lieferung des BASISWERTS oder als WERTPAPIERE mit
physischer Lieferung eines LIEFERGEGENSTANDS begeben werden.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich begeben werden, werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingelost.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung begeben werden, werden die WERTPAPIERE
am RUCKZAHLUNGSTERMIN nach Maflgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN entweder durch
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder durch Lieferung des BASISWERTS eingeldst. Die
Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthidlt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhidlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht-
gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG (der
"ERGANZENDE BARBETRAG") gezahlt.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit physischer Lieferung des BASISWERTS begeben werden, werden die WERTPAPIERE am
RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Lieferung des BASISWERTS und gegebenenfalls durch Zahlung
eines ERGANZENDEN BARBETRAGS eingelOst.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit physischer Lieferung eines LIEFERGEGENSTANDS begeben werden, werden die
WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS und
gegebenenfalls durch Zahlung eines ERGANZENDEN BARBETRAGS eingelost. Im Fall von
Knock-in Step-In Tracker Wertpapieren (Produkttyp 12) kann dariiber hinaus noch ein
MABGEBLICHER BARBETRAG (final) gezahlt werden. Der "LIEFERGEGENSTAND" kann
entweder ein FONDSANTEIL (sieche Abschnitt V.B.1.e) Fondsanteile als Basiswert), eine AKTIE
(sieche Abschnitt V.B.l.a) Aktien als Basiswert) oder ein INDEXZERTIFIKAT sein.
"INDEXZERTIFIKAT" ist ein von der EMITTENTIN begebenes Tracker Wertpapier (PRODUKTTYP
7) oder ein Open End Wertpapier (PRODUKTTYP 9) mit einem INDEX als BASISWERT. Bei einem
INDEXZERTIFIKAT als LIEFERGEGENSTAND handelt es sich dariiber hinaus um ein WERTPAPIER:

e dessen Wert die Kursentwicklung des BASISWERTS nachvollzieht,

e das an einem geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen
Handelssystem und/oder an einer anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder
Handelssystem gehandelt wird,
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e fiir das die EMITTENTIN oder ein von ihr beauftragter Dritter iiber die gesamte Laufzeit
des INDEXZERTIFIKATS unter gewdhnlichen Marktbedingungen fortlaufend An- und
Verkaufskurse stellt (Market Making), und

e fiir das alle rechtlichen Voraussetzungen fiir den Vertrieb und ein 6ffentliches Angebot
gegentiber allen Potentiellen Investoren in allen relevanten ANGEBOTSLANDERN {iber
die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE eingehalten werden.

Bestimmte PRODUKTTYPEN haben eine festgelegte Laufzeit. Sofern die WERTPAPIERE nicht
auBBerordentlich gekiindigt werden (siehe Abschnitt V.2.i) Aufserordentliche Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin), werden sie am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Der
"RUCKZAHLUNGSTERMIN" der WERTPAPIERE wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Bestimmte PRODUKTTYPEN haben eine unbestimmte Laufzeit. Sofern die WERTPAPIERE nicht
aullerordentlich gekiindigt werden (sieche Abschnitt V.2.i) Auferordentliche Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin), konnen sie entweder durch die WERTPAPIERINHABER
eingelost (das "EINLOSUNGSRECHT") oder durch die EMITTENTIN ordentlich gekiindigt werden
(das "ORDENTLICHE =~ KUNDIGUNGSRECHT"). Die "EINLOSUNGSTAGE" und
"KUNDIGUNGSTERMINE" der WERTPAPIERE werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Weitere  Informationen  zur  Einlésung  der  jeweiligen = WERTPAPIERE  am
RUCKZAHLUNGSTERMIN sind in Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

0 Marktstorungen

Wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE konnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE eintreten, die
sich auf die WERTPAPIERE auswirken. In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
BEOBACHTUNGSTAG oder die Bestimmung eines REFERENZPREISES des BASISWERTS nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) verschieben. Unter Umstdnden verschieben sich nachfolgende
ZAHLTAGE entsprechend.

Als "MARKTSTORUNGSEREIGNISSE" oder "FX Marktstorungsereignisse" in Bezug auf den
Basiswert oder bestimmte Derivate auf den Basiswert oder ein bestimmtes Finanzinstrument
oder einen bestimmten Titel ("Basiswertbezogene Derivate") kommen in Abhingigkeit von
der jeweiligen Art des BASISWERTS die folgenden Ereignisse in Betracht:

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Aktien als Basiswert:

e Die Unfdhigkeit der MABGEBLICHEN BORSE wéhrend ihrer regelméBigen Handelszeiten
den Handel zu er6ffnen.
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e Die Unfidhigkeit der FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen Handelstag
wihrend ihrer regelméfBigen Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Authebung oder Beschrinkung des Handels des BASISWERTS an der
MABGEBLICHEN BORSE wihrend ihrer regelmifBigen Handelszeiten.

e Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATEN an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE wihrend ihrer regelméBigen
Handelszeiten.

e FEine Beschrinkung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der
regelmiBigen Handelszeiten Transaktionen in dem BASISWERT zu titigen oder
Marktkurse fiir den BASISWERT an der MABGEBLICHEN BORSE einzuholen.

e Eine Beschrinkung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wihrend der
regelmiBigen Handelszeiten Transaktionen in BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN an
der FESTLEGENDEN TERMINBORSE zu tétigen oder dort Marktkurse einzuholen.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
MABGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Indizes und Referenzstrategieindizes als Basiswert

e Die Unfahigkeit der MABGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen Handelstag
wéhrend ihrer regelméBigen Handelszeiten den Handel zu er6ftnen.

e Die Unfédhigkeit der FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen Handelstag
wihrend ihrer regelméBigen Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels eines oder mehrerer Bestandteile des
BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE wiéhrend ihrer regelméfBigen Handelszeiten.

e Die Aufthebung oder Beschrankung des Handels BASISWERTBEZOGENER DERIVATE an
der FESTLEGENDEN TERMINBORSE wihrend ihrer regelmiBigen Handelszeiten.

e FEine Beschrinkung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der
regelmafigen Handelszeiten Transaktionen in ein(em) oder mehreren WERTPAPIER(EN)
oder Bestandteilen des BASISWERTS zu tédtigen oder Marktkurse fiir diese an der
MABGEBLICHEN BORSE einzuholen oder Transaktionen in BASISWERTBEZOGENEN
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DERIVATEN an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE zu titigen oder dort Marktkurse
einzuholen.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
MABGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Die Aufhebung, Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des
BASISWERTS in Folge einer Bestimmung der Indexbeschreibung oder einer
Entscheidung des INDEXSPONSORS oder der INDEXBERECHNUNGSSTELLE.

Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

e Die zeitweise Aussetzung oder Beschrinkung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen des Indexbestandteil-Fonds zum NIW.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert

e Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
BASISWERTS auf dem REFERENZMARKT.

e Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATEN an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss des
REFERENZMARKTS vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert

e Die Unfahigkeit der betreffenden MABGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen
Handelstag wihrend ihrer regelméfigen Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels des BASISWERTS an der betreffenden
MABGEBLICHEN BORSE.

e Die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit Basiswertbezogenen Derivaten an
der Festlegenden Terminbdrse.
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Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
MaBgeblichen Borse vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
Festlegenden Terminbdrse vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

Die Unfahigkeit der Berechnung oder die Nichtveréffentlichung der Berechnung des
Nettoinventarwerts (der "NIW").

Die vorlibergehende Aufhebung oder Beschrinkung der Riicknahme oder Begebung
von Fondsanteilen zum NIW.

Die Unfdhigkeit der MABGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen Handelstag
wihrend ihrer regelmifBigen Handelszeiten den Handel zu eréffnen.

Die Unfdhigkeit der FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen Handelstag
wihrend ihrer regelméfBigen Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels des BASISWERTS an der
MABGEBLICHEN BORSE wiéhrend ihrer regelmifigen Handelszeiten.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
MABGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert

Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
BASISWERTS auf dem REFERENZMARKT.

Die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines REFERENZPREISES.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss des
REFERENZMARKTS vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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angegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE miissen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit
entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

) Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein  bestimmtes  ANPASSUNGSEREIGNIS oder  Ersetzungsereignis  eintritt.
ANPASSUNGSEREIGNISSE bzw. Ersetzungsereignisse konnen wesentliche Auswirkungen auf die
WERTPAPIERE haben.

Anpassungen im Hinblick auf Aktien als Basiswert

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Aktien im Falle eines
ANPASSUNGSEREIGNISSES angepasst werden.

Bei einem "ANPASSUNGSEREIGNIS" handelt es sich im Hinblick auf Aktien beispielsweise um
folgende Ereignisse:

e Jede MaBnahme die die Gesellschaft, die den BASISWERT ausgegeben hat oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation den BASISWERT beeintrachtigt, z.B. Aktiensplit, Fusion oder
die Abspaltung einer Geschiftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstindiges
Unternehmen.

e Die FESTLEGENDE TERMINBORSE passt die dort gehandelten BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATE an.

Anpassungen im Hinblick auf Indizes als Basiswert

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Indizes im Falle eines
ANPASSUNGSEREIGNISSES angepasst werden. Ein ANPASSUNGSEREIGNIS im Hinblick auf einen
Index ist zum Beispiel ein Indexersetzungsereignis.

Bei einem "INDEXERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich beispielsweise um:
e Eine bestimmte Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts.
Anpassungen im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Rohstoffe im Falle eines
Referenzmarktersetzungsereignisses oder eines Referenzpreisersetzungsereignisses angepasst
werden.

Bei einem "REFERENZMARKTERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich um:
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e Die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstindige Einstellung des Handels
mit dem BASISWERT auf dem REFERENZMARKT.

Bei einem "REFERENZPREISERSETZUNGSEREIGNIS'" handelt es sich um:

e Die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstindige Einstellung der
Veroffentlichung des Referenzpreises durch den REFERENZMARKT.

Anpassungen im Hinblick auf Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Borsengehandelte Rohstoffe im Falle
einer Nachfolge einer ETC Emittentin durch eine neue Emittentin angepasst werden.

Anpassungen im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Fondsanteile im Falle eines
ANPASSUNGSEREIGNISSES oder FONDSERSETZUNGSEREIGNISSES angepasst werden.

Bei einem ANPASSUNGSEREIGNIS handelt es sich im Hinblick auf Fondsanteile beispielsweise
um folgende Ereignisse:

e FEine Reduzierung der Anzahl der FONDSANTEILE eines Anteilsinhabers im Fonds,
welche aus Griinden erfolgt, die auBlerhalb der Kontrolle des Anteilsinhabers liegen.

e FEine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend.

Bei einem "FONDSERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich beispielsweise um folgende
Ereignisse:

e Eine wesentliche Anderung hinsichtlich des Risikoprofils der FONDSANTEILE bzw. des
Fonds.

e Fine wesentlicher Versto3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Veroffentlichungspflichten.

Anpassungen im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Futures-Kontrakte im Falle eines
REFERENZMARKTERSETZUNGSEREIGNISSES angepasst werden.

Bei einem "REFERENZMARKTERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich um:
e Die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstindige Einstellung des Handels

mit dem BASISWERT auf dem REFERENZMARKT.
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Abhéngig von der jeweiligen Art des BASISWERTS sind in den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
weitere mogliche ANPASSUNGSEREIGNISSE bzw. Ersetzungsereignisse vorgesehen. Welche
Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als ANPASSUNGSEREIGNISSE bzw.
Ersetzungsereignisse gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
Ob ein ANPASSUNGSEREIGNIS bzw. Ersetzungsereignis vorliegt, entscheidet die
BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein ANPASSUNGSEREIGNIS bzw. Ersetzungsereignis fest, kann
sie die WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere die Anpassbaren Produktdaten, z.B. das
BEZUGSVERHALTNIS, auf der Grundlage eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
Anpassungsfaktors) anpassen.

Dariiber hinaus kann die BERECHNUNGSSTELLE in Abhingigkeit der jeweiligen Art des
BASISWERTS und des anwendbaren ANPASSUNGSEREIGNISSES oder Ersetzungsereignissess
nach Malligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN die folgenden weiteren Anpassungen
vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZBASISWERT bestimmen und
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZREFERENZMARKT bestimmen (z.B. im
Hinblick auf Futures-Kontrakte oder Rohstoffe als Basiswert).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen veroffentlichten NIW, REFERENZPREIS oder Kurs
des BASISWERTS erneut feststellen, wenn dieser nachtriglich berichtigt wird
(Ersatzfeststellung).

Anpassungen konnen auch in Bezug auf einen Liefergegenstand vorgenommen werden. Zum
Beispiel:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann den FINALEN  REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS erneut feststellen, wenn dieser nachtriglich berichtigt wird.

Welche der oben genannten Mafinahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) vornehmen. Die BERECHNUNGSSTELLE wird darauf achten, dass die
wirtschaftlichen Merkmale der WERTPAPIERE unter Beriicksichtigung der Interessen der
WERTPAPIERINHABER und der EMITTENTIN moglichst unverdndert bleiben.
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hi) Novation

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass beim Eintritt eines
NOVATIONSEREIGNISSES die Einlosung der WERTPAPIERE anstatt durch die Lieferung des
LIEFERGEGENSTANDS durch Zahlung des NOVATIONSBETRAGS erfolgt (die "NOVATION").

Als "NOVATIONSEREIGNISSE" kommen beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:
Novationsereignis im Hinblick auf Aktien als Liefergegenstand

e Die Gesellschaft, die den LIEFERGEGENSTAND emittiert hat oder eine Drittpartei flihrt
in Bezug auf den BASISWERT eine Kapitalmainahme durch (z.B. eine Verschmelzung
(Fusion) oder eine Auflosung (Liquidation)).

Novationsereignis im Hinblick auf Fondsanteile als Liefergegenstand

¢ Die Reduzierung der Anzahl der LIEFERGEGENSTANDE eines Anteilsinhabers im Fonds,
welche aus Griinden erfolgt, die auB3erhalb der Kontrolle des Anteilsinhabers liegen.

e Eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend.

e Eine wesentliche Anderung hinsichtlich des Risikoprofils des LIEFERGEGENSTANDS
bzw. des Fonds.

e FEine wesentlicher Verstol des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Verdffentlichungspflichten.

Novationsereignis im Hinblick auf Indexzertifikate als Liefergegenstand

e Fiir die Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS werden im Vergleich zum ERSTEN
HANDELSTAG zusitzliche Gebiihren, Aufschlige, Abschlige, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder dhnliche Gebiihren erhoben.

e Der LIEFERGEGENSTAND wurde gemdB3 den WERTPAPIERBEDINGUNGEN DES
LIEFERGEGENSTANDS gekiindigt.

In den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sind weitere mogliche NOVATIONSEREIGNISSE
vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
NOVATIONSEREIGNIS gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
Ob ein NOVATIONSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).
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1) Auflerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die
WERTPAPIERE auflerordentlich nach MaB3gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kiindigen und
zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickzahlen.

Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem
zehnten Bankgeschéftstag, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der aullerordentlichen Kiindigung. Der Marktwert wird
von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt.

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen in Abhidngigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Aktien als Basiswert

e Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE wird endgiiltig
eingestellt und keine ERSATZBORSE kann bestimmt werden.

e Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwahrung.

e Die Abspaltung einer Geschéiftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstindiges
Unternehmen.

e Die FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATE vorzeitig.

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Indizes, die keine Referenzstrategieindizes sind, als
Basiswert

e Die Berechnung des BASISWERTS wird endgiiltig eingestellt und ein geeigneter
ERSATZBASISWERT steht nicht zur Verfiigung.

e Die FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATE vorzeitig.

Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:
e Die Einschrinkung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil-Fonds.
e Der Riicknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil-Fonds.

e Die Ankiindigung einer solchen Einschrankung oder anderweitige Nicht-Ausfiihrung.
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Eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme
und/oder Ubertragung der Anteile des Indexbestandteil-Fonds.

Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds erfolgen ganz
oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstindig in Barmitteln bis spatestens
dem Zeitpunkt, an dem gemél den Dokumenten des Indexbestandteil-Fonds eine
vollstdndige Zahlung in Barmitteln {iblicherweise erfolgen soll.

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Referenzstrategieindizes als Basiswert

Die Berechnung des BASISWERTS wird endgiiltig eingestellt.

Der INDEXSPONSOR verstoB3t wiederholt und/oder wesentlich gegen die Regelungen der
Indexbeschreibung.

Die Einleitung eines Insolvenz-, Auflosungs- oder vergleichbaren Verfahrens iiber den
INDEXSPONSOR.

Eine bei dem INDEXSPONSOR in einer Schliisselposition titige Person oder eine sonstige
fiir die Umsetzung der Indexbeschreibung wesentliche Person ("SCHLUSSELPERSON")
gibt ihre Tétigkeit auf, scheidet aus, ist voriibergehend oder dauerhaft an der Ausiibung
threr Tétigkeit gehindert oder gegen eine SCHLUSSELPERSON wird ein behdordliches
Verfahren oder ein Strafverfahren erdffnet, das deren Zuverléssigkeit in Zweifel zieht.

Der REFERENZPREIS unterschreitet eine in den ENDGULTGEN BEDINGUNGEN festgelegte
Anzahl von Indexpunkten.

Der Marktwert des ausstehenden Volumens der WERTPAPIERE unterschreitet einen in
den ENDGULTGEN BEDINGUNGEN festgelegten Betrag.

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert

Der Handel des BASISWERTS am REFERENZMARKT wird auf unbestimmte Zeit
ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und ein geeigneter Ersatz fiir den
REFERENZMARKT steht nicht zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden.

Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwihrung.

Die FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATE vorzeitig.
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Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert

e Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
ERSATZBORSE steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden.

e Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwihrung.

e Die Auflésung oder Liquidation der ETC Emittentin oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens.

e Eine vorzeitige Riickzahlung oder anderweitige vorzeitige Beendigung des
BASISWERTS.

e Den Inhabern des BASISWERTS wird es rechtlich untersagt, diesen zu iibertragen.
Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

e FEin FONDSERSETZUNGSEREIGNIS ist eingetreten und ein geeigneter ERSATZBASISWERT
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden.

e Zahlungen auf eine Riicknahme von FONDSANTEILEN erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachleistungen oder nicht vollstindig in Barmitteln.

e FEine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss zur Aufldsung und/oder Liquidation der
FONDSANTEILE oder des Fonds oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen.

e Die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens beziiglich des
Fonds.

e Simtliche FONDSANTEILE miissen auf einen Treuhdnder, Liquidator,
Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstrager {ibertragen werden.

e Den Anteilsinhabern der FONDSANTEILE wird es rechtlich untersagt, diese zu
iibertragen.

e FEine Verstaatlichung des Fonds oder der FONDSANTEILE soweit dadurch der
BASISWERT beeintrachtigt wird.

e Die Finstellung der Kursnotierung des BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann.
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e Die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig.

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert

e Der Handel des BASISWERTS am REFERENZMARKT wird auf unbestimmte Zeit
ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und ein geeigneter Ersatz fiir den
REFERENZMARKT steht nicht zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden.

e Die Kursnotierung des BASISWERTS erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung.

e Die FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATE vorzeitig.

e Die FESTLEGENDE TERMINBORSE passt die dort gehandelten BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATE an.

Abhéngig von der jeweiligen Art des BASISWERTS sind in den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
weitere mogliche KUNDIGUNGSEREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE als KUNDIGUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein KUNDIGUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet
die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

1 Berichtigung

Die EMITTENTIN ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN zu
berichtigen.

Dariiber hinaus kann die EMITTENTIN widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen.

Sofern in diesem Fall das offentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht
beendet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN
in beiden Féllen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir die betreffenden
WERTPAPIERE verdffentlichen.

K} Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche
Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in
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jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer
Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschlielich einer Quellensteuer gemil der
Abschnitt (Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code)
von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("ABSCHNITT 871(M)-QUELLENSTEUER").

Die EMITTENTIN ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die ABSCHNITT 871(M)-
QUELLENSTEUER im Zusammenhang mit den WERTPAPIERBEDINGUNGEN den maximal
anwendbaren Steuersatz (gegebenenfalls zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum
Ansatz zu bringen. Die EMITTENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick
auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

1) Abwicklungsstorung

Wenn eine FONDSLIEFERSTORUNG oder ein sonstiges Ereignis auflerhalb des Einflussbereichs
der EMITTENTIN dazu fiihrt, dass die EMITTENTIN unfdhig ist, den BASISWERT oder
LIEFERGEGENSTAND gemd3 diesen = WERTPAPIERBEDINGUNGEN zu liefern (eine
"ABWICKLUNGSSTORUNG"), kann die BERECHNUNGSSTELLE die Lieferung des BASISWERTS
oder LIEFERGEGENSTANDS verschieben. Die WERTPAPIERINHABER haben in einem solchen Fall
keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen. Die EMITTENTIN kann die
WERTPAPIERE auch nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN zum BARWERT DES
RUCKZAHLUNGSPREISES zuriickkaufen. Dieser wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

111) Vorlegungsfrist

Fiir WERTPAPIERE, auf die deutsches Recht auf Inhalt und Form anwendbar ist, wird die in §
801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist auf zehn Jahre verkiirzt.

1n) Dividendensteuerabzug
Open End Faktor Wertpapiere (Produkttyp 9) konnen einen Dividendensteuerabzug vorsehen.

Weitere Informationen zum Dividendensteuerabzug sind in Abschnitt V1. Beschreibungen der
Wertpapiere enthalten.

4, Zahlungen, Lieferungen

Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER wie
folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGSSTELLE
nach MaBgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die falligen
Betrage an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die félligen Betrdge an das

103



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER weiter. Die Depotbanken schreiben die Zahlung
anschlieBend den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM
befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN.

"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastrafie 12, 81925 Miinchen,
UniCredit S.p.A., Piazza Gae Aulenti, 3 — Tower A, 20154 Mailand, Republik Italien oder
eine andere HAUPTZAHLSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird. Die EMITTENTIN kann zusétzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastrafle 12, 81925 Miinchen,
UniCredit S.p.A., Piazza Gae Aulenti, 3 — Tower A, 20154 Mailand, Republik Italien oder
eine andere BERECHNUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird.

Fallt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG")
auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER keinen
Anspruch  auf Zahlung vor dem nachfolgenden = BANKGESCHAFTSTAG. Die
WERTPAPIERINHABER sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
einer solchen Verspétung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Lieferungen

Eine Lieferung des BASISWERTS bzw. LIEFERGEGENSTANDS und die Zahlung eines
ERGANZENDEN BARBETRAGS erfolgt innerhalb von fiinf Bankgeschiftstagen nach dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN (die "LIEFERFRIST"). Dies gilt allerdings nicht, wenn eine
ABWICKLUNGSSTORUNG vorliegt (sieche hierzu Abschnitt V.A4.3.]) Abwicklungsstorung). Die
Lieferung erfolgt an das CLEARING SYSTEM zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender
Verwahrungsgebiihren, Borsenumsatzsteuer, Stempelgebiihren, Transaktionsgebiihren,
sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen die "LIEFERKOSTEN"), die auf Grund der
Lieferung des BASISWERTS bzw. LIEFERGEGENSTANDS entstehen, sind vom jeweiligen
WERTPAPIERINHABER zu tragen. Der BASISWERT bzw. LIEFERGEGENSTAND wird entsprechend
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN auf eigene Gefahr des WERTPAPIERINHABERS geliefert. Die
Lieferung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der gelieferten
BASISWERTE bzw. LIEFERGEGENSTANDE von ihren Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN.
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Wenn der RUCKZAHLUNGSTERMIN kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann wird der erste Tag der
LIEFERFRIST auf den ndchsten BANKGESCHAFTSTAG verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzégerung nicht.

a. Angaben gemdf Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei dem BASISWERT kann es sich um einen sogenannten REFERENZWERT im Sinne der
Verordnung (EU) 2016/1011% (die "REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln. FEin
"REFERENZWERT" in diesem Sinne ist eine verOffentlichte RechengroBe, auf die
beispielsweise Bezug genommen wird, um die Zahlung unter einem Finanzinstrument (wie
zum Beispiel die WERTPAPIERE) zu bestimmen. REFERENZWERTE im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN konnen sein:

e cin INDEX oder
e cin ROHSTOFF (in Bezug auf den Marktpreis als Bezugsgrofie).

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen
aller Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehdren zum
Beispiel die sogenannten "REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN", die die Kontrolle {iber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS ausiiben. Dariiber hinaus enthélt sie auch Vorschriften
fiir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS fiir das ein REFERENZWERT als BASISWERT gilt). Dabei kann die
EMITTENTIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR als auch als Unternehmen auftreten,
das einen REFERENZWERT verwendet.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG wurde jedoch durch die Verordnung (EU) 2025/914°
gedndert, deren Anderungen ab dem 1. Januar 2026 gelten werden. Eine der wichtigsten
Anderungen der Regelung besteht darin, dass nur REFERENZWERTE, die (basierend auf
quantitativen oder qualitativen Kriterien) als kritisch oder signifikant definiert sind, EU-Paris-
konforme Referenzwerte, EU-Klimawandel-Referenzwerte und bestimmte Rohstoff-
Referenzwerte weiterhin in den Anwendungsbereich der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
fallen. Eine Ausnahme gilt fiir bestimmte Devisen-Spot-Referenzwerte. Andere
REFERENZWERTE fallen aus dem Anwendungsbereich der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
heraus (mit Ausnahme bestimmter begrenzter Bestimmungen in Bezug auf die gesetzliche
Ersetzung eines REFERENZWERTS im Zusammenhang mit der Einstellung und/oder

8 Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

o Verordnung (EU) 2025/914 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Mai 2025 zur Anderung der
Verordnung (EU) 2016/1011 beziiglich des Geltungsbereichs der Vorschriften fiir Referenzwerte, der
Verwendung in der Union von Referenzwerten, die von einem in einem Drittstaat angesiedelten
Administrator bereitgestellt werden, und bestimmter Meldepflichten.
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Nichtreprédsentativitit). Zum Zeitpunkt dieser Veroffentlichung ist die EMITTENTIN ein
REFERENZWERTE-ADMINISTRATOR ~ von REFERENZWERTEN, die gemil den neuen
Bestimmungen der Verordnung (EU)2025/914 voraussichtlich nicht in den
Anwendungsbereich der REFERENZWERTE-VERORDNUNG fallen werden. In jedem Fall wird
WERTPAPIERINHABERN empfohlen, bei Anlageentscheidungen in Bezug auf ein WERTPAPIER,
das an einen REFERENZWERT gekoppelt ist, ihre unabhédngigen Berater zu konsultieren, um die
potenziellen Risiken zu bewerten, die sich aus der REFERENZWERTE-VERORDNUNG oder aus
einer Reform der europdischen oder nationalen Rechtsvorschriften ergeben.

Die EMITTENTIN unterliegt nach Mallgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG dartiiber hinaus
besonderen Informationspflichten im Rahmen dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, unter
anderem betreffend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-
ADMINISTRATOR bereitgestellt wird, der in das Register gemil Artikel 36 der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingetragen ist (der "EINGETRAGENE
REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Sofern die jeweiligen WERTPAPIERE auf einen
REFERENZWERT Bezug nehmen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeben, ob dies der
Fall ist, da der betreffende REFERENZWERT, der als BASISWERT fiir die jeweilige Emission von
WERTPAPIEREN verwendet wird, und der betreffende REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum
Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG noch nicht bekannt sind.

B. Angaben iiber den Basiswert

l. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Der BASISWERT ist der Haupteinflussfaktor auf den Marktwert und die Einlosung der
WERTPAPIERE. In Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere st angegeben, wie sich der
BASISWERT auf den Marktwert der WERTPAPIERE, deren Einlosung und die sonstigen
Zahlungen aus den WERTPAPIEREN auswirkt.

BASISWERT der WERTPAPIERE kann eine der im Folgenden beschriebenen Anlageklassen sein.
Der jeweilige BASISWERT der WERTPAPIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Dariiber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an, wo
Informationen iiber den BASISWERT einschlieSlich Angaben, wo elektronische Informationen
zur vergangenen und zukiinftigen Wertentwicklung des BASISWERTS und seiner Volatilitit zu
finden sind, und ob diese Informationen kostenlos zur Verfiigung stehen oder nicht.

Der Kurs des BASISWERTS kann in Euro oder in jeder anderen Wéhrung festgestellt werden, in
der der BASISWERT gehandelt oder berechnet wird (die "BASISWERTWAHRUNG"). Die
BASISWERTWAHRUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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a) Aktien als Basiswert

Der Begriff "AKTIE" umfasst zum einen Anteilsscheine, die ein Recht am Grundkapital und
am Gewinn einer Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas
Europaea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer ausldndischen
Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.

Der Begriff AKTIE umfasst darliber hinaus auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z.B.
American Depository Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR)) (jeweils ein
"AKTIENVERTRETENDES WERTPAPIER"). Auf AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE finden die
Regelungen betreffend die AKTIEN Anwendung (z.B. Anpassung, Marktstorung,
auBlerordentliche Kiindigung).

Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff umfasst.

Der Name der Emittentin der AKTIE, die den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, deren
ISIN und gegebenenfalls weitere Informationen werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

b} Indizes als Basiswert

Ein "INDEX" bezieht sich auf Vermogensgegenstinde oder Finanzinstrumente bestimmter
Anlageklassen (z. B. AKTIEN, andere INDIZES, ROHSTOFFE, FUTURE-KONTRAKTE,
Wechselkurse, Schuldverschreibungen).

Der Begriff INDEX umfasst auch die folgenden INDIZES:

(1)  INDIZES, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellt werden. Fiir diese Zwecke wurde die EMITTENTIN als
REFERENZWERT-ADMINISTRATOR in das von der European Securities and Markets
Authority ("ESMA") gefiihrte Register gemill Artikel 36 der REFERENZWERTE-
VERORDNUNG eingetragen (siehe Abschnitt V.A.5 Angaben gemdf Artikel 29 der
Referenzwerte-Verordnung).

(i1) INDIZES, bei denen die Nettodividenden ihrer Bestandteile oder sonstige Ausschiittungen
fiktiv ausgeschiittet werden (der "AUSSCHUTTENDE INDEX"). Die Berechnung der Hohe
der Dividendenzahlungen erfolgt gemall den Regeln in der jeweiligen Indexbeschreibung
und wird regelmdBig verdffentlicht. Bei AUSSCHUTTENDEN INDIZES fiihren die
Dividendenzahlungen in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des INDEX. Dies hat
den Effekt, dass der Kurs des AUSSCHUTTENDEN INDEX auf lidngere Sicht nicht in
gleichem Malle steigt bzw. stirker fillt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-
Index bzw. Total-Return-Index.
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(ii1)) INDIZES, die ein Referenzportfolio (das "REFERENZPORTFOLIO") abbilden (ein
"REFERENZSTRATEGIEINDEX"), das von einem INDEXSPONSOR oder von einer anderen
Person (der "REFERENZPORTFOLIOVERWALTER") laufend aktiv im Rahmen einer
festgelegten Anlagestrategie (die "ANLAGESTRATEGIE") verwaltet wird (z.B. durch die
Anderung der Zusammensetzung und Gewichtung der Bestandteile des
REFERENZSTRATEGIEINDEX). Dabei ist das REFERENZPORTFOLIO rein fiktiv und existiert
nur in Form von Datensétzen. Ein tatsdchlicher Handel von Finanzinstrumenten sowie
tatsdchliche Anlageaktivititen finden im REFERENZPORTFOLIO nicht statt. Die
ANLAGESTRATEGIE (z.B. Anlageuniversum, Strategie, Allokation, Analyse) wird
ausschlieBlich vom REFERENZPORTFOLIOVERWALTER entwickelt und festgelegt. Die
Beschreibung des betreffenden REFERENZSTRATEGIEINDEX (die
"INDEXBESCHREIBUNG") gibt die Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Kurses des REFERENZSTRATEGIEINDEX (das "INDEXKONZEPT") vor
und setzt den Rahmen, in dessen Grenzen dem REFERENZPORTFOLIOVERWALTER ein
nicht unerhebliches Ermessen eingerdumt wird, d.h. dem
REFERENZPORTFOLIOVERWALTER obliegt die alleinige Entscheidung iiber die
Zusammensetzung des REFERENZPORTFOLIOS und die Gewichtung seiner Bestandteile.
Als rechtliche Grundlage fiir die Verwendung des REFERENZSTRATEGIEINDEX als
BASISWERT fir die  WERTPAPIERE schlieBen der INDEXSPONSOR, der
REFERENZPORTFOLIOVERWALTER, die EMITTENTIN, die BERECHNUNGSSTELLE und/oder
die INDEXBERECHNUNGSSTELLE eine Indexsponsor-Vereinbarung ab.

Ein REFERENZSTRATEGIEINDEX kann u.a. die folgenden Bestandteile vorsehen:
- Aktien (einschlieBlich aktienvertretende Wertpapiere),

- Indizes,

- Rohstoffe,

- Fondsanteile (einschlieBlich ETF),

- Futures-Kontrakte und

- strukturierte Wertpapiere.

Dabei kann der INDEX sowohl eine Kaufposition (long) als auch eine Verkaufsposition
(short) in den jeweiligen Bestandteilen abbilden.

Ein REFERENZSTRATEGIEINDEX kann u.a. die folgenden Komponenten aufweisen:
- Bestandteile, die in Fremdwéhrungen gehandelt werden,

- einen Partizipationsfaktor (Leverage),
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- eine turnusméiBige (Re-)Allokation bzw. Gewichtung,

- Ereignisse oder Schwellen, ab denen eine bestimmte (Re-)Allokation bzw.
Gewichtung zu erfolgen hat,

- Anpassungen bei Ausschiittungen aus den Bestandteilen,
- Anpassungen bei bestimmten Ereignissen,

- Ereignisse (z.B. Trigger-Ereignis), die zu einer Aussetzung der Indexberechnung
oder zu einer Liquidation des Referenzportfolios fithren und

- einen Abzug von Gebiihren bzw. Provisionen (fest oder variabel).

Der Name des INDEX, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN und
weitere Informationen zum INDEX (zum Beispiel der INDEXSPONSOR oder die
INDEXBERECHNUNGSSTELLE) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

c) Rohstoffe als Basiswert

Der Begriff "ROHSTOFF" bezeichnet insbesondere Edelmetalle, wie Gold, Silber, Platin und
Palladium. Unter den Begriff ROHSTOFFE fallen aber auch alle anderen Primérerzeugnisse, z.B.
Ol und Kupfer, fiir die an einem Markt oder einer Bérse regelmiBig ein Preis (z.B. ein
Kassapreis) festgestellt und verdffentlicht wird. ROHSTOFFE konnen beispielsweise in Form
von INDIZES abgebildet werden.

Die Bezeichnung des ROHSTOFFS, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

d) Borsengehandelte Rohstoffe als Basiswert

Der Begriff "BORSENGEHANDELTER ROHSTOFF" oder Exchange Traded Commodity (ETC)
bezeichnet insbesondere ein Wertpapier, das von einer Zweckgesellschaft oder einer
Emittentin von strukturierten Wertpapieren (jeweils eine "ETC EMITTENTIN") begeben wird
und den Marktwert eines bestimmten Rohstoffs oder eines Futures-Kontrakts, der sich auf
einen bestimmten Rohstoff bezieht, nachvollziehen soll. Die Anteile an einem solchen
Wertpapier sollen an einer Borse gehandelt werden, um ein indirektes Investment in den
zugrundeliegenden Rohstoff zu ermdglichen. ETC ANTEILE kénnen eine begrenzte oder eine
unbegrenzte Laufzeit haben. Die FEinlosung der ETC ANTEILE kann durch den
zugrundeliegenden  Rohstoff oder durch andere Vermdgenswerte oder durch
Absicherungsgeschifte, die von der ETC EMITTENTIN eingegangen werden, besichert sein.
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Die Bezeichnung des BORSENGEHANDELTEN ROHSTOFFS, der den BASISWERT fiir ein
WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung
und weitere Informationen (z.B. die ETC Emittentin) werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

el Fondsanteile als Basiswert

Der Begriff "FONDSANTEIL" bezeichnet einen Anteil oder eine Aktie an einem
Investmentvermdgen, wobei auch borsengehandelte Investmentvermogen (Exchange Traded
Funds, ein "ETF") mit umfasst sind.

Investmentvermogen in der Form von ETFs bilden im Allgemeinen die Wertentwicklung eines
bestimmten INDEX, Korbs oder eines bestimmten einzelnen Vermogenswertes (der "ETF-
REFERENZWERT") nach. Insbesondere Investmentvermodgen in Form von ETF werden
regelméBig nicht aktiv verwaltet.

Die Bezeichnung des FONDSANTEILS, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
die Verwaltungsgesellschaft) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

0 Futures-Kontrakte als Basiswert

Ein "FUTURES-KONTRAKT" ist ein standardisiertes borsenfdhiges Termingeschéft, das ein
zukiinftiges Recht an einem genau bestimmten Gegenstand ("FUTURES-REFERENZWERT")
gewihrt.

FUTURES-REFERENZWERTE konnen zum Beispiel die folgenden Vermdgenswerte sein:

e ROHSTOFFE oder sonstige Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen, Zucker) (im Fall von
sogenannten Warenterminkontrakten),

e Schuldverschreibungen (z.B. Staatsanleihen) (im Fall von sogenannten
Finanzterminkontrakten),

e EU-EMISSIONSRECHTE (im Fall von sogenannten EU-Emissionsrechte Futures-
Kontrakten). Bei "EU-EMISSIONSRECHTEN" handelt es sich um von einer
zustindigen Behorde im Rahmen des Handelssystems der Europdischen Union nach
Mafigabe der Richtlinie 2003/87/EC, in ihrer jeweils geltenden Fassung,
ausgegebene Rechte zum Ausstofl von Treibhausgasen (z.B. Kohlendioxid (CO»));
oder

e Indizes, die bestimmte Handelsmérkte fiir Transaktionen in Kryptowéahrungen, wie
zum Beispiel den Bitcoin, abbilden (im Fall von sogenannten "KRYPTOWAHRUNGS-
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FUTURES-KONTRAKTEN"). Kryptowdhrungen sind nur in elektronischer Form
verfiigbar. Im Gegensatz zu physischen Wahrungen, werden Kryptowdhrungen in
der Regel nicht von Zentralbanken oder Regierungen ausgegeben oder abgesichert.
Kryptowdhrungen werden mithilfe eines dezentralen Buchfiihrungssystems wie der
Blockchain erstellt, verteilt, gehandelt und gespeichert.

Um die Handelbarkeit von FUTURES-KONTRAKTEN an einer Borse zu erreichen, ist ihre
Laufzeit standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei ldanger laufenden
WERTPAPIEREN eine fortlaufende Ersetzung der FUTURES-KONTRAKTE durch nachfolgende
FUTURES-KONTRAKTE erforderlich machen (der "ROLL OVER"). Ist der BASISWERT ein
FUTURES-KONTRAKT, kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN somit festgelegt werden, dass
dieser vor dessen Auslaufen durch einen FUTURES-KONTRAKT mit demselben FUTURES-
REFERENZWERT und einer lingeren Restlaufzeit ersetzt wird, welcher dann von diesem
Zeitpunkt an als BASISWERT gilt. Ein solcher ROLL OVER kann mehrmals wiederholt werden.

Die Bezeichnung des FUTURES-KONTRAKTS, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt,
dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere
Informationen (z.B. der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN konnen als Prozentsatz des NENNBETRAGS des
FUTURES-REFERENZWERTS verdffentlicht werden. Fiir die aus den WERTPAPIEREN gezahlten
Betrdge konnen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festlegen, dass ein Prozentpunkt des vom
REFERENZMARKT veroffentlichten Preises einer Einheit in der BASISWAHRUNG (z.B. einem US-
Dollar oder einem Euro) entspricht.

) Umrechnungsfaktor

Der Kurs des BASISWERTS kann mittels eines Umrechnungsfaktors (der
"UMRECHNUNGSFAKTOR") von einer Haupt- in eine Unterteilungseinheit oder von einer
Unterteilungs- in eine Haupteinheit der BASISWERTWAHRUNG (siche Abschnitt V1.4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere) umgerechnet werden (z.B. Umrechnung von Cent-
in Euro-Einheit oder von Pence- in Pfund-Einheit bei einer AKTIE).

2. Zuliissige Basiswerte

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE fiir die einzelnen PRODUKTTYPEN
verwendet werden konnen. Dariiber hinaus ist in der Tabelle angegeben, ob die betreffenden
WERTPAPIERE als Wertpapiere mit Barausgleich (B), als Wertpapiere mit Barausgleich oder
physischer Lieferung (BPL) oder als WERTPAPIERE mit physischer Lieferung des BASISWERTS
oder eines LIEFERGEGENSTANDS (PL) begeben werden konnen. Die Angabe "----" bedeutet,
dass der betreffende BASISWERT im Hinblick auf den betreffenden PRODUKTTYP nicht zuléssig
ist.
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Produkttyp  AKTIE INDEX ROHSTOFF BORSENGE FONDSANTE FUTURES-

HANDELTER IL KONTRAKT

ROHSTOFF

1 B /BPL B B B /BPL B
2 B /BPL B B B B /BPL B
3 B /BPL B B B B /BPL B
4 B /BPL B B B B /BPL B
5 B /BPL B B B B /BPL B
6 B /BPL B B B B /BPL B
7 B B B B B B
8 B B B B B B
9 - B B B - B
10 - B - - - -—--
11 B /BPL B/PL - B B /BPL -
12 B /BPL B/PL - B B /BPL -

C. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der Wertpapiere

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG 1)

L. Allgemein

Die  EMITTENTIN  kann  WERTPAPIERE  als  strukturierte = Wertpapiere  mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen anbieten, wenn die Nachhaltigkeitskriterien nach Maf3gabe ihrer
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN® erfiillt werden. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN der
EMITTENTIN definieren was ein strukturiertes Wertpapier mit Nachhaltigkeitsmerkmalen der
EMITTENTIN ausmacht und auf welchen Kriterien die Bewertung als strukturiertes Wertpapier
mit Nachhaltigkeitsmerkmalen beruht.

Die Einstufung eines WERTPAPIERS unter dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG als Wertpapier
mit Nachhaltigkeitsmerkmalen erfolgt nicht auf der Grundlage einer spezifischen
Mittelverwendung fiir nachhaltige Zwecke durch die EMITTENTIN.

Nachhaltigkeitsmerkmale der Wertpapiere beruhen nicht auf gesetzlichen Vorschriften (wie
z.B. der EU-Taxonomie fiir nachhaltige Investitionen).

10 Die Nachhaltigkeitsrichtlinien finden sich auf folgender Internetseite: onemarkets.de/esg-methodik.
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2. Informationen zu den Nachhaltigkeitsrichtlinien

Die EMITTENTIN hat im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie eine ESG-Strategie fiir
strukturierte Anlageprodukte (die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") eingefiihrt. Die
EMITTENTIN hat bei der Entwicklung ihrer NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN die
Branchenstandards fiir strukturierte Wertpapiere zu Grunde gelegt, wie beispielsweise das
Nachhaltigkeitskonzept verschiedener Verbiande (Deutsche Kreditwirtschaft!!, Bundesverband
fiir strukturierte Wertpapiere (BSW, vormals Deutscher Derivate Verband (DDV)) und
Bundesverband Investment und Asset Management (BVI)) ("VERBANDE-KONZEPT") und den
Nachhaltigkeits-Kodex des BSW ("NACHHALTIGKEITS-KODEX")."2

Bei den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN handelt es sich um freiwillige interne Richtlinien der
EMITTENTIN, die keinen gesetzlichen Vorgaben unterliegen und von keiner Aufsichtsbehdrde
gepriift oder genehmigt werden. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN stellen jedoch seitens der
EMITTENTIN bindende interne Vorgaben dar, die konsistent zur Anwendung kommen, wenn als
nachhaltig zu begebende WERTPAPIERE Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigen sollen.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE anhand von Nachhaltigkeitskriterien befindet sich noch
in einem frithen Entwicklungsstadium und in andauernder Abstimmung zwischen Verbianden
und den Aufsichtsbehorden. Diese werden im Rahmen der Anpassungen /
Weiterentwicklungen des aktuellen Verbande-Konzepts und der Produktstrategie der
EMITTENTIN beriicksichtigt. Dariliber hinaus konnten weitere Anpassungen im Rahmen
aktueller —oder  kiinftiger  Gesetzgebungsverfahren  erforderlich  werden.  Die
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN werden folglich fortentwickelt und koénnen kiinftigen
Anderungen unterliegen.

3. Nachhaltigkeitskriterien

Ein strukturiertes Wertpapier mit Nachhaltigkeitsmerkmalen liegt vor, wenn die folgenden
Nachhaltigkeitskriterien der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN in Bezug auf die EMITTENTIN und
den Basiswert erfiillt sind:

a) Nachhaltigkeitskriterien in Bezug auf die Emittentin

e Berlicksichtigung des Global Compact der Vereinten Nationen

1 Die Deutsche Kreditwirtschaft (kurz DK) ist als Zusammenschluss des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken, des Bundesverbandes deutscher Banken, des Bundesverbandes
Offentlicher Banken Deutschlands, des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes und des Verbandes
deutscher Pfandbriefbanken die Interessenvertretung dieser Verbédnde.

12 Das Verbdnde-Konzept ist unter folgendem Link abrufbar: https://die-dk.de/gemeinsamer-
mindeststandard-zielmarktbestimmung/. Der Nachhaltigkeitskodex ist unter folgendem Link abrufbar:
https://www.derbsw.de/DE/Showpage.aspx?pagelD=252.
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Die EMITTENTIN muss den Global Compact der Vereinten Nationen ("UN Global
Compact")!3 beriicksichtigen.

Als Teil der UNICREDIT GROUP ist sie dem UN Global Compact beigetreten und
verpflichtet sich durch den Beitritt, im Rahmen ihres Einflussbereichs einen Katalog
von zehn Grundwerten einzuhalten.

Die zehn Grundwerte des UN Global Compact lassen sich den Kategorien
"Menschenrechte", "Arbeitsnormen", "Umwelt" und "Korruptionsprivention"
zuordnen. Dazu gehort beispielsweise die Unterstiitzung und Achtung des Schutzes der
internationalen Menschenrechte, das Eintreten fiir die Beseitigung aller Formen von
Zwangsarbeit und das Ergreifen von Initiativen, um groBBeres Umweltbewusstsein zu
fordern und sich gegen Korruption in allen Formen, einschlielich Erpressung und
Bestechung, einzusetzen.

Beriicksichtigung der Principles for Responsible Banking der Vereinten Nationen

Zudem muss die EMITTENTIN die Principles for Responsible Banking der Vereinten
Nationen ("UN PRB")" beriicksichtigen.

Die UNICREDIT GROUP beteiligte sich 2019 an der Einfiihrung der UN PRB und wurde
ein Mitglied der Erstunterzeichner.

Die sechs Prinzipien des UN PRB umfassen: "Ausrichtung", "Auswirkung und
Zielsetzung", "Kunden und Verbraucher", "Interessensgruppen",
"Unternehmensfiihrung und -kultur" und "Transparenz und Rechenschaft".

Die Berichterstattung iiber das Engagement und die Fortschritte der UNICREDIT GROUP
bei der Umsetzung der Grundsdtze erfolgt in Form eines spezifischen Berichts
(Principles for Responsible Banking Report), der auf der UN Environment Programme
Financial Initiative-Vorlage (UNEP FI-Vorlage) fiir die Berichterstattung und
Selbsteinschidtzung basiert. Dieser Principles for Responsible Banking Report wird
regelmiBig durch einen externen Priifer gepriift und auf der Internetseite der
UNICREDIT GROUP verdffentlicht.'s

Weitere Informationen, insbesondere zu den zehn Grundwerten, sind unter
https://www.globalcompact.de/ueber-uns/united-nations-global-compact abrufbar.

Weitere Informationen abrufbar unter https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/.

Der  aktuelle Principles for  Responsible  Banking  Report ist abrufbar  unter
https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/.
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Status als nachhaltiges Unternehmen

Die EMITTENTIN oder die UNICREDIT GROUP erreicht bei mindestens einer anerkannten
Ratingagentur den Status eines nachhaltigen Unternehmens.

Des Weiteren sind fiir die EMITTENTIN verschiedene ESG-Ratings verfiigbar.'s

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Die EMITTENTIN ist verpflichtet, auf Ebene der EMITTENTIN die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (sog. Principal Adverse Impacts (PAI)) auf bestimmte
Nachhaltigkeitsfaktoren zu beriicksichtigen: Im Vordergrund steht bei der
Berticksichtigung wichtigster nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
nicht die Forderung eines bestimmten Umweltziels oder eines sozialen Belangs
sondern, dass moglichst kein Schaden in Bezug auf eines der PAI angerichtet wird. Zu
beriicksichtigende PAI-Themen sind insbesondere:

o Treibhausgasemissionen,

. CO;-FuBabdruck,

o Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energien,

. Biodiversitét,

° Wasser,

° Abfall,

J soziale Themen und Arbeitnehmerbelange.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden geméll dem NACHHALTIGKEITS-
KODEX bestimmt und nicht auf Basis von gesetzlichen Nachhaltigkeitsanforderungen.

b) Nachhaltigkeitskriterien in Bezug auf den Basiswert

Der Basiswert muss bestimmte in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN festgelegte
Kriterien erfiillen. Das bedeutet insbesondere, dass sich die als Basiswert infrage
kommenden Unternehmen mit Blick auf ESG-Faktoren in einer klar definierten Weise
von anderen Unternehmen abheben.

Dariiber hinaus sind bestimmte Unternehmen als Basiswerte fiir nachhaltige Produkte
ausgeschlossen. Hierzu gehoren beispielsweise bei Aktien als Basiswerte:

o Unternehmen, die eine bestimmte Schwelle bei der Herstellung und / oder dem
Vertrieb von Riistungsgiitern (>=5 % des Umsatzes) iiberschreiten,

Zu den Nachhaltigkeitsratings der Emittentin siehe https://www.unicreditgroup.eu/en/esg-and-
sustainability/esg-sustainability-policies-and-ratings.html.
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J Unternehmen, die Kohle produzieren oder eine bestimmte Schwelle bei der
Herstellung von Energie aus Kohle (>=5 % des Umsatzes) tiberschreiten,

J Unternehmen, die gedchtete Waffen produzieren oder vertreiben,

° Unternehmen, die Umsatz aus der Herstellung von Tabak erzielen,

o Unternehmen, die schwere VerstoBBe gegen den UN Global Compact oder die
OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternechmen begehen (ohne positive
Perspektive),

. Agrarrohstoffe werden als Basiswert ebenfalls ausgeschlossen.

Bei Indizes als BASISWERTE miissen deren Regelwerke geméll dem NACHHALTIGKEITS-KODEX
bestimmte Ausschliisse in Bezug auf die Unternehmen, die Indexbestandteile sind, vorsehen.

Bei Wegfall einer oder mehrerer dieser Kriterien in Bezug auf die EMITTENTIN oder den
Basiswert, konnen keine Wertpapiere emittiert werden, die Nachhaltigkeitskriterien der
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfiillen. Wertpapiere die bereits als Wertpapiere mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen, die die Nachhaltigkeitskriterien der
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfiillen, emittiert wurden, werden nicht mehr als Wertpapiere
mit Nachhaltigkeitsmerkmalen eingestuft.

4, Wertpapiere mit Nachhaltigkeitskriterien

Die EMITTENTIN kann Wertpapiere als Wertpapiere mit Nachhaltigkeitsmerkmalen emittieren,
die die Nachhaltigkeitskriterien der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfiillen, und Wertpapiere,
die nicht diese Nachhaltigkeitskriterien erfiillen:

Produktspezifische Angaben, ob die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN beriicksichtigt werden,
konnen auf den Internetseiten www.onemarkets.de (fiir Angebote in Deutschland und
Luxemburg) bzw. www.onemarkets.at (fiir Angebote in Osterreich) (bei den jeweiligen
Produktdetails, die durch Eingabe der entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in der
Suchfunktion aufgerufen werden kann) abgerufen werden. Wenn die WERTPAPIERE gemal} den
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN als Anlageprodukte Nachhaltigkeitsmerkmale vorsehen, die
sich auf die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf bestimmte
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Ebene der EMITTENTIN beziehen, gibt die EMITTENTIN auf der
Internetseite hinsichtlich der Nachhaltigkeitspréaferenz in den Stammdaten "C" an.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE unter den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfolgt
sowohl im Hinblick auf die EMITTENTIN als auch auf den BASISWERT auf Grundlage der auf
Basis der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN vorgenommenen Nachhaltigkeitsanalyse. Die
EMITTENTIN kann dabei auch auf die Nachhaltigkeitsanalyse Dritter zuriickgreifen.

Zur Einhaltung des oben genannten NACHHALTIGKEITS-KODEX legt die EMITTENTIN als
Mitglied des BSW bei der Emission strukturierter Wertpapiere mit Nachhaltigkeitsmerkmalen
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einen Fokus auf Anlageprodukte gemidll BSW Produktklassifizierung. Daher werden
sogenannte  Hebelprodukte  nicht aktiv  als  strukturiertes = Wertpapier = mit
Nachhaltigkeitsmerkmalen gekennzeichnet. Auch Anlageprodukte, die von einer
Abwirtsbewegung des Basiswertes profitieren (sog. Reverse Wertpapiere), sind von einer
Kennzeichnung als strukturiertes Wertpapier mit Nachhaltigkeitsmerkmalen oder als
nachhaltiges Wertpapier ausgeschlossen.

Die folgenden PRODUKTTYPEN konnen daher nicht in Ubereinstimmung mit den
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN der EMITTENTIN begeben werden:

e Open End Faktor Wertpapiere (Produkttyp 10).
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V1. BESCHREIBUNGEN DER WERTPAPIERE
Al Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

L. Referenzpreise und andere Produktparameter

Zahlungen unter den betreffenden PRODUKTTYPEN hédngen insbesondere von den Regelungen
zur Feststellung der mafigeblichen Kurse des BASISWERTS ab. Dariiber hinaus hingen sie von
allen anderen Produktparametern ab, die in diesem Abschnitt fiir den betreffenden
PRODUKTTYP beschrieben sind. Die moglichen Regelungen zur Feststellung der maf3geblichen
Kurse des BASISWERTS werden eingangs im Folgenden beschrieben.

a) Referenzpreis

Welcher Kurs des BASISWERTS als Referenzpreis (der "REFERENZPREIS") gilt, wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Beispiel: Schlusskurs der X-Aktie an der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
MABGEBLICHEN BORSE.

b) Anfiinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den Anfinglichen Referenzpreis (= R (initial)) (der "ANFANGLICHE
REFERENZPREIS") kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen
ausgewahlt werden:

Option: Initiale Festlegung:

Im Fall der Initialen Festlegung (die "INITIALE FESTLEGUNG") ist der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene REFERENZPREIS maligeblich.

Option: Initiale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Initialen Referenzpreisbetrachtung (die "INITIALE
REFERENZPREISBETRACHTUNG") ist der am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG
festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

Option: Initiale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Initialen Durchschnittsbetrachtung (die "INITIALE
DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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Option: Best in-Betrachtung:

Im Fall der Best in-Betrachtung (die "BEST IN-BETRACHTUNG") ist der hochste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.

Option: Worst in-Betrachtung:

Im Fall der Worst in-Betrachtung (die "WORST IN-BETRACHTUNG") ist der niedrigste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.

c) Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den Finalen Referenzpreis (= R (final)) (der "FINALE REFERENZPREIS") kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option: Finale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Finalen Referenzpreisbetrachtung (die "FINALE
REFERENZPREISBETRACHTUNG") ist der am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

Option: Finale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Finalen Durchschnittsbetrachtung (die "FINALE
DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den
FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Option: Best out-Betrachtung:

Im Fall der Best out-Betrachtung (die "BEST OUT-BETRACHTUNG") ist der hochste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.

Option: Worst out-Betrachtung:

Im Fall der Worst out-Betrachtung (die "Worst out-BETRACHTUNG") ist der niedrigste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.

Option: All Time High-Betrachtung:

Im Fall der All Time High-Betrachtung (die "All Time High-BETRACHTUNG") ist der
hochste REFERENZPREIS an jedem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE mafgeblich.
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d) Andere Produktparameter

Sofern nicht anderweitig definiert, werden die in den nachfolgenden detaillierten
Informationen zu den jeweiligen PRODUKTTYPEN genannten Produktparameter (siche Begriffe
in KAPITALCHEN), wie etwa BASISPREIS, BARRIERE, PARTIZIPATIONSFAKTOR etc. in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Werden einzelne der genannten Produktparameter
erst nach dem Beginn des Offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt,
werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode bzw. Formel angeben, auf deren
Grundlage die Produktparameter von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt werden.

2. Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere

Im Hinblick auf dic BASISWERTWAHRUNG koénnen die WERTPAPIERE als NON-QUANTO
WERTPAPIERE, als QUANTO WERTPAPIERE oder als COMPO WERTPAPIERE begeben werden.

"NON-QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht.

"QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG nicht der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht und bei denen ein Wéhrungsabsicherungselement
vorgesehen ist. Bei QUANTO WERTPAPIEREN entspricht eine Einheit der BASISWERTWAHRUNG
einer Einheit der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Bei QUANTO WERTPAPIEREN mit physischer
Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéhrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE auszugleichen, das BEZUGSVERHALTNIS oder die LIEFERMENGE und
gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG vor der Lieferung entsprechend der
Wechselkursentwicklung erhoht oder reduziert.

"CoMPO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG nicht der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht und bei denen kein Wiahrungsabsicherungselement
vorgesehen ist. Bei COMPO WERTPAPIEREN geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung
des RUCKZAHLUNGSBETRAGS ein.

Bei CoMPO WERTPAPIEREN, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS zwei Wechselkurse beriicksichtigt:  die
BASISWERTWAHRUNG wird dabei in eine Drittwihrung und die Drittwédhrung wiederum in die
FESTGELEGTE WAHRUNG umgerechnet.

Bei allen COMPO WERTPAPIEREN ist der WERTPAPIERINHABER deshalb bei Filligkeit und, im
Fall eines vorzeitigen Verkaufs der WERTPAPIERE, wihrend der Laufzeit, dem vollen
Wechselkursrisiko ausgesetzt.

In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist angegeben, ob die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO WERTPAPIERE, QUANTO WERTPAPIERE oder COMPO WERTPAPIERE begeben werden.

120



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

i Gebiihren

Open End Wertpapiere und Open End Faktor Wertpapiere konnen den Abzug der folgenden
Gebiihren vorsehen:

Bei der GAP RISk FEE handelt es sich um eine Gebiihr, die die laufenden Kosten der
EMITTENTIN im Zusammenhang mit der Absicherung von Kursrisiken bei Open End Faktor
Wertpapieren abdeckt.

Bei der INDEXBERECHNUNGSGEBUHR handelt es sich um eine Gebiihr, die die Kosten der
EMITTENTIN oder INDEXBERECHNUNGSSTELLE im Zusammenhang mit der laufenden
Berechnung und Verwaltung des als BASISWERT genutzten INDEX abdeckt.

Bei der LAUFENDEN TRANSAKTIONSGEBUHR handelt es sich um eine Gebiihr, die die laufenden
Kosten der EMITTENTIN im Zusammenhang mit der Absicherung von Kursrisiken bei Open
End Wertpapieren mit FUTURES-KONTRAKTEN als BASISWERT abdeckt.

Bei der LEERVERKAUFSGEBUHR handelt es sich um eine Gebiihr, die die Kosten der
EMITTENTIN im Zusammenhang mit der Absicherung von Kursrisiken mit einem SHORT-INDEX
als BASISWERT abdeckt. Bei einem SHORT-INDEX handelt es sich um einen Index, der die
KURSENTWICKLUNG seiner INDEXBESTANDTEILE entgegengesetzt nachvollzieht.

Bei der QUANTOGEBUHR handelt es sich um eine Gebiihr, die die Kosten der EMITTENTIN im
Zusammenhang mit der Absicherung von Wechselkursrisiken aus dem WERTPAPIER abdeckt.

Bei dem VERWALTUNGSENTGELT handelt es sich um eine Gebiihr, die die Kosten der
EMITTENTIN im Zusammenhang mit der laufenden Verwaltung der WERTPAPIERE abdeckt (z.B.
Kosten im Zusammenhang mit der Preisstellung und dem Handel der WERTPAPIERE,
Lizenzkosten fiir die Nutzung des Basiswerts, allgemeine Betriebskosten, etc.).

Bei der TRANSAKTIONSGEBUHR handelt es sich um eine Gebiihr, die die Transaktionskosten
reflektiert, die tiblicherweise bei einem ROLL-OVER anfallen.

Details dazu, wie der Abzug erfolgt, sind in den nachfolgenden Abschnitten enthalten.
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B. Detaillierte Informationen zu Discount Wertpapieren (Produkttyp 1)

Die Einldsung von Discount Wertpapieren hdngt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS
ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung
Discount Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

(1)  Discount Wertpapiere mit Barausgleich
(2)  Discount Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Discount Wertpapieren

Discount Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

° Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS bis

zum HOCHSTBETRAG teil.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
uneingeschrankt teil.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Discount Wertpapiere

Der Marktwert der Discount Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maB3geblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Discount
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der Discount
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dartiber hinaus kdnnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Discount Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren
konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Discount Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfiir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdéhlt werden:
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Option (1): Discount Wertpapiere mit Barausgleich

Der WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.

Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Das BEZUGSVERHALTNIS wird  zusédtzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (sieche hierzu auch den Abschnitt V1A.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS wird zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siche hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

Option (2): Discount Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung
(A)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tiber dem CAP.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
HOCHSTBETRAG entspricht.

(B)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem CAP.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt den BASISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten
BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS
einen Bruchteil, erhédlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten
Bruchteilen des BASISWERTS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusdtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).
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b) Bestimmung Anfinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

J Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1.A.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
J Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

J Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1. 4.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung des Cap

Im Hinblick auf den CAP kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden
Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Non-Quanto und Quanto Wertpapiere
Der CAP wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Option (2): Compo Wertpapiere

Ein CAP LEVEL wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. In diesem Fall
entspricht der CAP dem Produkt aus dem CAP LEVEL und dem ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

124



VI. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Discount Wertpapieren
(Produkttyp 1)

CAP = CAP LEVEL X ANFANGLICHEN REFERENZPREIS
c) Bestimmung des Hochstbetrags

Im Hinblick auf den HOCHSTBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Non-Quanto und Quanto Wertpapiere
Der HOCHSTBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Option (2): Compo Wertpapiere

Ein HOCHSTBETRAG wird unter Bezugnahme auf den CAP und das BEZUGSVERHALTNIS
berechnet. In diesem Fall entspricht der HOCHSTBETRAG dem Produkt aus dem CAP und
dem BEZUGSVERHALTNIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

HOCHSTBETRAG = CAP X BEZUGSVERHALTNIS

DER HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2. Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor

Der HOCHSTBETRAG wird zusdtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).
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C. Detaillierte Informationen zu Sprint Wertpapieren (Produkttyp 2)

Die Einldsung von Sprint Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS ab.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung

Sprint Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:
(1) Sprint Wertpapiere mit Barausgleich (ohne NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG)
(2) Sprint Wertpapiere mit Barausgleich (mit NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG)
3) Sprint Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Sprint Wertpapieren

Sprint Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS
entsprechend dem Partizipationsfaktor teil.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
uneingeschrankt teil.

o Der WERTPAPIERINHABER erhilt keine Zinszahlungen.

J Im Fall von Sprint Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusitzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siche
Abschnitt VI.C.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (1) unten).

i Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Sprint Wertpapiere

Der Marktwert der Sprint Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafgeblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Sprint
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der Sprint
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dartiber hinaus kdnnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Sprint Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen
sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Einlosung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlosungsprofils

Sprint Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierflir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option (1): Sprint Wertpapiere mit Barausgleich (ohne Nennbetrag bzw.
Berechnungsbetrag)
(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder iiber dem BASISPREIS. Der

(B)

WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Das BEZUGSVERHALTNIS wird mit einer Summe multipliziert. Die Summe wird aus
dem BASISPREIS und einem Produkt gebildet. Das Produkt wird aus dem
PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz wird aus dem
FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= (BASISPREIS
+ (FINALER REFERENZPREIS
— BASISPREIS) X PARTIZIPATIONSFAKTOR) X BEZUGSVERHALTNIS

Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER
erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Das BEZUGSVERHALTNIS wird zusétzlich um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor

Das Bezugsverhiltnis wird zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).
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Option (2): Sprint Wertpapiere mit Barausgleich (mit Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag)

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder iiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X - — STRIKE LEVEL |)
ANFANGLICHER REFERENZPREIS
(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER

erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X -
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

bzw.

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X
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Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der  RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusétzlich um  die  entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (sieche hierzu auch den Abschnitt V1A.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (3): Sprint Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder iiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X " — STRIKE LEVEL |)
ANFANGLICHER REFERENZPREIS
(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER

erhdlt den BASISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhilt der
WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS
zusdtzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der  RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die  entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).
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Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt

werden:
. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird der BASISPREIS angegeben.
J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein STRIKE LEVEL angegeben. In diesem Fall

entspricht der BASISPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anfiinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

J Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A4.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
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o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
J Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt V1. 4.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhilt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Sprint Cap Wertpapieren (Produkttyp 3)

Die Einlosung von Sprint Cap Wertpapieren hdngt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung

Sprint Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1) Sprint Cap  Wertpapiere mit Barausgleich (ohne NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG)

(2) Sprint Cap  Wertpapiere mit  Barausgleich (mit Nennbetrag  bzw.
BERECHNUNGSBETRAG)

3) Sprint Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Sprint Cap Wertpapieren

Sprint Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

3.

° Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS

entsprechend dem PARTIZIPATIONSFAKTOR teil. Die Teilnahme an steigenden
Kursen des BASISWERTS ist dabei auf maximal den HOCHSTBETRAG begrenzt.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
uneingeschrankt teil.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

J Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusitzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siche
Abschnitt VI.D.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (1)).

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Sprint Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Sprint Cap Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maf3geblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Sprint Cap
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der Sprint

Cap Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen
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noch andere Faktoren den Marktwert der Sprint Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Sprint Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierfiir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option (1): Sprint Cap Wertpapiere mit Barausgleich (ohne Nennbetrag bzw.

Berechnungsbetrag)

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder {tber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Das BEZUGSVERHALTNIS wird mit einer Summe multipliziert. Die Summe wird aus
dem BASISPREIS und einem Produkt gebildet. Das Produkt wird aus dem
PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz wird aus dem
FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= (BASISPREIS
+ (FINALER REFERENZPREIS
— BASISPREIS) X PARTIZIPATIONSFAKTOR) X BEZUGSVERHALTNIS)

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER
erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Das  BEZUGSVERHALTNIS  wird  zusdtzlich um  die  entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (sieche hierzu auch den Abschnitt V1.4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).
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Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS wird zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

Option (2): Sprint Cap Wertpapiere mit Barausgleich (mit Nennbetrag bzw.

Berechnungsbetrag)

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder iiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER
erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.
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FINALER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X —
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (3): Sprint Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A)

Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

(B)

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER
erhdlt den BASISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhilt der
WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS
zusdtzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.
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Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht der BASISPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
) Bestimmung Anfinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

J Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A4.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
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d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

J Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1. A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung des Hochstbetrags

Im Hinblick auf den HOCHSTBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Non-Quanto und Quanto Wertpapiere
Der HOCHSTBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Option (2): Compo Wertpapiere mit Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
kann ein HOCHSTBETRAG unter Bezugnahme auf den NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG und ein CAP LEVEL berechnet werden. In diesem Fall entspricht
der HOCHSTBETRAG dem Produkt aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
und dem CAP LEVEL. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

HOCHSTBETRAG = NENNBETRAG X CAP LEVEL
bzw.

HOCHSTBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X CAP LEVEL

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siche hierzu auch den Abschnitt V1.4.2. Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).
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Zusatzoption: Umrechnungsfaktor

Der HOCHSTBETRAG wird zusidtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

Option (3): Compo Wertpapiere ohne Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren ohne NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
kann ein HOCHSTBETRAG unter Bezugnahme auf den CAP und einen BEZUGSFAKTOR
berechnet werden. In diesem Fall entspricht der HOCHSTBETRAG dem Produkt aus dem
CAP und dem BEZUGSFAKTOR. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

HOCHSTBETRAG = CAP X BEZUGSFAKTOR

Der HOCHSTBETRAG wird zusitzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siche hierzu auch den Abschnitt V1.4.2. Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor

Der HOCHSTBETRAG wird zusitzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusiitzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
Wertpapierinhaber eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.
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E. Detaillierte Informationen zu Power Wertpapieren (Produkttyp 4)

Die Einlosung von Power Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS ab.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung

Power Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:
(1) Power Wertpapiere mit Barausgleich

(2) Power Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Power Wertpapieren

Power Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:
. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhilt keine Zinszahlungen.

. Im Fall von Power Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusitzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siche
Abschnitt VILE.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag () unten).

i Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Power Wertpapiere

Der Marktwert der Power Wertpapiere wihrend der Laufzeit hdangt mafBgeblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Power
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der Power
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dartiber hinaus kdnnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Power Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen
sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Power Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierfiir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

139



VI. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Power Wertpapieren
(Produkttyp 4)

Option (1): Power Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder {tiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Unteroption (1):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

Unteroption (2):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTORy und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.
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RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTORy X ( — STRIKE LEVEL))

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. In diesem Fall konnen die
folgenden Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit dem STRIKE LEVEL
multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X STRIKE LEVEL
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X STRIKE LEVEL

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Unteroption (1):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Unteroption (2):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Produkt
multipliziert. Das Produkt wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTORg und einem
Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und
dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:
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RUCKZAHLUNGSBETRAG
FINALER REFERENZPREIS

= NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR 4 X "
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

= BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR 4 X

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (2): Power Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder {tiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Unteroption (1):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))
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Unteroption (2)

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTORy und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTORy X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS
+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X - — STRIKE LEVEL |)
ANFANGLICHER REFERENZPREIS
(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. In diesem Fall konnen die

folgenden Einlosungsszenarien eintreten:

a)

b)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhilt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit dem STRIKE LEVEL
multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X STRIKE LEVEL
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X STRIKE LEVEL

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt den
BASISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht dem
BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhilt
der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des
BASISWERTS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.
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Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfiinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

J Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
J Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

J Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1.A4.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewidhlt werden:

J Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1. A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:
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Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Power Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BASISWERTS
liegt wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal (i) unter
bzw. (i1) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.!

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Power Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tdgliche Barrierenbeobachtung:

Bei Power Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt
an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird die BARRIERE angegeben.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein BARRIERE LEVEL angegeben. In diesem
Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Unbedingter Zusiitzlicher Betrag ()

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.

17

Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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F. Detaillierte Informationen zu Power Cap Wertpapieren (Produkttyp 5)

Die Einlosung von Power Cap Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung

Power Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1) Power Cap Wertpapiere mit Barausgleich

(2)  Power Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung
2. Wirtschaftliche Merkmale von Power Cap Wertpapieren

Power Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhilt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS bis
zum HOCHSTBETRAG teil.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhilt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusitzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siche
Abschnitt VI.F.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (l) unten).

i Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Power Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Power Cap Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hdngt maf3geblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Power Cap
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der Power
Cap Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS féllt. Dariiber hinaus konnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Power Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen

Zinsniveaus, etc.
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Einlosung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlosungsprofils

Power Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierfiir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option (1): Power Cap Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder {tiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Unteroption (1):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
Unteroption (2):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTORy und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
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RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTORy X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTORy X ( — STRIKE LEVEL))

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. In diesem Fall konnen die
folgenden Einldsungsszenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhilt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit dem STRIKE LEVEL
multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X STRIKE LEVEL
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X STRIKE LEVEL

b)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Unteroption (1):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.
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FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Unteroption (2):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Produkt
multipliziert. Das Produkt wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR4 und einem
Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und
dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

= NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR 4 X

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (2): Power Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A)

Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder iiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Unteroption (1):

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
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RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTOR X ( — STRIKE LEVEL))

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
Unteroption (2)

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einer Summe multipliziert.
Die Summe wird aus dem STRIKE LEVEL und einem Produkt gebildet. Das Produkt
wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTORy und einer Differenz gebildet. Die Differenz
wird aus einem Quotienten und dem STRIKE LEVEL gebildet. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= NENNBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTORy X ( — STRIKE LEVEL))

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG

= BERECHNUNGSBETRAG X (STRIKE LEVEL
FINALER REFERENZPREIS

ANFANGLICHER REFERENZPREIS

+ PARTIZIPATIONSFAKTORy X ( — STRIKE LEVEL))

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. In diesem Fall konnen die
folgenden Einlosungsszenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:
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Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit dem STRIKE LEVEL
multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X STRIKE LEVEL
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X STRIKE LEVEL

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhilt den
BASISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht dem
BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhilt
der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des
BASISWERTS zusitzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfiinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewidhlt werden:
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. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
J Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1. 4.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Power Cap Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des
BASISWERTS liegt wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens
einmal (i) unter bzw. (i1) auf oder unter der festgelegten BARRIERE. '8

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Power Cap Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tdgliche Barrierenbeobachtung:

Bei Power Cap Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt
an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird die BARRIERE angegeben.

8 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein BARRIERE LEVEL angegeben. In diesem
Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung des Hochstbetrags

Im Hinblick auf den HOCHSTBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Non-Quanto und Quanto Wertpapiere
Der HOCHSTBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Option (2): Compo Wertpapiere

Der HOCHSTBETRAG wird unter Bezugnahme auf den CAP und einen BEZUGSFAKTOR
berechnet werden. In diesem Fall entspricht der HOCHSTBETRAG dem Produkt aus dem
CAP und dem BEZUGSFAKTOR. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

HOCHSTBETRAG = CAP X BEZUGSFAKTOR

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor

Der HOCHSTBETRAG wird zusidtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

a. Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.
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C. Detaillierte Informationen zu Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 6)

Die Einlosung von Cash Collect Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung

Im Hinblick auf die Einlésung am RUCKZAHLUNGSTERMIN werden Cash Collect Wertpapiere
von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

(1) Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich
(2) Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG werden die Cash Collect Wertpapiere
von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

J Zusétzlicher Betrag (Memory)
o Zusitzlicher Betrag (Relax)

2. Wirtschaftliche Merkmale von Cash Collect Wertpapieren

Cash Collect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale

auf
° Der WERTPAPIERINHABER erhilt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
° Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des BASISWERTS teil,

wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.
o Der WERTPAPIERINHABER erhilt keine Zinszahlungen.

J Der WERTPAPIERINHABER erhélt eine einmalige oder laufende Zahlung eines
BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS, wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS
eintritt (sieche Abschnitt VI.G.5. Bedingter Zusdtzlicher Betrag unten).

. Im Fall von Cash Collect Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusitzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhingig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siche
Abschnitt VI.G.6. Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (l) unten).
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3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Cash Collect Wertpapiere

Der Marktwert der Cash Collect Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maB3geblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Cash Collect
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fdllt der Marktwert der Cash
Collect Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dariiber hinaus kdnnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Cash Collect Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Cash Collect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost.  Der
RUCKZAHLUNGSTERMIN wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Hierfiir kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhilt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem
BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG immer maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

Option (2): Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.
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(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder iiber dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER  erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

b) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem  BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhdlt den BASISWERT geliefert. Die Menge der
gelieferten BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zusidtzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG
werden zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siche hierzu
auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird der BASISPREIS angegeben.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein STRIKE LEVEL angegeben. In diesem Fall
entspricht der BASISPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL Xx ANFANGLICHER REFERENZPREIS
) Bestimmung Anfinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
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J Option: WORST IN-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt V1.A.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

J Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1. A4.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Cash Collect Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des
BASISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens
einmal (1) unter bzw. (i1) auf oder unter der festgelegten BARRIERE."

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Cash Collect Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tégliche Barrierenbeobachtung:

Bei Cash Collect Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt

9 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wéahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:
. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird die BARRIERE angegeben.

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein BARRIERE LEVEL angegeben. In diesem
Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

3. Bedingter Zusiitzlicher Betrag

a) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS an einem
BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k) liegt.

b} Bestimmung Ertragszahlungslevel (k)

Im Hinblick auf das ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
folgendes festgelegt werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
angegeben.
. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein ERTRAGSZAHLUNGSFAKTOR (k)

angegeben. In diesem Fall entspricht das ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k) dem Produkt
aus dem jeweiligen ERTRAGSZAHLUNGSFAKTOR (k) und dem ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ERTRAGSZAHLUNGSFAKTOR (k) X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Bedingter Zusitzlicher Betrag

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option: Zusitzlicher Betrag (Memory)
(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
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BETRAG (k) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

Vom in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
werden alle an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
gezahlten BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE abgezogen.

An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Option: Zusiitzlicher Betrag (Relax)

(A)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Fir diesen Fall kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option:  Zusditzlicher Betrag (Relax) ohne  Beriicksichtigung eines
Barriereereignisses

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZUSATZLICHEN BETRAG (k).

Option:  Zusiitzlicher  Betrag  (Relax) mit  Beriicksichtigung  eines
Barriereereignisses

In diesem Fall kann eines der folgenden Szenarien eintreten:

a)  Es ist bislang kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER
erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen
BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG
entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN
BETRAG (k).

b) Es ist bereits ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER
erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keinen
BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Dariiber hinaus entfillt die Zahlung des
BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden weiteren darauffolgenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k).
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(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

£} Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhdlt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.

Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird zusétzlich zum BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG
gezahlt, unabhingig davon, ob ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.
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H. Detaillierte Informationen zu Tracker Wertpapieren (Produkttyp 7)

Die Einlésung von Tracker Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS
ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

l. Wirtschaftliche Merkmale von Tracker Wertpapieren

Tracker Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der Wert des Tracker Wertpapiers vollzieht die Kursentwicklung des
BASISWERTS in der Regel unmittelbar nach.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden
Kursen des BASISWERTS teil.

o Der WERTPAPIERINHABER erhdlt keine Zinszahlungen oder sonstigen
einmaligen oder laufenden Zahlungen wéhrend der Laufzeit.

o Die Laufzeit von Tracker Wertpapieren ist begrenzt.

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Tracker Wertpapiere

Der Marktwert der Tracker Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Tracker
Wertpapiere, Wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Tracker
Wertpapiere In der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Tracker Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen
sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils
Tracker Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der
Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X
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bzw.

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der  RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusétzlich um  die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (sieche hierzu auch den Abschnitt V1.A.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfiinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

J Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
J Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

J Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewidhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST OUT-BETRACHTUNG,

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: ALL TIME HIGH-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1. 4.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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L. Detaillierte Informationen zu Tracker Cap Wertpapieren (Produkttyp 8)

Die Einlosung von Tracker Cap Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

l. Wirtschaftliche Merkmale von Tracker Cap Wertpapieren

Tracker Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale

auf:
J Der Wert des Tracker Cap Wertpapiers vollzieht die Kursentwicklung des
BASISWERTS in der Regel unmittelbar nach.
J Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
o Der WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden
Kursen des BASISWERTS teil. Die Teilnahme an steigenden Kursen des
BASISWERTS ist dabei auf maximal den HOCHSTBETRAG begrenzt.
. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt keine Zinszahlungen oder sonstigen
einmaligen oder laufenden Zahlungen wéhrend der Laufzeit.
. Die Laufzeit von Tracker Cap Wertpapieren ist begrenzt.
2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Tracker Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Tracker Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt mal3geblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Tracker Cap
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Tracker
Cap Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Tracker Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils
Tracker Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst.

Der WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:
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Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der
Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X —
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

bzw.

FINALER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X -
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG immer maximal dem HOCHSTBETRAG.
Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der  RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die  entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (sieche hierzu auch den Abschnitt V1A.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfiinglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfinglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
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J Option: BEST OUT-BETRACHTUNG,
o Option: WORST OUT-BETRACHTUNG oder
. Option: ALL TIME HIGH-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt V1. A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung des Hochstbetrags

Im Hinblick auf den HOCHSTBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Der HOCHSTBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

. Im Fall von Tracker Cap Wertpapieren kann ein HOCHSTBETRAG unter Bezugnahme
auf den NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und ein CAP LEVEL berechnet
werden. In diesem Fall entspricht der HOCHSTBETRAG dem Produkt aus dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und dem CAP LEVEL. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

HOCHSTBETRAG = NENNBETRAG X CAP LEVEL

bzw.

HOCHSTBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X CAP LEVEL
Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).
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J. Detaillierte Informationen zu Open End Wertpapieren (Produkttyp 9)

Die Einlosung von Open End Wertpapieren hdngt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS
ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

l. Wirtschaftliche Merkmale von Open End Wertpapieren

Open End Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

J Der Wert des Open End Wertpapiers vollzieht die Kursentwicklung des
BASISWERTS in der Regel unmittelbar nach.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden
Kursen des BASISWERTS teil.

. Open End Wertpapiere haben eine unbestimmte Laufzeit. Sie laufen bis zur
Austlibung des EINLOSUNGSRECHTS durch die WERTPAPIERINHABER oder bis zur
Ausilibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN auf
unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzeit
der Open End Wertpapiere begrenzt.

. Im Fall von Open End Wertpapieren mit der Zusatzoption "Verzinsung" erhilt
der WERTPAPIERINHABER Zinsen. Die Zinsen werden unabhingig von der
Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (sieche Abschnitt VIJ.4

Zusatzoption: Verzinsung unten).

o Im Fall von Open End Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dividendenbetrag"
kann der Wertpapierinhaber Dividendenbetrdge erhalten (siche Abschnitt
VI.J.3.e) Zusatzoption: Dividendenbetrag unten).

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Open End Wertpapiere

Der Marktwert der Open End Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt ma3geblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Open End
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Open
End Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dartliber hinaus kénnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Open End Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren
konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.
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3. Einlosung
a) Beschreibung des Einlosungsprofils
Im Hinblick auf die Einlésung der Open End Wertpapiere gibt es zwei Alternativen:

e Alternative 1: Der WERTPAPIERINHABER kann sein Einlosungsrecht ausiiben. In diesem
Fall werden die WERTPAPIERE am entsprechenden EINLOSUNGSTAG durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingeldst.

e Alternative 2: Die EMITTENTIN kann ihr ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausiiben.
In diesem Fall werden die WERTPAPIERE am entsprechenden KUNDIGUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingelost.

Im Hinblick auf die Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option 1:

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.
Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = MABGEBLICHER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
Option 2:

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS wird mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR AKTUELL
und dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = MABGEBLICHER REFERENZPREIS X PARTIZIPATIONSFAKTOR
AKTUELL X BEZUGSVERHALTNIS

Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die  entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siche hierzu auch den Abschnitt VIA.2 Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere) und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG
gezahlt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall kleiner als Null (0).
b} Bestimmung Mafigeblicher Referenzpreis

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS wird abhdngig von der Art der Einlésung der WERTPAPIERE
bestimmt:
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o Alternative 1: Im Fall der Ausiibung des EINLOSUNGSRECHTS durch den
WERTPAPIERINHABER ist der MABGEBLICHE REFERENZPREIS am BEWERTUNGSTAG
unmittelbar vor dem jeweiligen EINLOSUNGSTAG.

o Alternative 2: Im Fall der Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch
die EMITTENTIN ist der MABGEBLICHE REFERENZPREIS am BEWERTUNGSTAG
unmittelbar vor dem jeweiligen KUNDIGUNGSTERMIN.

) Zusatzoption: Gebiihren
In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS werden eine oder mehrere der im Folgenden
genannten Gebiihren in Abzug gebracht:

° INDEXBERECHNUNGSGEBUHR

° LAUFENDE TRANSAKTIONSGEBUHR
° LEERVERKAUFSGEBUHR

. QUANTOGEBUHR

° VERWALTUNGSENTGELT

° TRANSAKTIONSGEBUHR

Eine genauere Beschreibung der jeweiligen Gebiihr findet sich in Abschnitt "VIIA.3
Gebiihren". Die jeweils anwendbaren Gebiihren werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die jeweiligen Gebiithren werden wihrend der Laufzeit des Open End Wertpapiers
kontinuierlich in Abzug gebracht. Hierfiir konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
folgenden Optionen ausgewdihlt werden:

Option 1: Abzug im Rahmen des Roll Over

Die TRANSAKTIONSGEBUHR wird bei jedem ROLL OVER durch Anpassung des
PARTIZIPATIONSFAKTORS AKTUELL bzw. des BEZUGSVERHALTNISSES in Abzug gebracht.

Option 2: Anpassung des Mafigeblichen Referenzpreises

Wihrend der Laufzeit des Wertpapiers wird auf taglicher Basis eine QUANTOGEBUHR,
ein  VERWALTUNGSENTGELT, eine LEERVERKAUFSGEBUHR und/oder eine
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INDEXBERECHNUNGSGEBUHR angesammelt und bei dessen Einldsung vom
MABGEBLICHEN REFERENZPREIS in Abzug gebracht.

Option 3: Anpassung des Bezugsverhiltnisses

Das BEZUGSVERHALTNIS wird an jedem ANPASSUNGSTAG nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN um die Entwicklung eines ANPASSUNGSFAKTORS
angepasst. Bei der Berechnung des ANPASSUNGSFAKTORS werden eine
INDEXBERECHNUNGSGEBUHR, eine LAUFENDE TRANSAKTIONSGEBUHR, eine
LEERVERKAUFSGEBUHR, ein VERWALTUNGSENTGELT und/oder eine QUANTOGEBUHR in
Abzug gebracht. Am ERSTEN HANDELSTAG entspricht das BEZUGSVERHALTNIS dem
BEZUGSVERHALTNIS (initial).

d) Zusatzoption: Auflerordentliche automatische Einlosung
In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Die Open End Wertpapiere werden nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
aullerordentlich automatisch eingeldst, wenn der REFERENZPREIS erstmals auf oder unter der
AUBERORDENTLICHEN EINLOSUNGSSCHWELLE verdffentlicht wird.

In diesem Fall erhélt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAHLUNGSBETRAG.
) Zusatzoption: Dividendenbetrag

Ist der BASISWERT des Open End Wertpapiers ein ausschiittender INDEX, kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Die WERTPAPIERINHABER erhalten an jedem DIVIDENDENBETRAG ZAHLTAG (k) einen
DIVIDENDENBETRAG (k).

Der DIVIDENDENBETRAG (k) entspricht dem DIVIDENDENWERT (k) des BASISWERTS fiir eine
bestimmte DIVIDENDENPERIODE (k), multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

DIVIDENDENBETRAG (k) = DIVIDENDENWERT (k) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIVIDENDENWERT (k) des BASISWERTS wird fiir die jeweilige DIVIDENDENPERIODE (k) als
der Wert der THEORETISCHEN CASH KOMPONENTE des BASISWERTS bestimmt. Diese wird von
der INDEXBERECHNUNGSSTELLE am jeweiligen DIVIDENDENBEOBACHTUNGSTAG (k) berechnet.
Nach jedem DIVIDENDENBEOBACHTUNGSTAG (k) wird die THEORETISCHE CASH KOMPONENTE
auf null zuriickgesetzt und neu berechnet.
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Das Recht auf Zahlung des entsprechenden DIVIDENDENBETRAGS (k) kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausgeschlossen werden. In diesem Fall erhélt der
WERTPAPIERINHABER den DIVIDENDENBETRAG (k) nicht, wenn er am dem betreffenden
DIVIDENDENBETRAG ZAHLTAG (k) unmittelbar vorhergehenden
DIVIDENDENBEOBACHTUNGSTAG (k) nicht Inhaber der WERTPAPIERE war.

4, Zusatzoption: Verzinsung

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Die WERTPAPIERINHABER konnen an jedem ZINSZAHLTAG die Zahlung des ZINSBETRAGS
verlangen. Die "ZINSZAHLTAGE" werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem der COUPON mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN
multipliziert wird. Der "COUPON" und der "ZINSTAGEQUOTIENT" werden in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Der ZINSBETRAG wird nachtriglich gemdl den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Open End Faktor Wertpapieren (Produkttyp 10)

Die Einlosung von Open End Faktor Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

Wirtschaftliche Merkmale von Open End Faktor Wertpapieren

Open End Faktor Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden

Hauptmerkmale auf:

Im Fall von Open End Faktor Wertpapieren ist der BASISWERT ein INDEX, der die
Kursentwicklung eines anderen Vermogensgegenstandes (z.B. einer AKTIE, eines
anderen INDEX, eines ROHSTOFFS, FUTURES-KONTRAKTS) (der
"REFERENZBASISWERT") mit einem konstanten Hebel ("FAKTOR") nachvollzieht.

Aufgrund des FAKTORS nimmt der WERTPAPIERINHABER sowohl an der positiven als
auch an der negativen Kursentwicklung des REFERENZBASISWERTS iiber- oder
unterproportional (gehebelt) teil.

Der WERTPAPIERINHABER erhilt keine Zinszahlungen oder sonstigen einmaligen oder
laufenden Zahlungen wihrend der Laufzeit.

Open End Faktor Wertpapiere haben eine unbestimmte Laufzeit. Sie laufen bis zur
Ausiibung des EINLOSUNGSRECHTS durch die WERTPAPIERINHABER oder bis zur
Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN auf
unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der
Open End Faktor Wertpapiere begrenzt.

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Open End Faktor Wertpapiere

Der Marktwert der Open End Faktor Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maf3geblich von
der Kursentwicklung des BASISWERTS wie folgt ab:

Ist der FAKTOR grofler als Null (0), steigt der Marktwert der Open End Faktor
Wertpapiere in der Regel entsprechend dem FAKTOR (gehebelt), wenn der Kurs des
REFERENZBASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Open End Faktor
Wertpapiere in der Regel entsprechend dem FAKTOR (gehebelt), wenn der Kurs des
REFERENZBASISWERTS fillt. Ist der FAKTOR dabei grofler als eins (1), nimmt der
WERTPAPIERINHABER  iiberproportional an  der  Kursentwicklung  des
REFERENZBASISWERTS teil. Ist der FAKTOR kleiner als eins (1), nimmt der
WERTPAPIERINHABER ~ unterproportional an  der  Kursentwicklung  des
REFERENZBASISWERTS teil.
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e Ist der FAKTOR kleiner als Null (0), verhélt es sich umgekehrt und der Marktwert der
Open End Faktor Wertpapiere fillt in der Regel entsprechend dem FAKTOR (gehebelt),
wenn der Kurs des REFERENZBASISWERTS steigt und steigt entsprechend dem FAKTOR
(gehebelt), wenn der Kurs des REFERENZBASISWERTS fillt. Ist der FAKTOR dabei kleiner
als minus eins (-1), nimmt der WERTPAPIERINHABER {iberproportional an der
Kursentwicklung des REFERENZBASISWERTS teil. Ist der FAKTOR groBer als minus eins
(-1), nimmt der WERTPAPIERINHABER unterproportional an der Kursentwicklung des
REFERENZBASISWERTS teil.

Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Open End Faktor Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Einlosung
a) Beschreibung des Einlosungsprofils
Im Hinblick auf die Einlosung der Open End Faktor Wertpapiere gibt es zwei Alternativen:

e Alternative 1: Der WERTPAPIERINHABER kann sein Einlosungsrecht ausiiben. In diesem
Fall werden die WERTPAPIERE am entsprechenden EINLOSUNGSTAG durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingeldst.

e Alternative 2: Die EMITTENTIN kann ihr ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausiiben.
In diesem Fall werden die WERTPAPIERE am entsprechenden KUNDIGUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingelOst.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet:

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = MABGEBLICHER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall kleiner als Null (0).
Zusatzoption: Compo Wertpapiere

Der  RUCKZAHLUNGSBETRAG  wird  zusdtzlich um  die  entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere) und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG
gezahlt.
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b} Bestimmung Mafigeblicher Referenzpreis

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS wird abhéngig von der Art der Einlosung der WERTPAPIERE
bestimmt:

o Alternative 1: Im Fall der Ausiibung des EINLOSUNGSRECHTS durch den
WERTPAPIERINHABER ist der MABGEBLICHE REFERENZPREIS der REFERENZPREIS am
BEWERTUNGSTAG unmittelbar vor dem jeweiligen EINLOSUNGSTAG.

o Alternative 2: Im Fall der Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch
die EMITTENTIN ist der MABGEBLICHE REFERENZPREIS der REFERENZPREIS am
BEWERTUNGSTAG unmittelbar vor dem jeweiligen KUNDIGUNGSTERMIN.

) Zusatzoption: Gebiihren
In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Bei der Berechnung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS werden eine oder mehrere der im Folgenden
genannten Gebiihren in Abzug gebracht:

° INDEXBERECHNUNGSGEBUHR

° LAUFENDE TRANSAKTIONSGEBUHR
° LEERVERKAUFSGEBUHR

. QUANTOGEBUHR

. VERWALTUNGSENTGELT

. GAP RiISK FEE

Eine genauere Beschreibung der jeweiligen Gebiihr findet sich in Abschnitt "VIIA.3
Gebiihren". Die jeweils anwendbaren Gebiihren werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die jeweiligen Gebiihren werden wihrend der Laufzeit des Open End Faktor Wertpapiers auf
taglicher Basis angesammelt und bei dessen Einlosung anteilig pro WERTPAPIER in Abzug
gebracht. Dies geschieht durch eine Anpassung des BEZUGSVERHALTNISSES.

Am ERSTEN HANDELSTAG entspricht das BEZUGSVERHALTNIS dem BEZUGSVERHALTNIS
(initial). Das BEZUGSVERHALTNIS wird an jedem ANPASSUNGSTAG nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN um die Entwicklung eines ANPASSUNGSFAKTORS angepasst. Bei
der Berechnung des ANPASSUNGSFAKTORS werden eine GAP RISK FEE, eine
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INDEXBERECHNUNGSGEBUHR, eine LAUFENDE TRANSAKTIONSGEBUHR, eine
LEERVERKAUFSGEBUHR, ¢in VERWALTUNGSENTGELT und/oder eine QUANTOGEBUHR in Abzug
gebracht.

d) Zusatzoption: Auflerordentliche automatische Einlosung

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Die Open End Faktor Wertpapiere werden nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
auBBerordentlich automatisch eingeldst, wenn der REFERENZPREIS erstmals auf oder unter der
AUBERORDENTLICHEN EINLOSUNGSSCHWELLE verdffentlicht wird.

In diesem Fall erhélt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAHLUNGSBETRAG.
) Zusatzoption: Dividendensteuerabzug
In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Das BEZUGSVERHALTNIS wird an jedem ANPASSUNGSTAG nach Mallgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN um einen DIVIDENDENSTEUERABZUG angepasst. Bei dem
"DIVIDENDENSTEUERABZUG" handelt es sich um einen Prozentsatz, der den Betrag an Steuern
reflektiert, der die EMITTENTIN aufgrund einer Dividendenzahlung des Basiswerts oder eines
seiner Bestandteile belasten wiirde.
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L. Detaillierte Informationen zu Step-In Tracker Wertpapieren (Produkttyp 11)

Die Einlosung von Step-In Tracker Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung

Step-In Tracker Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

(1) Step-In Tracker Wertpapiere mit Barausgleich
(2) Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des BASISWERTS
3) Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS

2. Wirtschaftliche Merkmale von Step-In Tracker Wertpapieren

Step-In Tracker Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden
Kursen des BASISWERTS teil.

° Der WERTPAPIERINHABER erhilt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Step-In Tracker Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Dividendenbetrag" kann der WERTPAPIERINHABER Dividendenbetrige
erhalten (siehe Abschnitt VI.L.5 Zusatzoption: Dividendenbetrag unten).

. Im Fall von Step-In Tracker Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Ausschiittungsbetrag" kann der WERTPAPIERINHABER Ausschiittungsbetrige
erhalten (siehe Abschnitt VI.L.6 Zusatzoption: Ausschiittungsbetrag unten).

o Im Fall von Step-In Tracker Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusitzlicher Betrag (1)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.L.7. Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (I) unten).

i Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Step-In Tracker Wertpapiere

Der Marktwert der Step-In Tracker Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maB3geblich von
der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Step-In
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Tracker Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der
Step-In Tracker Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dartiber hinaus
konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Step-In Tracker Wertpapiere beeinflussen.
Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Step-In Tracker Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierfiir kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option (1): Step-In Tracker Wertpapiere mit Barausgleich

Der WERTPAPIERINHABER erhilt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer
Formal ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1. 4.2.
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (2): Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des Basiswerts
Der BASISWERT der Step-In Tracker Wertpapiere ist ein FONDSANTEIL.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt den BASISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten
BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS
einen Bruchteil, erhédlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten
Bruchteilen des BASISWERTS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.4.2. Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).
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Option (3): Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des Liefergegenstands
Der BASISWERT der Step-In Tracker Wertpapiere ist ein INDEX.

Der WERTPAPIERINHABER  erhédlt den LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der
LIEFERGEGENSTAND der WERTPAPIERE ist ein FONDSANTEIL oder ein INDEXZERTIFIKAT.

Die Menge der gelieferten LIEFERGEGENSTANDE (LIEFERMENGE) wird wie folgt
berechnet.

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Dieses
Produkt wird durch den FINALEN REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS geteilt. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
FINALER REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS

LIEFERMENGE =

Enthilt die LIEFERMENGE einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusitzlich einen ERGANZENDEN
BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Die LIEFERMENGE und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
um die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (sieche hierzu auch
den Abschnitt V1. 4.2. Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Der FINALE REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS (final)) entspricht entweder:

e dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben; oder

e dem BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit dem
FINALEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. DAS
BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben; oder

e dem FINALEN BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit
dem FINALEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. Das
FINALE BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= BEZUGSVERHALTNIS
DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) ist das BEZUGSVERHALTNIS DES
LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Das
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BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS entspricht dem gegebenenfalls
taglich angepassten Bezugsverhéltnis, wie in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN
DES LIEFERGEGENSTANDS festgelegt.

Der FINALE REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (=
REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) entspricht dem
REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES
LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Fall von Step-In Tracker Wertpapieren mit physischer Lieferung des
LIEFERGEGENSTANDS kann ein NOVATIONSEREIGNIS eintreten. Ein
NOVATIONSEREIGNIS ist ein aulerordentliches Ereignis, das den LIEFERGEGENSTAND
betrifft. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle des
LIEFERGEGENSTANDS einen NOVATIONSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer
Formal ausgedriickt bedeutet das:

NOVATIONSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der NOVATIONSBETRAG wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.4.2. Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Der FINALE REFERENZPREIS wird auf Grundlage der FINALEN REFERENZPREISBETRACHTUNG
festgelegt.

Die FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG ist in Abschnitt VI A.1.c) Finaler Referenzpreis
beschrieben.

c) Bestimmung Bezugsverhiiltnis

Das BEZUGSVERHALTNIS wird auf Grundlage der REFERENZPREISE an den jeweiligen
BEOBACHTUNGSTAGEN (k) (= R (k)) berechnet. Das BEZUGSVERHALTNIS entspricht dem
Produkt aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und dem gleichgewichteten
Durchschnitt (arithmetisches Mittel) der Quotienten aus 1 geteilt durch das jeweilige R (k). Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
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N
1 1
BEZUGSVERHALTNIS = NENNBETRAG X NX 2 —_—

R (K
K=1 )
bzw.
N
) 1 1
BEZUGSVERHALTNIS = BERECHNUNGSBETRAG X — X 2 —_—
N R (K)
K=1

3. Zusatzoption: Dividendenbetrag

Ist der BASISWERT des Step-in Tracker Wertpapiers ein ausschiittender INDEX, kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Die WERTPAPIERINHABER erhalten an jedem DIVIDENDENBETRAG ZAHLTAG (k) einen
DIVIDENDENBETRAG (k).

Der DIVIDENDENBETRAG (k) entspricht dem DIVIDENDENWERT (k) des BASISWERTS fiir eine
bestimmte DIVIDENDENPERIODE (k), multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS und dem
festgelegten FAKTOR (k). Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

DIVIDENDENBETRAG (k) = DIVIDENDENWERT (k) X BEZUGSVERHALTNIS X FAKTOR (k)

Der DIVIDENDENWERT (k) des BASISWERTS wird fiir die jeweilige DIVIDENDENPERIODE (k) als
der Wert der THEORETISCHEN CASH KOMPONENTE des BASISWERTS bestimmt. Diese wird von
der INDEXBERECHNUNGSSTELLE am jeweiligen DIVIDENDENBEOBACHTUNGSTAG (k) berechnet.
Nach jedem DIVIDENDENBEOBACHTUNGSTAG (k) wird die THEORETISCHE CASH KOMPONENTE
auf null zuriickgesetzt und neu berechnet.

Das Recht auf Zahlung des entsprechenden DIVIDENDENBETRAGS (k) kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausgeschlossen werden. In diesem Fall, erhdlt der
WERTPAPIERINHABER den DIVIDENDENBETRAG (k) nicht, wenn er am dem betreffenden
DIVIDENDENBETRAG ZAHLTAG (k) unmittelbar vorhergehenden
DIVIDENDENBEOBACHTUNGSTAG (k) nicht Inhaber der WERTPAPIERE war.

£, Zusatzoption: Ausschiittungsbetrag

Ist der BASISWERT des Step-in Tracker Wertpapiers ein ausschiittender FONDS, kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Die WERTPAPIERINHABER erhalten an jedem AUSSCHUTTUNGSBETRAG ZAHLTAG (k) einen
AUSSCHUTTUNGSBETRAG (k).

Der AUSSCHUTTUNGSBETRAG (k) entspricht der BASISWERT-AUSSCHUTTUNG (k) NETTO des
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BASISWERTS fiir eine bestimmte BASISWERT-AUSSCHUTTUNGSBEOBACHTUNGSPERIODE (k),
multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

AUSSCHUTTUNGSBETRAG (k) = BASISWERT-AUSSCHUTTUNG (k) NETTO X BEZUGSVERHALTNIS

Die BASISWERT-AUSSCHUTTUNG (k) NETTO entspricht der Summe der Barausschiittungen, die
ein HYPOTHETISCHER INVESTOR in den BASISWERT wéhrend einer BASISWERT-
AUSSCHUTTUNGSBEOBACHTUNGSPERIODE (k) pro BASISWERT erhalten hétte, abziiglich eines
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle festgelegten Betrags in Hohe der
Steuern oder sonstigen Gebiihren, die einem HYPOTHETISCHEN INVESTOR in Bezug auf die
Barausschiittung entstehen.

Der HYPOTHETISCHE INVESTOR ist ein hypothetischer Anleger, der in steuerlicher und
rechtlicher Hinsicht gleichen Bedingungen unterliegt wie die EMITTENTIN.

Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhédlt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.
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M. Detaillierte Informationen zu Khnock-in Step-In Tracker Wertpapieren
(Produkttyp 12)

Die Einlosung von Knock-in Step-In Tracker Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung
eines BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L. Ausstattung

Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

(1) Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit Barausgleich
(2) Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des BASISWERTS

3) Knock-in  Step-In  Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des
LIEFERGEGENSTANDS

2. Wirtschaftliche Merkmale von Knock-in Step-In Tracker Wertpapieren

Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt mit einem variablen Anteil des Anlagebetrags
an der Kursentwicklung des BASISWERTS teil.

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden
Kursen des BASISWERTS teil.

o Der Eintritt eines KNOCK-IN EREIGNISSES fiihrt zu einer gesteigerten Teilnahme
an der Kursentwicklung des BASISWERTS.

. Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere werden verzinst. Knock-in Step-In
Tracker Wertpapiere mit mehreren Knock-in Barrieren ("Multi Variante")
haben eine variable Verzinsung. Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit
einer einzigen Barriere ("Single Variante") haben eine fixe Verzinsung. Der
Eintritt eines KNOCK-IN EREIGNISSES fiihrt zu einer geringeren Verzinsung oder
zur vorzeitigen Beendigung der Verzinsung der WERTPAPIERE.

. Im Fall der Multi Variante endet die Verzinsung der WERTPAPIERE vorzeitig,
wenn ein FINALES KNOCK-IN EREIGNIS eintritt.

. Im Fall von Knock-in Step-In Tracker Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zusitzlicher Betrag (1)" erhdlt der WERTPAPIERINHABER eine
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einmalige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der
ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird unabhingig von der Kursentwicklung des
BASISWERTS gezahlt (siche Abschnitt VIM.6. Zusatzoption: Unbedingter
Zusdtzlicher Betrag (I) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Knock-in Step-In Tracker
Wertpapiere

Der Marktwert der Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere wihrend der Laufzeit héngt
mafgeblich von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert
der Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen
fallt der Marktwert der Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Knock-in
Step-In Tracker Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der
Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere

Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE verzinst.
Die Zahlung des jeweiligen ZINSBETRAGS erfolgt an den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.
Der jeweilige ZINSBETRAG wird wie folgt berechnet:

Der MABGEBLICHE BARBETRAG oder der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG, wie in den
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, wird mit dem ZINSSATZ und dem
ZINSTAGESQUOTIENT multipliziert. Der ZINSSATZ und der ZINSTAGESQUOTIENT werden in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Single Variante:
Vorzeitiges Verzinsungsende

Wenn ein KNOCK-IN EREIGNIS eintritt, werden die Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere ab
dem entsprechenden KNOCK-IN TAG (b) nicht mehr verzinst.

Bestimmung Knock-in Ereignis

Ein KNOCK-IN EREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS des BASISWERTS an einem KNOCK-
IN BEOBACHTUNGSTAG die KNOCK-IN BARRIERE (b) erreicht oder unterschreitet.

Die Hohe der KNOCK-IN BARRIERE (b) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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Multi Variante:

Die Hohe des jeweiligen ZINSBETRAGS hidngt vom MABGEBLICHEN BARBETRAG ab: Die Hohe
des MABGEBLICHEN BARBETRAGS ist variabel. Zum VERZINSUNGSBEGINN entspricht der
MABGEBLICHE BARBETRAG entweder dem MABGEBLICHEN BARBETRAG (initial) oder dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt. Bei Eintritt eines KNOCK-IN EREIGNISSES reduziert sich der MABGEBLICHE
BARBETRAG wihrend der ZINSPERIODE wie folgt:

Ab dem ersten BERECHNUNGSTAG nach dem KNOCK-IN TAG (b) (mit b = 1) entspricht der
MABGEBLICHE BARBETRAG bis zum nichsten KNOCK-IN TAG (b) (mit b=2) dem MABGEBLICHE
BARBETRAG (b) (mit b = 1). Ab dem ersten BERECHNUNGSTAG nach dem KNOCK-IN TAG (b)
(mit b = 2) reduziert sich der MABGEBLICHE BARBETRAG auf den MABGEBLICHEN BARBETRAG
(b) (mit b=2). Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN mehr als zwei KNOCK-IN BARRIEREN
(b) festgelegt sind, wiederholt sich der Vorgang an jedem darauffolgenden KNOCK-IN TAG (b)
(mit b = 3, ..., n). An einem KNOCK-IN BEOBACHTUNGSTAG konnen mehrere KNOCK-IN
EREIGNISSE eintreten. In diesem Fall reduziert sich der MABGEBLICHE BARBETRAG ab dem
unmittelbar darauffolgenden BERECHNUNGSTAG auf den MABGEBLICHEN BARBETRAG (b),
welcher der KNOCK-IN BARRIERE (b) entspricht, in Bezug auf die ein KNOCK-IN EREIGNIS
zuletzt eingetreten ist.

Der Laufindex (b) bezeichnet dabei die laufende Nummer des moglichen KNOCK-IN
EREIGNISSES seit Auflage der WERTPAPIERE.

Tritt kein KNOCK-IN EREIGNIS ein, dann bleibt der MABGEBLICHE BARBETRAG fiir alle
ZINSPERIODEN unveridndert.

Der jeweilige MABGEBLICHE BARBETRAG (b) und gegebenenfalls der MABGEBLICHE
BARBETRAG (initial) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Bestimmung Knock-in Ereignis

Ein KNOCK-IN EREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS des BASISWERTS an einem KNOCK-
IN BEOBACHTUNGSTAG die mafigebliche KNOCK-IN BARRIERE (b) erreicht oder unterschreitet.

Das heif3t: Fiir die Feststellung des ersten KNOCK-IN EREIGNISSES ist die KNOCK-IN BARRIERE
(b) (mit b = 1) maBgeblich. Fiir die Feststellung des zweiten KNOCK-IN EREIGNISSES ist die
KNOCK-IN BARRIERE (b) (mit b = 2) maBgeblich und so weiter. Fiir die Feststellung des letzten
KNOCK-IN EREIGNISSES ist die KNOCK-IN BARRIERE (b) (mit b =n) mallgeblich. Jeder Tag, an
dem ein KNOCK-IN EREIGNIS eintritt, wird als KNOCK-IN TAG (b) (mitb =1, ..., n) bezeichnet.

Anzahl und Hohe der KNOCK-IN BARRIEREN (b) sowie die dazugehdrigen MABGEBLICHEN
BARBETRAGE (k) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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Vorzeitiges Verzinsungsende

Wenn ein FINALES KNOCK-IN EREIGNIS eintritt, werden die Knock-in Step-In Tracker
Wertpapiere ab dem entsprechenden KNOCK-IN TAG (b) nicht mehr verzinst.

FINALES KNOCK-IN EREIGNIS bedeutet, dass in Bezug auf alle KNOCK-IN BARRIEREN (b) ein
KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten ist.

a. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierfiir
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option (1): Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit Barausgleich

Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
beziehungsweise festgelegt wird:

Alternative 1 (wenn der fiir die Verzinsung mafBigebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
kleiner ist als der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG):

Single Variante:

Ist kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, wird der FINALE REFERENZPREIS mit dem
BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Zu diesem Ergebnis wird der MABGEBLICHE
BARBETRAG addiert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = MABGEBLICHER BARBETRAG + FINALER REFERENZPREIS X
BEZUGSVERHALTNIS

Der MABGEBLICHE BARBETRAG ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, wird der FINALE REFERENZPREIS mit dem
BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS

Multi Variante:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Zum
Ergebnis wird der etwaige MABGEBLICHE BARBETRAG (final) addiert. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = MABGEBLICHER BARBETRAG (final) + FINALER REFERENZPREIS X
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BEZUGSVERHALTNIS

Der MABGEBLICHE BARBETRAG (final) ist der verbleibende, dem zuletzt eingetretenen
Knock-in Tag (b) entsprechende Maligebliche Barbetrag (b). Ist ein FINALES KNOCK-
IN EREIGNIS eingetreten, ist der MABGEBLICHE BARBETRAG (final) gleich Null.

Alternative 2 (wenn der fiir die Verzinsung malBigebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht):

Single Variante:

(A)  Istkein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG

dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

(B) Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, so  entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem FINALE REFERENZPREIS multipliziert mit dem
BEZUGSVERHALTNIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS

Multi Variante:

(A)  Istkein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

(B) Ist mindestens ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, wird der FINALE
REFERENZPREIS mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Zum Ergebnis wird
der etwaige MABGEBLICHE BARBETRAG (final) addiert. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = MABGEBLICHER BARBETRAG (final) + FINALER REFERENZPREIS X
BEZUGSVERHALTNIS

Ist ein FINALES KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, ist der MABGEBLICHE BARBETRAG
(final) gleich Null.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der jeweilige @ RUCKZAHLUNGSBETRAG wird um die  entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (sieche hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2. Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).
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Option (2): Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des Basiswerts

Der BASISWERT der Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des
BASISWERTS ist ein FONDSANTEIL oder eine AKTIE.

Alternative 1 (wenn der fiir die Verzinsung mafBigebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
kleiner ist als der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG):

Single Variante:

Der WERTPAPIERINHABER erhilt den BASISWERT geliefert. Dartiber hinaus erhélt der
WERTPAPIERINHABER den MABGEBLICHEN BARBETRAG gezahlt, wenn kein KNOCK-IN
EREIGNIS eingetreten ist. Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhilt der
WERTPAPIERINHABER ausschlieBlich den BASISWERT geliefert. Die Menge der zu
liefernden BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhilt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht
gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG
gezahlt.

Multi Variante:

Der WERTPAPIERINHABER erhilt den BASISWERT geliefert. Die Menge der zu liefernden
BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS
einen Bruchteil, erhédlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten
Bruchteilen des BASISWERTS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.
Dariiber hinaus erhdlt der WERTPAPIERINHABER den MABGEBLICHEN BARBETRAG
(final) gezahlt. Ist ein FINALES KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, ist der MABGEBLICHE
BARBETRAG (final) gleich Null.

Alternative 2 (wenn der fiir die Verzinsung maf3igebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht):

Single Variante:

(A)  Ist kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

(B)  Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den
BASISWERT geliefert. Die Menge der zu liefernden BASISWERTE entspricht dem
BEZUGSVERHALTNIS. Enthilt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt
der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des
BASISWERTS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Multi Variante:
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(A)  Ist kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

(B) Ist mindestens ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhélt der
WERTPAPIERINHABER den BASISWERT geliefert. Die Menge der zu liefernden
BASISWERTE  entspricht ~dem  BEZUGSVERHALTNIS.  Enthélt  das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zusitzlich einen
ERGANZENDEN  BARBETRAG  gezahlt. Darliber hinaus erhdlt der
WERTPAPIERINHABER den MABGEBLICHEN BARBETRAG (final) gezahlt. Ist ein
FINALES KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, ist der MABGEBLICHE BARBETRAG
(final) gleich Null.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.4.2. Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Option (3): Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des
Liefergegenstands

Der BASISWERT der Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere ist ein INDEX.

Alternative 1 (wenn der fiir die Verzinsung mafigebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
kleiner ist als der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG):

Single Variante:

Der WERTPAPIERINHABER  erhdlt den  LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der
LIEFERGEGENSTAND der WERTPAPIERE ist ein INDEXZERTIFIKAT, ein FONDSANTEIL oder
eine AKTIE.

Dariiber hinaus erhilt der WERTPAPIERINHABER den MABGEBLICHEN BARBETRAG
gezahlt, wenn kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten ist. Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS
eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER ausschlielich den LIEFERGEGENSTAND
geliefert.

Die Menge der zu liefernden LIEFERGEGENSTANDE (LIEFERMENGE) wird wie folgt
berechnet.

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Dieses
Produkt wird durch den FINALEN REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS geteilt. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
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FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
FINALER REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS

LIEFERMENGE =

Enthilt die LIEFERMENGE einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusitzlich einen ERGANZENDEN
BARBETRAG gezahlt.

Multi Variante:

Der WERTPAPIERINHABER  erhédlt den LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der
LIEFERGEGENSTAND der WERTPAPIERE ist e¢in INDEXZERTIFIKAT, ein FONDSANTEIL oder
eine AKTIE.

Die Menge der zu liefernden LIEFERGEGENSTANDE (LIEFERMENGE) wird wie folgt
berechnet.

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Dieses
Produkt wird durch den FINALEN REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS geteilt. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
FINALER REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS

LIEFERMENGE =

Enthilt die LIEFERMENGE einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusitzlich einen ERGANZENDEN
BARBETRAG gezahlt. Darliber hinaus erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
MABGEBLICHEN BARBETRAG (final) gezahlt. Ist ein FINALES KNOCK-IN EREIGNIS
eingetreten, ist der MABGEBLICHE BARBETRAG (final) gleich Null.

Alternative 2 (wenn der fiir die Verzinsung mafigebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht):

Single Variante:

(A)  Ist kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

(B)  Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den
LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der LIEFERGEGENSTAND der WERTPAPIERE ist
ein INDEXZERTIFIKAT, ein FONDSANTEIL oder eine AKTIE.

Die Menge der zu liefernden LIEFERGEGENSTANDE (LIEFERMENGE) wird wie
folgt berechnet:
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Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.
Dieses Produkt wird durch den FINALEN REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS

LIEFERMENGE =
FINALER REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS

Enthidlt die LIEFERMENGE einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER
anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusétzlich
einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Multi Variante:

(A)  Ist kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

(B) Ist mindestens ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, erhdlt der
WERTPAPIERINHABER den LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der
LIEFERGEGENSTAND der WERTPAPIERE ist ein INDEXZERTIFIKAT, ein
FONDSANTEIL oder eine AKTIE.

Die Menge der zu liefernden LIEFERGEGENSTANDE (LIEFERMENGE) wird wie
folgt berechnet:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.
Dieses Produkt wird durch den FINALEN REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
FINALER REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS

LIEFERMENGE =

Enthélt die LIEFERMENGE einen Bruchteil, erhilt der WERTPAPIERINHABER
anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusitzlich
einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt. Darliber hinaus erhélt der
WERTPAPIERINHABER den MABGEBLICHEN BARBETRAG (final) gezahlt. Ist ein
FINALES KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, ist der MABGEBLICHE BARBETRAG
(final) gleich Null.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Die LIEFERMENGE und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden um die
entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siche hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2. Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).
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Der Finale REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS (final)) entspricht entweder:

e dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

e dem BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit dem
FINALEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. DAS
BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben; oder

e dem FINALEN BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit
dem FINALEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. Das
FINALE BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= BEZUGSVERHALTNIS
DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) ist das BEZUGSVERHALTNIS DES
LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Das
BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS entspricht dem gegebenenfalls
taglich angepassten Bezugsverhéltnis, wie in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN
DES LIEFERGEGENSTANDS festgelegt.

Der FINALE REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (=
REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) entspricht dem
REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES
LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bestimmung des Novationsbetrags

Im Fall von Knock-in Step-In Tracker Wertpapieren mit physischer Lieferung des
LIEFERGEGENSTANDS kann ein NOVATIONSEREIGNIS eintreten. Ein
NOVATIONSEREIGNIS ist ein auflerordentliches Ereignis, das den LIEFERGEGENSTAND
betrifft. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle des
LIEFERGEGENSTANDS einen NOVATIONSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

NOVATIONSBETRAG = FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS

Die Hohe des MABGEBLICHEN BARBETRAGS (final) bzw. ob ein MABGEBLICHER
BARBETRAG (final) gezahlt wird, bleibt von dem Eintritt eines Novationsereignisses
unberiihrt.
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Tracker Wertpapieren (Produkttyp 12)

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der NOVATIONSBETRAG wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.4.2. Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).

Bestimmung Finaler Referenzpreis

Der FINALE REFERENZPREIS wird auf Grundlage der FINALEN REFERENZPREISBETRACHTUNG
festgelegt.

Die FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG ist in Abschnitt VI.4.1.c) Finaler Referenzpreis
beschrieben.

d)

Bestimmung Bezugsverhiltnis

Das BEZUGSVERHALTNIS hingt vom Eintritt eines KNOCK-IN EREIGNISSES ein.

Alternative 1 (wenn der fiir die Verzinsung mafBigebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
kleiner ist als der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG):

Single Variante:

Am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht das BEZUGSVERHALTNIS dem
ANFANGLICHEN BEZUGSVERHALTNIS. Das ANFANGLICHE BEZUGSVERHALTNIS wird
berechnet, indem der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG mit einem Quotienten
multipliziert wird. Der Quotient wird gebildet, indem der ANFANGLICHE
PARTIZIPATIONSFAKTOR durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS geteilt wird. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ANFANGLICHES BEZUGSVERHALTNIS =  NENNBETRAG X ANFANGLICHER
PARTIZIPATIONSFAKTOR / ANFANGLICHER REFERENZPREIS

bzw.

ANFANGLICHES BEZUGSVERHALTNIS = BERECHNUNGSBETRAG X ANFANGLICHER
PARTIZIPATIONSFAKTOR / ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Der ANFANGLICHE PARTIZIPATIONSFAKTOR wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Solange kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten ist, entspricht das BEZUGSVERHALTNIS zu
jeder Zeit dem ANFANGLICHEN BEZUGSVERHALTNIS.
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Bei Eintritt eines KNOCK-IN EREIGNISSES ergibt sich das BEZUGSVERHALTNIS aus der
Summe des ANFANGLICHEN BEZUGSVERHALTNISSES und dem am Knock-in Tag (b)
festgelegten Bezugsverhiltnis (b).

Das BEZUGSVERHALTNIS (b) wird berechnet, indem der NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG mit einem Quotienten multipliziert wird. Der Quotient wird
gebildet, indem der KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR durch R (b) geteilt wird. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (b) = NENNBETRAG X KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR / R (b)
bzw.

BEZUGSVERHALTNIS (b) = BERECHNUNGSBETRAG X KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR
/ R (b).

R (b) ist entweder (i) der REFERENZPREIS am KNOCK-IN TAG (b) oder (ii) der
REFERENZPREIS an einem dem KNOCK-IN TAG (b) folgenden BERECHNUNGSTAG, wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Ergebnis ist das BEZUGSVERHALTNIS nach dem Eintritt eines KNOCK-IN
EREIGNISSES mit einer Formel ausgedriickt wie folgt:

BEZUGSVERHALTNIS = ANFANGLICHES BEZUGSVERHALTNIS + BEZUGSVERHALTNIS (b).

Multi Variante:

Am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht das BEZUGSVERHALTNIS dem
ANFANGLICHEN BEZUGSVERHALTNIS. Das ANFANGLICHE BEZUGSVERHALTNIS wird
berechnet, indem der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG mit einem Quotienten
multipliziert wird. Der Quotient wird gebildet, indem der ANFANGLICHE
PARTIZIPATIONSFAKTOR durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS geteilt wird. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ANFANGLICHES BEZUGSVERHALTNIS =  NENNBETRAG X ANFANGLICHER
PARTIZIPATIONSFAKTOR / ANFANGLICHER REFERENZPREIS

bzw.

ANFANGLICHES BEZUGSVERHALTNIS = BERECHNUNGSBETRAG X ANFANGLICHER
PARTIZIPATIONSFAKTOR / ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Solange kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten ist, entspricht das BEZUGSVERHALTNIS zu
jeder Zeit dem ANFANGLICHEN BEZUGSVERHALTNIS.
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Bei Eintritt eines KNOCK-IN EREIGNISSES wird das BEZUGSVERHALTNIS angepasst. Zum
ANFANGLICHEN BEZUGSVERHALTNIS wird die Summe der jeweiligen an jedem Knock-
in Tag (b) festgelegten Bezugsverhiltnisse (b) addiert.

Das BEZUGSVERHALTNIS (b) wird berechnet, indem der NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG mit einem Quotienten multipliziert wird. Der Quotient wird
gebildet, indem der KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR durch R (b) geteilt wird. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (b) = NENNBETRAG X KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR / R (b)
bzw.

BEZUGSVERHALTNIS (b) = BERECHNUNGSBETRAG X KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR
/ R (b).

R (b) ist entweder (i) der REFERENZPREIS am jeweiligen KNOCK-IN TAG (b) oder (ii) der
REFERENZPREIS an einem dem KNOCK-IN TAG (b) folgenden BERECHNUNGSTAG, wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Ergebnis ist das BEZUGSVERHALTNIS nach dem Eintritt eines KNOCK-IN
EREIGNISSES mit einer Formel ausgedriickt wie folgt:

BEZUGSVERHALTNIS = ANFANGLICHES BEZUGSVERHALTNIS + BEZUGSVERHALTNIS (b).

Alternative 2 (wenn der fiir die Verzinsung mafigebliche Betrag zum VERZINSUNGSBEGINN
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht):
Single Variante:

(A) Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, wird das BEZUGSVERHALTNIS (b)
berechnet, indem der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG mit einem Quotienten
multipliziert wird. Der Quotient wird gebildet, indem der KNOCK-IN
PARTIZIPATIONSFAKTOR durch R (b) geteilt wird. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

BEZUGSVERHALTNIS (b) = NENNBETRAG X KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR / R (b)
bzw.

BEZUGSVERHALTNIS (b) = BERECHNUNGSBETRAG X KNOCK-IN PARTIZIPATIONSFAKTOR
/R (b).
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R (b) ist entweder (i) der REFERENZPREIS am KNOCK-IN TAG (b) oder (ii) der
REFERENZPREIS an dem dem KNOCK-IN TAG (b) folgenden BERECHNUNGSTAG, wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben;

(B)  Ist kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, ist das BEZUGSVERHALTNIS gleich
Null.
Multi Variante:

(A)  Ist ein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, ergibt sich das BEZUGSVERHALTNIS aus
der Summe der jeweiligen an jedem KNOCK-IN TAG (b) festgelegten
BEZUGSVERHALTNISSE (b);

(B)  Ist kein KNOCK-IN EREIGNIS eingetreten, ist das BEZUGSVERHALTNIs gleich
Null.

£} Zusatzoption: Unbedingter Zusdtzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhdlt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) gezahlt.
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Beschreibungen der Wertpapiere, die mittels Verweis
in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden

Beschreibungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen werden

(Der folgende Abschnitt ist Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I)

Die EMITTENTIN kann unter dem BASISPROSPEKT I unter anderem:

ein neues Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, aufnehmen,

ein bereits begonnenes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, fortsetzen,

ein bereits beendetes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, wiedereroftnen,

ein bereits begonnenes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
VORGANGER-BASISPROSPEKT emittiert wurden, aufrechterhalten,

die Zulassung von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT
emittiert wurden, zum Handel beantragen und

das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, erhdhen (Aufstockung)

(siehe jeweils Abschnitt /11.E Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die
folgenden WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN aus den FRUHEREN BASISPROSPEKTEN mittels
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen:

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 197 bis 202, 286 bis 315, 363
bis 377, 407 bis 411 und 435 bis 439 des Basisprospekts der UniCredit Bank AG vom
29. August 2017 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) enthalten
sind;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 240 bis 245, 331 bis 361, 409
bis 423, 453 bis 457 und 482 bis 486 des Basisprospekts der UniCredit Bank AG vom
06. August 2018 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) enthalten
sind;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 155 bis 222 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 22. Mai 2019 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) I enthalten sind,
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e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 92 bis 149 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 28. November 2019 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) I enthalten sind;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 93 bis 158 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 26. November 2020 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) I enthalten sind;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 102 bis 169 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 22. November 2021 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) I enthalten sind;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 108 bis 186 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 15. November 2022 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) I enthalten sind;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 109 bis 185 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 6. November 2023 fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) 1 enthalten sind, in der durch den Nachtrag vom
20. Dezember 2023 ergénzten Fassung;und

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 111 bis 187 des Basisprospekts
der UniCredit Bank GmbH vom 22. Oktober 2024 fiir Wertpapiere mit Single-
Basiswert (ohne Kapitalschutz) I enthalten sind, in der durch den Nachtrag vom
14. Mirz 2025 erginzten Fassung.

Eine Liste, die samtliche Angaben enthdlt, die im Wege des Verweises in diese
WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XII. Mittels
Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen auf den Seiten 485 ff.
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V1l. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
Al Allgemeine Informationen

Unter dem BASISPROSPEKT konnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Borsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fillen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der WERTPAPIERE
(die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
(die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen
der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen die "BEDINGUNGEN")
gelesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir
bestimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir alle
PRODUKTTYPEN gelten.

Eine ergidnzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der
entsprechenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die
entweder Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind oder in Bezug auf die
entsprechenden WERTPAPIERE bei dem ZENTRALREGISTER niedergelegt werden.

Fir jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE
BEDINGUNGEN verdffentlicht, die Folgendes beinhalten:

(a) entweder (i) eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN" oder (ii)
Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN enthalten ist™,

(b) eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(©) eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

 Im Fall von konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN sind die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN integraler Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und die konsolidierten ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN werden bei der malBgeblichen zustindigen Behorde hinterlegt bzw. dieser
mitgeteilt.

") Im Fall von nicht-konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN kann eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN zusammen
mit den entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfligung gestellt
werden. Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN. Die konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nicht
bei der mallgeblichen zustdndigen Behorde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.

(Der folgende Absatz ist der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:)

Unter dem BASISPROSPEKT I kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt werden,
nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall sind
die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT enthalten. Zu diesem
Zweck werden die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT durch
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG | einbezogen.
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B. Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

[Option _1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde oder entmaterialisierten

Wertpapieren nach italienischem Recht gilt das Folgende:

[Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde, gilt das Folgende:]

[§1 Form, Globalurkunde, Verwahrung|, Ersetzung durch -elektronische
Wertpapiere] |

[§1 Form, Clearing-System, Buchregistrierung]

§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

§3 Steuern

§4 Rang

§ 5  Ersetzung der Emittentin

§ 6  Mitteilungen

§ 7  Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§ 8  Vorlegungsfrist

§9  Teilunwirksamkeit, Korrekturen

§ 10 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand]

[Option 2: Im Fall von elektronischen Wertpapieren in der Form _von

Zentralregisterwertpapieren gilt das Folgende:

§1 Form, Zentralregister, Registerfilhrende Stelle, Besondere Definitionen],
Ersetzung durch eine Globalurkunde]

§ 2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

§3 Steuern

§4 Rang

§ 5  Ersetzung der Emittentin

§ 6  Mitteilungen

§ 7  Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

§ 8  Vorlegungsfrist

§9 Teilunwirksamkeit, Korrekturen

§ 10  Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand]
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:

Produkttyp 1: Discount Wertpapiere
[§1 Definitionen

§2  Verzinsung

§3 Riickzahlung

§4  Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 2: Sprint Wertpapiere
Produkttyp 3: Sprint Cap Wertpapiere
Produkttyp 4: Power Wertpapiere
Produkttyp 5: Power Cap Wertpapiere
[§1  Definitionen

§ 2 Verzinsung|, Zusétzlicher Betrag]|
§ 3  Riickzahlung

§4  Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 6: Cash Collect Wertpapiere

[§1  Definitionen

Aufbau der Bedingungen

§ 2 Verzinsung, Bedingter Zusétzlicher Betrag [,Zusitzlicher Betrag]

§ 3  Riickzahlung

§ 4  Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 7: Tracker Wertpapiere
Produkttyp 8: Tracker Cap Wertpapiere
[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung

§ 3  Riickzahlung

§4  Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 9: Open End Wertpapiere
Produkttyp 10: Open End Faktor Wertpapiere
[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung
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§3 Riickzahlung [, Dividendenzahlung] [, auBerordentliche automatische Einlosung]
§ 4  Riickzahlungsbetrag|, Dividendenbetrag]

Produkttyp 11: Step-In Tracker Wertpapiere

[§1 Definitionen

§ 2 Verzinsung[, Zuséitzlicher Betrag]

§3  [Riickzahlung] [Einldsung]|, Novation]], Dividendenzahlung]|,
Ausschiittungszahlung]

§4 [Riickzahlungsbetrag] [Novationsbetrag] L] Dividendenbetrag] (]
Ausschiittungsbetrag] [absichtlich ausgelassen]

Produkttyp 12: Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere

[§1  Definitionen

§ 2 Verzinsung[, MaBgeblicher Barbetrag|[, Zusétzlicher Betrag]

§3 [Riickzahlung] [Einlésung][, Novation]

§4 [Riickzahlungsbetrag] [Novationsbetrag] [absichtlich ausgelassen]
Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:

§5 [Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber,] [Ordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin,] [AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

§ 6 [Zahlungen][[,] Lieferungen]
§ 7  Marktstérungen

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen|, Erméichtigung in
Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§8 [Anpassungen, Art der Anpassung,] Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung [des Referenzpreises] [, Ersatzfeststellung
des Referenzpreises des Liefergegenstandes], Mitteilungen [, Erméchtigung in Bezug
auf das Zentralregister|, Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  Ersatzreferenzmarkt, [Ersatzreferenzpreis,]  Ersatzfeststellung,  Mitteilungen|,
Erméchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:
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§ 8  Neue ETC Emittentin, Ersatzfeststellung, Mitteilungen|, Erméchtigung in Bezug auf
das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  Ersatzreferenzmarkt|, Ersatzbasiswert]|, Ersatzfeststellung], Mitteilungen]|,
Erméchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall von auf einen Fondsanteil bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

§ 8  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung[,Mitteilungen [, Ermachtigung in
Bezug auf das Zentralregister][, Gesetzliche Vorschriften]]

[Im_Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung und im Fall von Compo

Wertpapieren gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs|[, Erméchtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften
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C. Bedingungen der Wertpapiere
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde oder entmaterialisierten

Wertpapieren nach italienischem Recht gilt Folgendes:

[/m Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt Folgendes:

§1

Form, Globalurkunde, Verwahrung|, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere|

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit S.p.A.] (die "Emittentin") wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wéhrung als nennbetraglose [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
begeben. |

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit S.p.A.] (die "Emittentin") wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wiahrung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem
Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben. |

(2) Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt

Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der
Emissionsstelle] trigt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde nach den einschlidgigen Bestimmungen des Clearing Systems

tibertragbar. [Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche
werden durch die Globalurkunde verbrieft.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Europe AG als Clearing System in den

Endgiilticen Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:
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Verwahrung: Die Globalurkunde wird von der Clearstream Europe AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CEU") verwahrt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiiltigen

Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

€)

[(4)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]

Ersetzung durch elektronische Wertpapiere: Die Emittentin ist berechtigt, die durch
eine Globalurkunde verbrieften Wertpapiere gemil § 6 (3) eWpG (Gesetz iiber
elektronische Wertpapiere) ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch
inhaltsgleiche elektronische Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den
Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung gemifl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(a) Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Register (das
"Zentralregister") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2
eWpG (Gesetz liber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und sind anhand
threr [WKN] [und] [ISIN] identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der
Sammeleintragung in das Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird
von der Registerfilhrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer
gefiihrt (das "Clearing System"). Die Registerfiihrende Stelle wird im Wege
der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer als Inhaber der
Wertpapiere im Sinne von §§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG (der "Inhaber")
eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhdnderisch fiir die
jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein
(§ 9 Abs. 2 S. 1 eWpQ). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind
nach den mafgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem
anwendbaren Recht iibertragbar.

(b) "Registerfiihrende Stelle" ist [Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CEU")| [andere registerfiihrende Stelle einfiigen] oder jede
andere registerfiihrende Stelle, die von der Emittentin vorab geméB § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

(©) "Wertpapiere" bezeichnet gleiche und elektronisch in der Form von
Inhaberschuldverschreibungen begebene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
in der Form von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG,
die im Wege der Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das
Zentralregister eingetragen werden.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet die jeweiligen Miteigentiimer nach
Bruchteilen an den Wertpapieren im Sinne von §§ 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG,
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welche nach den maf3geblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem
anwendbaren Recht iibertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen" bezeichnet die Bedingungen dieser Wertpapiere,
die in den Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten
(Teil B) und den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der
Registerfiihrenden Stelle niedergelegt sind.

(d) Die Wertpapierbedingungen sind nach Malligabe dieses Absatzes (4) und dem
eWpG anzuwenden und auszulegen. Im Hinblick auf Anpassungs- und
Anderungsrechte der Emittentin nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen gilt
die Emittentin als gegeniiber der Registerfiihrenden Stelle im Sinne der §§ 5
Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG erméchtigt Weisungen zu erteilen,
um erforderlichen Anderungen der dann niedergelegten
Wertpapierbedingungen und der in § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten
Registerangaben zuzustimmen.|

[Im Fall von entmaterialisierten Wertpapieren nach italienischem Recht gilt Folgendes:

§1

Form, Clearing-System, Buchregistrierung

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit S.p.A.] (die "Emittentin") wird in
entmaterialisierter Form auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wéhrung als nennbetraglose [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

(1)

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit S.p.A.] (die "Emittentin") wird in
entmaterialisierter Form auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
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€)
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Festgelegten Wahrung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem
Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben. ]

Buchregistrierung: Die Wertpapiere sind gemall dem Gesetzesdekret Nr. 58 vom 24.
Februar 1998 in der jeweils geltenden Fassung (7esto Unico della Finanza,
"Einheitliches Finanzgesetz") sowie den von der italienischen Zentralbank (Banca
d’Italia) und der italienischen Finanzmarktaufsichtsbehorde (Commissione Nazionale
per le Societa e la Borsa - CONSOB) am 22. Februar 2008 erlassenen und jeweils
geltenden Vorschriften iiber Zentralverwahrer, Abwicklungsdienste, Garantiesysteme
und deren Verwaltungsgesellschaften in den Biichern des Clearingsystems registriert.
Eine physische Inhaberurkunde zur Verbriefung der Wertpapiere wird nicht
ausgegeben; das Recht des Wertpapierinhabers, eine Bescheinigung geméll den
Artikeln 83-quinquies und 83-novies Absatz 1 Buchstabe b) des Einheitlichen
Finanzgesetzes zu verlangen bleibt unberiihrt. Die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt
durch Buchung auf den entsprechenden Depots, die bei dem Clearingsystem von einem
unmittelbar oder mittelbar an das Clearingsystem angeschlossenen Intermedidr
("Depotinhaber") gefilhrt werden. Dementsprechend gilt der jeweilige
Wertpapierinhaber, der zu einem bestimmten Zeitpunkt Inhaber eines bei einem
Depotinhaber gefiihrten Depots ist, als rechtméBiger Inhaber der Wertpapiere und ist
berechtigt, simtliche damit verbundenen Rechte gemill den Wertpapierbedingungen
und den geltenden gesetzlichen Vorschriften auszuiiben.|

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank GmbH, Arabellastrafle 12,
81925 Miinchen] [UniCredit S.p.A., Piazza Gae Aulenti, 3 — Tower A, 20154
Mailand, Republik Italien] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen). Die
Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die
Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle:  Die  "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank GmbH,
Arabellastra3e 12, 81925 Miinchen] [UniCredit S.p.A., Piazza Gae Aulenti, 3 — Tower
A, 20154 Mailand, Republik Italien] [Name und Adresse einer anderen

Berechnungsstelle einfiigen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die
Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine
andere Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der ndtigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine
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Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverziiglich geméal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als
Erfiillungsgehilfen der Emittentin und {ibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181
BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwairtiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff
"Steuern" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes,
die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
einschlieBlich einer Quellensteuer gemall der Abschnitt (Section) 871(m) des US-
Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-
Quellensteuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal
anwendbaren Steuersatz (ggf. zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum
Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im
Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern
verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft iiber
die abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese
Verpflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhédngig von den
normativen oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen malgeblichen
Steuerregimes.

§4
Rang

|Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:
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Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern
gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und  nicht-nachrangigen  gegenwirtigen und  zukiinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin[, die in einem Insolvenzverfahren iiber das Vermogen
der Emittentin den durch § 46f Abs. 5 Kreditwesengesetz bestimmten hoheren Rang
haben [(sogenannte nicht-nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel)]].

|Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II:

(1)

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN, die
(vorbehaltlich etwaiger Verbindlichkeiten, die nach dem jeweils anwendbaren Recht
bevorrechtigt sind (auch vorbehaltlich der nach dem Recht der Republik Italien
umgesetzten Bail-in-Instrumente)) im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN (mit Ausnahme von
etwaigen Verbindlichkeiten, die von Fall zu Fall nachrangig gegeniiber den
vorrangigen Schuldverschreibungen (einschlieBlich nicht bevorrechtigter vorangiger
Schuldverschreibungen  (Non-Preferred  Senior  Anleihen) und  weiterer
Verbindlichkeiten, die von Gesetzes wegen nach dem Emissionstag nachrangig
gegeniiber den vorrangigen Schuldverschreibungen sind)) stehen und im Falle der
vorrangigen Schuldverschreibungen gleichrangig und anteilig ohne Vorzug
untereinander sind.]

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen
(die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wihrung an die
Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ithren Sitz hat oder fiir
Steuerzwecke als ansissig gilt;
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(©) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemédfle Zahlung der gemiBl diesen
Wertpapierbedingungen félligen Betrdge garantiert.

|Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.]

|Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II:

2)

€)

(1)

Fir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" eine
Gesellschaft, iiber die die Emittentin Kontrolle ausiibt, von dieser kontrolliert wird oder
mit dieser unter gemeinsamer Kontrolle steht, wobei der Begriff "kontrolliert"
("controllate") die Bedeutung hat, die ihm in Artikel 93 des Einheitlichen
Finanzgesetzes (Testo Unico della Finanza) zugewiesen wird, und die Begriffe
"kontrollierend" sowie "gemeinsame Kontrolle" entsprechend auszulegen sind.]

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemidB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf
das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen,
werden diese auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen
Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen
nach Mallgabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der
Mitteilung ein spédterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.
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Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin geméal} vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die
Wertpapiere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag
nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern
zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fiir Mitteilungen verdffentlicht und mit
dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam geworden sind,
haben Vorrang gegeniiber den Mitteilungen an das Clearing System

§7
Begebung zusiitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie")
mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin
zuriickgekaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tibermittelt werden.

[Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt Folgendes:

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkiirzt.]

[Im Fall von entmaterialisierten Wertpapieren nach italienischem Recht gilt Folgendes:

§8

(absichtlich ausgelassen)]
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§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen davon unberiihrt. FEine in Folge Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine
dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien
entsprechende Regelung auszufiillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare
Unrichtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare
Unrichtigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich
richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin geméfl § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Ergénzungen werden den Wertpapierinhabern gemif3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten 1in  diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
gegeniiber dem Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) und (3) an
entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

[Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt Folgendes:

(1)

2)

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort: Erfillungsort ist Miinchen.
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3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Miinchen.]

[Im Fall von entmaterialisierten Wertpapieren nach italienischem Recht gilt Folgendes:

§10

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

(1) Anwendbares Recht: Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland, mit Ausnahme der Bestimmungen iiber die Form der Wertpapiere, die
dem Recht der Republik Italien unterliegen.

(2) Erfiillungsort: Erfiilllungsort ist Miinchen.

3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Miinchen; mit Ausnahme der Bestimmungen iiber die Form der
Wertpapiere, fiir die die Gerichte in Mailand (77ibunal of Milan), Italien, zustindig
sind.]
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[Option 2: Im Fall von _elektronischen  Wertpapieren in _der Form von

Zentralregisterwertpapieren gilt das Folgende:

§1

Form, Zentralregister, Registerfiihrende Stelle, Besondere Definitionen|, Ersetzung

durch eine Globalurkunde]

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit S.p.A.] (die "Emittentin") wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wéihrung als nennbetraglose [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
begeben. |

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
[UniCredit Bank GmbH] [UniCredit S.p.A.] (die "Emittentin") wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Waihrung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem
Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben. |

(2) Zentralregister: Die Wertpapiere sind in einem zentralen Register (das
"Zentralregister") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG
(Gesetz iiber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und anhand ihrer [WKN] [und]
[ISIN] identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der Sammeleintragung in das
Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird von der Registerfiihrenden Stelle
in threr Eigenschaft als Zentralverwahrer gefiihrt (das "Clearing System"). Die
Registerfiihrende Stelle wird im Wege der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als
Zentralverwahrer als Inhaber der Wertpapiere im Sinne von §§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr.
1 eWpG (der "Imhaber") eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere
treuhdnderisch fiir die jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der
Wertpapiere zu sein (§ 9 Abs. 2 S. 1 eWpG). Die Miteigentumsanteile an den
Wertpapieren sind nach den mafBigeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und
dem anwendbaren Recht iibertragbar.

3) Registerfiihrende Stelle: "Registerfiihrende Stelle" ist [Clearstream Europe AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CEU")| [andere registerfiihrende Stelle
einfiigen] oder jede andere registerfiihrende Stelle, die von der Emittentin vorab gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

(4) Besondere Definitionen: In diesen Wertpapierbedingungen bezeichnen:

"Wertpapiere" gleiche und elektronisch n der Form von
Inhaberschuldverschreibungen begebene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in der
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Form von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG, die im Wege
der Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das Zentralregister
eingetragen werden.

"Wertpapierinhaber" die jeweiligen Miteigentiimer nach Bruchteilen an den
Wertpapieren im Sinne von §§ 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach den
maligeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht
iibertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen" die Bedingungen dieser Wertpapiere, die in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der Registerfiihrenden Stelle
niedergelegt sind.

Ersetzung durch eine Globalurkunde: Die Emittentin ist berechtigt, die elektronischen
Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhaltsgleiche mittels
Globalurkunde verbriefte Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den
Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung gemidl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(a) Die Wertpapiere werden in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [/m Fall einer Emissionsstelle

gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschligigen
Bestimmungen des Clearing Systems iibertragbar. [Im Fall von verzinslichen

Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde

verbrieft.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen CEU als Clearing System in den Endgiiltigen

Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

(b)  Die Globalurkunde wird von Clearstream Europe AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CEU") verwahrt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiiltigen

Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

(b) Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.|

(©) Jede Bezugnahme auf eWpG, Wertpapiere, Wertpapierinhaber und
Wertpapierbedingungen in diesem Dokument ist so auszulegen, wie es fiir
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Wertpapiere, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, iiblich ist, und
Clearing System bedeutet [zutreffende Definition aus Teil C einfiigen].]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank GmbH, Arabellastraf3e 12,
81925 Miinchen] [UniCredit S.p.A., Piazza Gae Aulenti, 3 — Tower A, 20154
Mailand, Republik Italien] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die
Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die
Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle:  Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank GmbH,
Arabellastra3e 12, 81925 Miinchen] [UniCredit S.p.A., Piazza Gae Aulenti, 3 — Tower
A, 20154 Mailand, Republik Italien] [Name und Adresse einer anderen
Berechnungsstelle einfiigen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die
Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine
andere Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der ndtigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine
Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverziiglich geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als
Erfiillungsgehilfen der Emittentin und {ibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschriankungen des § 181
BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff
"Steuern" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes,
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die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
einschlieBlich einer Quellensteuer geméf der Abschnitt (Section) 871(m) des US-
Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-
Quellensteuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal
anwendbaren Steuersatz (ggf. zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum
Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im
Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern
verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft tiber
die abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese
Verpflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhingig von den
normativen oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen maBgeblichen
Steuerregimes.

§ 4
Rang
|Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:

Die Verbindlichkeiten der EMITTENTIN aus den Wertpapieren sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern
gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten  und  nicht-nachrangigen  gegenwértigen und  zukliinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin[, die in einem Insolvenzverfahren iiber das Vermogen
der Emittentin den durch § 46f Abs. 5 Kreditwesengesetz bestimmten hoheren Rang
haben [(sogenannte nicht-nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel)]].]

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I1:

Die Verbindlichkeiten der EMITTENTIN aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN, die
(vorbehaltlich etwaiger Verbindlichkeiten, die nach dem jeweils anwendbaren Recht
bevorrechtigt sind (auch vorbehaltlich der nach dem Recht der Republik Italien
umgesetzten Bail-in-Instrumente)) im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN (mit Ausnahme von
etwaigen Verbindlichkeiten, die von Fall zu Fall nachrangig gegeniiber den
vorrangigen Schuldverschreibungen (einschlieBlich nicht bevorrechtigter vorangiger
Schuldverschreibungen  (Non-Preferred — Senior  Anleihen) und  weiterer
Verbindlichkeiten, die von Gesetzes wegen nach dem Emissionstag nachrangig
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gegeniiber den vorrangigen Schuldverschreibungen sind)) stehen und im Falle der
vorrangigen Schuldverschreibungen gleichrangig und anteilig ohne Vorzug
untereinander sind.]

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen
(die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wihrung an die
Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir
Steuerzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemédfle Zahlung der gemill diesen
Wertpapierbedingungen félligen Betrdge garantiert.

Die Emittentin gilt gegeniiber der Registerfilhrenden Stelle als berechtigt, dieser
Weisung im Sinne von §§ 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 Buchst. ¢) eWpG zu erteilen,
um notwendige Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen und der
Registerangaben im Sinne von § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG zu veranlassen.

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG I:

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.]

[Teil der WERTPAPIERBESCHREIBUNG II:

Fir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" eine
Gesellschaft, iiber die die Emittentin Kontrolle ausiibt, von dieser kontrolliert wird oder
mit dieser unter gemeinsamer Kontrolle steht, wobei der Begriff "kontrolliert"
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("controllate") die Bedeutung hat, die ihm in Artikel 93 des Einheitlichen
Finanzgesetzes (Testo Unico della Finanza) zugewiesen wird, und die Begriffe
"kontrollierend" sowie "gemeinsame Kontrolle" entsprechend auszulegen sind.]

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemi3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf
das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen,
werden diese auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen
Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen
nach Mallgabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der
Mitteilung ein spiterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemaf3 vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusitzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die
Wertpapiere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][®] Tag
nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern
zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fiir Mitteilungen verdffentlicht und mit
dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam geworden sind,
haben Vorrang gegeniiber den Mitteilungen an das Clearing System.
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§7
Begebung zusiitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie")
mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umtasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Wertpapiere.

Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin
zuriickgekaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung {ibermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkiirzt. Die Vorlegung erfolgt durch ausdriickliches Verlangen der
Leistung (§ 29 Abs. 2 eWpG) unter gleichzeitiger Vorlage einer auf den die Leistung
verlangende Wertpapierinhaber ausgestellten Depotbescheinigung zur Rechtsausiibung
im Sinne von § 6 Abs. 2 DepotG (Depotgesetz).

§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine
dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien
entsprechende Regelung auszufiillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare
Unrichtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare
Unrichtigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich
richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin gemidfl § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.
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Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergidnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Wertpapierinhabern geméal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ermdichtigung in Bezug auf das Zentralregister: Die Emittentin gilt als gegeniiber der
Registerfiihrenden Stelle im Sinne der §§ 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG
ermichtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der niedergelegten
Wertpapierbedingungen gemil diesem § 9 und der in § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG
genannten Registerangaben zuzustimmen.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absdtze (2) bis (4) an
entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort: Erfillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand.: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Miinchen. ]
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Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in
tabellarischer Form®’ (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Anfingliche[r] Beobachtungstag|e]: [einfiigen]]
[Anfinglicher Partizipationsfaktor: [einfiigen]]

Anpassbare Produktdaten: [Barriere][,] [Basispreis][,] [Bezugsverhéltnis]|,]
[Bezugsfaktor][,] [Cap]l[,] [Ertragszahlungslevel (k)][,] [Knock-in Barriere (b)][,] [R
(initial)] [einfiigen]

[Ausschiittungsbetrag Zahltag (k): [einfiigen]]
[AuBBerordentliche Einlosungsschwelle: [einfiigen]]
[Barriere: [einfiigen]]

[Barriere Level: [einfiigen][[hochstens][mindestens] [einfiigen]%] [zwischen
leinfiigen]% und |einfiigen]% [(indikativ bei [einfiigen]%)]]

[Basispreis: [einfiigen]]
[Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag (final): [einfiigen]]
[Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag (k): [einfiigen]]

Basiswert: [einfiigen, im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert Bezeichnung des

Basiswerts ggf. mit Kontrakttermin bzw. Roll Over Termin einfiigen|
[Beobachtungstag (k): [einfiigen]]

[Beobachtungstag|e| der Barriere: [einfiigen]]
[Berechnungsbetrag: [einfiigen]]

[Bezugsfaktor: [einfiigen]]

[Bezugsverhiltnis: [einfiigen]]

[Bezugsverhiltnis (initial): [einfiigen]]

[Bildschirmseite: [einfiigen]]

20In den Endgiiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere Tabellen vorgesehen werden.
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[Cap: [einfiigen]]

[Cap Level: [einfiigen]]

[Dividendenbetrag Zahltag (k): [einfiigen]]

[[Erwarteter] Emissionspreis: [einfiigen]]*!

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfiigen]|
[Emissionstag: [einfiigen]]

[Emissionsvolumen der Serie [in Stiick]: [einfiigen]]
[Emissionsvolumen der Tranche [in Stiick]: [einfiigen]]

[Erster Beobachtungstag: [einfiigen]]

[Erster Einlosungstag: [einfiigen]]

Erster Handelstag: [einfiigen]

[Erster Kiindigungstermin: [einfiigen]]

[Erster Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode: [einfiigen]]
[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfiigen]]
[Erster Tag der Best out-Periode: [einfiigen]]

[Erster Tag der Knock-in Beobachtungsperiode: [einfiigen]]
[Erster Tag der Worst out-Periode: [einfiigen]]

[Erster Zahltag fiir den Zusiitzlichen Betrag: [einfiigen]]

[Erster Zusitzlicher Betrag: [einfiigen]]

[Ertragszahlungsfaktor (k): [einfiigen] [[hOchstens][mindestens] [einfiigen]%]
[zwischen [einfiigen]% und [einfiigen]% [(indikativ bei [einfiigen]%)]]

[Ertragszahlungslevel (Kk): [einfiigen]]

[Faktor [(K)]: [einfiigen]]

Festgelegte Wihrung: [einfiigen|]

[Finale[r] Beobachtungstag|e]: [einfiigen]]
[Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage: [einfiigen]]
[Fixing Sponsor: [einfiigen]]

[Fixing Sponsory: [einfiigen]]

Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, werden die
Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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[Fondsanteil: [einfiigen]]

[FX Bildschirmseite: [einfiigen]]

[FX Beobachtungstag (final): [einfiigen]]
[FX Beobachtungstag (initial): [einfiigen]]
[FX Beobachtungstag (Kk): [einfiigen]]
[FX Wechselkurs: [einfiigen]]

[FX Wechselkursp: [einfiigen]]

[FX Wechselkurs (1): [einfiigen]]

[FX Wechselkurs (1)p: [einfiigen]]

[FX Wechselkurs (2): [einfiigen]]

[FX Wechselkurs (2)p: [einfiigen]]

[Gap Risk Fee in %: [einfiigen]]

[Hochstbetrag: [einfiigen]]

[Indexberechnungsgebiihr in %: [einfiigen]]

[Indexbestandteil-Fonds: [einfiigen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfiigen]

Internetseite[n] fiir Mitteilungen: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]
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[Laufende Transaktionsgebiihr in %: [einfiigen]]

[Leerverkaufsgebiihr in %: [einfiigen]]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfiigen]]

[Letzter Tag der Best in-Periode: [einfiigen]]

[Letzter Tag der Knock-in Beobachtungsperiode: [einfiigen]]

[Letzter Tag der Worst in-Periode: [einfiigen]]

[Letzter Zinsberechnungstag: [einfiigen]]
[Letzter Zinszahltag: [einfiigen]]
[Liefergegenstand: [einfiigen]]
[Knock-in Barriere (b): [einfiigen]]
[Knock-in Level (b): [einfiigen]]

[Knock-in Partizipationsfaktor: [einfiigen]]
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[Kontrakttermin [(initial)]: [einfiigen]]
[Kontrakttermin (final): [einfiigen]]
[MaBgeblicher Barbetrag (b): [einfiigen]]
[MaBgeblicher Barbetrag (initial): [einfiigen]]
[Maximale Gap Risk Fee in %: [einfiigen]]
[Maximale Leerverkaufsgebiihr in %: [einfiigen]]
[Maximale Laufende Transaktionsgebiihr in %: [einfiigen]]
[Maximale Quantogebiihr in %: [einfiigen]]
[Maximale Transaktionsgebiihr in %: [einfiigen]]
[Quantogebiihr in %: [einfiigen]]

[N: [einfiigen]]

[Nennbetrag: [einfiigen]]

[Partizipationsfaktor: [einfiigen]]
[Partizipationsfaktora: [einfiigen]]
[Partizipationsfaktoru: [einfiigen]]

[R (initial): [einfiigen]]

[Referenzbasiswert: [einfiigen]]

Referenzpreis: [einfiigen]

[Referenzpreis des Liefergegenstands: [einfiigen]]
Reuters: [einfiigen]

[Roll Over Termin|e]: [einfiigen]]
[Riickzahlungstermin: [einfiigen]]
Seriennummer: [einfiigen|

[Standardwihrung: [einfiigen]]

[Step-In Tagi: [einfiigen]]

[Strike Level: [einfiigen]]

Tranchennummer: [einfiigen]
[Transaktionsgebiihr in %: [einfiigen]]
[Umrechnungsfaktor: [einfiigen][1][100]]

[Verwaltungsentgelt in %: [einfiigen]]
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[VolVergleichswert: [einfiigen]]

[VolVergleichswert Referenzpreis: [einfiigen]]
[VolVergleichswert Sponsor: [einfiigen]]

WKN: [einfiigen]

[Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (Kk): [einfiigen]]
[Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (1): [einfiigen]]
[Zinsberechnungstag: [einfiigen]]

|Zinszahltag: [einfiigen]]

[Zinssatz: [einfiigen]]

[Zusitzlicher Betrag (k): [einfiigen]]

[Zusitzlicher Betrag (1): [einfiigen]]
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§2
Basiswertdaten
[[m Fall eines Leverage-Index als Basiswert gilt Folgendes:
[Tabelle 2.1:]
Basiswer | Basiswer | [FX [Referen | [Faktor] | [Faktort | WKN ISIN | Reuters | Bloombe |Indexspo |[Eingetra| Indexbe- | Internet-
t twiahrun | Wechsel | zbasiswe ypl rg nsor gener |rechnung| seite
g kurs] rt] Referenz| s-stelle
wertadm
inistrator
]
leinfiigen | |einfiigen | |einfiigen | |einfiigen | |einfiigen | [long] ||[einfiigen ||einfiigen ||einfiigen |[einfiigen ||einfiigen |[ja] [nein]| [einfiigen | [einfiigen
1 ] ] ] I | pshorty | ] ] ] ] ] 1 ]

Fiir weitere Informationen {iber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitidt wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite verwiesen. ]
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[[m Fall eines anderen Index als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:] [Wenn ein Liefergegenstand vorgesehen ist einfiigen: Tabelle 2.1 a.:]
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Basiswert | Basiswert- [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] |[Bloomberg| Indexspons | Indexberec | [Eingetrage | Internetseit
wihrung |Wechselkur | or hnungsstelle ner e
s] Referenzwe
rtadministr
ator]
leinfiigen] | leinfiigen] | leinfiigen]| | |einfiigen] | leinfiigen] | leinfiigen]| | |einfiigen] | |einfiigen] | leinfiigen] | [ja] [nein] | [einfiigen]

Fiir weitere Informationen iiber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite verwiesen. |

[[m Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:] [Wenn ein Liefergegenstand vorgesehen ist einfiigen: Tabelle 2.1 a.:]

Basiswert |Basiswertwihr [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg]| | Mafligebliche | Internetseite
ung Wechselkurs] Borse
leinfiigen] |einfiigen] |einfiigen] leinfiigen] leinfiigen] [einfiigen] [einfiigen] leinfiigen] [einfiigen]

Fiir weitere Informationen iiber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite verwiesen.|
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[[m Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
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Basiswert | Basiswertw [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] | [Bloomberg | Referenzm | [Eingetrage | Internetseit
ahrung Wechselku ] arkt ner e
rs] Referenzwe
rtadministr
ator]
[einfiigen] [einfiigen] leinfiigen] |einfiigen] leinfiigen] leinfiigen] |einfiigen] leinfiigen] [ja] [nein] [einfiigen]

Fiir weitere Informationen iiber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite verwiesen. |

[{m Fall von Wertpapieren, die auf einen Borsengehandelten Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

Basiswert | Basiswertw [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg | [Mafigeblic [ETC [ETC Internetseit
ahrung 1 he Borse] | Emittentin] | Basiswert] e
[Bezeichnun | |einfiigen] leinfiigen] leinfiigen] [RIC [Bloomberg | |einfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen]
g des einfiigen| Ticker
Basiswerts einfiigen|
einfiigen|

Fiir weitere Informationen iiber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitidt wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite verwiesen. |
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[[m Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:
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[Tabelle 2.1:]

Basiswert | [Futures- | Basiswert [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] | [Bloomberg] | [Kontraktt | Referenz | Internetse
Referenz | wiahrung | Wechselk ermin|e]] markt ite
wert] urs] [Roll Over

Termin|e]]

[Bezeichnu | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen | [einfiigen] [RIC leinfiigen] leinfiigen] | leinfiigen] | |einfiigen]

ng des | einfiigen|

Basiswerts

ggf- mit

Kontraktte

rmin bzw.

Roll Over

Termin
einfiigen|

Internetseite verwiesen. |
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[[m Fall von Wertpapieren, die auf einen Fondsanteil bezogen sind bzw. einen Fondsanteil als Liefergegenstand vorsehen, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1 [b]:]

[Basiswert] [Basiswertwihru|[Bezugsverhiltni [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] [Mafigebliche
[Liefergegenstan| ng][Wihrung s des Borse [des
d] des Liefergegenstan Liefergegenstan
Liefergegenstan ds] ds]
ds]
[Bezeichnung des |einfiigen] [einfiigen] [einfiigen] |einfiigen] [RIC einfiigen] ||[Bloombergticker [einfiigen]
[Basiswerts][Liefe einfiigen)
rgegenstands]
einfiigen|
[Tabelle 2.2:]
[Basiswert] [Administrator| | [Anlageberater| | [Verwahrstelle] | [Verwaltungs- [Portfolio- [Abschlusspriife | [Internetseite]
[Liefergegenstan gesellschaft] verwalter] r]
d]
leinfiigen] |einfiigen] |einfiigen] leinfiigen] leinfiigen] [einfiigen] [Name des [Name der
Abschlusspriifers | Internetseite
einfiigen| einfiigen|

Fiir weitere Informationen {iber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des [Basiswerts] [Liefergegenstands] und dessen Volatilitit wird auf die

in der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.|
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[Im Fall einer Aktie als Liefergegenstand gilt Folgendes:

Tabelle 2.1 b:
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Liefergegenstan | [Wihrung des [WKN des [ISIN des [Reuters Code [Bloomberg Mafigebliche |Internetseite des
d Liefergegenstan | Liefergegenstan | Liefergegenstan des Code des Borse des Liefergegenstan
ds] ds ds] Liefergegenstan | Liefergegenstan | Liefergegenstan ds
ds] ds] ds
leinfiigen] [einfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen]

Fiir weitere Informationen tiber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Liefergegenstands und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle

genannte Internetseite verwiesen.|

[[m Fall eines Indexzertifikats als Liefergegenstand gilt Folgendes:

Tabelle 2.1 b:

Liefergeg| Wahrun | [WKN] | [ISIN] |[[Reuters]| [Bloomb |[Berechn | Emittenti| Basiswer | [Referen | [Bezugsv | [Mafigeb | [Berechn |Internets
enstand | g des erg] |ungsstell| ndes t des zpreis |erhiltnis| liche |ungsstell| eite der
Liefergeg e des |Liefergeg|Liefergeg| des des |Borsedes| edes |Emittenti

enstands Liefergeg| enstands | enstands | Basiswer |Liefergeg|Liefergeg| Basiswer | n des
enstands ts des |enstands]|enstands]| ts des |Liefergeg
Liefergeg Liefergeg| enstands

enstands enstands
leinfiigen | |einfiigen | |einfiigen | |einfiigen | |einfiigen | [einfiigen | [einfiigen | |einfiigen | |einfiigen | |einfiigen | [einfiigen | |einfiigen | [einfiigen | |einfiigen
| ] | ] | ] 11 | | | | ] 11 |
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Fiir weitere Informationen tiber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung des Liefergegenstands und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen. |
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:

Produkttyp 1: Discount Wertpapiere

[Im Fall von Discount Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

[nach einem Geschéftsabschluss an der MaBgeblichen Borse [liber den Basiswert] [in

Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]], innerhalb

derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser Mallgeblichen Borse] [des Clearance

Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] {iblicherweise erfolgt.]

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d]
[(®)

die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht
linger in der Basiswertwéhrung;

[die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigensténdiges
Unternehmen;

eine Rechtsdanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor(;]

die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der

Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

jede Mallnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
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wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft, den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere
Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer
Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstindiges Unternehmen,
Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;

(c) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b) ein [dem][den] vorstehend genannten Ereignis[sen] im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a) (i) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Fonds, welche aus Griinden erfolgt, die auBerhalb der Kontrolle des
Anteilsinhabers liegen|,] [oder] (i1) die Teilung oder Zusammenlegung
(Konsolidierung) der Fondsanteile [oder (ii1) die Bildung von sogenannten Side-
Pockets fiir abgesondertes Anlagevermodgen]; {iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(b) eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) die Teilung oder Verschmelzung auf oder mit einem Nachfolgefonds oder die
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsidnderung der Fondsanteile; liber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) sonstige Umsténde, die eine verwiassernde oder werterhohende Wirkung auf den
theoretischen Wert der Fondsanteile haben; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
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(§ 315 BGB).]]

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Real Time Gross Settlement System des Eurosystems (oder
ein Nachfolgesystem) (T2)] [geoffnet ist] [und an dem Geschiftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen)].

"Basiswert" ist [[der Basiswert] [ein Fondsanteil], wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweils MaBgebliche Futures-Kontrakt.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfinglicher Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Anfangliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfianglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage]
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfdngliche Beobachtungstag. [Die
folgenden Anfinglichen Beobachtungstage verschieben sich entsprechend.]]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder
der Finalen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Finale Beobachtungstag. [Die folgenden Finalen
Beobachtungstage verschieben sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale
Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der
Riickzahlungstermin entsprechend.] [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend.] [Der FX Beobachtungstag (final) verschiebt sich entsprechend.]
Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der MaBgeblichen
Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [[am][vom]
Referenzmarkt] [durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich]
verOffentlicht wird. ]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner iiblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedftnet ist.]

["Bezugsfaktor" ist der Bezugsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhéltnis, [wie in § 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemil3 folgender Formel
berechnet wird:

Bezugsverhiltnis = Bezugsfaktor [/ Umrechnungstfaktor] [x FX (final)] [x FX (1) (final)
/ FX (2) (final)] [/ FX (final)] [/ (FX (1) (final) / FX (2) (final))]

[Das Bezugsverhéltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]]]

["Cap" ist [der Cap, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Cap Level
x R (initial).]

["Cap Level" ist das Cap Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das liblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]] [Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen ge6ffnet hat.]

["Clearing System" ist [Clearstream Europe AG ("CEU")] [Clearstream Banking
sociét¢ anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear
Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD" (International Central Securities
Depository) und gemeinsam die "ICSDs")| [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert
existiert.]

[Im_Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert gilt
Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das gemdl der Richtlinie 2003/87/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 iiber ein System fiir den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemif3 der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Européischen Parlaments und des Rates sowie zur Authebung der Verordnungen (EU)
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Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Européischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]

["Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Borsengehandelten Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

"ETC Basiswert" ist der dem Basiswert unterliegende [Rohstoff][Rohstoff Futures-
Kontrakt], wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"ETC Emittentin" bezeichnet die Emittentin, die den Basiswert herausgibt. [Die
[jeweilige] ETC Emittentin ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

"ETC Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem FErmessen
(§ 315 BGB);

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwihrung;

(©) die Auflosung oder Liquidation der ETC Emittentin oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens;

(d) eine vorzeitige Riickzahlung oder anderweitige Beendigung des Basiswerts[;
([e]) den Inhabern des Basiswerts wird es rechtlich untersagt, diesen zu iibertragen;]
([e]) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Borsengehandelten Rohstoffs, eines Rohstoffs, eines

Fondsanteils oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder — falls Derivate auf den
Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen
auf den [Rohstoff][Index], der vom Basiswert nachvollzogen wird,] [oder Derivaten
bezogen auf [e]] (die '"Basiswertbezogenen Derivate") stattfindet; die
Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminborse nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrinkten
Anzahl oder Liquiditdt, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere
Terminborse mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten
(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen. |

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir
Bankgeschiftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Compo Wertpapiere oder im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer

Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der
Fondsanteil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und
unabhédngig von der tatsdchlichen Bezeichung der jeweiligen Funktion in den
Fondsdokumenten, jeder = Abschlusspriifer, = Administrator, = Anlageberater,
Portfolioverwalter, Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden,
unabhingig von der konkreten Bezeichung und in der jeweils giiltigen Fassung: der
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag
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sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und

der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

Anderungen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

[()

eine wesentliche Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils der Fondsanteile
bzw. des Fonds, (i) der Anlagezicle oder Anlagestrategic oder
Anlagebeschrinkungen des Fonds, (iii) der Berechnungsmethode des
[NIW][Referenzpreises]; liber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) der Entzug von mit den Fondsanteilen bzw. dem Fonds verbundenen
Stimmrechten oder (ii) der Ausschluss des Rechts aus den Fondsanteilen auf
Beteiligung an der Wertentwicklung des Fondsvermdgens; liber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(i) die Einschrinkung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder die Ankiindigung einer solchen
Einschrinkung oder eine anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine
Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe,
Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsanteile; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft [oder ein sonstiger Fondsdienstleister] stellt die
Dienste fiir den Fonds ein oder verliert die erforderliche Erlaubnis,
Registrierung, Berechtigung oder Genehmigung fiir die Verwaltung des Fonds
[bzw. fiir die Erbringung der Dienstleistung] und wird nicht unverziiglich durch
eine andere Verwaltungsgesellschaft [bzw. durch einen anderen Dienstleister]
ersetzt; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Anderungen in der Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen
negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen pro Fondsanteil haben
konnen sowie  Ausschiittungen, die von der bisher iblichen
Ausschiittungspolitik des Fonds erheblich abweichen; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

die Bildung von sogenannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen;
iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]
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der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft dndert nach dem Emissionstag
etwaige der Emittentin zum Erwerb des Basiswerts flir Absicherungszwecke
vertraglich eingerdumte Vergiitungsbestandteile bzw. Rabatte erheblich zum
Nachteil der Emittentin oder beseitigt diese vollstindig (einschlieBlich durch
vertragliche Kiindigung). FEine erhebliche Anderung zum Nachteil der
Emittentin liegt vor, wenn die Vergiitungsbestandteile bzw. Rabatte im
Vergleich zum Emissionstag um mehr als [®] reduziert werden;]

Rechtsverletzungen und Rechtsaufsicht:

(o)

[(®)

(o)

(®)

(®)

ein wesentlicher Verstof3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen (i)
die Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds
(wie auch immer in den Fondsdokumenten bezeichnet), (ii) gegen vertragliche
oder gesetzliche Verdffentlichungspflichten oder (iii) andere wesentliche
Pflichten gemiB der Fondsdokumente; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschatft,
die nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapierinhaber hat; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

die Aussetzung, Authebung, der Widerruf, der Wegfall oder das Fehlen einer
erforderlichen Erlaubnis, Registrierung oder Vertriebsberechtigung des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft; liber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Uberpriifung der Aktivitéiten des Fonds, des Fondsmanagement oder der
Verwaltungsgesellschaft durch staatliche Behorden oder Gerichte infolge eines
mutmaBlichen Fehlverhaltens, einer mutmallichen Verletzung von Gesetzen
oder Vorschriften oder aus einem anderen vergleichbaren Grund; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Emittentin ist es aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
moglich, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen;

Einstellungen:

[(®)

die Einstellung oder eine lidnger als [8] [®] Berechnungstage andauernde
Verzogerung der planméBigen oder iiblichen Veroffentlichung des
[NIW][Referenzpreises];]
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[(#) die Veroffentlichung des [NIW][Referenzpreises] [oder die Kursnotierung des
Basiswerts] [an der Malgeblichen Borse] erfolgt nicht lidnger in der
Basiswertwahrung[;]]
[Volatilitdt:
([e]) [die Historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] an

einem Berechnungstag ein Volatilititsniveau von [einfiigen]%.] [die Historische
Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] die Historische
Volatilitit des VolVergleichswerts an einem Berechnungstag, der zugleich ein
VolVergleichswert-Berechnungstag ist, um [einfiigen] Prozentpunkte.]

Die "Historische Volatilitiit des Basiswerts" berechnet sich an einem
Berechnungstag auf Basis der téglichen logarithmierten Renditen des
Basiswerts der jeweils unmittelbar vorhergehenden [4Anzah! der Tage einfiigen]
Berechnungstage[, die zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,]
gemal} folgender Formel:

el ) B el O el )]Zx@
T-1

o(t) =

Wobei:

"t" ist der maflgebliche Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigeny;

"P (t-k)" (mit k = p, q) ist der [NIW][Referenzpreis] des Basiswerts zum k-ten
dem mafgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden
Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag
ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprisentieren jeweils eine natlirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

[Die "Historische Volatilitiit des VolVergleichswerts" berechnet sich an
jedem Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag
ist, auf Basis der taglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der
jeweils unmittelbar  vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen]
Berechnungstage, die zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind,
gemiB folgender Formel:
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e 5 2] 1 < (S5 e g )|
T-1

opu(t) =

252
Wobei:

"t" ist der maligebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen|;

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert Referenzpreis zum k-ten
dem malBgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der
zugleich ein VolVergleichswert -Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x.]][;

"p" und "q" représentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)]].

["Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

ein Fondsersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachleistungen oder nicht vollstdndig in Barmitteln bis spétestens dem
Zeitpunkt, an dem gemdll den Fondsdokumenten eine vollstindige Zahlung in
Barmitteln tiblicherweise erfolgen soll; {iber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss zur Auflésung und/oder
Liquidation der Fondsanteile oder des Fonds oder ein Ereignis mit
entsprechenden Auswirkungen, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-
oder Insolvenzverfahrens beziiglich des Fonds, (iii) simtliche Fondsanteile
miissen auf einen Treuhénder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen
Amtstriger iibertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile
wird es rechtlich untersagt, diese zu {ibertragen; liber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

eine Verstaatlichung des Fonds oder der Fondsanteile soweit dadurch der
Basiswert beeintrdchtigt wird; liber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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[(e)  die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; {iber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);]

[([e]) fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren,
Provisionen, Aufschldge, Abschldge, Abgaben oder Steuern erhoben, die dazu
fiihren, dass der Erwerb von Fondsanteilen zu einem um [®] % hoheren Betrag
bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen zu einem um [®] % niedrigeren Betrag
erfolgen als der NIW; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

[(Je]) das gesamte im Fonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
[Betrag mit Wihrung einfiigen]; liber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

([e]) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor][;]

[(Je]) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Fondslieferstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse, das am
Riickzahlungstermin weiter besteht:

(a)  aufgrund rechtlicher Vorgaben (einschlieBlich der Gesetze, Verordnungen,
Rechtsprechung und Verwaltungspraxis) ist eine Lieferung des Basiswerts
gemil den Wertpapierbedingungen rechtswidrig; oder

(b)  die Voraussetzungen gemdll den rechtlichen Vorgaben (einschlieflich des
Aufsichtsrechts) fiir eine Lieferung des Basiswerts gemidll den
Wertpapierbedingungen liegen nicht vor.

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen geméif (a) und/oder (b) vorliegen.]

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds zustdndigen Personen.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht linger in der Basiswertwidhrung;
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(©) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig|[;]]

[(e) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des Mal3geblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt mittels offizieller Bekanntmachung.]]

["Futures-Referenzwert" ist [der Rohstoff] [die Schuldverschreibung], [der] [die] dem
Basiswert zugrunde liegt. [Der Futures-Referenzwert ist in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im_Fall von Compo Wertpapieren oder im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer

Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®#] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).|

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [FX Berechnungstag, der
dem Finalen Beobachtungstag unmittelbar folgt]. [Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] [FX][FX (1) und FX (2)]
vom Fixing Sponsor veroffentlicht [wird][werden].

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX Kiindigungsereignis" bedeutet, dass
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ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [9][10] (2) der
Besonderen Bedingungen definiert) nicht zur Verfligung steht; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[,]]

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]]
[FX Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)]
beziehen|,]]

auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschriankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waihrungsunion, und sonstige Umstéinde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unmdoglich oder praktisch undurchfiihrbar ist[,]]

eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stoérung] liegt [bzw. liegen]

vor][,]]

eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu veroffentlichen;

die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Wihrungen, die als Bestandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der
Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet

die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

["FX Wechselkurs" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der Festgelegten

Wihrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwdhrung in die Festgelegte

Wihrung][, ausgedriickt als FEinheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der

[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wiahrung] je Einheit der [Festgelegten Wahrung]
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[Basiswertwihrung].] [FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (1)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwdhrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwdhrung in die
Standardwahrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wiahrung] je Einheit der [Festgelegten Wahrung]
[Basiswertwihrung].] [FX Wechselkurs (1), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (2)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwdhrung in die Festgelegte Wahrung] [der Festgelegten Wahrung in die
Standardwéhrung]|[, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wéhrung] je Einheit der [Festgelegten Wéhrung]
[Basiswertwahrung].] [FX Wechselkurs (2), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

"Hochstbetrag" [ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [ist Cap x Bezugsfaktor [/Umrechnungsfaktor] [x FX (final)] [x FX (1)
(final) / FX (2) (final)] [/ FX (final)] [/ (FX (1) (final) / FX (2) (final))]]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

"Indexbestandteil-Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des Basiswerts ist.]
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"Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die dazu fiihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept
oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erh6hung der Lizenzgebiihren.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

[(c)

ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung]] liegt [bzw. liegen]
vorl[;]

die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(®)

(®)

(1) die Finschrinkung der Ausgabe von weiteren Anteilen des
Indexbestandteil-Fonds oder der Riicknahme bestehender Anteile des
Indexbestandteil-Fonds oder die Ankiindigung einer solchen Einschrinkung
oder anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des
Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung
der Anteile des Indexbestandteil-Fonds; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstindig in
Barmitteln bis spatestens dem Zeitpunkt, an dem geméB den Dokumenten des
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Indexbestandteil-Fonds eine vollstindige Zahlung in Barmitteln iiblicherweise
erfolgen soll; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis]
[Indexkiindigungsereignis| [Rohstoffkiindigungsereignis] [ETC Kiindigungsereignis]
[Fondskiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder FX
Kiindigungsereignis].]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst]
in-Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Maligebliche Borse [oder Festlegende Terminbdrse] 6ffnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguliren Handelszeit tiberhaupt nicht
fiir den Handel;

(b) eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in dem Basiswert an der
Maligeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

(©) eine Einschriankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wiahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu titigen oder
Marktkurse fiir den Basiswert an der Maligeblichen Borse einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten an der Festlegenden
Terminborse zu tatigen oder dort Marktkurse einzuholen];

(d) ein vorzeitiger Handelsschluss der Malligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
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in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

[(@) die MalBgebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] offnet an einem

vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

(b) eine Aussetzung oder Einschriankung des Handels in einem oder mehreren der
in dem Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] an der Maf3geblichen
Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der Festlegenden
Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

(c) eine Einschriankung der allgemeinen Mdoglichkeit der Marktteilnehmer wéihrend
der regulidren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] zu titigen oder Marktkurse
fiir diese(s) an der MaBgeblichen Borse einzuholen [oder Transaktionen in
Basiswertbezogene Derivate an der Festlegenden Terminborse zu titigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

(d)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Mafigeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminborse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag]|[;]

[(©)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der
Berechnung des Basiswerts[ in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors
oder der Indexberechnungsstelle][,][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(o)  die zeitweise Aussetzung oder Beschriankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen des Indexbestandteil-Fonds zum NIW,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]
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[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt;

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate an der Festlegenden Terminborse;

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminborse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die MaBgeblichen Borse 6ffnet an einem vorgesehenen Handelstag wahrend der
reguldren Handelszeit iberhaupt nicht fiir den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
Maligeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

ein vorzeitiger Handelsschluss der Malligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Mafgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spétestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

soweit die Storung wesentlich ist; iiber die Wesentlichkeit entscheidet die

Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)]

[([e])

(Ie])

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt][;]

die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminborse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

[(®)
[(®)

[(®)

(®)

(®)

die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW;]

die zeitweise Aussetzung oder Beschrinkung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen zum NIW;]

die Maligeblichen Borse [oder Festlegende Terminborse] 6ffnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
Maligeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

ein vorzeitiger Handelsschluss der Malligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Mafgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und
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(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Fondsanteils oder eines Borsengehandelten Rohstoffs

als Basiswert gilt Folgendes:

"MaBigebliche Borse" ist [die Maligebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315BGB) [durch Mitteilung gemd §6 der Allgemeinen Bedingungen]
entsprechend deren Liquiditit bestimmt wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Mallgeblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschriankten Liquiditit, wird die
Malf3gebliche Borse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend liquiden
Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzborse") ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. |

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mallgebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [ndchstfilligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt [, der [in der
Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur
Restlaufzeit einfiigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Mallgebliche
Futures-Kontrakt gilt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Nachfolgefonds" bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber der
Fondsanteile infolge einer Verschmelzung oder eines dhnlichen Ereignisses erhilt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
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Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird] und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdachlich méglich ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am [letzten] Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfianglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Anfinglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise. |

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfidnglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem
Anfanglichen Beobachtungstag (einschliefSlich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschlieBlich)].]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieflich  aber  nicht  beschrankt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
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Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf
Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen. |

[Im Fall eines Rohstoffes oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden. ]

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert

auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt

wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]

"Referenzpreis" ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des

Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [[am][vom]

Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwédhrung

umgerechnet] [und in der Haupteinheit der Basiswertwéhrung ausgedriickt].

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die

vollstindige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den

Referenzmarkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)

(b)
(©)
(d)

ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht linger in der Basiswertwéhrung;
eine Rechtsidnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor];

die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Roll Over Termin" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
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[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen]
[jeder Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § [1][2] der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

['Standardwéihrung" ist die Standardwdhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Umrechnungsfaktor" ist der Umrechnungsfaktor, wie in § I der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, [sofern eine solche in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten
festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede
Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschatft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor verdffentlicht wird.

["VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
VolVergleichswerts, die dazu flihren, dass das neue maBgebliche Indexkonzept
oder die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen
maligeblichen Indexkonzept oder der wurspriinglichen Berechnung des
VolVergleichswerts nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des VolVergleichswerts wird auf
unbestimmte Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

(©) aufgrund von Umstidnden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir
Berechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen
Wertpapierbedingungen beschrieben sind;
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(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

In den Fillen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index  zukiinftig den  VolVergleichswert (der "Ersatz-
VolVergleichswert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird gemil § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten
VolVergleichswert in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als
Bezugnahmen auf den Ersatz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht ldnger durch den VolVergleichswert Sponsor
sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
VolVergleichswert  Sponsor")  festgelegt, erfolgen alle in  diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen auf der Grundlage des
VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird.
In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen
VolVergleichswert Sponsor zu verstehen. |

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. ]

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

[Im Fall von Discount Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:
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Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des

Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemif3 den Bestimmungen des § 6 der

Besonderen Bedingungen. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@)

(i)

wenn R (final) gleich oder groBer ist als der Cap, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméfl den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Cap, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhiltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier [gemil
den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen]. Fiihrt das
Bezugsverhiltnis zu einem [nicht lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts, wird
[anstatt der Lieferung des Bruchteils des Basiswerts] ein in der Festgelegten
Wihrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des [nicht lieferbaren]
Bruchteils des Basiswerts (der "Ergéinzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht
lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch Umrechnungsfaktor]
Jund geteilt durch FX (final)] [und geteilt durch (FX (1) (final) / FX (2) (final))]
Jund multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2)
(final))] errechnet.]

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der

Festgelegten Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.

festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht R (final) x Bezugsverhiltnis.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag. |

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag. ]

[Im _Fall von Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht eine FEinheit der

Basiswertwihrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung. ]
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Produkttyp 2: Sprint Wertpapiere

Produkttyp 3: Sprint Cap Wertpapiere

Produkttyp 4: Power Wertpapiere

Produkttyp 5: Power Cap Wertpapiere

[Im Fall von [Sprint] [Power] [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

[nach einem Geschéftsabschluss an der MaBgeblichen Borse [liber den Basiswert] [in

Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]], innerhalb

derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser Mallgeblichen Borse] [des Clearance

Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] tiblicherweise erfolgt.]

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d]
[(®)

die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwéhrung;

[die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigensténdiges
Unternehmen;

eine Rechtsdanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der

Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

jede MaBinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
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oder Kapitals der Gesellschaft, den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere
Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer
Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstindiges Unternehmen,
Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;

(©) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b) ein [dem][den] vorstehend genannten Ereignis[sen] im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a) (i) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Fonds, welche aus Griinden erfolgt, die auBlerhalb der Kontrolle des
Anteilsinhabers liegen|,] [oder] (i1) die Teilung oder Zusammenlegung
(Konsolidierung) der Fondsanteile [oder (ii1) die Bildung von sogenannten Side-
Pockets fiir abgesondertes Anlagevermodgen]; {iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(b) eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) die Teilung oder Verschmelzung auf oder mit einem Nachfolgefonds oder die
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsidnderung der Fondsanteile; liber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) sonstige Umsténde, die eine verwiassernde oder werterhdhende Wirkung auf den
theoretischen Wert der Fondsanteile haben; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]
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"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Real Time Gross Settlement System des Eurosystems (oder
ein Nachfolgesystem) (T2)] [gedffnet ist] [und] [und an dem Geschiftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen)].

[Im Fall von Power und Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barriere" ist [die Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Barriere Level x R (initial).]]

[Im_Fall von Power und Power Cap Wertpapieren mit tdglicher oder kontinuierlicher

Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das [Berithren oder] Unterschreiten der Barriere durch
irgendeinen [von der Maligeblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] [durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft] veroffentlichten [Kurs] [des Basiswerts] [Referenzpreis]
wihrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bei kontinuierlicher Betrachtung].]

[Im__Fall von Power und Power Cap Wertpapieren mit _stichtagsbezogener

Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an
einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Power und Power Cap Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird,

gilt Folgendes:

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfianglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemil3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fiinf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Basispreis" ist [der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist [[der Basiswert] [ein Fondsanteil], wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweils MaBgebliche Futures-Kontrakt.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power und Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der
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Beobachtungsperiode der Barriere (einschlief3lich).]
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfinglicher = Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Anféngliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfinglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage]
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag. [Die
folgenden Anfianglichen Beobachtungstage verschieben sich entsprechend.]]

[Im__Fall von Power und Power Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener

Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag
der Barriere kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere. [Die
folgenden Beobachtungstage der Barriere verschieben sich entsprechend.]]

["Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder
der Finalen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende]
Finale Beobachtungstag. [Die folgenden Finalen Beobachtungstage verschieben
sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann  verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] [Der
Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Der FX Beobachtungstag
(final) verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet. ]

["Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Maf3geblichen
Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [[am][vom]
Referenzmarkt] [durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich]
verOffentlicht wird. ]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner iiblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedftnet ist.]

["Bezugsfaktor" ist der Bezugsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]
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["Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhéltnis, [wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemil folgender Formel
berechnet wird:

[Bezugsverhéltnis = Bezugsfaktor [/ Umrechnungsfaktor] [x Umrechnungsfaktor] [x
FX (final)] [x (FX (1) (final) / FX (2) (final))] [/ FX (final)] [/ (FX (1) (final) / FX (2)

(final))]]

[Bezugsverhéltnis = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] / R (initial) x
Partizipationsfaktorq] [x FX (final)] [x (FX (1) (final) / FX (2) (final))] [/ FX (final)] [/
(FX (1) (final) / FX (2) (final))]

[Das Bezugsverhéltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]]]

[/m_Fall von Sprint Cap und Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits

festgelegt ist, gilt Folgendes:

"Cap" ist der Cap, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im_Fall von Sprint Cap und Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch

festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das liblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]][Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erflillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Clearing System" ist [Clearstream Europe AG ("CEU")] [Clearstream Banking
société anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear
Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD" (International Central Securities
Depository) und gemeinsam die "ICSDs")| [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Fingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert
existiert.]
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[Im_Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert gilt
Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das gemél der Richtlinie 2003/87/EG des Europidischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 iiber ein System fiir den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemif3 der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Européischen Parlaments und des Rates sowie zur Authebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Power und Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Borsengehandelten Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

"ETC Basiswert" ist der dem Basiswert unterliegende [Rohstoff][Rohstoff Futures-
Kontrakt], wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"ETC Emittentin" bezeichnet die Emittentin, die den Basiswert herausgibt. [Die
[jeweilige] ETC Emittentin ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]
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"ETC Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwihrung;

(©) die Auflosung oder Liquidation der ETC Emittentin oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens;

(d) eine vorzeitige Riickzahlung oder anderweitige Beendigung des Basiswerts|;
(J[e]) den Inhabern des Basiswerts wird es rechtlich untersagt, diesen zu {libertragen;]
([e]) eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Borsengehandelten Rohstoffs, eines Rohstoffs, eines

Fondsanteils oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminboérse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder — falls Derivate auf den
Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen
auf den [Rohstoff][Index], der vom Basiswert nachvollzogen wird,] [oder Derivaten
bezogen auf [e]] (die '"Basiswertbezogenen Derivate") stattfindet; die
Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminborse nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrinkten
Anzahl oder Liquiditdt, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere
Terminborse mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten
(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen. |

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiiftstage" ist das Finanzzentrum fiir
Bankgeschiftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:
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"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermogen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der
Fondsanteil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und
unabhingig von der tatsdchlichen Bezeichung der jeweiligen Funktion in den
Fondsdokumenten, jeder = Abschlusspriifer, =~ Administrator, = Anlageberater,
Portfolioverwalter, Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden,
unabhéngig von der konkreten Bezeichung und in der jeweils giiltigen Fassung: der
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag
sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und
der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
Anderungen:

(a) eine wesentliche Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils der Fondsanteile
bzw. des Fonds, (ii)) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder
Anlagebeschrinkungen des Fonds, (iii)) der Berechnungsmethode des
[NIW][Referenzpreises]; liber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) (1) der Entzug von mit den Fondsanteilen bzw. dem Fonds verbundenen
Stimmrechten oder (i1) der Ausschluss des Rechts aus den Fondsanteilen auf
Beteiligung an der Wertentwicklung des Fondsvermogens; liber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) (1) die Einschrinkung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder die Ankiindigung einer solchen
Einschrinkung oder eine anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine
Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe,
Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsanteile; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(d) die Verwaltungsgesellschaft [oder ein sonstiger Fondsdienstleister] stellt die
Dienste fiir den Fonds ein oder verliert die erforderliche Erlaubnis,
Registrierung, Berechtigung oder Genehmigung fiir die Verwaltung des Fonds
[bzw. fiir die Erbringung der Dienstleistung] und wird nicht unverziiglich durch
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eine andere Verwaltungsgesellschaft [bzw. durch einen anderen Dienstleister]
ersetzt; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Anderungen in der Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen
negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen pro Fondsanteil haben
konnen sowie  Ausschiittungen, die von der bisher {iiblichen
Ausschiittungspolitik des Fonds erheblich abweichen; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB);

die Bildung von sogenannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen;
iber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft dndert nach dem Emissionstag
etwaige der Emittentin zum Erwerb des Basiswerts fiir Absicherungszwecke
vertraglich eingerdumte Vergilitungsbestandteile bzw. Rabatte erheblich zum
Nachteil der Emittentin oder beseitigt diese vollstindig (einschlieBlich durch
vertragliche Kiindigung). Eine erhebliche Anderung zum Nachteil der
Emittentin liegt vor, wenn die Vergiitungsbestandteile bzw. Rabatte im
Vergleich zum Emissionstag um mehr als [®] reduziert werden;]

Rechtsverletzungen und Rechtsaufsicht:

(®)

[(®)

(o)

ein wesentlicher Verstof3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen (i)
die Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds
(wie auch immer in den Fondsdokumenten bezeichnet), (i1) gegen vertragliche
oder gesetzliche Verdffentlichungspflichten oder (iii) andere wesentliche
Pflichten gemal der Fondsdokumente; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschatft,
die nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapierinhaber hat; {iber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

die Aussetzung, Authebung, der Widerruf, der Wegfall oder das Fehlen einer
erforderlichen Erlaubnis, Registrierung oder Vertriebsberechtigung des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft; liber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Uberpriifung der Aktivitéiten des Fonds, des Fondsmanagement oder der
Verwaltungsgesellschaft durch staatliche Behorden oder Gerichte infolge eines
mutmaBlichen Fehlverhaltens, einer mutmaBlichen Verletzung von Gesetzen
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oder Vorschriften oder aus einem anderen vergleichbaren Grund; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(o)  der Emittentin ist es aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
moglich, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen;

Einstellungen:

[(#) die Einstellung oder eine ldnger als [8] [®] Berechnungstage andauernde
Verzogerung der planméaBigen oder iblichen Veroffentlichung des
[NIW][Referenzpreises];]

[(®) die Veroffentlichung des [NIW][Referenzpreises] [oder die Kursnotierung des
Basiswerts] [an der MaBgeblichen Borse] erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwahrung|;]]

[Volatilitdt:

([e]) [die Historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] an

einem Berechnungstag ein Volatilititsniveau von [einfiigen]%.] [die Historische
Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] die Historische
Volatilitit des VolVergleichswerts an einem Berechnungstag, der zugleich ein
VolVergleichswert-Berechnungstag ist, um [einfiigen] Prozentpunkte.]

Die "Historische Volatilitit des Basiswerts" berechnet sich an einem Berechnungstag

auf Basis der tiglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils unmittelbar

vorhergehenden [Anzahl der Tage -einfiigen] Berechnungstage[, die zugleich

VolVergleichswert-Berechnungstage sind,] geméf folgender Formel:

o(t) =

Wobeit:

) g el O B (U ) >]xm
T-1

"t" ist der maligebliche Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-

Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"P (t-k)" (mit k = p, q) ist der [NIW][Referenzpreis] des Basiswerts zum k-ten dem
mafgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag|, der zugleich ein

VolVergleichswert-Berechnungstag ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;
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"p" und "q" reprdsentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

[Die "Historische Volatilitiit des VolVergleichswerts" berechnet sich an jedem
Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist, auf Basis der
taglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der jeweils unmittelbar
vorhergehenden [Anzahl der Tage -einfiigen] Berechnungstage, die zugleich die
VolVergleichswert-Berechnungstage sind, gemif3 folgender Formel:

p=1 [‘“ Bfﬁé(f > E)1)] -7 ( a=1n [Blfﬁ(’;(f 7 i)1) >]2

t) =
opm(t) T—1

X V252
Wobei:

"t" ist der maligebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert Referenzpreis zum k-ten dem
mafgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der zugleich ein
VolVergleichswert -Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x.]][;

"p" und "q" représentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)]].

["Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Fondsersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachleistungen oder nicht vollstindig in Barmitteln bis spétestens dem
Zeitpunkt, an dem gemél den Fondsdokumenten eine vollstandige Zahlung in
Barmitteln {iblicherweise erfolgen soll; tiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(©) (i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss zur Auflésung und/oder
Liquidation der Fondsanteile oder des Fonds oder ein Ereignis mit
entsprechenden Auswirkungen, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-
oder Insolvenzverfahrens beziiglich des Fonds, (iii) sdmtliche Fondsanteile
miissen auf einen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen
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Amtstrager libertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile
wird es rechtlich untersagt, diese zu iibertragen; iiber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(d) eine Verstaatlichung des Fonds oder der Fondsanteile soweit dadurch der
Basiswert beeintrachtigt wird; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

[(e) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; iiber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);]

[(Je]) fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren,
Provisionen, Aufschldge, Abschlige, Abgaben oder Steuern erhoben, die dazu
fiihren, dass der Erwerb von Fondsanteilen zu einem um [®] % hdheren Betrag
bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen zu einem um [®] % niedrigeren Betrag
erfolgen als der NIW; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

[(Je]) das gesamte im Fonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
[Betrag mit Wihrung einfiigen]; iber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

([e]) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vorl;]

[(Je]) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Fondslieferstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse, das am
Riickzahlungstermin weiter besteht:

(a) aufgrund rechtlicher Vorgaben (einschlieBlich der Gesetze, Verordnungen,
Rechtsprechung und Verwaltungspraxis) ist eine Lieferung des Basiswerts
gemil den Wertpapierbedingungen rechtswidrig; oder

(b)  die Voraussetzungen gemdll den rechtlichen Vorgaben (einschlieflich des
Aufsichtsrechts) fiir eine Lieferung des Basiswerts gemidll den
Wertpapierbedingungen liegen nicht vor.

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen geméif (a) und/oder (b) vorliegen.]

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds zustdndigen Personen.]
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

(©) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig|;]]

[(e) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des Maligeblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt mittels offizieller Bekanntmachung.]]

["Futures-Referenzwert" ist [der Rohstoff] [die Schuldverschreibung], [der] [die] dem
Basiswert zugrunde liegt. [Der Futures-Referenzwert ist in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (1) (initial)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (initial).]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (initial)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).|

["FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).]
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"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [FX Berechnungstag, der
dem Finalen Beobachtungstag unmittelbar folgt]. [Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).]

["FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Beobachtungstag (initial), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist,
der FX Beobachtungstag (initial).]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] [FX][FX (1) und FX (2)]
vom Fixing Sponsor verdffentlicht [wird][werden].

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX Kiindigungsereignis" bedeutet, dass

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [9][10] (2) der
Besonderen Bedingungen definiert) nicht zur Verfligung steht; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[,]]

[(#)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]]
[FX Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)]
beziehen|,]]

[(#)  auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waihrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverlédssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar ist[,]]

[(#)  eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen]
vor[,]]

[(#)  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu veroffentlichen;

271



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 2-5

(b) die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Wihrungen, die als Bestandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der
Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

["FX Wechselkurs" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der Festgelegten
Wéhrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwdhrung in die Festgelegte
Wiéhrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wéhrung] je Einheit der [Festgelegten Wéhrung]
[Basiswertwiahrung].] [FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (1)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwédhrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwidhrung in die
Standardwéhrung]|[, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wéhrung] je Einheit der [Festgelegten Wéhrung]
[Basiswertwahrung].] [FX Wechselkurs (1), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (2)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwdhrung in die Festgelegte Wahrung] [der Festgelegten Wahrung in die
Standardwahrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wiahrung] je Einheit der [Festgelegten Wahrung]
[Basiswertwihrung].] [FX Wechselkurs (2), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder
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Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB)/]

[Im Fall von Sprint Cap und Power Cap Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist [der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Cap x Bezugsfaktor [/ Umrechnungsfaktor] [x Umrechnungsfaktor] [x FX
(final)] [x FX (1) (final) / FX (2) (final)] [/ FX (final) [/ (FX (1) (final) / FX (2) (final))]]]
[[Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Cap Level [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1)
(initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)]
[x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))].]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

['Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

"Indexbestandteil-Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des Basiswerts ist.]

"Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die dazu fiihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des Basiswerts dem urspriinglichen mafigeblichen Indexkonzept
oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erhohung der Lizenzgebiihren.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsédnderung [[und/oder eine Hedging-Storung]] liegt [bzw. liegen]
vor[;]

[(c) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(#) (i) die Einschrinkung der Ausgabe von weiteren Anteilen des
Indexbestandteil-Fonds oder der Riicknahme bestehender Anteile des
Indexbestandteil-Fonds oder die Ankiindigung einer solchen Einschrinkung
oder anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des
Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung
der Anteile des Indexbestandteil-Fonds; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(®)  Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstindig in
Barmitteln bis spétestens dem Zeitpunkt, an dem gemill den Dokumenten des
Indexbestandteil-Fonds eine vollstindige Zahlung in Barmitteln iiblicherweise
erfolgen soll; liber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis]
[Indexkiindigungsereignis] [Rohstoftkiindigungsereignis] [ETC Kiindigungsereignis]
[Fondskiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder FX
Kiindigungsereignis].]

[Im _Fall von Power und Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]
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["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

die Maligebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] offnet an einem

vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit {iberhaupt nicht
fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in dem Basiswert an der
Mallgeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminbdrse] wihrend der regulédren Handelszeit;

eine Einschriankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wihrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu titigen oder
Marktkurse fiir den Basiswert an der Maligeblichen Borse einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten an der Festlegenden
Terminborse zu titigen oder dort Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der Maf3geblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Malgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Mafigeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminborse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

[(2)

(b)

die Maligebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] 6ffnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt nicht
fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in einem oder mehreren der
in dem Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] an der Mal3geblichen
Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der Festlegenden
Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

275



(d)

VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 2-5

eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wiahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] zu tétigen oder Marktkurse
fiir diese(s) an der Mal3geblichen Borse einzuholen [oder Transaktionen in
Basiswertbezogene Derivate an der Festlegenden Terminborse zu tdtigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

einen vorzeitigen Handelsschluss der Mallgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der MalBgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag][;]

[(©)][(®)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der

Berechnung des Basiswerts[ in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors
oder der Indexberechnungsstelle][,][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(®)

die zeitweise Aussetzung oder Beschrinkung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen des Indexbestandteil-Fonds zum NIW,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(2)

(b)

(©)

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt;

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate an der Festlegenden Terminbdérse;

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und
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(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminbdrse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die Maf3geblichen Borse 6ffnet an einem vorgesehenen Handelstag wihrend der
reguldren Handelszeit iberhaupt nicht fiir den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminbdrse] wihrend der regulédren Handelszeit;

ein vorzeitiger Handelsschluss der Mafgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Malgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem friitheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der MalBgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

soweit die Storung wesentlich ist; iiber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)]

[([e])

(Ie])

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[;]

die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und
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(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminbdrse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

[(#) die Unterlassung oder die Nichtverdéffentlichung der Berechnung des NIW;]

[(®) die zeitweise Aussetzung oder Beschriankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen zum NIW;]

[(#) die Maligeblichen Borse [oder Festlegende Terminborse] Offnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

(e) eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminbdrse] wihrend der regulédren Handelszeit;

(®) ein vorzeitiger Handelsschluss der MaBgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Malgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Mafigeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminborse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im _Fall einer Aktie, eines Index, eines Fondsanteils oder eines Borsengehandelten Rohstoffs

als Basiswert gilt Folgendes:

"MaBigebliche Borse" ist [die Maligebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) [durch Mitteilung gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen]
entsprechend deren Liquiditit bestimmt wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
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Bestandteile des Basiswerts] an der MaBgeblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrinkten Liquiditédt, wird die
Mallgebliche Borse durch eine andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden
Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzborse") ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. ]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der MalBigebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [ndchstfilligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt [, der [in der
Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat| [andere Bestimmung zur
Restlaufzeit einfiigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der MafBigebliche
Futures-Kontrakt gilt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Nachfolgefonds" bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber der
Fondsanteile infolge einer Verschmelzung oder eines dhnlichen Ereignisses erhilt.]

["Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird[ und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdchlich méglich ist].]

["Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Partizipationsfaktord" ist der Partizipationsfaktors, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Partizipationsfaktory" ist der Partizipationsfaktor,, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im _Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am [letzten] Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen

festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage| [jedem [Mafgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten
Tag der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Anfinglichen

Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise. |

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfidnglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem
Anfianglichen Beobachtungstag (einschlielich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschlieBlich)].]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(2)

(b)

des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieflich  aber  nicht  beschrankt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam

werden,

[(@)]

(b)

das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf
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Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen. |

[Im Fall eines Rohstoffes oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden. |

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert
auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt
wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]

"Referenzpreis" ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [[am][vom]
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwédhrung
umgerechnet] [und in der Haupteinheit der Basiswertwihrung ausgedriickt].

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige Einstellung der Verdffentlichung des Referenzpreises durch den
Referenzmarkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht linger in der Basiswertwidhrung;
(©) eine Rechtsidnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor];

(d) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Roll Over Termin" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt]| [anderen Stichtag einfiigen]
[jeder Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § [1][2] der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
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gemal § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

['Standardwéihrung" ist die Standardwdhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["'Strike Level" ist das Strike Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, [sofern eine solche in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten
festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede
Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschatft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor verdffentlicht wird.

["VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
VolVergleichswerts, die dazu fiihren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept
oder die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen
maligeblichen Indexkonzept oder der wurspriinglichen Berechnung des
VolVergleichswerts nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des VolVergleichswerts wird auf
unbestimmte Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

(©) aufgrund von Umstidnden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir
Berechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen
Wertpapierbedingungen beschrieben sind;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).
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In den Fillen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index  zukiinftig den  VolVergleichswert (der "Ersatz-
VolVergleichswert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird gemil § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten
VolVergleichswert in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als
Bezugnahmen auf den Ersatz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht ldnger durch den VolVergleichswert Sponsor
sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
VolVergleichswert  Sponsor")  festgelegt, erfolgen alle in  diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen auf der Grundlage des
VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird.
In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen
VolVergleichswert Sponsor zu verstehen. |

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind. ]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. ]

["Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fiir den Unbedingten
Zusitzlichen Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zuséatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung|, Zuséitzlicher Betrag]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im _Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusdtzlichem Betrag gilt Folgendes:

)

Zusdtzlicher Betrag: Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung
des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemill den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen. ]
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§3
Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des

Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemif3 den Bestimmungen des § 6 der

Besonderen Bedingungen. |

[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@)

(i)

wenn R (final) gleich oder groBer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemif3 den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhiltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier [gemil
den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen]. Fiihrt das
Bezugsverhiltnis zu einem [nicht lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts, wird
[anstatt der Lieferung des Bruchteils des Basiswerts] ein in der Festgelegten
Wihrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des [nicht lieferbaren]
Bruchteils des Basiswerts (der "Ergiinzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht
lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch den
Umrechnungsfaktor] [und geteilt durch FX (final)] [und geteilt durch (FX (1)
(final) / FX (2) (final))] [und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit
(FX (1) (final) / FX (2) (final))] errechnet.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@)

(i)

wenn R (final) gleich oder groBer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemil3 den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhiltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier [geméal
den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen]. Fiihrt das
Bezugsverhiltnis zu einem [nicht lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts, wird
[anstatt der Lieferung des Bruchteils des Basiswerts] ein in der Festgelegten
Wihrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des [nicht lieferbaren]
Bruchteils des Basiswerts (der "Ergéinzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus
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dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht
lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch den
Umrechnungstfaktor] [und geteilt durch FX (final)] [und geteilt durch (FX (1)
(final) / FX (2) (final))] [und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit
(FX (1) (final) / FX (2) (final))] errechnet.]

[Im Fall von Power Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten
ist und R (final) gleich oder groBer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméfl den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als der
Basispreis, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier [geméll den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen]. Fiihrt das Bezugsverhéltnis zu einem [nicht
lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts, wird [anstatt der Lieferung des Bruchteils
des Basiswerts] ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in
Hohe des Wertes des [nicht lieferbaren] Bruchteils des Basiswerts (der
"Erginzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht lieferbaren] Bruchteil des
Basiswerts [und geteilt durch den Umrechnungsfaktor] [und geteilt durch FX
(final)] [und geteilt durch (FX (1) (final) / FX (2) (final))] [und multipliziert mit
FX (final)] [und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2) (final))] errechnet.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten
ist und R (final) gleich oder groBer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemi3 den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als der
Basispreis, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier [gemil3 den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen]. Fiihrt das Bezugsverhidltnis zu einem [nicht
lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts, wird [anstatt der Lieferung des Bruchteils
des Basiswerts] ein in der Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in
Hohe des Wertes des [nicht lieferbaren] Bruchteils des Basiswerts (der
"Erginzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht lieferbaren] Bruchteil des
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Basiswerts [und geteilt durch den Umrechnungsfaktor] [und geteilt durch FX
(final)] [und geteilt durch (FX (1) (final) / FX (2) (final))] [und multipliziert mit
FX (final)] [und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2) (final))] errechnet.]

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt wird:

[Produkttyp 2: Sprint Wertpapiere

[Im Fall von Sprint Wertpapieren ohne Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag mit Barausgleich
gilt Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groBer als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemiB folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = (Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhiltnis.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhiltnis.|

[Im_Fall von Sprint Wertpapieren mit einem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag mit

Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groBler als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
Partizipationsfaktor x (R (final) /R (initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)]
[x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final)
/ FX (initial) [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]]
- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemiB folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x R (final) / R (initial) [x
FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX
(1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2)
(final) x FX (1) (initial))]

[Im_Fall von Sprint Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemif3 folgender Formel:
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Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
Partizipationsfaktor x (R (final) / R (initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)]
[x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final)
/ FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]]

[Produkttyp 3: Sprint Cap Wertpapiere

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren ohne Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag gilt
Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groBer als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemil folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = (Basispreis + (R (final) - Basispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhiltnis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhiltnis. |

[Im_Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag gilt
Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groBler als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemiB folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
Partizipationsfaktor x (R (final) / R (initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)]
[x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final)
/ FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemiB folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x R (final) / R (initial) [x
FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX
(1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2)
(final) x FX (1) (initial))]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemif3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
Partizipationsfaktor x (R (final) / R (initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)]
[x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final)
/ FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]
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Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 4: Power Wertpapiere

[Im Fall von Power Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groBer als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemil folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
[Partizipationsfaktor] [Partizipationsfaktor,] x (R (final) / R (initial) - Strike Level))
[x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x
FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX
(2) (final) x FX (1) (initial))]

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist und wenn kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag] x Strike Level [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x
FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX
(1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))].

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist und wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x [Partizipationsfaktorg x|
R (final) / R (initial) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) /
(FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX
(2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]]

[Im Fall von Power Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groBer als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
[Partizipationsfaktor] [Partizipationsfaktory] x (R (final) / R (initial) - Strike Level))
[x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x
FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX
(2) (final) x FX (1) (initial))]

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist und wenn kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag] x Strike Level [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x
FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX
(1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))].]]

[Produkttyp 5: Power Cap Wertpapiere

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
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- Wenn R (final) gleich oder groBer als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemil folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
[Partizipationsfaktor] [Partizipationsfaktor,] x (R (final) / R (initial) - Strike Level))
[x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x
FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX
(2) (final) x FX (1) (initial))]

Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht groBer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist und wenn kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag] x Strike Level [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x
FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX
(1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))].

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist und wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x [Partizipationsfaktorg x|
R (final) / R (initial) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) /
(FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX
(2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]

[/m _Fall von Power Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder groBer als der Basispreis ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x (Strike Level +
[Partizipationsfaktor] [Partizipationsfaktory] x (R (final) / R (initial) - Strike Level))
[x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x
FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX
(2) (final) x FX (1) (initial))]

Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht groBer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist und wenn kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag] x Strike Level [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x
FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX
(1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))].]]
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Produkttyp 6: Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

[nach einem Geschéftsabschluss an der Mallgeblichen Borse [iiber den Basiswert] [in

Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]], innerhalb

derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser Mal3geblichen Borse][des Clearance

Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] tiblicherweise erfolgt.]

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d]
[(®)

die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem FErmessen
(§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwéhrung;

[die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigensténdiges
Unternehmen;

eine Rechtsdanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor(;]

die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der

Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

jede Mallnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft, den Basiswert beeintrdchtigt (insbesondere
Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer
Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstindiges Unternehmen,
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Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;

(©) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b) ein [dem][den] vorstehend genannten Ereignis[sen] im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a) (1) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Fonds, welche aus Griinden erfolgt, die auBlerhalb der Kontrolle des
Anteilsinhabers liegen|[,] [oder] (ii) die Teilung oder Zusammenlegung
(Konsolidierung) der Fondsanteile [oder (iii) die Bildung von sogenannten Side-
Pockets fiir abgesondertes Anlagevermodgen]; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(b) eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) die Teilung oder Verschmelzung auf oder mit einem Nachfolgefonds oder die
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsidnderung der Fondsanteile; liber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) sonstige Umstéinde, die eine verwiassernde oder werterhohende Wirkung auf den
theoretischen Wert der Fondsanteile haben; iiber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Real Time Gross Settlement System des Eurosystems (oder
ein Nachfolgesystem) (T2)] [geoffnet ist] [und] [und an dem Geschiftsbanken und
Devisenmairkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen)].
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"Barriere" ist [die Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Barriere Level x R (initial).]

[Im_Fall von Wertpapieren mit tdglicher oder kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Barriereereignis" ist das [Beriihren oder] [Unterschreiten] der Barriere durch
irgendeinen [von der Malgeblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] [durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft] verdffentlichten [Kurs] [des Basiswerts] [Referenzpreis]
wihrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bei kontinuierlicher Betrachtung].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an
einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemiB3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fiinf][] Bankgeschiftstagen bekannt gemacht.]]

"Basispreis" ist [der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist [[der Basiswert] [ein Fondsanteil], wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweils MaBgebliche Futures-Kontrakt.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlielich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfinglicher = Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Anféngliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfinglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage]
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag. [Die
folgenden Anfianglichen Beobachtungstage verschieben sich entsprechend.]]
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"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fiir den Zusétzlichen
Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.

["Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere,
die in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein
Beobachtungstag der Barriere kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere. [Die folgenden Beobachtungstage der Barriere verschieben sich
entsprechend.]]

["Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder
der Finalen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende]
Finale Beobachtungstag. [Die folgenden Finalen Beobachtungstage verschieben
sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann  verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] [Der
Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Der FX Beobachtungstag
(final) verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.]

["Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Maf3geblichen
Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [[am][vom]
Referenzmarkt] [durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich]
veroffentlicht wird.]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner tiblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedftnet ist.]

[Im _Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, [wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemil3 folgender Formel
berechnet wird:

Bezugsverhiltnis = [[Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] [x FX (final)] [x FX (1) (final)
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/ FX (2) (final)] / Basispreis] [[Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] / (Basispreis [x FX
(final)] [x FX (1) (final) / FX (2) (final)])] [/ Umrechnungsfaktor] [x
Umrechnungsfaktor].

Das Bezugsverhiltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]][Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen ge6ffnet hat.]

["Clearing System" ist [Clearstream Europe AG ("CEU")] [Clearstream Banking
sociét¢ anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear
Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD" (International Central Securities
Depository) und gemeinsam die "ICSDs")] [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen)].]

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert
existiert.]

[Im_Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert gilt
Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das gemdf der Richtlinie 2003/87/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 iiber ein System fiir den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemdf3 der Richtlinie 2003/87/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates sowie zur Authebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]
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[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Ertragszahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist [das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweilige Ertragszahlungsfaktor (k)
multipliziert mit R (initial).]]

["Ertragszahlungsfaktor (k)" ist der jeweilige Ertragszahlungsfaktor (k), wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgiiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anféanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemaf3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][*] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Borsengehandelten Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

"ETC Basiswert" ist der dem Basiswert unterliegende [Rohstoff][Rohstoff Futures-
Kontrakt], wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"ETC Emittentin" bezeichnet die Emittentin, die den Basiswert herausgibt. [Die
[jeweilige] ETC Emittentin ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.|

"ETC Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem FErmessen
(§ 315 BGB);
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(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwihrung;

(©) die Auflosung oder Liquidation der ETC Emittentin oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens;

(d) eine vorzeitige Riickzahlung oder anderweitige Beendigung des Basiswerts[;
([e]) den Inhabern des Basiswerts wird es rechtlich untersagt, diesen zu iibertragen;]
([e]) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Borsengehandelten Rohstoffs, eines Rohstoffs, eines

Fondsanteils oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminboérse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder — falls Derivate auf den
Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen
auf den [Rohstoff][Index], der vom Basiswert nachvollzogen wird,] [oder Derivaten
bezogen auf [e]] (die "Basiswertbezogenen Derivate") stattfindet; die

Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminbdrse nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrinkten
Anzahl oder Liquiditdt, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere
Terminborse mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten
(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen. |

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir
Bankgeschiftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der
Fondsanteil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und
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unabhingig von der tatsdchlichen Bezeichung der jeweiligen Funktion in den
Fondsdokumenten, jeder = Abschlusspriifer, = Administrator, =~ Anlageberater,
Portfolioverwalter, Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden,
unabhingig von der konkreten Bezeichung und in der jeweils giiltigen Fassung: der
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag
sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und
der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
Anderungen:

(a) eine wesentliche Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils der Fondsanteile
bzw. des Fonds, (ii)) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder
Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii)) der Berechnungsmethode des
[NIW][Referenzpreises]; liber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) (1) der Entzug von mit den Fondsanteilen bzw. dem Fonds verbundenen
Stimmrechten oder (ii) der Ausschluss des Rechts aus den Fondsanteilen auf
Beteiligung an der Wertentwicklung des Fondsvermdgens; liber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) (i) die Einschrinkung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder die Ankiindigung einer solchen
Einschrinkung oder eine anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine
Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe,
Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsanteile; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(d) die Verwaltungsgesellschaft [oder ein sonstiger Fondsdienstleister] stellt die
Dienste fiir den Fonds ein oder verliert die erforderliche Erlaubnis,
Registrierung, Berechtigung oder Genehmigung fiir die Verwaltung des Fonds
[bzw. fiir die Erbringung der Dienstleistung] und wird nicht unverziiglich durch
eine andere Verwaltungsgesellschaft [bzw. durch einen anderen Dienstleister]
ersetzt; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(e) Anderungen in der Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen
negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen pro Fondsanteil haben
konnen sowie  Ausschiittungen, die von der bisher {iblichen
Ausschiittungspolitik des Fonds erheblich abweichen; iiber das Vorliegen der
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Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

die Bildung von sogenannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen;
iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft dndert nach dem Emissionstag
etwaige der Emittentin zum Erwerb des Basiswerts flir Absicherungszwecke
vertraglich eingerdumte Vergiitungsbestandteile bzw. Rabatte erheblich zum
Nachteil der Emittentin oder beseitigt diese vollstindig (einschlieBlich durch
vertragliche Kiindigung). FEine erhebliche Anderung zum Nachteil der
Emittentin liegt vor, wenn die Vergiitungsbestandteile bzw. Rabatte im
Vergleich zum Emissionstag um mehr als [®] reduziert werden;]

Rechtsverletzungen und Rechtsaufsicht:

(o)

[(®)

(®)

(®)

(®)

ein wesentlicher Verstof3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen (i)
die Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds
(wie auch immer in den Fondsdokumenten bezeichnet), (ii) gegen vertragliche
oder gesetzliche Verdffentlichungspflichten oder (iii) andere wesentliche
Pflichten gemiB der Fondsdokumente; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschatft,
die nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapierinhaber hat; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

die Aussetzung, Authebung, der Widerruf, der Wegfall oder das Fehlen einer
erforderlichen Erlaubnis, Registrierung oder Vertriebsberechtigung des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft; liber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Uberpriifung der Aktivitéiten des Fonds, des Fondsmanagement oder der
Verwaltungsgesellschaft durch staatliche Behorden oder Gerichte infolge eines
mutmaBlichen Fehlverhaltens, einer mutmallichen Verletzung von Gesetzen
oder Vorschriften oder aus einem anderen vergleichbaren Grund; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Emittentin ist es aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
moglich, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen;
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Einstellungen:

[(®)

die Einstellung oder eine lidnger als [8] [®] Berechnungstage andauernde
Verzogerung der planméBigen oder iblichen Veroffentlichung des
[NIW][Referenzpreises];]

[(#) die Veroffentlichung des [NIW][Referenzpreises] [oder die Kursnotierung des
Basiswerts] [an der Malgeblichen Borse] erfolgt nicht lédnger in der
Basiswertwahrung[;]]

[Volatilitdt:

([e]) [die Historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] an

einem Berechnungstag ein Volatilititsniveau von [einfiigen]%.] [die Historische
Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] die Historische
Volatilitit des VolVergleichswerts an einem Berechnungstag, der zugleich ein
VolVergleichswert-Berechnungstag ist, um [einfiigen] Prozentpunkte.]

Die "Historische Volatilitit des Basiswerts" berechnet sich an einem
Berechnungstag auf Basis der téglichen logarithmierten Renditen des
Basiswerts der jeweils unmittelbar vorhergehenden [4Anzah! der Tage einfiigen]
Berechnungstage[, die zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,]
gemal} folgender Formel:

el ) el O el )]Zx@

T—-1

o(t) =

Wobei:

"t" ist der maflgebliche Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigeny;

"P (t-k)" (mit k = p, q) ist der [NIW][Referenzpreis] des Basiswerts zum k-ten

dem mafgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden
Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag
ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprisentieren jeweils eine natlirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlielich).

[Die "Historische Volatilitiit des VolVergleichswerts" berechnet sich an
jedem Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag
ist, auf Basis der taglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der
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jeweils unmittelbar  vorhergehenden [Anzahl der Tage -einfiigen]
Berechnungstage, die zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind,
gemél folgender Formel:

7oim 355(1;(5 —1)]‘%X( 1“[31?55(55?1) >]2
1

T—

opu(t) =

252
Wobei:

"t" ist der maligebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert Referenzpreis zum k-ten
dem malgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der
zugleich ein VolVergleichswert -Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x.]][;

n.n

p" und "q" reprisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)]].

["Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

ein Fondsersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachleistungen oder nicht vollstdndig in Barmitteln bis spétestens dem
Zeitpunkt, an dem gemdll den Fondsdokumenten eine vollstindige Zahlung in
Barmitteln tiblicherweise erfolgen soll; {iber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss zur Auflésung und/oder
Liquidation der Fondsanteile oder des Fonds oder ein Ereignis mit
entsprechenden Auswirkungen, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-
oder Insolvenzverfahrens beziiglich des Fonds, (iii) simtliche Fondsanteile
miissen auf einen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen
Amtstréger tibertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile
wird es rechtlich untersagt, diese zu {ibertragen; liber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

300



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 6

(d) eine Verstaatlichung des Fonds oder der Fondsanteile soweit dadurch der
Basiswert beeintrachtigt wird; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

[(e)  die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; {iber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);]

[([e]) fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren,
Provisionen, Aufschldge, Abschldge, Abgaben oder Steuern erhoben, die dazu
fiihren, dass der Erwerb von Fondsanteilen zu einem um [®] % hoheren Betrag
bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen zu einem um [®] % niedrigeren Betrag
erfolgen als der NIW; tiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

[(Je]) das gesamte im Fonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
[Betrag mit Wihrung einfiigen]; liber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

([e]) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor][;]

[(Je]) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Fondslieferstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse, das am
Riickzahlungstermin weiter besteht:

(a) aufgrund rechtlicher Vorgaben (einschlieBlich der Gesetze, Verordnungen,
Rechtsprechung und Verwaltungspraxis) ist eine Lieferung des Basiswerts
gemil den Wertpapierbedingungen rechtswidrig; oder

(b)  die Voraussetzungen gemdll den rechtlichen Vorgaben (einschlieflich des
Aufsichtsrechts) fiir eine Lieferung des Basiswerts gemidfl den
Wertpapierbedingungen liegen nicht vor.

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen gemif (a) und/oder (b) vorliegen.]

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds zustdndigen Personen.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
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werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

(©) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig|[;]]

[(e) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des Maligeblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt mittels offizieller Bekanntmachung.]]

["Futures-Referenzwert" ist [der Rohstoff] [die Schuldverschreibung], [der] [die] dem
Basiswert zugrunde liegt. [Der Futures-Referenzwert ist in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®#] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).|

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [FX Berechnungstag, der
dem Finalen Beobachtungstag unmittelbar folgt]. [Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] [FX][FX (1) und FX (2)]
vom Fixing Sponsor veroffentlicht [wird][werden].

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt.

["FX Kiindigungsereignis" bedeutet, dass

[(a)

[(®)

[(®)

[(®)

[(®)

ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [9][10] (2) der
Besonderen Bedingungen definiert) nicht zur Verfligung steht; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[,]]

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX
Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen|,]]

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waihrungsunion, und sonstige Umstinde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unmdoglich oder praktisch undurchfiihrbar ist[,]]

eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stoérung] liegt [bzw. liegen]

vor][,]]

eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu veroffentlichen;

die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Wihrungen, die als Bestandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der
Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet

die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

["FX Wechselkurs" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der Festgelegten

Wihrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwdhrung in die Festgelegte
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Wihrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wahrung] je Einheit der [Festgelegten Wahrung]
[Basiswertwihrung].] [FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (1)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwdhrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwdhrung in die
Standardwahrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wahrung] je Einheit der [Festgelegten Wahrung]
[Basiswertwihrung].] [FX Wechselkurs (1), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (2)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwédhrung in die Festgelegte Wahrung] [der Festgelegten Wéhrung in die
Standardwéhrung]|[, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wéhrung] je Einheit der [Festgelegten Wéhrung]
[Basiswertwahrung].] [FX Wechselkurs (2), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:
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"Indexbestandteil-Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des Basiswerts ist.]

"Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die dazu fiihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept
oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erh6hung der Lizenzgebiihren.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

[(c)

ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung]] liegt [bzw. liegen]
vorl[;]

die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(®)

(e)

(1) die Finschrinkung der Ausgabe von weiteren Anteilen des
Indexbestandteil-Fonds oder der Riicknahme bestehender Anteile des
Indexbestandteil-Fonds oder die Ankiindigung einer solchen Einschrinkung
oder anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des
Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung
der Anteile des Indexbestandteil-Fonds; iiber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds
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erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstdndig in
Barmitteln bis spatestens dem Zeitpunkt, an dem geméB den Dokumenten des
Indexbestandteil-Fonds eine vollstindige Zahlung in Barmitteln iiblicherweise
erfolgen soll; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis]
[Indexkiindigungsereignis] [Rohstoftkiindigungsereignis] [ETC Kiindigungsereignis]
[Fondskiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder FX
Kiindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Maligebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] offnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit {iberhaupt nicht
fiir den Handel,;

(b) eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in dem Basiswert an der
Maligeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

(©) eine Einschriankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wiahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu titigen oder
Marktkurse fiir den Basiswert an der MalB3geblichen Borse einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten an der Festlegenden
Terminborse zu tdtigen oder dort Marktkurse einzuholen];

(d) ein vorzeitiger Handelsschluss der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
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vorzeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Bodrse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)

(b)

(©)

(d)

die Maligebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] Offnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in einem oder mehreren der
in dem Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] an der Maf3geblichen
Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der Festlegenden
Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

eine Einschriankung der allgemeinen Mdoglichkeit der Marktteilnehmer wéihrend
der regulidren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] zu tatigen oder Marktkurse
fiir diese(s) an der Mal3geblichen Borse einzuholen [oder Transaktionen in
Basiswertbezogene Derivate an der Festlegenden Terminbdrse zu tédtigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

einen vorzeitigen Handelsschluss der Mallgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der MaBgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag]|[;]

[(e)]1(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der

Berechnung des Basiswerts[ in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors
oder der Indexberechnungsstelle][,][;]
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[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(®)

die zeitweise Aussetzung oder Beschrinkung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen des Indexbestandteil-Fonds zum NIW,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt;

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate an der Festlegenden Terminborse;

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminbdrse] spdtestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminborse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(2)

(b)

(©)

die MaBgeblichen Borse 6ffnet an einem vorgesehenen Handelstag wihrend der
reguldren Handelszeit iberhaupt nicht fiir den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
Maligeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

ein vorzeitiger Handelsschluss der Malligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der Mafgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und
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(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

soweit die Storung wesentlich ist; iiber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[;]

[([®]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

([e]) ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminborse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

[(#)  die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW;]

[(®) die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen zum NIW;]

[(#) die MaBgeblichen Borse [oder Festlegende Terminborse] Offnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

(e) eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
Mallgeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminbdrse] wihrend der reguldren Handelszeit;

(®)  ein vorzeitiger Handelsschluss der MaBgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
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vorzeitiger Handelsschluss wird von der Maligeblichen Bodrse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Fondsanteils oder eines Bérsengehandelten Rohstoffs

als Basiswert gilt Folgendes:

"Maflgebliche Borse" ist [die MaBgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) [durch Mitteilung gemd §6 der Allgemeinen Bedingungen]
entsprechend deren Liquiditit bestimmt wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Mallgeblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschriankten Liquiditéit, wird die
Malgebliche Borse durch eine andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden
Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzborse") ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. |

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfinglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mallgebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [ndchstfilligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt [, der [in der
Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur
Restlaufzeit einfiigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Maligebliche
Futures-Kontrakt gilt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:
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"Nachfolgefonds" bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber der
Fondsanteile infolge einer Verschmelzung oder eines dhnlichen Ereignisses erhilt. ]

["Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") flir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird] und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdachlich méglich ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten
Tag der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" 1ist der arithmetische Durchschnitt der an den Anfinglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise. |

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem
Anfanglichen Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschlieBlich)].]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieflich  aber  nicht  beschrankt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
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Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf
Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen.|

[Im Fall eines Rohstoffes oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden. ]

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert
auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt
wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]

"Referenzpreis" ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt|,] [und] [[am][vom]
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwéhrung
umgerechnet] [und in der Haupteinheit der Basiswertwéhrung ausgedriickt].

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den
Referenzmarkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).|

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);
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(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;
(©) eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor];

(d) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Roll Over Termin" ist [der [[flinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen]
[jeder Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § [1][2] der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemall § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

['Standardwihrung" ist die Standardwdhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, [sofern eine solche in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten
festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede
Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschaft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor verdffentlicht wird.

["VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
VolVergleichswerts, die dazu fithren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept
oder die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen
maligeblichen Indexkonzept oder der wurspriinglichen Berechnung des
VolVergleichswerts nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des VolVergleichswerts wird auf
unbestimmte Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

(©) aufgrund von Umstidnden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir
Berechnungen oder Festlegungen 2zu verwenden, die in diesen
Wertpapierbedingungen beschrieben sind;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

In den Fiéllen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index  zukiinftig den  VolVergleichswert (der "Ersatz-
VolVergleichswert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten
VolVergleichswert in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als
Bezugnahmen auf den Ersatz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht ldnger durch den VolVergleichswert Sponsor
sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
VolVergleichswert  Sponsor")  festgelegt, erfolgen alle in  diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen auf der Grundlage des
VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird.
In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen
VolVergleichswert Sponsor zu verstehen. |

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. |

"Zahltag fiir den Zusiitzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
(k), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag
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(1), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Zusitzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung, Bedingter Zusitzlicher Betrag [,Zusatzlicher Betrag]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:

)

Bedingter Zusdtzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fiir den
Zusitzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k)
gemil} den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen abziiglich aller an den
vorherigen Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) gezahlten Zuséatzlichen Betrige

(k).

Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entféllt die Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren (Relax) gilt Folgendes:

2)

Bedingter Zusdtzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist [und wenn kein Barriereereignis eingetreten
ist], erfolgt am entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) gemidB3 den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
entfillt die Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag mit Berticksichtigung eines

Barriereereignisses gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags fiir jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im_Fall von Cash Collect Wertpapieren mit einem unbedingten Zusdtzlichen Betrag gilt

Folgendes:

€)

Zusdtzlicher Betrag: Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) erfolgt dartiber hinaus
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die Zahlung des entsprechenden Zusitzlichen Betrags (1) gemill den Bestimmungen

des § 6 der Besonderen Bedingungen. ]

§3
Riickzahlung

[/m Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des

Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemifl den Bestimmungen des § 6 der

Besonderen Bedingungen. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(@)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (final) gleich oder groBer ist als der Basispreis, durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin gemdll den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) kleiner ist als der
Basispreis, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier [geméll den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen]. Fiihrt das Bezugsverhéltnis zu einem [nicht
lieferbaren] Bruchteil des Basiswerts, wird [anstatt der Lieferung des Bruchteils
des Basiswerts] ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in
Hohe des Wertes des [nicht lieferbaren] Bruchteils des Basiswerts (der
"Erginzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht lieferbaren] Bruchteil des
Basiswerts [und geteilt durch den Umrechnungsfaktor] [und geteilt durch FX
(final)] [und geteilt durch (FX (1) (final) / FX (2) (final))] [und multipliziert mit
FX (final)] [und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2) (final))] errechnet.]

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten

Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im _Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag

dem Hochstbetrag.
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- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemil folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x R (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groer als der [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) gleich oder groBer ist
als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag]

[Berechnungsbetrag].]
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Produkttyp 7: Tracker Wertpapiere

Produkttyp 8: Tracker Cap Wertpapiere

[Im Fall von Tracker und Tracker Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

nach einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [liber den Basiswert] [in

Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer

die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d]
[(®)

die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem FErmessen
(§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwéhrung;

[die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigensténdiges
Unternehmen;

eine Rechtsdanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor(;]

die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der

Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

jede Mallnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft, den Basiswert beeintrdchtigt (insbesondere
Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln,
Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer
Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstindiges Unternehmen,
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Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;

(©) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b) ein [dem][den] vorstehend genannten Ereignis[sen] im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a) (1) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Fonds, welche aus Griinden erfolgt, die auBlerhalb der Kontrolle des
Anteilsinhabers liegen|[,] [oder] (ii) die Teilung oder Zusammenlegung
(Konsolidierung) der Fondsanteile [oder (iii) die Bildung von sogenannten Side-
Pockets fiir abgesondertes Anlagevermodgen]; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(b) eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) die Teilung oder Verschmelzung auf oder mit einem Nachfolgefonds oder die
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsidnderung der Fondsanteile; liber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) sonstige Umstéinde, die eine verwiassernde oder werterhohende Wirkung auf den
theoretischen Wert der Fondsanteile haben; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Real Time Gross Settlement System des Eurosystems (oder
ein Nachfolgesystem) (T2)] [geoffnet ist] [und] [und an dem Geschiftsbanken und
Devisenmairkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen)].
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"Basiswert" ist [[der Basiswert] [ein Fondsanteil], wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweils MaB3gebliche Futures-Kontrakt.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfinglicher = Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Anféngliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag. [Die
folgenden Anfinglichen Beobachtungstage verschieben sich entsprechend.]]

["Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder
der Finalen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende]
Finale Beobachtungstag. Die folgenden Finalen Beobachtungstage verschieben
sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann  verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] [Der
Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Der FX Beobachtungstag
(final) verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet. |

["Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Maf3geblichen
Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [[am][vom]
Referenzmarkt] veroftentlicht wird.]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner {iblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedftnet ist.]

["Cap Level" ist das Cap Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. ]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die

320



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 7-8

Annahme und Ausfiihrung von Erflillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Clearing System" ist [Clearstream Europe AG ("CEU")| [Andere(s) Clearing
System(e) einfiigen].]

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein FEingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert
existiert.]

[Im_Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert gilt
Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das gemiB der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 iiber ein System fiir den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemdf der Richtlinie 2003/87/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Européischen Parlaments und des Rates sowie zur Authebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Borsengehandelten Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

"ETC Basiswert" ist der dem Basiswert unterliegende [Rohstoff][Rohstoff Futures-
Kontrakt], wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"ETC Emittentin" bezeichnet die Emittentin, die den Basiswert herausgibt. [Die
[jeweilige] ETC Emittentin ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

"ETC Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwihrung;

(c) die Auflosung oder Liquidation der ETC Emittentin oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens;

(d) eine vorzeitige Riickzahlung oder anderweitige Beendigung des Basiswerts|;
(J[e]) den Inhabern des Basiswerts wird es rechtlich untersagt, diesen zu {libertragen;]
([e]) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Borsengehandelten Rohstoffs, eines Rohstoffs, eines

Fondsanteils oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder — falls Derivate auf den
Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen
auf den [Rohstoff][Index], der vom Basiswert nachvollzogen wird,] [oder Derivaten
bezogen auf [e]] (die '"Basiswertbezogenen Derivate") stattfindet; die
Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminborse nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrinkten
Anzahl oder Liquiditdt, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere
Terminborse mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten
(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen. ]

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiiftstage" ist das Finanzzentrum fiir
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Bankgeschiftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermogen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der
Fondsanteil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und

Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und
unabhingig von der tatsdchlichen Bezeichung der jeweiligen Funktion in den
Fondsdokumenten,  jeder = Abschlusspriifer, =~ Administrator, = Anlageberater,
Portfolioverwalter, Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft des Fonds.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden,
unabhéngig von der konkreten Bezeichung und in der jeweils giiltigen Fassung: der
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen, die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag
sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und
der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
Anderungen:

(a) eine wesentliche Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils der Fondsanteile
bzw. des Fonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder
Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii) der Berechnungsmethode des
[NIW][Referenzpreises]; liber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) (1) der Entzug von mit den Fondsanteilen bzw. dem Fonds verbundenen
Stimmrechten oder (i1) der Ausschluss des Rechts aus den Fondsanteilen auf
Beteiligung an der Wertentwicklung des Fondsvermogens; liber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) (1) die Einschrinkung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile oder die Ankiindigung einer solchen
Einschrinkung oder eine anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine
Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe,
Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsanteile; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(d) die Verwaltungsgesellschaft [oder ein sonstiger Fondsdienstleister] stellt die
Dienste fiir den Fonds ein oder verliert die erforderliche Erlaubnis,
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Registrierung, Berechtigung oder Genehmigung fiir die Verwaltung des Fonds
[bzw. fiir die Erbringung der Dienstleistung] und wird nicht unverziiglich durch
eine andere Verwaltungsgesellschaft [bzw. durch einen anderen Dienstleister]
ersetzt; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Anderungen in der Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen
negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen pro Fondsanteil haben
konnen sowie  Ausschiittungen, die von der bisher {iiblichen
Ausschiittungspolitik des Fonds erheblich abweichen; iiber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

die Bildung von sogenannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermdgen;
iber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft dndert nach dem Emissionstag
etwaige der Emittentin zum Erwerb des Basiswerts fiir Absicherungszwecke
vertraglich eingerdumte Vergilitungsbestandteile bzw. Rabatte erheblich zum
Nachteil der Emittentin oder beseitigt diese vollstindig (einschlieBlich durch
vertragliche Kiindigung). Eine erhebliche Anderung zum Nachteil der
Emittentin liegt vor, wenn die Vergiitungsbestandteile bzw. Rabatte im
Vergleich zum Emissionstag um mehr als [®] reduziert werden;]

Rechtsverletzungen und Rechtsaufsicht:

(®)

[(®)

(o)

(e)

ein wesentlicher Verstof3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen (i)
die Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds
(wie auch immer in den Fondsdokumenten bezeichnet), (i1) gegen vertragliche
oder gesetzliche Verdffentlichungspflichten oder (iii) andere wesentliche
Pflichten gemal der Fondsdokumente; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschatft,
die nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapierinhaber hat; {iber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

die Aussetzung, Authebung, der Widerruf, der Wegfall oder das Fehlen einer
erforderlichen Erlaubnis, Registrierung oder Vertriebsberechtigung des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft; liber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Uberpriifung der Aktivititen des Fonds, des Fondsmanagement oder der
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Verwaltungsgesellschaft durch staatliche Behorden oder Gerichte infolge eines
mutmaBlichen Fehlverhaltens, einer mutmaBlichen Verletzung von Gesetzen
oder Vorschriften oder aus einem anderen vergleichbaren Grund; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(o)  der Emittentin ist es aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
moglich, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen;

Einstellungen:

[(#) die Einstellung oder eine ldnger als [8] [e] Berechnungstage andauernde
Verzogerung der planméBigen oder iiblichen Veroffentlichung des
[NIW][Referenzpreises];]

[(®) die Veroffentlichung des [NIW][Referenzpreises] [oder die Kursnotierung des
Basiswerts] [an der MaBgeblichen Borse] erfolgt nicht ldanger in der
Basiswertwihrung|;]]

[Volatilitdt:

([e]) [die Historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] an

einem Berechnungstag ein Volatilititsniveau von [einfiigen]%.] [die Historische
Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] die Historische
Volatilitit des VolVergleichswerts an einem Berechnungstag, der zugleich ein
VolVergleichswert-Berechnungstag ist, um [einfiigen] Prozentpunkte.]

Die "Historische Volatilitit des Basiswerts" berechnet sich an einem
Berechnungstag auf Basis der téglichen logarithmierten Renditen des
Basiswerts der jeweils unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen]
Berechnungstage|, die zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,]
gemal} folgender Formel:

[1 P(lt%t 1)]_%x( T_ln [Pg(_tgq)l) )]X@
T-1

o(t) =

Wobei:

"t" ist der maflgebliche Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];
"P (t-k)" (mit k = p, q) ist der [NIW][Referenzpreis] des Basiswerts zum k-ten

dem mafgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden
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Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag
ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" repréisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

[Die "Historische Volatilitiit des VolVergleichswerts" berechnet sich an
jedem Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag
ist, auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der
jeweils unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage -einfiigen]
Berechnungstage, die zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind,
gemal} folgender Formel:

[1 BRP(t 1, (
MBRP(t—p - 1) T
T—1

il [Bg(];(—t Z ?1) )]2

opu(t) =

252
Wobei:

"t" ist der maBgebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert Referenzpreis zum k-ten
dem mafgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der
zugleich ein VolVergleichswert -Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x.]][;

n.n

p" und "q" reprisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)]].]

["Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

ein Fondsersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachleistungen oder nicht vollstindig in Barmitteln bis spétestens dem
Zeitpunkt, an dem gemdl den Fondsdokumenten eine vollstindige Zahlung in
Barmitteln tiblicherweise erfolgen soll; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss zur Auflésung und/oder
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Liquidation der Fondsanteile oder des Fonds oder ein Ereignis mit
entsprechenden Auswirkungen, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-
oder Insolvenzverfahrens beziiglich des Fonds, (iii) sdmtliche Fondsanteile
miissen auf einen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen
Amtstriager ilibertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile
wird es rechtlich untersagt, diese zu {ibertragen; liber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

eine Verstaatlichung des Fonds oder der Fondsanteile soweit dadurch der
Basiswert beeintrachtigt wird; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);]

fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren,
Provisionen, Aufschldge, Abschldge, Abgaben oder Steuern erhoben, die dazu
fiihren, dass der Erwerb von Fondsanteilen zu einem um [®] % hoheren Betrag
bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen zu einem um [®] % niedrigeren Betrag
erfolgen als der NIW; liber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

das gesamte im Fonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
[Betrag mit Wihrung einfiigen]; lber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);]

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor|;]

die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Fondslieferstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse, das am

Riickzahlungstermin weiter besteht:

(2)

(b)

aufgrund rechtlicher Vorgaben (einschlieBlich der Gesetze, Verordnungen,
Rechtsprechung und Verwaltungspraxis) ist eine Lieferung des Basiswerts
gemil den Wertpapierbedingungen rechtswidrig; oder

die Voraussetzungen gemifl den rechtlichen Vorgaben (einschlieBlich des
Aufsichtsrechts) fiir eine Lieferung des Basiswerts gemidll den
Wertpapierbedingungen liegen nicht vor.

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die

Voraussetzungen geméif (a) und/oder (b) vorliegen.]
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"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung wund/oder das
Risikomanagement des Fonds zustdndigen Personen.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

(c) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor][;]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig|;]]

[(e) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des Maligeblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt mittels offizieller Bekanntmachung.]]

["Futures-Referenzwert" ist [der Rohstoff] [die Schuldverschreibung], [der] [die] dem
Basiswert zugrunde liegt. [Der Futures-Referenzwert ist in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (1) (initial)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (initial).]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (initial)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).|
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["FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [FX Berechnungstag, der
dem Finalen Beobachtungstag unmittelbar folgt]. [Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] [FX][FX (1) und FX (2)]
vom Fixing Sponsor veroffentlicht [wird][werden].

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX Kiindigungsereignis" bedeutet, dass

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [9][10] (2) der
Besonderen Bedingungen definiert) nicht zur Verfligung steht; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[,]]

[(#)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]]
[FX Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)]
beziehen|,]]

[(#)  auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waihrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverlédssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unmdoglich oder praktisch undurchfiihrbar ist[,]]

[(#)  eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen]

vor][,]]

[(#)  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu veroffentlichen;

(b) die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wihrungen, die als Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
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(einschlieBlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Wihrungen, die als Bestandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmoglichkeit der
Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

["FX Wechselkurs" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der Festgelegten
Wihrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwdhrung in die Festgelegte
Wiéhrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wéhrung] je Einheit der [Festgelegten Wéhrung]
[Basiswertwihrung].] [FX Wechselkurs, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (1)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwédhrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwidhrung in die
Standardwéhrung]|[, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wéhrung] je Einheit der [Festgelegten Wéhrung]
[Basiswertwiahrung].] [FX Wechselkurs (1), wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["FX Wechselkurs (2)" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der
Standardwdhrung in die Festgelegte Wahrung] [der Festgelegten Wahrung in die
Standardwahrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wiahrung] je Einheit der [Festgelegten Wiahrung]
[Basiswertwihrung].] [FX Wechselkurs (2), wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;
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ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB)/]

[Im Fall von Tracker Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist [der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [[Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Cap Level [x FX (initial) / FX (final)]
[x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) /
FX (initial).] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]].]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

['Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

"Indexbestandteil-Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des Basiswerts ist.]

"Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die dazu fiihren, dass das neue maf3igebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept
oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erhohung der Lizenzgebiihren.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)

ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(b) eine Rechtsédnderung [[und/oder eine Hedging-Storung]] liegt [bzw. liegen]
vor[;]

[(c) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(#) (i) die Einschrinkung der Ausgabe von weiteren Anteilen des
Indexbestandteil-Fonds oder der Riicknahme bestehender Anteile des
Indexbestandteil-Fonds oder die Ankiindigung einer solchen Einschrinkung
oder anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des
Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung
der Anteile des Indexbestandteil-Fonds; iiber das Vorliegen der

Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(®)  Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstindig in
Barmitteln bis spétestens dem Zeitpunkt, an dem gemil3 den Dokumenten des
Indexbestandteil-Fonds eine vollstindige Zahlung in Barmitteln iiblicherweise
erfolgen soll; liber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis]
[Indexkiindigungsereignis] [Rohstoftkiindigungsereignis] [ETC Kiindigungsereignis]
[Fondskiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder FX
Kiindigungsereignis].]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Maligebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] offnet an einem
vorgesehenen Handelstag wiahrend der reguldren Handelszeit {iberhaupt nicht
fiir den Handel,;
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eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in dem Basiswert an der
Mallgeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminbdrse] wéahrend der reguldren Handelszeit;

eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu titigen oder
Marktkurse fiir den Basiswert an der Maligeblichen Borse einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten an der Festlegenden
Terminborse zu tdtigen oder dort Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der MalBigeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der MaBgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der MalBgeblichen Bodrse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)

(b)

(©)

(d)

die Malgebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] 6ffnet an einem
vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in einem oder mehreren der
in dem Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] an der MaB3geblichen
Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der Festlegenden
Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wihrend
der regulidren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] zu tétigen oder Marktkurse
fiir diese(s) an der Mal3geblichen Borse einzuholen [oder Transaktionen in
Basiswertbezogene Derivate an der Festlegenden Terminborse zu tdtigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

einen vorzeitigen Handelsschluss der Mallgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der MaBgeblichen Borse [oder
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Festlegenden Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag]|[;]

[(©)]1(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der

Berechnung des Basiswerts[ in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors
oder der Indexberechnungsstelle][,][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(®)

die zeitweise Aussetzung oder Beschriankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen des Indexbestandteil-Fonds zum NIW,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

[(®)
[(®)

[(®)

(®)

(®)

die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW;]

die zeitweise Aussetzung oder Beschrinkung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen zum NIW;]

die MaBgeblichen Borse [oder Festlegende Terminborse] o6ffnet an einem
vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldaren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
Maligeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

ein vorzeitiger Handelsschluss der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der MaBgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spétestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,]
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sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt;

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate an der Festlegenden Terminborse;

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminbdrse] spdtestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminborse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die Mal3geblichen Borse 6ffnet an einem vorgesehenen Handelstag wihrend der
reguldren Handelszeit tiberhaupt nicht fiir den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
Maligeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

ein vorzeitiger Handelsschluss der Maligeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der MaBgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spétestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,
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soweit die Storung wesentlich ist; iiber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[;]

[([®]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

([e]) ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminbdrse] spitestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(i)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminborse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall einer Aktie, eines Index, eines Fondsanteils oder eines Borsengehandelten Rohstoffs

als Basiswert gilt Folgendes:

"MaBigebliche Borse" ist [die MalBigebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) [durch Mitteilung gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen]
entsprechend deren Liquiditit bestimmt wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Mafigeblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrinkten Liquiditéit, wird die
Malgebliche Borse durch eine andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden
Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzborse") ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mallgebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [ndchstfilligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt [, der [in der
Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat| [andere Bestimmung zur
Restlaufzeit einfiigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Mallgebliche
Futures-Kontrakt gilt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Nachfolgefonds" bezeichnet den Fonds, dessen Anteile ein Anteilsinhaber der
Fondsanteile infolge einer Verschmelzung oder eines dhnlichen Ereignisses erhilt.]

["Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird[ und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsédchlich moglich ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise. |

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten
Tag der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

[Im _Fall von Wertpapieren mit All Time High-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis, der an jedem der Finalen Beobachtungstage
festgestellt wird.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfinglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem
Anfanglichen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschlieBlich).]]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieflich  aber  nicht  beschrinkt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf
Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen.]

[Im Fall eines Rohstoffes oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden. |

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert
auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt
wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]
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"Referenzpreis" ist der [in der Basiswertwidhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt|[,] [und] [[am][vom]
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwéhrung
umgerechnet] [und in der Haupteinheit der Basiswertwéhrung ausgedriickt].

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige FEinstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den
Referenzmarkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht linger in der Basiswertwédhrung;
(c) eine Rechtséinderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vorf;

(d)  die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

["Roll Over Termin" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen]
[jeder Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § [1][2] der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemdl § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riickzahlungstermin" ist der Riickzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, [sofern eine solche in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist] [, wie in den Fondsdokumenten
festgelegt][des Fonds]. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede
Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschaft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor verdffentlicht wird.

["VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
VolVergleichswerts, die dazu flihren, dass das neue mafBgebliche Indexkonzept
oder die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen
maligeblichen Indexkonzept oder der wurspriinglichen Berechnung des
VolVergleichswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des VolVergleichswerts wird auf
unbestimmte Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

(c) aufgrund von Umsténden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir
Berechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen
Wertpapierbedingungen beschrieben sind;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

In den Fillen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index  zukiinftig den  VolVergleichswert (der "Ersatz-
VolVergleichswert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird gemif § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten
VolVergleichswert in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als
Bezugnahmen auf den Ersatz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht langer durch den VolVergleichswert Sponsor
sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
VolVergleichswert  Sponsor")  festgelegt, erfolgen alle in  diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen auf der Grundlage des
VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird.
In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen
VolVergleichswert Sponsor zu verstehen. ]

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der
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Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Standardwéihrung" ist die Standardwdhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. |

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Riickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméf den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt wird:

[Im Fall von Tracker Wertpapieren gilt Folgendes:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x R (final) / R (initial) [x FX
(initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1)
(final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final)
x FX (1) (initial))]]

[/m Fall von Tracker Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Riickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x R (final) / R (initial) [x FX
(initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1)
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(final))] [x FX (final) / FX (initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final)
x FX (1) (initial))]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag. |
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Produkttyp 9: Open End Wertpapiere

Produkttyp 10: Open End Faktor Wertpapiere

[Im Fall von Open End und Open End Faktor Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen
nach einem Geschéiftsabschluss an der Maligeblichen Bdrse in Bezug auf die
Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser MaB3geblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

["Anfinglicher Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Anfangliche Beobachtungstag]
[jeder der Anfinglichen Beobachtungstage], wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag. [Die folgenden Anfénglichen
Beobachtungstage verschieben sich entsprechend.]]

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, der kein Referenz-

strategieindex ist, gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b) [ein vom Indexsponsor durchgefiihrter Index-Split / Reverse-Split, d.h. eine
Reskalierung des Indexstands mittels Division / Multiplikation mit einem vom
Indexsponsor festgelegten Wert;

(c)] ein [dem][den] vorstehend genannten Ereignis[sen] im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem FErmessen
(§ 315 BGB).]

["Anpassungsfaktor" ist der Anpassungsfaktor, der gemil} folgender Formel festgelegt
wird: 100% - ([(][Gap Risk Fee (t)] [+] [Indexberechnungsgebiihr (t)] [+] [Laufende
Transaktionsgebiihr (t)] [+] [Verwaltungsentgelt (t)] [+] [Quantogebiihr (t)] [+]
[Leerverkaufsgebiihr (t)][)] / 365,25) [- Dividendensteuerabzug (t)].]

["Anpassungstag" ist jeder Kalendertag nach dem Ersten Handelstag.]

["AuBerordentliche Einlosungsschwelle" ist die AuBerordentliche
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Einlosungsschwelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Real Time Gross Settlement System des Eurosystems (oder
ein Nachfolgesystem) (T2)] [gedffnet ist] [und] [an dem Geschiftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen)].

"Basiswert" ist [[der Basiswert], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [der jeweils Mallgebliche Futures-Kontrakt.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Beobachtungstag" ist jeder Berechnungstag in der Beobachtungsperiode.

"Beobachtungsperiode" ist in Bezug auf einen Bewertungstag der Zeitraum von dem
[®] Berechnungstag vor dem Bewertungstag bis zum Bewertungstag.|

["Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [durch [die MaBgebliche
Borse][den Indexsponsor] [bzw.] [die Indexberechnungsstelle]] [[am][vom]
Referenzmarkt] veroffentlicht wird.]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wihrend seiner tiblichen
Handelszeiten fiir den Handel [mit dem Mafgeblichen Futures-Kontrakt] gedftnet ist.]

"Bewertungstag" ist der [Zah! einfiigen] Bankgeschéftstag vor jedem Einlosungstag
und jedem Kiindigungstermin. Wenn solch ein Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der néchste folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Bewertungstag. Der jeweilige Einlosungstag bzw. Kiindigungstermin verschiebt sich
entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Bezugsverhiltnis" ist [das Bezugsverhéltnis, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[am Ersten Handelstag das Bezugsverhéltnis (initial). An jedem Anpassungstag wird
das Bezugsverhiltnis wie folgt angepasst:

Bezugsverhiltnis = Bezugsverhiltnis (t-1) x Anpassungsfaktor.

[Das Bezugsverhéltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

Die Emittentin wird das Bezugsverhéltnis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
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der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdftentlichen.]

[am Ersten Handelstag das Bezugsverhéltnis (initial). An jedem Anpassungstag wird
das Bezugsverhiltnis wie folgt angepasst:

(1) Wenn der jeweilige Anpassungstag [der erste Anpassungstag unmittelbar nach]
ein[em] Roll Over Termin ist:

[Bezugsverhéltnis = Bezugsverhiltnis (t-1) x Anpassungsfaktor x [(100% —
Transaktionsgebiihr) x] Referenzpreis (Roll Over) / Referenzpreis Neu (Roll
Over).

(1))  Anderenfalls:
Bezugsverhiltnis = Bezugsverhiltnis (t-1) x Anpassungsfaktor.

[Das Bezugsverhiltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

Die Emittentin wird das Bezugsverhiltnis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.]

[das Bezugsverhiltnis, das gemdl} folgender Formel berechnet wird:
[Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] / R (initial)

Das Bezugsverhéltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

["Bezugsverhiltnis (initial)" ist das [Bezugsverhiltnis (initial), wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[das Bezugsverhiltnis (initial), das gemaf folgender Formel berechnet wird:
[Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] / R (initial)

Das Bezugsverhiltnis (initial) wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet,
wobei 0,0000005 aufgerundet werden.]]

["Bezugsverhiltnis (t-1)" ist das Bezugsverhiltnis an jedem Kalendertag unmittelbar
vor dem jeweiligen Anpassungstag. Am ersten Anpassungstag entspricht das
Bezugsverhiltnis (t-1) dem Bezugsverhiltnis (initial).]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage
fiir den Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erflillungsanweisungen gedffnet hat.]
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["Clearing System" ist [Clearstream Europe AG ("CEU")| [Andere(s) Clearing
System(e) einfiigeny].]

[Im Fall von Wertpapieren, die einen Dividendenbetrag vorsehen, gilt Folgendes:

"Dividendenbeobachtungstag (k)" (mit k = 0, 1, 2, ...) ist der [zweitletzte] [Tag
einfiigen] |andere Anzahl an Tagen einfiigen] |Berechnungstag] [Kalendertag] [der
Monate [Monat(e) einfiigen]] [des Monats [Monat einfiigen]] eines jeden Jahres, wobei
k =1 der Dividendenbeobachtungstag ist, der auf den Ersten Handelstag unmittelbar
folgt. [Wenn ein solcher Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Dividendenbeobachtungstag.]

"Dividendenbetrag (k)" (mit k = 1, 2, ...) ist der Dividendenbetrag (k), der von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k = 1, 2, ...)
gemall § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet wird.

"Dividendenbetrag Zahltag (k)" (mit k = 1, 2, ...) ist [finf] [Tag(e) einfiigen]
Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k =
1,2,...).

"Dividendenmarktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Nichtberechnung der Theoretischen Cash Komponente durch die
Indexberechnungsstelle fiir einen Dividendenbeobachtungstag (k) (mitk =1, 2,

o)
(b) die Theoretische Cash Komponente wird von [der Indexberechnungsstelle]
[bzw.] [dem Indexsponsor] weder verdffentlicht noch zur Verfiigung gestellt.

"Dividendenperiode (k)" ist jeder Kalendertag vom Dividendenbeobachtungstag (k-1)
(mit k =1, 2, ...) (ausschlieBlich) bis zum Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k = 1,
2, ...) (einschlieBlich).

[Der "Dividendenwert (k)" (mitk =1, 2, ...) wird fiir die jeweilige Dividendenperiode
k) (mt k = 1, 2, ...) als der Wert der [Theoretischen Cash
Komponente]["Theoretischen Cash Komponente"] des Basiswerts bestimmt, wie sie
von der Indexberechnungsstelle am jeweiligen Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k
=1, 2, ...) berechnet und auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle unter
[Internetseite einfiigen] bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlicht wird. ]

[Die "Theoretische Cash Komponente" reflektiert die Summe der von der
Indexberechnungsstelle festgestellten Ausschiittungen, Dividenden, Zinsen usw. (die
"Ausschiittungen") der Bestandteile des Basiswerts (Instrumente) wéhrend der
entsprechenden Dividendenperiode (k) (mit k = 1, 2, ..).] [Nach jedem
Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k = 1, 2, ...) wird die Theoretische Cash
Komponente auf null zuriickgesetzt und neu berechnet. Die Methode der Berechnung
der Theoretischen Cash Komponente durch die Indexberechnungsstelle[, einschlieSlich
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der Berechnung der [Netto-Dividendenzahlungen] [Ausschiittungen],] ist auf der
Internetseite der Indexberechnungsstelle abrufbar.]]

['Dividendensteuerabzug" ist ein Prozentsatz, der den Betrag an Steuern (wie in § 3
der Allgemeinen Bedingungen definiert) reflektiert, der die Emittentin aufgrund einer
Dividendenzahlung [eines Bestandteils] des Basiswerts belasten wiirde. Der
Dividendensteuerabzug wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) auf Grundlage des Dividendenbeschlusses der Emittentin [des betreffenden
Bestandteils] des Basiswerts bestimmt. Der Dividendensteuerabzug am Ersten
Handelstag ist Null (0).

"Dividendensteuerabzug (t)" ist der am entsprechenden Kalendertag (t) anwendbare
Dividendensteuerabzug. |

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von
einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert
existiert.]

"Einlésungsrecht" ist das Einlosungsrecht, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingungen
definiert.

"Einlésungstag" ist der Einlosungstag, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingungen
definiert.

[Im_Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert gilt
Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das gemiB der Richtlinie 2003/87/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 {iber ein System fiir den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemall der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates sowie zur Authebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]
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["Emissionsstelle" ist dic Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Einlosungstag" ist der Erste Einlosungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Kiindigungstermin" ist der Erste Kiindigungstermin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Open End Faktor Wertpapieren gilt Folgendes:

"Faktor" ist der Faktor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Faktortyp" ist der Faktortyp, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Borsengehandelten Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:
"ETC Basiswert" ist der dem Basiswert unterliegende [Rohstoff][Rohstoff Futures-
Kontrakt], wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"ETC Emittentin" bezeichnet die Emittentin, die den Basiswert herausgibt. [Die
[jeweilige] ETC Emittentin ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

"ETC Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem FErmessen
(§ 315 BGB);

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwihrung;

(©) die Auflosung oder Liquidation der ETC Emittentin oder die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens;

(d) eine vorzeitige Riickzahlung oder anderweitige Beendigung des Basiswerts|;
([e]) den Inhabern des Basiswerts wird es rechtlich untersagt, diesen zu iibertragen;]
([e]) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall eines Index, eines Bérsengehandelten Rohstoffs, eines Rohstoffs oder eines Futures-

Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder — falls Derivate auf den
Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen
auf den [Rohstoff][Index], der vom Basiswert nachvollzogen wird,] [oder Derivaten
bezogen auf [e]] (die '"Basiswertbezogenen Derivate") stattfindet; die
Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminborse nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrinkten
Anzahl oder Liquiditdt, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere
Terminborse mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten
(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen. |

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir
Bankgeschiftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht linger in der Basiswertwidhrung;

(©) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig[;]]

[(e) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des MalB3geblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt mittels offizieller Bekanntmachung.]]

["Futures-Referenzwert" ist [der Rohstoff] [die Schuldverschreibung], [der] [die] dem
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Basiswert zugrunde liegt. [Der Futures-Referenzwert ist in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht
wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden
Bewertungstag unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
["FX Kiindigungsereignis" bedeutet, dass

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [9][10] (2) der
Besonderen Bedingungen definiert) nicht zur Verfligung steht; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[,]]

[(#)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]]
[FX Wechselkurs] beziehen],]]

[(#)  auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waihrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverlédssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar ist[,]]

[(#)  eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen]
vor][.]]

[(#)  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wiahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich
Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschriankung des Umtauschs der
Wihrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen
Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs" ist der [Wechselkurs fiir die Umrechnung [der Festgelegten
Wiéhrung in die Basiswertwdhrung] [der Basiswertwdhrung in die Festgelegte
Wiéhrung][, ausgedriickt als Einheiten (oder Bruchteile von Einheiten) der
[Basiswertwihrung] [Festgelegten Wéhrung] je Einheit der [Festgelegten Wéhrung]
[Basiswertwahrung].] [ FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

[Im Fall von Open End Faktor Wertpapieren gilt Folgendes:

["Gap Risk Fee" ist die Gap Risk Fee, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Die Gap Risk Fee widerspiegelt die Kosten fiir Absicherungsgeschifte im Fall von
unerwarteten Kursschwankungen des Basiswerts. Die Berechnungsstelle wird im Fall
von nicht unwesentlichen Anderungen in Bezug auf die Wahrscheinlichkeit von
unerwarteten Kursschwankungen des Basiswerts (wie etwa Verdnderungen im Index
oder in der allgemeinen Marktvolatilitit), die Gap Risk Fee an solche verdnderten
Marktbedingungen anpassen. Der Umfang der Anpassung wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) je nach Umfang der
Veranderungen der jeweiligen Marktbedingungen bestimmt, wobei die
Berechnungsmethode der Gap Risk Fee zum Ersten Handelstag nicht nachtraglich zu
Lasten der Wertpapierinhaber gedndert werden darf. Die Gap Risk Fee soll die
Maximale Gap Risk Fee (einschlieBlich) nicht iibersteigen. Die Emittentin wird die
Anpassung geméal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

"Gap Risk Fee (t)" ist die am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende Gap Risk
Fee.

"Gap Risk Fee Kiindigungsereignis" ist eine Situation, bei der nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle eine Anpassung der Gap Risk Fee iiber
die Maximale Gap Risk Fee hinaus erforderlich wére.]]
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"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

["Indexberechnungsgebiihr" ist die Indexberechnungsgebiihr, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

[Die Berechnungsstelle kann die Indexberechnungsgebiihr jederzeit wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere reduzieren aber nicht erhohen. Eine entsprechende
Reduzierung wird gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. |

"Indexberechnungsgebiihr (t)" ist die am entsprechenden Kalendertag (t)
anzuwendende Indexberechnungsgebiihr.

Die Indexberechnungsgebiihr wird zugunsten des Indexsponsors bzw. der
Indexberechnungsstelle erhoben. ]

[["Indexberechnungsgebiihranpassung" ist ein Betrag in der Basiswertwédhrung, der
von der Berechnungsstelle am jeweiligen Bewertungstag fiir jeden Kalendertag (t)
innerhalb des Zeitraums vom Ersten Handelstag (einschlieBlich) bis zum jeweiligen
Bewertungstag (einschlieflich) wie folgt berechnet wird:

Indexberechnungsgebiihr (t)
365,25

n
Z Referenzpreis (t — 1) x
=1

Wobeit:

"n" ist die Anzahl der Kalendertage (t) zwischen dem Ersten Handelstag
(einschlieBlich) und dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der Referenzpreis, der einen Berechnungstag vor dem
Kalendertag (t) veroftentlicht wird.]]

['Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt. ]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

"Indexbestandteil-Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des Basiswerts ist.]

["Indexbeschreibung" ist die als Anlage 1 diesen Wertpapierbedingungen beigefiigte
Indexbeschreibung, die Bestandteil der Wertpapierbedingungen ist.]

["Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts [bzw. Referenzbasiswert], die dazu fithren, dass das necue
malgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts [bzw.
Referenzbasiswerts] dem urspriinglichen mafgeblichen Indexkonzept oder der
urspriinglichen Berechnung des Basiswerts [bzw. Referenzbasiswerts] nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(c) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung;

(d) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren
Erhohung der Lizenzgebiihren.|

[Im_Fall von Wertpapieren, die auf einen Index als Basiswert bezogen sind, der kein

Referenzstrategieindex ist, gilt Folgendes:

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsidnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] liegt [bzw. liegen] vor;

[(c) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig[;]]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

() (1) die FEinschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des
Indexbestandteil-Fonds oder der Ricknahme bestehender Anteile des
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Indexbestandteil-Fonds oder die Ankiindigung einer solchen Einschrinkung
oder anderweitige Nicht-Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des
Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung
der Anteile des Indexbestandteil-Fonds; tiiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil-Fonds
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstdndig in
Barmitteln bis spatestens dem Zeitpunkt, an dem geméB den Dokumenten des
Indexbestandteil-Fonds eine vollstindige Zahlung in Barmitteln iiblicherweise
erfolgen soll; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Referenzstrategieindex als Basiswert bezogen sind,

gilt Folgendes:
"Indexkiindigungsereignis" ist nach billigem Ermessen (§315 BGB) der

Berechnungsstelle jedes der folgenden Ereignisse:

(a)
(b)

(©)

(d)

([e])

([e])

(Ie])
(Ie])

(Ie])

eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Stoérung] liegt [bzw. liegen] vor;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig
eingestellt;

die Berechnung oder Vero6ffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwihrung|;

der Indexsponsor verstofit wiederholt und/oder wesentlich gegen die
Regelungen der Indexbeschreibung] [;

die Einleitung eines Insolvenz-, Auflosungs- oder vergleichbaren Verfahrens
iiber den Indexsponsor] [;

eine bei dem Indexsponsor in einer Schliisselposition titige Person oder eine
sonstige fiir die Umsetzung der Indexbeschreibung wesentliche Person
("Schliisselperson") gibt ihre Tatigkeit auf, scheidet aus, ist voriibergehend oder
dauerhaft an der Ausilibung ihrer Téatigkeit gehindert oder gegen eine
Schliisselperson wird ein behdrdliches Verfahren oder ein Strafverfahren
erdffnet, das deren Zuverlassigkeit in Zweifel zieht] [;

der Referenzpreis unterschreitet [[einfiigen] Indexpunkte] [;

der Marktwert des ausstehenden Volumens der Wertpapiere betrdgt weniger als
einfiigen] [;

der Eintritt eines Trigger-Ereignisses] [;
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([®]) eine Anderung des Indexkonzepts nach MaBgabe der Indexbeschreibung fiihrt
dazu, dass die weitere Verwendung des Basiswerts als Grundlage fiir die in
diesen = Wertpapierbedingungen  beschriebenen = Berechnungen  bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht mehr zumutbar ist][;

([e]) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen (ein "Indexverwendungsereignis")].]

["Indexpunkt" ist ein Indexpunkt, wie in der Indexbeschreibung definiert.]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist][sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist][sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [ETC Kiindigungsereignis] [Futures-
Kiindigungsereignis] [oder FX Kiindigungsereignis] [oder Gap Risk Fee
Kiindigungsereignis] [oder Quantogebiihr Kiindigungsereignis] [oder
Leeverkaufsgebiihr Kiindigungsereignis].]

"Kiindigungstermin" ist der Kiindigungstermin, wie in § 5(2) der Besonderen
Bedingungen festgelegt.

["Laufende Transaktionsgebiihr" ist die Laufende Transaktionsgebiihr, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Die Berechnungsstelle kann die Laufende
Transaktionsgebiihr jederzeit wihrend der Laufzeit der Wertpapiere nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der dann geltenden Marktbedingungen
fiir Handelsgeschifte iiber Termingeschéfte (z. B. Transaktionskosten oder sonstige
Kosten oder Gebiihren, die im Zusammenhang mit solchen Handelsgeschéften
iiblicherweise anfallen) reduzieren oder erhohen. Die Laufende Transaktionsgebiihr
wird zu jeder Zeit in der Spanne zwischen 0% (einschlielich) und der Maximalen
Laufenden Transaktionsgebiihr (einschlieBlich) liegen.

"Laufende Transaktionsgebiihr (t)" ist die am jeweiligen Kalendertag (t)
anzuwendende Laufende Transaktionsgebiihr.]

["Leerverkaufsgebiihr" ist die Leerverkaufsgebiihr, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Die Berechnungsstelle wird die Leerverkaufsgebiihr im Fall von nicht unwesentlichen
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Anderungen der Marktbedingungen in Bezug auf Leerverkiufe (wie etwa Anderungen
der Besteuerung von Dividendenzahlungen, Anderung der Leihgebiihren fiir die
Wertpapiere, die im Index enthalten sind, Anderungen im Index, Anderungen von
Kosten fiir Absicherungsgeschéfte), an solche verdnderten Marktbedingungen
anpassen. Der Umfang der Anpassung wird von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) je nach Umfang der Verdnderungen der jeweiligen
Marktbedingungen bestimmt wobei die Berechnungsmethode der Leerverkaufsgebiihr
zum Ersten Handelstag nicht nachtraglich zu Lasten der Wertpapierinhaber geédndert
werden darf. Die Leerverkaufsgebiihr soll die Maximale Leerverkaufsgebiihr
(einschlieBlich) nicht iibersteigen. Die Emittentin wird die Anpassung geméal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

"Leerverkaufsgebiihr (t)" ist die am jeweiligen Kalendertag (t) anzuwendende
Leerverkaufsgebiihr.

"Leerverkaufsgebiihr Kiindigungsereignis" ist eine Situation, bei der eine
Anpassung der Leerverkaufsgebiihr iiber die Maximale Leerverkaufsgebiihr hinaus
erforderlich wére; ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall von Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

["Leerverkaufsgebiihranpassung" ist ein Betrag in der Basiswertwihrung, der von
der Berechnungsstelle am jeweiligen Bewertungstag fiir jeden Kalendertag (t) innerhalb
des Zeitraums vom Ersten Handelstag (einschlieflich) bis zum jeweiligen
Bewertungstag (einschlieBlich) wie folgt berechnet wird:

n
Leerverkaufsgebiihr (t)
Befi isit—1
Z eferenzpreis ( Ix 365,25
=1
Wobei:

nan

n" ist die Anzahl der Kalendertage (t) zwischen dem Ersten Handelstag
(einschlieBlich) und dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der Referenzpreis, der einen Berechnungstag vor dem
Kalendertag (t) veroftentlicht wird.]]

["Letzter Handelstag" ist der letzte Tag, an dem an dem Referenzmarkt ein Handel in
dem maBgeblichen Futures-Kontrakt stattfindet gemil3 den Regeln des Referenzmarkts
(die an dem entsprechenden Tag gelten).]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

356



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 9-10

[Im Fall eines Index (inklusive eines Referenzstrategieindexes) als Basiswert gilt Folgendes:

[(@) die MalBgebliche Borse [oder Festlegende Terminborse] offnet an einem

vorgesehenen Handelstag wihrend der reguldren Handelszeit iiberhaupt nicht
fiir den Handel;

(b) eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels in einem oder mehreren der
in dem Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] an der Ma3geblichen
Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der Festlegenden
Terminborse] wihrend der reguldren Handelszeit;

(©) eine Einschriankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wiahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
Basiswert enthaltenen [Wertpapiere] [Bestandteile] zu titigen oder Marktkurse
fiir diese(s) an der MaBgeblichen Borse einzuholen [oder Transaktionen in
Basiswertbezogene Derivate an der Festlegenden Terminborse zu titigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

(d)  einen vorzeitigen Handelsschluss der MaB3geblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der MaBgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spétestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag]|[;]

[(e)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der
Berechnung des Basiswerts[ in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors
oder der Indexberechnungsstelle][,][;]

[Im Fall eines Index bezogen auf Fondsanteile als Basiswert:

(o)  die zeitweise Aussetzung oder Beschriankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen des Indexbestandteil-Fonds zum NIW,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt;

(b) die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels der Basiswertbezogenen
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Derivate an der Festlegenden Terminborse;

ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmoglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminbdrse]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Borsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die MaBgeblichen Borse 6ffnet an einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der
reguldren Handelszeit iberhaupt nicht fiir den Handel;

eine Aussetzung oder Einschrinkung des Handels des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate an der
Festlegenden Terminbdrse] wihrend der regulédren Handelszeit;

ein vorzeitiger Handelsschluss der Mal3geblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von der MaBgeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminbdrse] spétestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden
folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der Maligeblichen Borse [oder
Festlegenden Terminborse] an diesem Tag und

(1)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der Malgeblichen Borse [oder Festlegenden
Terminborse] an diesem Tag,

soweit die Storung wesentlich ist; iiber die Wesentlichkeit entscheidet die

Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)]

die Aussetzung oder Einschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt([;]
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[([®]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

([e]) ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarkts [oder der Festlegenden
Terminborse] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkt [oder der Festlegenden
Terminborse] spatestens eine Stunde vor dem fritheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt [oder der
Festlegenden Terminbdrse] an diesem Tag und

(1))  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarkts [oder der Festlegenden Terminborse]

an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index oder eines Bérsengehandelten Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

"Maflgebliche Borse" ist [die MaBgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) [durch Mitteilung gemd §6 der Allgemeinen Bedingungen]
entsprechend deren Liquiditét bestimmt wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditdt, wird die
Mallgebliche Borse durch eine andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden
Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzborse") ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. ]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist [zum Ersten Handelstag] [zum Emissionstag]
der Futures-Kontrakt wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. An [dem folgenden [Kalendertag] [Berechnungstag]
nach] jedem Roll Over Termin [zum Roll Over Zeitpunkt] [nach Feststellung des
Referenzpreises] wird der MaB3gebliche Futures-Kontrakt durch [den] [einen anderen]
[ndchstfalligen] Futures-Kontraktfam Referenzmarkt] [[, der [in der Spalte
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"Kontrakttermin|e]" der Tabelle [®]] in § [1]]2] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt wird,] [mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere
Bestimmung zur Restlaufzeit einfiigen]] (der "Neue Malligebliche Futures-
Kontrakt")] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Mallgebliche Futures-
Kontrakt gilt. Der Preisunterschied zwischen dem MalBigeblichen Futures-Kontrakt und
dem Neuen Maligeblichen Futures-Kontrakt (contango oder backwardation) wird
durch die Anpassung des [Partizipationsfaktors][Bezugsverhiltnisses] ausgeglichen.
[Der Neue MaBgebliche Futures-Kontrakt wird von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt und gemidl § 6 der Allgemeinen
Bedingungen den Wertpapierinhabern mitgeteilt.]

"Mafigeblicher Referenzpreis" ist der [Referenzpreis am entsprechenden
Bewertungstag] [arithmetische, gleichgewichtete Durchschnitt der Referenzpreise an
den Beobachtungstagen der Beobachtungsperiode an denen kein Marktstorungsereignis
vorliegt in Bezug auf den entsprechenden Bewertungstag].

[Im Fall von Open End Faktor Wertpapieren gilt Folgendes:

["Maximale Gap Risk Fee" ist die Maximale Gap Risk Fee, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Maximale Laufende Transaktionsgebiihr" ist die Maximale Laufende
Transaktionsgebiihr, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Maximale Leerverkaufsgebiihr" ist die Maximale Leerverkaufsgebiihr, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Maximale Quantogebiihr" ist die Maximale Quantogebiihr, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

["Maximale Transaktionsgebiihr" ist die Maximale Transaktionsgebiihr, wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Ordentliches Kiindigungsrecht" ist das Ordentliche Kiindigungsrecht, wie in § 5 (2)
der Besonderen Bedingungen definiert.

["Partizipationsfaktor Aktuell" ist 100% am Ersten Handelstag. Nach jedem Roll
Over Termin wird der Partizipationsfaktor Aktuell durch den entsprechenden
Partizipationsfaktor Neu ersetzt. Folglich ist nach jedem Roll Over Termin jede
Bezugnahme auf den Partizipationsfaktor Aktuell in diesen Wertpapierbedingungen als
eine Bezugnahme auf den entsprechenden Partizipationsfaktor Neu zu verstehen.

"Partizipationsfaktor Neu" wird von der Berechnungsstelle an jedem Roll Over
Termin wie folgt berechnet:
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Partizipationsfaktor Neu = [(100% — Transaktionsgebiihr) x| Referenzpreis (Roll Over)
/ Referenzpreis Neu (Roll Over) x Partizipationsfaktor Aktuell

[Der Partizipationsfaktor Neu wird auf sechs Dezimalstellen gerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]]

["Quantoelement" ist die Umrechnung des Riickzahlungsbetrags von der
Basiswertwihrung in die Festgelegte Wéhrung mit einem Umrechnungsfaktor von 1:1.]

["Quantogebiihr" ist die Quantogebiihr, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Die Berechnungsstelle wird die Quantogebiihr im Fall von nicht unwesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen in Bezug auf Transaktionen zum Schutz vor
Wechselkursrisiken (wie etwa Verdnderungen des Zinssatzes zwischen der
Basiswertwdhrung und der Festgelegten Wéhrung, Kursschwankungen des
[Basiswerts] [jeweils Malgeblichen Futures-Kontrakts], Kursschwankungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswertwdhrung und der Festgelegten Wahrung, die
Korrelation zwischen dem Basiswert und der Basiswertwidhrung sowie andere
entsprechende Faktoren) an solche verdnderten Marktbedingungen anpassen. Der
Umfang der Anpassung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) je nach Umfang der Verdnderungen der jeweiligen Marktbedingungen bestimmt,
wobei die Berechnungsmethode der Quantogebiihr zum Ersten Handelstag nicht
nachtriglich zu Lasten der Wertpapierinhaber gedndert werden darf. Die Quantogebiihr
soll die Maximale Quantogebiihr (einschlieBlich) nicht iibersteigen. Die Emittentin
wird die Anpassung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

"Quantogebiihr Kiindigungsereignis" ist eine Situation, bei der nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle eine Anpassung der Quantogebiihr iiber
die Maximale Quantogebiihr hinaus erforderlich wére.

"Quantogebiihr (t)" ist die am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende
Quantogebiihr.]

[Im Fall von Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

["Quantogebiihranpassung" ist ein Betrag in der Basiswertwdhrung, der von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Bewertungstag fiir jeden Kalendertag (t) innerhalb des
Zeitraums vom Ersten Handelstag (einschlielich) bis zum jeweiligen Bewertungstag
(einschlieBlich) wie folgt berechnet wird:

Quantogebiihr (t)
365,25

n
Z Referenzpreis (t— 1) x
=1

Wobei:

n.mn

n" ist die Anzahl der Kalendertage (t) zwischen dem Ersten Handelstag
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(einschlieBlich) und dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der Referenzpreis, der einen Berechnungstag vor dem
Kalendertag (t) veroffentlicht wird.]]

[Im Fall von Open End Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Open End Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der arithmetische Durchschnitt der an den Anfénglichen

Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise. ]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a)

(b)

des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieflich  aber  nicht  beschrinkt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam

werden,

(@]

(b)

das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von
Vermogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf
Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen.]

[Im Fall von Open End Faktor Wertpapieren gilt Folgendes:

"Referenzbasiswert" ist der Referenzbasiswert, wie in § 2 der Produkt- und

Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines Rohstoffes oder eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden. |

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert

auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt
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wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]

"Referenzpreis" ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [[am][vom]
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwédhrung
umgerechnet] [und in der Haupteinheit der Basiswertwéhrung ausgedriickt].

["Referenzpreis Neu" ist der [in der Basiswertwéahrung gerechnete] Referenzpreis des
Neuen Mallgeblichen Futures-Kontrakts [am [Berechnungstag vor dem] Roll Over
Termin], wie [in § 1 der Produktdaten festgelegt] [,] [und] [vom Referenzmarkt
verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung umgerechnet] [und in
der Haupteinheit der Basiswertwihrung ausgedriickt].

"Referenzpreis Neu (Roll Over)" ist der [in der Basiswertwéhrung gerechnete] [und
in der Haupteinheit der Basiswertwdhrung ausgedriickte] [Referenzpreis]
|arithmetische, gleichgewichtete Durchschnitt der Referenzpreise] [des Neuen
Malgeblichen Futures-Kontrakt] [Neu] [am] [Berechnungstag vor dem] [an den [e]
Berechnungstagen vor und einschlieBlich dem] entsprechenden Roll Over Termin.

"Referenzpreis (Roll Over)" ist der [in der Basiswertwéhrung gerechnete] [und in der
Haupteinheit der Basiswertwdhrung ausgedriickte] [Referenzpreis| [arithmetische,
gleichgewichtete Durchschnitt der Referenzpreise] [am] [Berechnungstag vor dem] [an
den [e] Berechnungstagen vor und einschlieflich dem] entsprechenden Roll Over
Termin. |

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den
Referenzmarkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).|

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

"Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwidhrung;
(©) eine Rechtsidnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor];

(d) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]
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["Roll Over Termin" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem Letzten]
[Letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen]
[jeder Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [®]] in § [1][2] der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

["Roll Over Termin" ist ein Berechnungstag, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird und mindestens zehn Berechnungstage
vor:

[/m Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzmarkt des Basiswerts die Chicago
Board of Trade, die Chicago Mercantile Exchange, die Intercontinental Exchange oder
die New York Mercantile Exchange ist: dem ersten Anzeigetag der Andienung (first
notice day, wie er auf der jeweiligen Internetseite des Referenzmarkts (wie [in der
Spalte "Internetseite" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produktdaten festgelegt)) des
Malgeblichen Futures-Kontrakts liegt[;] [.]]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Referenzmarkt des Basiswerts die London
Metal Exchange ist: dem zweiten Geschéftstag (business day) des Referenzmarkts
liegt, der dem monatlichen Aufforderungstag (prompt date, wie in den jeweiligen
Kontraktspezifikationen des Basiswerts definiert) des jeweiligen Kontrakttermins des
Malfgeblichen Futures-Kontrakts vorausgeht.]

[Andere Methode zur Bestimmung des Roll Over Termins einfiigen]

Der entsprechend festgelegte Roll Over Termin wird gemiB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.]

["Roll Over Zeitpunkt" ist [[®] Uhr (Ortszeit Miinchen)]| [anderen Zeitpunkt einfiigen|)
am betreffenden Roll Over Termin. |

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemdl § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

["Transaktionsgebiihr" ist eine Gebiihr, ausgedriickt in Prozent, die von der
Berechnungsstelle an jedem Roll Over Termin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
unter Beriicksichtigung der dann geltenden Marktbedingungen fiir Handelsgeschéfte
iiber Termingeschéfte (z. B. Transaktionskosten oder sonstige Kosten oder Gebiihren,
die im Zusammenhang mit solchen Handelsgeschiften iiblicherweise anfallen)
bestimmt wird. Die Transaktionsgebiihr wird zu jeder Zeit in der Spanne zwischen 0%
(einschlieBlich) und der Maximalen Transaktionsgebiihr (einschlieBlich) liegen.]

["Trigger-Ereignis" ist ein Trigger-Ereignis, wie in der Indexbeschreibung definiert.]

["Verwaltungsentgelt" ist das Verwaltungsentgelt, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Die Berechnungsstelle kann das Verwaltungsentgelt jederzeit wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere reduzieren [bzw. anpassen| aber nicht [liber das bei der Emission
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festgelegte Verwaltungsentgelt] erhohen. Eine entsprechende Reduzierung wird gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. ]

"Verwaltungsentgelt (t)" ist das am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende
Verwaltungsentgelt. |

[Im Fall von Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

["Verwaltungsentgeltanpassung" ist ein Betrag in der Basiswertwahrung, der von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Bewertungstag fiir jeden Kalendertag (t) innerhalb des
Zeitraums vom Ersten Handelstag (einschlieBlich) bis zum jeweiligen Bewertungstag
(einschlieBlich) wie folgt berechnet wird:

Verwaltungsentgelt (t)
365,25

n
Z Referenzpreis (t — 1) x
=1

Wobei:

"n" ist die Anzahl der Kalendertage (t) zwischen dem Ersten Handelstag
(einschlieflich) und dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der [in der Basiswertwidhrung gerechnete] Referenzpreis,
der einen Berechnungstag vor dem Kalendertag (t) veroffentlicht wird.]]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. ]

§2

Verzinsung

[Im Fall von unverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.|

[Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

Verzinsung: Die Wertpapierinhaber konnen an jedem Zinszahltag die Zahlung des
Zinsbetrag verlangen.

"Zinszahltag" ist jeder Tag, der [Mafigeblichen Zeitraum -einfiigen] nach dem
vorangegangenen Zinszahltag, oder, im Fall des ersten Zinszahltages, nach dem
[Mafsgebliches Datum einfiigen] liegt. Der letzte Zinszahltag ist der Einlosungstag, in
Bezug auf welchen der jeweilige Wertpapierinhaber sein Einlosungsrecht ausiibt, bzw.
am Kiindigungstermin, in Bezug auf welchen die Emittentin ihr Ordentliches
Kiindigungsrecht ausiibt.
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Zinsbetrag: Der Zinsbetrag wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem der
Coupon mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird.

"Coupon" ist [Coupon einfiigen].

"Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des auf ein Wertpapier entfallenden
Zinsbetrags fiir einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum") die
tatsdchliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der
tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums,
dividiert durch 366, und (B) die tatsichliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr
fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch 365).

Der Zinsbetrag wird nachtrdglich gemif3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen gezahlt.]

§3

Riickzahlung [, Dividendenzahlung] [, aulerordentliche automatische Einlosung]

(D]

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt[, vorbehaltlich einer
auBlerordentlichen automatischen Einlosung,] durch Zahlung des entsprechenden
Riickzahlungsbetrags am entsprechenden Einlosungstag bzw. Kiindigungstermin
gemil} den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

[Im_Fall von Wertpapieren, die auf einen ausschiittenden Index als Basiswert bezogen sind,

gilt Folgendes:

2)

Dividendenzahlung: Die Wertpapierinhaber haben pro Wertpapier an jedem
Dividendenbetrag Zahltag (k) (mit k = 1, 2, ...) das Recht auf Zahlung des
entsprechenden Dividendenbetrags (k) (mitk=1, 2, ...).

[Das Recht auf Zahlung des entsprechenden Dividendenbetrags (k) ist ausgeschlossen,
wenn der betreffende Wertpapierinhaber am dem Dividendenbetrag Zahltag (k)
unmittelbar vorhergehenden Dividendenbeobachtungstag (k) nicht Inhaber der
Wertpapiere war.|

Das Recht auf Zahlung von Dividendenbetrdgen erlischt fiir einen Wertpapierinhaber
nach Ablauf der Dividendenperiode (k) (mit k = 1, 2, ...), die dem Bewertungstag, in
Bezug auf welchen er sein Einlosungsrecht ausgetibt hat, bzw. in Bezug auf welchen
die Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeiibt hat, unmittelbar vorausgeht.

Der entsprechende Dividendenbetrag (k) (mit k = 1, 2, ...) wird gemil den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

] 1(3)]  AuPerordentliche automatische Einlosung: Vorbehaltlich der Riickzahlung

bezogen auf einen frilheren Bewertungstag in Bezug auf welchen ein
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Wertpapierinhaber sein Einlosungsrecht ausgeiibt hat, bzw. in Bezug auf welchen die
Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeiibt hat, werden alle Wertpapiere
am [e] Bankgeschiftstag (der "Aullerordentliche Einlosungstag") nach dem Tag, an
dem der Referenzpreis erstmals auf oder unter der AuBerordentlichen
Einlosungsschwelle  verdffentlicht wird, automatisch eingelost und zum
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Im Fall einer auBerordentlichen automatischen
Einlosung ist der AuBBerordentliche Einlosungstag der maf3gebliche Bewertungstag. Die
Emittentin wird die auBBerordentliche automatische Einlosung und den maBigeblichen
Bewertungstag spétestens am [e] Bankgeschiftstag vor dem AuBerordentlichen
Einlosungstag den Wertpapierinhabern gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen. ]

§4
Riickzahlungsbetrag|, Dividendenbetrag]

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag fiir einen Einlosungstag bzw.
AuBerordentlichen Einlosungstag bzw. Kiindigungstermin entspricht einem Betrag in
der Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt wird:

Riickzahlungsbetrag = [Maligeblicher Referenzpreis [x Partizipationsfaktor Aktuell] x
Bezugsverhiltnis] [max(MafBigeblicher Referenzpreis [x Partizipationsfaktor Aktuell]
- Quantogebiihranpassung]
[~ Verwaltungsentgeltanpassung] - Leerverkaufsgebiihranpassung]
[- Indexberechnungsgebiihranpassung]; 0) x Bezugsverhiltnis] [/ FX (final)] [x FX
(final)]

[Fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags entspricht ein Indexpunkt einer Einheit
der Festgelegten Wihrung.]

Die Methode der Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags unterliegt
Anpassungen und Marktstorungen geméf § 7[,] [und] § 8 [und § 9] der Besonderen
Bedingungen.

[Im_Fall von Wertpapieren, die auf einen ausschiittenden Index als Basiswert bezogen sind,

gilt Folgendes:

2)

Dividendenbetrag: Der Dividendenbetrag (k) (mitk =1, 2, ...) entspricht einem Betrag
in der Festgelegten Wihrung, der von der Berechnungsstelle am entsprechenden
Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k =1, 2, ...) wie folgt berechnet wird:

Dividendenbetrag (k) = Dividendenwert (k) x Bezugsverhiltnis

367



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 9-10

Die Methode der Berechnung bzw. Festlegung des Dividendenbetrags unterliegt
Anpassungen und Marktstorungen geméfl § 7[,] [und] § 8 [und § 9] der Besonderen
Bedingungen.]
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Produkttyp 11: Step-In Tracker Wertpapiere

[Im Fall von Step-In Tracker Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen

[nach einem Geschiftsabschluss [an der Maligeblichen Borse] [iiber den Basiswert]

[und] [den Liefergegenstand] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den

Basiswert bilden]], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser

Malgeblichen Borse] [des Clearance Systems] [von Zeichnungen oder Riickgaben von

Fondsanteilen] iiblicherweise erfolgt.]

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d]
[(®)

die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete
Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem FErmessen
(§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwéhrung;

[die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigensténdiges
Unternehmen;

eine Rechtsdanderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in § 1 der

Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

jede Mallnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft, den Basiswert beeintrdchtigt (insbesondere
Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln,
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Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer
Geschiéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstindiges Unternehmen,
Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;

(c)  einden vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b) ein [dem][den] vorstehend genannten Ereignis[sen] im Hinblick auf seine
Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a) (i) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Fonds, welche aus Griinden erfolgt, die auBlerhalb der Kontrolle des
Anteilsinhabers liegen|[,] [oder] (ii) die Teilung oder Zusammenlegung
(Konsolidierung) der Fondsanteile [oder (iii) die Bildung von sogenannten Side-
Pockets fiir abgesondertes Anlagevermdgen]; {iber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(b) eine Auf- oder Abspaltung den Fonds betreffend; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

(©) die Teilung oder Verschmelzung auf oder mit einem Nachfolgefonds oder die
Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsidnderung der Fondsanteile; liber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(d) sonstige Umsténde, die eine verwiassernde oder werterhdhende Wirkung auf den
theoretischen Wert der Fondsanteile haben; iiber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]]

["Ausschiittungsbetrag (k)" (mit k = 1, 2, ..., final) ist in Bezug auf eine Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungsperiode (k) der Ausschiittungsbetrag (k), der von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag (k) (mit k
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=1, 2, ..., final) gemiB § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet wird.

"Ausschiittungsbetrag Zahltag (k)" (mit k = 1, 2, ..., final) ist in Bezug auf eine
Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungsperiode (k), der [[flinfte] [Anzahl einfiigen]
Bankgeschiftstag nach dem entsprechenden Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungstag (k)] [Ausschiittungsbetrag Zahltag (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Real Time Gross Settlement System des Eurosystems (oder
ein Nachfolgesystem) (T2)] [gedffnet ist] [und] [und an dem Geschiftsbanken und
Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage vornehmen)].

"Basiswert" ist [[der Basiswert] [ein Fondsanteil], wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweils Maligebliche Futures-Kontrakt.]

["Basiswert des Liefergegenstands" ist ein Index, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Basiswert-Ausschiittung (k)" (mitk=1, 2, ..., final) ist in Bezug auf eine Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungsperiode (k), die von der Berechnungsstelle bestimmte
Summe der Barausschiittungen, die der Hypothetische Investor in der Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungsperiode (k)  pro  Basiswert  erhalten  hitte.
Sonderausschiittungen bleiben dabei unberiicksichtigt. Sofern die Barausschiittung in
einer anderen Wéhrung als der Basiswertwdhrung erfolgt, dann wird die
Barausschiittung in die Basiswertwidhrung umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zu
dem Wechselkurs am Zahltag der Barausschiittung an den Hypothetischen Investor, der
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315BGB) unter
Berticksichtigung der vorherrschenden Marktbedingungen bestimmt wird. Sollte der
Basiswert wihrend einer Ausschiittungsperiode durch einen Nachfolgefonds ersetzt
werden, so wird dies von der Berechnungsstelle bei der Berechnung der jeweiligen
Basiswert-Ausschiittung (k) berticksichtigt.

"Basiswert-Ausschiittung (k) (netto)" ist, in Bezug auf eine Basiswert-Ausschiittung
(k), diese Basiswert-Ausschiittung (k) abziiglich eines von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten Betrags in Hohe der Steuern, Abgaben,
Einbehaltungen, Abziligen oder sonstigen Gebiihren, die dem Hypothetischen Investor
in Bezug auf die Barausschiittung entstehen.

"Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungsperiode (k)" (mitk =1, 2, ..., final) ist jeder
Zeitraum von einem Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag (k) (ausschlieBlich) bis
zum ndchsten Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag (k) (einschlielich) mit der
Ausnahme, dass die Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungsperiode (k) mit k=1 der
Zeitraum zwischen dem Ersten Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode
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(ausschlieBlich) und dem Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag (k) mit k=1
(einschlieBlich) ist.

"Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag (k)" (mitk =1, 2, ..., final) ist der [[Tag
einfiigen] [Berechnungstag] [Tag] [der Monate [Monat(e) einfiigen]] [des Monats
[Monat  einfiigen]] eines jeden Jahres ab dem  Ersten Tag der
Ausschiittungsbeobachtungsperiode ~ (ausschlieBlich)  bis zum  Basiswert-

Ausschiittungsbeobachtungstag (final) (einschlieBlich)] [Basiswert-
Ausschiittungsbeobachtungstag (k) wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt].

"Basiswert-Ausschiittungsbeobachtungstag  (final)" ist der  Basiswert-

Ausschiittungsbeobachtungstag (final), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwidhrung, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Beobachtungstag (k).

["Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag
[oder kein Berechnungstag des Liefergegenstands] ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag [und ein Berechnungstag des
Liefergegenstands| ist, der Finale Beobachtungstag. Der Riickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.]

["Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

["Berechnungsstelle des Liefergegenstands" ist die Berechnungsstelle des
Liefergegenstands, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Berechnungsstelle des Basiswerts des Liefergegenstands" ist die
Berechnungsstelle des Basiswerts des Liefergegenstands, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der [relevante] Referenzpreis [von der
Mallgeblichen Borse] [durch [den Indexsponsor] [bzw.] [die Indexberechnungsstelle]]
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[durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewdhnlich] veroffentlicht
wird.

["Berechnungstag des Liefergegenstands" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis
des Liefergegenstands [durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft] [von der
Mallgeblichen Borse des Liefergegenstands] [fiir gewdhnlich] verdffentlicht wird] [der
Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands von der Berechnungsstelle des
Basiswerts des Liefergegenstands [fiir gewohnlich] verdffentlicht wird].]

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhéltnis, das gemal folgender Formel berechnet

1

wird:[Nennbetrag]|[Berechnungsbetrag]| X % X Z’,;’:lm

Das Bezugsverhiltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.

["Bezugsverhiltnis des Liefergegenstands" [ist das Bezugsverhdltnis des
Liefergegenstands wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [entspricht
dem in den Wertpapierbedingungen des Liefergegenstands festgelegten
Bezugsverhiltnis, das gegebenenfalls nach Mallgabe der Wertpapierbedingungen des
Liefergegenstands tdglich angepasst und auf der Internetseite der Emittentin des
Liefergegenstands verdffentlicht wird.

"Bezugsverhiltnis des Liefergegenstands (final)" ist das Bezugsverhiltnis des
Liefergegenstands am Finalen Beobachtungstag.]]

["Clearance System" ist das inlindische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden] [und] [den Liefergegenstand]] [sowie von]
[Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird. ]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erflillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Clearing System" ist [Clearstream Europe AG ("CEU")|] [Clearstream Banking
société anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear
Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD" (International Central Securities
Depository) und gemeinsam die "ICSDs")| [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im _Fall von Wertpapieren, die auf einen ausschiittenden Index als Basiswert bezogen sind,
gilt Folgendes:

"Dividendenbeobachtungstag (k)" (mitk=0, 1, 2, ..., final) ist der [zweitletzte] [Tag
einfiigen] |andere Anzahl an Tagen einfiigen] |Berechnungstag] [Kalendertag] [der

Monate [Monat(e) einfiigen]] [des Monats [Monat einfiigen]] eines jeden Jahres, wobei
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k =1 [der Dividendenbeobachtungstag ist, der auf den Ersten Handelstag unmittelbar
folgt] [der [Anzahl an Tagen einfiigen]. [Berechnungstag] [Kalendertag] im [Monat und
Jahr einfiigen] und k = [e] der [Anzahl an Tagen einfiigen]. [Berechnungstag]
[Kalendertag] im [Monat und Jahr einfiigen] sind]. [Wenn ein solcher Tag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist,
der entsprechende Dividendenbeobachtungstag.]

"Dividendenbetrag (k)" (mit k =1, 2, ..., final) ist der Dividendenbetrag (k), der von
der Berechnungsstelle am jeweiligen Dividendenbeobachtungstag (k) (mitk=1, 2, ...,
final) gemaB § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet wird.

"Dividendenbetrag Zahltag (k)" (mit k =1, 2, ..., final) ist [[fiinf] [Tag(e) einfiigen]
Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k =
1, 2, ..., final)][der Dividendenbetrag Zahltag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt, aber nicht friiher als der dritte Bankgeschéftstag nach dem
entsprechenden Dividendenbeobachtungstag (k)].

"Dividendenmarktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Nichtberechnung der Theoretischen Cash Komponente durch die
Indexberechnungsstelle fiir einen Dividendenbeobachtungstag (k) (mitk =1, 2,

o)

(b) die Theoretische Cash Komponente wird von [der Indexberechnungsstelle]
[bzw.] [dem Indexsponsor] weder verdffentlicht noch zur Verfiigung gestellt.

"Dividendenperiode (k)" ist jeder Kalendertag vom Dividendenbeobachtungstag (k-1)
(mit k =1, 2, ...) (ausschlieBlich) bis zum Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k = 1,
2, ...) (einschlieBlich).

Der "Dividendenwert (k)" (mitk =1, 2, ...) wird fiir die jeweilige Dividendenperiode
(k) (mit k = 1, 2, ...) als der Wert der [Theoretischen Cash Komponente]
["Theoretischen Cash Komponente"] des Basiswerts bestimmt, wie sie von der
Indexberechnungsstelle am jeweiligen Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k = 1, 2,
...) berechnet und auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle unter [/nternetseite
einfiigen] bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlicht wird.

[Die "Theoretische Cash Komponente" reflektiert die Summe der von der
Indexberechnungsstelle festgestellten Ausschiittungen, Dividenden, Zinsen usw. (die
"Ausschiittungen") der Bestandteile des Basiswerts (Instrumente) wéhrend der
entsprechenden Dividendenperiode (k) (mit k = 1, 2, ..).] [Nach jedem
Dividendenbeobachtungstag (k) (mit k = 1, 2, ...) wird die Theoretische Cash
Komponente auf null zuriickgesetzt und neu berechnet. Die Methode der Berechnung
der Theoretischen Cash Komponente durch die Indexberechnungsstelle[, einschlieSlich
der Berechnung der [Netto-Dividendenzahlungen] [Ausschiittungen],] ist auf der
Internetseite der Indexberechnungsstelle abrufbar.]
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["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Bas