ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN
vom 7. November 2022
UniCredit Bank AG
Legal Entity Identifier (LEI): 2ZCNRR8UK830BTEK2170

Offentliches Angebot von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

(die "SCHULDVERSCHREIBUNGEN")
bezogen auf
den Referenzschuldner Volkswadgen AG
unter dem
Basisprospekt
der

UniCredit Bank AG
Muinchen, Bundesrepublik Deutschland

zur Begebung von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
unter dem
Euro 7.000.000.000 Credit Linked Securities Programme
der UniCredit Bank AG

Diese endgiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN") wurden fUr die Zwecke der Verordnung
(EU) 2017/1129 in der zum Datum des BASISPROSPEKTS gliltigen Fassung (die "PROSPEKT-VERORDNUNG") ausgearbeitet
und sind zusammen mit dem Basisprospekt und etwaigen Nachtragen gemaP Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG dazu
(die "NACHTRAGE") zu lesen, um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Der BASISPROSPEKT zur Begebung von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen (der "BASISPROSPEKT") besteht aus der
Wertpapierbeschreibung zur Begebung von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen vom 27. April 2022 (die
"WWERTPAPIERBESCHREIBUNG") und dem Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2021 (das
"REGISTRIERUNGSFORMULAR").

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG, das REGISTRIERUNGSFORMULAR und etwaige NACHTRAGE und diese ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
sowie eine gesonderte Kopie der Zusammenfassung fir die einzelne Emission werden gemal3 den Bestimmungen des



Artikels 21 der PROSPEKT-VERORDNUNG auf www.onemarkets.de (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich) (bei den Produktdetails, die durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der
Suchfunktion aufgerufen werden kénnen) verdffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine
entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach MaBgabe von § 12 der EMISSIONSBEDINGUNGEN
bekannt gegeben wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT, unter dem die in diesen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen
SCHULDVERSCHREIBUNGEN begeben werden, ist bis einschlieflich 27. April 2023 giiltig. Ab diesem Zeitpunkt sind
diese ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von
bonititsabhdngigen Schuldverschreibungen der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der mittels Verweis
in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erstmalig begeben wurden), der dem oben genannten BAsISPROSPEKT nachfolgt. Der
jeweils aktuellste Basisprospekt zur Begebung von bonitdatsabhdngigen Schuldverschreibungen wird auf
www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf
www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) veréffentlicht.

Soweit in diesen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN nicht anders definiert, haben die in GroBbuchstaben abgedruckten
Begdriffe dieselbe Bedeutund, wie sie lhnen in den maBdeblichen EMISSIONSBEDINGUNGEN zudewiesen wird.

Den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefiigt.



1. ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Produkttyp:

Diese ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wurden erstellt im Zusammenhang mit dem Offentlichen Andebot von
BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Eine detaillierte Beschreibung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist dem Abschnitt "6. Beschreibungen der
Schuldverschreibungen" der WERTPAPIERBESCHREIBUNG unter der Uberschrift Produkttyp 1: Funktionsweise fir
SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf ein Unternehmen sowie den EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zU
entnehmen.

Informationen zum Referenzschuldner:

Der REFERENZSCHULDNER der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist in den EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
festgelegt.

Zusatzliche Angaben:

Informationen hinsichtlich des Referenzschuldners sind der Internetseite www.vwag.com (oder einer Nachfolgeseite)
ZU entnehmen.

2. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Andebot und Verkauf

Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien:

Das offentliche Andebot richtet sich, unter Beachtung der in Abschnitt "11.Verkaufsbeschrankungen" der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG dardestellten Verkaufsbeschrankunden an Privatanleder in der Bundesrepublik Deutschland,
der Republik Osterreich und dem GroBherzogtum Luxemburg (jeweils ein "ANGEBOTSLAND" und zusammen die
"ANGEBOTSLANDER").

Anfanglicher Ausgabepreis:
100,50%
Emissionstag:

Der Emissionstag fUr jede Schuldverschreibung ist in § 17 in den Produktdaten der EMISSIONSBEDINGUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serie, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angeboten und in ihnen
beschrieben wird, ist in § 17 in den Produktdaten der EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranche, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angeboten und in ihnen
beschrieben wird, ist in § 17 in den Produktdaten der EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben.



Angebot:

Die EMITTENTIN bietet die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Mit einer ZEICHNUNGSFRIST Offentlich zum Kauf an. Nach Ablauf der
ZEICHNUNGSFRIST werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortlaufend zum Kauf angeboten.

Zeichnungsfrist:

Die "ZEICHNUNGSFRIST" beginnt am 7. November 2022 und endet (vorbehaltlich einer Verlangerung oder Verkirzung)
am 8. Dezember 2022 (14:00 Uhr Ortszeit MUnchen).

Zum Zweck des Erwerbs von SCHULDVERSCHREIBUNGEN hat ein Kaufinteressent innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen
Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung an die EMITTENTIN zu erteilen.

Die EMITTENTIN behalt sich ausdricklich das Recht vor, die ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstigen Zeichnungsmdglichkeit
vorzeitig zu beenden und vorgenommene Zeichnungen von Kaufinteressenten zu kirzen bzw. SCHULDVERSCHREIBUNGEN
nur teilweise zuzuteilen. Darber hinaus behalt sich die EMITTENTIN das Recht vor, die ZEICHNUNGSFRIST zu verlangern.

Die EMITTENTIN behalt sich ferner das Recht vor, die SCHULDVERSCHREIBUNGEN (insbesondere bei zu dgeringer Nachfrage
wahrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum
Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, das heif3t die Zeichnunden von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende
Bekanntmachung wird auf der Internetseite www.onemarkets.de (fUr Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung geden Zahlung
Ausgabepreis der Schuldverschreibunden, Preisbildung

FOr alle innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST dezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST zudeteilten
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist der ANFANGLICHE AUSGABEPREIS je SCHULDVERSCHREIBUNG, das heiflt der Preis, zu dem die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN andgeboten werden, 100,50 % ("ANFANGLICHER AUSGABEPREIS").

Verkaufsprovision

Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von 0,50 % enthalten.

Sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben

Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im AUSGABEPREIS enthalten sind, betragen 3,24 %.
Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel:

Entfallt. Die EMITTENTIN hat niemanden damit beauftragt, aufdrund einer bindenden Zusade als Intermedidr im
Sekundarhandel tatig zu sein und Uber An- und Verkaufskurse Liquiditat in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN zur
Verfigung zu stellen.



3. ZULASSUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind bisher nicht an einem geregelten Markt oder Drittlandsmarkt zugelassen und die
EMITTENTIN beabsichtigt derzeit nicht, eine Zulassung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu beantragen.

Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel

Die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an den foldenden
Bdrsen, Markten und/oder Handelssystemen zu stellen:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt Zertifikate Standard)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden voraussichtlich zum 12. Dezember 2022 zum Handel einbezogen.



4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und dieser ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
durch alle Finanzintermedidre (generelle Zustimmung) in den ANGEBOTSLANDERN in der folgenden Angdebotsfrist (die
"ANGEBOTSFRIST") zu: die Dauer der GUltigkeit des BASISPROSPEKTS. Die EMITTENTIN Ubernimmt die Haftung fUr deren Inhalt
auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

e jeder Finanzintermediar bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaider Nachtrage und dieser ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN sicherstellt, dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
nur im Rahmen der deltenden Verkaufsbeschrankungen anbietet; und

e die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaider Nachtrage und dieser ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
nicht widerrufen wurde; und

e jeder Finanzintermediar sich dedeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Schuldverschreibungen verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung
der EMITTENTIN und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.



5.

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden unter dem BASISPROSPEKT erstmalig offentlich angeboten. Aus diesem Grund sind fir
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN die in Abschnitt "7. Emissionsbedingunden” der WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten
EMISSIONSBEDINGUNGEN (die "MABGEBLICHEN EMISSIONSBEDINGUNGEN") unter BerUcksichtigung der fUr die jeweiligen
SCHULDVERSCHREIBUNGEN anwendbaren Optionen maBgeblich.

Im Folgenden werden die fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN anwendbaren MABGEBLICHEN EMISSIONSBEDINGUNGEN
wiederholt und die darin enthaltenen Platzhalter ausgefiillt.

§1
1)

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVERSCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank
AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser
Emissionsbedingungen in der FESTGELEGTEN WAHRUNG in einer dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG entsprechenden
Stickelung begeben.

GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer GLOBALURKUNDE (die "GLOBALURKUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft, die
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN tragt. Die
INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in
effektiver Form. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den
einschldagigen Bestimmungen des CLEARING-SYSTEMS (Ubertragbar. Zinsanspriche werden durch die
GLOBALURKUNDE verbrieft.

Verwahrung.
Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.
Ersetzung durch elektronische Wertpapiere.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, die durch eine GLOBALURKUNDE verbrieften SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaP § 6 (3)
eWpG (Gesetz Uber elektronische Wertpapiere) ochne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch
inhaltsgleiche elektronische Wertpapiere zu ersetzen. Die EMITTENTIN wird den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN die beabsichtigte Ersetzung gemadB § 12 mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(@) Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Register (das "ZENTRALREGISTER") als
Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG (Gesetz Uber elektronische Wertpapiere)
eingetragen, und sind anhand ihrer ISIN identifizierbar. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden im Wege
der Sammeleintragung in das ZENTRALREGISTER eingetragen. Das ZENTRALREGISTER wird von der
REGISTERFUHRENDEN STELLE in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefUhrt (das "CLEARING SYSTEM").
Die REGISTERFUHRENDE STELLE wird im Wede der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als
Zentralverwahrer als Inhaber der SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Sinne von §§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG
(der "INHABER") eingetragen. Der INHABER verwaltet die SCHULDVERSCHREIBUNGEN treuhanderisch fur die



§2

jeweiligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ohne selbst Berechtigter der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zU
sein (8 9 Abs. 2 S. 1 eWpG). Die Miteigentumsanteile an den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nach den
mafBdgeblichen Bestimmunden des CLEARING SYSTEMS und dem anwendbaren Recht Ubertragbar.

"REGISTERFUHRENDE STELLE" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn ("CBF") oder jede andere redisterfihrende Stelle, die von der EMITTENTIN vorab gemaR § 12
mitgeteilt wird.

"SCHULDVERSCHREIBUNGEN"  bezeichnet gleiche und elektronisch in  der Form von
Inhaberschuldverschreibungen  bedgebene  Schuldverschreibungen in der Form  von
Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG, die im Wege der Sammeleintragung im
Namen des CLEARING SYSTEMS in das ZENTRALREGISTER eingetragen werden.

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet die jeweiligen MiteigentUmer nach Bruchteilen an
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Sinne von 8§ 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach den maRdgeblichen
Bestimmunden des CLEARING SYSTEMS und dem anwendbaren Recht Ubertragbar sind.

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bedingunden dieser SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die bei der
REGISTERFUHRENDEN STELLE niedergelegt sind.

Die BEDINGUNGEN sind nach MaB3gabe dieses Absatzes (4) und dem eWpG anzuwenden und auszulegen.
Im Hinblick auf Anpassungs- und Anderungsrechte der EMITTENTIN nach MaBgabe der BEDINGUNGEN gilt
die EMITTENTIN als gegenUber der REGISTERFUHRENDEN STELLE im Sinne der §§ 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr.
2 lit. ©) eWpG ermdchtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der dann
niedergelegten BEDINGUNGEN und der in 8 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben
zuzustimmen.

Verzinsung

Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

(@) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG fUr jede ZINSPERIODE zum ZINSSATZ

(b)
(©

verzinst.
"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in 8 17 in den Produktdaten festgeledt.

Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGELEGTER NENNBETRAG und
ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG demadl den Bestimmunden des § 4 in der
FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fallig.

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fUr eine ZINSPERIODE:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls ein Teil dieser ZINSPERIODE in
ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der
ZINSPERIODE deteilt durch 366 und (B) der tatsachlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der
ZINSPERIODE geteilt durch 365).



§3

Aufhebung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kenntnis von einem KREDITEREIGNIS hat
und die in 8 5(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfUllt sind, werden die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG (einschlieBlich) nicht weiter verzinst. Die etwaide
Zahlung eines offenen ZINSBETRAGS erfolgt in diesem Fall an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung
dieses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzégerte Zahlung des ZINSBETRAGS.

Wenn die in § 5(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die
EMITTENTIN den ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLTAG fallig wird, erst nach diesem ZINSZAHLTAG zahlen, muss ihn
jedoch spatestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betroffen ist, am
VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS
nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
den verzogderten ZAHLTAG spatestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG
demadB § 12 mit.

Rickzahlung

Riickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG bei Ausbleiben
eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kindigung gemaR § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absatzen
(2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zU ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zurickgezahlt.

Riickzahlung an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG zu dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG nach
Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kenntnis von einem KREDITEREIGNIS hat
und die in 8 5(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfUllt sind, wird die
EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN ist
stattdessen verpflichtet, je SCHULDVERSCHREIBUNG den KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG an dem KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG zurUckzuzahlen. Die Rickzahlung zu dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG nach Eintritt
eines KREDITEREIGNISSES kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzégerte Riickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Wenn die in § 5(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die
EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zur(Uckzahlen, muss sie jedoch spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem
FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuruckzahlen. Die EMITTENTIN ist aufdgrund einer verzoderten RUckzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten ZAHLTAG spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemaf
§ 12 mit.



§4

§5

Zahlung
Rundung.

Die gemaR diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrage werden auf den ndchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet,
wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschdftstageregelung.

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN (der "ZAHLTAG") auf einen Tag,
der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachfolgenden BANKGESCHAFTSTAG.

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vordezogen oder aufdeschoben wird, werden ein solcher
ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE deleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Betrage an das
CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in HEhe der
Zahlung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN bei Falligkeit nicht leistet,
wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung
beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsachlichen
Zahlung (einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSETZUNGEN FUR  EINE
ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.
Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES" sind in den foldenden beiden Fallen erfillt:

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in
Bezug auf dieses KReDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i) erdanzend, wenn der Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt: ein KREDITEREIGNIS tritt
innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIGNIS
(wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG erfolgen kann).

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die  "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind erfUllt, wenn innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist.
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§7

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG kdnnen bis zu einem Jahr nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf das beantragte KReDITEREIGNIS erfoldt ist.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorlieden der VORAUSSETZUNGEN FUR EINE
ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemdB § 12 mit. Ein INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufdrund einer
Zahlungsverschiebung nicht berechtigt, seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN fallig und zahlbar zu stellen.

AuBerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch Bekanntmachung
gemdB § 12 auBerordentlich kindigen. In diesem Fall werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des
KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDIGUNGSTAG zurUckgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i)  ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem TRANSAKTIONSTYP des urspringlichen REFERENZSCHULDNERS, weil
er (zum Beispiel anders als der urspringliche REFERENZSCHULDNER) keine Gesellschaft mit
satzungsgemafem Sitz in Westeuropa ist, oder

(i) es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstragder, die bzw. der gemaPB diesen
BEDINGUNGEN ein RECHTSNACHFOLGER des urspringlichen REFERENZSCHULDNERS wird; oder

(iii) ein ZUsATzLUCHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.

Definitionen
Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhéngigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das CLEARING-SYSTEM
geoffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen
im FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE vornehmen.

"BEDINGUNGEN" Dbezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN anwendbaren
EMISSIONSBEDINGUNGEN.

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstad, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in &8 17 in den Produktdaten festgelegt.
"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist der Festdelegte Nennbetrag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

“INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der GLOBALURKUNDE, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen des relevanten CLEARING-
SysTems sowie des anwendbaren Rechts Ubertragbar ist.



"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in 8 17 in den Produktdaten
angedeben.

“INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 17 in den Produktdaten
angedeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegten
Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuz(glich etwaider bis zu dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich)
aufdelaufener und nach § 2(1) berechneter Zinsen. Die EMITTENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemadf3 § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kindigungsbekanntmachung gemaR & 12 durch die EMITTENTIN
festgelegt wird, spatestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der Bekanntmachung.

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

(i) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt
auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(i) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwaltungspraxis der
Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam werden, das Halten, der Erwerb
oder die VerauBerung von Vermodgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen vorliegen.

"TARGETZ2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system;
dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007
eingefihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro
gedffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.
"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den Produktdaten festdelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschaftstageregelungen demdB diesen
BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und finf BANKGESCHAFTSTAGE nach einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN
KREDITEREIGNIS liegt.

"VERZOGERTER ZINSZAHLTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschaftstageregelungen gemalR diesen BEDINGUNGEN
den Tag, der ein Jahr und fOnf BANKGESCHAFTSTAGE nach einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS
liegt.

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschaftstageregelungen gemaP diesen BEDINGUNGEN der
VVORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in § 17 in den Produktdaten festdelegt.

"ZINSBETRAG" ist der Zinsbetrag, wie in § 2(1)(c) festgelegt.
"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.



"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschlieBlich) bis zum ersten ZINSZAHLTAG
(ausschlieBlich) und von jedem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum jeweils folgenden ZINSZAHLTAG
(ausschlieBlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am VERZINSUNGSENDE (ausschlieBlich).

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgeledt. ZINSZAHLTAGE unterliegen
Verschiebungen aufgrund von Geschdftstageregelungen gemap diesen BEDINGUNGEN.

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist eine RECHTSANDERUNG.
Ermessensausibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit.
Ermessensausiibung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen auf den ISDA-
BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Vereinfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffen hat, soweit
maoglich den jeweils einschlagigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES
folgen. Wird diese Entscheidung oder Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz
(2) oder aus anderen Grinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht derecht, so tritt
an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gerecht werdendes Ergebnis. Was dem
wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN derecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisabhangigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMMENEN GELDERN in Form einer
Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den ISDA auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig
offentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i)  an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES
befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN
KREDITEREIGNIS gemadf & 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetragen aus
aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungsverpflichtungen aus der Ziehung eines
Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN" ist entsprechend
auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (einschlieBlich) bis zu dem LETZTEN
BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist nach Wahl der Emittentin eine ANLEIHE oder DARLEHEN des REFERENZSCHULDNERS,
die die nachfolgenden Kriterien an dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG erfUllt:



(i)

(if)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

VERBINDLICHKEIT, die in einer der desetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro oder in deren
Nachfolgewdhrungen zahlbar ist;

VERBINDLICHKEIT, die eine Ubertragbare Verbindlichkeit ist;
VERBINDLICHKEIT, die ein Ubertragbares DARLEHEN oder ein zustimmundspflichtiges DARLEHEN darstellt;

VERBINDLICHKEIT, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, Rechte daran werden Uber das Euroclear-
System, Clearstream International oder ein anderes international anerkanntes Clearing System
Ubertragen;

V/ERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht
Ubersteigt; sowie

VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht nachrangig ist.

Erfillen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist diejenige
VERBINDLICHKEIT mafgeblich, die den niedrigsten Kurs hat.

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN bis zu dem
KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach & 12 mit.

"DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMMENEN GELDERN in Form eines

Darlehens.

"ENDKURS" bezeichnet

(i)

(if)

falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS

ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,

ISDA bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) 6ffentlich bekannt gibt, eine
Auktion abzuhalten, und

ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses durchfihrt und innerhalb
eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
KREDITEREIGNIS veroffentlicht,

den auf der Internetseite www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results" (oder eine diese
ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink) oder anderweitig verdffentlichte Auktions-
Endkurs.

Falls ISDA im Falle eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verdffentlicht,
wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein, oder

falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG, der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) beim Verkauf der
BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausdedrickten ENDKURS und — soweit nach diesen BEDINGUNGEN
anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewadhlte BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN demadB § 12 im Fall von (i) spatestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der



Verdffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG mit.

"INSOLVENZ" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

der REFERENZSCHULDNER wird aufgelost (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
VVermddensibertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER ist insolvent oder Uberschuldet, oder er unterlasst es, oder gesteht schriftlich in
einem derichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder einem diesbezuglichen Antrag
seine Unfahigkeit ein, generell seine VERBINDLICHKEITEN bei Falligkeit zu bezahlen;

der REFERENZSCHULDNER vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder Insolvenzvergleich
oder sonstigen Verdleich mit seinen Glaubidern allgemein oder zu deren Gunsten oder ein solcher
Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich, Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

durch oder geden den REFERENZSCHULDNER wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder Konkursfeststellung oder
auf  Erlass einer sonstigen  wirtschaftlich  dleichwertigen  Glaubiderrechte  betreffenden
Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz
eingeleitet, oder beziglich des REFERENZSCHULDNERS wird ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt,
und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags beziglich des REFERENZSCHULDNERS

(1)  fOhrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses, oder
zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer Anordnung seiner Auflésung oder
Liguidation, oder

(2)  das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach Eroffnung oder
Antragstellung abgewiesen, aufgedeben, zurickgenommen oder ausgesetzt;

der REFERENZSCHULDNER fasst einen Beschluss Uber seine Auflosung oder Liquidation (es sei denn, ein
solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermdgensubertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators, Konservators,
Zwandsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit wirtschaftlich gleichwertiger
Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder wesentliche Teile davon oder wird einer solchen
Person unterstellt;

eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgedenstande des
REFERENZSCHULDNERS in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes
rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der Vermddensdedgenstande des
REFERENZSCHULDNERS eindeleitet, durchgefUhrt oder vollstreckt und die besicherte Partei erhalt den Besitz
innerhalb von 30 Kalendertagen danach oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von 30
Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zurickgenommen oder ausgesetzt; oder

ein auf den REFERENZSCHULDNER bezodenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird von dem
REFERENZSCHULDNER herbeigefUhrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften einer Rechtsordnung eine
den in (i) bis (vii) genannten Fallen wirtschaftlich gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine Nachfolde-Organisation).
ISDA ist eine private Handelsordanisation, die ihre Mitglieder - sowohl dgroBe Institutionen weltweit, die mit
derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und



staatliche Unternehmen - an dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und veroffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Credit Derivatives Definitions
in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA debildetes und mit Hdndlern und Kaufern von
bonitatsabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass ein KReDITEREIGNIS vorliegt, die
auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)
verdffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA und den
Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) INSOLVENZ,

(i) NICHTZAHLUNG UND

(iii)  RESTRUKTURIERUNG.

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des REFERENZSCHULDNERS,
eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(i)  einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Unmaoglichkeit der
Erfillung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung oder einer Regelung
oder Bekanntmachung durch ein zustandiges Gericht oder eine zustandige Aufsichtsbehorde, Zentralbank,
Bundes-, Landes- oder Kommunalbehdrde; oder

(iv) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmunden, Kapitalbeschrankungen oder
gleichartigen Beschrankungden, durch eine Devisen- oder eine andere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i) vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Redelungen, spatestens den 10. BANKGESCHAFTSTAG nach
Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der "STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG"), oder

(ii) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-
default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig offentlich mitteilt, im
Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durchzufihren,
spatestens den 10. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung des Nichtstattfindens
einer Auktion, oder

(iii) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN
veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig offentlich ankindigt, im Hinblick auf



das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufihren, dann jedoch auf
dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, spatestens den 10. BANKGESCHAFTSTAG nach
dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der Absade dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar  ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN
verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach Verdffentlichung der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende KREDITEREIGNIS
veroffentlicht, spatestens an dem 1. BANKGESCHAFTSTAG nach dem Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung
der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaR § 12, in der der Eintritt eines KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts
genannt werden und die maBgeblichen Tatsachen fUr die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie
die OFFENTLICHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestétigen, kurz beschrieben
werden. Es ist nicht erforderlich, dass das KReDITEREIGNIS, auf das sich die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag;:
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG = FESTGELEGTER NENNBETRAG X ENDKURS - SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG
"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

(i im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spatestens den
5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des Auktions-Endkurses durch ISDA gemafR
Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spatestens den
5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.

"LETZTER BEOBACHTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Beobachtungstag, wie in &8 17 in den Produktdaten
festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemal3 den Bedingungen der maBdeblichen VERBINDLICHKEIT fUr Zahlungen auf
diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare
Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den Bedingungen dieser
VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die
kUrzer als drei NACHFRIST-BANKARBEITSTAGE ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-BANKARBEITSTAGEN fUr
diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart deltende NACHFRIST spatestens an dem betreffenden ZINSZAHLTAG bzw. LETZTEN
BEOBACHTUNGSTAG endet.

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschaftsbanken und Devisenmadrkte an dem
bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort bzw. Orten zu dem darin festdelegten Zeitpunkt
allgemein geo6ffnet sind und Zahlungen abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei



Euro als VERBINDLICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fallen einen Tag, an dem
die Geschaftsbanken und Devisenmarkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechtsraum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG
allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf die betreffende
VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaider Voraussetzunden fir den Beginn einer solchen
NACHFRIST) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Falligkeit und an dem Erfillungsort
gemaPB den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung deltenden Bedindunden der betreffenden VERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wurde, (i) infolge einer Wahrungsumstellung eingetreten
ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt
dieser Wahrungsumstellung einen frei verfiigbaren marktiblichen Umrechnundssatz gab, gilt dieses Ereignis
nicht als NICHTZAHLUNG es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst fUhrt zu einer Verringerung des zahlbaren
ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufdeldes (wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfigbaren
marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der Wahrungsumstellung.

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die bedeutsamen Tatsachen fiir die

Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestatigen und

die

0] in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der Veroffentlichung
der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN verdffentlicht worden sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob der Bezug
dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt,
Frankfurter Allgemeine Zeitung, www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones
Newswires, The Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomiuri
Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review und Debtwire (jeweils
einschlieBlich etwaiger Nachfoldepublikationen), die Internetseite der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese
ersetzende Seite), die Internetseite des REFERENZSCHULDNERS oder der fUr den REFERENZSCHULDNER zustandigen
Aufsichtsbehorde, jede Nachrichtenquelle fir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion des
REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquelle, die international
oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die Tatsachen fiir die Feststellung
des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestatigen
und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht veroffentlicht
worden sind,

(i)  ohne VerstoB gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6ffentlich zuganglich sind.

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet jede natirliche oder juristische Person auBer dem REFERENZSCHULDNER, die eine
PRIMARVERBINDLICHKEIT eingegangen ist.



"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS aus AUFGENOMMENEN GELDERN,
fUr die der REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder Verordnung) verbriefte
Vereinbarung, gemaP der sich der ReFERENZSCHULDNER unwiderruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklart
oder anderweitig verpflichtet ist, sdmtliche Kapital- und Zinsbetrage (auBer weden des Bestehens eines festen
Garantiehdchstbetradges nicht abgedeckten Betragen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICHKEIT fallig
sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogarantie (oder jeweils durch eine nach
dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertidge rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal gleichwertige rechtliche
Vereinbarunden); oder

(i)  Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtunden des REFERENZSCHULDNERS infolge
des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines Umstandes, jeweils auBer

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfinger und die
Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung einer neuen Garantie) zu denselben
oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in Féllen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des
gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten) Vermdgdens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben
einzigen Ubertragungsempfanger erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder

(4) weden des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages erfillt, freigegeben, reduziert, abgetreten
oder anderweitig Uberdeben werden konnen.

Enthalt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmunden betreffend die Erfillung, Freigabe,
Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzahlungsverpflichtungen des
REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach
diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar nach MaBgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw.
PRIMARVERBINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRIMARSCHULDNER (1) eine
NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVERBINDLICHKEIT oder (II) eine INSOLVENZ eindetreten ist, so
gilt die betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fir diese Zwecke undeachtet der Bedingungen der Garantie bzw.
der PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) missen die Anspriche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT Ubertragen werden
konnen; und

(y) missen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriche auf Betrdge, fir die
der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "Ubergeben" werden konnen.

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und ist entsprechend der Definition
"UBERNEHMEN" zu interpretieren.



"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaB § 12 zeitnah nach Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-
INFORMATIONEN durch die EMITTENTIN, in der

(i)

(if)

(iii)
(iv)

das Vorliegen eines RECHTSNACHFOLGERS,

der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGETAGES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONSTAG (einschlieBlich) bis zu
dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich),

die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieser RECHTSNACHFOLGE, sowie

die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN,

genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTENTIN nach den nachstehenden
Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person
oder sonstigen Rechtstradger, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der umgetauschten RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamtbetrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

(i)

(if)

(iii)

UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager entweder unmittelbar oder in Form
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS,
ist diese juristische Person oder dieser Rechtstrager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstréger unmittelbar oder in Form einer
QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als 75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die
bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBserNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstréger jeweils entweder unmittelbar oder
in Form einer QUAUFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so sind die juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstrager, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, jeweils ein
RECHTSNACHFOLGER. Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN demal3 § 6
kindigen;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrdger jeweils entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstrager und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER. Alternativ kann die EMITTENTIN nach
ihrer Wahl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaf3 & 6 kindigen;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager entweder unmittelbar
oder in Form einer QUALFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine juristische Person und kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25%
der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFERENZSCHULDNER



(vi)

(vii)

fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZSCHULDNER wird infolde einer solchen
RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrdger entweder unmittelbar
oder in Form einer QUAUFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine juristische Person und kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25%
der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFERENZSCHULDNER
nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den groBten prozentualen Anteil
der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNIMMT, alleinigder RECHTSNACHFOLGER. Sofern jedoch mehrere
juristische Personen oder Rechtstrager einen dleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN ~ UBERNEHMEN, ist jede dieser juristischen Personen oder Rechtstrager ein
RECHTSNACHFOLGER;

UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager alle VERBINDLICHKEITEN (einschlieBlich
mindestens einer RELEVANTEN VERBINDLICHKEIT) und (A) besteht der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der
Feststellung nicht mehr oder (B) befindet sich der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung in
Auflésung (unabhangig von der Art des Auflosungsverfahrens) und ist der REFERENZSCHULDNER zu keinem
Zeitpunkt seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der Ubernahme VERBINDLICHKEITEN in Form
AUFGENOMMENER GELDER eingeganden, so ist diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstrager
der alleinige RECHTSNACHFOLGER.

Falls die EMITTENTIN vor einem RECHTSNACHFOLGETAG eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verOffentlicht, wird kein
RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Wird von der EMITTENTIN mehr als ein RECHTSNACHFOLGER hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS identifiziert, gilt
Folgendes:

(v)

jeder dieser RECHTSNACHFOLGER ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein REFERENZSCHULDNER fUr die Zwecke
dieser SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem GEWICHTUNGSBETRAG der dem Quotient aus dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG und der Anzahl der RECHTSNACHFOLGER entspricht, die in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
angedeben ist (der "GEWICHTUNGSBETRAG");

in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann ein KREDITEREIGNIS eintreten. Die EMISSIONSBEDINGUNGEN
sind entsprechend anzuwenden und auszulegen. Insbesondere dgelten dabei die folgenden Grundsatze:

(1)  Die Regelungen zur Verzinsung und Rickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bei Ausbleiben eines
KREDITEREIGNISSES demdB § 2(1) und & 3(1), sowie die Regelunden zur verzogerten Zahlung des
ZINSBETRAGS und die verzdgerte Rickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS gemaR § 2(3) und § 3(3)
sind unverandert anwendbar;

(2)  die Regelungen zur Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES gemal § 2(2) in Verbindung mit
§ 5 delten jeweils fUr einen von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen
GEWICHTUNGSBETRAG und kdnnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen
REFERENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Im Falle eines KREDITEREIGNISSES endet somit die
Verzinsung grundsatzlich nicht, vielmehr beziehen sich die Regelungen der Verzinsung gemaR
§ 2(1) ab dem in § 2(2) genannten Zeitpunkt auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG abzUglich des
GEWICHTUNGSBETRAGS des jeweils vom KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNERS (der
"REDUZIERTE KAPITALBETRAG");



(3)  die Regelungen zur Rickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES gemal3 § 3(2) in Verbindung
mit § 5 delten jeweils fir einen von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen
GEWICHTUNGSBETRAG und kdnnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen
REFERENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Dartber hinaus wird der REDUZIERTE KAPITALBETRAG an
dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zurickdezahlt;

(4) in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann erneut eine RECHTSNACHFOLGE mit einem oder
mehreren REFERENZSCHULDNERN eintreten. Sein GEWICHTUNGSBETRAG wird entsprechend um die Anzahl
der RECHTSNACHFOLGER aufgeteilt; und

(5)  fUr einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt eines RECHTSNACHFOLGE-
EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verOffentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.
Ein REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht
hat, kann jedoch RECHTSNACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die
EMITTENTIN keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall kann
hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintreten.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem eine oder mehrere
juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN
des REFERENZSCHULDNERS UBERNEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN
vorliegt, der Rechtsnachfoldetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE dieses STUFENPLANS
ist oder (sofern dies friher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen
BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wirde,
oder (ii) der Eintritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische Person oder
einen sonstigen Rechtstrager, die der RECHTSNACHFOLGER ware.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt, bzw. den
oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REFERENZVERBINDLICHKEIT" bezeichnet die Referenzverbindlichkeit des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS, wie in §
17 in den Produktdaten festgelegt, beziehungsweise falls von der EMITTENTIN eine dem Rang entsprechende
andere Verbindlichkeit gemaB § 12 mitgeteilt wurde (die "ERSATZ-REFERENZVERBINDLICHKEIT"), die ERSATZ-
REFERENZVERBINDLICHKEIT.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Redierungsstellen (oder deren
Behorden, Ordane, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Gerichte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen
staatlichen, zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen (iii) und alle Behdrden sowie sonstigen
privatrechtlichen oder 6ffentlich-rechtlichen juristischen Personen (einschlieBlich Zentralbanken), die entweder
als Abwicklungsbehdrde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des REFERENZSCHULDNERS bzw.
aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder (iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii)
genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, die ANLEIHEN oder DARLEHEN
sind, und unmittelbar vor dem RECHTSNACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem
Eintritt der Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

0] zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEHMEN ausstehende oder von
dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN oder DARLEHEN sind ausgenommen;



(i) bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fUr die Zwecke der Bestimmung des RECHTSNACHFOLGERS
geeignete Anpassunden vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu tragen, die ANLEIHEN oder DARLEHEN sind und die zwischen dem Tag der
Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlieBlich) und dem RECHTSNACHFOLGETAG
(einschlieBlich) begeben, aufgenommen, zurickgezahlt, zurickgekauft oder gekindigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und den
INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mitgeteilt.

"RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag
mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in
einer alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem
REFERENZSCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VERBINDLICHKEIT
ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT detroffen wird, oder eine Ankindigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICHKEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder
eine REGIERUNGSBEHORDE erfoldt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wede eines Umtauschs einer
ANLEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdricklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der
VERBINDLICHKEIT fUr diese VERBINDLICHKEIT deltenden Bedingunden bereits geredelt ist:

(i) eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der vertraglich vorgesehenen
aufdelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrage (auch infolge einer Wahrungsumstellung);
(iii)  ein Aufschub oder eine Hinauszogerund eines oder mehrerer Termine fur

(1)  die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder

(2)  die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufgeldern;

(iv)  eine Veranderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolde, die zu einer Nachrangigkeit
dieser VERBINDLICHKEIT gedenlber einer anderen VERBINDLICHKEIT fUhrt;

oder

(v)  jede Veranderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlunden oder Aufdeldern in eine andere Wahrung
als die desetzliche Wahrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Kénigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder eine Nachfolgewdhrung der denannten
Wahrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung, die als Nachfolgewahrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wourde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der in (i) bis (v) genannten
Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor
diesem Umtausch mit den Bedingungen der resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Ereignisse gilt jedoch nicht
als RESTRUKTURIERUNG, wenn

(x)  es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen Anpassung
erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschaftsverlaufs vorgenommen wird oder

(y)  dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Verschlechterung der
Bonitat oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS zurUckzufihren sind, wobei ausschlieBlich in
Bezug auf die Bestimmunden in (v) eine solche Verschlechterung der Bonitat oder finanziellen Situation



des REFERENZSCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere
Wahrung und infolge einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mitgliedstaats der Europadischen
Union mit allgemeiner Geltung im Zustdandigkeitsbereich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z2  die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, sofern (A) diese Wahrungsumstellung infolge
einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mitgliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner
Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser
Wahrungsumstellung einen frei verfigbaren marktiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und
der anderen Wahrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG oder Kapitalbetrag oder das zahlbare
Aufdeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfigbaren marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt,
nicht verringert.

Dariber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufdeldern in Euro in Bezug auf eine
VERBINDLICHKEIT, die in der Wahrung eines Mitdliedstaats der Europdischen Union denominiert ist, der die
gemeinsame Wahrung nach Maf3dabe des Vertrags zur Grindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner durch
den Vertrag Uber die Europaische Union deanderten Form einfUhrt oder eindefihrt hat, nicht als
RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT dgelten Bezugnahmen in der Definition
"RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsatzlich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in
(y) weiterhin als Bezugnahme auf den REFERENZSCHULDNER.

"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens US-Dollar 10.000.000 oder den Gedenwert in der jeweiligen
VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in US-Dollar.

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN belegten Plan, demzufolge in
Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLCHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von
Rechtsnachfolgevorgdngen erfolden soll, bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder
mehrere sonstige Rechtstrager diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

"SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflésung von Swaps oder
Absicherungsdeschadften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
geschlossen wurden, insbesondere Wahrungssicherungsgeschafte, Inflationssicherungsgeschafte, Zinsswaps
oder Asset-Swaps, einschlieflich der Transaktionskosten und etwaiger Entschadigungen fUr deren vorzeitige
Rickzahlung.

"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet den TRANSAKTIONSTYP, wie in § 17 in den Produktdaten festdelegt.

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN, dass eine
andere juristische Person oder ein anderer Rechtstrager als der REFERENZSCHULDNER

0] diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag Gbernimmt oder fir diese
haftet, oder

(ii) ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN)
umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Fallen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN oder die
Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner
ist.
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§9

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder unmittelbar oder in Form
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus AUFGENOMMENEN GELDERN.

“"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die VERBINDLICHKEIT
ausgedgeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das direkt oder indirekt
von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes
Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

"ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG" bezeichnet einen Betrag von US-Dollar 1.000.000 (oder den Gedenwert in der
jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG), jeweils zum Zeitpunkt des Eintritts der NICHTZAHLUNG.

HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE
ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, Bundesrepublik Deutschland.
Die EMITTENTIN kann zusdtzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die Ernennung von ZAHLSTELLEN
widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemaR § 12 mitzuteilen.

Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE nicht fahig ist ihre Aufgabe als
HAUPTZAHLSTELLE weiterhin zu erfillen, ist die EMITTENTIN verpflichtet, eine andere Bank von internationalem
Rang als HAUPTZAHLSTELLE zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE ist von der
EMITTENTIN unverziglich gemaB § 12 mitzuteilen.

Erfiilllungsgehilfen der EMITTENTIN.

Die HAUPTZAHLSTELLE und die ZAHLSTELLEN handeln im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ausschlieBlich als Erfillungsgehilfen der EMITTENTIN und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den
INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen.

Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger
oder zukinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt desetzlich vordeschrieben ist. In
diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebihren dleich
welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung
ermachtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden. Die EMITTENTIN ist in keinem Fall zu
Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte
STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegenuber den zustdandigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft Uber die abgezogenen und
einbehaltenen STEUERN abzuleden, es sei denn, diese Verpflichtunden obliegen einer anderen beteiligten
Person, abhdngig von den normativen oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen mapBgeblichen
Steuerregimes.
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§11

§12
(1

Rang

Die Verbindlichkeiten aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten
der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen und zukUnftigen Verbindlichkeiten der
EMITTENTIN, die in einem Insolvenzverfahren Gber das Vermdden der EMITTENTIN den durch § 46f Absatz 5
Kreditwesengesetz bestimmten hoheren Rang haben (sogenannte nicht-nachrangige bevorrechtigte
Schuldtitel).

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlunden auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN vorliegt,
kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr
VERBUNDENES UNTERNEHMEN an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(@) die NEUE EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN Ubernimmit;

(b) die EMITTENTIN und die NeUe EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt haben und die sich
aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN erdebenden Zahlungsverpflichtunden in der hiernach erforderlichen
Wahrung an die HAUPTZAHLSTELLE transferieren kdnnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben
einbehalten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE EMITTENTIN oder
die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fUr Steuerzwecke als ansassig gilt;

(c) die Neue EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen GebiUhren freizustellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die EMITTENTIN die ordnungsgemadfe Zahlung der gemadl diesen BEDINGUNGEN falligen Betrage garantiert.

FUr die Zwecke dieses Absatzes (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unternehmen im Sinne des § 15
Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist demadl3 § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EMITTENTIN in diesen BEDINGUNGEN
als Bezugnahmen auf die NeUe EMITTENTIN zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fUr Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE
EMITTENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf der INTERNETSEITE FUR
MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens
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§14

§15

sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Bestimmung mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Ver6ffentlichung den
INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN degenUber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spdterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN
(oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, zusatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch eine
Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN vorzunehmen.
Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den
INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den
INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN dedeniber wirksam deworden sind, haben Vorrang dedeniber den
Mitteilungen an das Clearing System.

Begebung zusatzlicher Schuldverschreibungen, Riickerwerb
Begebung zusatzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN weitere Schuldverschreibungen
mit dgleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass
sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammendefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE")
mit dieser TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch
solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Riickkauf.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem
beliebigen Preis zurickzukaufen. Von der EMITTENTIN zurUckgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN kdnnen nach
Ermessen der EMITTENTIN von der EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung
Ubermittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vordesehene Vorlequngsfrist wird fUr die SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf zehn
Jahre verkUrzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfGhrbar sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon unberUhrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder
UndurchfUhrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
BEDINGUNGEN und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufullen.
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Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN zu berichtigen. Offenbare
Unrichtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare Unrichtigkeiten. Die Berichtigung
erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der EMITTENTIN
demaB § 12 mitzuteilen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmunden in diesen BEDINGUNGEN kann die EMITTENTIN nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigunden oder Erganzungen
zulassig, die unter BerUcksichtigung der Interessen der EMITTENTIN fUr die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigunden oder Erdanzunden werden den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemadl3 § 12 mitdeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ungeachtet der vorstehenden Absdtze (2) bis (3) an entsprechend berichtigten
BEDINGUNGEN festhalten.

Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EMITTENTIN und der INHABER DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort.
ErfUllungsort ist MUnchen.
Gerichtsstand.

Gerichtsstand fUr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen BEDINGUNGEN
deregdelten Andelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.



§17 Produktdaten
Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

EMISSIONSTAG: 13. Dezember 2022

EMISSIONSVOLUMEN: Bis zu EUR 20.000.000,00

ERSTER ZINSZAHLTAG: 20. Januar 2024

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000,00

FESTGELEGTE WAHRUNG: Euro ("EUR")

FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: London und TARGET

INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: www.onemarkets.de (fUr Anleger in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilunden (fir Anleger in Deutschland
und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

ISIN: DEOOOHVB79N1

LETZTER BEOBACHTUNGSTAG: 20. Januar 2026

REFERENZSCHULDNER: Volkswagen AG

REFERENZVERBINDLICHKEIT: Hauptschuldner: Volkswagen AG
ISIN: X52491738352

SERIENNUMMER: P2581212

TRANCHENNUMMER: 1

TRANSAKTIONSTYP: Westeuropaische Gesellschaft

VERZINSUNGSBEGINN: 13. Dezember 2022

VERZINSUNGSENDE: 20. Januar 2026

VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: 20. Januar 2026

WKN: HVB79N

ZINSSATZ: 3,70 % p.a.

ZINSZAHLTAGE: 20. Januar 2024, 20. Januar 2025 und 20. Januar 2026



Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen
Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stitzen.
Der Anleger kdnnte sein gesamtes andelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.
FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen deltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts (einschlieBlich
etwaiger Nachtrage und den in Verbindung mit dem offentlichen Angebot der Schuldverschreibungen erstellten endgiltigen
Bedingungen) vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Zivilrechtlich haften die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und
dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Schuldverschreibungen fur die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.
Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
Schuldverschreibung ~ (Wertpapier):  Bonitatsabhandige Schuldverschreibung bezogen auf Volkswadgen AG
(ISIN: DEOOOHVB79N1)
Emittentin: Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin" oder die "HVB" und die HVB zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligunden
die "HVB Group"), ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Telefonnummer: +49 89 378 17466 - Website: www.hypovereinsbank.de.
Die LEI der Emittentin ist 2ZCNRR8UK830BTEK2170.
Zustandige Behdrde: Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt.
Telefonnummer: +49 228 41080
Datum der Billigung des Prospekts: Der Basisprospekt der UniCredit Bank AG zur Bedebung von bonitatsabhdangigen
Schuldverschreibungen vom 27. April 2022, in der degebenenfalls nachdetragenen Fassung (der "Prospekt"), der aus der
Wertpapierbeschreibung zur Begebung von bonitdatsabhangigen Schuldverschreibungen, die am selben Tag von der BaFin dgebilligt
wurde, und dem Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2021, das am selben Tag von der BaFin gebilligt wurde,
besteht.

2. Abschnitt - Basisinformationen iber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name der Emittentin. Die HVB hat ihren
Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland degrindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts MUnchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Die LEI ist
2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Diese  Produkte und Dienstleistungen reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Gber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis
hin zu Investment-Banking-Produkten fur Firmenkunden.

In den gehobenen Kundensegmenten wird eine umfassende Finanz- und Vermogensplanung angeboten.
Hauptanteilseigner der Emittentin

Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Hauptdeschaftsfihrer der Emittentin

Der Vorstand besteht aus sieben Mitgliedern: Boris Scukanec Hopinski (Chief Operating Officer), Christian Reusch (Client Solutions),
Marion Hollinger (Commercial Banking - Privatkunden Bank), Dr. Jirden Kullnigg (Chief Risk Officer), Dr. Michael Diederich (Sprecher



des Vorstands, Human Capital/Arbeit und Soziales), Jan Kupfer (Commercial Banking - Corporates) und Ljubisa Tesi¢ (Chief Financial
Officer).

Abschlusspriifer der Emittentin

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der HVB
Group fur das zum 31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr und fur das zum 31. Dezember 2021 endende Geschaftsjahr sowie
die nicht konsolidierten Finanzangaben der HVB fir das zum 31. Dezember 2020 endende Geschdftsjahr und fir das zum 31.
Dezember 2021 endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iGber die Emittentin?

Die nachstehenden wesentlichen Finanzinformationen der Emittentin basieren auf dem dgepriften Konzernabschluss der Emittentin

zu dem am 31. Dezember 2021 endenden Geschaftsjahr.

Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.2021- 1.1.2020 -

31.12.2021 31.12.2020
Zinsuberschuss € 2.516 Mio. € 2.413 Mio.
Provisionsiberschuss € 1.115 Mio. €1.007 Mio.
Wertminderungsaufwand IFRS 9 €-114 Mio. € -733 Mio.
Handelsergebnis € 655 Mio. € 662 Mio.
Operatives Ergebnis € 1.442 Mio. € 1.833 Mio.
Ergebnis nach Steuern € 245 Mio. € 668 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,30 €0,83

Bilanz

31.12.2021 31.12.2020
Summe Aktiva €312.112 Mio. € 338.124 Mio.
Nicht nachrangige Verbindlichkeiten! € 31.300 Mio.* € 30.813 Mio.*
Nachrangkapital? € 2.808 Mio. € 2.943 Mio.
Forderunden an Kunden (at cost) € 146.794 Mio. € 144.247 Mio.
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden €134.340 Mio. € 143.803 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 17.709 Mio. € 17.875 Mio.
Kernkapitalquote 17,4 % 18,8 %
Gesamtkapitalquote 21,0 % 22,5 %
Verschuldungsquote (nach anwendbarem Recht)3 53 % 49 %

[,

€ 880 Mio.; 31.12.2020: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 31.743 Mio. minus Nachrangkapital € 930 Mio.).

Y]

enthalten.

w

’

Bilanzposten "Verbriefte Verbindlichkeiten" minus Nachrangkapital (31.12.2021: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 32.180 Mio. minus Nachrangkapital

FUr das Jahr 2020 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegeniber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie "Eigenkapital" und
fir das Jahr 2021 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegenliber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie "Eigenkapital"

Verhaltnis des Kernkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten. Zur Ermittlung der Verschuldungsquote der HVB
Group per 31. Dezember 2021 wurde der mit der Verordnung (EU) 2020/873 "VorUbergehender Ausschluss bestimmter Risikopositionen gegeniber
Zentralbanken aus der GesamtrisikopositionsmessgréBe angesichts der Covid-19 Pandemie" eingefUhrte Artikel 500b CRR Il angewendet. Bei Nichtanwendung
des vorangegandenen Artikels wirde die Verschuldungsquote der HVB Group per 31. Dezember 2021 (nach debilligtem Konzernabschluss) 4,9% betragen
(31.Dezember 2020 nach gebilligtem Konzernabschluss: 4,4 %).

*

Bei den mit "*" gekennzeichneten Zahlen handelt es sich um ungeprifte Angaben.



Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Emittentin spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhandg mit der finanziellen Situation der Emittentin: Das Risiko, dass die HVB Group ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitderecht oder in vollem Umfang nachkommen oder sie sich bei Bedarf nicht ausreichend
Liquiditat beschaffen kann und dass Liquiditat nur zu erhohten Marktzinsen verfigbar ist sowie das Risiko, dass die Bank
Vermddenswerte nur mit Abschlagen am Markt verauBern kann, kénnten Liquiditatsprobleme fUr die HVB Group hervorrufen. Dies
konnte die Fahigkeit der HVB Group negativ beeinflussen, sich entsprechend ihrer Aktivitdten zu refinanzieren und die
Mindestanforderungen beziglich der Liquiditdtsausstattung einzuhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschiftstatigkeit der Emittentin: Risiken, die sich aus den normalen
Geschaftstatigkeiten der HVB Group erdeben, die Kreditrisiken im Kreditgeschaft, Marktrisiko im Handelsgeschaft sowie Risiken
umfassen, die sich aus der sonstigen Geschaftstatigkeit ergeben, wie Immobiliengeschaftsaktivitaten der HVB Group, kénnten
nedative Auswirkunden auf die operativen Erdebnisse sowie die Vermodgens- und Finanzlage der HVB Group haben.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb der Emittentin: Risiken, die durch undeeignete oder
fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler oder externe Ereignissen hervorderufen werden, Risiken, die aus
nachteiligen Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufdrund deren veranderter Wahrnehmung der Bank resultieren,
sowie unerwartete nachteilige Veranderunden der zukinftigen Ertrage der Bank sowie Risiken aus Anhdufunden von Risiko-
und/oder Ertragspositionen kénnten zu finanziellen Verlusten, einer Herabstufung des Ratings der HVB und zu einem Anstieg des
Geschaftsrisikos der HVB Group fihren.

Rechtliches und redulatorisches Risiko: Veranderungen des regulatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB kdnnten héhere
Kapitalkosten und einen Anstieg der Kosten fir die Umsetzung redulatorischer Anforderungen zur Folge haben. In Fallen der
Nichteinhaltung von redulatorischen Anforderunden, (Steuer-)Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vorgeschriebenen Praktiken und ethischen Standards konnte die 6ffentliche Wahrnehmung der HVB Group sowie die Ertragslage
und ihre finanzielle Situation nedativ beeintrachtigt werden.

Strategisches und desamtwirtschaftliches Risiko: Risiken, die daraus resultieren, dass das Management wesentliche
Entwicklungen oder Trends im Umfeld der Bank entweder nicht rechtzeitiqg erkennt oder falsch einschatzt, und Risiken, die aus
nedativen wirtschaftlichen Entwicklungen in Deutschland sowie an den internationalen Finanz- und Kapitalmarkten resultieren,
kénnten sich nedativ auf die Vermdgdens-, Finanz- und Ertragslage der HVB auswirken. Insbesondere konnten die Folgen des
russisch-ukrainischen Konflikts, die weitere Ausbreitung neuer Varianten von COVID-19, eine starkere wirtschaftliche
Verlangsamung in China und die Spannungden zwischen den USA und China in Bezug auf Handel und Taiwan die Fortsetzung der
Erholung der Weltwirtschaft dampfen oder sodar gefahrden. Zudem kénnte es zu Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalmadrkten
kommen, sofern sich eines der vorgenannten Risiken materialisiert.

3. Abschnitt - Basisinformationen iiber die Wertpapiere
Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Produkttyp, Referenzschuldner, Art und Gattung der Schuldverschreibundgen
Produkttyp: Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen, die sich auf ein einzelnes Unternehmen als Referenzschuldner beziehen.
Referenzschuldner: Volkswaden AG
Referenzverbindlichkeit: Hauptschuldner: Volkswaden AG (ISIN: XS52491738352)
Die Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von & 793 BGB. Die
Schuldverschreibungen sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die
Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) ist im 1. Abschnitt angegeben.
Emission der Schuldverschreibungen, Nennbetrag, Laufzeit
Die Schuldverschreibungen werden am 13. Dezember 2022 in Euro (EUR) (die "Festdelegte Wahrung") mit einem Festdelegten
Nennbetrag von EUR 10.000,- (der "Festdelegte Nennbetrag") in einer dem Festgelegten Nennbetrag entsprechenden Stickelung
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 20.000.000,- begeben. Die Schuldverschreibungen haben eine festgeledte Laufzeit. Die
Schuldverschreibungen werden am 20. Januar 2026 (der "Vordesehene Rickzahlungstag") eingeldst, sofern keine
Zahlungsverschiebung eintritt.
Verzinsung der Schuldverschreibungen
Zinszahlungen bei Ausbleiben eines Kreditereignisses



Die Schuldverschreibungen werden auf ihren Festgelegten Nennbetrag fUr jede Zinsperiode mit einem festen Zinssatz in Hohe von
3,70 % pro Jahr verzinst, solange kein Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eindetreten ist. Die Zinsen auf die
Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer Zahlungsverschiebung —am entsprechenden Zinszahltag in der Festgelegten
Wahrung gezahlt.

Die Zinszahlungen erfolden an den folgenden Zinszahltagen: 20. Januar 2024, 20. Januar 2025 und 20. Januar 2026.

Zinszahlungen nach Eintritt eines Kreditereignisses

Tritt ein Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums ein, endet die Verzinsung vorzeitig. Voraussetzung fir ein
Kreditereignis ist, dass die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung bekannt gibt. Die Schuldverschreibungen werden ab dem
Kreditereignis-Stichtag (einschlieBlich) nicht weiter verzinst. Die Zahlung des Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem
Kreditereignis-Rickzahlungstag. Die Zahlung dieses Zinsbetradgs kann nach dem Vorgesehenen Rickzahlungstag erfolgen.
Verzégerte Zahlung von Zinsbetragen

Liegen die Voraussetzungen fUr eine Zahlungsverschiebung vor, kann die Emittentin den fallig werdenden Zinsbetrag nach dem
betreffenden Zinszahltag zahlen. Verzogerte Zinszahlungen erfolgen spatestens am Verzogerten Zinszahltag oder am Verzogerten
Rickzahlungstad. Fir den Zeitraum der Verzdderung werden keine zusatzlichen Zinsen dezahlt.

Einlosung der Schuldverschreibungen

Einlésung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses

Ist kein Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten, werden die Schuldverschreibungen — vorbehaltlich einer
Zahlungsverschiebung — am Vorgesehenen Rickzahlungstag zu dem Festdelegten Nennbetrag eingeldst.

Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Tritt ein Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums ein, erhalt der Inhaber der Schuldverschreibungen den Kreditereignis-
Rickzahlungsbetrag am Kreditereignis-Rickzahlungstag. Voraussetzung fir ein Kreditereignis ist, dass die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung bekannt gibt. Die Rickzahlung zu dem Kreditereignis-Rickzahlungsbetrag kann vor oder nach dem
Vordesehenen Rickzahlungstag liegen.

Der Kreditereignis-Rickzahlungsbetrag entspricht dem Produkt aus (i) dem Festgelegten Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs
der durch die von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (die "ISDA") durchgefUhrte Auktion ermittelt wird. Falls
keine Auktion gemaB ISDA durchgefUhrt wird, entspricht der Kreditereignis-Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus (i) dem
Festgelegten Nennbetrag und (ii) dem durch die Emittentin festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Der Kreditereignis-Rickzahlungsbetrag wird zudem zusatzlich durch Abzug eines Swap-Auflosungsbetrages der Emittentin
reduziert.

Verzdgerte Riickzahlung

Liegen die Voraussetzunden fUr eine Zahlungsverschiebung vor, kann die Emittentin die Rickzahlung des Festdeleqgten Nennbetrags
verschieben. Die verzogerte Riickzahlung des Festdeledgten Nennbetrags erfoldt spatestens am Verzdderten Rickzahlungstag. Fir
den Zeitraum der Verzogerung werden keine zusatzlichen Zinsen dezahlt.

Zentrale Definitionen und Produktdaten

Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Beobachtungstag
(einschlieBlich).

Bewertungsverbindlichkeit ist nach Wahl der Emittentin eine Anleihe oder Darlehen des Referenzschuldners. Die
Bewertungsverbindlichkeit muss die in den Emissionsbedingunden vorgesehenen besonderen Merkmale erfillen.

Letzter Beobachtungstag ist der 20. Januar 2026.

Kreditereignis bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

e Insolvenz: Das Kreditereignis Insolvenz liegt beispielsweise vor bei Einleitung eines Insolvenzverfahrens oder eines
vergleichbaren Verfahrens. Das Kreditereignis Insolvenz kann beispielsweise auch im Falle einer Liquidation oder einer
Zahlungsunfahigkeit bzw. Uberschuldung des Referenzschuldners eintreten.

e Nichtzahlung: Das Kreditereignis Nichtzahlung liegt beispielsweise vor, wenn der Referenzschuldner eine Verbindlichkeit
nicht oder nicht fristgerecht bezahlt. Dabei sind allerdings bestimmte Schwellenwerte zu bertcksichtigen. Verbindlichkeiten
sind Verpflichtungen des Referenzschuldners aus aufgenommenen (ausgeliehenen) Geldern (einschlieilich Garantien des
Referenzschuldners).

e Restrukturierung: Das Kreditereignis Restrukturierung liegt beispielsweise vor, wenn der Zinssatz oder der Kapitalbetrag



eines oder mehrerer Verbindlichkeiten des Referenzschuldners verringert wird oder deren Falligkeit verlangert wird. Das
Kreditereignis Restrukturierung kann beispielsweise auch eintreten, wenn die Zahlungen fir eine oder mehrere
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners aufgeschoben werden oder der Rang eines oder mehrerer Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners nachteilig geandert werden.
Kreditereignis-Stichtag ist der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.
Kreditereignis-Mitteilung bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Inhaber der Schuldverschreibungen in
der der Eintritt eines Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maf3deblichen Tatsachen fur die
Feststellung des Eintritts dieses Kreditereignisses sowie die Offentlichen Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des
Kreditereignisses bestatigen, kurz beschrieben werden.
Swap-Auflosungsbetrag bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflésung von Swaps oder Absicherungsdeschaften ergibt, die
von der Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen dgeschlossen wurden.
Zinsperiode ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem
Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am
Verzinsungsende (ausschlieBlich).
Verzinsungsbeginn ist der 13. Dezember 2022.
Verzinsungsende ist der 20. Januar 2026.
Verzdgerter RUckzahlungstag und Verzdderter Zinszahltag ist jeweils - vorbehaltlich der Geschaftstageregelungen - der Tag, der ein
Jahr und fUnf Bankgeschaftstage nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis liegt.
Voraussetzungen fir eine Zahlungsverschiebung bezeichnet den Eintritt eines Antragstags auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis
(dieser Tag wird von der ISDA &ffentlich bekannt gedeben) innerhalb des Beobachtungszeitraums.
AuBerordentliches Kiindigungsrecht: Beim Eintritt eines oder mehrerer Kiindigungsereignisse (zum Beispiel ein Rechtsnachfolger
entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspringlichen Referenzschuldners) kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
auBerordentlich kindigen und zum Marktwert der Schuldverschreibungen (zuzuglich etwaiger aufgelaufener Zinsen) zurickzahlen.
Festlegung eines Nachfolders fiir den Referenzschuldner: Im Falle einer Ubernahme des Referenzschuldners, kann die
Emittentin einen oder mehrere Rechtsnachfolger bestimmen, die an die Stelle des Referenzschuldners treten. Falls die Emittentin
mehr als einen Rechtsnachfolger des Referenzschuldners bestimmt, beziehen sich die Schuldverschreibungen anteilig auf jeden
der Rechtsnachfolger.
Rang der Schuldverschreibungen: Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern desetzlich nicht anders vorgeschrieben, im dgleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gedgenwartigen und zukUnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Fall der
Abwicklung (Bail-in) werden die Schuldverschreibungen in der Haftungskaskade erst nach den nicht bevorrechtigten
Verbindlichkeiten der Emittentin berUcksichtigt.
Wo werden die Wertpapiere gehandelt?
Zulassung zum Handel: Es wurde keine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt beantragt
und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.
Borsennotierung: Die Notierung der Schuldverschreibungen wird mit Wirkung zum 12. Dezember 2022 an den foldenden Markten
beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt Zertifikate AG Standard)
e Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)
Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risiken, die fUr die Schuldverschreibungen spezifisch sind, werden im
Folgenden beschrieben:
Insolvenzrisiko und AbwicklungsmaBnahmen: Die Inhaber der Schuldverschreibungen tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin.
DarUber hinaus kénnen die Inhaber der Schuldverschreibundgen von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin betroffen
sein, wenn die Emittentin ausfallt oder wenn ein Ausfall wahrscheinlich ist.
Kreditereignisabhdngigkeit der Verzinsung und Riickzahlung: Die Inhaber der Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass
sich das Bonitatsrisiko des Referenzschuldners verschlechtert. Das kann dazu fUhren, dass dieser seinen Zahlungsverpflichtungen



nicht mehr nachkommen kann. Beim Referenzschuldner kann somit ein sogenanntes Kreditereignis eintreten. In diesem Fall kann
es zu einer Reduzierung der Rickzahlung und Aufhebung der Verzinsung der Schuldverschreibungen kommen.
Risiken in Verbindung mit dem Kreditereignis-Riickzahlungsbetrag: Die Inhaber der Schuldverschreibungen tragen das Risiko,
dass der Kreditereignis-Rickzahlungsbetrag nicht durch Bezugnahme auf das Erdebnis eines von ISDA durchdefihrten
Auktionsverfahrens festgelegt wird. In diesem Fall erfolgt eine Bestimmung durch die Emittentin. Dabei wird die Emittentin
gegebenenfalls das niedrigste Auktionsergebnis bzw. eine zu bewertende Verbindlichkeit mit dem niedrigsten Kurs auswahlen. Der
Kreditereignis-Ruckzahlungsbetrag kann auch null (0) sein.
Risiken hinsichtlich des Referenzschuldners: Die Inhaber der Schuldverschreibungen traden das Bonitatsrisiko des
Referenzschuldners. Sie tragen das Risiko, dass sich die kUnftige wirtschaftliche Entwicklung des Referenzschuldners verschlechtert.
Risiken, die sich aus den Bedingunden der Schuldverschreibunden ergeben: Die Inhaber der Schuldverschreibungen tragen das
Risiko, dass die Schuldverschreibungen gekindigt werden. Der Kindigungsbetrag ist unter Umstdanden sehr niedrig. Auch ein
Totalverlust ist maglich.
Spezifische wesentliche Risiken im Zusammenhand mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduBerung der
Schuldverschreibunden: Die Bonitatsentwicklung des jeweiligen Referenzschuldners und damit die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit stehen beim Kauf nicht fest. Die Schuldverschreibungen sind nicht kapitalgeschitzt.
Die Inhaber der Schuldverschreibundgen tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel mit den
Schuldverschreibungen gibt.
4. Abschnitt - Basisinformationen Giber das offentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel an
einem deregdelten Markt
Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in diese Wertpapiere investieren?

Tag des ersten oOffentlichen 7. November 2022 Angebotslander: Deutschland, Luxemburg und Osterreich
Angebots:
Potentielle Anleger: Privatkunden Zeichnungsfrist: 7. November 2022 bis 8. Dezember 2022

(vorbehaltlich  einer  Verldangerung  oder
VerkUrzung) (14:00 Uhr Ortszeit MUnchen).

Anfanglicher Ausdabepreis (inkl. 100,50 % Ausgabeaufschlag: 0,50 %
Ausgabeaufschlag):
Emissionstag: 13. Dezember 2022

Nach Abschluss der Zeichnungsfrist, werden die Schuldverschreibungen weiterhin fortlaufend zum Kauf angeboten. Das 6ffentliche
Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden. Die Emittentin behadlt sich das Recht vor,
die Schuldverschreibungen nicht zu emittieren.

Von der Emittentin in Rechnung gestellte Kosten: Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im Emissionspreis enthalten sind,
betragen 3,24 %. Sollten von einem Dritten Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben in Rechnung gestellt
werden, sind diese vom Dritten gesondert auszuweisen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Verwendund der Erlose: Der Nettoerlds aus jeder Emission von Schuldverschreibungen durch die Emittentin wird zur
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Ubernahme: Das Angebot ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin kann weitere Transaktionen tatigen und geschaftliche
Beziehungen eingehen, die sich auf die Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kénnen. Die Emittentin kann als Market Maker
auftreten und somit beispielsweise die Preise und Kurse der Schuldverschreibungen selbst festlegen. Die Emittentin ist
Berechnungsstelle und Zahlstelle fUr die Schuldverschreibungen. Vertriebspartner kénnen von der Emittentin Zuwendunden
erhalten.



