ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 2. Dezember 2021

UniCredit Bank AG
Ledal Entity Identifier (LEI): 2ZCNRR8UK830BTEK2170

Offentliches Angebot von
HVB EUR Flex Invest Zertifikat 12/2025 auf den UC ESG Goods for Life Index
(die "WERTPAPIERE")
unter dem
Basisprospekt fur Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) |
im Rahmen des

EUR 50.000.000.000 Debt Issuance Programme der UniCredit Bank AG

Diese endgdiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fir die Zwecke der Verordnung
(EU) 2017/1129 in der zum Datum des BASISPROSPEKTS giltigen Fassung (die "PROSPEKT-VERORDNUNG")
ausgearbeitet und sind zusammen mit dem Basisprospekt und etwaigen Nachtragen gemap3 Artikel 23 der
PROSPEKT-VERORDNUNG dazu (die "NACHTRAGE") zu lesen, um alle relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | (der "Basisprospekt”)
besteht aus der Wertpapierbeschreibung fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | vom
22. November 2021 (die "Wertpapierbeschreibung”) und dem Registrierungsformular der UniCredit Bank
AG vom 17. Mai 2021 (das "Registrierungsformular’).

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG, 0as REGISTRIERUNGSFORMULAR, etwaige NACHTRAGE und diese ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN sowie eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG fiir die einzelne Emission werden gema3
den Bestimmungen des Artikels 21 der PROSPEKT-VERORDNUNG auf www.onemarkets.de (fur Anleger in
Deutschland und Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich) (bei den
Produktdetails, die durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion aufgerufen werden kénnen)
verdffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite
bereitstellen, die durch Mitteilung nach Maf3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben
wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT, unter dem die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen
Wertpapiere begeben werden, ist bis einschlieBlich 23. November 2022 giiltig. Ab diesem Zeitpunkt
sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt
fir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | der UniCredit Bank AG zu lesen
(einschlieBlich der mittels Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben aus
dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben wurden), der dem oben genannten
BAsisPROSPEKT nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) | wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und
Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Gsterreich) veréffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefugt.



ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN
Produkttyp:

Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS (Non-Quanto
Wertpapiere)

Angdebot und Verkauf der Wertpapiere
Angaben zum Angebot:

Die WERTPAPIERE werden ab dem 2. Dezember 2021 (der "TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") im
Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST zum Kauf andeboten.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, werden die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Angaben zur Zeichnungsfrist:

ZEICHNUNGSFRIST: 2. Dezember 2021 bis 13. Januar 2022 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Emissionstag der Wertpapiere:

Der EMISSIONSTAG fUr jedes WERTPAPIER ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Emissionsvolumen der Wertpapiere:

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Serie, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten
und in ihnen beschrieben wird, ist in 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Tranche, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten
und in ihnen beschrieben wird, ist in 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Potentielle Investoren, Angebotsldander

Die WeRTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Lieferung der Wertpapiere:

Lieferung gedgen Zahlung

Weitere Angaben zum Angebot und Verkauf der Wertpapiere
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Zertifikat.



Emissionspreis der Wertpapiere, Kosten
Emissionspreis der Wertpapiere, Preisbildung:
Der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER ist in § 1 der PRODUKT- und BASISWERTDATEN angegeben.

Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Verkaufsprovision:
Im EMISSIONSPREIS ist ein Ausdabeaufschlag von EUR 12,50 enthalten.
Sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben:

Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im EMISSIONSPREIS enthalten sind, betragen EUR 36,14.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:
Zulassung zum Handel

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Bdrsennotierung

Ein Antrag auf Notierungsaufnahme wird fir die WEeRTPAPIERE an den foldenden Borsen, Mdrkten oder
Handelssystemen gestellt:

e Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt Zertifikate AG Standard)
e Freiverkehr an der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart

Die Notierung wird voraussichtlich mit Wirkung zum 18. Januar 2022 aufgenommen.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fUr die spatere WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE
durch alle Finanzintermediare zu (sod. generelle Zustimmung).

Angebotsfrist:
Die Zustimmung wird erteilt fUr die folgende ANGEBOTSFRIST: Die Dauer der GUltigkeit des BASISPROSPEKTS.
Angebotsldnder:

Die Zustimmung wird erteilt fir die folgenden ANGEBOTSLANDER: Deutschland, Luxemburg und Osterreich

Bedingungen fiir die Zustimmung:

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht unter der Bedingung, dass



(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt und

(i) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

(iii) Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht zudem unter der Bedindgung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich verpflichtet, die investmentrechtlichen Informations- und
Hinweispflichten in Bezug auf den BASISWERT bzw. seine Bestandteile einzuhalten. Diese
Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Webseite
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und
gemap den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

(iv) Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN steht zudem unter der Bedingung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich gegendber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WEeRTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT
mit Zustimmung der EMITTENTIN und demadB den Bedingunden verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar



TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Globalurkunde, Verwahrung, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit Bank AG
(die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser
Wertpapierbedingungen in der Festdelegten Wahrung als Zertifikate in einer dem Nennbetrag
entsprechenden Stickelung bedgeben.

Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmunden des Clearing Systems Ubertragbar.

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt, Merdenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.

Ersetzung durch elektronische Wertpapiere: Die Emittentin ist berechtigt, die durch eine
Globalurkunde verbrieften Wertpapiere gemdB &8 6 (3) eWpG (Gesetz Uber elektronische
Wertpapiere) chne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhaltsgleiche elektronische
Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung
gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

€)] Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Redister (das
"Zentralregister") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG (Gesetz
Uber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und sind anhand ihrer WKN und ISIN
identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wede der Sammeleintragung in das
Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird von der Registerfihrenden Stelle in
ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer defUhrt (das "Clearing System"). Die
Registerfihrende Stelle wird im Wede der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als
Zentralverwahrer als Inhaber der Wertpapiere im Sinne von 88 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1
eWpG (der "Inhaber") eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhanderisch
fur die jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein (8
9 Abs. 2 S. 1 eWpG). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind nach den
mafBdeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht
Ubertragbar.

(b) "Registerfihrende Stelle" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt, Merdgenthalerallee 61,
65760 Eschborn ("CBF") oder jede andere registerfihrende Stelle, die von der Emittentin
vorab gemap § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

() "Wertpapiere" bezeichnet dleiche und elektronisch in der Form von
Inhaberschuldverschreibungen ~ begebene  Zertifikate in  der Form  von
Zentralregisterwertpapieren im Sinne von &8 4 Abs. 2 eWpG, die im Wege der
Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das Zentralregister eingetragen
werden.



"Wertpapierinhaber" bezeichnet die jeweiligen MiteigentUmer nach Bruchteilen an den
Wertpapieren im Sinne von §§ 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach den mafdgeblichen
Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht Ubertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen" bezeichnet die Bedingunden dieser Wertpapiere, die in den
Allgemeinen Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der Registerfihrenden Stelle
niederdelegt sind.

(d) Die Wertpapierbedingungen sind nach MaBgabe dieses Absatzes (4) und dem eWpG
anzuwenden und auszulegen. Im Hinblick auf Anpassungs- und Anderungsrechte der
Emittentin nach MaBgdabe der Wertpapierbedingunden gilt die Emittentin als gegentber
der RegisterfGhrenden Stelle im Sinne der 88 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG
ermachtigt Weisungen zu erteilen, um erforderlichen Anderungen der dann
niedergelegten Wertpapierbedingungen und der in § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG
genannten Registerangaben zuzustimmen.

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Die
Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12,
81925 Minchen.

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle oder die
Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnundsstelle zu
erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang als
Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der noétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemaPB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle
handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als Erfillungsgehilfen der
Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den Wertpapierinhabern und stehen
in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen
sind von den Beschrankundgen des § 181 BGB (BUrderliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukUnftiger Steuern deleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
desetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Bedriff "Steuern" Steuern,
Abgaben und staatliche Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren
Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer
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Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermachtigt ist, auferlegt,
erhoben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer demaB der Abschnitt
(Section) 871(m) des US-Bundessteuerdesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in
der jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-Quellensteuer im
Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal anwendbaren Steuersatz (ggf.
zuziglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in
keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig
zum Ansatz debrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat dedeniber den zustandigen Regierungsbehorden Rechenschaft Uber die
abdezogenen und einbehaltenen Steuern abzuleden, es sei denn, diese Verpflichtungen obliegen
einer anderen beteiligten Person, abhangig von den normativen oder vereinbarten Anforderungen
des jeweiligen maBgeblichen Steuerregimes.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen dedenwartigen und
zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlunden auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vorliegt,
kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes
Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;
(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt

haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abdaben einbehalten werden mussten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
fUr Steuerzwecke als ansassig gilt;

(@] die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen GebUhren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemdBe Zahlung der gemaf diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betrage garantiert.

FOr die Zwecke dieses 85 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen' ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.
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Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als ansdssig dgilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren
Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingunden eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese auf
der Internetseite fUr Mitteilunden (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit
einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaBdabe dieser Bestimmung mitteilt)
veroffentlicht und mit dieser Ver6ffentlichung den Wertpapierinhabern gegenUber wirksam, soweit
nicht in der Mitteilung ein spdterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmunden des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Ver6ffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolden diese zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin
(oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemaf3 vorstehendem Absatz mitteilt) veréffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere durch eine
Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber vorzunehmen. Jede
derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System
als den Wertpapierinhabern zugedangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fir Mitteilungen vertffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern dedeniber wirksam geworden sind, haben Vorrang
gegeniber den Mitteilungen an das Clearing System

§7
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
weitere Wertpapiere mit dleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstads und
Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammendefasst werden,
mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere"
umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige Weise
und zu jedem beliebigen Preis zurickzukaufen. Von der Emittentin zurickgekaufte Wertpapiere
kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin dgehalten, erneut verkauft oder der
Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.



§8
Vorlequngsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf zehn
Jahre verkUrzt.

§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungden davon
unberUhrt. Eine in Folde Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen
entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingunden und den
Interessen der Parteien entsprechende Redelung auszufillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in
diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare Unrichtigkeiten sind erkennbare
Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare Unrichtigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch
Korrektur mit dem offensichtlich richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin
gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder lUckenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzunden
zulassig, die unter Bericksichtiqung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erdanzunden werden den
Wertpapierinhabern gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib- oder
Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingunden beim Erwerb der
Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden
Absatze (2) und (3) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfillungsort: Erfillungsort ist MUnchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in
diesen Wertpapierbedingungen deregelten Angelegenheiten ist, soweit desetzlich zulassig,
MUnchen.



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Erster Handelstad: 25. November 2021
Erster Tag der Knock-in Beobachtungsperiode: 17. Januar 2022
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilundgen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleder in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Osterreich)

Letzter Tag der Knock-in Beobachtungsperiode: 5. Dezember 2025

Letzter Zinsberechnungstag: 5. Dezember 2025

Letzter Zinszahltad: 10. Dezember 2025

MapBgeblicher Barbetrag (b): (1) EUR 800,-, (2) EUR 600,-, (3) EUR 400,-, (4) EUR 200,-, (5) 0,-
MapBdeblicher Barbetrag (initial): EUR 1.000,-

Nennbetrag: EUR 1.000,-

Tranchennummer: 1

Verzinsungsbedginn: 14. Januar 2022

Zinsberechnungstad: 5. Dezember 2022, 5. Dezember 2023, 5. Dezember 2024,
5. Dezember 2025

Zinszahltag: 8. Dezember 2022, 8. Dezember 2023, 10. Dezember 2024, 10. Dezember 2025
Zinssatz: 1,50 % p.a.
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Emissionsvolumen Emissionsvolumen der Emissionspreis Emissionstag
der Serie Tranche
DEOOOHVB64W4 | HVB64W |DEHVB64W=HVBG| P2244711 |Biszu 10.000 Zertifikate| Bis zu 10.000 Zertifikate | EUR 1.012,50 (inkl. | 18.Januar 2022
Ausgabeaufschlag)
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Liefergegenstand Referenzpreis
DEOOOHVB64WA4 UC ESG Goods for Life Index HVB Open End Index Zertifikat bezogen |Offizieller Schlusskurs des Basiswerts wie
auf den UC ESG Goods for Life Index von der Indexberechnungsstelle
veroffentlicht
Tabelle 1.3:
ISIN Anfangdlicher Finaler Knock-in Level (b) Knock-in Rickzahlungstermin
Beobachtungstag Beobachtungstag Partizipationsfaktor
DEOOOHVB64W4 14. Januar 2022 5. Dezember2025 (1) 95 % 20% 12. Dezember 2025
(2) 90 %
(3)85%
(4) 80 %
(5) 75 %
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§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1 a.:
Basiswert Basiswert- ISIN WKN Bloomberg | Indexsponsor |Indexberechnu| Eingetragener Internetseite
wadhrung ngsstelle Referenzwert-
administrator
UC ESG Goods for EUR DEOOOA2P3UB5 | A2P3UB | QUIXGAL Index UniCredit UniCredit Ja www.onemarkets.de
Life Index Bank AG Bank AG

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite
verwiesen.

Tabelle 2.1 b:
Liefergedgenstand ISIN Emittentin Basiswert | Wadhrung | Bezugsver- | Referenzpreis |Berechnungds|Berechnungs| Internetseite
des Liefer- | des Liefer- des héltnis des | des Basiswerts stelle stelle der Emittentin
degenstands | gegenstands |Liefergeden| Liefergegen des Liefer- des des des
stands -stands dedgenstands Basiswerts |Liefergegenst|Liefergegenstands
des ands
Liefergegenst
ands
HVB Open End |DEOOOHVBA4GLY9| UniCredit |UC ESG Goods EUR 0,1 Offizieller die UniCredit |www.onemarkets.d
Index Zertifikat Bank AG for Life Index Schlusskurs des | Indexberech- Bank AG e
bezogen auf den Basiswerts des | nungsstelle
UC ESG Goods for Liefergegenstands
Life Index wie von der
Berechnungsstell
e des Basiswerts
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des
Liefergegenstands
veroffentlicht

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Liefergegenstands und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite verwiesen.

13



TEIL C — BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedindgundgen")
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Geschaftsabschluss an der
Maf3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Clearance System Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis"” ist jedes der foldgenden Ereignisse:
(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;
(b) eine Hedging-Storung liegt vor;

() ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den Basiswert wirtschaftlich
gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genannten Ereignisse eingetreten ist.

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System und das Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Basiswert des Lieferdegenstands" ist ein Index, wie in & 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.
"Beobachtungdstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstade:

"Anfanglicher Beobachtungdstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfangliche Beobachtungstag.

“Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tadg, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstag. Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufdrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

"Berechnungsstelle des Lieferdedgenstands" ist die Berechnungsstelle des Lieferdedenstands, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle des Basiswerts des Liefergedenstands" ist die Berechnungsstelle des Basiswerts des Liefergegenstands,
wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhaltnis, das wie folgt festgelegt wird:

(i) Ist ein Knock-in Ereignis eingetreten, ergibt sich das Bezugsverhaltnis aus der Summe der jeweiligen an jedem Knock-
in Tag (b) festgelegten Bezugsverhaltnisse (b);

(ii) Ist kein Knock-in Ereignis eingetreten, ist das Bezugsverhaltnis gleich Null.
Das Bezugsverhaltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005 aufgerundet werden.

"Bezugsverhaltnis (b)" ist in Bezug auf jedes Knock-in Ereignis das jeweilige Bezugsverhaltnis (b), das wie folgt berechnet wird:



Nennbetrag x Knock-in Partizipationsfaktor / R (b).

"Bezugsverhdltnis des Lieferdedenstands" ist das Bezugsverhaltnis des Liefergegenstands wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die Abwicklung von Geschaften in Bezug
auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag (der kein Samstag oder
Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und Ausfihrung von Erfllungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Eindetradener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von einem Administrator bereitdestellt wird, der
in das Register nach Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
andegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fUr den Basiswert existiert.

"Emissionstag"” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Emittentin des Lieferdedenstands" ist die Emittentin des Liefergegenstands wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Erster Tag der Knock-in Beobachtungsperiode" ist der Erste Tag der Knock-in
"Festdelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in den entsprechenden Derivaten auf den
Basiswert oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht dgehandelt werden — seiner Bestandteile (die
"Basiswertbezogenen Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminbdrse nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festledenden Terminborse, wie die endgiltige
Einstellung der Notierung von Basiswertbezodenen Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Lliquiditat, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere Terminbdrse mit einem
ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezodgenen Derivaten (die "Ersatz-Terminbdrse") ersetzt; die Berechnundgsstelle
bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen (&8 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
Festlegende Terminborse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.

"Finales Knock-in Ereignis" bedeutet, dass in Bezug auf alle Knock-in Barrieren (b) ein Knock-in Ereignis (b) eingetreten ist.
"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingunden festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den am Ersten Handelstag
herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermddenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

“Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
“Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die dazu fiihren, dass das neue
mafdgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem ursprunglichen maBgeblichen Indexkonzept oder



der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht ldanger wirtschaftlich dleichwertig ist; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte Zeit oder endgUltig eingestellt oder durch
einen anderen Index ersetzt;

(©) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basiswertwahrung;

(d) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berechtigt, den Basiswert als Grundlage
fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnunden bzw. Festlequnden der Berechnungsstelle
heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendidgung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufdgrund einer
wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebuihren.

“"Indexkiindigundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) ein Indexersetzundsereignis ist eingetreten und ein deeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfigung oder kann
nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsanderung liegt vor;

() eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingunden ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (&8 315
BGB).

“Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

“"Indexzertifikat" ist eine von der Emittentin des Liefergegenstands bedebene Inhaberschuldverschreibung deren Wert die
Kursentwicklung des Basiswerts des Liefergegenstands nachvollzieht.

“Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Internetseiten der Emittentin des Lieferdedenstands" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin des Liefergegenstands,
wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Knock-in Barriere (b)" ist das jeweilige Knock-in Level (b) x R (initial).

"Knock-in Beobachtungsperiode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-in Beobachtungsperiode
(einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Knock-in Beobachtungsperiode (einschlieBlich).

"Knock-in Beobachtungstag" ist jeder Berechnungstag wahrend der Knock-in Beobachtungsperiode.

"Knock-in Ereignis" ist das Erreichen oder Unterschreiten der mafdeblichen Knock-in Barriere (b) durch den vom Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Referenzpreis an einem Knock-in Beobachtungstag.

"Knock-in Level (b)" ist das jeweilige Knock-in Level (b), wie in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Knock-in Partizipationsfaktor" ist der Knock-in Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-in Tag (b)" ist in Bezug auf die jeweilige Knock-in Barriere (b) jeder Berechnungstag, an dem ein Knock-in Ereignis
tatsachlich eingetreten ist.

"Kindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.

“Letzter Tag der Knock-in Beobachtungsperiode" ist der Letzte Tag der Knock-in Beobachtungsperiode, der in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Letzter Zinsberechnungstag" ist der Letzte Zinsberechnungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

“Letzter Zinszahltag" ist der Letzte Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.



“Liefergegenstand" ist ein Indexzertifikat, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Marktstorundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen die
Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten,
an/auf denen Derivate auf die Bestandteile des Basiswerts notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Madrkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden;

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an der Festlegenden
Terminbdrse oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des Basiswerts in Folde einer
Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Referenzpreises, der fir
die Wertpapiere relevant ist, stattfindet oder im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; Uber die
Erheblichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeiten
oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstdrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
Mageblichen Borse bzw. der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"MaBdgeblicher Barbetrag (b)" ist der MaBdeblicher Barbetrag (b) (mit b =1, ...,n), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"MaBgeblicher Barbetrag (final)" ist der am Letzten Tag der Knock-in Beobachtungsperiode verbleibende, dem zuletzt
eingetretenen Knock-in Tag (b) entsprechenden MafBgeblicher Barbetrag (b). Ist kein Knock-in Ereignis eingetreten, dann
entspricht der MaBdebliche Barbetrag (final) dem MaBdeblichen Barbetrag (initial).

"MaBdeblicher Barbetrag (initial)" ist der MaBdeblicher Barbetrag (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"MaBgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts dehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung demdB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen Bdrse, wie etwa die endgiltige Einstellung
der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse
oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditdt, wird die MaBdebliche Bbrse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem
ausreichend liguiden Handel in dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen (die "Ersatzbdrse") ersetzt; die Berechnungsstelle
bestimmt diese Ersatzbdrse nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Im Fall einer solchen Ersetzung dilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Magebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Novationsbetrag" ist der Novationsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemadB § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet
bzw. festgelegt wird.

"Novationsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) fur die Lieferung des Liefergegenstands werden von Dritten im Vergleich zum Ersten Handelstag zusatzliche Gebuihren,
Aufschlage, Abschlade, Abdaben, Provisionen, Steuern oder ahnliche GebUhren erhoben; Uber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Lieferung des Liefergegenstands an den Wertpapierinhaber wird zum Lieferzeitpunkt aufgrund einer Anderung von
Gesetzen, die nach dem Ersten Handelstag in Kraft treten, rechtswidrig;



() die Lieferung des Liefergegenstands an den Wertpapierinhaber verstdBt aufgrund eines Erlasses, einer Veroffentlichung
oder einer Anderung nach dem Ersten Handelstag gegen aufsichtsrechtliche Bestimmungen, behérdliche
Verlautbarungen oder Wohlverhaltensredeln, zu deren Einhaltung sich die Emittentin selbst oder Uber eine Vereinigung,
der sie angehort, nach dem Ersten Handelstag 6ffentlich verpflichtet hat;

(d) die Emittentin oder derjenidge, der die Wertpapiere verkauft, angeboten oder dem Wertpapierinhaber zugdndlich
gemacht hat, unterliegt zum Lieferzeitpunkt gegeniiber den Wertpapierinhabern aufgrund einer Anderung von
aufsichtsrechtlichen Bestimmunden im Vergleich zum Ersten Handelstag zusatzlichen Aufklarungs-, Transparenz- oder
Informationspflichten in Bezug auf den Lieferdegenstand;

(e) die Emittentin des Lieferdedenstands hat demdB den Wertpapierbedingunden des Liefergegenstands ihr Recht
ausgelibt, den Liefergegenstand zu kindigen;

() das offentliche Angebot des Liefergegenstands wird vorzeitig beendet;

(9) bezliglich des Liefergegenstands ist ein Anpassungsereignis, wie in den Wertpapierbedingunden des Liefergegenstands
festgelegt, eingetreten;

(h) am Finalen Beobachtungstag ist ein Marktstorungsereignis, wie in den Wertpapierbedingunden des Liefergegenstands
festgelegt, eingetreten;

(i) ein den vorstehend denannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den Liefergegenstand wirtschaftlich
gleichwertiges Ereignis.

0b eines der genannten Ereignisse eingetreten ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB).
"R (b)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Knock-in Tag (b).

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtundstad.

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrénkt auf
Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwaltungspraxis der Steuer- oder
Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden, das Halten, der Erwerb oder
die VerauBerung des Basiswerts und/oder Liefergegenstands oder von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder
anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig
ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (&8 315 BGB), ob die Voraussetzungen vorliegen.
"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands" ist der Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands (final)" ist der Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands am
Finalen Beobachtungstag.

"Referenzpreis des Lieferdegenstands (final)" ist das Bezugsverhaltnis des Lieferdegenstands multipliziert mit dem
Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands (final).

"Rickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
"Verzinsungsbedinn" ist der Verzinsungsbedinn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wahrung des Lieferdegenstands" ist die Wahrung des Lieferdegenstands, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten



festgelegt.

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen Bedingunden (Teil A), den
Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierbedingunden des Lieferdedenstands" sind die Bedingungen des Liefergegenstands, die auf der Internetseite der
Emittentin des Liefergegenstands verdffentlicht sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsberechnungstag" ist jeder Zinsberechnungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Zinsperiode" ist der jeweilige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Zinsberechnungstag
(ausschlieBlich) und von jedem Zinsberechnungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils folgenden Zinsberechnungstag
(ausschlieBlich). Die letzte Zinsperiode endet am Letzten Zinsberechnungstag (ausschlieBlich).

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungden festdelegt.
"Zinstadequotient" ist der Zinstagequotient, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

§2
Verzinsung, MaBgeblicher Barbetrag

(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden vorbehaltlich des Eintritts eines Finalen Knock-in Ereignisses fir jede Zinsperiode
zum Zinssatz wie folgt verzinst:

(2) Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fUr die jeweilige Zinsperiode in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben
ist.

(3) Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" je Wertpapier wird pro Zinsperiode berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem in Bezug auf die Zinsperiode jeweils Mafdeblichen Barbetrag mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaPB den Bestimmunden des § 6
der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.

(4) Mapgeblicher Barbetrag: Der "MaBdebliche Barbetrag" bestimmt sich wie folgt:

(i) Anfédnglicher Maf3geblicher Barbetrag: Zum Verzinsungsbeginn entspricht der MaBgebliche Barbetrag dem
Nennbetrag. Solange kein Knock-in Ereignis eintritt, entspricht der MaBgebliche Barbetrag bis zum Letzten
Zinszahltag unverandert dem Nennbetrad.

(ii) Reduzierung des Ma3geblichen Barbetrags nach Eintritt eines Knock-in Ereignisses: Der MaBgebliche Barbetrag
reduziert sich an jedem Knock-in Tag (b). Treten mehrere Knock-in Ereignisse wahrend ein und derselben
Zinsperiode ein, andert sich der jeweils giltige MaBgebliche Barbetrag mehrmals wahrend dieser Zinsperiode:

Ab dem ersten Berechnungstag nach dem Knock-in Tag (b) (mit b = 1) entspricht der MaBgebliche Barbetrag
bis zum ndchsten Knock-in Tag (b) (mit b = 2) dem MafRgebliche Barbetrag (b) (mit b = 1). Ab dem ersten
Berechnungstag nach dem Knock-in Tag (b) (mit b = 2) reduziert sich der MaBgebliche Barbetrag auf den
MaRBgeblichen Barbetrag (b) (mit b = 2). Der Vordgang wiederholt sich an jedem darauffolgenden Knock-in Tag
(b) (mitb =3, .., n).

Treten an einem Knock-in Beobachtungstag mehrere Knock-in Ereignisse in Bezug auf die jeweiligen Knock-in
Barrieren (b) ein, reduziert sich der MaBgebliche Barbetrag ab dem darauf foldenden Berechnundstag auf den
Mafgeblichen Barbetrag (b), welcher der Knock-in Barriere (b) entspricht, in Bezug auf die ein Knock-in Ereignis
zuletzt eingetreten ist.

(iii) Vorzeitiges Verzinsungsende: Bei Eintritt eines Finalen Knock-in Ereignisses, werden die Wertpapiere ab dem
entsprechenden Knock-in Tag (b) (der "Finale Knock-in Tag") nicht mehr verzinst. Die vom vorausgedgangenen



Zinsberechnungstag bis zum Finalen Knock-in Tag aufgelaufenen Zinsen werden am Zinszahltag fur die
laufende Zinsperiode gemap den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

(5) Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl von Taden in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil dieser Zinsperiode in ein
Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode,
dividiert durch 366, und (B) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tagde der Zinsperiode, dividiert

durch 365).
§3
Einlosund, Novation
(1) Einlsung: Ist kein Knock-in Ereignis eingetreten, erfoldgt die Einlésung der Wertpapiere durch Zahlung des Nennbetrags.

Ist ein Knock-in Ereignis mindestens einmal wahrend der Knock-in Beobachtungsperiode eingetreten, erfolgt die
Einlosung der Wertpapiere vorbehaltlich eines Finalen Knock-in Ereignisses durch Zahlung des MaRgeblichen
Barbetrags (final) am Rickzahlungstermin sowie, vorbehaltlich des Eintritts eines Novationsereignisses, durch
Lieferung einer Menge des Liefergegenstands (die "Liefermende") pro Wertpapier gemaPB den Bestimmunden des § 6
der Besonderen Bedingunden, die von der Berechnundsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

R (final) x Bezugsverhaltnis
Referenzpreis des Liefergegenstands (final)

Ist ein Finales Knock-in Ereignis eingetreten, ist der MaBgebliche Barbetrag (final) gleich Null.

FOhrt die Liefermende zu einem Bruchteil des Lieferdegenstands, wird anstatt der Lieferung des Bruchteils des
Liefergedenstands ein in der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des Bruchteils des
Liefergegenstands (der "Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Liefergegenstands (final)
multipliziert mit dem Bruchteil des Liefergegenstands errechnet.

(2) Novation: Bei Eintritt eines Novationsereignisses erfoldt keine Lieferung des Liefergegenstands. Stattdessen wird der
Novationsbetrag am Rickzahlungstermin gemdB den Bestimmungden des & 6 der Besonderen Bedingunden (die

"Novation") gezahlt. Die Novation tritt durch Mitteilung gemdB den Bestimmunden in § 6 der Alldemeinen
Bedingungen in Kraft.

Das auBerordentliche Kindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt eines Kindigungsereignisses bleibt unberthrt.

§4
Novationsbetrag

Novationsbetrag: Der Novationsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle
wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

R (final) x Bezugsverhaltnis

§5
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann die Emittentin die
Wertpapiere durch Mitteilung gemap § 6 der Allgemeinen Bedingungen auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag
zurUckzahlen. Eine derartide Kindigung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.



Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten Bankdeschaftstag vor
Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung; die Berechnungsstelle stellt diesen angemessenen Marktwert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) fest.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung gemaR den
Vorschriften des & 6 der Besonderen Bedingunden gezahlt.

§6
Zahlungen, Lieferungen

Rundung: Die gemadl diesen Wertpapierbedingungden deschuldeten Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen
Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachfolgenden Bankgeschaftstad. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufdrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt
die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leistet, wird der fallige
Betrag auf Basis des desetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag,
der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

Lieferung: Die Lieferung des Liefergegenstands und die Zahlung eines Erganzenden Barbetrads erfolgt innerhalb von
fUnf Bankgeschaftstagen nach dem Rickzahlungstermin (die "Lieferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf
die Konten der entsprechenden Depotbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender
Verwahrungsgebihren, Borsenumsatzsteuer, Stempeldebihren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steuern oder
Abgaben (zusammen die "Lieferkosten"), die auf Grund der Lieferung des Liefergegenstands entstehen, gehen zu Lasten
des jeweiligen Wertpapierinhabers. Der Liefergegenstand wird entsprechend diesen Bedingungen auf eigene Gefahr
des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn der Rickzahlungstermin kein Bankgeschaftstag ist, dann wird der erste Tag
der Lieferfrist auf den nachsten Bankgeschaftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen
entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht

Abwicklungsstérung: Wenn ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fihrt, dass die Emittentin
unfahig ist, den Liefergegenstand gemadl diesen Wertpapierbedingungen zu liefern (eine "Abwicklungsstorung"), und
diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung des Liefergegenstands eingetreten ist und am Rickzahlungstermin
weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den nachsten Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine
Abwicklungsstorung mehr besteht; ob ein solches Ereignis eingetreten ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB). Die Wertpapierinhaber erhalten hierGber Mitteilung gemadB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betragen, wenn
eine Verzdgerung bei der Lieferung des Liefergegenstands nach MaBgabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit
keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kénnen nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Emittentin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Novationsbetrag zurckgekauft werden.

§7
Marktstérungen

Novation: Ungeachtet der Bestimmunden der Absatze (2) und (3) dieses § 7 wird die Einlosung der Wertpapiere im Fall



eines Markstorungsereignisses am Finalen Beobachtungstag anstatt der Lieferung des Lieferdegenstands durch
Zahlung des Novationsbetrags gemaP & 4 der Besonderen Bedingungen erfolgen.

Verschiebung: Im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag wird der betreffende
Beobachtungstag darUber hinaus ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingunden auf den
ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Der Rickzahlungstermin wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander foldende Bankgeschaftstage
dauern, so dilt als Referenzpreis des Basiswerts fUr die Zwecke der Berechnung des Novationsbetrags gemaf § 4 der
Besonderen Bedingungen der in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10 Uhr (Ortszeit
Muinchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag angemessene Preis; die Berechnundsstelle legt diesen angemessenen Preis
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankdeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezoden sind, an der
Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden
Terminborse fir diese dort dehandelten Derivate festgelegt wird, berlcksichtigt, um die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnunden bzw. Festlegundgen durchzufihren. In diesem Fall gilt der
Ablauftermin fUr diese Derivate als der entsprechende Beobachtungstad.
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Anpassungen, Art der Anpassundg, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung des
Referenzpreises , Ersatzfeststellung des Referenzpreises des Lieferdegenstandes, Mitteilungen, Ermachtigung,

Gesetzliche Vorschriften

Anpassungen: Wenn ein Anpassungsereignis eintritt, ist die Berechnungsstelle berechtigt eine Anpassung der
Wertpapierbedingungen vorzunehmen (die "Anpassung"); ob eine Anpassung vorgenommen werden soll, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Ziel der Anpassung ist es, die wirtschaftlichen Auswirkungen des Umstandes, der das Anpassungsereignis ausgeldst
hat, angemessen zu bericksichtigen, so dass die wirtschaftlichen Merkmale der Wertpapiere unter Bericksichtigung
der Interessen der Wertpapierinhaber und der Emittentin madglichst unverandert bleiben (das "Anpassundsziel"). Eine
spatere nachteilige Veranderung des Werts der Wertpapiere infolge der Anpassung kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden.

Die Berechnungsstelle bestimmt samtliche Anpassundgen nach diesem & 8 nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) unter
Berlicksichtigung des Anpassundsziels. Sie nimmt eine Anpassung jedoch nur dann vor, wenn die Anpassung sowohl
fir die Wertpapierinhaber als auch fir die Emittentin zumutbar ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Art der Anpassung: Im Rahmen einer Anpassung kann die Berechnundsstelle nach MaBdgabe von Absatz (1)
insbesondere den Basiswert durch einen Ersatzbasiswert ersetzen und erforderlichenfalls die Produkt- und
Basiswertdaten neu festlegen. Als "Ersatzbasiswert" kommt dabei ein anderer Index in Betracht, der mit dem
urspringlichen Basiswert im Hinblick auf die vom Index abgebildeten Vermdgenswerte, die BerUcksichtigung von
Ertragen oder Ausschittunden der im Index enthaltenen Bestandteile (z.B. Dividenden) und der gedebenenfalls im
Index enthaltenen Gebihren und Kosten vergleichbar ist.

Legt die Berechnundsstelle einen Ersatzbasiswert fest, gilt ab dem Anpassungsstichtag (wie in nachfolgendem Absatz
(4) definiert) jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingungen auf den Basiswert als eine Bezugnahme auf den
Ersatzbasiswert, sofern sich aus dem Kontext nichts Abweichendes ergibt.

Never Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch den Indexsponsor
sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts,



wie dieser vom Neuen Indexsponsor festdgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der
Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (die "Neue Indexberechnundsstelle”) berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequnden auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnundsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle
in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung des Referenzpreises: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach
MaBgabe dieser Wertpapierbedingunden verdffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen
Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemdB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

Ersatzfeststellung des Referenzpreises des Liefergegenstands: Wird ein Referenzpreis des Basiswerts des
Liefergegenstands (final), wie er von der Berechnungsstelle gemaR dieser Wertpapierbedingungen verwendet wurde,
nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Berechnungsstelle des Basiswerts des
Liefergegenstands nach der urspringlichen Veroffentlichung, aber vor dem Rickzahlungstermin veroffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemaP § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Neue Emittentin des Liefergegenstands: Werden die unter dem Liefergegenstand deschuldeten Leistunden nicht langer
durch die Emittentin des Liefergegenstands, sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue
Emittentin des Liefergedenstands") deschuldet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Emittentin des
Liefergegenstands in diesen Wertpapierbedingungen auf die Neue Emittentin des Liefergegenstands. Die
Ersatzschuldnerin wird gemadB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitdeteilt.

Neue Berechnungsstelle des Liefergegenstands: Werden die unter dem Liefergegenstand geschuldeten Leistungen nicht
langer durch die Emittentin des Lieferdegenstands, sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die
“Neue Berechnungsstelle des Liefergedenstands"”) berechnet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Berechnungsstelle des Liefergegenstands in diesen Wertpapierbedingunden auf die Neue Berechnundsstelle des
Liefergegenstands. Die Ersatzschuldnerin wird gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Mitteilungen: Samtliche in diesem § 8 beschriebenen und von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen
sowie die Festlegung des Zeitpunkts der ersten Anwendung (der "Anpassungsstichtag") erfolgen durch Mitteilung an
die Wertpapierinhaber gemadl § 6 der Allgemeinen Bedingunden. Auf die genannten Mitteilungen wird hiermit Bezug
genommen.

Gesetzliche Vorschriften: Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.



Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden.
Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stitzen.
Der Anleger kénnte sein gesamtes andelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts
(einschlieBlich etwaider Nachtrage und den in Verbindung mit dem o&ffentlichen Andebot der Wertpapiere erstellten
endgUltigen Bedingunden) vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vordelegt und Gbermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere
fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
Wertpapier: HVB EUR Flex Invest Zertifikat 12/2025 auf den UC ESG Goods for Life Index (ISIN: DEOOOHVB64W4)

Emittentin: Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin" oder die "HVB" und die HVB zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen die "HVB Group"), ArabellastraBe 12, 81925 Muinchen. Telefonnummer: +49 89 378 17466 - Website:
www.hypovereinsbank.de. Die LEI der Emittentin ist 2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Zustandige Behdrde: Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt.
Telefonnummer: +49 228 41080

Datum der Billigung des Prospekts: Basisprospekt der UniCredit Bank AG fUr Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) |, in der gedebenenfalls nachdetragenen Fassung, (der "Prospekt"), der aus der Wertpapierbeschreibung fur
Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | vom 22. November 2021, die von der BaFin am 23. November 2021
gebilligt wurde, und dem Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2021, das am selben Tag von der BaFin
gebilligt wurde, besteht.

2. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name der Emittentin. Die HVB hat ihren
Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Die LEI ist
2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Einrichtunden und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und
Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fUr Firmenkunden.

Die HVB bietet in den gehobenen Kundensegmenten eine umfassende Finanz- und Vermadgensplanung an.
Hauptanteilseigner der Emittentin

Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Hauptdeschaftsfihrer der Emittentin



Der Vorstand besteht aus sieben Mitgliedern: Boris Scukanec Hopinski (Chief Operating Officer), Christian Reusch (Corporate &
Investment Banking), Marion Hollinger (Privatkunden Bank), Dr. Jirgen Kullnigg (Chief Risk Officer), Dr. Michael Diederich
(Sprecher des Vorstands, Human Capital/Arbeit und Soziales), Jan Kupfer (Corporates) und Ljubisa Tesi¢ (Chief Financial Officer).

Abschlussprifer der Emittentin

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
HVB Group fiUr das zum 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr und fir das zum 31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr
sowie die nicht konsolidierten Finanzangaben der HVB fir das zum 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr und fir das zum
31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Gber die Emittentin?

Die nachstehenden wesentlichen Finanzinformationen der Emittentin basieren auf dem depriften Konzernabschluss der
Emittentin zu dem am 31. Dezember 2020 endenden Geschaftsjahr.

Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.2020- 1.1.2019 -

31.12.2020 31.12.2019
ZinsUberschuss € 2.413 Mio. € 2.388 Mio.
Provisionsiberschuss € 1.007 Mio. € 973 Mio.
Wertminderungsaufwand IFRS 9 € -733 Mio. €-115 Mio.
Handelsergebnis € 662 Mio. € 579 Mio.
Operatives Ergebnis € 1.833 Mio. € 1.671 Mio.
Ergebnis nach Steuern € 668 Mio. € 828 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,83 €101

Bilanz

31.12.2020 31.12.2019
Summe Aktiva € 338.124 Mio. € 303.598 Mio.
Nicht nachrangige Verbindlichkeiten?® € 30.813 Mio. € 28.105 Mio.
Nachrangkapital? € 2.943 Mio. € 464 Mio.
Forderunden an Kunden (at cost) € 144.247 Mio. € 139.632 Mio.
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden € 143.803 Mio. € 125.394 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 17.875 Mio. € 18.915 Mio.
Kernkapitalquote 18,8 % 175 %
Gesamtkapitalquote 22,5 % 18,1 %
Verschuldungsquote (nach anwendbarem Recht)3 49 % 43 %

[,

Bilanzposten "Verbriefte Verbindlichkeiten" minus Nachrangkapital (31.12.2020: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 31.743 Mio.

Nachrangkapital € 930 Mio.; 31.12.2019: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 28.256 Mio. minus Nachrangkapital € 151 Mio.).

Y]

minus

FUr das Jahr 2019 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegeniber Banken" sowie "Verbriefte Verbindlichkeiten" und fir das

Jahr 2020 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gedeniber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie "Eigenkapital"

enthalten.

w

Verhaltnis des Kernkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten. Zur Ermittlung der Verschuldungsquote der

HVB Group per 31. Dezember 2020 (nach gebilligtem Konzernabschluss) wurde der mit der Verordnung (EU) 2020/873 "VorUbergehender Ausschluss
bestimmter Risikopositionen degeniber Zentralbanken aus der GesamtrisikopositionsmessgroBe angesichts der Covid-19 Pandemie" eingefiihrte Artikel
500b CRR Il angewendet. Bei Nichtanwendung des vorangegandenen Artikels wirde die Verschuldungsquote der HVB Group per 31. Dezember 2020

(nach gebilligtem Konzernabschluss) 4,4% betragen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?



Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin: Das Risiko, dass die HVB Group ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen oder sie sich bei Bedarf nicht ausreichend
Liquiditat beschaffen kann und dass Liquiditat nur zu erhéhten Marktzinsen verfigbar ist sowie das Risiko, dass die Bank
Vermdogenswerte nur mit Abschlagen am Markt verduBern kann, kénnten Liquiditatsprobleme fur die HVB Group hervorrufen.
Dies kdnnte die Fahigkeit der HVB Group nedativ beeinflussen, sich entsprechend ihrer Aktivitaten zu refinanzieren und die
Mindestanforderundgen bezuglich der Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatigkeit der Emittentin: Risiken, die sich aus den normalen
Geschaftstatigkeiten der HVB Group erdeben, die Kreditrisiken im Kreditgeschaft, Marktrisiko im Handelsgeschdft sowie Risiken
umfassen, die sich aus der sonstigen Geschaftstatigkeit ergeben, wie Immobiliengeschaftsaktivitaten der HVB Group, konnten
nedative Auswirkungden auf die operativen Ergebnisse sowie die Vermddens-und Finanzlage der HVB Group haben.

Allgemeine Risiken im Zusammenhand mit dem Geschiftsbetrieb der Emittentin: Risiken, die durch undeeignete oder
fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehlern oder externe Ereignissen hervorgerufen werden, Risiken, die aus
nachteiligen Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund deren veranderten Wahrnehmung der Bank resultieren,
sowie unerwarteten nachteilige Veranderunden der zukUnftigen Ertrage der Bank sowie Risiken aus Anhaufungen von Risiko-
und/oder Ertragspositionen kénnten zu finanziellen Verlusten, einer Herabstufung des Ratings der Bank und zu einem Anstieg
des Geschaftsrisikos der HVB Group fihren.

Rechtliches und redulatorisches Risiko: Veranderunden des requlatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB kdnnten
hohere Kapitalkosten und einen Anstieg der Kosten fUr die Umsetzung regulatorischer Anforderungen zur Folge haben. In Fallen
der Nichteinhaltung von requlatorischen Anforderunden, (Steuer-)Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vordeschriebenen Praktiken und ethischen Standards konnte die 6ffentliche Wahrnehmung der HVB Group sowie die Ertragslage
und ihre finanzielle Situation nedativ beeintrachtigt werden.

Stratedisches und desamtwirtschaftliches Risiko: Risiken, die daraus resultieren, dass das Manadement wesentliche
Entwicklungen oder Trends im Umfeld der Bank entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt, und Risiken, die aus
nedativen wirtschaftlichen Entwicklungen in Deutschland sowie an den internationalen Finanz- und Kapitalmarkten resultieren,
kdnnten sich nedativ auf die Vermddens-, Finanz- und Ertragslage der HVB auswirken. Die weltweite Ausbreitung des
Coronavirus wird nach Einschatzung der Emittentin das weltwirtschaftliche Wachstum in der ersten Jahreshalfte belasten.
Maoglicherweise halt die Belastung auch je nach Verlauf der Pandemie langer an.

3. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Produkttyp, Basiswert, Art und Gattung der Wertpapiere

Produkttyp: Knock-in Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des Liefergegenstands (Non-Quanto Wertpapiere)
Basiswert: UC ESG Goods for Life Index (ISIN: DEOOOA2P3UB5)

Liefergegenstand: HVB Open End Index Zertifikat bezogen auf den UC ESG Goods for Life Index (ISIN: DEOOOHVB4GL9)

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Die Wertpapiere sind in
einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die Internationale
Wertpapierkennnummer (ISIN) ist im 1. Abschnitt angegeben.

Emission der Wertpapiere, Nennbetrag, Laufzeit

Die Wertpapiere werden am 18. Januar 2022 in Euro (EUR) (die "Festdelegte Wahrung") mit einem Nennbetrag von
EUR 1.000,- als bis zu 10.000 Zertifikate begeben. Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit. Die Wertpapiere werden
am 12. Dezember 2025 (der "Riickzahlungstermin") eingeldst.

Verzinsung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden fur jede Zinsperiode verzinst. Die Hohe des jeweiligen Zinsbetrags hangt vom MaBgeblichen Barbetrag
sowie vom Zinssatz ab. Die Zinszahlung erfolgt am 8. Dezember 2022, 8. Dezember 2023, 10. Dezember 2024, 10. Dezember
2025.

Der Zinssatz betragt 1,50% pro Jahr.



Die Hohe des MaBgeblichen Barbetrags ist variabel. Am 14. Januar 2022 (Verzinsungsbeginn) entspricht der Maf3gebliche
Barbetrag dem Nennbetrag.

Bei Eintritt eines Knock-in Ereignisses reduziert sich der MaBgebliche Barbetrag wahrend der Zinsperiode wie folgt:

Ab dem ersten Berechnungstag nach dem Knock-in Tag (b) (mit b = 1) entspricht der MaBgebliche Barbetrag bis zum nachsten
Knock-in Tag (b) (mit b = 2) dem MaBgebliche Barbetrag (b) (mit b = 1). Ab dem ersten Berechnungstag nach dem Knock-in
Tag (b) (mit b = 2) reduziert sich der MaBgebliche Barbetrag auf den MaBdeblichen Barbetrag (b) (mit b = 2). Der Vorgang
wiederholt sich an jedem darauffoldenden Knock-in Tag (b) (mit b = 3, ..., n). An einem Knock-in Beobachtungstag kdnnen
mehrere Knock-in Ereignisse eintreten. In diesem Fall reduziert sich der MaBdebliche Barbetrag ab dem unmittelbar
darauffolgenden Berechnungstag auf den MaBdeblichen Barbetrag (b), welcher der Knock-in Barriere (b) entspricht, in Bezug
auf die ein Knock-in Ereignis zuletzt eingetreten ist.

Der Laufindex (b) bezeichnet dabei die laufende Nummer des maglichen Knock-in Ereignisses seit Auflage der Wertpapiere.

Ein Knock-in Ereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis des Basiswerts an einem Knock-in Beobachtungstag die maf3gebliche
Knock-in Barriere (b) erreicht oder unterschreitet.

Tritt ein Finales Knock-In Ereignis ein, werden die Wertpapiere ab dem entsprechenden Knock-in Tag (b) nicht mehr verzinst.
Finales Knock-in Ereignis bedeutet, dass in Bezug auf alle Knock-in Barrieren (b) ein Knock-in Ereignis eingetreten ist.

Tritt kein Knock-in Ereignis ein, dann bleibt der MaBgebliche Barbetrag fir alle Zinsperioden unverandert.
Einlosung der Wertpapiere
Die Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin wie folgt eingeldst:

(A) Ein Knock-In Ereignis ist nicht eingetreten. Der Wertpapierinhaber erhalt den Nennbetrad.

(B) Es ist mindestens ein Knock-In Ereignis eindetreten. Der Wertpapierinhaber erhdlt den Liefergegenstand deliefert. Der
Liefergegenstand der Wertpapiere ist ein Indexzertifikat. Die Mende der zu liefernden Liefergegenstande (Liefermende) wird
wie folgt berechnet: Der Finale Referenzpreis wird mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert. Dieses Produkt wird durch den
Finalen Referenzpreis des Liefergegenstands geteilt. Enthalt die Liefermende einen Bruchteil, erhalt der Wertpapierinhaber
anstelle von Bruchteilen des Liefergegenstands zusatzlich einen Erganzenden Barbetrag gezahlt. Dariber hinaus erhalt der
Wertpapierinhaber den MaBgeblichen Barbetrag (final) gezahlt.

Ist ein Finales Knock-in Ereignis eingetreten, ist der MaBdebliche Barbetrag (final) gleich Null.
Zentrale Definitionen und Produktdaten

Berechnungstag bezeichnet jeden Tag, an dem der Referenzpreis des Basiswerts durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnundgsstelle veroffentlicht wird.

Bezugsverhaltnis ist das Bezugsverhaltnis, das wie folgt festdeledt wird: Ist ein Knock-in Ereignis eingetreten, ergibt sich das
Bezugsverhaltnis aus der Summe der jeweiligen an jedem Knock-in Tag (b) festgelegten Bezugsverhaltnisse (b); ist kein Knock-
in Ereignis eingetreten, ist das Bezugsverhaltnis gleich Null.

Bezugsverhaltnis (b) wird berechnet, indem der Nennbetrag mit einem Quotienten multipliziert wird. Der Quotient wird gebildet,
indem der Knock-in Partizipationsfaktor durch den Referenzpreis am jeweiligen Knock-in Tag (b) geteilt wird.

Finaler Referenzpreis bezeichnet den Referenzpreis des Basiswerts am 5. Dezember 2025.

Finaler Referenzpreis des Liefergegenstands bezeichnet das Bezugsverhdltnis des Liefergegenstands multipliziert mit dem
Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands (final).

MapBgeblicher Barbetrag (final) bezeichnet den am Letzten Tag der Knock-in Beobachtungsperiode verbleibenden, dem zuletzt
eingetretenen Knock-in Tag (b) entsprechenden MaBdeblichen Barbetrag (b). Ist kein Knock-in Ereignis eingetreten, dann
entspricht der MaBgebliche Barbetrag (final) dem MaBgeblichen Barbetrag (initial) bzw. dem Nennbetrag.

Knock-in  Barriere (b) bezeichnet das jeweilige Knock-in Level (b) multipliziert mit dem Referenzpreis am
14. Januar 2021.

Knock-in Beobachtungsperiode bezeichnet jeden Berechnungstag zwischen dem 17. Januar 2021 (einschlieBlich) und dem 5.
Dezember 2025 (einschlieBlich).

Knock-in Beobachtungstag ist jeder Berechnungstag wahrend der Knock-in Beobachtungsperiode.
Knock-in Tag (b) ist in Bezug auf die jeweilige Knock-in Barriere (b) jeder Berechnungstag, an dem ein Knock-in Ereignis



tatsachlich eingetreten ist.

Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands (final) ist der Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands am 5.
Dezember 2025.

Referenzpreis des Basiswerts Referenzpreis des Basiswerts | Bezugsverhaltnis des Knock-in MapBgeblicher Knock-in

des Liefergegenstands Liefergedenstands |Partizipationsfaktor| Barbetrag (b) Level (b)

Offizieller Schlusskurs des Offizieller Schlusskurs des 0,1 20% (1) EUR 800.- (1) 95 %
Basiswerts wie von der Basiswerts des Liefergegenstands '

Indexberechnungsstelle wie von der Berechnungsstelle des (2) EUR 600,- (2) 90 %

veroffentlicht Basiswerts des Liefergegenstands (3) EUR 400- (3) 85 %
verdffentlicht '

(4) EUR 200,- (4) 80 %

(5) EUR O,- (5)75%

AuBerordentliches Kiindigungsrecht: Beim Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse (zum Beispiel die
Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basiswertwahrung, eine Rechtsanderung liegt vor, oder
ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfugung) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich
kUndigen und zum angemessenen Marktwert der Wertpapiere zurdckzahlen.

Anpassungsrecht: Die Berechnungsstelle kann eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vornehmen, wenn ein
Anpassungsereignis eintritt (zum Beispiel eine wesentliche Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts).

Novation: Bei Eintritt eines Novationsereignisses (z.B. der Liefergegenstand wurde demdB den
Wertpapierbedingungen des Liefergegenstands gekindigt) erfolgt die Einlosung der Wertpapiere anstatt durch die
Lieferung des Liefergegenstands durch Zahlung des Novationsbetrags. Der Novationsbetrag entspricht dem Produkt
aus dem Finalen Referenzpreis und dem Bezugsverhaltnis. Die Zahlung eines etwaigen MaBgeblichen Barbetrags
(final) bleibt davon unberdhrt.

Rang der Wertpapiere: Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen dedenwadrtigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall der Abwicklung (Bail-in) werden die Wertpapiere in der Haftungskaskade erst nach den nicht
bevorrechtigten Verbindlichkeiten der Emittentin bericksichtigt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Zulassung zum Handel: Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt
beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Boérsennotierung: Die Notierung der Wertpapiere wird mit Wirkung zum 18. Januar 2022 an den folgenden Markten
beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt Zertifikate AG Standard)
e Freiverkehr der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart
Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risiken, die fUr die Wertpapiere spezifisch sind, werden im
Folgenden beschrieben:

Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall der Emittentin: Die
Wertpapierinhaber tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin. DarUber hinaus kdnnen die Wertpapierinhaber von
AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin betroffen sein, wenn die Emittentin ausfallt oder wenn ein
Ausfall wahrscheinlich ist.

Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben: Es besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs des Basiswerts sinkt und der Wertpapierinhaber demzufolge einen erheblichen Verlust seines
angelegten Kapitals erleidet. Das Verlustrisiko erhoht sich grundsatzlich mit jedem Knock-in Ereignis und



insbesondere, wenn ein Finales Knock-in Ereignis eintritt. In diesem Fall ist sogar ein Totalverlust maglich. Dartber
hinaus tragt der Wertpapierinhaber nach Lieferung des Liefergegenstands dieselben Risiken, die mit Open End
Wertpapieren mit einem Index als Basiswert verbunden sind.

Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil des Liefergedenstands erdgeben: Es besteht das zentrale
Risiko, dass der Kurs des Basiswerts des Liefergegenstands sinkt und der Wertpapierinhaber demzufolde einen
erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich. DarGber hinaus tragt
der Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Open End Wertpapiere durch die Emittentin gekindigt werden und der
Wertpapierinhaber dadurch einen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Der Wertpapierinhaber tragt in diesem
Fall ein Wiederanlagerisiko.

Risiken bei Wertpapieren mit physischer Lieferung: Das Risiko von Kursverlusten des Liefergegenstands endet
nicht mit Lieferung des Liefergegenstands, sondern erst mit seiner Einlosung oder der VerauBerung durch den
Wertpapierinhaber. Eine automatische VerauBerung des Liefergegenstands erfolgt nicht. Unter Umstanden ist der
Gegenwert der gelieferten Menge des Liefergegenstands sehr gering und kann sodar Null (0) betragen.

Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben: Die Wertpapierinhaber tragen ein Verlustrisiko,
wenn die Wertpapiere von der Emittentin auBerordentlich gekundigt werden. Die Wertpapiere werden dann zu ihrem
Marktwert zurUckgezahlt. Dieser ist moglicherweise niedriger als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten
hatte, wenn keine auBerordentliche Kundigung der Wertpapiere erfolgt ware. DarUber hinaus tragen die
Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko und ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der Wertpapierbedingungen
vorgenommen wird oder wenn eine Marktstorung eintritt.

Risiken betreffend die Anlage, das Halten und die VerauBerung der Wertpapiere: Die Wertpapierinhaber tragen
das Risiko, dass der Marktpreis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit erheblich schwankt und sie die Wertpapiere
nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert: Die Wertpapiere sind fur Wertpapierinhaber mit ahnlichen Risiken
verbunden, wie bei einer Direktanlage in ein vergleichbares Portfolio aus den Vermdgensgegenstanden, die dem
betreffenden Index zugrunde liegen. Anderungen im Wert dieser Vermdgensgegenstande wirken sich folglich direkt
auf den Preis des Index aus.

4. Abschnitt - Basisinformationen iber das dffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung
zum Handel an einem geredelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Tag des ersten offentlichen 2. Dezember 2021 Angebotslander: Deutschland, Osterreich,

Angebots: Luxemburg

Potentielle Anleger: Qualifizierte Anleger, Privatkunden,  Zeichnungsfrist: 2. Dezember 2021 bis 13. Januar
institutionelle Anleger 2021 (14:00 Uhr Ortszeit

Minchen)
Emissionstag: 18. Januar 2022 Emissionspreis (einschlieBlich EUR 1.012,50
Ausgdabeaufschlag):
Ausdabeaufschlag: EUR 12,50 Kleinste Handelbare Einheit: 1 Wertpapier
Kleinste Ubertragbare Einheit: 1 Wertpapier

Nach Abschluss der Zeichnungsfrist, werden die Wertpapiere weiterhin fortlaufend zum Kauf angeboten. Das
fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis (Briefkurs). Das
offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Von der Emittentin in Rechnung destellte Kosten: Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im Emissionspreis
enthalten sind, betragen EUR 36,14. Sollten von einem Dritten Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und
Ausgaben in Rechnung gestellt werden, sind diese vom Dritten gesondert auszuweisen.



Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Verwendung der Erlése: Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird zur
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Ubernahme: Das Angebot ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin kann weitere Transaktionen tatigen
und geschaftliche Beziehungen eingehen, die sich auf die Wertpapiere nachteilig auswirken kénnen. Sie kann dariber
hinaus GUber nicht 6ffentliche Informationen Uber den Basiswert verfiden. Eine Verpflichtung zur Weitergabe dieser
Informationen an die Wertpapierinhaber besteht nicht. Die Emittentin kann als Market Maker auftreten und somit
beispielsweise die Preise und Kurse der Wertpapiere selbst festlegen. Die Emittentin ist Berechnungsstelle und
Zahlstelle fUr die Wertpapiere. Vertriebspartner kénnen von der Emittentin Zuwendungen erhalten.



