Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stitzen.

Der Anleger kdnnte sein gesamtes andelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
(einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und den in Verbindung mit dem o6ffentlichen Angebot der Wertpapiere erstellten
endgUltigen Bedingungen) vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vordelegt und ibermittelt haben,
und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, irrefUhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere
fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
Wertpapier: HVB Discount Zertifikat auf den S&P 500® (Price Return) Index (ISIN: DEOOOHC65Q72)

Emittentin: Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin" oder die "HVB" und die HVB zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen die "HVB Group"), ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Telefonnummer: +49 89 378 17466 - Website:
www.hypovereinsbank.de. Die LEI der Emittentin ist 2ZZCNRRBUK830BTEK2170.

Zustandige Behdrde: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt.
Telefonnummer: +49 228 41080

Datum der Billigung des Prospekts: Basisprospekt der UniCredit Bank AG fur Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) I, in der gegebenenfalls nachgetragenen Fassung, (der "Prospekt"), der aus der Wertpapierbeschreibung fir
Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | vom 15. November 2022, die am selben Tag von der BaFin gebilligt
wurde, und dem Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 16. Mai 2022, das am selben Tag von der BaFin gebilligt
wurde, besteht.

2. Abschnitt - Basisinformationen iiber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name der Emittentin. Die HVB hat ihren
Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. Die LEI ist
2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, &ffentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen sowie
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistunden an.

Diese Produkte und Dienstleistungen reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen
bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.

In den gehobenen Kundensegmenten wird eine umfassende Finanz- und Vermddensplanung angeboten.

Hauptanteilseigner der Emittentin

Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Hauptdeschaftsfihrer der Emittentin

Der Vorstand besteht aus acht Mitgliedern: Artur Gruca (Digital & Information (CDIO)), Marion Héllinger (Spokeswoman of the
Management Board (CEQ)), Dr. Jirdgen Kullnigg (Risk Management (CRO)), Jan Kupfer (Corporates), Monika Rast (Private Clients
Bank), Christian Reusch (Client Solutions), Boris Scukanec Hopinski (Operations Germany (C00)), und Ljubisa Tesi¢ (Finance
(CFO)).



Abschlussprifer der Emittentin

Deloitte, der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB fir das Geschaftsjahr 2021, hat die Konzernabschlisse der HVB Group
sowie den Einzelabschluss der HVB fir das zum 31. Dezember 2021 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

KPMG, der unabhdngige Wirtschaftsprifer der HVB fir das Geschaftsjahr 2022, hat die Konzernabschlisse der HVB Group sowie
den Einzelabschluss der HVB fir das zum 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Gber die Emittentin?

Die nachstehenden wesentlichen Finanzinformationen der Emittentin basieren auf dem dgepriften Konzernabschluss der
Emittentin zu dem am 31. Dezember 2022 endenden Geschaftsjahr.

Gewinn- und Verlustrechnung

1/1/2022 - 31/12/2022 1/1/2021 - 31/12/2021
Zinsuberschuss € 2,626 Mio. € 2.516 Mio.
Provisionsuberschuss € 1.120 Mio. € 1.115 Mio.
Kreditrisikovorsorge € -299 Mio. € -114 Mio.
Handelsergebnis € 793 Mio. € 655 Mio.
Operatives Ergebnis € 1.839 Mio. € 1.442 Mio.
Ergebnis nach Steuern € 1.301 Mio. € 245 Mio.
Ergebnis je Aktie €162 €0,30
Bilanz

31/12/2022 31/12/2021
Summe Aktiva € 318.006 Mio. € 312.112 Mio.
Nicht nachrangige Verbindlichkeiten! € 30.260 Mio. € 31.300 Mio.*
Nachrangkapital? € 2.808 Mio. € 2.808 Mio.
Forderunden an Kunden (at cost) € 154.776 Mio. € 146.794 Mio.
Verbindlichkeiten gegenUber Kunden € 147.152 Mio. € 134.340 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 19.739 Mio. € 17.709 Mio.
Kernkapitalquote 19,6 % 17,4 %
Gesamtkapitalquote 23,4 % 21,0 %
Verschuldungsquote (nach anwendbarem Recht)3 5,4 % 53 %

-

Bilanzposten "Verbriefte Verbindlichkeiten" minus Nachrangkapital (31.12.2022: Verbriefte Verbindlichkeiten desamt € 31.140 Mio. minus
Nachrangkapital € 880 Mio.; 31.12.2021: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 32.180 Mio. minus Nachrangkapital € 880 Mio.).

FUr das Jahr 2021 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegeniber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie "Eigenkapital"
und fUr das Jahr 2022 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegentber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie
"Eigenkapital" enthalten.
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Verhaltnis des Kernkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten.

* Bei den mit "™*" gekennzeichneten Zahlen handelt es sich um ungeprifte Andaben.
Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Emittentin spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin: Das Risiko, dass die HVB Group ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen oder sie sich bei Bedarf nicht ausreichend
Liquiditat beschaffen kann und dass Liquiditat nur zu erhdhten Marktzinsen verfigbar ist sowie das Risiko, dass die Bank
Vermdgenswerte nur mit Abschlagen am Markt verauBern kann, kénnten Liquiditatsprobleme fir die HVB Group hervorrufen.
Dies kénnte die Fahigkeit der HVB Group negdativ beeinflussen, sich entsprechend ihrer Aktivitaten zu refinanzieren und die
Mindestanforderundgen beziglich der Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatigkeit der Emittentin: Risiken, die sich aus den normalen
Geschaftstatigkeiten der HVB Group ergeben, die Kreditrisiken im Kreditgeschaft, Marktrisiko im Handelsgeschaft sowie Risiken



umfassen, die sich aus der sonstigen Geschaftstatigkeit ergeben, wie Immobiliengeschaftsaktivitaten der HVB Group, kdnnten
negative Auswirkunden auf die operativen Ergebnisse sowie die Vermddens-und Finanzlage der HVB Group haben.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb der Emittentin: Risiken, die durch undeeignete oder
fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler oder externe Ereignissen hervorderufen werden, Risiken, die aus
nachteiligen Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund deren veranderter Wahrnehmung der Bank resultieren,
sowie unerwartete nachteilige Veranderungen der zukinftigen Ertrage der Bank sowie Risiken aus Anhaufunden von Risiko-
und/oder Ertragspositionen kdnnten zu finanziellen Verlusten, einer Herabstufung des Ratings der HVB und zu einem Anstieg
des Geschaftsrisikos der HVB Group fUhren.

Rechtliches und regulatorisches Risiko: Veranderundgen des regulatorischen und desetzlichen Umfelds der HVB kénnten
hohere Kapitalkosten und einen Anstieg der Kosten fur die Umsetzung requlatorischer Anforderungen zur Folde haben. In Fallen
der Nichteinhaltung von redulatorischen Anforderungen, (Steuer-)Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vorgeschriebenen Praktiken und ethischen Standards kdnnte die 6ffentliche Wahrnehmung der HVB Group sowie die Ertragslage
und ihre finanzielle Situation negativ beeintrachtigt werden.

Stratedgisches und desamtwirtschaftliches Risiko: Risiken, die daraus resultieren, dass das Manadement wesentliche
Entwicklungen oder Trends im Umfeld der Bank entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt, und Risiken, die aus
negativen wirtschaftlichen Entwicklungen in Deutschland sowie an den internationalen Finanz- und Kapitalmadrkten resultieren,
kdnnten sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB auswirken. Insbesondere die Folden des russisch-
ukrainischen Konflikts, ein starker Anstieg der Energiekosten und der Rohstoffpreise, schwerwiedende Versorgungsengpasse
und weitere politische Unsicherheiten wie die Spannungen zwischen den USA und China in Bezug auf den Handel und Taiwan
kdnnten zu einer stdrkeren Verlangsamung fihren. Zudem kdnnte es zu Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalmadrkten
kommen, sofern sich eines der vorgenannten Risiken materialisiert.

3. Abschnitt - Basisinformationen Giber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Produkttyp, Basiswert, Art und Gattung der Wertpapiere

Produkttyp: Discount Wertpapier mit Barausgleich (Quanto Wertpapiere)
Basiswert: S&P 500® (Price Return) Index (ISIN: US78378X1072)

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von &8 793 BGB. Die Wertpapiere sind in
einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die Internationale
Wertpapierkennnummer (ISIN) ist im 1. Abschnitt angegeben.

Emission der Wertpapiere, Nennbetrag, Laufzeit

Die Wertpapiere werden am 25. April 2023 in Euro (EUR) (die "Festdelegte Wahrung") ohne Nennbetrag als 1.000.000
Zertifikate bedeben. Die Wertpapiere haben eine festdelegte Laufzeit. Die Wertpapiere werden am 28. Juni 2024 (der
"Riickzahlungstermin') eingeldst.

Einlosung der Wertpapiere
Die Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin wie folgt eingeldst:

Der Finale Referenzpreis wird mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert. Dabei entspricht der Rickzahlungsbetrag maximal dem
Hochstbetrag. Fir die Berechnung des Rickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der
Festgelegten Wahrung.

Zentrale Definitionen und Produktdaten

Finaler Referenzpreis ist der Referenzpreis des Basiswerts am 21. Juni 2024.

Referenzpreis Bezugs- Hochst- Cap
verhaltnis betrag
Schlusskurs 0,01 EUR 40,— 4,000

AuBerordentliches Kindigungsrecht: Beim Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse (zum Beispiel eine
Rechtsanderung oder die Berechnung des Basiswerts wird eingestellt und ein deeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur
Verfigung) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich kindigen und zum angemessenen Marktwert der Wertpapiere
zurlckzahlen.



Anpassungsrecht: Die Berechnungsstelle kann eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vornehmen, wenn ein
Anpassungsereignis eintritt (zum Beispiel eine bestimmte Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts).

Rang der Wertpapiere: Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Fall der
Abwicklung (Bail-in) werden die Wertpapiere in der Haftungskaskade erst nach den nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten der
Emittentin bericksichtigt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Zulassung zum Handel: Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt beantragt und es
ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Borsennotierung: Die Notierung der Wertpapiere wird mit Wirkung zum 21. April 2023 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Borse Frankfurt Zertifikate AG Premium)
e Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse, Stuttgart (EUWAX®)

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risiken, die fUr die Wertpapiere spezifisch sind, werden im Foldenden
beschrieben:

Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall der Emittentin: Die Wertpapierinhaber
tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin. DarUber hinaus kdnnen die Wertpapierinhaber von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug
auf die Emittentin betroffen sein, wenn die Emittentin ausfallt oder wenn ein Ausfall wahrscheinlich ist.

Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben: £s besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
des Basiswerts sinkt und der Wertpapierinhaber demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es
ist sogar ein Totalverlust moglich.

Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere erdgeben: Die Wertpapierinhaber tragen ein Verlustrisiko, wenn die
Wertpapiere von der Emittentin gekindigt werden. Die Wertpapiere werden dann zu ihrem Marktwert zurickdezahlt. Dieser ist
maglicherweise niedriger als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten hatte, wenn keine auBerordentliche Kindigung
der Wertpapiere erfolgt ware. DarUber hinaus tragen die Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko und ein Verlustrisiko, wenn
eine Anpassung der Wertpapierbedingungen vorgenommen wird oder wenn eine Marktstérung eintritt.

Risiken betreffend die Anlage, das Halten und die VerduBerung der Wertpapiere: Die Wertpapierinhaber tragen das Risiko,
dass der Marktpreis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit erheblich schwankt und sie die Wertpapiere nicht zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert: Die Wertpapiere sind fUr Wertpapierinhaber mit ahnlichen Risiken
verbunden, wie bei einer Direktanlage in ein vergleichbares Portfolio aus den Vermdgensgegenstanden, die dem betreffenden
Index zugrunde liegen. Anderungen im Wert dieser Vermdgensgegenstande wirken sich folglich direkt auf den Preis des Index
aus.

4. Abschnitt - Basisinformationen Giber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel
an einem deredelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Tag des ersten dffentlichen 21. April 2023 Potentielle Anleger: Qualifizierte Anleger, Privatkunden,
Angebots: institutionelle Anleger
Angdebotslander: Deutschland, Luxemburg und Emissionstag: 25. April 2023

Osterreich
Emissionspreis: EUR 36,25 Kleinste Ubertragbare Einheit: 1 Wertpapier
Kleinste Handelbare Einheit: 1 Wertpapier

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andgebots werden die Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten. Das fortlaufende
Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs). Das 6ffentliche Angebot kann
von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.



Von der Emittentin in Rechnung dgestellte Kosten: Die produktspezifischen Einstiegskosten, die im Emissionspreis enthalten
sind, betragen EUR 0,05. Sollten von einem Dritten Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben in Rechnung
gestellt werden, sind diese vom Dritten gesondert auszuweisen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Verwendung der Erlose: Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird zur Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Ubernahme: Das Angebot ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Andebot: Die Emittentin kann weitere Transaktionen tdtigen und
geschaftliche Beziehunden eingehen, die sich auf die Wertpapiere nachteilig auswirken konnen. Sie kann darUber hinaus Uber
nicht offentliche Informationen Uber den Basiswert verfiden. Eine Verpflichtung zur Weitergabe dieser Informationen an die
Wertpapierinhaber besteht nicht. Die Emittentin kann als Market Maker auftreten und somit beispielsweise die Preise und Kurse
der Wertpapiere selbst festlegen. Die Emittentin ist Berechnungsstelle und Zahlstelle fir die Wertpapiere. Vertriebspartner
kénnen von der Emittentin Zuwendunden erhalten.



