Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitund mit Warnhinweisen

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden.
Der Anleder sollte jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stUtzen.
Der Anleder kinnte sein gesamtes angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen deltend
gemacht werden, knnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtrade und den in Verbindung mit dem &ffentlichen Andgebot der
Wertpapiere erstellten endgiltigen Bedingundgen) vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur flr den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefUhrend, unrichtiq oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen
in die betreffenden Wertpapiere fUr die Anleder eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Bedriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
Wertpapier: HVB Call Optionsschein auf die Aktie der Merck KGaA (ISIN: DEOOOHBOW?773)

Emittentin: Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin” oder die "HVB" und die HVB zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen die "HVB Group"), ArabellastraBe 12, 81925 MUnchen. Telefonnummer: +43 89 378 17466 - Website:
www.hypovereinsbank.de. Die LEI der Emittentin ist 2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Zustandige Behorde: Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurt. Telefonnummer: +4S 228 41080

Datum der Bitligung des Prospekts: Der Basisprospekt der UniCredit Bank AG fOr Knock-out Wertpapiere und
Optionsscheine vom 3. November 2021 (der "Prospekt"), der am selben Tag von der BaFin debilligt wurde.

2. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

UniCredit Bank AG ist der desetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name der Emittentin. Die HVB
hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im
Handelsregister des Amtsderichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiendesellschaft nach deutschem Recht
eingetragen. Die LEl ist 2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, &ffentlichen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen
und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an.

Diese reichen wvon Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und
Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Ober Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierunden bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fOr Firmenkunden.

Die HVB bietet in den gehobenen Kundensegmenten eine umfassende Finanz- und Vermoddgensplanung an.
Hauptanteilseigner der Emittentin

Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

Hauptgeschaftsfihrer der Emittentin

Der Vorstand besteht aus sieben Mitgliedern: Boris Scukanec Hopinski (Chief Operating Officer), Christian Reusch
(Corporate & Investment Banking), Marion Hollinger (Privatkunden Bankj, Dr. JUrden Kullnigg (Chief Risk Officer}, Dr.
Michael Diederich (Sprecher des Vorstands, Human Capital/Arbeit und Soziales), Jan Kupfer (Corporates) und Ljubisa
Tesic (Chief Financial Officer).



Abschlusspriifer der Emittentin

Deloitte  GmbH Wirtschaftsprifungsqesellschaft, der unabhdndige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die
Konzernabschlisse der HVB Group fir das zum 31. Dezember 2019 endende Geschaftsjahr und fOr das zum 31.
Dezember 2020 endende Geschdftsjahr sowie die nicht konsolidierten Finanzandaben der HVB fUr das zum
31. Dezember 2019 endende Geschéftsjahr und fUr das zum 31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr geprift und
jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen Gber die Emittentin?

Die nachstehenden wesentlichen Finanzinformationen der Emittentin basieren auf dem depriften Konzernabschluss
der Emittentin zu dem am 31. Dezember 2020 endenden Geschaéftsjahr.

Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.2020- 1.1.2019-

31.12.2020 31.12.2019
ZinsUberschuss € 2413 Mio. € 2.388 Mio.
Provisionsiberschuss € 1.007 Mio. € 973 Mio.
Wertminderungsaufwand IFRS 9 £-733 Mio. £-115Mio.
Handelsergebnis £ 662 Mio. £ 579 Mio.
Operatives Ergebnis £ 1.833 Mio. € 1671 Mio.
Ergebnis nach Steuern £ 668 Mio. £ 828 Mio.
Ergebnis je Aktie €083 €101

Bilanz

31.12.2020 31.12.2019
Summe Aldiva £ 338.124 Mio. € 303.598 Mio.
Nicht nachrangige Verbindlichkeiten! € 30.813 Mio. £ 28.105 Mio.
Nachrangkapital® € 2943 Mio. £ 464 Mio.
Forderungen an Kunden {(at cost) £ 144.247 Mio. £ 139.632 Mio.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden £ 143.803 Mio. £ 125.394 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 17.875 Mio. £ 18.915 Mio.
Kernkapitalquote 18,8 % 175 %
Gesamtkapitalguote 225 % 18,1 %
Verschuldungsguote (nach anwendbarem Recht)® 4,9 % 4,3 %

1 Bilanzposten "Verbriefte Verbindlichkeiten" minus Nachrangkapital (31.12.2020: Verbriefte Verbindlichkeiten desamt € 31.743 Mio. minus
Nachrangkapital € 930 Mio.; 31.12.2019: Verbriefte Verbindlichkeiten gesamt € 28.256 Mio. minus Nachrangkapital € 151 Mio.).

¢ Fir das Jahr 2019 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegeniiber Banken" sowie "Verbriefte Verbindlichkeiten" und f0r das
Jahr 2020 ist das Nachrangkapital in den Bilanzposten "Verbindlichkeiten gegenOber Banken", "Verbriefte Verbindlichkeiten" sowie "Eigenkapital”
enthalten.

3 Verhalinis des Kermnkapitals zur Summe der Risikoposttionswerte aller Aktiva und aulerbilanziellen Posten. Zur Ermittlung der Verschuldungsquote der
HVE Group per 31. Dezember 2020 (nach gebilligtem Konzernabschluss) wurde der mit der Verordnung (EU) 2020/873 "VorObergehender Ausschluss
bestimmter Risikopositionen gegendber Zentralbanken aus der Gesamtrisikopositionsmessgraie angesichts der Covid-19 Pandemie” eingefOhrte Artikel
500b CRR Il angewendet. Bei Nichtanwendung des vorangegangenen Artikels wirde die Verschuldungsquote der HVB Group per 31. Dezember 2020
{nach gebilligtem Konzernabschluss) 4,4% betragen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhand mit der finanziellen Situation der Emittentin: Das Risiko, dass die HVB Group ihren
Zahlungsverpflichtundgen nicht zeitderecht oder in vollem Umfang nachkommen oder sie sich bei Bedarf nicht
auvsreichend Liquiditat beschaffen kann und dass Liguiditat nur zu erhdhten Marktzinsen verfigbar ist sowie das
Risiko, dass die Bank Vermddenswerte nur mit Abschlagen am Markt verauBBern kann, konnten Liquiditatsprobleme



flr die HVB Group hervorrufen. Dies kinnte die Fahigkeit der HVB Group nedativ beeinflussen, sich entsprechend
ihrer Aktivitaten zu refinanzieren und die Mindestanforderunden beziglich der Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Risiken im Zusammenhand mit der spezifischen Geschaftstatidkeit der Emittentin: Risiken, die sich aus den
normalen Geschdftstatigkeiten der HVB Group erdeben, die Kreditrisiken im Kreditgeschdaft, Marktrisiko im
Handelsgeschdft sowie Risiken umfassen, die sich aus der sonstigen Geschdftstdtigkeit ergeben, wie
Immobiliengeschaftsaktivitaten der HVB Group, kénnten nedative Auswirkunden auf die operativen Ergebnisse sowie
die Vermdgens-und Finanzlage der HVB Group haben.

Allgemeine Risiken im Zusammenhand mit dem Geschaftsbetrieb der Emittentin: Risiken, die durch undeeignete
oder fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehlern oder externe Ereignissen hervorgerufen werden,
Risiken, die aus nachteiligen Reaktionen von Interessendgruppen (Stakeholder) aufgrund deren verdnderten
Wahmehmung der Bank resultieren, sowie unerwarteten nachteilige Verdnderungen der zukOnftigen Ertrdge der
Bank sowie Risiken aus Anhaufungen von Risiko- und/oder Ertragspositionen kénnten zu finanziellen Verlusten, einer
Herabstufung des Ratings der Bank und zu einem Anstieq des Geschaftsrisikos der HVB Group fUhren.

Rechtliches und requlatorisches Risiko: Veranderundgen des requlatorischen und gesetzlichen Umfelds der HVB
kdnnten hbhere Kapitalkosten und einen Anstieq der Kosten fir die Umsetzung requlatorischer Anforderungen zur
Folde haben. In Fdllen der Nichteinhaltung von requlatorischen Anforderungen, (Steuer-)Gesetzen, Vorschriften,
Rechtsvorschriften, Vereinbarunden, vordeschriebenen Praktiken und ethischen Standards kinnte die &ffentliche
Wahmehmung der HVB Group sowie die Ertragslage und ihre finanzielle Situation nedativ beeintrachtigt werden.

Strategisches und desamtwirtschaftliches Risiko: Risiken, die daraus resultieren, dass das Manadement
wesentliche Entwicklungen oder Trends im Umfeld der Bank entweder nicht rechtzeitiq erkennt oder falsch
einschatzt, und Risiken, die aus nedativen wirtschaftlichen Entwicklunden in Deutschland sowie an den
internationalen Finanz- und Kapitalmdrkten resultieren, kdnnten sich nedativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der HVB auswirken. Die weltweite Ausbreitung des Coronavirus wird nach Einschatzung der Emittentin
das weltwirtschaftliche Wachstum in der ersten Jahreshalfte belasten. Mdglicherweise halt die Belastung auch je
nach Verlauf der Pandemie ldnger an.

3. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Produkttyp, Basiswert, Art und Gattung der Wertpapiere

Produkttyp: Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausibung (Non-Quanto Wertpapiere)
Basiswert: Merck KGaA (ISIN: DEQ006533905)

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Die
Wertpapiere sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und wertpapierrechtlich frei Obertragbar. Die
Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) ist im 1. Abschnitt andegeben.

Emission der Wertpapiere, Nennbetrad, Laufzeit

Die Wertpapiere dieser zweiten Tranche werden am 7. Februar 2022 in Euro (EUR) (die "Festdeledte Wahrung")
ohne Nennbetrag als bis zu 15.000.000 Optionsscheine bedeben. Das gesamte Emissionsvolumen der Serie betragt
20.000.000 Optionsscheine. Sofern die Wertpapiere vom Wertpapierinhaber nicht zuvor ausgeObt wurden, werden
die Wertpapiere am 21. Juni 2023 (der "Finale Zahltag") eingeldst.

Ausibundgsrecht

Der Wertpapierinhaber hat das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu
verlangen (Auslbundsrecht).

Das AusObungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag der Wertpapiere wahrend der
AusUbungsfrist ausgelbt werden.



Das AusObungsrecht wird, soweit es nicht bereits vom Wertpapierinhaber wirksam ausgelbt worden ist, am 14. Juni
2023 (der "Finale Bewertungstag") automatisch ausgelbt.

Der Differenzbetrag wird berechnet, indem der Basispreis vom MaBdeblichen Referenzpreis abgezogen wird. Die
Differenz wird mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als EUR 0,001

In Folge einer wirksamen Auslbung des AusObundsrechts erfolgt die Zahlung des Differenzbetrags funf
Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstadg, spatestens jedoch am Finalen Zahltag,

Zentrale Definitionen und Produktdaten

Bewertungstag bezeichnet den Tadg, an dem das Auslbungsrecht wirksam ausgelbt worden ist, spatestens jedoch
den Finalen Bewertungstad.

MaBdgeblicher Referenzpreis bezeichnet den Referenzpreis des Basiswerts am entsprechenden Bewertundstag.

Referenzpreis Bezudsverhaltnis Basispreis Avusibungsfrist

Schlusskurs 0,1 EUR 200- 1. November 2021 bis 14. Juni 2023

Auferordentliches Kiindigungsrecht: Beim Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse (zum Beispiel eine
Rechtsdnderung oder die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse wird eingestellt) kann die
Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich kOndigen und zum andemessenen Marktwert der Wertpapiere
zurUckzahlen.

Anpassungsrecht: Die Berechnungsstelle kann eine Anpassung der Wertpapierbedingunden vornenmen, wenn ein
Anpassungsereignis eintritt (zum Beispiel die Gesellschaft, die den Basiswert emittiert hat, fihrt in Bezug auf den
Basiswert eine KapitalmaBnahme durch).

Rang der Wertpapiere: Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern desetzlich nicht anders vordeschrieben, im gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht-nachrandiden dedenwdrtigen und zukOnftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin. Im Fall der Abwicklung (Bait-in) werden die Wertpapiere in der Haftundskaskade erst nach den nicht
bevorrechtigten Verbindlichkeiten der Emittentin bericksichtigt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?
Zulassund zum Handel: £s wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deredelten Markt
beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Bdrsennotierund: Die Notierung der Wertpapiere wurde mit Wirkung zum 1. November 2021 an den foldenden
Madrkten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbfrse (Borse Frankfurt Zertifikate AG Premium)
e Baden-Wirttembergische Wertpapierbrse, Stuttgart (EUWAX®)
e Mdinchen — gettex (Freiverkehr)

Welches sind die zentralen Risiken, die fir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risiken, die fOr die Wertpapiere spezifisch sind, werden im
Folgenden beschrieben:

Risiken aufdrund des Rands und der Eidenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall der Emittentin: Die
Wertpapierinhaber tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin. DarOber hinaus konnen die Wertpapierinhaber von
AbwicklungsmalBnahmen in Bezug auf die Emittentin betroffen sein, wenn die Emittentin ausfallt oder wenn ein
Ausfall wahrscheinlich ist.

Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere erdeben: ts besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs des Basiswerts sinkt und der Wertpapierinhaber demzufolge einen erheblichen Verlust seines
andgelegten Kapitals erleidet. £s ist sogar ein Totalverlust maglich. Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den



Wert der Wertpapiere aufdrund des flr die Wertpapiere typischen Hebeleffekts Oberproportional nachteilig
beeinflussen.

Risiken, die sich aus den Bedingunden der Wertpapiere erdeben: Die Wertpapierinhaber tragen ein Verlustrisiko,
wenn die Wertpapiere von der Emittentin auBerordentlich gekOndigt werden. Die Wertpapiere werden dann zu ihrem
Marktwert zurlckdezahlt. Dieser ist miglicherweise niedrider als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten
hatte, wenn keine auBerordentliche Kindigung der Wertpapiere erfolgt wdre. Darlber hinaus traden die
Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko und ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der Wertpapierbedingungen
vorgenommen wird oder wenn eine Marktstérung eintritt.

Risiken betreffend die Anlade, das Halten und die Verau3erung der Wertpapiere: Die Wertpapierinhaber tragen
das Risiko, dass der Marktpreis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit erheblich schwankt und sie die Wertpapiere
nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert: Der Kurs einer Aktie kann sich insbesondere aufgrund einer
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten, einer Anderung in der Geschéaftsentwicklung des Emittenten, psychologischen
Effekten oder auBerordentlichen Ereignissen fUr den Wertpapierinhaber nachteilig entwickeln.

4, Abschnitt - Basisinformationen Gber das éffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassund
zum Handel an einem dgeregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Beginn des neuen dffentlichen 4. Februar 2022 Angebatslander: Deutschland, Luxemburg und
Angebots: Ostemeich
Potentielle Anleger: Qualifizierte Anleger, Privatkunden,  Emissionspreis: EUR 2,73

institutionelle Anleger
Emissionstag: 7. Februar 2022 Kleinste Handelbare Einheit: 1 Wertpapier
Kleinste Obertragbare Einheit: 1 Wertpapier

Ab dem Beginn des neuen Offentlichen Angebots werden die Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten. Das
fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs). Das
dffentliche Andebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Von der Emittentin in Rechnung gestellte Kosten: Die Emittentin stellt keine weiteren Kosten in Rechnund. Sollten
von einem Dritten Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausdaben in Rechnung destellt werden, sind
diese vom Dritten gesondert auszuweisen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Verwendund der Erldse: Der Nettoerlds aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird zur
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmiter Risiken verwendet.

Ubernahme: Das Angebot ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags.

Waesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Andebot: Die Emittentin kann weitere Transaktionen tatigen
und geschaftliche Beziehunden eingehen, die sich auf die Wertpapiere nachteilig auswirken knnen. Sie kann dar(ber
hinaus Ober nicht dffentliche Informationen Ober den Basiswert verfugen. tine Verpflichtung zur Weiterdabe dieser
Informationen an die Wertpapierinhaber besteht nicht. Die Emittentin kann als Market Maker auftreten und somit
beispielsweise die Preise und Kurse der Wertpapiere selbst festleden. Die Emittentin ist Berechnungsstelle und
Zahlstelle fOr die Wertpapiere. Vertriepspartner kdnnen von der Emittentin Zuwendunden erhalten.



