Endgiltige Bedingunden
vom 24. Juni 2015

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Mini Future Bull Optionsscheinen und HVB Mini Future Bear Optionsscheinen bezogen
auf Aktien

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung giltigen Fassung (die "Prospekt-
richtlinie") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Zeitpunkt der Prospekter-
stellung gdiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese End-
gultigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basis-
prospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 13. Februar 2015 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”), (b) in etwaigen Nachtrdgen zu diesem Basis-
prospekt gemaP3 § 16 WpPG (die "Nachtrdage”) und (c) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular”), dessen Angaben durch Verweis in den Basisprospekt
einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaf
§ 14 WpPG auf www.onemarkets.de (fur Anleger in Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at
(fir Anleger in Osterreich) oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgdltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

26.Juni 2015

Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am 24. Juni 2015 auf Grundlage der Produktpa-
rameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite Volatilitat des Basis-
werts, Zinsen, Dividendenschdtzungen, Leihegebihren) bestimmt. Der Emissionspreis und der laufende
Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung unter www.onemarkets.de (fur Anleger in
Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich) (oder einer Nachfolge-
seite) veroffentlicht.

Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovi-
sionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at
http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Pro-
visionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen andeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angebo-
ten und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Call Mini Future Wertpapiere
Put Mini Future Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:

Lieferung geden Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandidgen Behdrden in Luxem-
burg und Osterreich eine Bescheinigung (iber die Billigung tibermittelt, in der bestétigt wird, dass der Ba-
sisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten oOffentlichen Angebots: 24. Juni 2015

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines offentlichen Ange-
bots angeboten.

Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werden die in diesen Endgultigen Bedingundgen beschriebe-
nen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit chne Angabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 24. Juni 2015 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)



e Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog. gene-
relle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Giltigkeit des Basis-
prospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer endgiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre fir Deutschland, Osterreich und Luxemburg
erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzin-
termediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der
Emittentin und gemdB den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:

Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Verwahrung;: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstagd: 26. Juni 2015
Erster Handelstag: 24. Juni 2015
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")
Fixing Sponsor: Europdische Zentralbank
FX Bildschirmseite: Reuters ECB37

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleger aus Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger aus Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilunden: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fUr Anleger aus Deutsch-
land und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger aus Osterreich)

Mindestbetrag: EUR 0,001

Mindestausiibungsmengde: 100 Wertpapiere


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
http://www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen

Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite Seriennummer Tranchennummer Emissionsvolumen der | Emissionsvolumen der
Serie in Stiick Tranche in Stiick
HY9UQO DEOOOHY9UQO7 DEHY9UQO=HVBG P464793 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ1 DEOOOHY9UQ15 DEHY9UQ1=HVBG P464794 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ2 DEOOOHY9UQ23 DEHY9UQ2=HVBG P464795 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ3 DEOOOHY9UQ31 DEHY9UQ3=HVBG P464796 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ4 DEOOOHY9UQ49 DEHY9UQ4=HVBG P464797 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ5 DEOOOHY9UQ56 DEHY9UQ5=HVBG P464798 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ6 DEOOOHY9UQ64 DEHY9UQ6=HVBG P464799 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ7 DEOOOHY9UQ7?2 DEHY9UQ7=HVBG P464800 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ8 DEOOOHY9UQ8D DEHY9UQ8=HVBG P464801 1 10.000.000 10.000.000
HY9UQ9 DEOOOHY9UQ98 DEHY9UQ9=HVBG P464802 1 10.000.000 10.000.000
HYSURA DEOOOHY9URAS DEHY9URA=HVBG P464803 1 10.000.000 10.000.000
HY9URB DEOOOHY9URB3 DEHY9URB=HVBG P464804 1 10.000.000 10.000.000
HYQURC DEOOOHY9URC1 DEHY9URC=HVBG P464805 1 10.000.000 10.000.000
HY9URD DEOOOHY9URD9 DEHY9URD=HVBG P464806 1 10.000.000 10.000.000
HYSURE DEOOOHY9URE7 DEHY9URE=HVBG P464807 1 10.000.000 10.000.000
HYSURF DEOOOHY9URF4 DEHY9URF=HVBG P464808 1 10.000.000 10.000.000
HY9URG DEOOOHY9URG?2 DEHY9URG=HVBG P464809 1 10.000.000 10.000.000
HYSURH DEOOOHY9URHO DEHY9URH=HVBG P464810 1 10.000.000 10.000.000
HY9URJ DEOOOHY9URJ6 DEHY9URJ=HVBG P464811 1 10.000.000 10.000.000




HYSURK DEOOOHY9URK4 DEHY9URK=HVBG P464812 1 10.000.000 10.000.000
HY9URL DEOOOHY9URLZ DEHYSURL=HVBG P464813 1 10.000.000 10.000.000
HYQURM DEOOOHYSURMO DEHYSURM=HVBG P464814 1 10.000.000 10.000.000
HYSURN DEOOOHY9URNS DEHY9URN=HVBG P464815 1 10.000.000 10.000.000




Tabelle 1.2:

WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugsver- | Anfangdlicher | Anfandliche | Anfangliche | Anfanglicher | Referenzpreis
haltnis Basispreis |Knock-out Bar-| Risikomana- Stop Loss-
riere gementgebihr Spread

HY9UQO DEOOOHY9UQO | Alibaba Group Call 0,1 Usb 72— UsbD 76, 4% usb 4,- Schlusskurs
7 Holding Ltd.

HY9UQ1 DEOOOHY9UQ1 | Amazon.Com Call 0,1 UsD 400,50 UsD 410, 4% usD 9,50 Schlusskurs
5 Inc.

HY9uUQ2 DEOOOHY9UQ2 | Amazon.Com Call 0,1 UsD 420,50 UsD 430, 4% usD 9,50 Schlusskurs
3 Inc.

HY9UQ3 DEOOOHY9UQ3| AppleInc. Call 0,1 USD 124, USD 126, 4% Usb 2, Schlusskurs
1

HY9UQ4 DEOOOHY9UQ4 eBay Inc. Call 0,1 uUsD 59,50 usD 61, 4% usD 1,50 Schlusskurs
9

HY9UQ5 DEOOOHY9UQ5| Facebook Inc. Call 0,1 usb 79, UsD 82, 4% usD 3,- Schlusskurs
6

HY9UQ6 DEOOOHY9UQ6 | Facebook Inc. Call 0,1 UsD 80,- UsD 83, 4% usD 3,- Schlusskurs
4

HY9UQ7 DEOOOHY9UQ7 Intel Corp Call 0,1 usD 31,50 usD 32,- 4% usD 0,50 Schlusskurs
2

HY9UQ8 DEOOOHY9UQ8 | Mastercard Inc. Call 0,1 usD 82,- usD 84, 4% ush 2,- Schlusskurs
0

HY9UQ9 DEOOOHY9UQ9 | Mastercard Inc. Call 0,1 UsD 92— USD 94— 4% usD 2,— Schlusskurs
8

HYQURA DEOOOHY9URA | Whole Foods Call 0,1 usD 34,50 usD 36,50 4% usb 2,- Schlusskurs
5 Market Inc.




HY9URB DEOOOHY9URB | Whole Foods Call 0,1 uUsD 38,50 usD 40,50 4% usD 2,— Schlusskurs
3 Market Inc.

HY9URC DEOOOHY9URC | Whole Foods Call 0,1 UsD 39,— uUsD 41— 4% usbh 2,— Schlusskurs
1 Market Inc.

HYQURD DEOOOHYQURD | Yahoo! Inc. Call 0,1 usbh 37— uUsD 38,50 4% uUsD 1,50 Schlusskurs
9

HY9URE DEOOOHY9URE | Yahoo! Inc. Call 0,1 uUsD 38,50 uUsD 40— 4% usD 1,50 Schlusskurs
7

HY9URF DEOOOHY9URF GoPro Inc. Put 0,1 uUsD 60,— usb 57— 10% usD 3,— Schlusskurs
4

HY9URG DEOOOHY9URG GoPro Inc. Put 0,1 UsD 61— UsD 58— 10% usD 3,- Schlusskurs
2

HY9URH DEOOOHY9URH GoPro Inc. Put 0,1 UsD 62,— UsD 59,— 10% usD 3,—- Schlusskurs
0

HY9URJ DEOOOHY9URJ6|  GoPro Inc. Put 0,1 ush 74— usb 71— 10% usD 3,— Schlusskurs

HY9URK DEOOOHY9URK | Mastercard Inc. Put 0,1 USD 123,- UsD 121,- 4% usD 2,— Schlusskurs
4

HY9URL DEOOOHY9URL?2 | Mastercard Inc. Put 0,1 USD 125, USD 123,- 4% usD 2,— Schlusskurs

HYQURM DEOOOHY9QURM| Tesla Motors Put 0,1 USD 326, uUsD 310,- 7% uUsD 16— Schlusskurs
0 Inc.

HY9URN DEOOOHY9URN | Whole Foods Put 0,1 UsD 56,— USsD 54— 4% usbh 2,— Schlusskurs
8 Market Inc.

§2

Tabelle 2.1:

Basiswertdaten




Basiswert

Basiswertwahrung

WKN

ISIN

Reuters

Bloomberg

MapBdebliche Bor-
se

Internetseite

Alibaba Group Hol-
ding Ltd.

usb

Al117ME

Us01609wW1027

BABA.N

BABA UN Equity

New York Stock
Exchange

www.finanzen.net

Amazon.Com Inc.

usb

906866

US0231351067

AMZN.0Q

AMZN UW Equity

NASDAQ/NGS (GLO-
BAL SELECT MAR-
KET)

www.finanzen.net

Apple Inc.

usb

865985

US0378331005

AAPL.OQ

AAPL UW Equity

NASDAQ/NGS (GLO-
BAL SELECT MAR-
KET)

www.finanzen.net

eBay Inc.

usb

916529

US2786421030

EBAY.0Q

EBAY UW Equity

NASDAQ/NGS (GLO-
BAL SELECT MAR-
KET)

www.finanzen.net

Facebook Inc.

usb

A1JWVX

Us30303M1027

FB.OQ

FB UW Equity

NASDAQ/NGS (GLO-
BAL SELECT MAR-
KET)

www.finanzen.net

GoPro Inc.

usb

A1XE7G

US38268T1034

GPR0.0Q

GPRO UW Equity

NASDAQ/NGS (GLO-
BAL SELECT MAR-
KET)

www.finanzen.net

Intel Corp

usb

855681

US4581401001

INTC.0Q

INTC UW Equity

NASDAQ/NGS (GLO-
BAL SELECT MAR-
KET)

www.finanzen.net

Mastercard Inc.

usb

AOF602

US57636Q1040

MAN

MA UN Equity

New York Stock
Exchange

www.finanzen.net

Tesla Motors Inc.

usb

AL1CX3T

US88160R1014

TSLA.0Q

TSLA UW Equity

NASDAQ/NGS (GLO-
BAL SELECT MAR-
KET)

www.finanzen.net



http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net

Whole Foods Mar- usb 886391 US9668371068 WFM.0Q WFM UW Equity |[NASDAQ/NGS (GLO-| www.finanzen.net
ket Inc. BAL SELECT MAR-
KET)
Yahoo! Inc. usb 900103 US9843321061 YH0O0.0Q YHOO UW Equity | NASDAQ/NGS (GLO-|  www.finanzen.net
BAL SELECT MAR-
KET)

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.
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http://www.finanzen.net
http://www.finanzen.net

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Absicherungsdeschafte" sind Geschafte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sons-
tigen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtunden der Emittentin aus den Wertpapieren not-
wendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBdeblichen Bérse Uber den Basiswert, innerhalb derer die Ab-
wicklung nach den Redeln dieser MaBgeblichen Bdrse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienkindigundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse, wenn
keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

() die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse erfolgt nicht langer in
der Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiltig eingestellt.
"Anpassungsereignis" ist jedes der foldgenden Ereignisse:

(@) jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaft-
lichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder Kapitals
der Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt (insbesondere
Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausdabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung
von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der
Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b) die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

() die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertides Ereignis.

"Ausibundspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung, den die Emittentin in Folge
der Liquidierung von Absicherungsgeschaften fur einen Basiswert an der MaBgeblichen Borse
bzw. an der Festlegenden Terminbdrse erhalten wirde. Er wird von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt. Die Emittentin wird den Ausubungspreis, vorbehaltlich



einer Marktstorung an der Mageblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminborse, inner-
halb von drei Stunden nach Feststellung eines Knock-out Ereignisses (der "Auflésungszeit-
raum") festlegen. Endet der Auflésungszeitraum nach dem offiziellen Handelsschluss an der
Mapdgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse, verlangert sich der Auflésungs-
zeitraum um den Zeitraum nach dem Handelsstart des unmittelbar nachsten Handelstages,
der andernfalls auf die Zeit nach dem offiziellen Handelsschluss fallen wirde.

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausibungsrecht” ist das Ausibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingunden fest-
gelegt.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGETZ2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Barriereanpassundstag” ist jeder Finanzierungskostenanpassungstag und jeder Spreadan-
passungstad.

"Basispreis" ist:

(@) am Ersten Handelstag der in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte
Anfangliche Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag foldenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(i) den Finanzierungskosten bzw.

(c) an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(i) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fUr diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fUr diesen Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwdhrung” ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingunden
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaBgeblichen Bdrse gehandelt
wird.

"Bewertungstag" ist der Ausibungstag, an dem das Ausibungsrecht wirksam ausgeibt wor-
den ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindi-
gungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar nachfolgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fUr die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Differenzbetraq" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der Be-
sonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den der Basiswert aufgrund einer Di-
videndenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf einen Dividendenanpassungstag, ein von der Be-
rechnungsstelle, auf der Grundlage des Dividendenbeschlusses der Emittentin des Basis-
werts, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwahrung,
dessen Hohe von der Dividendenzahlung unter Berlcksichtigung von Steuern oder sonstigen
Abgaben und Kosten, abhangt.

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festdelegdt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Ba-
siswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen entspre-
chend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
borse, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert
an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquidi-
tat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal
§ 6 der Allgemeinen Bedindgunden eine andere Terminbdrse als Festledende Terminborse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung dilt in diesen Wertpa-
pierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminbdrse.

"Finanzierungskosten" sind fUr jeden Kalendertag das Produkt aus:

(@ dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Emissionstag (einschlieBlich)) bzw.
dem Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor
diesem Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fUr diesen
Kalendertag gUltigen Referenzsatz und der jeweils fUr diesen Kalendertag giltigen
Risikomanagementgeb(hr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.
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"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:

(@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein
"Referenzsatzanpassungstag"),

(b) der Tag, an dem der Basiswert an der MaBgeblichen Bdrse erstmalig ex-Dividende
gehandelt wird (im Folgenden auch "Dividendenanpassungstad" denannt) und

() der Tag, an dem eine Anpassung gemal § 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"FX" ist:

(@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das offizielle Fixing des FX Wechsel-
kurses, wie es vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdffentlicht wird,
bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, jeder tatsachlich gehandelte Kurs des

FX Wechselkurses, wie er auf der Reuters-Seite EUR= (oder jeder Nachfolgeseite, die
die Berechnungsstelle gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffent-
licht wird.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor veroffentlicht wird.

"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag
unmittelbar folgt.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (final)" ist:

(a) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX am FX Bewertungstag bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX zu einem Zeitpunkt innerhalb des
Auflosungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315
BGB) festgelegt wird.

"FX Kindigundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedin-
gunden definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen
definiert) zur Verfidung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB),

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wdhrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der europadischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf den FX Wech-
selkurs auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unmddlich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung des Fixing Sponsors FX zu verdffentlichen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der bei-
den Wahrungden, die als Bestandteil des FX Wechselkurses notiert werden (einschlief3-
lich Optionen oder Terminkontrakte an der Festlegenden Terminbdrse) oder die Be-
schrankung des Umtauschs der Wahrunden, die als Bestandteil dieses Wechselkurses
notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir
einen solchen Wechselkurs;

(0) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkunden zu den
oben aufgefihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fUr die Umrechnung der Festdelegten Wahrung in die
Basiswertwahrund.

"Gestiedene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und GebUhren
(auBer Maklergeblhren) entrichten muss, um

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berlcksichtigen sind.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingunden, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.

“Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festdelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

“Internetseiten fur Mitteilungen" sind die Internetseiten fUr Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnundsstelle wie
folgt neu festgestellte Knock-out Barriere:
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(@) Am Ersten Handelstag die in der Spalte "Anfangliche Knock-out Barriere" in der Tabel-
le 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Knock-out Barriere.

(b) An jedem Referenzsatzanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im
Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angege-
ben ist) aus:

(i) dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(ii) dem Stop Loss-Spread fur den entsprechenden Barriereanpassungstad.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle auf-
gerundet (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

() An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von
Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist)

aus:
(i) dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und
(ii) dem Stop Loss-Spread fur diesen Spreadanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle auf-
gerundet (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

(d) An jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(i) der nach der vorstehenden Methode bestimmten Knock-out Barriere unmit-
telbar vor der Dividendenanpassung und

(i) dem Dividendenabschlag fur diesen Dividendenanpassungstag.
Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach DurchfUhrung aller Anpassunden der Knock-out Barriere an einem Barriereanpassungs-
tag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der Emittentin bei den
jeweiligen Produktdetails verdffentlicht.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, der von der Berechnungsstelle gemal § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der von der Mafdeblichen Borse verdffent-
lichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (ein-
schlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:
auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

"Kindigungsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(@) die Unfahigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelmaBigen Handelszeiten
den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaRgeblichen
Borse;
(@] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug

auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeiten oder
der Anzahl der Handelstage an der MaBdeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbor-
se stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor ange-
kiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw. der Festlegenden Terminbdrse
eingetreten ist.

"MaBdebliche Borse" ist die MaBgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBdeblichen Borse,
wie etwa die endqultige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse
und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemadB & 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbdrse als die
mafBgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse”) bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaBdebliche Borse als ein Be-
zug auf die Ersatzbdorse.

"MaBdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmengde" ist die Mindestausibungsmengde, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Ver-

waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(@ das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung des Basiswerts oder von Vermdogens-
werten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhdhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen nedati-
ven Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.
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"Referenzbanken" sind vier GroBbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festdelegdt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag
neu festgestellt (die "Referenzsatzanpassung’) und ist fUr den Zeitraum von dem
entsprechenden Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich) der Angebotssatz (ausdedriickt als Prozentsatz
pro Jahr) fUr Einlagen in der Basiswertwahrung fUr eine Laufzeit von einem Monat, der am
letzten Handelstag des unmittelbar vorausdehenden Kalendermonats (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO1 (oder jeder Nachfolgeseite, die die Be-
rechnungsstelle gemdB & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite")
um 11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken bit-
ten, ihren Satz, zu dem fGhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gedgen 11:00 Uhr
Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwahrung fir
eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur
Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.

Die "Risikomanagementgebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedrickter Wert, der die
Risikopramie fUr die Emittentin bildet. Die RisikomanagementgebUihr zum Ersten Handelstag
ist in der Spalte "Anfangliche Risikornanagementdebihr" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebihr
an jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils
aktuellen Marktumstande an, dass das Verhaltnis der RisikomanagementdebUhr zu den rele-
vanten Marktparametern (insbesondere Volatilitdt des Basiswerts, Liquiditat des Basiswerts,
Hedging-Kosten und gdfs. Leihekosten) im Wesentlichen unverandert bleibt. Die angepasste
Risikomanagementdgebihr gilt fir den Zeitraum von dem jeweiligen Referenzsatzanpas-
sungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten Referenzsatzanpassundstag (ein-
schlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils gultige Risikomanagementgebihr nach
ihrer Feststellung gemdf § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit.

"Rundungstabelle" ist folgende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das ndchste Vielfache von
<2 0,01
<5 0,02
<10 0,05
<20 0,1
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Knock-out Barriere Rundung auf das ndchste Vielfache von

<50 0,2
<100 0,25
<200 0,5
<500 1
<2.000 2
<5.000 5
< 10.000 10
> 10.000 20

"Stop Loss-Spread" ist der in der Spalte "Anfanglicher Stop Loss-Spread" in der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledgte Stop Loss-Spread. Die Berechnungsstelle be-
absichtigt, den Stop Loss-Spread wahrend der Laufzeit so weit wie mdglich konstant zu halten
(vorbehaltlich einer Rundung der Knock-out Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den Stop Loss-
Spread an jedem Handelstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) an die vorherrschenden
Marktumstande (wie z.B. eine destiegene Volatilitat des Basiswerts) anzupassen (die "Sprea-
danpassung"). Die Spreadanpassung ist ab dem Tag ihrer Mitteilung gemaPB § 6 der Allge-
meinen Bedingungen (einschlieBlich) wirksam (ein "Spreadanpassungstag").

“Wertpapierbedindgunden" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingunden (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausibungserkldrund, Hemmung des Ausiibungsrechts,

(1)

Zahlung

Ausibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpapier-
inhaber nach MaB3gabe dieser Wertpapierbedingunden das Recht, von der Emittentin je Wert-
papier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausibung: Das AusiUbungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) gemal3 den Bestimmunden des Absatz (4) dieses & 3 ausgeibt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausibungsrecht und es wird je Wert-
papier der Knock-out Betrag gezahlt.

Austibungserklarung: Das Ausibungsrecht wird ausdelbt, indem der Wertpapierinhaber der
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Hauptzahlstelle eine vollstandig ausdefUllte schriftliche AustUbundgserklarung (die "Aus-
Ubungserklarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Andabe aller in
der Musterklarung geforderten Andaben und Erklarungen an die dort andedebene Telefax-
nummer Ubermittelt und die in der Ausibungserklarung genannten Wertpapiere auf das Kon-
to der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Ausibungserklarung andegeben ist.
Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausibundsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgelbt, an dem (i) die vollstandig ausge-
fUllte Ausibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) bei der Hauptzahlstelle eingeht
und (ii) die in der Ausubungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Min-
chen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

FOr Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefillte Ausibungserklarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emitten-
tin gutgeschrieben werden, gilt das Ausibungsrecht als an dem Bankgeschdftstag ausgeubt,
an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

FUr Wertpapiere, fir die ein Wertpapierinhaber eine Ausibungserklarung Ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen Ubereinstimmt, oder falls die in der Ausibunds-
erklarung denannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) des finften Bankge-
schaftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin eingehen, gilt das
Ausubungsrecht als nicht ausgedbt.

Die Menge der Wertpapiere, fur die das Ausibungsrecht ausgelbt wird, muss der Mindest-
ausibungsmende oder einem danzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten wird
die in der Ausubungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das nachst kleinere
Vielfache der Mindestausibungsmengde abgerundet und das Ausibungsrecht gilt im Hinblick
auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam ausgeibt. Ei-
ne Ausubungserklarung Uber wenider Wertpapiere als die Mindestausibungsmenge ist un-
giltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Ausibungserkldarung
vorliegt oder das Ausubundgsrecht als nicht wirksam ausgeubt gilt, werden durch die Emitten-
tin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zurickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer Ausiibungs-
erklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen Wertpapierinhabers dar, die
jeweiligen Wertpapiere auszuiben.

Hemmung des Ausibungsrechts: Das Ausibungsrecht kann nicht ausgeubt werden:

(a) wdhrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegebene Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ih-
re Aktionare zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonsti-
gen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft ver-
offentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fUr die Ausibung des Bezugsrechts
bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten Hin-
terlegungstag (einschlieBlich) fir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag (ein-
schlieBlich) nach der Hauptversammlundg.
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Ist die Ausibung des Ausibungsrechts an einem Ausibungstag nach MaBdabe des vorste-
henden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausibungstag auf den ersten Bankge-
schaftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschaoben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag gemaR den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingunden dgezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fUnf Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Er-
eignis eingetreten ist, gemdB den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingunden ge-
zahlt.

§4
Differenzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festgeleg-
ten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festdeledt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrad.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Basispreis - MaBgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Knock-out Betrag = (Ausibundspreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausibungspreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags werden
Gebuhren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der
Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bericksichtigt.

§5

Ordentliches Kiindigundgsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emitten-

(1)

tin

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Ausibungstag
die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche Kindigungs-
recht") und zum Differenzbetrag gemaP § 4 (1) der Besonderen Bedingungen zurickzahlen.
Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Ausibungstag, zu dem die Emittentin von ihrem Or-
dentlichen Kidndigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kiindigungstermin") als Bewertungstad.
Das Ausibungsrecht bleibt bis zum Kindigungstermin unberihrt. Mit Eintritt des Kindi-
gungstermins entfallen alle AusGbungsrechte.
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Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigundstermin eine solche Kindi-
gung demap § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich
und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Kindigungstermin gemal den
Bestimmungen des & 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemalB § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Eine derartige
Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen be-
ziehundgsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schaftstagen vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird fUnf Bankgeschdftstage nach dem Tag der oben dgenannten Mit-
teilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaR den Vorschriften des § 6
der Besonderen Bedingunden gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemadl diesen Wertpapierbedingungen deschuldeten Betrage werden auf den
ndchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden. Es wird je-
doch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapie-
re (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapier-
inhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstag. Die Wertpa-
pierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer sol-
chen Verspatung zu verlanden.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zah-
lung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbind-
lichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (ein-
schlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmunden des § 8 der Besonderen Bedingundgen wird im
Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt ein Marktstorungsereignis wahrend eines Auflésungszeitraums auf,
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verlandert sich der entsprechende Auflosungszeitraum um die Zeit, die das entsprechende
Marktstorungsereignis angedauert hat.

Sollte an einem FX Bewertundstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der entspre-
chende FX Bewertungstag auf den nachsten folgenden FX Berechnungstag verschoben, an
dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag, Auflosungszeitraum bzw. FX Bewer-
tungstag wird degebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufdgrund dieser Verschiebung nicht
geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander fol-
gende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Ausibungspreis, der fur die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist,
bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. Ausibungspreis soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Mdnchen) an diesem 31. Bank-
geschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu be-
ricksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankgeschaftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechen-
den FX bestimmen. Der FX, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherr-
schenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankde-
schaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berGck-
sichtigen ist.

§8
Anpassunden, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festdelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle demdB diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Llage der
Wertpapierinhaber madglichst unverandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassunden der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie
den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fUr den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle
fest, dass gemdB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Redel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demdB & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaBdeblichen Barse veroffentlichter, nach MaBgabe die-
ser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der MaBgeblichen Bdrse nach der urspringlichen
Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Be-
rechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
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betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfest-
stellung") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor festge-
legt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Be-
rechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und
Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungds-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor"). Der Neue
Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemaPB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor
zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festdelegt und verdffentlicht, erfolden die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungs-
stelle auf der Grundlade eines nach einer anderen Methode festgelegten und verdffentlichten
FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) be-
stimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weite-
re Anpassunden der Wertpapierbedingungen (insbesondere der Methode zur Berechnung
bzw. Festlegqung des Differenzbetrags und/oder des Knock-out Betrags, des Bezugsverhaltnis-
ses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller
durch die Berechnungsstelle gemaPB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst un-
verandert bleibt. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemaR
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf das
ersetzte FX in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs
zu verstehen.

UniCredit Bank AG
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Annex - Zusammenfassung

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) degliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fUr diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Andabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Liucken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Maglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBdebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiqung destellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfGhrung zum Basisprospekt ver-
standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénn-
te der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als
Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzungen hiervon (bernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen
der Erlass ausgeht, kdnnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder wider-
sprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basispros-
pekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinfor-
mationen vermittelt.

A2

Zustimmung

zur Verwendung
des Basispros-
pekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absdtze erteilt die Emittentin die Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
GOltigkeit fur eine spatere WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der An-
gebotsfrist

Eine WeiterverauBerung oder enddultige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediare kann erfolgen und eine entsprechende Zustim-
mung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der
GUltigkeit des Basisprospekts.

Sonstige Bedin-
gungen, an die
die Zustim-
mung gebunden
ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die deltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich
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gedeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite) verdffent-
licht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR
den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingunden gebun-
den.

Zurverfigung-
stellung der
Angebotsbedin-
gungen durch
Finanzinterme-
didre

Informationen iber die Bedindgungen des Angebots eines Finanzinter-
medidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur
Verfiigung zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzieller die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kom-
Name merzielle Name.

B.2 Sitz / Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
form / gelten- StraBe 1, 80333 Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im
des Recht / Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Land der Grin- | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
dung

B.4b | Bekannte Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der kinftigen
Trends, die sich | Situation an den Finanzmadrkten und in der Realwirtschaft sowie von den
auf die Emitten- | nach wie vor bestehenden Unwdgbarkeiten abhangig bleiben. In diesem
tin und die Umfeld wird die HVB Group ihre Geschdftsstrategie laufend an sich veran-
Branchen, in dernde Marktgedebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steue-
denen sie tatig | rungsimpulse besonders sorgfaltig laufend Uberprifen.
ist, auswirken

B.5 Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Mutterdesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppe und | Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | et November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniC-
Emittentin in- redit S.p.A., Rom ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidier-
nerhalb dieser | ten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein
Gruppe wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt

100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
sen oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaider Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesell-

Beschrankungen
im Bestati-
gungsvermerk
zu den histori-
schen Finanzin-

schaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank, hat die Kon-
zernabschlisse der HVB Group fir das zum 31. Dezember 2013 endende
Geschaftsjahr und fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr
sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember
2014 endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneinge-

26




formationen

schrankten Bestatiqungsvermerk versehen..

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische Fi-
nanzinformati-
onen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*

Kennzahlen der Erfolgs- 01.01.2014 - 01.01.2013 -
rechnung 31.12.2014 31.12.2013
Operatives Ergebnis nach €892 Mio. €1.823 Mio.
Kreditrisikovorsorge®

Ergebnis vor Steuern” €1.083 Mio. €1.439 Mio.
Konzerniiberschuss” €785 Mio. £€1.062 Mio.
Ergebnis je Aktie” €0,96 €1,27
Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €300.342 Mio. €290.018 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €20.597 Mio. €21.009 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014 31.12.2013
Kennzahlen Basel llI Basel Il
Hartes Kernkapital (Com- €18.993 Mio. -

mon Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18.993 Mio. €18.456 Mio.
Risikoaktiva (inklusive Aqui- €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.
valente fUr das Marktrisiko

bzw. operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote (CET 22,1% -

1 Ratio)”

Kernkapitalquote ohne Hyb- - 21,5%
ridkapital (Core Tier 1 Ra-

tio)®

Kernkapitalquote (Tier 1 22,1% 21,6%
Ratio)

Die Zahlen in der Tabelle sind gepruft und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr entnommen.

Y ohne aufgegebenen Geschaftsbereich.

2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fUr das Marktrisiko und

fir das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten
geprUften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen Ver-
anderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.
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letzten verof-
fentlichten und
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert ha-
ben oder Be-
schreibung je-
der wesentli-
chen Ver-
schlechterung

Signifikante
Veranderungen
in der Finanzla-
ge, die nach
dem von den
historischen
Finanzinforma-
tionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetre-

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

ten sind
B.13 | Letzte Entwick- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jindsten Zeit der Ge-
lungen schaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fUr die Bewertung ihrer Zahlungs-
fahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Ab- | Nicht anwendbar. Eine Abhdngigkeit der UniCredit Bank von anderen Un-
hangigkeit von | ternehmen der HVB Group besteht nicht.
anderen Unter-
nehmen inner-
halb der Gruppe
B.15 | Haupttatigkei- Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Einrich-
ten tungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen
Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —
dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Verbraucher-
krediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen
fur Privatkunden, Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen
fir Firmenkunden, Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistunden und dem Wertpapierdeschdft sowie dem Li-
quiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fur
vermogende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir
Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.

oder mittelbare
Beteiligungen
oder Beherr-
schungs-

28




verhaltnisse
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C.

WERTPAPIERE

C1 Art und Klasse Call Mini Future Wertpapiere
der Wertpapiere | pyt Mini Future Wertpapiere
Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Optionsscheine begeben.
"Optionsscheine" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaR § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen An-
spruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken. Die WKN
wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
C.e Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdgelegte Wahrung") be-
Wertpapier- geben.
emission
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht der Wertpapiere

pieren verbun-
dene Rechte
einschlieBlich
Rang und Be-
schrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emit-
tentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepu-
blik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf un-
befristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten
ist, die Wertpapierinhaber ihr Ausibundgsrecht ausiben oder die Emittentin
ihr Ordentliches Kindigungsrecht ausgelbt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wertpa-
pierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von
der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15
definiert) zu verlangen (das "Ausibungsrecht"). Das Ausibungsrecht kann
vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag (wie in C.16 definiert) vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) ausgeibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem AusUbungstag die Wertpapiere vollstandig
aber nicht teilweise kindigen und zum Differenzbetrag zurickzahlen (das
"Ordentliche Kindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche Kindi-
gung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Wertpapierbedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere
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Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, un-
bedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

C.11 | Zulassung zum | Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15 | Auswirkungen Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20

des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinha-
ber Uberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Steigt der Kurs des Basiswerts steigt in der Regel der Kurs
des Wertpapiers Uberproportional. Fallt der Kurs des Basiswerts fallt in der
Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers Uberproportional.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinha-
ber Uberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwick-
lung des Basiswerts partizipieren. Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt in
der Regel der Kurs des Wertpapiers Uberproportional. Steigt der Kurs des
Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung in Hohe
des Differenzbetrads nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Aus-
Ubungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht
Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrad.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis" dem Anfanglichen
Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingundgen andegeben). Bei Call Mini
Future Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regdel taglich um einen
bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt der Basis-
preis in der Regel taglich um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag” entspricht

- bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Maf3gebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipli-
ziert mit dem Bezugsverhaltnis (wie in den Endgultigen Bedingundgen an-
degeben);

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Maf3gebliche

Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhaltnis.

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den EndgUltigen Bedindgunden andedeben) in die
Festgelegte Wahrung umderechnet.
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgultigen Bedingundgen angegeben).

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht die "Knock-out Barriere" der An-
fangdlichen Knock-out Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingunden ande-
geben). Bei Call Mini Future Wertpapieren steigt die Knock-out Barriere in
der Regel monatlich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future
Wertpapieren fallt die Knock-out Barriere in der Redgel monatlich um einen
bestimmten Betrag.

Der "Knock-out Betrag" entspricht

- bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausibungs-
preis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben).

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausibungs-
preis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhalt-
nis.

Der Knock-out Betrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrad.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

- bei Call Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuier-
licher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den Endgultigen
Bedingunden angedeben) (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt auf
oder unter der Knock-out Barriere liegt;

- bei Put Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuier-

licher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgend-
einem Zeitpunkt auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

C.16 | Verfalltag oder | "Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden
Falligkeitstermin | Jahres.
der derivativen | "Bewertungstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Ausibungsrecht wirk-
Wer.t‘pap|ere— sam ausgeibt worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emit-
Ausibungster- | tentin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat.
min oder letzter
Referenztermin
C.17 | Abwicklungsver- | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstel-
fahren der le") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betradge an das Clea-
Wertpapiere ring System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken
zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.
C.18 | Beschreibung, Zahlung des Differenzbetrags finf Bankdeschdftstage nach dem entspre-

wie die Rickga-
be der derivati-
ven Wertpapiere

chenden Bewertungstag oder Zahlung des Knock-out Betrags funf Bankge-
schaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten ist.
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erfolgt

C.19 | Ausibungspreis | "Ausiibungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung (wie in
oder finaler Re- | den Endgiltigen Bedingunden andegeben), den die Emittentin in Folde der
ferenzpreis des | Liquidierung von Absicherungsgeschaften fir einen Basiswert erhalten
Basiswerts wirde.

"MaBdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden
Bewertungstad.

Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

C.20 | Art des Basis- Basiswert ist die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genann-
werts und Anda- | te Aktie FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wert-
ben dazu, wo entwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle
Informationen im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite (oder eine et-
Uber den Basis- | waige Nachfolgeseite) verwiesen.
wert erhaltlich
sind

D. RISIKEN

D.2 | Zentrale Anda- | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
ben zu den einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
zentralen Risi- verlieren kénnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage er-
ken, die der leiden kénnen.

Emittentinei- | o  Gesamtwirtschaftliche Risiken
gen sind

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung und/oder der Lage auf den Finanzmarkten sowie dgeopolitischen
Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storundgen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderundgen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken
aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus von der Bank gehaltenen Staatsanleihen.

e Marktrisiko

(i) Risiken fUr Handels- und Anlagebicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem allgemeinen
Bankgeschaft.

e Liquiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht

zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Lliquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
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konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.
e QOperationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrigerischen Aktivitaten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.
e  Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resulitieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

e Reputationsrisiko

Risiko eines nedativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorderufen durch

unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e Redulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderungen des redulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (ii) Risiken aus der EinfGhrung neuer Abgaben- und Steuerarten
zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der
Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in Verbindung mit
maglichen AbwicklungsmaBnahmen und einem Reorganisationsverfahren.
e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugdesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko,
Geschaftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fUr die Bank dar.

e Risiken fUr die HVB Group aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Erdebnisse der
Geschaftstatigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die
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UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute
Geschafte tatigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist mdglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als nicht
adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

° Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden  errechneten  oder  bisher  ddnzlich
unbericksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale Anga-
ben zu den
zentralen Risi-
ken, die den
Wertpapieren
eigen sind

° Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen
der Emittentin, der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse
im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert gebunden sind, sich
nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

° Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber magli-
cherweise einen Ertrag nur durch eine VerauBerung der Wertpapiere im
Sekundarmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine
Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstanden erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen. Dieser wird von der KreditwUrdigkeit (Bonitdat) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
Marktzinsen) beeinflusst. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu
einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter
dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Die
Wertpapiere werden maglicherweise nicht im groBen Rahmen vertrieben,
weshalb fUr deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver Markt
existiert noch ein solcher Markt entstehen wird. Das in den jeweiligen
Endgiltigen Bedindgungen angedebene Angebotsvolumen lasst dabei kei-
nen Rickschluss auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlusts

Eine Investition in die Wertpapiere eignet sich nur fir Anleger, die Erfah-
rung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die tatsachliche Rendite der
Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine kinftige Verrin-
gerung des Geldwerts (Inflation) verrindert, ganz aufdezehrt oder nedativ
werden. Die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, eine vorzeitige Kindigung
durch die Emittentin und/oder hoheitliche oder regulatorische Eingriffe
aufdrund von Finanzmarktturbulenzen kénnen dazu fihren, dass Anleger
ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Potentielle Anleger
sollten daher die Wertpapiere einer unabhangigen Uberpriifung unterzie-
hen und sich professionell beraten lassen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen
Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finan-
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ziert, kann der Erlos aus den Wertpapieren gedebenenfalls nicht fir die
Erfullung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer Position,
deren Preisrisiko ein Anleger durch den Erwerb der Wertpapiere absichern
mochte, kann unter Umstanden nicht der tatsachlichen Korrelation ent-
sprechen. Die Wertpapiere kénnen daher fUr Absicherungszwecke nicht
geeignet sein.

Mégliche Beschrankungen der Rechtmafigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerauBerung der Wertpapiere kann
Beschrdankungen unterliegen. Diese kdnnen sich nachteilig auf die Handel-
und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswirken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach
dem Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen. Folglich
kdnnen die Anleger einen deringeren Betrag erhalten, als ohne einen sol-
chen Abzug oder Einbehalt.

Waéhrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung
der Rechtsordnung, in der der Anleger ansassig ist oder in der er Gelder
vereinnahmen maochte. AuBerdem kann der Basiswert in einer Wahrung
gehandelt werden, die nicht der Festdelegten Wahrung entspricht. In die-
sem Zusammenhang kénnen Wechselkursschwankungen negative Auswir-
kungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fir die
Anleger fihren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu zah-
lenden Betrage hangen mafBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab, der nicht
vorherzusehen ist.

Risiko von Anpassungen, Marktstérungen und einer auferordentlichen
Kindigung

Im Fall von auBerordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen,
Marktstorungsereignissen, Kindigungsereignissen) verfigen die Emitten-
tin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit. Sie
kdnnen insbesondere bestimmte Bewertungen aufschieben, Kurse des Ba-
siswerts selbst festlegen, Anpassungen der Wertpapierbedingungen vor-
nehmen und/oder die Wertpapiere aufBerordentlich kindigen. All diese
MaBnahmen kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrage auswirken
und/oder Zahlungen verzdgern.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung
Sofern die Wertpapiere Uber keine feste Laufzeit verfigen, kdnnen Anleger

den durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wert ohne Aus-
ubung eines Kindigungsrechts nur durch VerdauBerung der Wertpapiere im
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Sekundarmarkt realisieren.
Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen konnen fur die Emittentin ein
ordentliches Kindigungsrecht der Wertpapiere vorsehen. Anleger konnen
dadurch einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden.
Zudem besteht fUr den Anleder ein Wiederanladerisiko.

Risiken aufgrund des Ausibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der Ausibung des Ausibungsrechts und dem
jeweiligen ndchsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen,
mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag
am RUckzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich
niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapierinhaber zum Zeit-
punkt der Ausiubung erwartet hat.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen
Héchstbetrag

Sofern die jeweiligen Endqultigen Bedingungen einen Hochstbetrag vorse-
hen, ist die Teilhabe an einer fUr den Anleger positiven Kursentwicklung
des Basiswerts begrenzt.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere
Risiken aufgrund des Hebeleffekts

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere gera-
de aufdrund des fir die Wertpapiere typischen Hebeleffekts Uberproporti-
onal nachteilig beeinflussen.

Risiken aufgrund des fehlenden Dividendenschutzes

Dividendenabschlage konnen sich nachteilig auf die Preisentwicklung von
Call Wertpapieren auswirken.

Risiken im Hinblick auf den Zeitwert der Wertpapiere

Der Zeitwert der Wertpapiere nimmt in der Regel mit der sich vermindern-
den Restlaufzeit ab und sinkt bis zum letztmdglichen Ausibungstag auf
Null.

Mit Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken

Wenn in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunden andegeben ist, dass es
sich bei den Wertpapieren um Call Wertpapiere handelt, besteht das Risiko
eines Totalverlustes, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt. Bei Put Wertpa-
pieren besteht das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des Basis-
werts steigt. Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlus-
tes, sowohl wenn der Kurs des Basiswerts steigt als auch wenn der Kurs
des Basiswerts sinkt.

Risiken aufgrund der Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der Anleder einen
sofortigen teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrage unter den Wertpapieren verlie-
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ren. Im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht ein Wiederanlagerisi-
ko.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine standige Anpassung be-
stimmter Variablen vorgesehen ist

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen kdnnen die regelmaBige Anpas-
sung des Basispreises und/oder der Knock-out Barriere vorsehen. Diese
Anpassunden konnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und die
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrade auswirken und das Risiko
des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhéhen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert
Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
ahnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in den Basis-
wert. Darunter fallen neben marktbezogenen Risiken auch rechtliche, poli-
tische und wirtschaftliche Risiken. Informationen Uber den Basiswert, des-
sen Transparenz und Liquiditat kdnnen begrenzt sein. Dabei erwerben die
Anleger keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) am
Basiswert.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Basiswert ist
abhangig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten
Einflissen unterliegt (z.B. Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Fi-
nanzaussichten, der Marktposition, KapitalmaBnahmen, der Aktionars-
struktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivita-
ten, geringer Marktliquiditat, und auch gesamtwirtschaftlichen oder politi-
schen Einflissen). Aktienvertretende Wertpapiere kénnen im Vergleich zu
Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Der Inhaber des aktienvertreten-
den Wertpapiers kann unter Umstdnden die durch den Anteilsschein ver-
brieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren und das akti-
envertretende Wertpapier wird wertlos.

Die Wertpapiere sind nicht kapitaldeschitzt. Anleder konnen ihren Ka-
pitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.
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wesentliche
Interessen, ein-
schlieBlich Inte-
ressenkonflik-
ten

E. ANGEBOT
E.2b | Grinde fir das | Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten ver-
Zweckbestim- wendet.
mung der Erlo-
se, sofern diese
nicht in der Ge-
winnerzielung
und/oder Absi-
cherung be-
stimmter Risi-
ken bestehen
E3 Beschreibung Tag des ersten oOffentlichen Angebots: 24. Juni 2015
der Angebots- | Ein gffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxem-
bedingungen burg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im
Wede eines offentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den Endgulti-
gen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf ange-
boten.
Das fortlaufende Andgebot erfoldt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Andebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe
von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 24. Juni 2015 an den folgenden
Madrkten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)  (Zertifikate
Premium)
e Baden-Wurttemberdische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)
E4 FUr die Emissi- | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kun-
on/das Angebot | den oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaf-

ten sein. DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochterge-
sellschaften maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-
) Geschdfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt
und werden solche Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienst-
leistungen fUr die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Andebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:
e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
ZU sein.
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e Der jeweilige Vertriebspartner erhdlt von der Emittentin Zuwendun-
gen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen handeln selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit zu
Zeit fUr eigene oder fUr Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen be-
teiligt, die die Liquiditat oder den Wert des Basiswerts und der Wert-
papiere beeinflussen.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen geben Wertpa-
piere in Bezug auf den Basiswert aus, auf den sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzt  bzw. erhalt im  Rahmen ihrer
Geschaftstdtigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) Informationen Uber den Basiswert.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit der Emittentin des Basiswerts, ihren verbun-
denen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher
Beziehund.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank des Sponsors des Basiswerts oder des Emittenten des Basis-
werts.

E.7 Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emit-
tentin oder An-
bieter in Rech-
nung destellt
werden

Vertriebsprovision: Ein Ausdabeaufschlag wird von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben wer-
den, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin
nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben
werden, sind diese von diesem desondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN (C.1) Basiswert (C.20) Referenzpreis (C.19) Internetseite (C.20)

HY9UQO Alibaba Group Holding Ltd. Schlusskurs www.finanzen.net
Us01609wW1027

HY9UQ1 Amazon.Com Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US0231351067

HY9UQ?2 Amazon.Com Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US0231351067

HY9UQ3 Apple Inc. US0378331005 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9UQ4 eBay Inc. US2786421030 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9UQ5 Facebook Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US30303M1027

HY9UQ6 Facebook Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US30303M1027

HY9UQ7 Intel Corp US4581401001 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9UQ8 Mastercard Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
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US57636Q1040

HY9UQ9 Mastercard Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US57636Q1040

HY9URA Whole Foods Market Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US9668371068

HYSURB Whole Foods Market Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US9668371068

HY9URC Whole Foods Market Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US9668371068

HYQURD Yahoo! Inc. US9843321061 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9URE Yahoo! Inc. US9843321061 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9URF GoPro Inc. US38268T1034 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9URG GoPro Inc. US38268T1034 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9URH GoPro Inc. US38268T1034 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9UR)J GoPro Inc. US38268T1034 Schlusskurs www.finanzen.net

HY9URK Mastercard Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US57636Q1040

HY9URL Mastercard Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US57636Q1040

HYQURM Tesla Mators Inc. Schlusskurs www.finanzen.net
US88160R1014

HYQURN Whole Foods Market Inc. Schlusskurs www.finanzen.net

US9668371068
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