Endgiltige Bedingunden
vom 13. Mai 2015

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Open End Index Zertifikaten
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Zeitpunkt der Prospekterstellung giltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Zeitpunkt
Prospekterstellung giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mijssen
diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a)
im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 31. Marz 2015 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt’), (b) in etwaigen
Nachtrdagen zu diesem Basisprospekt gemaf3 § 16 WpPG (die "Nachtrdge"”), (c) im Registrierungsformular
der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular”), dessen Angaben durch
Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden und (d) in allen anderen Dokumenten, deren Angaben
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie diese Endgliiltigen Bedingungen werden gema3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de (fur Anleger in Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at (fur
Anleger in Osterreich) oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgdltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:
15. Mai 2015

Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am 13. Mai 2015 auf Grundlage der Produkt-
parameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite Volatilitat des Ba-
siswerts, Zinsen, Dividendenschatzungen, Leihegebihren) bestimmt. Der Emissionspreis und der laufen-
de Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung unter www.onemarkets.de (fUr Anle-
ger in Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich) (oder einer Nach-
folgeseite) veroffentlicht

Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovi-
sionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen ange-
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boten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
Open End-Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geredelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung geden Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten oOffentlichen Angebots: 13. Mai 2015

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andgebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 13. Mai 2015 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Goltigkeit des
Basisprospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spdteren Weiterverkauf oder einer
endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre fiir Deutschland, Osterreich und
Luxemburg erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankunden sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenuber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemad den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

DariUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate ohne Nennbetrag

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Verwahrung;: CBF



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 15. Mai 2015

Erster Einlosungstag: 29. Januar 2016

Erster Handelstag: 13. Mai 2015

Erster Kiindigungstermin: 29. Januar 2016

Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fr Anleger in Deutschland und Luxemburdg)
und www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fiir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleder in
Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Osterreich)

http:///
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seite Seriennummer Tranchennummer Emissionsvolumen der Emissionsvolumen der
Serie in Stiick Tranche in Stiick
DEOOOHY82QP2 HY82QP DEHY82QP=HVBG P434677 1 300.000 300.000
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis Bezugsverhaltnis Verwaltungsentgdelt in % Quantogebihr in % Maximale Quantogde-
bihrin %
DEOOOHY82QP2 sysShares Large Cap Schlusskurs 0,1 1,2% 1,45% 5%
Japan MinRisk TR
Index
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Indexberechnungsstelle Internetseite des Index
sysShares JPY SLAOG7 DEOOOSLAO0G72 .SYSLC SYSLCJ Index | VILICO Investment Solactive AG http://www.solactive.com/de/
Large Cap Service GmbH
Japan MinRisk
TR Index

FUr weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen")
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Ge-
schaftsabschluss an der MaBRgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir
den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser MaBdgeblichen Borse
Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBdeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das neue
mafgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem ursprunglichen
mafBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berech-
tigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnunden bzw. Festlegundgen der Berechnundsstelle heranzuziehen; von der Emitten-
tin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufdrund einer unzumutbaren Erhéhung der LizenzgebUhren (ein "Lizenzbeendigungser-
eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing Sys-
tem und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt. Der Basis-
wert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwadhrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
delegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen fest-
delegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die In-
dexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der finfte Bankdeschaftstag vor jedem Einlosungstag und jedem Kindi-
gungstermin. Wenn solch ein Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der ndachste folgende Bankge-
schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Bewertungstag. Der jeweilige Einlo-
sungstag bzw. Kindigungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer sol-
chen Verschiebung nicht geschuldet.

"Bezugsverhaltnis” ist das Bezugsverhaltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur die Ab-
wicklung von Geschdften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) be-
stimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und Ausfih-
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rung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Einldosungsrecht" ist das Einldsungsrecht, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingungen definiert.
"Einldsungstag" ist der Einldsungstag, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingunden definiert.
"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Einlosungstag" ist der Erste Einlosungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Kiindigungstermin" ist der Erste Kindigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festdelegdt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Basis-
werts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile
(die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl
und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminborse,
wie die endgUltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
maB & 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminbdrse
(die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung dilt in diesen Wertpa-
pierbedingunden jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendungen und GebUhren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

€] Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwurdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berlcksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingunden, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.



"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

C)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein deeigneter Ersatz-
basiswert zur Verfigung;

(b) eine Rechtsdanderung und/oder eine Hedding-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(@] die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basis-
wertwahrung;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Ersatz
fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfigung;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht maglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseiten der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseiten fir Mitteilungen" ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfoldeseite).

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.

"Kindigungstermin" ist der Kindigungstermin, wie in &8 5 (2) der Besonderen Bedingungen fest-
gelegt.

"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, oder
an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den
Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen
diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den
Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate gehan-
delt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des Ba-
siswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberechnungdsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises, der fUr die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt der norma-
len Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnundsstelle erheb-
lich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgebli-
chen Bdrse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Be-
schrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse
bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"MaBdebliche Boérse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden
und die von der Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemald
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBdeblichen Borse, wie
etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaBgeblichen Borse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) durch Mitteilung
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maBgebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse”) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.
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"Mapdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Maximale Quantogebihr" ist die Maximale Quantogebuhr, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt

"Ordentliches Kindigungsrecht" ist das Ordentliche Kindigungsrecht, wie in 8 5 (2) der Beson-
deren Bedingunden definiert.

"Quantoelement" ist die Umrechnung des Rickzahlungsbetrags von der Basiswertwahrung in die
Festdelegte Wahrung mit einem Umrechnundgsfaktor von 1:1.

"Quantogebiihr" ist die Quantogebihr, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Berechnungsstelle wird die Quantogebiihr im Fall von nicht unwesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen in Bezug auf Transaktionen zum Schutz vor Wechselkursrisiken (wie etwa
Veranderunden des Zinssatzes zwischen der Basiswertwdhrung und der Festdelegten Wahrung,
Kursschwankundgen des Basiswerts, Kursschwankunden des Wechselkurses zwischen der Basis-
wertwahrung und der Festdelegten Wahrung, die Korrelation zwischen dem Basiswert und der
Basiswertwahrung sowie andere entsprechende Faktoren) an solche veranderten Marktbedingun-
gen anpassen. Der Umfang der Anpassung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) je nach Umfang der Verdanderungen der jeweiligen Marktbedingungen bestimmt.
Die Quantogebihr soll die Maximale Quantodgebihr (einschlieflich) nicht Gbersteigen. Wenn die
Anpassung an die veranderten Marktbedingungen, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle, zu einer Quantogebihr fihren wurde, die Uber der Maximalen QuantogebUhr
liegt, ist die Emittentin berechtigt die Wertpapiere gemaB & 5 (3) der Besonderen Bedingungen
zum Abrechnungsbetrag zu kindigen. Die Emittentin wird eine entsprechende Anpassung oder
KOndigung gemaB & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

"Quantogebiihr (t)" ist die am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende Quantogebihr.

"Quantodebihranpassung" ist ein Betrag in der Basiswertwahrung, der von der Berechnundsstel-
le am jeweiligen Bewertungstag fUr jeden Kalendertag (t) innerhalb des Zeitraums vom Ersten
Handelstag (einschlieBlich) bis zum jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) wie folgt berechnet
wird:
n e
Referenzpreis (t—1)x Mtg%%%%m
t=1

Wobei:

"n" ist die Anzahl der Kalendertade (t) zwischen dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) und dem
jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der Referenzpreis, der einen Berechnundstag vor dem Kalendertag (t)
veroffentlicht wird.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwal-
tungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtunden aus
den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesent-
lich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhdhungen der Steuerver-
pflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen nedativen Auswirkun-
gen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden.



"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdeledt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Verwaltungsentgelt" ist das Verwaltungsentdelt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt

Die Berechnungsstelle kann das Verwaltungsentdelt jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere reduzieren aber nicht erhéhen. Eine entsprechende Reduzierung wird gemaR § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt.

"Verwaltungsentgelt (t)" ist das am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende Verwal-
tungsentgelt.

"Verwaltungdsentgeltanpassung" ist ein Betrag in der Basiswertwdhrung, der von der Berech-
nungsstelle am jeweiligen Bewertungstag fir jeden Kalendertag (t) innerhalb des Zeitraums vom
Ersten Handelstag (einschlieBlich) bis zum jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) wie folgt
berechnet wird:

n

Referenzpreis (t— 1) x Verwaltungsentgelt (t)
=1 '
Wobei:

"n" ist die Anzahl der Kalendertade (t) zwischen dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) und dem
jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der Referenzpreis, der einen Berechnundstag vor dem Kalendertag (t)
veroffentlicht wird.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des entsprechenden Rick-
zahlungsbetrags am entsprechenden Einlésungstag bzw. Kindigungstermin gemalR den Bestim-
mungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag fUr einen Einlosundgstag bzw. Kindigungstermin
entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt
berechnet bzw. festdelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = max(Mafgeblicher Referenzpreis — Verwaltungsentgeltanpassung— Quan-
togebUhrenanpassung; 0) x Bezugsverhaltnis

FUr die Berechnung des Rickzahlungsbetrags entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der Basis-
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wertwdahrung (z.B. EUR 1,- fir Euro oder USD 1,- fir US-Dollar).

Die Methode der Berechnung bzw. Festlequng des Rickzahlungsbetrags unterliegt Anpassungen
und Marktstérungen gemaR § 7 und § 8 der Besonderen Bedingungen.

§5

Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber, Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuBerordent-

(1)

liches Kiindigungsrecht der Emittentin

Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann am letzten Bankge-
schaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals am Ersten Einlosungstag (jeweils ein
"Einlésungstagd”) die Rickzahlung der Wertpapiere gemalB § 4 (1) der Besonderen Bedingungen
gegen Lieferung der entsprechenden Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. 2115
beim Clearing System zugunsten der Emittentin verlandgen (das "Einlésungsrecht").

Die Ausiibung des Einldsungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittlung ei-
nes ordentlich ausgefUllten Formulars (die "Einlésungserklarung"), das wahrend normaler Ge-
schaftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfiigbar ist, an die Emittentin mindestens
zehn Bankgeschaftstage vor dem gewdiinschten Einlésungstag erfolgen.

Die Einlosungserklarung muss insbesondere enthalten:

(@) den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle hinrei-
chend beweiskraftigem Besitznachweis dafir, dass es sich zum Zeitpunkt der Erklarung
um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fur die das Einlo-
sungsrecht geltend gemacht wird;

(© das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Rickzahlungsbetrag Gberwiesen wer-
den soll.

Sollte die Anzahl der in der Einldsungserkldarung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl der an
die Hauptzahlstelle delieferten Wertpapiere abweichen, so dilt die Einlosungserklarung als nur for
die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der beiden Zahlen entspricht. Alle
restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko zu-
rickUbertragen.

Ein auf diese Weise ausgelbtes Einlésungsrecht kann weder widerrufen noch zuriickgezogen
werden.

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zum letzten Bankgeschaftstag
im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals zum Ersten Kindigungstermin (jeweils ein "Kindi-
dungstermin") die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kiindigungsrecht") und gemaB & 4 (1) der Besonderen Bedingungen zuriickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens drei Monate vor dem betreffenden Kindigungstermin eine sol-
che Kindigung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist unwider-
ruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

Das Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum letzten unmittelbar dem betreffenden
Kindigungstermin vorangehenden Einlésungstag unberihrt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen auf3er-
ordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Eine derartige Kindigung wird
zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingunden beziehungsweise zu dem
in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen vor
Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt wird.
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Der Abrechnungsbetrag wird fUnf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben denannten Mittei-
lung bzw. an dem in dieser Mitteilung angedebenen Tag demafR den Vorschriften des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlunden aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle deleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jewei-
ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leis-
tet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und
endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérunden

Verschiebung: Undeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag auf den
nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Min-
chen) an diesem 31. Bankdeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezo-
gen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrech-
nungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fUr diese dort gehandelten Derivate festgelegt
wird, berUcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufUhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der ent-
sprechende Bewertungstag.

58

Indexkonzept, Anpassungden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstel-

(1)

le, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden Vor-
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(6)

schriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie die von dem Index-
sponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und Verdffentlichung des Kurses des
Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere
MaBnahmen erdriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den fol-
genden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das Bezugsver-
haltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch
die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingunden festdestellten Kurse des Basiswerts
S0 anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt.
Sie berdcksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit
der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Be-
rechnungsstelle fest, dass gemdB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpas-
sung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpa-
pierbedingunden in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassundgen und der Zeitpunkt
der ersten Anwendung werden gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendigundgser-
eignisses erfolgt die Anpassung gemaP Absatz (2) in der Redel dadurch, dass die Berechnungs-
stelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Basis-
wert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnundsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassunden der Wertpapierbedingunden (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Be-
rechnungsstelle gemdB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so
vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst unverandert bleibt.
Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten An-
wendung werden gemaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapier-
bedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht [anger durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Index-
sponsor") festgelegt, erfolden alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlequngen auf der Grundlade des Basiswerts, wie dieser vom Neuen Indexsponsor
festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Indexsponsor in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der
Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnundgsstelle") berechnet, erfolden alle in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall
sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingun-
gen als Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach MaRB-
gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungs-
stelle nach der urspringlichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverzig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststel-
len (die "Ersatzfeststellung") und gemadl § 6 der Alldemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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Zusammenfassung

Zusammenfassunden setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente" bezeich-
net werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Maglichkeit, dass in Bezug auf das Element mafdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfhrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts stitzen.

FUOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthalte-
nen Informationen deltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in An-
wendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschafts-
raums die Kosten fUr die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"), Kardinal-Faulhaber-
StraBe 1, 80333 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die Verantwortung fur die
Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzungen hiervon Ubernimmt, sowie diejenigen Per-
sonen, von denen der Erlass ausgeht, kdnnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zu-
sammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselin-
formationen vermittelt.

A2 Zustimmung  zur | Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung
Verwendung des | des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder
Basisprospekts endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der Ange- | Eine WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre

botsfrist kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird
erteilt fUr die Dauer der GUltigkeit des Basisprospekts.

Sonstige Bedin- | Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,

gunden, an die die | dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Ange-

Zustimmung botsbedingungen halt.

gebunden ist Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der
Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich gegeniber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veréffentlicht, dass
er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemadB den Bedingungen verwendet, an die
die Zustimmung gebunden ist.
Dariber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Zurverfigungstel- Informationen ber die Bedingunden des Andebots eines Finanzintermedidrs sind von die-

lung der Ange- sem zum Zeitpunkt der Vorlage des Andebots zur Verfiigung zu stellen.

botsbedingungen

durch Finanzin-

termediare

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer  und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group") ist
kommerzieller der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Name
B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Min-
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geltendes Recht /
Land der Grindung

chen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen
unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b Bekannte Trends, Die geschadftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der kiinftigen Situation an den
die sich auf die Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwagbarkei-
Emittentin und die | ten abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an
Branchen, in de- sich verandernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse
nen sie tatig ist, besonders sorgfaltig laufend Uberprifen.
auswirken

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Mutterdesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt direkt und
Gruppe und der | indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Emit- | cait Noyember 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom ("UniC-
tentin innerhalb | regit S p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit
dieser Gruppe seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hilt direkt

100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder - schatzungen

B.10 Art etwaiger Be- Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige
schrankungen im Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank, hat die Konzernabschlisse der HVB Group fir das zum 31.
Bestatigungs- Dezember 2013 endende Geschaftsjahr und fur das zum 31. Dezember 2014 endende Geschafts-
vermerk zu den jahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2014 endende
historischen Fi- Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
nanz-
informationen

B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*

wesentliche histo-
rische Finanzin-
formationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013

Operatives Erro,ebnis nach Kreditri- €892 Mio. €1.823 Mio.

sikovorsorge1

Ergebnis vor Steuern” €1.083 Mio. €1.439 Mio.

Konzerniiberschuss” €785 Mio. €1.062 Mio.

Ergebnis je Aktie” €0,96 €1,27

Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013

Bilanzsumme €300.342 Mio. €290.018 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital €20.597 Mio. €21.009 Mio.

Bankaufsichtsrechtliche Kenn- 31.12.2014 31.12.2013

zahlen Basel Il Basel Il

Hartes Kernkapital (Common €18.993 Mio. --

Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18.993 Mio. €18.456 Mio.

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.

fur das Marktrisiko bzw. operatio-

nelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote (CET 1 22,1% -

Ratio)e)

Kernkapitalquote ohne Hybridkapi- - 21,5%

tal (Core Tier 1 Ratio)e)

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)e) 22,1% 21,6%

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fur

das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr entnommen.

Y ohne aufgedebenen Geschaftsbereich.

@ Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fir

das operationelle Risiko.
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Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin seit
dem Datum des
letzten veroffent-
lichten und gepruf-
ten Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten gepriften Jahresab-
schlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Signifikante Ver-
anderunden in der
Finanzlage, die
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetre-
ten sind

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Veranderunden in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13 Jungste Ereignisse | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der UniC-
redit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Ab- | Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen Unternehmen der HVB
hangigkeit von | Group besteht nicht.
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, &ffentlichen Einrichtungen und international
operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumen-
tenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden,
Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fUr Firmenkunden, Fondsprodukte fur
alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft
sowie dem Liquiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder
Beherrschungsver-
haltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse der | Open End-Wertpapiere
Wertpapiere Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Zertifikate begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaR § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den Erhalt
von Wertpapieren in effektiven Sticken. Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
fassung angegeben.
c? W3hrung der | Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapieremissi-
on
c5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.

fur die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere
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C8

Mit den Wertpa-
pieren verbundene
Rechte einschlieB-
lich  Rang und
Beschrankungen
dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpa-
pierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausibung des
Einlésungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausibung des Ordentlichen Kindi-
gungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden
AusUbung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt.

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdnnen nach Ausibung des Einldsungsrechts (wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben) an einem Einlosungstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des Rick-
zahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das "Einlésungsrecht").

Die Emittentin kann nach Ausibung des Kiindigungsrechts (wie in den Endgdltigen Bedingungen
angegeben) an einem Kundigungstermin (wie in C.16 definiert) die Wertpapiere vollstandig —
aber nicht teilweise — durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags kindigen (das "Ordentliche Kiin-
digungsrecht").

Beschrdnkung der Rechte

Die Emittentin ist zur KUndigung der Wertpapiere und zu Anpassunden der Wertpapierbedingun-
gen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorge-
schrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

C11

Zulassung
Handel

zum

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts (wie
in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts
zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Riickzahlung

Die Ruckzahlung zum jeweiligen Einlosungstag nach Ausibung des Einldsungsrechts durch die
Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen Kiundigungstermin nach Ausibung des Ordentlichen
Kindigungsrechts durch die Emittentin hangt vom MaBgeblichen Referenzpreis (wie in C.19
definiert) ab.

Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen (Quanto).

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festdelegten Wahrung, der dem MaBgeblichen
Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (wie in den Endgdltigen Bedingungen
angegeben) entspricht.

Der MaPBgebliche Referenzpreis wird um eine Quantogebuihr und eine Verwaltungsentgeltanpas-
sung (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) verringert.

Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall niedriger als null sein.

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere -
AusUbungstermin
oder letzter Refe-
renztermin

"Bewertungstag" ist der fUnfte Bankgeschaftstag vor dem jeweiligen Einlosungstag bzw. Kindi-
gungstermin.

"Einlosungstag" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals
der 29. Januar 2016.

"Kiindigungstermin" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erst-
mals der 29. Januar 2016.

C17

Abwicklungsver-
fahren der Wert-
papiere

Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrade an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die jewei-
ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von ihren Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18

Beschreibung, wie
die RUckgabe der
derivativen Wert-
papiere erfolgt

Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem Einlésungstag, zu dem ein Wertpapierinhaber sein
Einldsungsrecht auslbt, bzw. an dem Kindigungstermin, zu dem die Emittentin ihr Ordentliches
Kindigungsrecht ausibt.
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C19

Aus(bungspreis
oder finaler Refe-

Der MaBgebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag.

renzpreis des
Basiswerts

C.20 Art des Basiswerts | Basiswert ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte Index. FUr weitere
und Angaben dazu, | Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volati-
wo Informationen | litat wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite (oder
Uber den Basiswert | eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.
erhaltlich sind

D. RISIKEN

D.2 Zentrale Angaben | pytentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem mdglichen Eintritt

zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert verlieren kénnen und sie einen vollstdndigen
Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung und/oder der Lage
auf den Finanzmarkten sowie geopolitischen Unsicherheiten.

e  Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des gesamten Finanzsystems
oder seiner Teilbereiche.

. Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent, Emittent oder
Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ
auf die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken
aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschaften; (v)
Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken aus von der Bank gehaltenen
Staatsanleihen.

. Marktrisiko

(i) Risiken fur Handels- und Anlageblcher aus einer Verschlechterung der Marktbedingungen; (ii)
Zins- und Wechselkursrisiko aus dem allgemeinen Bankgeschaft.

e  Lliguiditatsrisiko
(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in

vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken der Liquiditatsbeschaffung; (jii) Risiken in
Zusammenhang mit konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e  Operationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler und
externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus betrigerischen Aktivitaten; (iv) Rechtliche und
steuerliche Risiken; (v) Compliance-Risiko.

e  Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderunden des Geschaftsvolumens
und/oder der Margen.

. Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des Immobilienbestands der HVB Group
resulitieren.

e  Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen durch unerwinschte
Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der
Bank.

e  Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im eigenen
unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt; (ii) Risiken
aus der strategischen Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung
der HVB.

e Regulatorische Risiken
(i) Risiken aus Veranderungen des regulatorischen und gesetzlichen Umfelds; (ii) Risiken aus der
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EinfGhrung neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw.
zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in Verbindung mit
maglichen AbwicklungsmaBnahmen und einem Reorganisationsverfahren.

e  Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Rentenverpflichtungen
Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoartenubergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten operationelles Risiko,
Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschaftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko
betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf und stellen ein
geschaftsstrategisches Risiko fur die Bank dar.

e Risiken fUr die HVB Group aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschaftstatigkeit der HVB Group
haben, wenn die HVB Group, die HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit
denen diese Institute Geschafte tatigen, bei Stresstests nedative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungenigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist maoglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der Untersuchung oder
Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene
Risiken unterschatzen.

. Nicht identifizierte/unerwartete Risiken
Der HVB Group kénnten héhere Verluste als die mit den derzeitigen Risikomanagementmethoden
errechneten oder bisher ganzlich unbericksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin, der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen
Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken
konnen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Vor der Abwicklung der Wertpapiere kdnnen die Wertpapierinhaber moglicherweise einen Ertrag
nur durch eine VerduBerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt realisieren. Der Preis, zu dem ein
Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstanden erheblich unter
dem Erwerbspreis liegen. Dieser wird von der KreditwUrdigkeit (Bonitat) der Emittentin sowie von
einer Reihe weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, Marktzinsen) beeinflusst. Sofern der Wertpa-
pierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere
unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Die Wertpapiere wer-
den maglicherweise nicht im groBen Rahmen vertrieben, weshalb fir deren Handel daher mdgli-
cherweise weder ein aktiver Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird. Das in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingunden angedebene Angebotsvolumen lasst dabei keinen Ruck-
schluss auf die Liquiditat eines moglichen Sekunddrmarkts zu.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlusts

Eine Investition in die Wertpapiere eignet sich nur fUr Anleger, die Erfahrung mit einer Anlage in
strukturierte Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. So kann u.a. die
tatsachliche Rendite der Wertpapiere durch Steuern, Transaktionskosten und eine kinftige Ver-
ringerung des Geldwerts (Inflation) verringert, ganz aufdezehrt oder nedativ werden. Die Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin, eine vorzeitige Kindigung durch die Emittentin und/oder hoheit-
liche oder regulatorische Eingriffe aufgrund von Finanzmarktturbulenzen kénnen dazu fGhren,
dass Anleger ihr eindesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Potentielle Anleger sollten
daher die Wertpapiere einer unabhangigen Uberpriifung unterziehen und sich professionell bera-
ten lassen.

Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlés aus
den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fir die Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus
einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die erwartete Korrelation zwischen den Wertpapieren und einer Position, deren Preisrisiko ein
Anleger durch den Erwerb der Wertpapiere absichern mdchte, kann unter Umstdanden nicht der
tatsachlichen Korrelation entsprechen. Die Wertpapiere konnen daher fir Absicherungszwecke
nicht geeignet sein.

Médgliche Beschrankungen der Rechtmapigkeit des Erwerbs
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Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung der Wertpapiere kann Beschrénkungen unter-
liegen. Diese kdnnen sich nachteilig auf die Handel- und Ubertragbarkeit der Wertpapiere auswir-
ken.

FATCA

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account
Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen. Folglich kdnnen die Anleger einen geringeren Betrag
erhalten, als ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in
der der Anleger ansdssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte. AuBerdem kann der
Basiswert in einer Wahrung gehandelt werden, die nicht der Festgelegten Wahrung entspricht. In
diesem Zusammenhang konnen Wechselkursschwankundgen nedative Auswirkungen auf den
Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fUr die Anleger fUhren.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage hangen
mapgeblich vom Kurs des Basiswerts ab, der nicht vorherzusehen ist.

Risiken, die sich aus der Struktur der Wertpapiere ergeben

Bestimmte Zahlungen sowie eine Mindestzahlung kénnen unter der Bedingung stehen, dass im
Hinblick auf den Basiswert bestimmte Ereignisse (z.B. Barriereereignis, Ertragszahlungsereignis)
eintreten bzw. nicht eintreten, die von bestimmten Schwellen oder Limits (z.B. Barriere, Basis-
preis) abhdngen. AuBerdem kdnnen die Wertpapierbedingungen vorsehen, dass sich steigende
Kurse des Basiswerts negdativ auf den Wert der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betrage auswirken (reverse Struktur). Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen kdnnen
auch einen Partizipationsfaktor, Hochstbetrag, Hochstzinssatz, Hochstzusatzbetrag und/oder eine
vorzeitige Rickzahlung vorsehen. Dies kann jeweils zur Folge haben, dass die Anleger nur be-
grenzt an der Kursentwicklung des Basiswerts teilnehmen, eine bedingte Mindestzahlung zum
Rickzahlungstermin entfallt und/oder erhebliche Kapitalverluste bis hin zum Totalverlust ent-
stehen.

Risiken bei physischer Lieferung

Der Wert der gegebenenfalls zu liefernden Basiswerte kann sehr niedrig oder gleich Null sein.
AuBerdem kann der Wert der zu liefernden Basiswerte zwischen dem Tag, an dem die Rickzah-
lungsverpflichtung festgestellt wird und dem tatsachlichen Tag der Lieferung bzw. dem Tag der
tatsachlichen VerduBerung durch den Anleger weiter fallen.

Risiken in Bezug auf die Verzinsung

Die Wertpapiere konnen verzinslich oder unverzinslich sein. Der Zinssatz kann von einem Refe-
renzsatz abhangen. Insofern besteht das Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser
Zinsertrage.

Risiko von Anpassungen, Marktstdrungen und einer auBerordentlichen Kindigung

Im Fall von auBerordentlichen Ereignissen (z.B. Anpassungsereignissen, Marktstdrungsereignis-
sen, Kundigungsereignissen) verfugen die Emittentin und die Berechnungsstelle Uber weitrei-
chende Ermessensfreiheit. Sie konnen insbesondere bestimmte Bewertungen aufschieben, Kurse
des Basiswerts selbst festlegen, Anpassungen der Wertpapierbedingungen vornehmen und/oder
die Wertpapiere auBerordentlich kiindigen und zum dann herrschenden Marktwert zurickzahlen,
der auch weit unter dem jeweiligen Erwerbspreis oder einer bedingten Mindestzahlung liegen
kann. All diese MaBnahmen kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren zahlbaren Betrage auswirken und/oder Zahlungen verzdgern.

Risiko einer vorzeitigen Rickzahlung

Die Wertpapiere kdnnen von der Emittentin unter Umstanden gekindigt, vorzeitig zurickgezahlt
sowie von den Anlegern eingeldst werden. Anleger kdnnen dadurch unter Umstanden erhebliche
Verluste erleiden. DarUber hinaus besteht fir die Anleger ein Wiederanlagerisiko.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert
Allgemeine Risiken

Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere ahnlichen Risiken
unterliegen kann, wie eine Direktanlage in den Basiswert. Darunter fallen neben marktbezogene
Risiken auch rechtliche, politische und wirtschaftliche Risiken. Informationen Gber den Basiswert,
dessen Transparenz und Liquiditat kénnen bedrenzt sein. Dabei erwerben die Anleger keine Ei-
gentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschit-
tungen oder sonstige Rechte) am Basiswert.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes als Basiswert ist abhangig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mafBgeblich von seiner Zusammensetzung
und der Kursentwicklung seiner Bestandteile abhangt. Die Emittentin hat unter Umstdnden
keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor
oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kdnnen Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung

20




des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein Index kann grundsatzlich jederzeit geandert,
eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden. Unter Umstdnden haben Wertpa-
pierinhaber keinen oder nur begrenzten Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen auf
die Bestandteile des Index. Enthalt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhohtes
Verlustrisiko. Indizes kénnen von einer ungiinstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche
Uberproportional betroffen sein. Indizes kdnnen GebUhren beinhalten, die deren Kursentwicklung
nedativ beeinflussen.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
E.2b Grinde fUr das Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emitten-
Angebot und tin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
Zweckbestimmung
der Erlose, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder Absiche-
rung bestimmter
Risiken bestehen
E.3 Beschreibung der Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 13. Mai 2015.
Angdebotsbedin- Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
ungen . S .
8ung Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern
im Wege eines offentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 13. Mai 2015 an den folgenden Markten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
® Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)
E4 FUr die Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. DarUber hinaus haben diese Ver-

wesentliche Inte-
ressen, einschlieB-
lich Interessenkon-
flikten

triebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder
(Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getdtigt und wer-
den solche Geschafte eventuell in der Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fir die Emittentin
und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschdftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit dem Angebot betrau-
ten Personen aus folgenden Grinden ergeben:
e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die Wertpapiere als
Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e  Der jeweilige Vertriebspartner erhalt von der Emittentin Zuwendungen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen handeln
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen sind von Zeit zu Zeit fir eigene oder
fir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt, die die Liquiditat oder den Wert des
Basiswerts und der Wertpapiere beeinflussen.

e Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen geben Wertpapiere in Bezug auf den
Basiswert aus, auf den sie bereits Wertpapiere begeben haben.

° Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen besitzt
bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) Informationen Gber den Basiswert.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen steht mit
der Emittentin des Basiswerts, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garan-
ten in geschdftlicher Beziehung.
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e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fungiert
auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank des Sponsors des Basiswert oder des
Emittenten des Basiswerts.

Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst handelt als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkommittee.

E7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in Rech-
nung gestellt
werden

Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von
einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem dgesondert auszu-
weisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von
einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszu-
weisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN (C.1) Basiswert (C.20) Referenzpreis (C.19) | Internetseite (C.20)
HY82QP sysShares Large Cap Schlusskurs http://www.solactive.com/de/
Japan MinRisk TR Index
DEOOOSLAOG7?2
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http://www.solactive.com/de/

Haftundgsausschluss

Die Produkte werden von der Structured Solutions AG (der ,Lizenzgeber") nicht gesponsert, geférdert, verkauft oder
auf eine andere Art und Weise unterstUtzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende
Garantie oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Erdgebnisse aus einer Nutzung des Index noch hinsichtlich des
Index-Standes zu irgendeinem bestimmten Zeitpunkt noch in sonstiger Hinsicht. Der Index wird durch den Lizenzge-
ber berechnet und verdffentlicht, wobei sich der Lizenzgeber nach besten Kraften bemuht, fur die Richtigkeit der
Berechnung des Index Sorde zu tragen. Es besteht fir den Lizenzgeber — unbeschadet seiner Verpflichtunden dgegen-
Uber dem Emittenten — keine Verpflichtung gegeniber Dritten, einschlieBlich Investoren und/oder Finanzintermedia-
ren der Produkte, auf etwaide Fehler im Index hinzuweisen. Weder die Ver6ffentlichung des Index durch den Lizenz-
geber noch die Lizenzierung des Index fir die Nutzung im Zusammenhang mit den Produkten stellt eine Empfehlung
des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung oder Meinung des
Lizenzgebers hinsichtlich einer etwaigen Investition in die Produkte. Durch den Lizenzgeber als Rechteinhaber an
dem Index wurde dem Emittenten der Produkte allein die Nutzung des Index und die Bezugnahme auf den Index im
Zusammenhang mit den Produkten gestattet.
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