Endgiltige Bedingunden
vom 9. Juni 2014

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Turbo Bull Open End Optionsscheinen und HVB Turbo Bear Open End Optionsscheinen
bezogen auf Aktien

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6
Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche
Angaben zu erhalten, missen diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen
werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 30. April
2014 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt"), (b) in
etwaigen Nachtrdagen zu diesem Basisprospekt gemaf § 16 WpPG (die "Nachtrdage”) und (c) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular”),
dessen Angaben durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie diese Endgliiltigen Bedingungen werden gema3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgdltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:
11.Juni 2014

Der Emissionspreis je Wertpapier wird am 9. Juni 2014 festgelegt. Der Emissionspreis und der laufende
Andebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung unter www.onemarkets.de (oder einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Verkaufsprovision:

Ein Ausdabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingundgen
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.de

Produkttyp:

Call Turbo Open End Wertpapiere
Put Turbo Open End Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung;:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstglt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 9. Juni 2014

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines offentlichen
Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andgebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 9. Juni 2014 an den foldenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir eine Frist von zwolf (12) Monaten
nach dem 9. Juni 2014. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre fiir Deutschland, Osterreich und
Luxemburg erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankunden sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenuber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemadB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

DariUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnundgsstelle UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Verwahrung;: CBF



Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 11. Juni 2014
Erster Handelstagd: 9. Juni 2014
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")
Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de
Internetseite fiir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
Knock-out Betrag: EUR 0,001
Mindestbetrag: EUR 0,001

Mindestausibungsmende: 100 Wertpapiere


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen

Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite Seriennummer Tranchennummer Emissionsvolumen der | Emissionsvolumen der
Serie in Stick Tranche in Stiick
HY4FMW DEOOOHY4FMW2 DEHYAFMW=HVBG P252421 1 10.000.000 10.000.000
HY4FMX DEOOQHY4FMXO DEHY4FMX=HVBG P25242°2 1 10.000.000 10.000.000
HY4FMY DEOOOHY4FMY8 DEHYAFMY=HVBG P252423 1 10.000.000 10.000.000
HY4FMZ DEOOQHY4FMZ5 DEHY4FMZ=HVBG P252424 1 10.000.000 10.000.000
HY4FMO DEOOOHY4FMO5 DEHY4FM0O=HVBG P252425 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM1 DEOOQOHY4FM13 DEHY4FM1=HVBG P252426 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM2 DEOOOHY4FM21 DEHYAFM2=HVBG P252427 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM3 DEOOQHY4FM39 DEHY4FM3=HVBG P252428 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM4 DEOOOHY4FM47 DEHY4FM4=HVBG P252429 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM5 DEOOQHY4FM54 DEHY4FM5=HVBG P252430 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM6 DEOOOHY4FM62 DEHY4FM6=HVBG P252431 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM7 DEOOQHY4FM70 DEHY4FM7=HVBG P252432 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM8 DEOOOHY4FM88 DEHY4FM8=HVBG P252433 1 10.000.000 10.000.000
HY4FM9 DEOOQHY4FM96 DEHY4FM9=HVBG P252434 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNA DEOOOHY4FNAG DEHY4FNA=HVBG P252435 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNB DEOOOHY4FNB4 DEHY4FNB=HVBG P252436 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNC DEOOOHY4FNC?2 DEHY4FNC=HVBG P252437 1 10.000.000 10.000.000
HY4FND DEOOQOHY4FNDO DEHY4FND=HVBG P252438 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNE DEOOOHY4FNES DEHY4FNE=HVBG P252439 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNF DEOOQHY4FNF5 DEHY4FNF=HVBG P252440 1 10.000.000 10.000.000




HY4FNG DEOOOHY4FNG3 DEHY4FNG=HVBG P252441 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNH DEOOOHY4FNH1 DEHY4FNH=HVBG P252443 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNJ DEOOOHY4FNJ7 DEHY4FNJ=HVBG P252444 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNK DEOOOHY4FNK5 DEHY4FNK=HVBG P252446 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNL DEOOOHY4FNL3 DEHY4FNL=HVBG P252448 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNM DEOOOHY4FNM1 DEHY4FNM=HVBG P252450 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNN DEOOOHY4FNN9 DEHY4FNN=HVBG P252453 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNP DEOOOHY4FNP4 DEHY4FNP=HVBG P252455 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNQ DEOOOHY4FNQ2 DEHY4FNQ=HVBG P252457 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNR DEOOOHY4FNRO DEHY4FNR=HVBG P252459 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNS DEOOOHY4FNS8 DEHY4FNS=HVBG P252461 1 10.000.000 10.000.000
HY4FENT DEOOOHY4FNT6 DEHY4FNT=HVBG P252463 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNU DEOOOHY4FNU4 DEHY4FNU=HVBG P252465 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNV DEOOOHY4FNVZ2 DEHY4FNV=HVBG P252467 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNW DEOOOHY4FNWO DEHY4AFNW=HVBG P252469 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNX DEOOOHY4FNX8 DEHY4FNX=HVBG P252471 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNY DEOOOHY4FNY6 DEHY4FNY=HVBG P252473 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNZ DEOOOHY4FNZ3 DEHY4FNZ=HVBG P252475 1 10.000.000 10.000.000
HY4FNO DEOOOHY4FNO4 DEHY4FNO=HVBG P252477 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN1 DEOOOHY4FN12 DEHY4FN1=HVBG P252478 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN2 DEOOOHY4FN20 DEHY4FN2=HVBG P252480 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN3 DEOOOHY4FN38 DEHY4FN3=HVBG P252482 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN4 DEOOOHY4FN46 DEHY4FN4=HVBG P252484 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN5 DEOOOHY4FN53 DEHY4FN5=HVBG P252486 1 10.000.000 10.000.000




HY4FN6 DEOOOHY4FN61 DEHY4FN6=HVBG P252488 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN7 DEOOOHY4FN79 DEHY4FN7=HVBG P252490 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN8 DEOOOHY4FN87 DEHY4FN8=HVBG P252492 1 10.000.000 10.000.000
HY4FN9S DEOOOHY4FN95 DEHY4FN9=HVBG P252494 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPA DEOOOHY4FPA1 DEHY4FPA=HVBG P252496 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPB DEOOOHY4FPB9 DEHY4FPB=HVBG P252498 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPC DEOOOHY4FPC7 DEHY4FPC=HVBG P252500 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPD DEOOOHY4FPD5 DEHY4FPD=HVBG P252502 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPE DEOOOHY4FPE3 DEHY4AFPE=HVBG P252504 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPF DEOOOHY4FPFO DEHY4FPF=HVBG P252506 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPG DEOOOHY4FPG8 DEHY4FPG=HVBG P252508 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPH DEOOOHY4FPH6 DEHY4FPH=HVBG P252510 1 10.000.000 10.000.000
HY4FP) DEOOOHY4FPJ2 DEHY4FPJ=HVBG P252512 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPK DEOOOHY4FPKO DEHY4FPK=HVBG P252514 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPL DEOOOHY4FPL8 DEHY4FPL=HVBG P252516 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPM DEOOOHY4FPM6 DEHY4FPM=HVBG P252518 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPN DEOOOHY4FPN4 DEHY4FPN=HVBG P252520 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPP DEOOOHY4FPP9 DEHY4FPP=HVBG P252522 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPQ DEOOOHY4FPQ7 DEHY4FPQ=HVBG P252524 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPR DEOOOHY4FPR5 DEHY4FPR=HVBG P252526 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPS DEOOOHY4FPS3 DEHY4FPS=HVBG P252528 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPT DEOOOHY4FPT1 DEHY4FPT=HVBG P252530 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPU DEOOOHY4FPU9 DEHY4FPU=HVBG P252532 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPV DEOOOHY4FPV7 DEHY4FPV=HVBG P252534 1 10.000.000 10.000.000




HY4FPW DEOOOHY4FPW5 DEHY4FPW=HVBG P252535 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPX DEOOOHY4FPX3 DEHY4FPX=HVBG P252537 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPY DEOOOHY4FPY1 DEHY4FPY=HVBG P252539 1 10.000.000 10.000.000
HY4FPZ DEOOOHY4FPZ8 DEHY4FPZ=HVBG P252541 1 10.000.000 10.000.000
HY4AFPO DEOOQOHY4FPO2 DEHY4FPO=HVBG P252543 1 10.000.000 10.000.000
HY4FP1 DEOOOHY4FP10 DEHY4FP1=HVBG P252545 1 10.000.000 10.000.000
HY4FP2 DEOOQOHY4FP28 DEHY4FP2=HVBG P252546 1 10.000.000 10.000.000
HY4FP3 DEOOOHY4FP36 DEHY4FP3=HVBG P252548 1 10.000.000 10.000.000
HY4FP4 DEOOOHY4FP44 DEHY4FP4=HVBG P252551 1 10.000.000 10.000.000
HY4FP5 DEOOOHY4FP51 DEHY4FP5=HVBG P252553 1 10.000.000 10.000.000
HYAFP6 DEOOQOHY4FP69 DEHY4FP6=HVBG P252554 1 10.000.000 10.000.000
HY4FP7 DEOOOHY4FP77 DEHY4FP7=HVBG P252556 1 10.000.000 10.000.000
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugsverhdltnis| Anfanglicher Anfangliche Anfandliche Referenzpreis
Basispreis Knock-out Risikomanageme
Barriere ntgebihr
HY4FMW DEOOOHY4FMW?2 adidas AG Put 0,1 EUR 79,— EUR 79,— 3% Schlusskurs
HY4FMX DEOOOHY4FMX0 BASF SE Put 0,1 EUR 107,- EUR 107,- 3% Schlusskurs
HY4FMY DEOOOHY4FMY8 Bayerische Put 0,1 EUR 116, EUR 116, 3% Schlusskurs
Motoren Werke
AG
HY4FMZ DEOOOHY4FMZ5 | Continental AG Put 0,1 EUR 220, EUR 220, 3% Schlusskurs
HY4FMO DEOOOHY4FMO5 Daimler AG Put 0,1 EUR 88, EUR 88, 3% Schlusskurs
HY4FM1 DEOOOHY4FM13 Deutsche Put 1 EUR 25,- EUR 25,- 3% Schlusskurs
Lufthansa AG




HY4FM2 DEOOOHY4FM21 |Deutsche Post AG Put 1 EUR 34,50 EUR 34,50 3% Schlusskurs
HY4FM3 DEOOOHY4FM39 |Fresenius Medical Put 0,1 EUR 48— EUR 48— 3% Schlusskurs
Care AG & Co.
KGaA
HY4FM4 DEOOOHY4FM47 Infineon Put 1 EUR 10,70 EUR 10,70 3% Schlusskurs
Technologies AG
HY4FM5 DEOOOHY4FM54 SAP AG Put 0,1 EUR 56,— EUR 56,— 3% Schlusskurs
HY4FM6 DEOOOHY4FM62 | Volkswagen AG Put 0,1 EUR 246, EUR 246, 3% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HY4FM7 DEOOOHY4FM70 | ASML Holding NV Put 0,1 EUR 66,— EUR 66,— 3% Schlusskurs
HY4FM8 DEOOOHY4FM88 | ASML Holding NV Put 0,1 EUR 82,— EUR 82,— 3% Schlusskurs
HY4FM9 DEOOOHY4FM96 Banco Bilbao Put 1 EUR 12, EUR 12— 3% Schlusskurs
Vizcaya
Argentaria S.A.
HY4FNA DEOOOHY4FNAG6 | BNP Paribas S.A. Put 0,1 EUR 52,— EUR 52,— 3% Schlusskurs
HY4FNB DEOOOHY4FNB4 Iberdrola S.A. Put 1 EUR 5,40 EUR 5,40 3% Schlusskurs
HY4FNC DEOOOHY4FNC2 | ING Groep N.V. Put 1 EUR 13,20 EUR 13,20 3% Schlusskurs
HY4FND DEOOOHY4FNDO ING Groep N.V. Put 1 EUR 13,40 EUR 13,40 3% Schlusskurs
HY4FNE DEOOOHY4FNES Orange S.A. Put 1 EUR 12,50 EUR 12,50 3% Schlusskurs
HY4FNF DEOOOHY4FNF5 Repsol YPF S.A. Put 1 EUR 20,— EUR 20,— 3% Schlusskurs
HY4FNG DEOOOHY4FNG3 | Société Générale Put 0,1 EUR 54— EUR 54— 3% Schlusskurs
S.A.
HY4FNH DEOOOHY4FNH1 Unilever N.V. Put 0,1 EUR 32— EUR 32— 3% Schlusskurs
HY4FNJ DEOOOHY4FNJ7 Vinci S.A. Put 0,1 EUR 70,— EUR 70,— 3% Schlusskurs
HY4FNK DEOOOHY4FNK5 BASF SE Call 0,1 EUR 84— EUR 84— 3% Schlusskurs




HY4FNL DEOOOHY4FNL3 Bayerische Call 0,1 EUR91,— EUR91,— 3% Schlusskurs
Motoren Werke
AG
HY4FNM DEOOOHY4FNM1 | Commerzbank AG Call 1 EUR 11,20 EUR 11,20 3% Schlusskurs
HY4FNN DEOOOHY4FNN9 |Commerzbank AG Call 1 EUR 11,40 EUR 11,40 3% Schlusskurs
HY4FNP DEOOOHY4FNP4 |Commerzbank AG Call 1 EUR 11,60 EUR 11,60 3% Schlusskurs
HY4FNQ DEOOOHY4FNQZ2 |Commerzbank AG Call 1 EUR 11,80 EUR 11,80 3% Schlusskurs
HY4FNR DEOOOHY4FNRO | Continental AG Call 0,1 EUR 172,—- EUR 172, 3% Schlusskurs
HY4FNS DEOOOHY4FNS8 Daimler AG Call 0,1 EUR 69, EUR 69, 3% Schlusskurs
HY4FNT DEOOOHY4FNT6 Deutsche Call 1 EUR 19,50 EUR 19,50 3% Schlusskurs
Lufthansa AG
HY4FNU DEOOOHY4FNU4 | Deutsche Post AG Call 1 EUR 27— EUR 27,— 3% Schlusskurs
HY4FNV DEOOOHY4FNV2 |Fresenius SE & Co. Call 0,1 EUR 104,- EUR 104,— 3% Schlusskurs
KGaA
HY4FNW DEOOOHY4FNWO |HeidelbergCemen Call 0,1 EUR 63— EUR 63— 3% Schlusskurs
t AG
HY4FNX DEOOOHY4FNX8 Infineon Call 1 EUR 8,90 EUR 8,90 3% Schlusskurs
Technologies AG
HY4FNY DEOOOHY4FNY6 SAP AG Call 0,1 EUR 41— EUR 41— 3% Schlusskurs
HY4FNZ DEOOOHY4FNZ3 | ThyssenKrupp AG Call 1 EUR 21,50 EUR 21,50 3% Schlusskurs
HY4FNO DEOOOHY4FNO4 | Volkswadgen AG Call 0,1 EUR 178,— EUR 178,— 3% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HY4FN1 DEOOOHY4FN12 | Volkswadgen AG Call 0,1 EUR 192,— EUR 192,— 3% Schlusskurs
(Vorzugsaktien)
HY4FN2 DEOOOHY4FN20 | Anheuser-Busch Call 0,1 EUR 80,— EUR 80,— 3% Schlusskurs
InBev N.V.
HY4FN3 DEOOOHY4FN38 | ASML Holding NV Call 0,1 EUR 64,— EUR 64,— 3% Schlusskurs




HY4FN4 DEOOOHY4FN46 AXA S.A. Call 1 EUR 18,- EUR 18,- 3% Schlusskurs
HY4FN5 DEOOOHY4FN53 Banco Bilbao Call 1 EUR 9,40 EUR 9,40 3% Schlusskurs
Vizcaya
Argentaria S.A.
HY4FN6 DEOOOHY4FN61 | Banco gantander Call 1 EUR 7,50 EUR 7,50 3% Schlusskurs
A
HY4FN7 DEOOOHY4FN79 Carrefour S.A. Call 1 EUR 26,— EUR 26,— 3% Schlusskurs
HY4FN8 DEOOOHY4FN87 | Compagnie de Call 0,1 EUR 42— EUR 42— 3% Schlusskurs
Saint-Gobain S.A.
HY4FN9 DEOOOHY4FN95 Industria de Call 0,1 EUR 105, EUR 105, 3% Schlusskurs
Diseno Textil S.A.
(Inditex)
HY4FPA DEOOOHY4FPAL | ING Groep N.V. Call 1 EUR 10,40 EUR 10,40 3% Schlusskurs
HY4FPB DEOOOHY4FPB9 |Koninklijke Philips Call 1 EUR 23, EUR 23, 3% Schlusskurs
N.V.
HY4FPC DEOOOHY4FPC7 Orange S.A. Call 1 EUR 12— EUR 12— 3% Schlusskurs
HY4FPD DEOOOHY4FPD5 Sanofi S.A. Call 0,1 EUR 78,- EUR 78,- 3% Schlusskurs
HY4FPE DEOOQOHY4FPE3 | Société Générale Call 0,1 EUR 42— EUR 42— 3% Schlusskurs
S.A.
HY4FPF DEOOOHY4FPFO | Société Générale Call 0,1 EUR 43— EUR 43— 3% Schlusskurs
SA.
HY4FPG DEOOOHY4FPGS8 Nokia OY) Call 1 EUR 5,80 EUR 5,80 3% Schlusskurs
HY4FPH DEOOOHY4FPH6 | Aareal Bank AG Call 0,1 EUR 33,50 EUR 33,50 3% Schlusskurs
HY4FP) DEOOOHY4FPJ2 | Aareal Bank AG Call 0,1 EUR 34,- EUR 34,- 3% Schlusskurs
HY4FPK DEOOOHY4FPKO Aurubis AG Call 0,1 EUR 35,- EUR 35,- 3% Schlusskurs
HY4FPL DEOOOHY4FPL8 | DMG MORI SEIKI Call 1 EUR 24,- EUR 24,- 3% Schlusskurs

AG




HY4FPM DEOOOHY4FPM6 | GEA Group AG Call 0,1 EUR 32— EUR 32— 3% Schlusskurs
HY4FPN DEOOOHY4FPN4 | Klockner & Co SE Call 1 EUR 11,50 EUR 11,50 3% Schlusskurs
HY4FPP DEOOOHY4FPP9 KUKA AG Call 0,1 EUR 41,- EUR 41,- 3% Schlusskurs
HY4FPQ DEOOOHY4FPQ7 KUKA AG Call 0,1 EUR 41,50 EUR 41,50 3% Schlusskurs
HY4FPR DEOOQOHY4FPR5 Metro AG Call 0,1 EUR 29,50 EUR 29,50 3% Schlusskurs
HY4FPS DEOOOHY4FPS3 |MTU Aero Engines Call 0,1 EUR 67,50 EUR 67,50 3% Schlusskurs
AG
HY4AFPT DEOOOHY4FPT1 | Osram Licht AG Call 0,1 EUR 36,~ EUR 36,~ 3% Schlusskurs
HY4FPU DEOOOHY4FPU9 | ProSiebenSat.1 Call 0,1 EUR 33, EUR 33, 3% Schlusskurs
Media AG
HY4FPV DEOOOHY4FPV7 | Rheinmetall AG Call 0,1 EUR 50, EUR 50, 3% Schlusskurs
HY4FPW DEOOOHY4FPWS5 |  Sidzucker AG Call 0,1 EUR 14, EUR 14, 3% Schlusskurs
HY4FPX DEOOOHY4FPX3 | Puma AG Rudolf Call 0,1 EUR 155,—- EUR 155,—- 3% Schlusskurs
Dassler Sport
HY4FPY DEOOOHY4FPY1 | Aareal Bank AG Put 0,1 EUR 44, EUR 44, 3% Schlusskurs
HY4FPZ DEOOOHY4FPZ8 Brenntag AG Put 0,1 EUR 175,— EUR 175,— 3% Schlusskurs
HY4FPO DEOOOHY4FP0O2 | Evonik Industries Put 0,1 EUR 29,— EUR 29,— 45% Schlusskurs
AG
HY4FP1 DEOOOHY4FP10 Fraport AG Put 0,1 EUR 70,- EUR 70,- 3% Schlusskurs
HY4AFP2 DEOOQOHY4FP28 | Hugo Boss AG Put 0,1 EUR 105, EUR 105,—- 3% Schlusskurs
HY4FP3 DEOOOHY4FP36 KUKA AG Put 0,1 EUR 53,50 EUR 53,50 3% Schlusskurs
HY4FP4 DEOOQOHY4FP44 Leoni AG Put 0,1 EUR 75,— EUR 75,— 3% Schlusskurs
HY4FP5 DEOOOHY4FP51 |Rhdn-Klinikum AG Put 0,1 EUR 31,- EUR 31,- 3% Schlusskurs
HYAFP6 DEOOQOHY4FP69 Stada Put 0,1 EUR 35,- EUR 35,- 3% Schlusskurs
Arzneimittel AG
HY4FP7 DEOOQOHY4FP77 Baywa AG Put 0,1 EUR 52,— EUR 52,— 4% Schlusskurs




§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwdhrung WKN ISIN Reuters Bloomberg MaBgebliche Birse Internetseite
Aareal Bank AG EUR 540811 DE0005408116 ARLG.DE ARL GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
adidas AG EUR ALEWWW DEOOOALEWWWO ADSGNn.DE ADS GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Anheuser-Busch InBev EUR 590932 BEO003793107 ABI.BR ABI BB Equity NYSE Euronext® www.finanzen.net
N.V. Brissel
ASML Holding NV EUR AlJ4U4 NLO010273215 ASML.AS ASML NA Equity NYSE Euronext® www.finanzen.net
Amsterdam
Aurubis AG EUR 676650 DEO006766504 NAFG.DE NDA GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
AXA S.A. EUR 855705 FRO000120628 AXAF.PA CS FP Equity |NYSE Euronext® Paris| www.finanzen.net
Banco Bilbao Vizcaya EUR 875773 £S0113211835 BBVA.MC BBVA SQ Equity | Mercato Continuo www.finanzen.net
Argentaria S.A. Espanol
Banco Santander S.A. EUR 858872 £S50113900J37 SAN.MC SAN SQ Equity | Mercato Continuo www.finanzen.net
Espanol
BASF SE EUR BASF11 DEOOOBASF111 BASFn.DE BAS GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierborse
(Xetra®)
Bayerische Motoren EUR 519000 DEO005190003 BMWG.DE BMW GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Werke AG Wertpapierborse
(Xetra®)
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Baywa AG

EUR

519406

DE0005194062

BYWGnNx.DE

BYW6 GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

BNP Paribas S.A.

EUR

887771

FRO000131104

BNPP.PA

BNP FP Equity

NYSE Euronext® Paris

www.finanzen.net

Brenntag AG

EUR

A1DAHH

DEOOOA1DAHHO

BNRGn.DE

BNR GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Carrefour S.A.

EUR

852362

FRO000120172

CARR.PA

CA FP Equity

NYSE Euronext® Paris

www.finanzen.net

Commerzbank AG

EUR

CBK100

DEOOOCBK1001

CBKG.DE

CBK GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Compagnie de Saint-
Gobain S.A.

EUR

872087

FRO000125007

SGOB.PA

SGO FP Equity

NYSE Euronext® Paris

www.finanzen.net

Continental AG

EUR

543900

DEO005439004

CONG.DE

CON GY Equity

Frankfurter
Wertpapierborse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Daimler AG

EUR

710000

DEO007100000

DAIGn.DE

DAI GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Deutsche Lufthansa AG

EUR

823212

DEOO08232125

LHAG.DE

LHA GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Deutsche Post AG

EUR

555200

DE0005552004

DPWGN.DE

DPW GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

DMG MORI SEIKI AG

EUR

587800

DEO005878003

GILG.DE

GIL GY Equity

Frankfurter
Wertpapierborse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Evonik Industries AG

EUR

EVNKO1

DEOOOEVNKO13

EVKn.DE

EVK GY Equity

Frankfurter
Wertpapierborse

www.finanzen.net
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(Xetra®)

Fraport AG EUR 577330 DEO005773303 FRAG.DE FRA GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierborse
(Xetra®)
Fresenius Medical Care EUR 578580 DEO005785802 FMEG.DE FME GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
AG & Co. KGaA Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Fresenius SE & Co. EUR 578560 DEO005785604 FREG.DE FRE GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
KGaA Wertpapierbdrse
(Xetra®)
GEA Group AG EUR 660200 DEO006602006 G1AG.DE G1A GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
HeidelbergCement AG EUR 604700 DEO0O06047004 HEIG.DE HEI GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Hugo Boss AG EUR A1PHFF DEOOOA1PHFF7 BOSSNn.DE BOSS GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Iberdrola S.A. EUR AOMA46B £50144580v14 IBE.MC IBE SQ Equity Mercato Continuo www.finanzen.net
Espanol
Industria de Diseno EUR 756434 £50148396015 ITX.MC ITX SQ Equity Mercato Continuo www.finanzen.net
Textil S.A. (Inditex) Espanol
Infineon Technologies EUR 623100 DE0006231004 IFXGn.DE IFX GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
AG Wertpapierbdrse
(Xetra®)
ING Groep N.V. EUR 881111 NLO0O00303600 ING.AS INGA NA Equity NYSE Euronext® www.finanzen.net
Amsterdam
Klockner & Co SE EUR KC0100 DEOOOKCO01000 KCOGn.DE KCO GY Equity Frankfurter www.finanzen.net

Wertpapierborse
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(Xetra®)

Koninklijke Philips N.V.

EUR

940602

NLOO00009538

PHG.AS

PHIA NA Equity

NYSE Euronext®
Amsterdam

www.finanzen.net

KUKA AG

EUR

620440

DE0006204407

KU2G.DE

KU2 GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Leoni AG

EUR

540888

DEOO05408884

LEOGN.DE

LEO GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Metro AG

EUR

725750

DEOO07257503

MEOG.DE

MEO GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

MTU Aero Engines AG

EUR

AODOSPT

DEOOOAODSPTO

MTXGn.DE

MTX GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Nokia OYJ

EUR

870737

FI0009000681

NOK1V.HE

NOK1V FH Equity

NASDAQ OMX
Helsinki

www.finanzen.net

Orange S.A.

EUR

906849

FRO000133308

ORAN.PA

ORA FP Equity

NYSE Euronext® Paris

www.finanzen.net

Osram Licht AG

EUR

LED400

DEOOOLED4000

OSRn.DE

OSR GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

ProSiebenSat.1 Media
AG

EUR

PSM777

DEOOOPSM7770

PSMGn.DE

PSM GY Equity

Frankfurter
Wertpapierbdrse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Puma AG Rudolf
Dassler Sport

EUR

696960

DEO006969603

PUMG.DE

PUM GY Equity

Frankfurter
Wertpapierborse
(Xetra®)

www.finanzen.net

Repsol YPF S.A.

EUR

876845

ES0173516115

REP.MC

REP SQ Equity

Mercato Continuo
Espanol

www.finanzen.net

Rheinmetall AG

EUR

703000

DEO007030009

RHMG.DE

RHM GY Equity

Frankfurter

www.finanzen.net
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Wertpapierborse

(Xetra®)
Rhon-Klinikum AG EUR 704230 DE0007042301 RHKG.DE RHK GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Sanofi S.A. EUR 920657 FRO000120578 SASY.PA SAN FP Equity |[NYSE Euronext® Paris| www.finanzen.net
SAP AG EUR 716460 DEO007164600 SAPG.DE SAP GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Société Générale S.A. EUR 873403 FRO000130809 SOGN.PA GLE FP Equity |NYSE Euronext® Paris| www.finanzen.net
Stada Arzneimittel AG EUR 725180 DE0007251803 STAGN.DE SAZ GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Sudzucker AG EUR 729700 DE0007297004 SZUG.DE SZU GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
ThyssenKrupp AG EUR 750000 DEO007500001 TKAG.DE TKA GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
Wertpapierbdrse
(Xetra®)
Unilever N.V. EUR A0JMZB NLO000009355 UNCc.AS UNA NA Equity NYSE Euronext® www.finanzen.net
Amsterdam
Vinci S.A. EUR 867475 FRO000125486 SGEF.PA DG FP Equity |NYSE Euronext® Paris| www.finanzen.net
Volkswagen AG EUR 766403 DEO007664039 VOWG_p.DE |VOWS3 GY Equity Frankfurter www.finanzen.net
(Vorzugsaktien) Wertpapierborse
(Xetra®)

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle denannte Internetseite
(oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaRgeblichen Borse Uber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser MaBgeblichen Badrse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der foldgenden Ereignisse:

@

(b)

(e)

eine Anpassung nach & 8 (1) der Besonderen Bedingunden ist nicht mdglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse, wenn keine
Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Bdrse erfolgt nicht lander in der
Basiswertwahrung;

eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiltig eingestellt.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgedeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen
Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermddens oder Kapitals der
Gesellschaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt (insbesondere
Kapitalerhohung dedgen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist,
bestimmt die Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausibungsrecht” ist das Ausibundsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingunden festgdelegt.

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist:

am Ersten Handelstag der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegte Basispreis,

an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und (ii)
den Finanzierungskosten bzw.

an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:



(i) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fir diesen
Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fir diesen  Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abderundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnundsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der MaBgeblichen Borse gehandelt
wird.

"Bewertungstag" ist der Ausibungstag, an dem das Ausubungsrecht wirksam ausgelbt worden
ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht
Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
nachfolgende Bankdeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstad.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegdt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschdften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und
Ausfihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnundgsstelle gema §4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den der Basiswert aufgrund einer
Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf einen Dividendenanpassungstag, ein von der
Berechnungsstelle, auf der Grundlage des Dividendenbeschlusses der Emittentin des Basiswerts,
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwahrung, dessen Hohe
von der Dividendenzahlung unter BerUcksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und
Kosten, abhangt.

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Emissionstag"” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr. 974/98
des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die EinfGhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen Fassung,
aufgefuhrt sind.

"Festdgelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingundgen entsprechend
der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.



Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedindgungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die enddultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingungden eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbdrse
(die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die
Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fUr jeden Kalendertag das Produkt aus:

(@ dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Emissionstag (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fir diesen Kalendertag
gultigen Referenzsatz und der jeweils fir diesen Kalendertag doltigen
Risikomanagementgeblhr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:
(@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag"),

(b) der Tag, an dem der Basiswert an der MaBgeblichen Borse erstmalig ex-Dividende
gehandelt wird (im Folgenden auch "Dividendenanpassungstag” genannt) oder

(© der Tag, an dem eine Anpassung gemadf § 8 der Besonderen Bedingungen wirksam wird.

"Gestiedene Hedding-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Verdleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuihren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufdgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu bericksichtigen sind.

"Handelstaq" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingunden festdelegdt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt (sowie jede Nachfolgeseite).



"Internetseite fir Mitteilunden" ist die Internetseite fUr Mitteilungen, wie in & 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festdelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die anfangliche Knock-out
Barriere ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der von der MaBdeblichen Bdrse
veroffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag
(einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:
auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:
auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Kindigungsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis.

"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unfahigkeit der MaBdeblichen Bdrse wahrend ihrer regelmadBigen Handelszeiten den
Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mafdeblichen
Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeiten
oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdrse
eingetreten ist.

"MaBgebliche Borse" ist die MaBgebliche Borse, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen Borse, wie
etwa die endqiltide Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBRgeblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maBgebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse”) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBdgeblicher Referenzpreis” ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausibundgsmende" ist die Mindestausibungsmende, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungden (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin



€)) das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich destiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhohungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzbanken" sind vier GroBbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festdestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich) der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in Euro fUr eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des
unmittelbar vorausdgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") auf der
Reuters-Seite EURIBOR1M= (oder jeder Nachfoldeseite, die die Berechnungsstelle gemaP § 6 der
Allgemeinen Bedingundgen mitteilt) (die "Bildschirmseite”) um 11:00 Uhr Brisseler Zeit
angezeigt wird.

Sollte jeweils zur denannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken bitten,
ihren Satz, zu dem sie fUhrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt dgegen 11:00 Uhr
Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fUr eine Laufzeit von
einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angdebote zur Verfigung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfigqung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.

Die "Risikomanagementdebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausdedrickter Wert, der die
Risikopramie fUr die Emittentin bildet. Die Risikornanagementdebihr zum Ersten Handelstag ist
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle passt die
Risikomanagementdebihr an jedem Referenzsatzanpassungstag nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstande an, dass das Verhdltnis der
Risikomanagementdebihr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitat des
Basiswerts, Liquiditat des Basiswerts, Hedging-Kosten und dgfs. Leihekosten) im Wesentlichen
unverandert bleibt. Die angepasste Risikomanagementdeblhr gilt fir den Zeitraum von dem
jeweiligen Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils gultige
RisikomanagementdebUhr nach ihrer Feststellung gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.



(1)

§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausibungserklarung, Hemmung des Ausiibungsrechts,
Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat

Wertpapierinhaber nach Ma3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin

je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Aus(bung: Das Ausubungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag vor 10:00

Uhr (Ortszeit Minchen) gemaB den Bestimmunden des Absatz (4) dieses § 3 ausgeUbt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausibungsrecht und es wird je Wertpapier

der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausiibungserkldrung: Das Ausibungsrecht wird ausgelbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstandig  ausgefUllte  schriftliche  AusUbungserklarung  (die
"Ausibungserklarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererklarung oder zumindest unter Andabe
aller in der Musterklarung dgeforderten Andaben und Erklarungen an die dort andegebene
Telefaxnummer Ubermittelt und die in der Ausibundgserklarung denannten Wertpapiere auf das
Konto der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Ausibungserklarung andegeben ist.
Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auftrag der

Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausubungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeUbt, an dem (i) die vollstandig ausgefillte
Ausubungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstelle eingeht und (ii) die
in der Ausibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem

Konto der Emittentin qutgeschrieben werden.

FUr Wertpapiere, fur die zwar eine vollstandig ausgefillte AusiUbungserkldarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Mdnchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden, gilt das Ausibungsrecht als an dem Bankgeschaftstag ausgelbt, an dem
die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben

werden.

FUr Wertpapiere, fUr die ein Wertpapierinhaber eine Ausibundserklarung Ubermittelt, die nicht
mit den vorgenannten Bestimmunden Ubereinstimmt, oder falls die in der Ausibungserklarung
genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) des fUnften Bankdeschaftstags nach
Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin eingehen, gilt das Ausibungsrecht als

nicht ausgelbt.

Die Menge der Wertpapiere, fUr die das AusUbungsrecht ausgeibt wird, muss der
Mindestausibungsmenge oder einem danzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausibungserkldarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das ndchst kleinere
Vielfache der Mindestausibungsmende abderundet und das Ausibungsrecht gilt im Hinblick auf
die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam ausgeubt. Eine
AusUbungserkldarung Uber weniger Wertpapiere als die Mindestausibungsmende ist ungiltig und

entfaltet keine Wirkundg.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fur die keine wirksame Ausibungserklarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die Emittentin

unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zurickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausibungserkldarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen Wertpapierinhabers

dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuUben.

Hemmung des Ausibungsrechts: Das Ausibungsrecht kann nicht ausgeibt werden:

(@) wadhrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angedebene Gesellschaft (die "Gesellschaft”) ein Andebot an ihre
Aktiondre zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen
Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft veroffentlicht,



und dem ersten Tag nach Ablauf der fir die Ausibung des Bezugsrechts bestimmten
Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausibung des Ausibungsrechts an einem Ausibungstag nach Mafdabe des vorstehenden
Satzes ausdesetzt, so wird der entsprechende AusiUbungstag auf den ersten Bankgeschaftstag
nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemdB den Bestimmunden des & 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschdftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis
eingetreten ist, gemaPB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Basispreis - MaBgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrad.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden GebUhren, Kommissionen und
sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten Partei
in Rechnung gestellt werden, nicht bericksichtigt.

§5

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

(1)

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Aus(ibungstag die
Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht") und
zum Differenzbetrag gemaB & 4 (1) der Besonderen Bedingungen zurUckzahlen. Im Fall einer
solchen Kindigung gilt der AusUbundstag, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kiindigungstermin") als Bewertungstad. Das
Ausubungsrecht bleibt bis zum Kidndigungstermin unberGhrt. Mit Eintritt des Kindigungstermins
entfallen alle Ausibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche Kindigung
gemal & 6 der Allgemeinen Bedingunden mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt
den Kundigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird fUnf Bankgeschaftstage nach dem Kindigungstermin gemaB den
Bestimmungen des & 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtckzuzahlen. Eine derartige Kindigung
wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemadf § 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu
dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.



Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankdeschaftstagen
vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben denannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemaPR den Vorschriften des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, waobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird jedoch
mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmunden des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag auf den
nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen)
an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu ber(cksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen
sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abderechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminborse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, bericksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese
Derivate als der entsprechende Bewertungstag.



§8
Anpassungden, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder
alle durch die Berechnungsstelle gemadB diesen Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst
unverandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der Festlegenden Terminborse vorgenommene
Anpassungen der dort dehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fur
den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden
Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden
hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in der Redel unverandert. Die vorgenommenen
Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demadf3 &8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaBdeblichen Bdrse verdffentlichter, nach Ma3gabe dieser
Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Maf3geblichen Bdrse nach der urspringlichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die
Berechnundgsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung”) und gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

UniCredit Bank AG



Annex — Zusammenfassung

Zusammenfassunden setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gedliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Maglichkeit, dass in Bezug auf das Element mafdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfhrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen deltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger
in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"), Kardinal-Faulhaber-
StraBe 1, 80333 Munchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die Verantwortung fur die
Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzungen hiervon Ubernimmt, sowie diejenigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, kénnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fur
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefUhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts delesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung  zur | Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung
Verwendung des | des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder
Basisprospekts endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre

Angebotsfrist kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird
erteilt fur eine Frist von zwolf (12) Monaten nach dem 9. Juni 2014.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,

Bedingungen, an dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die

die die Angebotsbedingunden halt.

Zustimmung Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der

gebunden ist Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass
er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen verwendet, an die
die Zustimmung gebunden ist.
DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Zur Informationen Uber die Bedingunden des Andebots eines Finanzintermedidrs sind von

Verfigungstellung | diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

der

Angebotsbedingun

gen durch Finanz-

intermediare

B. EMITTENTIN
B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group") ist

kommerzieller
Name

der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.




B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333
geltendes Recht / Muinchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Land der Grindung | Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
B.4b Bekannte Trends, Die geschdftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen Situation an den
die sich auf die Finanzmadrkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden
Emittentin und die | Unwagbarkeiten abhdngig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie
Branchen, in denen | laufend an sich verandernde Marktgedebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
sie tatig ist, Steuerungsimpulse besonders sorgfaltig laufend Uberprifen.
auswirken
B.5 Beschreibung der Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt direkt und
Gruppe und der indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Ste!lung Qer Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom,
Emittentin ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und
innerhalb dieser damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt
Gruppe direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder -schatzungen
B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer
Beschrankungen der UniCredit Bank fUr das Geschaftsjahr 2012, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie
im die Einzelabschlisse der UniCredit Bank fUr das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr
Bestatigungsverme | geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
r'f 2y f?e“ Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer
historischen der UniCredit Bank fiir das Geschéftsjahr 2013, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie
Finanzinformatione | gje Einzelabschliisse der UniCredit Bank fur das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr
n gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*
wesentliche
historische Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.1.- 01.1.-
Finanzinformatione 31.12.2013 31.12.2012
n
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.839 Mio. €1.807 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. £€2.058 Mio.
Konzernjahres(iberschuss €1.074 Mio. €1.287 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern v 7,1% 9,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern v 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio® 7,1% 6,6%
ﬁankaufsmhtsrechtllche Kennzahlen gemaf Basel 31.12.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital) €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das
Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €85,5 Mrd. €109,8 Mrd
Kernka)pitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)’ 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 21,6% 17,8%




Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013
der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaB
IFRS.

Verhdltnis des um immaterielle Vermddenswerte gekirzten Eigenkapitals
Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fiir das
operationelle Risiko.

1
2)

(gemaB IFRS) zur

3)

Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und geprUften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt ver6ffentlichten gepriften
Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen
der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Veranderungen in
der Finanzlage, die
nach dem von den
historischen
Finanzinformatione
n abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13 Letzte Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der
Entwicklungen UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhdngigkeit der UniCredit Bank von anderen Unternehmen der HVB
Abhangigkeit von Group besteht nicht.
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, &ffentlichen Einrichtungen und international
operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen,
Verbraucherkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur
Privatkunden, Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fur Firmenkunden,
Fondsprodukte fUr alle Assetklassen, Beratunds- und Brokerage-Dienstleistungen und dem
Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditats- und Finanzrisikomanagement,
Beratungsdienstleistungen fur vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fUr Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsverh
altnisse
C. WERTPAPIERE
Cc1 Art und Klasse der Call Turbo Open End Wertpapiere

Wertpapiere

Put Turbo Open End Wertpapiere
Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Optionsscheine begeben.
"Optionsscheine" sind Inhaberschuldverschreibungen gemdPB § 793 BGB.




Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den Erhalt
von Wertpapieren in effektiven Sticken. Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

c.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapieremissio
n
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
Cc8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
V?rbur:‘lqelgr‘l? Eepghte Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
einschlieBlich Ran
ulnd 1eBH 8 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis ein
dieser Rechte Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, die Wertpapierinhaber ihr
AusUbungsrecht ausuben oder die Emittentin ihr Ordentliches Kindigungsrecht ausgeubt hat.
Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber nach
MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung
des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausibungsrecht"). Das
Auslbungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag (wie in C.16 definiert) vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) ausgeibt werden.
Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des
Knock-out Betrags zu verlangen.
Die Emittentin kann zu jedem AusUbungstag die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kindigen und zum Differenzbetrag zurickzahlen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht"). Die
Emittentin wird eine solche Kindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschrdnkung der Rechte
Die Emittentin ist zur KUndigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Wertpapierbedingungen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
Cl11 Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
Handel oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.
C.15 Auswirkungen des Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) nach und

Basiswerts auf den
Wert der
Wertpapiere

ermaoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs
des Basiswerts, steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers Uberproportional. Fallt der Kurs des
Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers Gberproportional.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
Uberproportional (dehebelt) an der entdedendesetzten Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Fallt der Kurs des Basiswerts, steigt in der Redel der Kurs des Wertpapiers
Uberproportional. Steigt der Kurs des Basiswerts, fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs
des Wertpapiers Uberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung in Hohe des Differenzbetrags nur,
wenn der Wertpapierinhaber von seinem AusUbungsrecht oder die Emittentin von ihrem
Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag
(wie in den Enddgiiltigen Bedingungen angedeben).

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis" dem Anfanglichen Basispreis (wie in den
Endgiltigen Bedingungen andedeben). Bei Call Turbo Open End Wertpapieren steigt der
Basispreis in der Redel tdglich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Turbo Open End
Wertpapieren fallt der Basispreis in der Redel taglich um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht:




- bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis
(wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).

- bei Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MafBdebliche Referenzpreis
den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endglltigen

Bedingungen angegeben).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.

Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

- bei Call Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
ab dem Ersten Handelstag (wie in den EndgUltigen Bedingungen angegeben) (einschlieBlich) zu
irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist;

- bei Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder Uber
die Knock-out Barriere gestiegen ist.

C.16 Verfalltag oder "Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.
Falligkeitstermin "Bewertungdstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeiibt worden
der derivativen ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht
Wertpapiere — Gebrauch gemacht hat.

AusUbungstermin
oder letzter
Referenztermin

Cc17 Abwicklungsverfah | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die
ren der Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die
Wertpapiere jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 Beschreibung, wie Zahlung des Differenzbetrads funf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag
die Ruckgabe der oder Zahlung des Knock-out Betrags funf Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-
derivativen out Ereignis eingetreten ist
Wertpapiere erfolgt

C.19 Auslbungspreis "MaBdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.
oder finaler Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
Referenzpreis des
Basiswerts

C.20 Art des Basiswerts Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung enthalten. Fir
und Andaben dazu, | weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und
wo Informationen seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
Uber den Basiswert | Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.
erhaltlich sind

D. RISIKEN

D.2 Zentrale Angaben Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem maoglichen Eintritt

zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

der nachfolgend aufdezdhlten Risiken an Wert verlieren und sie einen vollstandigen Verlust
ihrer Anlage erleiden kdnnen.

e  Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und der Volatilitat der
Finanzmarkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolde ungunstiger Marktbedingungen
kdnnen negative Auswirkungen auf die zukUnftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die
wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist,
haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die operativen,
geschdftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle
Bankgeschaft setzt die HVB Group zusétzlichen Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im deutschen
und europdischen regulatorischen Umfeld kdnnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der
HVB Group auswirken; (vi) Kreditausfalle kdnnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisiken
kénnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankunden in den Ertrdgen der HVB Group
beitragen; (ii) die Ertrdge der HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktivitaten und Zins-




und Wechselkursen kdnnen schwanken.

e Lliguiditdtsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konnten sich auf die Fahigkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (i) die Vermagens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro6konomische-

und (Markt-) Bedingunden beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein maBgdebliches Exposure
(mapgebliche Positionen) gegentber schwacheren Landern der Eurozone.

e  Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kdnnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken im
Zusammenhang mit betrigerischen Handelsaktivitdten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren; (v) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhangig.

e  Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die europdische Staatsschuldenkrise hat sich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt und kann sich
gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iii) Risiken aus strategischer Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iv) Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes; (v)
Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzsektor; (vi) das
regulatorische Umfeld der HVB Group kénnte sich andern; die Nicht-Einhaltung regulatorischer
Vorschriften kdnnte ZwangsmaBnahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der EinfUhrung neuer
Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung
der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii) die AusfUhrung von Stresstests kénnte sich
nachteilig auf die Geschafte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group konnte spezifischen
Risiken in Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM) und
anderen MaBnahmen zur Schaffung der sogenannten EU-Bankenunion ausgesetzt sein; (x)
Risiken in Verbindung mit einem Verbot/einer Trennung bestimmter Aktivitaten vom Ubrigen
Bankgeschaft; (xi) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.

e  Reputationsrisiko

e  Geschaftsrisiko

e Immobilienrisiko

e  Beteiligungsrisiko

e Pensionsrisiko

e  Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen
Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken
kénnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in Bezug
auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken
in Bezug auf die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen; (v) Wahrungsrisiko im
Hinblick auf die Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere; (i) Kreditrisiko der Emittentin; (iii)
Magliche Beschrankungen der RechtmadBigkeit des Erwerbs; (iv) KUndigung durch die Emittentin;
(v) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (vi) Risiken in Bezug auf die EinfUhrung eines
kinftigen Sanierungs- und Abwicklungsregimes fur Kreditinstitute; (vii) Risiken bei fehlender
eigener unabhdngiger Prifung durch den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme einer Beratung;
(viii) Risiken im Zusammenhang mit einer spateren Festlegung von Ausstattungsmerkmalen; (ix)
Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (x) Risiken aufgrund von
Transaktionskosten; (xi) Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle; (xii)
Inflationsrisiko; (xiii) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken; (xiv) Risiken
im Zusammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (i) Risiken
aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung; (iii) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung
des Basiswerts nur zu einem bestimmtem Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iv) Wahrungsrisiko im
Hinblick auf den Basiswert; (v) Risiken im Hinblick auf Anpassundsereignisse; (vi) Risiko von
Marktstérungen; (vii) Risiko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein
Basiswertbezogenes Wertpapier; (viii) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von
Absicherungsgeschdften der Emittentin auf die Wertpapiere; (ix) Risiken aufgrund des
auBerordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin; (x) Risiken aufgrund des ordentlichen




Kindigungsrechts der Emittentin; (xi) Risiken aufgrund des AusUbungsrechts der
Wertpapierinhaber; (xii) Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis; (xiii) Risiken aufgrund einer
Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hochstbetrag.

e Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

(i) Strukturspezifische Risiken; (i) Mit Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken; (iii) Mit
Discount Optionsscheinen verbundene Risiken; (iv) Auswirkungen der Knock-out Barriere; (v)
Risiken im Zusammenhang mit der Mindestausibungsmende; (vi) Risiken in Bezug auf
Wertpapiere, bei denen eine standige Anpassung bestimmter Variablen vorgesehen ist.

e Zusatzliche Risiken bei Call und Put X-Turbo Wertpapieren und Call und Put X-Turbo Open
End Wertpapieren

(i) Erhohtes Risiko fUr den Eintritt eines Knock-out Ereignisses; (i) Erhohtes Risiko von

Kursausschlégen; (iii) Ermittlung des Differenzbetrags ausschlieBlich unter Zugrundelegung des

DAX®, MDAX® bzw. TecDAX® (Performance) Index.

e Risiken in Bezug auf den Basiswert

- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen

Historie; (i) Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. an den Bestandteilen des Basiswerts; (iii)

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen.

- Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (i) Anleger haben keine Aktionarsrechte; (iii)

Risiken in Zusammenhang mit ADRs/RDRs.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kdnnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
E.2b Grinde fUr das Nicht anwendbar; die Nettoerloése aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der
Angebot und Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
Zweckbestimmung
der Erldse, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen
E3 Beschreibung der Tag des ersten oOffentlichen Angebots: 9. Juni 2014
Angdebotsbedingun | gin sffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
en
8 Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines
offentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in den Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten
Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 9. Juni 2014 an den folgenden Markten beantragt:
®  Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
® Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)
€4 Fur die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder
Emission/das Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. DarUber hinaus haben
Angebot diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
wesentliche und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getdtigt
Interessen, und werden solche Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fUr die
einschlieBlich Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.
Interessenkonflikte
n
E7 Schatzung der Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von

Ausdaben, die dem
Anleger von der

einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem desondert
auszuweisen.




Emittentin oder Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von

Anbieter in einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert
Rechnung gestellt | auszuweisen.
werden

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN (C.1) Basiswert (C.20) Referenzpreis (C.19) Internetseite (C.20)
HYAFMW adidas AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FMX BASF SE Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FMY Bayerische Motoren Werke AG Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFMZ Continental AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FMO Daimler AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FM1 Deutsche Lufthansa AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4AFM2 Deutsche Post AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FM3 Fresenius Medical Care AG & Co. Schlusskurs www.finanzen.net

KGaA
HY4FM4 Infineon Technologies AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FM5 SAP AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FM6 Volkswagen AG (Vorzugsaktien) Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FM7 ASML Holding NV Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FM8 ASML Holding NV Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FM9 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Schlusskurs www.finanzen.net

S.A.
HY4FNA BNP Paribas S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNB Iberdrola S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFNC ING Groep N.V. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FND ING Groep N.V. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNE Orange S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFNF Repsol YPF S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFNG Société Générale S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNH Unilever N.V. Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFNJ Vinci S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNK BASF SE Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNL Bayerische Motoren Werke AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNM Commerzbank AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNN Commerzbank AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNP Commerzbank AG Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFNQ Commerzbank AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNR Continental AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNS Daimler AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNT Deutsche Lufthansa AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNU Deutsche Post AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNV Fresenius SE & Co. KGaA Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNW HeidelbergCement AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNX Infineon Technologies AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNY SAP AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNZ ThyssenKrupp AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FNOQ Volkswagen AG (Vorzugsaktien) Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FN1 Volkswagen AG (Vorzugsaktien) Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFN2 Anheuser-Busch InBev N.V. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FN3 ASML Holding NV Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FN4 AXA SA. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FN5 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Schlusskurs www.finanzen.net

S.A.
HY4AFN6 Banco Santander S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFN7 Carrefour S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FN8 Compagnie de Saint-Gobain S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FN9 Industria de Diseno Textil S.A. Schlusskurs www.finanzen.net

(Inditex)

HY4FPA ING Groep N.V. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4AFPB Koninklijke Philips N.V. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPC Orange S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4AFPD Sanofi S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFPE Société Générale S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPF Société Générale S.A. Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFPG Nokia QY] Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPH Aareal Bank AG Schlusskurs www.finanzen.net
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HYAFP) Aareal Bank AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPK Aurubis AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPL DMG MORI SEIKI AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPM GEA Group AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPN Klockner & Co SE Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFPP KUKA AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPQ KUKA AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPR Metro AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPS MTU Aero Engines AG Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFPT Osram Licht AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPU ProSiebenSat.1 Media AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPV Rheinmetall AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPW Stdzucker AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPX Puma AG Rudolf Dassler Sport Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFPY Aareal Bank AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPZ Brenntag AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FPO Evonik Industries AG Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFP1 Fraport AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FP2 Hugo Boss AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FP3 KUKA AG Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFP4 Leoni AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FP5 Rhon-Klinikum AG Schlusskurs www.finanzen.net
HY4FP6 Stada Arzneimittel AG Schlusskurs www.finanzen.net
HYAFP7 Baywa AG Schlusskurs www.finanzen.net
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