Endgultige Bedingundgen
vom 30. April 2014

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Mini Future Bull Optionsscheinen und HVB Mini Future Bear Optionsscheinen bezogen
auf Aktien
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6
Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche
Angaben zu erhalten, missen diese Endguiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen
werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 24. Mai
2013 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”), (b) in
etwaigen Nachtrdagen zu diesem Basisprospekt gemaB § 16 WpPG (die "Nachtrdge") und (c) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular®), das
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaf3 § 14
WPpPG in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr. 12, 81925
Minchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem auf der Internetseite
www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgdltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausdabetag:
5. Mai 2014

Ausgdabepreis:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am 30. April 2014 festgelegt. Der Ausgabepreis und der laufende
Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung unter www.onemarkets.de (oder einer
Nachfolgeseite) veroffentlicht.

Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovi-
sionen erhoben werden, sind diese von diesem desondert auszuweisen.

Sonstide Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Emissionsvolumen der Serie in Stick" von Tabelle 1.1
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen ange-
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boten und in ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Emissionsvolumen der Tranche in Stick" von
Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produktyp:

Call Mini Future Wertpapiere
Put Mini Future Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Borsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstglt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Gbermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 30. April 2014

Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines oOffentlichen
Angebots andgeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angdgebots werden die in diesen Enddgultigen Bedindgungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl der
zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht werden und
lasst keine Rickschlisse auf das Volumen der tatsdachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die
Liquiditdt eines maglichen Sekundarmarkts zu.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.
Eine Notierung wird mit Wirkung zum 30. April 2014 an den folgenden Mdrkten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Scoach Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttdart (EUWAX®)



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir eine Frist von zwolf (12) Monaten
nach dem 30. April 2014.

Es wird eine dgenerelle Zustimmung zu einem spdteren Weitervg_rkauf oder einer enddgultigen Platzierung
der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fUr Deutschland, Osterreich und Luxemburg erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb
der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch (GUbernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaPB den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

US-Verkaufsbeschrankungen:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine
Globalurkunde: Dauerglobalurkunde
Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen

Verwahrung: CBF



TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten
Ausgdabetad: 5. Mai 2014
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Erster Handelstag: 30. April 2014
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")
Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de
Internetseite fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
Mindestbetrag: EUR 0,001

Mindestausiibungsmende: 100 Wertpapiere

Tabelle 1.1:
WKN ISIN Reuters Seite Seriennummer Tranchennummer Emissionsvolumen der | Emissionsvolumen der
Serie in Stiick Tranche in Stiick
HY3Z4L DEOOOHY3Z4L6 DEHY3Z4L=HVBG P234871 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z4M DEOOOHY3Z4M4 DEHY3Z4M=HVBG P234872 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z4N DEOOOHY3Z4N2 DEHY3Z4N=HVBG P234873 1 10.000.000 10.000.000
HY3z4P DEOOOHY3Z4P7 DEHY3Z4P=HVBG P234874 1 10.000.000 10.000.000
HY3z4Q DEOOOHY3Z4Q5 DEHY3Z4Q=HVBG P234875 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z4R DEOOOHY3Z4R3 DEHY3Z4R=HVBG P234876 1 10.000.000 10.000.000
HY3z4S DEOOQOHY3Z451 DEHY3Z45=HVBG P234877 1 10.000.000 10.000.000
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HY3Z4T DEOOOHY3Z4T9 DEHY3Z4T=HVBG P234878 1 10.000.000 10.000.000
HY374U DEOOOHY3Z4U7 DEHY3Z4U=HVBG P234879 1 10.000.000 10.000.000
HY3z4V DEOOQOHY3Z4V5 DEHY3Z4V=HVBG P234880 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z4W DEOOOHY3Z4W3 DEHY3Z4W=HVBG P234881 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z4X DEOOOHY3Z4X1 DEHY3Z4X=HVBG P234882 1 10.000.000 10.000.000
HY3Zz4Y DEOOOHY3Z4Y9 DEHY3Z4Y=HVBG P234883 1 10.000.000 10.000.000
HY3z4Z DEOOOHY3Z476 DEHY3Z47Z=HVBG P234884 1 10.000.000 10.000.000
HY3740 DEOOOHY3Z401 DEHY3740=HVBG P234885 1 10.000.000 10.000.000
HY3z41 DEOOOHY3Z419 DEHY3Z41=HVBG P234886 1 10.000.000 10.000.000
HY3z42 DEOOOHY3z427 DEHY3Z42=HVBG P234887 1 10.000.000 10.000.000
HY3743 DEOOOHY3Z435 DEHY3Z43=HVBG P234888 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z44 DEOOOHY3Z443 DEHY3744=HVBG P234889 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z45 DEOOOHY3Z450 DEHY3Z45=HVBG P234890 1 10.000.000 10.000.000
HY3746 DEOOOHY3Z468 DEHY3Z46=HVBG P234891 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z47 DEOOOHY3Z476 DEHY3Z47=HVBG P234892 1 10.000.000 10.000.000
HY3748 DEOOOHY3Z484 DEHY3748=HVBG P234893 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z49 DEOOOHY3Z492 DEHY3Z49=HVBG P234894 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5A DEOOOHY3Z5A6 DEHY3Z5A=HVBG P234895 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z58 DEOOOHY3Z5B4 DEHY3Z5B=HVBG P234896 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5C DEOOOHY3Z5C2 DEHY3Z5C=HVBG P234897 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5D DEOOOHY3Z5D0 DEHY3Z5D=HVBG P234898 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5E DEOOOHY3Z5E8 DEHY3Z5E=HVBG P234899 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5F DEOOOHY3Z5F5 DEHY3Z5F=HVBG P234900 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5G DEOOOHY3Z5G3 DEHY3Z5G=HVBG P234901 1 10.000.000 10.000.000




HY3Z5H DEOOOHY3Z5H1 DEHY3Z5H=HVBG P234902 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5) DEOOOHY3Z5)7 DEHY3Z5J=HVBG P234903 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5K DEOOOHY3Z5K5 DEHY3Z5K=HVBG P234904 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5L DEOOOHY3Z5L3 DEHY3Z5L=HVBG P234905 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5M DEOOOHY3Z5M1 DEHY3Z5M=HVBG P234906 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5N DEOOOHY3Z5N9 DEHY3Z5N=HVBG P234907 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5P DEOOOHY3Z5P4 DEHY3Z5P=HVBG P234908 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5Q DEOOOHY3Z5Q2 DEHY3Z5Q=HVBG P234909 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5R DEOOOHY3Z5R0 DEHY3Z5R=HVBG P234910 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5S DEOOOHY3Z558 DEHY3Z55=HVBG P234911 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5T DEOOOHY3Z5T6 DEHY3Z5T=HVBG P234912 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5U DEOOOHY3Z5U4 DEHY3Z5U=HVBG P234913 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5V DEOOOHY3Z5V?2 DEHY3Z5V=HVBG P234914 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5W DEOOOHY3Z5W0 DEHY3Z5W=HVBG P234915 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5X DEOOOHY3Z5X8 DEHY3Z5X=HVBG P234916 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z5Y DEOOOHY3Z5Y6 DEHY3Z5Y=HVBG P234917 1 10.000.000 10.000.000
HY375Z DEOOOHY3Z573 DEHY3Z57Z=HVBG P234918 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z50 DEOOOHY3Z500 DEHY3Z50=HVBG P234919 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z51 DEOOOHY3Z518 DEHY3Z51=HVBG P234920 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z52 DEOOOHY3Z526 DEHY3Z52=HVBG P234921 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z53 DEOOOHY3Z534 DEHY3Z53=HVBG P234922 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z54 DEOOOHY3Z542 DEHY3Z54=HVBG P234923 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z55 DEOOOHY3Z559 DEHY3Z55=HVBG P234924 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z56 DEOOOHY3Z567 DEHY3Z56=HVBG P234925 1 10.000.000 10.000.000




HY3Z57 DEOOOHY3Z575 DEHY3Z57=HVBG P234926 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z58 DEOOOHY3Z583 DEHY3Z58=HVBG P234927 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z59 DEOOOHY3Z591 DEHY3Z59=HVBG P234928 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z6A DEOOOHY3Z6A4 DEHY3Z6A=HVBG P234929 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z6B DEOOOHY3Z6B2 DEHY3Z6B=HVBG P234930 1 10.000.000 10.000.000
HY3Z6C DEOOOHY3Z6C0 DEHY3Z6C=HVBG P234931 1 10.000.000 10.000.000
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Call/Put Bezugsverhilt-| Anfanglicher | Anfdngliche Anfangdliche | Anfangdlicher | Referenzpreis
nis Basispreis | Knock-out Bar-| Risikomana- Stop Loss-
riere dementgebihr Spread
HY3Z4L DEOOOHY3Z4L6| Amazon.Com Call 0,1 UsD 280,50 USD 290, 3% usD 9,50 Schlusskurs
Inc.
HY3Z4M DEOOOHY3Z4M | Amgen Inc. Call 0,1 uUsD 84, USD 88,—- 3% UsD 4, Schlusskurs
4
HY3Z4N DEOOOHY3Z4N2| Amgen Inc. Call 0,1 USD 104, UsD 108,- 3% UsD 4, Schlusskurs
HY3z4P DEOOOHY3Z4P7| Apple Inc. Call 0,1 USD 515, USD 525,- 3% USD 10,- Schlusskurs
HY374Q DEOOOHY3Z4Q5| Apple Inc. Call 0,1 USD 520,- USD 530,- 3% uUsD 10,- Schlusskurs
HY3Z4R DEOOOHY3Z4R3| AppleInc. Call 0,1 USD 525, USD 535,- 3% USD 10, Schlusskurs
HY324S DEOOOHY3Z4S1| Applenc. Call 0,1 UsD 530,- USD 540, 3% uUsD 10,- Schlusskurs
HY3Z4T DEOOOHY3Z4T9| Apple Inc. Call 0,1 USD 535, USD 545,- 3% USD 10,- Schlusskurs
HY374U DEOOOHY3Z4U7| Apple Inc. Call 0,1 USD 540,- USD 550,- 3% usD 10,- Schlusskurs
HY3Z4V DEOOOHY3Z4V5|  Apple Inc. Call 0,1 USD 545, USD 555,- 3% UsD 10, Schlusskurs
HY3Z4W DEOOQOHY3Z4W Apple Inc. Call 0,1 uUsD 550,- UsD 560, 3% usD 10,- Schlusskurs
3
HY3Z4X DEOOOHY3Z4X1| Apple Inc. Call 0,1 UsD 555, USD 565, 3% usD 10,- Schlusskurs




HY374Y DEOOOHY3Z74Y9 Apple Inc. Call 0,1 USsD 560,— ush 570, 3% UsD 10,— Schlusskurs

HY3Z4Z DEOOOHY3Z4Z6 Apple Inc. Call 0,1 USD 565, USD 575,—- 3% uUsD 10,- Schlusskurs

HY3740 DEOOOHY3Z7401 AT&T Inc. Call 0,1 USsD 29, usD 30,— 3% usb 1,- Schlusskurs

HY3Z41 DEOOOHY3Z419|JPMorgan Chase Call 0,1 UsD 42,50 UsD 44— 3% usD 1,50 Schlusskurs

HY3z42 DEOOOHY3Z427|JPMorgan Chase Call 0,1 usb 47,50 USD 49,- 3% usD 1,50 Schlusskurs

HY3Z743 DEOOOHY3Z435 | Mastercard Inc. Call 0,1 USD 54— USD 56,— 3% usD 2,— Schlusskurs

HY3Z44 DEOOOHY3Z443 | Microsoft Corp. Call 1 usD 38,50 usD 39,50 3% usb 1,- Schlusskurs

HY3Z45 DEOOOHY3Z450| Newmont Mi- Call 0,1 usD 20,- usD 21,- 3% usD 1,- Schlusskurs

ning Corp

HY3Z46 DEOOOHY3Z468 Pfizer Inc. Call 1 uUsD 30,- usD 31,- 3% usD 1,- Schlusskurs

HY3Zz47 DEOOOHY3Z476| Starbucks Corp Call 0,1 uUsD 56, UsD 58,- 3% ush 2,- Schlusskurs

HY3748 DEOOOHY3Z484| Twitter Inc. Call 0,1 usD 31— UsD 33— 3% uUsD 2,—- Schlusskurs

HY3749 DEOOOHY37492| Twitter Inc. Call 0,1 UsD 32,- uUsD 34— 3% usD 2,—- Schlusskurs

HY3Z5A DEOOOHY3Z5A6| ALCOA INC. Put 1 UsD 14,90 UsD 14,40 5% usD 0,50 Schlusskurs

HY3Z5B DEOOOHY3Z5B4| Amazon.Com Put 0,1 UsD 314,50 UsD 305, 3% usD 9,50 Schlusskurs
Inc.

HY3Z5C DEOOOHY3Z5C2| Amazon.Com Put 0,1 UsD 319,50 UsD 310,- 3% usD 9,50 Schlusskurs
Inc.

HY3Z5D DEOOOHY3Z5D0| Amazon.Com Put 0,1 USD 324,50 UsD 315,- 3% usD 9,50 Schlusskurs
Inc.

HY3Z5E DEOOOHY3Z5E8| Amazon.Com Put 0,1 UsD 329,50 UsD 320,- 3% usD 9,50 Schlusskurs
Inc.

HY3Z5F DEOOOHY3Z5F5| Amazon.Com Put 0,1 USD 334,50 UsD 325,- 3% usD 9,50 Schlusskurs
Inc.

HY3Z5G DEOOOHY3Z5G3 Apple Inc. Put 0,1 UsD 690,—- USD 680, 3% usD 10,- Schlusskurs

HY3Z5H DEOOOHY3Z5H1| Apple Inc. Put 0,1 UsD 695, USD 685, 3% usD 10,- Schlusskurs




HY3Z5) DEOOOHY3Z5J)7 Apple Inc. Put 0,1 usD 700,— USsD 690, 3% UsD 10,— Schlusskurs

HY3Z5K DEOOQOHY3Z5K5 Apple Inc. Put 0,1 usD 705,- USD 695, 3% usD 10,- Schlusskurs

HY3Z5L DEOOOHY3Z5L3 Apple Inc. Put 0,1 usD 710,- uUsD 700,—- 3% UsD 10,— Schlusskurs

HY3Z5M DEOOOHY3Z5M Apple Inc. Put 0,1 usD 715,- usD 705, 3% usD 10,- Schlusskurs

1

HY3Z5N DEOOOHY3Z5N9 Apple Inc. Put 0,1 usD 720,- usD 710,- 3% usD 10,- Schlusskurs

HY3Z5P DEOOOHY3Z5P4|  Apple Inc. Put 0,1 UsD 725, UsD 715, 3% uUsD 10,- Schlusskurs

HY3Z5Q DEOOOHY3Z5Q2 |Bank of America Put 1 usD 16,- usD 15,50 3% usD 0,50 Schlusskurs
Corp.

HY3Z5R DEOOOHY3Z5R0|Bank of America Put 1 usD 16,50 usD 16,- 3% usD 0,50 Schlusskurs
Corp.

HY3Z5S DEOOOHY3Z558 |Bank of America Put 1 usb 17, uUsD 16,50 3% usD 0,50 Schlusskurs
Corp.

HY3Z5T DEOOOHY3Z5T6| Caterpillar Inc. Put 0,1 UsD 106,50 UsD 105,- 3% usD 1,50 Schlusskurs

HY3Z5U DEOOQOHY3Z5U4| Cisco Systems Put 0,1 usD 24— usD 23,50 3% usD 0,50 Schlusskurs
Inc.

HY3Z5V DEOOOHY3Z5V?2 eBay Inc. Put 0,1 usD 56,50 usD 55,- 3% usD 1,50 Schlusskurs

HY3Z5W DEOOOHY3Z5W | Facebook Inc. Put 0,1 usD 61,—- USD 58,- 3% usD 3,- Schlusskurs

0

HY3Z5X DEOOOHY3Z5X8| Facebook Inc. Put 0,1 usD 62,—- USD 59,- 3% usD 3,- Schlusskurs

HY3Z5Y DEOOOHY3Z5Y6| Facebook Inc. Put 0,1 uUsD 63,- usD 60,- 3% usD 3,- Schlusskurs

HY3Z757 DEOOOHY3Z5Z3| Facebook Inc. Put 0,1 UsD 64, USsD 61,- 3% usD 3,- Schlusskurs

HY3Z50 DEOOOHY3Z500| Facebook Inc. Put 0,1 UsD 65,- usD 62,— 3% usD 3,- Schlusskurs

HY3z51 DEOOOHY3Z518| Goldman Sachs Put 0,1 USD 164,- UsD 160,- 3% usD 4,- Schlusskurs

Group Inc.
HY3Z52 DEOOOHY3Z526 Intel Corp Put 1 usD 27,50 usD 27, 3% usD 0,50 Schlusskurs




HY3753 DEOOOHY3Z534| Johnson & Put 0,1 UsD 123,50 UsD 122,- 3% usD 1,50 Schlusskurs
Johnson
HY3754 DEOOOHY3Z542| Newmont Mi- Put 0,1 USD 26,— uUsD 25— 3% usbD 1,- Schlusskurs
ning Corp
HY3Z55 DEOOOHY3Z559| Newmont Mi- Put 0,1 usD 27,- UsD 26, 3% usb 1,- Schlusskurs
ning Corp
HY3Z56 DEOOOHY3Z567 Pfizer Inc. Put 1 usD 38,50 usb 37,50 3% usb 1,- Schlusskurs
HY3Z57 DEOOOHY3Z575| Tesla Motors Put 0,1 uUsD 216, uUsD 200, 7% uUsD 16, Schlusskurs
Inc.
HY3Z58 DEOOOHY3Z583 |Wal-Mart Stores Put 0,1 usD 96,50 uUsD 95,- 3% usD 1,50 Schlusskurs
Inc.
HY3Z59 DEOOOHY3Z591| Whole Foods Put 0,1 uUsD 53,- uUsD 51,- 3% ush 2,- Schlusskurs
Market Inc.
HY3Z6A DEOOOHY3Z6A4| Yahoo! Inc. Put 1 usD 36,50 usD 35,- 3% usD 1,50 Schlusskurs
HY3Z68B DEOOOHY3Z6B2| 3D Systems Put 0,1 uUsD 56, UsD 50, 3% usb 6, Schlusskurs
Corporation
HY3Z6C DEOOOHY3Z6C0| 3D Systems Put 0,1 uUsD 58, UsD 52, 3% usb 6, Schlusskurs
Corporation
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwdhrung WKN ISIN Reuters Bloomberg MaBgebliche Bérse Internetseite
3D Systems Corpo- usD 888346 Us88554D2053 DDD.N DDD UN Equity New York Stock www.finanzen.net
ration Exchange
ALCOA INC. usD 850206 Us0138171014 AAN AA UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange
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Amazon.Com Inc. usD 906866 US0231351067 AMZN.OQ AMZN UW Equity XNGS www.finanzen.net

Amden Inc. usbD 867900 US0311621009 AMGN.OQ AMGN UW Equity XNGS www.finanzen.net

Apple Inc. usb 865985 US0378331005 AAPL.OQ AAPL UW Equity XNGS www.finanzen.net

AT&T Inc. usD AQHL9Z US00206R1023 T.N T UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

Bank of America usD 858388 UsS0605051046 BAC.N BAC UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Corp. Exchange

Caterpillar Inc. usD 850598 US1491231015 CAT.N CAT UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

Cisco Systems Inc. usb 878841 US17275R1023 (SC0.0Q CSCO UW Equity XNGS www.finanzen.net

eBay Inc. usbD 916529 UsS2786421030 EBAY.0Q EBAY UW Equity XNGS www.finanzen.net

Facebook Inc. usb ALJWVX Us30303M1027 FB.OQ FB UW Equity XNGS www.finanzen.net

Goldman Sachs usD 920332 US38141G1040 GS.N GS UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Group Inc. Exchange

Intel Corp usbD 855681 US4581401001 INTC.0Q INTC UW Equity XNGS www.finanzen.net

Johnson & Johnson usb 853260 UsS4781601046 JNJN JNJ UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

JPMorgan Chase usD 850628 US46625H1005 JPM.N JPM UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

Mastercard Inc. usb AOF602 US57636Q1040 MA.N MA UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

Microsoft Corp. usD 870747 US5949181045 MSFT.0Q MSFT UW Equity XNGS www.finanzen.net

Newmont Mining usD 853823 US6516391066 NEM.N NEM UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Corp Exchange

Pfizer Inc. usD 852009 US7170811035 PFE.N PFE UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

Starbucks Corp usb 884437 US8552441094 SBUX.0Q SBUX UW Equity XNGS www.finanzen.net
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Tesla Motors Inc. usb A1CX3T US88160R1014 TSLA.0Q TSLA UW Equity XNGS www.finanzen.net

Twitter Inc. usD A1W6EXZ Us90184L1026 TWTR.N TWTR UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

Wal-Mart Stores Inc. usD 860853 US9311421039 WMT.N WMT UN Equity New York Stock www.finanzen.net
Exchange

Whole Foods Mar- usD 886391 US9668371068 WFM.0Q WFM UW Equity XNGS www.finanzen.net

ket Inc.
Yahoo! Inc. usb 900103 US9843321061 YH00.0Q YHOO UW Equity XNGS www.finanzen.net

FUr weitere Informationen zum vergangenen und kinftigen Wert des Basiswerts und seiner Volatilitat wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder

jede Nachfolgeseite), verwiesen.
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Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

§1
Definitionen

"Absicherungsdeschafte" sind Geschafte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonsti-
gen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren notwendig
sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Ge-
schaftsabschluss an der MaBgeblichen Borse Uber den Basiswert, innerhalb derer die Abwicklung
nach den Regeln dieser Maf3geblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€] eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht madglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Ma3geblichen Bdrse, wenn keine
Ersatzborse bestimmt werden kann; ab dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

() die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Feststellung des Referenzsatzes wird endquiltig eingestellt.
"Anpassungdsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine Dritt-
partei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Si-
tuation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesell-
schaft, auf den Basiswert nicht lediglich unerheblich einwirkt (insbesondere Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in
Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b) die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert beziehen;

() die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertides Ereignis.

"Ausdabetaq" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ausubungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwdhrung, den die Emittentin in Folge der
Liquidierung von Absicherungsdeschadften fir einen Basiswert an der MaBdeblichen Bdrse bzw.
Festlegenden Terminbdrse erhalten wirde. Er wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (&
315 BGB) festgelegt. Die Emittentin wird den Ausubungspreis, vorbehaltlich einer Marktstérung
an der MafBgeblichen Bdrse bzw. Festlegenden Terminbdrse, innerhalb von drei Stunden nach
Feststellung eines Knock-out Ereignisses (der "Auflosundszeitraum"”) festlegen. Endet der Auflo-
sungszeitraum nach dem offiziellen Handelsschluss an der Maf3deblichen Bérse bzw. Festlegen-
den Terminborse, verlangert sich der Auflosungszeitraum um den Zeitraum nach dem Handels-
start des unmittelbar nachsten Handelstages, der andernfalls auf die Zeit nach dem offiziellen
Handelsschluss fallen wirde.

"Ausubungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.



"Ausibungsrecht” ist das Ausibundsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen festdelegt.

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Barriereanpassungstag” ist jeder  Finanzierungskostenanpassundstag und  jeder
Spreadanpassungstag

"Basispreis" ist:

(@ am Ersten Handelstag der in der Spalte "Anfanglicher Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festdelegte Basispreis,

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und (ii)
den Finanzierungskosten bzw.

(© an jedem Dividendenanpassundstag die Differenz aus:

(i) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fur diesen
Dividendenanpassungstag, und

(ii) dem Dividendenabschlag fur diesen  Dividendenanpassungstag (die
"Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der Tabelle
2.1 in &8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingunden fest-
gelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert an der Madeblichen Bdrse gehandelt
wird.

"Bewertungstag" ist der Ausibungstag, an dem das Ausubungsrecht wirksam ausgelbt worden
ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht
Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar nach-
folgende Bankdeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstad.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhaltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhaltnis" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die Ab-
wicklung von Geschaften in Bezug auf den Basiswert, verwendet wird, und das von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und Ausfih-
rung von Erfillungsanweisungen dgedffnet hat.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaP § 4 der Besonde-
ren Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den der Basiswert aufgrund einer Divi-
dendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf einen Dividendenanpassungstag, ein von der Berech-
nungsstelle, auf der Grundlage des Dividendenbeschlusses der Emittentin des Basiswerts, nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwdhrung, dessen Héhe von



der Dividendenzahlung unter Bericksichtigung von Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten,
abhangt.

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Festdgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdeledt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Basis-
werts (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der
Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der Festlegenden Terminbdor-
se, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezodgen auf den Basiswert an der
Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaB § 6 der Allge-
meinen Bedingundgen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-
Terminbadrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen
jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminbdrse.

"Finanzierungskosten" sind fUr jeden Kalendertag das Produkt aus:

€] dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausgabetag (einschlieflich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in &
1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im Fall von
Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fUr diesen Kalendertag qiltigen
Referenzsatz und der jeweils fir diesen Kalendertag giltigen Risikomanagementgebihr
in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist:
(@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzsatzanpassungstag"),

(b) der Tag, an dem der Basiswert an der MaBgeblichen Borse erstmalig ex-Dividende
gehandelt wird (im Folgenden auch "Dividendenanpassungstag” genannt) oder

(c) der Tag, an dem eine Anpassung demap § 8 der Besonderen Bedingungen wirksam wird.

"Fixing Sponsor" ist:

(a) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, die Europdischen Zentralbank oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, der International Interbank Spot Market.

"FX" ist:

(@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das offizielle Fixing des FX Wechselkurses,

wie er vom Fixing Sponsor auf der Reuters-Seite ECB37 (oder jeder Nachfolgeseite, die
die Berechnungsstelle gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht
wird oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eindetreten ist, jeder tatsdchlich gehandelte Kurs des FX
Wechselkurses, wie er vom Fixing Sponsor auf der Reuters-Seite EUR= (oder jeder Nach-
folgeseite, die die Berechnungsstelle gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt)
veroffentlicht wird.

"FX Berechnundstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.



"FX Bewertungstag" ist der FX Berechnungstag, der dem entsprechenden Bewertungstag unmit-
telbar folgt.

"FX (final)" ist:
(@) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX am FX-Bewertungstag oder

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX zu einem Zeitpunkt innerhalb des Auflo-
sungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
festgelegt wird.

"FX Kindidundsereignis" ist jedes der foldenden Ereignisse:

(@ es steht kein deeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen
Bedingunden definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfidung; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) auf Grund besonderer Umstande oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankunden von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Llandes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX unmddglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
€] die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Optionen oder Ter-
minkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrunden, die als Bestandteil
dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmadglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den oben
aufgefihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festdelegten Wahrung in die Ba-
siswertwdhrung.

"Gestiegene Hedding-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Verdleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendungen und GebUhren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

€] Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung von Preis-
risiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (&
315 BGB), oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berlcksichtigen sind.

"Handelstaq" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,



€)) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung von Preis-
risiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (&
315 BGB), oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fir Mitteilunden" ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfoldeseite).

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle wie folgt
neu festgestellte Knock-out Barriere:

€] Am Ersten Handelstag die in der Spalte "Anfangliche Knock-out Barriere" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Knock-out Barriere.

(b) An jedem Referenzsatzanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fur die in
der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" ange-
geben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus:

(i) dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fur den entsprechenden Barriereanpassungstad.

Die so festdestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle aufgerun-
det (im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abdgerundet (im Fall von Wertpa-
pieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten "Put" angegeben ist).

(c) An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in der
Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben
ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fUr die in der Spalte "Call/Put" der Tabel-
le 1.2 in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus:

(i) dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fur diesen Spreadanpassungstag.

Die so festdestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle aufgerun-
det (im Fall von Wertpapieren, fUr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im fall von Wertpa-
pieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten "Put" angegeben ist).

(d) An jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

() der nach der vorstehenden Methode bestimmten Knock-out Barriere unmittelbar
vor der Dividendenanpassung und

(i) dem Dividendenabschlag fir diesen Dividendenanpassungstag.
Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach DurchfGhrung aller Anpassungen der Knock-out Barriere an einem Barriereanpassungstag
wird die neu festdestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der Emittentin bei den jeweili-
gen Produktdetails veroffentlicht.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, der von der Berechnungsstelle gemaP § 4 der Be-
sonderen Bedingunden berechnet bzw. festdelegt wird.



Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der offizielle, von der MaBdeblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (ein-
schlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig

Im Fall von Wertpapieren, fur die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder Uber die Knock-out Barriere destiegen ist.
"Kindidgungsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis oder FX Kindigundsereignis.
"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unfahigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelmaBigen Handelszeiten den
Handel zu eroffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Maf3geblichen Bor-
se;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;

soweit dieses Marktstérungsereignis erheblich ist; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der MaRgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der MaBgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"MaBdgebliche Borse" ist die MaBgebliche Bdrse, wie in der Spalte "MaBgebliche Bérse" der Tabel-
le 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen Bdrse, wie
etwa die endqiltide Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBRgeblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
maB § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Wertpapierborse als die maBgebliche Wert-
papierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wert-
papierbedingungen jeder Bezug auf die Maf3gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBdgeblicher Referenzpreis” ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausibundgsmende" ist die Mindestausibungsmende, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwal-
tungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesent-
lich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhdhungen der Steuerver-
pflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen nedativen Auswirkun-
gen auf die steuerrechtliche Behandlung),



falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Referenzbanken" sind vier GroBbanken im Londoner Interbanken-Markt, die von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzsatzanpassungstag neu
festgestellt (die "Referenzsatzanpassung") und ist fir den Zeitraum von dem entsprechenden
Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzsatzanpassungstag (einschlieBlich) der Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro
Jahr) fUr Einlagen in der Basiswertwahrung fir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten
Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein
"Zinsfeststellungstag") auf der Reuters-Seite LIBORO1 (oder jeder Nachfolgeseite, die die Be-
rechnungsstelle gemdB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bildschirmseite") um
11:00 Uhr Londoner Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder kein Ange-
botssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken bitten, ihren
Satz, zu dem fUhrenden Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit
am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwdhrung fur eine Laufzeit von
einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfiigung stel-
len, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten tausendstel
Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufderundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle sol-
che Angebote zur Verfidung stellt, wird die Berechnundgsstelle den Referenzsatz nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.

Die "Risikomanagementdebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausdgedrickter Wert, der die Risi-
kopramie fur die Emittentin bildet. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten Handelstag ist in
der Spalte "Anfangliche RisikomanagementgebUhr" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten andgegeben. Die Berechnungsstelle passt die Risikornanagementgebihr an jedem Refe-
renzsatzanpassundstag nach billigem Ermessen (8 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Markt-
umstande an, dass das Verhaltnis der Risikomanagementdebihr zu den relevanten Marktpara-
metern (insbesondere Volatilitat des Basiswerts, Liquiditat des Basiswerts, Hedging-Kosten und
ggfs. Leihekosten) im Wesentlichen unverandert bleibt. Die angepasste Risikommanagementgebihr
gilt fur den Zeitraum von dem jeweiligen Referenzsatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum
unmittelbar ndchsten Referenzsatzanpassungstag (einschlieflich). Die Berechnungsstelle teilt die
jeweils gultige Risikomanagementdebihr nach ihrer Feststellung gemalR § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mit.

"Rundungstabelle” ist foldende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das ndchste Vielfache von

<2 0,01
<5 0,02
<10 0,05
<20 0,1
<50 0,2

<100 0,25

<200 0,5

<500 1

< 2.000 2

< 5.000 5



Knock-out Barriere Rundung auf das nachste Vielfache von
< 10.000 10

> 10.000 20

"Stop Loss-Spread" ist der in der Spalte "Anfanglicher Stop Loss-Spread” der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festdelegte Stop Loss-Spread. Die Berechnundsstelle beabsich-
tigt, den Stop Loss-Spread wahrend der Laufzeit so weit wie mdglich konstant zu halten (vorbe-
haltlich einer Rundung der Knock-out Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den Stop Loss-Spread an
jedem Handelstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) an die vorherrschenden Marktumstande
(wie z.B. eine destiegene Volatilitat des Basiswerts) anzupassen (die "Spreadanpassung"). Die
Spreadanpassung ist ab dem Tag ihrer Mitteilung gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen (ein-
schlieBlich) wirksam (ein "Spreadanpassungstag").

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3
Ausibungsrecht, Ausibund, Knock-out, Ausibundserklarung, Hemmung des Ausiibungsrechts,
Zahlung
(1) Ausijbungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der

Wertpapierinhaber nach Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin
je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

(2) Ausiibung: Das Ausibundsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag vor 10:00
Uhr (Ortszeit Minchen) gemaP den Bestimmunden des Absatz (4) dieses § 3 ausgelbt werden.

(3) Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausibungsrecht und es wird je Wertpapier
der Knock-out Betrag gezahlt.

(4) Ausiibungserklarung: Das Ausibungsrecht wird ausgelbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstandig ausgefUllte schriftliche Ausibungserklarung (die "Ausibundser-
klarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite der Emittentin (oder
jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe aller in der Musterklarung
geforderten Andaben und Erkldarungen an die dort angegebene Telefaxnummer Ubermittelt und
die in der Ausubungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der Emittentin Ubertragt,
welches in dem Muster der Ausibungserklarung angegdeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wert-
papierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die firr den Auftrag der Ubermittlung der bezeichne-
ten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausubungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeibt, an dem (i) die vollstandig ausgefillte
Ausubungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstelle eingeht und (ii) die
in der Ausibungserklarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem
Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

FUr Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefillte Ausibungserklarung rechtzeitig Uber-
mittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Mdnchen) auf dem Konto der Emittentin gutde-
schrieben werden, gilt das Ausibungsrecht als an dem Bankdeschaftstag ausgeubt, an dem die
Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben
werden.

FUr Wertpapiere, fUr die ein Wertpapierinhaber eine Ausibundserklarung Ubermittelt, die nicht



mit den vordenannten Bestimmungden Ubereinstimmt, oder falls die in der Austbungserklarung
genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) des finften Bankgeschaftstags nach
Ubermittlung der Ausiibungserklarung bei der Emittentin eingehen, gilt das Ausiibungsrecht als
nicht ausgelbt.

Die Mende der Wertpapiere, fUr die das Ausibungsrecht ausgeibt wird, muss der Mindestaus-
Ubungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten wird die in der
Ausubungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das nachst kleinere Vielfache der
Mindestausibungsmende abderundet und das Ausibungsrecht gilt im Hinblick auf die diese An-
zahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirksam ausdeibt. Eine Ausibungserkla-
rung Uber weniger Wertpapiere als die Mindestausibungsmende ist ungiltig und entfaltet keine
Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fur die keine wirksame Ausibungserklarung
vorliegt oder das AusUbungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die Emittentin
unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zurickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer Ausiibungserkla-
rung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen
Wertpapiere auszulben.

Hemmung des Ausibungsrechts: Das Ausibungsrecht kann nicht ausgeibt werden:

€] wahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in der Spalte "Basiswert"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten andedebene Gesellschaft (die
"Gesellschaft") ein Andebot an ihre Aktiondare zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b)
Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf Akti-
en der Gesellschaft verdffentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fur die Ausibung
des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten Hinter-
legungstag (einschlieBlich) fur die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag (einschlieflich)
nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausibung des Ausibungsrechts an einem Ausibungstag nach Madabe des vorstehenden
Satzes ausdesetzt, so wird der entsprechende AusUbungstag auf den ersten Bankgeschaftstag
nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag gemadl den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingungen dezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis
eingetreten ist, gemaPB den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§4
Differenzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festdelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fUr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fUr die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MaBdeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festgeleg-
ten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:



Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in & 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Ausibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in der Spalte "Call/Put" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausibungspreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags werden
GebUhren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emit-
tentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bericksichtigt.

§5

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

(1)

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Aus(ibungstag die
Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht") und
zum Differenzbetrag gemaB § 4 (1) der Besonderen Bedingungen zurUckzahlen. Im Fall einer sol-
chen Kindigung gilt der Ausibungstag, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindi-
gungsrecht Gebrauch macht, (der "Kindigungstermin") als Bewertungstag. Das Ausibungsrecht
bleibt bis zum Kindigungstermin unberihrt. Mit Eintritt des Kindigungstermins entfallen alle
AusUbungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche Kindigung
gemal & 6 der Allgemeinen Bedingunden mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt
den Kindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschdftstage nach dem Kundigungstermin gemdf3 den Be-
stimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB & 6 der Allgemeinen Bedingungen aufBer-
ordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtckzuzahlen. Eine derartige Kindigung wird
zum Zeitpunkt der Mitteilung gemadlB & 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu dem
in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere. Dieser wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen
vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben denannten Mittei-
lung bzw. an dem in dieser Mitteilung angedgebenen Tag gemafR den Vorschriften des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen deschuldeten Betrade werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abderundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird jedoch
mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlunden aufdrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.



Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jewei-
ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leis-
tet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und
endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag auf den
nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis nicht mehr
besteht. Tritt eine Marktstorung im Hinblick auf den Basiswert wahrend eines Aufldsungszeit-
raums auf, verlandert sich der entsprechende Auflosungszeitraum um die Zeit, die die entspre-
chende Marktstérung angedauert hat.

Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der entsprechen-
de FX Bewertungstag auf den nachsten folgenden FX Berechnungstag verschoben, an dem das FX
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag, Auflosungszeitraum bzw. FX Bewer-
tungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht ge-
schuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis bzw. den Ausiubungspreis, der fir die in diesen Wertpapierbe-
dingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein sol-
cher Referenzpreis bzw. der Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschdftstag ermittelt
werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende Bankdeschdftstage dau-
ern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX
bestimmen. Der FX, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbe-
dingunden um 10:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden,
wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist.

§8
Anpassunden, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder
alle durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapierbedingunden festgestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst
unverandert bleibt. Sie berucksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene
Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfidgung stehenden Kurs fur
den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemaPB den Vorschriften der Festlegenden
Terminbadrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden
hat, bleiben die Wertpapierbedingunden in der Regel unverandert. Die vorgenommenen
Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demaB § 6 der Allgemeinen



Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaBdeblichen Borse verdffentlichter, nach Maf3gabe dieser
Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der MaBdeblichen Bérse nach der urspringlichen
Veroffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die
Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung") und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor festgelegt und
veroffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegqungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlequngen und Verdffentlichungen ei-
ner anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezug-
nahme auf den Fixing Sponsor in diesen Wertpapierbedingunden je nach Kontext auf den Neuen
Fixing Sponsor. Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaf
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht lander festdeleqt und veroffentlicht, erfolden die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
auf der Grundlade eines nach einer anderen Methode festgelegten und verdffentlichten
Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt
wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme
auf FX je nach Kontext auf den Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemaf3 § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitgeteilt.

UniCredit Bank AG



Annex — Zusammenfassung

Zusammenfassunden setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente" bezeich-
net werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) degliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Maglichkeit, dass in Bezug auf das Element mafdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfhrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts stitzen.

FUOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthalte-
nen Informationen deltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in An-
wendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschafts-
raums die Kosten fUr die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Minchen (in ihrer Eigensc.haft als
Emittentin) Ubernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieBlich der Uberset-
zungen hiervon und kann hierfUr haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermit-
telt.

A2 Zustimmung  zur | Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung
Verwendung des | des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder
Basisprospekts endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der Ange- Eine WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare

botsfrist kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird
erteilt fUr eine Frist von zwolf (12) Monaten nach dem 30. April 2014.

Sonstige Bedin- Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,

gungen, an die die | dass der verwendende Finanzintermedidr sich gedeniber seinen Kunden zu einem verantwor-

Zustimmung tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernom-

gebunden ist men, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Zur Verfigungstel- | Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird dieser Finanzintermediar den

lung der Ange- Anlegern zum Zeitpunkt der Andebotsvorlage die Andebotsbedingunden zur Verfiigung

botsbedingungen stellen.

durch Finanz-

intermediare

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten Betei-
kommerzieller ligungen, die "HVB Group") ist der desetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Min-
geltendes Recht / chen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen
Land der Grindung | unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b Bekannte Trends, Die Unsicherheit fiUr die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmarkte wird auch 2013

die sich auf die
Emittentin und die

hoch bleiben. Die Finanzmarkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungeldsten
Staatsschuldenkrise weiterhin beeintrachtigt.




Branchen, in denen
sie tatig ist, aus-
wirken

Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl das
gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbestrebun-
gen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie fortlaufend an die veranderten
Marktbedingungen anpassen und regelmaBig die daraus erhaltenen Steuerungssignale sorgfaltig
Uberprifen.

B.5 Beschreibung der Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt direkt und
Gruppe und der indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Emit- | it Novernber 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom, Italien
tentin innerhalb ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und
dieser Gruppe damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt

direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder - schatzungen

B.10 Art etwaiger Be- Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer
schrankungen im der UniCredit Bank fUr die Geschaftsjahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschlisse der HVB
Bestatigungsver- Group sowie die Einzelabschlisse der UniCredit Bank fUr die zum 31. Dezember 2011 und 31.
merk zu den histo- | Dezember 2012 endenden Geschaftsjahre geprift und mit einem uneingeschrankten Bestati-
rischen Finanzin- gungsvermerk versehen.
formationen

B.12 Ausgewahlte we- Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

sentliche histori-
sche Finanzinfor-
mationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern £€2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahresiberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern b 9,2% 7,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern v 5,8% 4.3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme £€348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles
Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio” 15,0x 16,0x
ﬁankaufsmhtsrechtllche Kennzahlen gemaf Basel 31.12.2012 31.12.2011
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital)
€19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisi-
ko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)’ 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 17,8% 16,2%

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum

31.Dezember 2012 der Emittentin entnommen.

b Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals

gemaB IFRS.




Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin seit
dem Datum des
letzten veroffent-
lichten und gepruf-
ten Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

2)
3)

das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013*

Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fir

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -

31.03.2013 31.03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €554 Mio. €1.100 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mio. €1.121 Mio.
Konzernuberschuss €403 Mio. €730 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern b 11,8% 20,0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Stevern” 8,1% 13,1%
Ergebnis je Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio® 14,6x 15,0x
ﬁankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaB Basel 31.03.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital)

€19,2 Mrd. €19,1 Mrd.

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisi-
ko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
Kerpkgpitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio) 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 18,1% 17,8%

31. Marz 2013 der Emittentin entnommen.
1)

gemaB IFRS.
2)

Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals

3)

Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaB IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fir
das operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Verdanderungen in den Aus-
sichten der HVB Group eingetreten.




Signifikante Veran-
derungen in der
Finanzlage, die
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten Zeit-
raum eingetreten
sind

Seit dem 31. Marz 2013 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der HVB Group
eingetreten.

B.13 Letzte Entwicklun- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der UniC-
gen redit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 Angabe zur Abhan- | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
gigkeit von ande-
ren Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fUr Privat- und Firmenkunden, 6ffentliche Einrichtungen und international ope-
rierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und Bank-
dienstleistungen fur Privatkunden Uber Geschdftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fir
Firmenkunden, Fondsprodukte fur alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen
und dem Wertpapiergeschdft sowie dem Liquiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungs-
dienstleistungen fir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir
Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungsver-
haltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse der Call Mini Future Wertpapiere

Wertpapiere

Put Mini Future Wertpapiere

Alle Tranchen von Wertpapieren werden als nennbetraglose Optionsscheine begeben.
"Optionsscheine" sind Inhaberschuldverschreibungen gemal § 793 BGB.

Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den Erhalt
von Wertpapieren in effektiven Stucken.

Serie Tranche ISIN WKN
P234871 1 DEOOOHY3Z4L6 HY3z4L
P234872 1 DEOOOHY3Z4M4 HY3z4M
P234873 1 DEOOOHY3Z4N2 HY3Z4N
P234874 1 DEOOQOHY3Z4P7 HY3z4P
P234875 1 DEOOOHY3Z4Q5 HY3Z4Q
P234876 1 DEOOOHY3Z4R3 HY3Z4R
P234877 1 DEO0OOHY37451 HY3z4S
P234878 1 DEOOOHY3Z4T9 HY3z4T
P234879 1 DEO0OHY3Z4U7 HY3Z4U
P234880 1 DEOOOHY3Z4V5 HY374V
P234881 1 DEOOOHY3Z4W3 HY3Z4W
P234882 1 DEOOOHY3Z4X1 HY3Z4X
P234883 1 DEOOOHY3Z4Y9 HY3z4Y
P234884 1 DEO0O0OHY37476 HY3z4z
P234885 1 DEO0OHY3Z401 HY3Z40
P234886 1 DEOOOHY37419 HY3741
P234887 1 DEOOOHY3Z7427 HY3742
P234888 1 DEOOOHY3Z7435 HY3743
P234889 1 DEOOOHY3Z443 HY3zZ44
P234890 1 DEO0OHY3Z450 HY3z45
P234891 1 DEOOOHY3Z468 HY3Z46
P234892 1 DEOOOHY3Z7476 HY3z47
P234893 1 DEOOOHY37484 HY3748
P234894 1 DEOOOHY3Z7492 HY3749
P234895 1 DEOOOHY3Z5A6 HY3Z5A
P234896 1 DEOOOHY3Z5B4 HY3Z5B
P234897 1 DEOOOHY3Z5C2 HY3Z5C
P234898 1 DEOOOHY3Z5D0 HY3Z5D




P234899 1 DEOOOHY3Z5€8 HY3Z5€
P234900 1 DEOOOHY3Z5F5 HY3Z5F
P234901 1 DEO00OHY3Z5G3 HY3Z5G
P234902 1 DEOOOHY3Z5H1 HY3Z5H
P234903 1 DEO0OHY3Z5J7 HY3Z5)
P234904 1 DEO0OHY3Z5K5 HY32Z5K
P234905 1 DEO0OHY3Z5L3 HY3Z5L
P234906 1 DEO0OHY3Z5M1 HY3Z5M
P234907 1 DEOOOHY3Z5N9 HY3Z5N
P234908 1 DEOOOHY3Z5P4 HY3Z5P
P234909 1 DEO0OHY3Z5Q2 HY3Z5Q
P234910 1 DEOOOHY3Z5R0 HY3Z5R
P234911 1 DEOOOHY3Z558 HY3Z55
P234912 1 DEOOOHY3Z5T6 HY3Z5T
P234913 1 DE00OHY3Z5U4 HY3Z5U
P234914 1 DEOOOHY3Z5V2 HY3Z5V
P234915 1 DEOOOHY3Z5W0 HY3Z5W
P234916 1 DEOOOHY3Z5X8 HY3Z5X
P234917 1 DEOOOHY3Z5Y6 HY3Z5Y
P234918 1 DEOOOHY3Z573 HY3Z5Z
P234919 1 DE00OHY3Z500 HY3Z50
P234920 1 DEO0OHY3Z518 HY3Z51
P234921 1 DEO0OHY3Z526 HY3Z52
P234922 1 DEO0OHY3Z534 HY3Z53
P234923 1 DEO0OHY3Z542 HY3Z54
P234924 1 DEO0OHY3Z559 HY3Z55
P234925 1 DEO0OHY3Z567 HY3Z56
P234926 1 DEO0OHY3Z575 HY3Z57
P234927 1 DEO0OHY3Z583 HY3Z58
P234928 1 DEO0OHY3Z591 HY3Z59
P234929 1 DEOOOHY3Z6A4 HY3Z6A
P234930 1 DEOOOHY3Z6B2 HY3Z6B
P234931 1 DEO0OHY3Z6C0 HY3Z6C
C.e Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpapie- | Anwendbares Recht der Wertpapiere
ren verbundene Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpa-
Rechte einschlieB- | pierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
lich Rang und ., .
Beschrinkungen Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
dieser Rechte Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis ein
Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Ausibungs-
recht ausiben oder die Emittentin ihr Ordentliches Kindigungsrecht ausgeibt hat.
Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wertpapierinhaber nach Map-
gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des
Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausibungsrecht"). Das Ausibungs-
recht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag (wie in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr
(Ortszeit MUnchen) ausgeUbt werden.
Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des
Knock-out Betrags zu verlangen.
Die Emittentin kann zu jedem AusUbungstag die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise
kindigen und zum Differenzbetrag zurickzahlen (das "Ordentliche Kindigungsrecht"). Die
Emittentin wird eine solche Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschradnkung der Rechte
Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedingun-
gen berechtigt.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorge-
schrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
Cl1 Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
Handel oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.
C.15 Auswirkungen des Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) nach und




Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des Basiswerts
steigt in der Regel der Kurs des Wertpapiers Uberproportional. Fallt der Kurs des Basiswerts fallt
in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers Uberproportional.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber Uberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fallt der Kurs
des Basiswerts steigt in der Redel der Kurs des Wertpapiers Uberproportional. Steigt der Kurs des
Basiswerts fallt in der Regel entsprechend auch der Kurs des Wertpapiers Gberproportional.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung in Hohe des Differenzbetrags nur,
wenn der Wertpapierinhaber von seinem Ausibungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordent-
lichen Kdndigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis" dem Anfanglichen Basispreis. Bei Call
Mini Future Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel taglich um einen bestimmten Betrag
an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt der Basispreis in der Regel taglich um einen bestimm-
ten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

- bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis (wie in
C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der MaBgebliche Referenzpreis den
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festdelegte Wahrung
umdgerechnet.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht die "Knock-out Barriere" der Anfanglichen Knock-out
Barriere. Bei Call Mini Future Wertpapieren steigt die Knock-out Barriere in der Regel monatlich
um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt die Knock-out Barriere in
der Regel monatlich um einen bestimmten Betrag.

Der "Knock-out Betrag" entspricht

- bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausibungspreis (wie in C. 19
definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausibungspreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Knock-out Betrag wird vor der Zahlung durch Anwendung von FX in die Festgelegte Wahrung
umdgerechnet.

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

- bei Call Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab
dem 30. April 2014 (der "Erste Handelstag") (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstma-
lig auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist;

- bei Put Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab
dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt erstmalig auf oder Gber die
Knock-out Barriere gestiegen ist.

"Mindestbetrag" ist EUR 0,001.

WKN ISIN Call/Put Bezugsver- Anfédngliche Anfénglicher FX
haltnis Knock-out Basispreis
Barriere
HY3z4L DEOOOHY3Z4 Call 01 USD 290, USD 280,50 EURUSD
HY3Z4M DEOO(;?—IY3Z4 Call 0,1 UsD 88,— UsD 84, EURUSD
HY3Z4N DEOOr(\)/l:Y3Z4 Call 0,1 UsD 108, USD 104, EURUSD
HY3z4P DEOOI(\)IEV324 Call 0,1 USD 525, UsD 515,- EURUSD
HY3Z4Q DEOO(F)ZVSM Call 01 USD 530, USD 520,- EURUSD
HY3Z4R DE0083Y3Z4 Call 0,1 USD 535, USD 525,- EURUSD
HY3z4S DEOOS;Y3Z4 Call 0,1 USD 540, UsD 530, EURUSD
HY3z4T DEOO(S)aVSM Call 01 USD 545,- USD 535,~ EURUSD
HY3Z4U DEOOgaVSM Call 01 USD 550, USD 540,- EURUSD
HY3z4vV DEOOEZIY324 Call 0,1 USD 555,—- USD 545,- EURUSD
HY3Z4W DEOO:)IEIY3Z4 Call 0,1 USD 560,—- USD 550,- EURUSD




W3

HY3Z4X DEOOOHY3Z4 Call 0,1 USD 565,~ USD 555,~ EURUSD
HY3z4Y DEOOG(I:-LW3Z4 Call 0,1 UsD 570~ USD 560,- EURUSD
HY3z47 DEOOgaV3Z4 Call 0,1 USD 575, USD 565,~ EURUSD
HY3z40 DEOO(Z)gY3Z4 Call 0,1 UsD 30,- USD 29~ EURUSD
HY3z41 DEOO(O)I]:IY3Z4 Call 0,1 USD 44,- USD 42,50 EURUSD
HY3z42 DEOOéaV3Z4 Call 0,1 USD 49~ UsD 47,50 EURUSD
HY3z43 DEOOSZW3Z4 Call 0,1 USD 56, USD 54, EURUSD
HY3z44 DEOO;;Y3Z4 Call 1 UsD 39,50 UsD 38,50 EURUSD
HY3z45 DEOOgaV3Z4 Call 0,1 Usbh 21— USD 20~ EURUSD
HY3Z46 DEOOgaYBZ4 Call 1 UsD 31~ USsD 30~ EURUSD
HY3z47 DEOOSEWBZ4 Call 0,1 USD 58~ USD 56,~ EURUSD
HY3z48 DE00(7)ﬁV3Z4 Call 0,1 UsD 33— Usb 31~ EURUSD
HY3z49 DEOO§:V3Z4 Call 0,1 UsD 34— UsD 32~ EURUSD
HY3Z5A DEOOgEWBZS Put 1 USD 14,40 UsD 14,90 EURUSD
HY3Z58B DEOOégYBZS Put 0,1 USD 305, USD 314,50 EURUSD
HY3Z5C DEOO(E;:V3ZS Put 0,1 UsD 310~ UsD 319,50 EURUSD
HY3Z5D DEOOSEW3ZS Put 0,1 UsD 315, UsD 324,50 EURUSD
HY3Z5€ DEOOgl(-)WBZS Put 0,1 USD 320~ USD 329,50 EURUSD
HY3Z5F DEOOSEWBZS Put 0,1 USD 325~ USD 334,50 EURUSD
HY3Z5G DEOO;ZBZS Put 0,1 USD 680, USD 690,~ EURUSD
HY3Z5H DEOOgaBZS Put 0,1 USD 685,~ USD 695,~ EURUSD
HY3Z5) DEOO’(—)‘IJ-;YBZS Put 0,1 USD 690, UsD 700,~- EURUSD
HY3Z5K DEOO(J)ZWBZS Put 0,1 USD 695, UsD 705,- EURUSD
HY3Z5L DEOOgaBZS Put 0,1 usb 700, Usb 710, EURUSD
HY3Z5M DEOO(ISI3-|V3ZS Put 0,1 UsDh 705,~ UsD 715,~ EURUSD
HY3Z5N DEOO%/II}WBZS Put 0,1 USsD 710~ UsD 720, EURUSD
HY3Z5P DEOOEIEWBZS Put 0,1 USD 715~ UsD 725,~ EURUSD
HY3Z5Q DEOOE:BZS Put 1 UsD 15,50 UsD 16~ EURUSD
HY3Z5R DEOOS;BZS Put 1 UsD 16~ USD 16,50 EURUSD
HY3Z5S DEOOgaYBZS Put 1 USD 16,50 usbD 17~ EURUSD
HY3Z5T DEOO;EWBZS Put 0,1 USD 105~ USD 106,50 EURUSD
HY3Z5U DEOO;EW3ZS Put 0,1 UsD 23,50 USD 24~ EURUSD
HY3Z5Vv DEOOg:V3ZS Put 0,1 USD 55~ USD 56,50 EURUSD
HY3Z5W DEOOXIiYBZS Put 0,1 USD 58~ uUsD 61~ EURUSD
HY3Z5X DEOO\SVISYBZS Put 0,1 USD 59~ USD 62, EURUSD
HY3Z5Y DEOOggV3Z5 Put 0,1 USD 60,~ USD 63~ EURUSD
HY3757 DEOOggV3Z5 Put 0,1 usb 61~ USD 64~ EURUSD
HY3750 DEOOSaBZS Put 0,1 UsD 62, USD 65~ EURUSD
HY3z51 DE0083Y3ZS Put 0,1 USD 160, USD 164,- EURUSD
HY3z52 DEOOéﬁV3Z5 Put 1 usb 27~ usb 27,50 EURUSD
HY3Z53 DEOO(E)ﬁV3Z5 Put 0,1 usbh 122, UsD 123,50 EURUSD
HY3Z54 DEOO(B):}IY3ZS Put 0,1 USD 25~ USD 26~ EURUSD
HY3Z55 DE0033Y3ZS Put 0,1 USD 26,~ uUsD 27~ EURUSD
HY3Z56 DEOOgaV325 Put 1 usDh 37,50 UsD 38,50 EURUSD
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HY3Z57 DEO0OOHY3Z5 put 0,1 USD 200,~ USD 216,~ EURUSD
75
HY3Z58 DEO0OOHY3Z5 put 0,1 USD 95~ USD 96,50 EURUSD
83
HY3Z59 DEOOOHY3Z5 Put 0,1 USD 51,~ USD 53~ EURUSD
91
HY3Z6A DEOOOHY3Z6 Put 1 USD 35,- USD 36,50 EURUSD
A4
HY3Z6B DEO0OOHY3Z6 put 0,1 USD 50,~ USD 56, EURUSD
B2
HY3Z6C DEOOOHY3Z6 put 0,1 USD 52~ USD 58,~ EURUSD
o
C.16 \F/?lrlf‘allite']? toder. "Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.
alligkeitstermin . . . .
der c?erivativen "Bewertungstag" ist der Ausibungstag, an dem das AusUbungsrecht wirksam ausgeibt worden
Wertpapiere — ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht
Ausiibungstermin Gebrauch gemacht hat.
oder letzter Refe-
renztermin

C17 Abwicklungsver- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle”) zu leisten. Die
fahren der Wertpa- | Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die jewei-
piere ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 Beschreibung, wie Zahlung des Differenzbetrads funf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag
die Rickgabe der oder Zahlung des Knock-out Betrags fUnf Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-
derivativen Wert- out Ereignis eingetreten ist.
papiere erfolgt

C.19 AusUbungspreis "Ausiibungspreis” ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung (wie in C.20 definiert), den die

oder finaler Refe-
renzpreis des
Basiswerts

Emittentin in Folge der Liquidierung von Absicherungsgeschaften fir einen Basiswert erhalten
wirde.

"MaBdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

WKN ISIN Referenzpreis
HY3z4L DEOOOHY3Z4L6 Schlusskurs
HY3z4M DEOOOHY3Z4M4 Schlusskurs
HY3Z4N DEOOOHY3Z4N2 Schlusskurs
HY3z4P DEOOOHY3Z74P7 Schlusskurs
HY3z4Q DEO0OHY3Z4Q5 Schlusskurs
HY3Z4R DEOOOHY3Z4R3 Schlusskurs
HY3z4S DEO0OHY37451 Schlusskurs
HY3z4T DEOOOHY374T9 Schlusskurs
HY374U DEOOOHY3Z4U7 Schlusskurs
HY3z4Vv DEOOOHY3Z4V5 Schlusskurs
HY3zZ4W DEOOOHY3Z4W3 Schlusskurs
HY3Z4X DEOOOHY3Z4X1 Schlusskurs
HY3z4Y DEOOOHY3Z4Y9 Schlusskurs
HY3747 DEOOOHY37476 Schlusskurs
HY3740 DEOOOHY3Z401 Schlusskurs
HY3741 DEOOOHY3Z419 Schlusskurs
HY3z42 DEO0OHY3z427 Schlusskurs
HY3z43 DEO0OHY37435 Schlusskurs
HY3z44 DEO0OHY37443 Schlusskurs
HY3745 DEOOOHY3Z450 Schlusskurs
HY3746 DEOOOHY3Z7468 Schlusskurs
HY3z47 DEOOOHY3Z476 Schlusskurs
HY3z48 DEO0OHY37484 Schlusskurs
HY3z49 DEO0OHY37492 Schlusskurs
HY3Z5A DEOOOHY3Z5A6 Schlusskurs
HY3Z5B DEOOOHY3Z5B4 Schlusskurs
HY3Z5C DEOOOHY3Z5C2 Schlusskurs
HY3Z5D DEOOOHY3Z5D0 Schlusskurs
HY3Z5€ DEOOOHY3Z5€E8 Schlusskurs
HY3Z5F DEOOOHY3Z5F5 Schlusskurs
HY3Z5G DEOOOHY3Z5G3 Schlusskurs
HY3Z5H DEOOOHY3Z5H1 Schlusskurs
HY3Z75) DEOOOHY3Z5)7 Schlusskurs
HY3Z5K DEOOOHY3Z5K5 Schlusskurs
HY3Z5L DEOOOHY3Z5L3 Schlusskurs
HY3Z5M DEOOOHY3Z5M1 Schlusskurs
HY3Z5N DEOOOHY3Z5N9 Schlusskurs
HY3Z5P DEOOOHY3Z5P4 Schlusskurs
HY375Q DEOOOHY3Z5Q2 Schlusskurs
HY3Z5R DEOOOHY3Z5R0 Schlusskurs
HY3Z5S DEOOOHY3Z558 Schlusskurs
HY3Z5T DEOOOHY3Z5T6 Schlusskurs




HY3Z5U DEO0OHY3Z5U4 Schlusskurs
HY3Z5V DEOOOHY3Z5V2 Schlusskurs
HY3Z5W DEOOOHY3Z5W0 Schlusskurs
HY3Z5X DEOOOHY3Z5X8 Schlusskurs
HY3Z5Y DEOOOHY3Z5Y6 Schlusskurs
HY375Z DEOOOHY3Z7573 Schlusskurs
HY3Z50 DEOOOHY3Z500 Schlusskurs
HY3Z51 DEOOOHY3Z518 Schlusskurs
HY3Z52 DEO0OOHY3Z526 Schlusskurs
HY3753 DEOOOHY3Z534 Schlusskurs
HY3754 DEOOOHY3Z542 Schlusskurs
HY3Z55 DEOOOHY3Z559 Schlusskurs
HY3Z56 DEOOOHY3Z567 Schlusskurs
HY3Z57 DEOOOHY3Z575 Schlusskurs
HY3Z58 DEOOOHY3Z583 Schlusskurs
HY3759 DEOOOHY3Z591 Schlusskurs
HY3Z6A DEOOOHY3Z6A4 Schlusskurs
HY376B DEOOOHY3Z6B2 Schlusskurs
HY3z6C DEOOOHY3Z6C0 Schlusskurs

C.20

Art des Basiswerts
und Angaben dazu,
wo Informationen
Uber den Basiswert
erhaltlich sind

"Basiswert" ist eine anhand der

folgenden Parameter naher beschriebene Aktie:

WKN ISIN Basiswert Basiswertwahrung | MaBdebliche Bérse Internetseite
HY3z4L DEOOOHY3Z4L6 Amazon.Com Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0231351067)
HY3z4M DEOOOHY3Z4M4 Amgen Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0311621009)
HY3Z4N DEOOOHY3Z4N2 Amgen Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0311621009)
HY3z4P DEOOOHY3Z4P7 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY374Q DEOOOHY3Z4Q5 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z4R DEOOOHY3Z4R3 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z4S DEOOOHY3Z451 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z4T DEOOOHY3Z4T9 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3zZ4U DEOOOHY3Z4U7 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3zZ4V DEOOOHY3Z4V5 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z4W DEOOOHY3Z4W3 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z4X DEOOOHY3Z4X1 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3z4Y DEOOOHY3Z4Y9 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z4Z DEOOOHY3Z476 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z40 DEOOOHY3Z401 AT&T Inc. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US00206R1023) Exchange
HY3z41 DEOOOHY37419 JPMorgan Chase usb New York Stock | www.finanzen.net
(US46625H1005) Exchange
HY3z42 DEOOOHY3z427 JPMorgan Chase usb New York Stock | www.finanzen.net
(US46625H1005) Exchange
HY3z43 DEOOOHY3Z435 Mastercard Inc. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US57636Q1040) Exchange
HY3Z44 DEOOOHY3Z443 Microsoft Corp. usb XNGS www.finanzen.net
(US5949181045)
HY3z45 DEOOOHY3Z450 | Newmont Mining usb New York Stock | www.finanzen.net
Corp Exchange
(US6516391066)
HY3Z46 DEOOOHY3Z468 Pfizer Inc. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US7170811035) Exchange
HY3z47 DEOOOHY3Z476 Starbucks Corp usb XNGS www.finanzen.net
(US8552441094)
HY3z48 DEOOOHY3Z484 Twitter Inc. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US90184L1026) Exchange
HY3Z49 DEOOOHY37492 Twitter Inc. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US90184L1026) Exchange
HY3Z5A DEOOOHY3Z5A6 ALCOA INC. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US0138171014) Exchange
HY3Z5B DEOOOHY3Z5B4 Amazon.Com Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0231351067)
HY3Z5C DEOOOHY3Z5C2 Amazon.Com Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0231351067)
HY3Z5D DEOOOHY3Z5D0 | Amazon.Com Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0231351067)
HY3Z5€E DEOOOHY3Z5E8 Amazon.Com Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0231351067)
HY3Z5F DEOOOHY3Z5F5 Amazon.Com Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0231351067)
HY3Z5G DEOOOHY3Z5G3 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z5H DEOOOHY3Z5H1 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
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HY3Z5) DEOOOHY3Z5)7 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z5K DEOOOHY3Z5K5 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z5L DEOOOHY3Z5L3 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z5M DEOOOHY3Z5M1 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z5N DEOOOHY3Z5N9 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z5P DEOOOHY3Z5P4 Apple Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US0378331005)
HY3Z5Q DEOOOHY375Q2 Bank of America usb New York Stock | www.finanzen.net
Corp. Exchange
(US0605051046)
HY3Z5R DEOOOHY3Z5R0 Bank of America usb New York Stock | www.finanzen.net
Corp. Exchange
(US0605051046)
HY3Z5S DEOOOHY3Z558 Bank of America usb New York Stock | www.finanzen.net
Corp. Exchange
(US0605051046)
HY3Z5T DEOOOHY3Z5T6 Caterpillar Inc. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US1491231015) Exchange
HY3Z5U DEOOOHY3Z5U4 | Cisco Systems Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US17275R1023)
HY3Z5V DEOOOHY3Z5V2 eBay Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US2786421030)
HY3Z5W DEOOOHY3Z5W0 Facebook Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US30303M1027)
HY3Z5X DEOOOHY3Z5X8 Facebook Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US30303M1027)
HY3Z5Y DEOOOHY3Z5Y6 Facebook Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US30303M1027)
HY3757 DEOOOHY3Z5Z3 Facebook Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US30303M1027)
HY3Z50 DEOOOHY3Z500 Facebook Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US30303M1027)
HY3z51 DEOOOHY3Z518 Goldman Sachs usb New York Stock | www.finanzen.net
Group Inc. Exchange
(US38141G1040)
HY3Z52 DEOOOHY3Z526 Intel Corp usb XNGS www.finanzen.net
(US4581401001)
HY3Z753 DEOOOHY3Z534 | Johnson & Johnson usb New York Stock | www.finanzen.net
(US4781601046) Exchange
HY3Z54 DEOOOHY3Z542 Newmont Mining usb New York Stock | www.finanzen.net
Corp Exchange
(US6516391066)
HY3Z55 DEOOOHY3Z559 Newmont Mining usb New York Stock | www.finanzen.net
Corp Exchange
(US6516391066)
HY3Z56 DEOOOHY3Z567 Pfizer Inc. usb New York Stock | www.finanzen.net
(US7170811035) Exchange
HY3z57 DEOOOHY3Z575 Tesla Motors Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US88160R1014)
HY3Z58 DEOOOHY3Z583 Wal-Mart Stores usb New York Stock | www.finanzen.net
Inc. Exchange
(US9311421039)
HY3Z59 DEOOOHY3Z591 Whole Foods usb XNGS www.finanzen.net
Market Inc.
(US9668371068)
HY3Z6A DEOOOHY3Z6A4 Yahoo! Inc. usb XNGS www.finanzen.net
(US9843321061)
HY3Z68B DEOOOHY3Z6B2 3D Systems usb New York Stock | www.finanzen.net
Corporation Exchange
(US88554D2053)
HY3Z6C DEOOOHY3Z6C0 3D Systems usb New York Stock | www.finanzen.net
Corporation Exchange
(US88554D2053)

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und
seine Volatilitat wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen.

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko besteht in der Mdglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre Ge-
schaftstatigkeit und Profitabilitat nicht in der Lage ist, den Rickzahlungsbetrag aufgrund einer
Verschlechterung der Bonitat von Vermdgenswerten zurickzuzahlen.

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der Fi-
nanzmarkte; (i) Niedrigere Vermdogensbewertungen infolge unginstiger Marktbedingungen
kdnnen negative Auswirkungen auf die zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (i) die
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wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist,
haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die operativen,
geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankge-
schaft setzt die HVB Group zusatzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertrage der HVB Group im Zu-
sammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen kénnen schwanken; (vi)
Anderungen im deutschen und européischen regulatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig auf
die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditausfalle kénnten die Prognosen
Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf MarkteinfGhrungen; (ix) Systemrisiken konnten sich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitat der HVB Group beitragen.

e Lliquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konnten sich auf die Mdglichkeit der HVB Group aus-
wirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro6konomische-
und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die europaische Staatsschuldenkrise hat sich nachtei-
lig auf die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt und kann sich gege-
benenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein maBgebliches Exposure
gegeniber schwacheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfunden auf den Finanzmarkten kénn-
ten die Liquiditatssituation der HVB Group beeinflussen.

e QOperationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kdnnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken im
Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betrigerischen Han-
delsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhdn-
gig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktverdanderungen; (ii) Risiken aus
strategischer Ausrichtung des Geschdftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidie-
rung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend die makrodko-
nomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verscharfende regulatorische Anforderungen;
(vi) die EinfOhrung von Basel Il kann wesentliche Auswirkungen auf die Eigenkapitalausstattung
und —anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche Implikationen — neue Steuerarten zur
Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii) Risiken in Bezug auf Ratings der HVB
Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB Group kann sich andern; die Nichteinhaltung von
regulatorischen Anforderungen kann zu VollstreckungsmaBnahmen fihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschaftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immabilienportfolio der HVB; (iii)
Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen
Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken
konnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in Bezug
auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken
in Bezug auf die VergroBerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen; (v) Risiken
in Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf Absi-
cherungsgeschafte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdgliche Beschrankungen der RechtmaBigkeit des Erwerbs; (iii)
Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsdesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener unabhdngiger
Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegders; (v) Risiken, die bei einer Finanzierung des
Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risken aufgrund von Transaktionskosten; (vii) Inflationsrisiko;
(viii) Risiken bezUglich risikoverringernder Geschafte; (ix) Risiken im Zusammenhang mit der
Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (i) Risiken
aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmtem Termin oder
Zeitpunkt erfolgt; (iii) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (iv) Risiken im Hinblick auf
Anpassungsereignisse; (v) Risiko von Marktstérungen; (vi) Risiko regulatorischer Konsequenzen
fur Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (vii) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen
von Absicherungsdeschdften der Emittentin auf die Wertpapiere; (viii) Risiken aufdrund des




auBerordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (ix) Risiken aufgrund des ordentlichen
Kindigungsrechts der Emittentin; (x) Risiken aufgrund des Ausibungsrechts der Wertpapierinha-
ber; (xi) Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis.

e Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

(i) Mit Put und Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken; (ii) Mit Discount Optionsscheinen
verbundene Risiken; (i) Strukturspezifische Risiken; (iv) Risiken im Zusammenhang mit der
Mindestausubungsmende; (v) Risiken in Bezug auf die Auswirkunden einer Knock-out Barriere;
(vi) Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine standige Anpassung bestimmter Variablen
vorgesehen ist.

e Risiken in Bezug auf Basiswerte
-Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht am Basiswert; (iii) Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die
Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen.

-Risiken in Verbindung mit Aktien als Basiswert
(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (ii) Anleger haben keine Aktionarsrechte.

Die Wertpapiere sind nicht kapitaldeschiitzt. Anleder konnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
£.2b | Grinde fir das Die Nettoerl6se aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fUr ihre allge-
Angebot und meinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
Zweckbestimmung
der Erldse, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder Absiche-
rung bestimmter
Risiken bestehen
E3 Beschreibung der Tag des ersten oOffentlichen Angebots: 30. April 2014
Angdebotsbedin- Ein dffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
ngen
8ung Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines
offentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in den Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder
erhéht werden und lasst keine Rickschlisse auf das Volumen der tatsdchlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekunddarmarkts zu.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).
Das doffentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.
Eine Notierung wird mit Wirkung zum 30. April 2014 an den folgenden Markten beantragt:
®  Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra®) (Scoach Premium)
® Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)
€4 FUr die Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochterdesellschaften kénnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Ver-
wesentliche Inte- triebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder
ressen, einschlieB- | (Privatkunden-)Geschdfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt und wer-
lich Interessenkon- | den solche Geschdfte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die Emittentin
flikten und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschdftsbetrieb erbringen.
E7 Schatzung der Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von

Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in Rech-
nung gestellt
werden

einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszu-
weisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von
einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem desondert auszu-
weisen.




