ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 13.Juni 2018

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Faktor Zertifikaten
(die "Wertpapiere")

im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fUr die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des BASISPROSPEKTS glltigen Fassung (die
"PROSPEKTRICHTLINIE") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
BASISPROSPEKTS gliltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um sdamtliche Angaben zu erhalten, missen diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") vom 29. August 2017 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der "BASISPROSPEKT') und in etwaigen
Nachtrdagen zu dem BASISPROSPEKT gemal3 § 16 WpPG (die "NACHTRAGE").

Der BASISPROSPEKT und etwaige NACHTRAGE sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden gemaP3 § 14 WpPG
auf www.onemarkets.de/basisprospekte  (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT mit Datum vom 29. August 2017, unter dem die in diesen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, verliert am 29. August 2018
seine Giltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit
dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per Verweis in den jeweils
aktuellen BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE
erstmalig begeben wurden), der dem BASISPROSPEKT vom 29. August 2017 nachfolgt. Der jeweils
aktuellste Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz)
wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf
www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) veréffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:
15.Juni 2018

Der EMISSIONSPREIS je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der EMITTENTIN nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem dgesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der EMITTENTIN nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.


http://www.onemarkets.de/basisprospekte
http://www.onemarkets.at/

Emissionsvolumen:
Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Produkttyp:
Open End Faktor Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an einem dgeregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 13. Juni 2018 an den folgenden Markten beantragt:

o  Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
« Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)
o Muinchen — gettex (Freiverkehr)

Zahlung und Lieferung:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKTRICHTLINIE erstellt wurde.

Bedingunden des Andebots:

Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 13. Juni 2018.

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wede eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Angebots werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Giltigkeit des
BASISPROSPEKTS. Es wird eine denerelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endgiltigen Platzierung der WERTPAPIERE durch die Finanzintermedidre fir Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt und

(i) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit
Zustimmung der EMITTENTIN und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

US-Verkaufsbeschrdankungen:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine DAUER-GLOBALURKUNDE ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBBe 12, 81925 Minchen

Clearing System: CBF



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

Emissionstag: 15. Juni 2018

Erster Einldosungstad: 29. Juni 2018
Erster Handelstad: 13. Juni 2018

Erster Kiindigungstermin: 29. Juni 2018
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fUr Anleger in Deutschland und Luxemburg)
und www.onemarkets.at (fUr Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleder in
Osterreich)



Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer|Tranchennummer| Emissionsvolumen der Serie in| Emissionsvolumen der Tranche [Emissionspreis
Stiick in Stick

DEOOOHX2GOD7 |[HX2GOD | DEHX2GOD=HVBG| P1107005 1 17.000 17.000 EUR 57,11
DEOOOHX2GOES | HX2GOE | DEHX2GOE=HVBG| P1107006 1 12.000 12.000 EUR 82,22
DEOOOHX2GOF2 | HX2GOF | DEHX2GOF=HVBG| P1107007 1 13.500 13.500 EUR 70,23
DEOOOHX2GOGO |HX2GOG | DEHX2G0G=HVBG| P1107008 1 19.000 19.000 EUR 50,92
DEOOOHX2GOH8 [HX2GOH [ DEHX2GOH=HVBG| P1107009 1 7.500 7.500 EUR 133,57
DEOOOHX2G0J4 | HX2G0J | DEHX2G0J=HVBG | P1107010 1 18.000 18.000 EUR 55,82
DEOOOHX2GOK?2 | HX2GOK | DEHX2GOK=HVBG| P1107011 1 11.000 11.000 EUR 90,35
DEOOOHX2GOLO | HX2GOL | DEHX2GOL=HVBG| P1107012 1 12.000 12.000 EUR 80,43
DEOOOHX2GOM8|HX2GOM|DEHX2GOM=HVBG| P1107013 1 14.500 14.500 EUR 68,52
DEOOOHX2GONG6 |HX2GON [DEHX2GON=HVBG| P1107014 1 49.500 49.500 EUR 20,41
Tabelle 1.2:

ISIN Basiswert Referenzpreis|Bezugsverhaltnis (initial)|Verwaltungsentdelt in % |Gap Risk Fee in %|Maximale Gap Risk Fee in %
DEOOOHX2GOD7 |ATX NTR Leverage x10 in EUR| Schlusskurs 0,1 1% 4% 20%
DEOOOHX2GOES5 | ATX NTR Leverage x6 in EUR | Schlusskurs 0,1 1% 2,5% 20%
DEOOOHX2GOF2 | ATX NTR Leverage x8 in EUR | Schlusskurs 0,1 1% 3,5% 20%
DEOOOHX2GOGO|  ATX® NTR Leverage x4 Schlusskurs 0,1 1% 1,5% 20%
DEOOOHX2GOH8|  ATX® NTR Leverade x2 Schlusskurs 0,1 1% 0,5% 20%
DEOOOHX2G0J4 |  Short ATX TR x10 in EUR Schlusskurs 0,1 1% 4% 20%




DEOOOHX2GOK?2 Short ATX TR x4 in EUR Schlusskurs 0,1 1% 1,5% 20%
DEOOOHX2GOLO Short ATX TR x6 in EUR Schlusskurs 0,1 1% 2,5% 20%
DEOOOHX2GOM8|  Short ATX TR x8 in EUR Schlusskurs 0,1 1% 3,5% 20%
DEOOOHX2GON6 Double Short ATX Schlusskurs 0,1 1% 0,5% 20%
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert |Basiswert-|Referenzbasiswert|Faktor|Faktortyp| WKN ISIN Reuters |Bloomberd |Indexsponsor|Indexberechnungs-| Internetseite
wahrung stelle des Index
ATX NTR EUR ATX 10 Long |A2LODH |[ATOO0O0A20HWZ|.ATXLV10| ATXLV10 | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
Leverage INdex AG
x10 in EUR
ATX NTR EUR ATX 6 Long A2LODF |ATOO00A20HUG | ATXLV6 | ATXLV6 | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
Leverage x6 Index AG
in EUR
ATX NTR EUR ATX 8 long |A2L0DG|ATO000A20HV4 | ATXLV8 | ATXLV8 | Wiener Bérse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
Leverage x8 Index AG
in EUR
ATX® NTR EUR ATX 2 Llong |[A1PH7L |ATOOOOAQUINI | .ATXLV2 | ATXLVZ | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
Leverade x2 Index AG
ATX® NTR EUR ATX 4 Llong |A1PH7M|ATOOOOAQU1P6 | ATXLV4A | ATXLV4 | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
Leverade x4 Index AG
Double Short EUR ATX 2 Short [A1PH8U|ATOO00AOU1M3| .SATX?2 SATX?2 Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
ATX Index AG
Short ATX TR EUR ATX 10 Short |A2LODM| ATOOO0OA20J08 | .SATX10 | SATX10E | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
x10 in EUR Index AG




Short ATX TR EUR ATX 4 Short | A2LODJ |ATOOO0A20HX0 | .SATX4 SATX4E | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
x4 in EUR Index AG

Short ATX TR EUR ATX 6 Short |[A2LODK |ATOOO0A20HY8 | .SATX6 SATX6E | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
X6 in EUR Index AG

Short ATX TR EUR ATX 8 Short | A2LODL | ATOOO0A20HZ5 | .SATX8 SATX8E | Wiener Borse | Wiener Borse AG | www.indices.cc
X8 in EUR Index AG

FUr weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.



Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen")
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der Maf3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage
fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser MaBdeblichen
Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis"” ist jedes der foldgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
dazu fuhren, dass das neue mapBgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspringlichen mafBdeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis”);

(© die Emittentin ist aufdrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingunden
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequngen der Berechnungsstelle heranzuziehen
(ein "Indexverwendungsereignis"); Indexverwendungsereignis ist auch eine Beendigung
der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufdrund einer unzumutbaren Erhohung der
Lizenzgebihren;

(d) eine Hedging-Storung liegt vor;

(e) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Anpassungsfaktor" ist der Anpassungsfaktor, der gemaB foldender Formel festgelegt wird:
100% - ((Gap Risk Fee (t) + Verwaltungsentgelt (t)) / 365,25).

"Anpassungstag" ist jeder Kalendertag nach dem Ersten Handelstad.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der
Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwdahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der fUnfte Bankdeschaftstag vor jedem Einlosungstag und jedem
Kidndigungstermin. Wenn solch ein Tag kein Berechnundstag ist, dann ist der ndachste folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnundstag ist, der entsprechende Bewertungstad. Der jeweilige
Einlosungstag bzw. Kindigungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Bezugsverhaltnis" ist am Ersten Handelstag das Bezugsverhdltnis (initial). An jedem
Anpassundstag wird das Bezugsverhaltnis wie folgt angepasst:



Bezugsverhaltnis = Bezugsverhaltnis (t-1) x Anpassungsfaktor.

Die Emittentin wird das Bezugsverhaltnis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Bezugsverhaltnis (initial)" ist das Bezugsverhadltnis (initial), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt.

"Bezugsverhaltnis (t-1)" ist das Bezugsverhaltnis an jedem Kalendertag unmittelbar vor dem
jeweiligen Anpassungstag. Am ersten Anpassungstag entspricht das Bezugsverhaltnis (t-1) dem
Bezugsverhaltnis (initial).

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert
bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und
Ausfihrung von Erfillungsanweisunden gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Einlésungsrecht" ist das Einlosungsrecht, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingungen definiert.
"Einldsungstag" ist der Einldsungstag, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingunden definiert.
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Einldsungstag" ist der Erste Einlosungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Kindigungstermin" ist der Erste Kindigungstermin, wie in &1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Faktor" ist der Faktor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledt.
"Faktortyp" ist der Faktortyp, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festledende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in die
entsprechenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht
gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle
bestimmt diese Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der Festlegenden Terminborse,
wie die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Festdelegte Terminbdrse durch eine andere Terminbdrse mit einem
ausreichend liquiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminbdrse") ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen (8 315 BGB). In
diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminborse in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.



"Gap Risk Fee" ist die Gap Risk Fee, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Gap Risk Fee widerspiedelt die Kosten fir Absicherungsgeschafte im Fall von unerwarteten
Kursschwankungen des Basiswerts. Die Berechnungsstelle wird im Fall von nicht unwesentlichen
Anderungen in Bezug auf die Wahrscheinlichkeit von unerwarteten Kursschwankungen des
Basiswerts (wie etwa Verdnderungen im Index oder in der allgemeinen Marktvolatilitat), die Gap
Risk Fee an solche veranderten Marktbedingungen anpassen. Der Umfang der Anpassung wird
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) je nach Umfang der
Veranderungen der jeweiligen Marktbedingungen bestimmt, wobei die Berechnungsmethode der
Gap Risk Fee zum Ersten Handelstag nicht nachtraglich zu Lasten der Wertpapierinhaber geandert
werden darf. Die Gap Risk Fee soll die Maximale Gap Risk Fee (einschlieBlich) nicht Gbersteigen.
Die Emittentin wird die Anpassung gemadB 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

"Gap Risk Fee (t)" ist die am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende Gap Risk Fee.

"Gap Risk Fee Kiindigungsereignis" ist eine Situation, bei der nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) der Berechnungsstelle eine Anpassung der Gap Risk Fee (ber die Maximale Gap Risk Fee
hinaus erforderlich ware.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingunden festdelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren,
zurickzudewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsanderung liegt vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht lander in der

Basiswertwahrung.
“Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fiir Mitteilungen" sind die Internetseiten fir Mitteilungen, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis oder Gap Risk Fee Kiindigungsereignis.

"Kindigungstermin" ist der Kindigungstermin, wie in &5 (2) der Besonderen Bedingungen
festgeleqt.

"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, oder
an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den
Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf
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denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder
auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden;

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in  Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder  der
Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises, der fUr die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeiten
oder der Anzahl der Handelstage an der MaRgeblichen Bdrse bzw. an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse bzw. der Festlegenden Terminbérse
eingetreten ist.

"MaBgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen Bérse, wie
etwa die endqultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaBgeblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Mafdebliche Bodrse durch eine andere Wertpapierborse mit einem
ausreichend liquiden Handel in den Basiswert bzw. seinen Bestandteilen (die "Ersatzbérse")
ersetzt; die Berechnundsstelle bestimmt diese Ersatzbdrse nach billigem Ermessen (&8 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingunden jeder Bezug auf die
MafBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzbdrse.

"MaBdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Maximale Gap Risk Fee" ist die Maximale Gap Risk Fee, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Ordentliches Kindigungsrecht" ist das Ordentliche Kindigungsrecht, wie in §5(2) der
Besonderen Bedingungen definiert.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Referenzbasiswert" ist der Referenzbasiswert, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Verwaltungsentdelt" ist das Verwaltungsentdelt, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt.

Die Berechnungsstelle kann das Verwaltungsentdelt jederzeit wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere reduzieren aber nicht erhdohen. Eine entsprechende Reduzierung wird gemdl § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitdeteilt.

“Verwaltungsentgelt (t)' ist das am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende
Verwaltungsentgelt.

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die RUckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des entsprechenden
Rickzahlungsbetrags am entsprechenden Einlosungstag bzw. Kindigungstermin demdB den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag fir einen Einlosungstag bzw. Kindigungstermin
entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt
berechnet bzw. festgelegt wird:

Ruckzahlungsbetrag = MaB3geblicher Referenzpreis x Bezugsverhaltnis

Die Methode der Berechnung bzw. Festlequng des Rickzahlungsbetrags unterliegt Anpassungen
und Marktstérungen gemaP & 7 und § 8 der Besonderen Bedingungen.

§5

Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber, Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin,
AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber:  Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem
Bankgeschaftstag, erstmals am Ersten Einlosungstag (jeweils ein "Einlésungstag") die
Rickzahlung der Wertpapiere gemadl3 § 4 der Besonderen Bedingungen deden Lieferung der
entsprechenden Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. 2115 beim Clearing System
zugunsten der Emittentin verlanden (das "Einlosungsrecht”).

Die Ausiibung des Einldsungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittlung
eines ordentlich ausgefillten Formulars (die "Einlosundserklarung"), das wahrend normaler
Geschaftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfigbar ist, an die Emittentin
mindestens sieben Bankgeschaftstage vor dem gewudnschten Einlosungstag erfolgen.

Die Einlosungserklarung muss insbesondere enthalten:

(@) den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle
hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis dafir, dass es sich zum Zeitpunkt der
Erklarung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;
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(@)

3)

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das
Einlosungsrecht geltend gemacht wird;

(c) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Rickzahlungsbetrag Uberwiesen
werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlosungserklarung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl der an
die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einldsungserklarung als nur fir
die Anzahl von Wertpapieren abgedeben, die der kleineren der beiden Zahlen entspricht. Alle
restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko
zurickibertragen.

Ein auf diese Weise ausgelbtes Einlosungsrecht kann weder widerrufen noch zurickgezoden
werden.

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann an jedem Bankgeschaftstag,
erstmals zum Ersten Kindigungstermin (jeweils ein "Kiindigungstermin") die Wertpapiere
vollstandig aber nicht teilweise kindiden (das "Ordentliche Kindigungsrecht") und gemaR § 4
der Besonderen Bedingungen zurckzahlen.

Die Emittentin wird mindestens sieben Bankgeschaftstage vor dem betreffenden
Kindigungstermin eine solche Kindigung gemad § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitteilen.
Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

Das Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum letzten unmittelbar dem betreffenden
Kindigungstermin vorangehenden Einlésungstag unberihrt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdB &6 der Allgemeinen Bedingungen
auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Eine derartige KUndigung
wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der andemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung; die Berechnungsstelle
stellt diesen angemessenen Marktwert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) fest.

Der Abrechnungsbetrag wird fUnf Bankgeschaftstage nach dem Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung gemaB den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen dgeschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschdéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung bedinnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).
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§7
Marktstérunden

Verschiebung: Undeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag auf den
nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander foldgende
Bankgeschaftstage dauern, so gilt als Referenzpreis fir die Zwecke der in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw. Festlequngen der in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit
Minchen) an diesem 31. Bankdeschaftstag andemessene Preis; die Berechnungsstelle legt
diesen angemessenen Preis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage dehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen
sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abderechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festgelegt wird, berlcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingundgen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese
Derivate als der entsprechende Bewertungstadg.

58

Indexkonzept, Anpassunden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fUr die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefUhrt werden, sowie die von dem
Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und Veroffentlichung des Kurses
des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn
andere MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus
den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses werden die Wertpapierbedingungen
(insbesondere der Basiswert, das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festdelegten
Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch die Berechnungsstelle demdB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so angepasst, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt; die Berechnungsstelle
nimmt die dazu erforderlichen Anpassunden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vor. Sie
berlcksichtigt dabei von der Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie den zuletzt zur VerfUgung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemdaB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Redel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den  Fallen eines  Indexersetzungsereignisses  oder  eines
Indexverwendungsereignisses erfolgt die Anpassung gemaf3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass
die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassunden der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapierbedingungen
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(6)

festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen
Anpassunden sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen
auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuver Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festdelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegunden auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festdelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor
zu verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlequngen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte
Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach
Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich
berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines
Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnundgsstelle die Emittentin (ber den
Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemaRB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 8§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten

UniCredit Bank AG
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassundgen bestehen aus bestimmten Offenlequngspflichten, den sogenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fUr eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann
es Licken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann,
besteht die Mddlichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen degeben werden
konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung "Entfallt"
eingefigt.

Punkt Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als EinfGhrung zu dem Basisprospekt (der
"BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlade in die betreffenden
Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Prifung des dgesamten
Basisprospekts, einschlieBlich etwaidger Nachtragde, in Verbindung mit den
sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im Zusammenhang mit der
Emission der WERTPAPIERE erstellten enddiltigen Bedindunden (die
"ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") und das Registrierungsformular der
EMITTENTIN, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im
BAsISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS, einschlieBlich etwaiger
Nachtrage, sowie der dazugehodrigen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen (die "UNICREDIT
BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als EMITTENTIN der WERTPAPIERE
die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon (lbernommen hat oder die Person, von der der
Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS delesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS fUr eine spdtere
Verwendung des WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch
Basisprospekts Finanzintermediare (denerelle Zustimmung) zu.

Angabe der Eine WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch

Angebotsfrist Finanzintermediadre kann erfolden und die Zustimmung zur Verwendung
des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Goltigkeit des
BASISPROSPEKTS.

Sonstige Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht

Bedingunden, an die | unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermediar bei der Verwendung

die Zustimmung des BASISPROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die

gebunden ist WERTPAPIERE im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen und der

im BASISPROSPEKT, ergdnzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet, (i) die Zustimmung zur
Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermediar gegenUber seinen Kunden Zu einem
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verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet; er Gbernimmt
diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den
BASISPROSPEKT mit Zustimmung und demdB den Bedingunden verwendet,
an die die Zustimmung debunden ist.

DarGber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.

Zurverfigungstellun
g der
Angebotsbedingung
en durch Finanz-
intermedidre

Informationen Gber die Bedingunden des Angebots eines
Finanzintermedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Andebots zur Verfigung zu stellen.

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"

B.1 Juristische und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzielle die "HVB GRouP") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Bezeichnung der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, Die UNICReDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
das fur die 81925 Mdinchen, wurde in Deutschland dgedrindet und ist im
Emittentin deltende | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Recht und Land der | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung der
Emittentin

B.4b Alle bereits Die geschaftliche Entwicklung der HVB GRouP wird auch 2018 von der
bekannten Trends, kinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmarkten und in der
die sich auf die Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwaddbarkeiten abhangig
Emittentin und die bleiben. In diesem Umfeld Uberprift die HVB GRoup ihre Geschaftsstrategie
Branchen, in denen | regelmaBig sowie anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.
sie tatig ist,
auswirken

B.5 Beschreibung der Die UNICREDIT BANK ist die Mutterdesellschaft der HVB GRrour. Die HVB
Gruppe und der GRouP halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICREDIT S.P.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser konsolidierten Beteiligungen die "UNICReDIT") und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A.

halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; Gewinnprognosen oder -schatzundgen werden von der
oder -schatzungen. EMITTENTIN nicht erstellt.

B.10 Beschrankungen im | Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Bestatigungs- unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
vermerk zu den HVB Group fUr das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr und fir
historischen Finanz- | das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr sowie den
informationen Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2017

endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2017

wesentliche
historische Finanz-
informationen

01.01.2017 -
31.12.2017°

01.01.2016 -
31.12.2016!

Kennzahlen der
Erfolgsrechnung
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Operatives  Ergebnis nach € 1.517 Mio. € 1.096 Mio.

Kreditrisikovorsorge?

Ergebnis vor Steuern € 1.597 Mio. € 297 Mio.

Konzerndberschuss € 1.336 Mio. € 157 Mio.

Ergebnis je Aktie €1,66 €0,19

Bilanzzahlen 31.12.2017 31.12.2016

Bilanzsumme € 299.060 Mio. € 302.090 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital € 18.874 Mio. € 20.420 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2017 31.12.2016

Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Common| € 16.639 Mio.? €16.611 Mio.?

Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 16.639 Mio.? €16.611 Mio.?

Risikoaktiva (inklusive| € 78.711 Mio. € 81.575 Mio.

Aquivalente for das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 21.1%? 20,4%3

(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)¥

Kernkapitalquote  (Tier 1 21,1%? 20,4%?

Ratio)¥

*  Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der

HVB Group fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr
entnommen.

Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der
HVB Group fir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr
entnommen.

Das Operative Erdebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus
den GuV-Posten Zinsiberschuss, Dividenden und dahnliche Ertrade aus
Kapitalinvestitionen, Provisionsiiberschuss, Handelserdebnis, Saldo sonstige
Aufwendunden/Ertrage, Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG debilligtem Konzernabschluss
der HVB Group fUr das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG debilligtem Konzernabschluss
der HVB Group fur das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das
Marktrisiko und fur das operationelle Risiko.

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2017, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Veranderungen der Aussichten der HVB GRoup gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen in
der Finanzlage der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten.
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B.13 Ereignisse aus der Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
jungsten Zeit der Geschaftstatigkeit der UNICREDIT BANK, die fUr die Bewertung ihrer
Geschaftstatigkeit Zahlungsfahigkeit in hohem Mafpe relevant sind.
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaBe
relevant sind

B.14 Beschreibung der Siehe B.5
Gruppe und Stellung | Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UNICREDIT BANK von anderen
der Emittentin Unternehmen der HVB GRouP besteht nicht.
innerhalb dieser
Gruppe
Abhangigkeit der
Emittentin von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

B.15 Beschreibung der Die UNICReDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Haupttatigkeiten der | Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
Emittentin institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und

Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Gber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierundgen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fUr Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet
die HVB eine umfassende Finanz- und Vermogensplanung mit
bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten
an.

Die HVB GRouP ist das Kompetenzzentrum fur das internationale Markets
und Investment Banking der gesamten UniCredit. Dariber hinaus fungiert
der Geschdftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fur
die Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder Die UNICREDIT S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UNICREDIT BANK.
mittelbare Betei-
ligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere

C1 Art und Gattung | Art und Form der Wertpapiere

der Wertpapiere,
einschlieBlich
jeder
Wertpapierkennun
g

Open End Faktor Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Recht im Sinne von § 793 BGB.

Die WERTPAPIERE sind eingeteilt in untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen.

Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Zertifikate begeben.

Die WERTPAPIERE sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "DAUER-
GLOBALURKUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von
oder im Namen des CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die
Inhaber der Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben keinen
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Anspruch auf Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern

Die  WKN ist fUr jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

c.2 Wahrung der | Euro (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapieremissio
n
C.5 Beschrankungen Entfallt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
Qer freien | wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
c.8 Mit den | Anwendbares Recht
Wertpapieren Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der
\éert;ﬁndene EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich nach dem Recht
echte,

einschlieBlich  der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

der Bundesrepublik Deutschland.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die WERTPAPIERE verfiigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie
bis zur Ausibung des EINLOSUNGSRECHTS durch die WERTPAPIERINHABER oder
bis zur Ausibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die
EMITTENTIN auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden
Ausubung ist die Laufzeit der WERTPAPIERE begrenzt.

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen an einem EINLOSUNGSTAG (wie in C.16
definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert)
verlangen (das "EINLOSUNGSRECHT").

Die EMITTENTIN kann an einem KUNDIGUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert)
die WERTPAPIERE vollstandig — aber nicht teilweise — durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS kindiden (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHT").

Beschrdankung der Rechte

Bei Eintritt eines oder mehrerer  ANPASSUNGSEREIGNISSE  (z.B.
KapitalmaBnahmen bzw. eine Anderung des Indexkonzepts, der
mapBgeblichen Handelsbedingungen oder der Kontraktspezifikationen)
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN andedeben) wird die
BERECHNUNGSSTELLE  nach  billigem  Ermessen (8 315 BGB) die
WERTPAPIERBEDINGUNGEN und/oder alle durch die BERECHNUNGSSTELLE
gemaB diesen \WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten Kurse des
BASISWERTS SO anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
WERTPAPIERINHABER mOglichst unverandert bleibt.

Bei Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE (z.B. die Einstellung
des Handels bzw. der Berechnung des BASISWERTS, ohne dass ein
geeigneter Ersatz zur Verfiigung steht oder bestimmt werden konnte)
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) kann die EMITTENTIN die
WERTPAPIERE auferordentlich entsprechend den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
kindigen und zum  ABRECHNUNGSBETRAG  zurlckzahlen.  Der
"ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE,
an dem zehnten BANKGESCHAFTSTAG vor Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung, der von der BERECHNUNGSSTELLE nach
billigem Ermessen (§315 BGB) festdestellt wird.
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Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und
stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Cl1 Antrag auf | Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
Zulassung zum | an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist
Handel an einem | keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten
C.15 Einfluss des | Der Wert der WERTPAPIERE wahrend der Laufzeit hangt maBdeblich vom
Basiswerts auf den | Kurs des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der
Wert der | Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt, bzw. fallt,
Wertpapiere wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.
Der BAsISWERT der WERTPAPIERE ist ein Leverage-Index der an der
Kursentwicklung  eines  Referenzbasiswerts  deknipft ist. Der
WERTPAPIERINHABER partizipiert somit an der positiven oder nedativen
Kursentwicklung des Referenzbasiswerts durch den Leverage-Index unter
BerUcksichtigung eines Faktors Uberproportional (gehebelt).
Rickzahlung
Die RUckzahlung zum jeweiligen EINLOSUNGSTAG nach Ausibung des
EINLOSUNGSRECHTS durch die WERTPAPIERINHABER oder zum jeweiligen
KUNDIGUNGSTERMIN nach Ausibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS
durch die EMITTENTIN hangt vomn MABGEBLICHEN REFERENZPREIS (wie in C.19
definiert) ab.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG, der
dem MABGEBLICHEN ReFERENZPREIS, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angedeben) entspricht. An jedem
ANPASSUNGSTAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN andedeben) nach
dem ERSTEN HANDELSTAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angedeben)
wird das BEZUGSVERHALTNIS unter Anwendung eines ANPASSUNGSFAKTORS
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) angepasst.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in keinem Fall niedriger als null sein.
C.16 Verfalltag oder | "BEWERTUNGSTAG" ist der fUnfte Bankgeschaftstag vor dem jeweiligen
Falligkeitstermin Einlosungstag bzw. Kindigungstermin.
- ) "EINLOSUNGSTAG" ist jeder Bankgeschaftstag, erstmals der 29. Juni 2018.
AusUbungstermin | .- W N .
KUNDIGUNGSTERMIN" ist jeder Bankdeschaftstag, erstmals der 29. Juni
oder letzter
; 2018.
Referenztermin
Cc.17 Abrechnungs- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die
verfahren fUr die | "HAUPTZAHLSTELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen
derivativen Betrage an das CLEARING SysTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen
Wertpapiere Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER.
Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in HOhe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den WERTPAPIEREN.
"CLEARING SysTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.
C.18 Tilgung der | Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem EINLOSUNGSTAG, zu dem ein
derivativen WERTPAPIERINHABER ~ sein  EINLOSUNGSRECHT —ausUbt, bzw. an dem
Wertpapiere KUNDIGUNGSTERMIN, zu dem  die  EMITTENTIN  ihr  ORDENTLICHES
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KUNDIGUNGSRECHT ausubt.

C.19 Ausubungspreis Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS (wie in der Tabelle im
oder endglltiger | Anhang der Zusammenfassung definiert) an dem jeweiliden
Referenzpreis des | Bewertungstag.

Basiswerts

C.20 Art des Basiswerts | "BASISWERT" ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
und Andabe des | denannte Index. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder
Ortes, an dem | kinftige Wertentwicklung des BASISWERTS und seine Volatilitat wird auf
Informationen die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
Uber den | Internetseite verwiesen.

Basiswert
erhaltlich sind
Punkt Abschnitt D - Risiken
D.2 Zentrale Andaben zu | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei

den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

einem médglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden
kénnen.

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der
Entwicklung und/oder der Llage auf den
geopolitischen Unsicherheiten.

gesamtwirtschaftlichen
Finanzmadrkten sowie

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB GRoOUP auswirkt; (iii) Risiken
aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kredit-Exposures; (vi)
Risiken aus Forderungen gegeniber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e Marktrisiko

(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufdgrund nachteiliger Veranderungen
von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender Parameter oder durch
handelsbezogene Ereignisse; (i) Risiken fir Handels- und Anlagebicher
aus einer Verschlechterung der Marktbedingungen; (iii) Zinsanderunds-
und Fremdwahrundsrisiko.

e Liguiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Lliquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e (Qperationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch unzureichende oder fehlerhafte interne
Prozesse, Systeme, menschliche Fehler und externe Ereignisse; (i) IT-
Risiken (iii) Rechtliche und steuerliche Risiken; (iv) Compliance-Risiko; (v)
Risiken in Zusammenhang mit Business Continuity Management.

e Geschaftsrisiko
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Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Marden.

e |mmaobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB GROUP resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Wertschwankundgen des Anteilsbesitzes der
HVB GRouP resultieren.

e Reputationsrisiko

Risiko der negativen Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwUnschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Branchenspezifische Risiken; (iv)
Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken
(i) Risiken aus Veranderundgen des regulatorischen und desetzlichen
Umfelds der HVB GRroup; (ii) Risiken in Verbindung mit den International

Financial Reporting Standards 9 (IFRS 9); (iii) Risiken in Verbindung mit
maglichen AbwicklungsmaBnahmen und einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zudesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Qutsourcing
RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten

operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko,
Geschaftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf
und stellen ein deschaftsstrategisches Risiko fir die HVB GRouP dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen der EZB

Es konnte nachteilige Auswirkunden auf die Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit der HVB und der HVB GRoup haben, wenn die HVB, die
HVB GRoup, die UniCredit oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese

Institute Geschdfte tdtigen, bei Stresstests negative Ergebnisse
verzeichnen.

e Risiken aus ungenigenden Maodellen zur Risikomessung

Es ist mdglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB GROUP nach
der Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als nicht
adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB GRour konnten Verluste entstehen, die hoher
ausfallen als die mit den derzeitigen Methoden errechnet wurden oder die
bisher ganzlich unbericksichtigt blieben.

D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN fUr den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und/oder die
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Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

unter den WERTPAPIEREN auszuschittenden Betrage und/oder die
Madlichkeit  der  WERTPAPIERINHABER, die  WERTPAPIERE zu einem
angemessenen Preis vor dem RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verauf3ern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen  Interessen  verfolgen, die den Interessen der
WERTPAPIERINHABER degenldufig sind bzw. diese nicht bericksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
WERTPAPIERE vor deren Rickzahlung zu verauBern oder zu einem
andgemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
unglnstigen Entwicklung des BASISWERTS oder eines Wechselkurses zu
verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der \WERTPAPIERE
eintritt. Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitat) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
dem NENNBETRAG bzw. dem Erwerbspreis liegen. WERTPAPIERINHABER kBnnen
nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den
WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Mafe absichern zu
konnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der EMITTENTIN oder
aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WEeRTPAPIERE kann fUr einen potentiellen Anleger
unrechtmapig, unglinstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen BeduUrfnisse, Ziele und Umstande
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerduBerung der WERTPAPIERE, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null
oder sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittunden deleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann degebenenfalls nicht fir die Erfillung
von Zins- oder Tilgungsleistunden aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf
den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN zu
zahlenden Betrdage hdngen mafgeblich vom Kurs des BASISWERTS bzw.
seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht maglich,
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vorherzusagen, wie sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile
im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusatzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhdangigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt, kdnnen Zahlunden aus den WERTPAPIEREN erheblich niedriger
ausfallen, als der Wert des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile vorab
erwarten liep.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die WERTPAPIERE verfUgen Uber keine feste Laufzeit. Daher haben die
WERTPAPIERINHABER bis zur Ausibung des Kindigungsrechts der Emittentin
bzw. des EINLOSUNGSRECHTS der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Rickzahlung.

Risiken in Bezug auf den Abzug von Gebihren

Die jeweilige GebUhr kann einen erheblichen Einfluss auf die Hohe des
Rickzahlungsbetrags haben und diesen — selbst im Fall einer fir den
WERTPAPIERINHABER positiven Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
Bestandteile - bis auf null reduzieren.

WERTPAPIERINHABER muUssen mit einer nachtraglichen Erhéhung der
jeweiligen GebUhren - bis zur jeweiligen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebenen MaximalgebUhr — rechnen.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein BEZUGSVERHALTNIS kann dazu fUhren, dass die WERTPAPIERE aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine
Bestandteile ahneln, jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassundgen koénnen sich erheblich nedativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen aus den
WERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignisse kdnnen auch zu einer
auBerordentlichen Kindigung der WERTPAPIERE fUhren.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines KUndigungsereignisses hat die EMITTENTIN das Recht, die
WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen. Eine
weitere Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fUr den WERTPAPIERINHABER
gunstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile
entfallt. Liegt der Marktwert der WERTPAPIERE unter dem Emissionspreis
bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHABER
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken aufgrund des Ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT der Emittentin
vorsehen, kdnnen von der EMITTENTIN im freien Ermessen zu bestimmten
Terminen dgekindigt werden. Ist der Kurs des BASISWERTS zum jeweiligen
Beobachtungstag niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

WERTPAPIERE, die ein Einldsundgsrecht der WERTPAPIERINHABER vorsehen,
kdnnen von den WERTPAPIERINHABERN zu bestimmten Terminen ausdelbt
werden. Ist der Kurs des BASISWERTS zum jeweiligen Beobachtungstag
niedrig, kann der jeweilige WERTPAPIERINHABER einen teilweisen oder
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vollstandigen Verlust seiner Anlage erleiden.
Risiken in Bezug auf Marktstdrungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufdrund einer solchen verzbderten Zahlung zu
verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsdeschaften durch die
EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner
Bestandteile fUr die WERTPAPIERINHABER unginstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der BASISWERT bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der EMITTENTIN
nicht zugunsten der WERTPAPIERINHABER gehalten und WERTPAPIERINHABER
erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an
dem BASISWERT bzw. seinen Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen WERTPAPIEREN (d.h. WERTPAPIERE
bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteile) ist abhdndig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten Einflissen
unterliegt. Dividendenzahlungen konnen sich fir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auswirken.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist abhangig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mafdeblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhangt. Die EMITTENTIN hat keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder
das Indexkonzept. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel
nicht. Ein Index kann grundsatzlich jederzeit gedndert, eindestellt oder
durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Die WERTPAPIERINHABER haben
keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschittunden auf die
Bestandteile des Index. Enthalt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die
Anleder ein erhohtes Verlustrisiko. Indizes kdnnen GebUhren beinhalten,
die deren Kursentwicklung nedativ beeinflussen. Regulatorische
MafBnahmen kdnnen u.a. dazu fihren, dass der Index nicht mehr oder nur
verandert als BASISWERT verwendet werden kann.

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleder seinen
Kapitaleinsatz
danz oder teilweise
verlieren konnte

Die WEeRTPAPIERE sehen keinen Mindestrickzahlungsbetrag vor und sind
nicht kapitaldeschitzt. Anleger kdnnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren.

Punkt

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fUr das
Angebot und
Verwendung der
Erlose, wenn nicht
die Ziele

Entfallt; Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe
der WERTPAPIERE frei.
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Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
verfolgt werden

E3 Andebotskonditione | Tag des ersten offentlichen Angebots: 13. Juni 2018.
n Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.
Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wege eines o6ffentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Angebots werden die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WEeRTPAPIERE fortlaufend zum Kauf
angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Andabe
von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 13. Juni 2018 an den foldgenden
Markten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate
Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)
e Minchen — dgettex (Freiverkehr)

E4 Fur die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdénnen

Emission/das
Angebot wesent-
liche Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonflikten

Kunden oder Darlehensnehmer  der  EMITTENTIN  oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften madglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-) Geschafte mit der EMITTENTIN und ihren
Tochtergesellschaften getdtigt und werden solche Geschafte eventuell in
der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fUr die EMITTENTIN und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fir
die WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

e \Vertriebspartner kénnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhdngigen  Platzierungs-  und/oder
Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst als Berechnundsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die WERTPAPIERE tatig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdénnen von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile negdativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
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Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASISWERT bzw.
seine Bestandteile ausdeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE
begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten
oder Garanten in dgeschaftlicher Beziehund.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten von Finanzinstrumenten.

€7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
dem Anbieter in
Rechnung  gestellt
werden

Vertriebsprovision: Ein Ausdabeaufschlag wird von der EMITTENTIN nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der EMITTENTIN nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN (C.1) | Referenzpreis (C.19) Basiswert (C.20) Internetseite (C.20)
HX2GOD Schlusskurs ATX NTR Leverage x10 in EUR ATOOO0A20HW? www.indices.cc
HX2GOE Schlusskurs ATX NTR Leverage x6 in EUR ATOO00A20HU6 www.indices.cc
HX2GOF Schlusskurs ATX NTR Leverage x8 in EUR ATO0O00A20HV4 www.indices.cc
HX2G0G Schlusskurs ATX® NTR Leverage x4 ATOOO0OAOU1P6 www.indices.cc
HX2GOH Schlusskurs ATX® NTR Leverage x2 ATOOO0AOU1IN1 www.indices.cc
HX2G0J Schlusskurs Short ATX TR x10 in EUR ATO0O00A20J08 www.indices.cc
HX2GOK Schlusskurs Short ATX TR x4 in EUR ATOO00A20HX0 www.indices.cc
HX2GOL Schlusskurs Short ATX TR x6 in EUR ATOO00A20HY8 www.indices.cc
HX2GOM Schlusskurs Short ATX TR x8 in EUR ATO000A20HZ5 www.indices.cc
HX2GON Schlusskurs Double Short ATX ATOO00AOU1IM3 www.indices.cc
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Haftungsausschluss

Der Index wurde von der Wiener Borse AG entwickelt und wird real time berechnet und verdffentlicht. Die
AbkuUrzung des Index ist als Warenzeichen urheberrechtlich geschitzt. Die Beschreibung des Index, die
Redeln und die Zusammensetzung sind online auf www.indices.cc - dem Indexportal der Wiener Borse AG
verfigbar.

Die Wiener Borse Ubernimmt keine Garantie fUr die Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit des Index oder
darin enthaltener Daten und Gbernimmt keine Haftung fur Fehler, Licken oder Unterbrechungen im Index.

Die nicht exklusive Berechtigung zur Verwendung des Index in Verbindung mit Finanzprodukten wurde
nach dem Abschluss einer Lizenzvereinbarung zwischen dem Emittenten und der Wiener Borse AG
gewahrt. Die einzige Beziehung zum Lizenznehmer ist die Lizenzvereinbarung zur Verwendung definierter
Warenzeichen und Warenbezeichnungen des Index, der von der Wiener Borse ohne Einbeziehung des
Lizenznehmers bzw. der Produkte festgelegdt, erstellt und berechnet wird. Die Wiener Borse behalt sich das
Recht vor, die Methoden der Indexberechnung oder — Verdffentlichung zu andern, die Berechnung oder
Verdffentlichung des Index einzustellen, die Index-Warenzeichen zu andern oder deren Verwendung
einzustellen.

Die emittierten Produkte werden von der Wiener Borse weder gesponsert noch empfohlen, verkauft oder
gefordert. Die Wiener Borse Ubernimmt keinerlei Garantie oder Gewahrleistung, weder explizit noch
implizit, hinsichtlich der Erdebnisse, die ein Lizenznehmer, Produktinhaber oder eine andere natlrliche
oder juristische Person aus der Verwendung des Index oder der darin enthaltenen Daten zu erzielen
beabsichtigt. Ohne Einschrankung des zuvor Genannten und unter keinen Umstanden Gbernimmt die
Wiener Borse die Haftung fir spezielle Schdden, Strafschadenersatz, indirekte und Folgeschaden
(einschlieBlich entgangener Gewinne), selbst wenn vorher auf magliche Schaden hingewiesen wurde.
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