ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 24. April 2018

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Turbo Bull Open End Optionsscheinen und HVB Turbo Bear Open End Optionsscheinen
bezogen auf einen Wechselkurs

(die "WERTPAPIERE")
im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fur die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des BASISPROSPEKTS glltigen Fassung (die
"PROSPEKTRICHTLINIE") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
BASISPROSPEKTS gliltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, miissen diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") vom 14. Juli 2017 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (der "BASISPROSPEKT"), und in etwaigen Nachtrdagen zu dem
BASISPROSPEKT gemaf3 § 16 WpPG (die "NACHTRAGE").

Der BASISPROSPEKT und etwaige NACHTRAGE sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden gemaf3 § 14 WpPG
auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT mit Datum vom 14. Juli 2017, unter dem die in diesen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, verliert am 14. Juli 2018 seine Giiltigkeit.
Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem jeweils
aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen der
UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT
einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben
wurden), der dem BASISPROSPEKT vom 14. Juli 2017 nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt
zur Begebung von  Knock-out  Wertpapieren und  Optionsscheinen  wird  auf
www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf
www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in OGsterreich) veréffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fst eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefiagt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstad und Emissionspreis:
26. April 2018

Der EMISSIONSPREIS je Wertpapier ist in § 1 der PRODUKT- und BASISWERTDATEN angegeben.

Verkaufsprovision:



Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in &8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angedgeben.

Produkttyp:

Call Turbo Open End Wertpapiere
Put Turbo Open End Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an einem deredelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 24. April 2018 an den folgenden Markten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)
e Minchen — dgettex (Freiverkehr)

Zahlung und Lieferung:

Lieferung geden Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung (iber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt wird, dass
der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKTRICHTLINIE erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 24. April 2018

Ein dffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines offentlichen
Angebots angeboten.



Ab dem Tag des ersten offentlichen Andebots werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Giltigkeit des
BASISPROSPEKTS. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endqultigen Platzierung der WERTPAPIERE durch die Finanzintermedidre fir Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedindgunden halt und

(i) die Zustimmung zur Verwendund des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gedeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch (bernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit
Zustimmung der EMITTENTIN und gemal3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung debunden
ist.

US-Verkaufsbeschrankunden:

Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die WERTPAPIERE werden durch eine DAUER-GLOBALURKUNDE ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Clearing System: CBF






TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionstag: 26. April 2018
Erster Handelstag: 24. April 2018
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")
Fixing Sponsor: Bloomberg L.P.
FX Bildschirmseite: www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleder in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilunden: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleder in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

Knock-out Betrag: EUR 0,001
Mindestbetrag: EUR 0,001

Mindestausubungsmende: 100 Wertpapiere



Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite |Seriennummer|Tranchennummer| Emissionsvolumen der Serie in| Emissionsvolumen der Tranche |Emissionspreis
Stiick in Stiick
HX1INYE | DEOOOHX1NYE6 | DEHXINYE=HVBG| P1073222 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,20
HX1NYF | DEOOOHX1INYF3 | DEHX1INYF=HVBG| P1073223 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,79
HXINYG|DEOOOHX1NYG1 |DEHX1INYG=HVBG| P1073224 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,87
HX1NYH |DEOOOHX1NYH9 |DEHXINYH=HVBG| P1073225 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,95
HX1NYJ | DEOOOHX1NYJ5 | DEHX1NYJ=HVBG| P1073226 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,04
HX1INYK|DEOOOHX1INYK3 | DEHX1INYK=HVBG| P1073227 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,12
HX1NYL | DEOOOHXINYL1 | DEHXINYL=HVBG| P1073228 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,20
HXINYM|DEOOOHX1NYMY|DEHXINYM=HVBG| P1073229 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,28
HX1NYN [DEOOOHXINYN7 |DEHXINYN=HVBG| P1073230 1 10.000.000 10.000.000 EUR 0,20
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert|Call/Put|Bezudsverhaltnis|Anfanglicher|Anfangliche Anfandliche Risikomanagementgebihr
Basispreis | Knock-out
Barriere
HXINYE  |DEOOOHX1NYE6 |EUR/CHF| Call 100 CHF 1,195 | CHF 1,195 3%
HX1INYF |DEOOOHX1NYF3|EUR/USD| Put 100 USD 1,231 | USD 1,231 3%
HX1NYG |DEOOOHX1NYG1|EUR/USD| Put 100 USD 1,232 | USD 1,232 3%
HX1INYH DEOOOHX1NYH9|[EUR / USD| Put 100 usD 1,233 | USD 1,233 3%
HX1NY]J DEOOOHXINYJ5 [EUR / USD| Put 100 USD 1,234 | USD 1,234 3%




HX1INYK DEOOOHX1NYK3 |[EUR / USD| Put 100 UsD 1,235 | USD 1,235 3%
HX1INYL DEOOOHX1INYL1 [EUR / USD| Put 100 uUsbD 1,236 | USD 1,236 3%
HX1INYM  |DEOOOHXINYM9|EUR / USD| Put 100 uUsD 1,237 | USD 1,237 3%
HXINYN DEOOOHXINYN7|EUR/JPY| Put 100 JPY 132,75 | JPY 132,75 3%
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert| Basis- FX Zahler- | Bildschirmseite | Referenzsatz- | Referenzsatz- Referenz- Referenz- Internetseite
wert- | Wechsel- |wahrung fir die bildschirm- | bildschirm- satz- satz-
wadhrung| kurs kontinuierliche seite (1) seite (2) zeit (1) zeit (2)
Betrachtung
EUR / CHF CHF EUR/CHF| EUR Reuters Reuters Reuters 11:00 Uhr Londoner Zeit | 11:00 Uhr Brisseler Zeit | www.finanzen.net
EURCHF=EBS CHF1IMFSR= | EURIBOR1IM=
EUR / JPY JPY EUR / JPY EUR Reuters Reuters Reuters 11:00 Uhr Londoner Zeit | 11:00 Uhr Brisseler Zeit | www.finanzen.net
EURJPY=EBS JPYIMFSR= | EURIBOR1IM=
EUR/USD| USD |EUR/USD| EUR Reuters Reuters Reuters 11:00 Uhr Londoner Zeit | 11:00 Uhr Brisseler Zeit | www.finanzen.net
EUR=EBS USD1MFSR= | EURIBOR1M=

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen.




TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen
"Anpassungsereignis"” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlequng und/oder
Verdffentlichung des Fixings des Basiswerts durch den Fixing Sponsor und/oder des
Mafgeblichen Kurses (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder
Veroffentlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert (insbesondere aufgrund jeder
Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstellung), die sich nicht nur unerheblich
auf die Wertpapiere auswirkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

(0) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen,

(d) eine Hedging-Storung liegt vor oder

(e) ein den vorstehend denannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausibungsrecht" ist das Ausibundgsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?) (das "TARGETZ2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist:

(a) am Ersten Handelstag der in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte
Anfangliche Basispreis bzw.

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(i) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswert" ist der FX Wechselkurs, wie in der Spalte "Basiswert" in der Tabelle in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.



"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingundgen
festgelegt.

"Berechnungstag"” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor ver6ffentlicht wird.

"Bewertungstagd" ist der Ausibungstag, an dem das AusuUbungsrecht wirksam ausgeubt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfolgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstad.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis, wie in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaB § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in &1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in die
entsprechenden Derivate des Basiswerts (die "Derivate”) stattfindet; die Berechnungsstelle
bestimmt diese Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der Festlegenden
Terminbdrse, wie die endgUltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Festgelegte Terminbdrse durch eine andere Terminbdrse mit einem
ausreichend liquiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminbdrse") ersetzt; die
Berechnundgsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.

"Finanzierungskosten" sind fir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ersten Handelstag (einschlieBlich))
bzw. dem Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor
diesem Kalendertag (ausschlielich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im Fall von Wertpapieren, fur die in & 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fUr diesen
Kalendertag gultigen Referenzsatz und der jeweils fUr diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementdeb(hr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.



"Finanzierungskostenanpassungstag" ist jeder der folgenden Tade:

(@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Anpassungstag") oder
(b) der Tag, an dem eine Anpassung gemaf § 8 der Besonderen Bedingungen wirksam
wird.

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite
fir 14:00 Uhr, Ortszeit Frankfurt am Main veroffentlicht.

"FX Bewertungstag" ist der entsprechende Bewertungstag.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.
"FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Anpassung nach & 8 der Besonderen Bedingunden ist nicht mdglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

(b) ein deeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen
definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen
definiert) steht nicht zur Verfidung; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

() die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,

(d) auf Grund besonderer Umstdnde oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umstdnde, die sich im vergleichbaren Umfang auf den
FX Wechselkurs auswirken) ist die zuverldassige Feststellung von FX oder des
MaBgeblichen Kurses unmadglich oder praktisch undurchfihrbar,

(e) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor, oder

(f) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt.
"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
(@) die Unterlassung des Fixing Sponsors FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil des FX Wechselkurses notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Wahrunden, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden
oder die praktische Unmaglichkeit der Einholung eines Angebots fur einen solchen
Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
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oben aufdefUhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gestiedene Hedding-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendungen und
GebUhren (auBer Maklergebihren) entrichten muss, um

(@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufGhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufdrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin
zahlen nicht als Gestiegene Hedding-Kosten.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedding-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufGhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

“Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fir Mitteilunden" sind die Internetseiten fUr Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdeleqt.

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die Anfangliche Knock-out
Barriere ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der MaBgebliche Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem
Zeitpunkt

Im Fall von Wertpapieren, fur die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:
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auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"” angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

"Kiindigungsereignis" bedeutet FX Kindigungsereignis.

"Marktstorungsereignis" bedeutet FX Marktstérungsereignis.

"MaBgeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fur die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

Kurs (zu finden unter der Spalte <Trade> und in der Zeile ,L* (in der Spalte <Daily
View >), wobei der niedrigere der beiden Werte mafBdgeblich ist)

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” angegeben ist:

Kurs (zu finden unter der Spalte <Trade> und in der Zeile ,H" (in der Spalte <Daily
View >), wobei der héhere der beiden Werte mafBgeblich ist)

fur den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal3 &8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird.

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausibungsmende, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltundspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieilich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
nedativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung).

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Referenzpreis" ist FX.
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Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassundstag neu festdestellt
und ist fUr den Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum
unmittelbar nachsten Anpassungstag (einschlieBlich) die Differenz aus:

(i) dem Andebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr) fUr Einlagen in der
Basiswertwdhrung fir eine Laufzeit von einem Monat, der am letzten Handelstag des
unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zinsfeststellungstag")
auf der Referenzsatzbildschirmseite (1) fur die Referenzsatzzeit (1) angezeigt wird,
und

(i) dem Angebotssatz (ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr) fUr Einlagen in der
Zahlerwahrung fir eine Laufzeit von einem Monat, der am Zinsfeststellungstag auf
der Referenzsatzbildschirmseite (2) fUr die Referenzsatzzeit (2) angezeigt wird.

Sollte jeweils zur dgenannten Zeit eine oder beide Referenzsatzbildschirmseiten nicht zur
Verfidqung stehen oder kein Andebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle
den jeweiligen Angebotssatz nach billigem Ermessen (8 315 BGB) feststellen.

"Referenzsatzbildschirmseite (1)" ist die Referenzsatzbildschirmseite (1), wie in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt (oder jede Nachfoldeseite, die die Berechnungsstelle
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitteilt).

"Referenzsatzbildschirmseite (2)" ist die Referenzsatzbildschirmseite (2), wie in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt (oder jede Nachfoldeseite, die die Berechnungsstelle
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt).

"Referenzsatzzeit (1)" ist die Referenzsatzzeit (1), wie in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzsatzzeit (2)" ist die Referenzsatzzeit (2), wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Die "Risikomanagementgebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedrickter Wert, der die
Risikopramie fUr die Emittentin bildet. Die Anfangliche RisikomanagementgebUhr zum Ersten
Handelstag ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Berechnungsstelle
passt die Risikomanagementdebihr an jedem Anpassundstad nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstande an, dass das Verhaltnis der
RisikomanagementgebUhr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitdt des
Basiswerts, Lliquiditat des Basiswerts, Hedding-Kosten und gdfs. Leihekosten) im
Wesentlichen unverdndert bleibt. Die angepasste RisikomanagementdebUhr gilt fUr den
Zeitraum von dem jeweiligen Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Anpassungstag  (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giltige
RisikomanagementgdebUhr nach ihrer Feststellung gemadB & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Wertpapierbedingundgen" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahlerwdhrung" ist die Zdhlerwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausibungserklarung, Zahlung

Ausubungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Austbung: Das Ausibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) gemal den Bestimmunden des Absatz (4) dieses § 3 ausgelbt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Austbundgsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Austibungserkldrung: Das Ausibungdsrecht wird ausdelbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstandig ausgefillte schriftliche  Ausubungserklarung (die
"Ausibundserklarung") maglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin abrufbaren Mustererkldarung bzw. unter Angabe aller in der Musterklarung
geforderten Andaben und Erklarungen an die dort angedebene Telefaxnummer Ubermittelt
und die in der Ausibungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der Emittentin
Ubertragt, welches in dem Muster der Ausibungserklarung angegeben ist. Zu diesem Zweck
hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auftrag der
Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das AusUbungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeubt, an dem (i) die vollstandig
ausgefillte Ausibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausibungserklarung denannten Wertpapiere vor 13:00 Uhr
(Ortszeit Munchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

FOr Wertpapiere, fUr die zwar eine vollstandig ausgefillte Ausibungserklarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 13:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausdbungsrecht als an dem Bankgeschaftstag
ausgelbt, an dem die Wertpapiere vor 13:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

FUr Wertpapiere, fUr die ein Wertpapierinhaber eine Ausubungserklarung Obermittelt, die
nicht mit den vordenannten Bestimmungen Ubereinstimmt, oder falls die in der
Ausibungserklarung genannten Wertpapiere nach 13:00 Uhr (Ortszeit Minchen) des finften
Bankgeschaftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausubungsrecht als nicht ausgedbt.

Die Mendge der Wertpapiere, fir die das Ausibungsrecht ausgelbt wird, muss der
Mindestausibungsmenge oder einem danzzahligen Vielfachen davon entsprechen.
Ansonsten wird die in der AusUbungserkldarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das
nachst kleinere Vielfache der Mindestausibungsmende abderundet und das Ausibungsrecht
gilt im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht
wirksam ausgelbt. Eine AusUbungserklarung Uber wenider Wertpapiere als die
Mindestausibungsmende ist ungiltig und entfaltet keine Wirkung.
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Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame Ausibungserklarung
vorliegt oder das AusUbungsrecht als nicht wirksam ausgeibt dgilt, werden durch die
Emittentin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zurickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor denannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausibungserklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird finf Bankdeschdaftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemadl den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fOnf Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemadB den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festdelegten Wahrung, der von der Berechnundsstelle wie folgt berechnet bzw. festgeleqt
wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (MaBdeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrad.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Basispreis - Ma3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis / FX (final)
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden GebUihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten
dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bericksichtigt.

§5

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Ausubundgstag
die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemd & 4 (1) der Besonderen Bedingungen
zurckzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Ausibundstad, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kiindigungstermin") als
Bewertungstad. Das Ausibungsrecht bleibt bis zum Kindigungstermin unberihrt. Mit Eintritt
des Kindigungstermins entfallen alle Ausibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche
Kindigung demdB §6 der Allgemeinen Bedingundgen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kindigungstermin an.
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Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Kindigungstermin gemaB den
Bestimmungen des & 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung demdB 86 der Allgemeinen
Bedingundgen auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlckzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der
Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung gemaPB den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingundgen
gezahlt.

§6
Zahlundgen

Rundung: Die gemaPR diesen Wertpapierbedingunden deschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Fdlligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstad.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle deleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrdage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung begdinnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstoérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmunden des & 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufdrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.
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Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankdeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle den entsprechenden
Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlequngen erforderlich ist, bestimmen; die Berechnungsstelle legt den
entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.
Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankdeschaftstag
ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist.
Dieser Referenzpreis gilt als relevanter Kurs des Basiswerts im Sinne der Bestimmunden zum
Eintritt eines Knock-out Ereignisses, auch wenn dieser nicht auf der Bildschirmseite fir die
kontinuierliche Betrachtung verdffentlicht wird.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankdeschdftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bezogen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate
festdelegt wird, bericksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnunden bzw. Festlequngen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fur
diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

§8
Anpassungen

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses werden die Wertpapierbedingungen
(insbesondere der Basiswert, das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin
festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaP diesen
Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber madglichst unverandert bleibt; die
Berechnungsstelle nimmt die dazu erforderlichen Anpassundgen nach billigem Ermessen (8
315 BGB) vor. Sie bericksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene
Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs
fur den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass demdB den Vorschriften der
Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert
beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert.
Die vorgenommenen Anpassunden und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Never Fixing Sponsor: Wird der FX Wechselkurs nicht landger durch den Fixing Sponsor
festgelegt und verdffentlicht, oder im Fall einer nicht lediglich unerheblichen Anderung der
Methode der Festlegung und/oder Veroffentlichung des FX Wechselkurses durch den Fixing
Sponsor (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlequng und/oder Verdffentlichung), ist die
Berechnungsstelle insbesondere berechtigt, die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequngen der Berechnungsstelle auf Grundlage der
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Festlegungen und Veroffentlichunden einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution (der
“Neue Fixing Sponsor") vorzunehmen. Die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem
Ermessen (8 315 BGB), ob dies der Fall ist und welche Person, Gesellschaft oder Institution
zukUinftig als Neuer Fixing Sponsor delten soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls
auch die FX Bildschirmseite (die "Neue FX Bildschirmseite") nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) neu festlegen. Der Neue Fixing Sponsor, die Neue FX Bildschirmseite und der Zeitpunkt
der ersten Anwendung sind gemadl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem
Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor und die FX Bildschirmseite in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor und die
Neue FX Bildschirmseite zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht ldnger festdelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlequngen  der
Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festdelegten und
veroffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassundgen der Wertpapierbedingungen (insbesondere der
Methode zur Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch die
Berechnungsstelle gemdB diesen Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse des
Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst
unverandert bleibt. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemap § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen
auf das ersetzte FX in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Ersatzwechselkurs zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden muissen, kann
es Lucken in der Nummerierungsreihenfolde geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann,
besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen dedgeben werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwdhnung "Entfallt"
eingefiigt.

Punkt Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als Einflhrung zu dem Basisprospekt (der
"BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlade in die betreffenden
Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Prifung des desamten
Basisprospekts, einschlieflich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den
sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im Zusammenhang mit der
Emission der WERTPAPIERE erstellten endgultigen Bedingundgen (die
"ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") und das Registrierungsformular der
EMITTENTIN, einschlieBlich etwaider Nachtrade, stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen deltend gemacht werden, kdnnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fir die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS, einschlieBlich etwaiger
Nachtrage, sowie der dazugehodrigen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen (die "UNICREDIT
BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als EMITTENTIN der WERTPAPIERE
die Verantwortung fUr die Zusammenfassung einschlieflich etwaiger
Ubersetzungen hiervon (bernommen hat oder die Person, von der der
Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung zur Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS fUr eine spatere
Verwendung des WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch
Basisprospekts Finanzintermedidre (generelle Zustimmung) zu.

Angabe der Eine WeiterverauBerung oder endgultide Platzierung der WERTPAPIERE durch
Angebotsfrist Finanzintermedidre kann erfolden und die Zustimmung zur Verwendung

des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Guiltigkeit des
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BASISPROSPEKTS.

Sonstige
Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht
unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermediar bei der Verwendung
des BASISPROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die
WERTPAPIERE im Rahmen der deltenden Verkaufsbeschrankungen und der
im BASISPROSPEKT, erganzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet, (i) die Zustimmung zur
Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermediar gegen(ber seinen Kunden Zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet; er Gbernimmt
diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den
BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemal den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingunden
gebunden.

Zurverfiogungstellun
g der
Angebotsbedingung
en durch Finanz-
intermediare

Informationen Uber die Bedingunden des Andebots eines
Finanzintermedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorladge des
Angdebots zur Verfiigung zu stellen.

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"

B.1 Juristische und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzielle die "HVB GRouP") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Bezeichnung der | kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrae 12,
das fur die | 81925 Mdinchen, wurde in Deutschland gedrindet und ist im
Emittentin geltende | Handelsregister des Amtsderichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Recht und Land der | Aktiendesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung der
Emittentin

B.4b Alle bereits | Die geschaftliche Entwicklung der HVB GRouP wird auch 2017 von der
bekannten Trends, | kUnftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmarkten und in der
die sich auf die | Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwdgbarkeiten abhangig
Emittentin und die | bleiben. In diesem Umfeld Uberprift die HVB GRouP ihre Geschaftsstrategie
Branchen, in denen | regelmaBig sowie anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.
sie tatig ist,
auswirken

B.5 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRroup. Die HVB

Gruppe und der

Stellung der
Emittentin

innerhalb dieser
Gruppe

GRouUP halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICReDIT S.P.A.", und zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligunden die "UNICREDIT") und damit seitdem als
Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A.
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halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine GewinnprognoseGewinnprognosen oder
oder -schatzungen. | —schatzung-schatzungen werden von der EMITTENTIN nicht erstellt.

B.10 Beschrankungen im | Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (bisher
Bestatigungs- fimierend als Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft),
vermerk zu den | der unabhangide Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
historischen Finanz- | HVB Group fir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr und fir
informationen das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr sowie den

Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2016
endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016*
‘r’]"_ei’e”_“'ﬁhe Kennzahlen der | 01.01.2016 - 01.01.2015 —
isrorische Erfolgsrechnung 31.12.2016" 31.12.2015*
Finanzinformatione
n Operatives Ergebnis nach € 1.096 Mio. € 983 Mio.
Kreditrisikovorsorge?
Ergebnis vor Steuern € 297 Mio. € 776 Mio.
Konzerniberschuss € 157 Mio. € 750 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93
Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzsumme € 302.090 Mio. € 298.745 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.420 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2016 31.12.2015
Kennzahlen
Hartes Kernkapital | € 16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?
(Common Equity Tier 1-
Kapital)
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?
Risikoaktiva (inklusive € 81.575 Mio. € 78.057 Mio.
Aquivalente ~ fir  das
Marktrisiko bzw.
operationelle Risiko)
Harte Kernkapitalquote (CET 20,4%? 25,1%>
1 Ratio)¥
Kernkapitalquote (Tier 1 20,4%2 25,1%>
Ratio)®

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
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Group fir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr entnommen.

t Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr entnommen.

D Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten ZinsUberschuss, Dividenden und ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen,
Provisionsiberschuss, Handelsergebnis, Saldo

sonstige  Aufwendunden/Ertrage,

Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

2 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr.

3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB

Group fUr das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
fUr das operationelle Risiko.

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
geprUften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen
Veranderungen der Aussichten der HVB GRoup gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen in
der Finanzlage der

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderunden in
der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten.

Emittentin
B.13 Ereignisse aus der | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
jongsten Zeit der | Geschaftstatigkeit der UNICReDIT BANK, die fir die Bewertung ihrer
Geschaftstatigkeit Zahlungsfahigkeit in hohem MafRe relevant sind.
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaBe
relevant sind
B.14 Beschreibung  der | Siehe B.5
Gruppe und S'tellur?g Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UNICREDIT BANK von anderen
der Emittentin | ynternehmen der HVB GROUP besteht nicht.
innerhalb dieser
Gruppe
Abhdngigkeit der
Emittentin von
anderen
Unternehmen  der
Gruppe
B.15 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistunden an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Gber
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Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fir Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private
Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz-
und Vermddensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch
Generalisten und Spezialisten an. Die HVB GRouP ist das
Kompetenzzentrum fOr das internationale Markets und Investment
Banking der desamten UniCredit. DarUber hinaus fundiert der
Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fUr die
Kunden im Geschaftsbereich Commmercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UNICReDIT S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UNICREDIT BANK.
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsverha
ltnisse
Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
Cl Art und Gattung der | Art und Form der Wertpapiere
Wertpapiere, Call Turbo Open End Wertpapiere
e|nschl|e.Bl|ch Jeder Put Turbo Open End Wertpapiere
Wertpapier- ) ) )
kennung Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
' im Sinne von § 793 BGB.
Die WERTPAPIERE sind eindeteilt in untereinander dleichberechtigte
nennbetraglose Teilschuldverschreibungen.
Die WEeRTPAPIERE sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "DAUER-
GLOBALURKUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von
oder im Namen des CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die
Inhaber der Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben keinen Anspruch
auf Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern
Die  WKN ist fir jede Serie von WeERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
C.2 Wahrung der | Euro (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
C.5 Beschrankungen der | Entfallt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
freien wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Mit den | Anwendbares Recht

Wertpapieren

verbundene Rechte,
einschlieBlich  der
Rangordnung  und

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der
EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
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Beschrankungen
dieser Rechte

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die WERTPAPIERE haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
unbefristete Zeit bis ein KNOCK-OUT EReIGNIS (wie in C.15 definiert)
eingetreten ist, die WERTPAPIERINHABER ihr AUSUBUNGSRECHT ausiben oder die
EMITTENTIN ihr ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausgeUbt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES haben die
WERTPAPIERINHABER nach MaBdabe dieser Wertpapierbedingungen das
Recht, von der EMITTENTIN je WERTPAPIER die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS
(wie in C.15 definiert) zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"). Das
Ausubungsrecht kann vom WERTPAPIERINHABER an jedem AUSUBUNGSTAG (wie
in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) ausgeibt werden.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, haben die WERTPAPIERINHABER das
Recht, die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS (wie in den Endglltigen
Bedingunden angegeben) zu verlangen.

Die EMITTENTIN kann zu jedem AUSUBUNGSTAG die WERTPAPIERE vollstandig
aber nicht teilweise kindigen und zum DIFFERENZBETRAG zuruckzahlen (das
"ORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHT"). Die EMITTENTIN wird eine solche
KUNDIGUNG mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.
Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebener Ereignisse (z.B. KapitalmaBnahmen bzw. eine Anderung des
Indexkonzepts, der maBgeblichen Handelsbedingungen oder der
Kontraktspezifikationen)  (die  "ANPASSUNGSEREIGNISSE") ~ wird  die
Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die
Berechnungsstelle demdB den Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse des BASISWERTS so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
WERTPAPIERINHABER mOglichst unverandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebener Ereignisse (z.B. die Einstellung des Handels bzw. der
Berechnung des BASISWERTS, ohne dass ein geeigneter Ersatz zur Verfigung
steht oder bestimmt werden konnte) (die "KUNDIGUNGSEREIGNISSE") kann
die EMITTENTIN die WERTPAPIERE auferordentlich entsprechend den
ENDGULTIGEN ~ BEDINGUNGEN  kindigen und zum  ABRECHNUNGSBETRAG
zurickzahlen. Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der andemessene Marktwert
der WERTPAPIERE an dem zehnten Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern
gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen degenwartigen und
zukinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

C.11

Antrag

auf

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
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Zulassung Zum

an einem deregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine

Handel an einem | entsprechende Beantragung beabsichtigt.
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten
C.15 Einfluss des | Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS (wie in C.20
Basiswerts auf den | definiert) nach und ermdglichen dem WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer
Wert der | positiven als auch an einer nedativen Wertentwicklung des BASISWERTS

Wertpapiere

wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des
Kurses des BASISWERTS kann sich dabei Uberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren.
Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fallt der
Kurs des BasISwerTs, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des \WWERTPAPIERS.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen
WERTPAPIERINHABER an der entdegengesetzten Kursentwicklung des
BASISWERTS partizipieren. Fallt der Kurs des BASISWERTS, steigt, vorbehaltlich
des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS. Steigt der Kurs des BAasISwerTs, fallt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Hohe des

DIFFERENZBETRAGS nur, wenn der WERTPAPIERINHABER von seinem
AUSUBUNGSRECHT ~ oder die EMITTENTIN von ihrem  ORDENTLICHEN
KUNDIGUNGSRECHT ~ Gebrauch  macht oder wenn die \WERTPAPIERE

auBerordentlich automatisch ausgeibt werden.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eindetreten, endet die Laufzeit des WERTPAPIERS
sofort und die Rickzahlung erfolgt zum KNOCK-OUT BETRAG.

Bei Auflage der WERTPAPIERE entspricht der "BASISPREIS" dem ANFANGLICHEN
BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angedeben). Bei Call Turbo
Open End Wertpapieren steigt der BASISPREIS in der Regel taglich um einen
bestimmten Betrag an. Bei Put Turbo Open End Wertpapieren fallt der
BASISPREIS in der Regel taglich um einen bestimmten Betrag.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:
-bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BASISPREIS (ibersteigt,

multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN andegeben);

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit
dem BEZUGSVERHALTNIS.
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Der DIFFERENZBETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
WECHSELKURSES (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angedeben) in die
FESTGELEGTE WAHRUNG umderechnet.

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

Die "KNOCK-0UT BARRIERE" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.

Ein "KNOCK-0UT EREIGNIS" ist eingetreten, wenn

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem ERSTEN HANDELSTAG (wie in den

ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) (einschlieBlich) zu irgendeinem
Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt;

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem ERSTEN HANDELSTAG (einschlieBlich)
zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder Gber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

C.16 Verfalltag oder | "AUSUBUNGSTAG" ist der letzte HANDELSTAG des Monats Januar eines jeden
Falligkeitstermin — | Jahres.

Ausibungstermin "BEWERTUNGSTAG" ist der AUSUBUNGSTAG, an dem das AUSUBUNGSRECHT

oder letzter | \yirksam ausgedbt worden ist, bzw. der KUNDIGUNGSTERMIN, zu dem die

Referenztermin EMITTENTIN von ihrem ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHT Gebrauch gemacht
hat.

Cc.17 Abrechnungs- Samtliche Zahlunden sind an die UniCredit Bank AG (die
verfahren fir die | "HAUPTZAHLSTELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen
derivativen Betrage an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten
Wertpapiere der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER.

Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den WERTPAPIEREN.
"CLEARING SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 Tilgung der | Zahlung des DIFFERENZBETRAGS fUnf Bankgeschaftstage nach dem
derivativen entsprechenden BEWERTUNGSTAG oder Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS funf
Wertpapiere Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das KNOCK-OUT EREIGNIS

eingetreten ist.

C.19 Ausubungspreis "MABGEBLICHER REFERENZPREIS" ist der REFERENZPREIS am entsprechenden
oder endgiltiger | BEWERTUNGSTAG. Der REeFERENZPREIS wird in der Tabelle im Anhang der
Referenzpreis  des | Zusammenfassung angegeben.

Basiswerts

C.20 Art des Basiswerts | BASISWERT ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
und Andabe des | genannte Wechselkurs. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder
Ortes, an dem | kinftige Wertentwicklung des BASISWERTS und seine Volatilitat wird auf die
Informationen Uber | in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung denannte Internetseite
den Basiswert | verwiesen.
erhaltlich sind

Punkt Abschnitt D - Risiken
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D.2

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE bei einem
maglichen Eintritt der nachfolgend aufgezidhlten Risiken an Wert verlieren
kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

e (Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
und/oder der Lage auf den Finanzmarkten sowie geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des desamten
Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent,
Emittent oder land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage oder die
Solvenz von Kreditnehmern der HVB GRoUP auswirkt; (iii) Risiken aus einem
Wertverfall ~ von  Kreditbesicherungen;  (iv)  Risiken aus  Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken
aus Forderungen gedenUber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e Marktrisiko

(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Veranderungen von
Marktpreisen,  sonstiger  preisbeeinflussender ~ Parameter oder  durch
handelsbezodene Ereignisse; (ii) Risiken fir Handels- und Anlagebicher aus einer

Verschlechterung  der  Marktbedingungen;  (iii)  Zinsanderungs-  und
Fremdwahrungsrisiko.

e ligquiditatsrisiko
(i) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken der

Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem
Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e (Qperationelles Risiko
(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche

Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus betrigerischen
Aktivitaten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken.

e  Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobilienbestands der
HVB GROUP resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB GRoUP.

e Reputationsrisiko

Risiko eines nedativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch  unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
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(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB GROUP.
e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Manadement wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder
falsch einschatzt; (i) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB GRoup; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung der
Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken
(i) Risiken aus Veranderunden des requlatorischen und dgesetzlichen Umfelds der

HVB GRoup; (ii) Risiken in Verbindung mit maglichen AbwicklungsmaBnahmen
und einem Reordanisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zudesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten

operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschaftsrisiko,
Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf und
stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fUr die HVB GRoUP dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschaftstatigkeit der
HVB und der HVB GRouP haben, wenn die HVB, die HVB GRouP, die UNICREDIT oder

eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschafte tatigen, bei
Stresstests nedative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungenigenden Modellen zur Risikomessung
Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB GRouUP nach der

Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als nicht addquat
eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken
Der HVB und der HVB GRoup kdnnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen

Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich unbericksichtigte
Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Foldende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN fUr den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und/oder die unter
den WERTPAPIEREN auszuschittenden Betrage und/oder die Mdglichkeit der
WERTPAPIERINHABER, die WERTPAPIERE zu einem andemessenen Preis vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verauern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin, dass
die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen

28




im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen
verfolden, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER degenlaufig sind bzw. diese
nicht bertcksichtigen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
WERTPAPIERE vor deren Rickzahlung zu verdauBern oder zu einem angemessenen
Preis zu verauBern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekundarmarkts kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die
WERTPAPIERE im Fall einer ungUnstigen Entwicklung des BASISWERTS oder eines
Wechselkurses zu verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der
WERTPAPIERE eintritt. Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitat) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fUr vergleichbare Wertpapiere, die
allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene
Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter einem etwaigen Mindestbetrag
liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich
fir sie aus den WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem MafBe
absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstdnden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der EMITTENTIN oder aufgrund
von hoheitlichen oder requlatorischen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine
Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fir einen potentiellen Anleger unrechtmapig,
ungUnstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie seine
finanziellen Bedurfnisse, Ziele und Umstande nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B. aufdgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung der WERTPAPIERE, einer kunftigen Verrinderung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null oder
sogar nedativ sein.

Der bei der Ruckzahlung erhaltene Betrag kann dgeringer sein als der
Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden
keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen deleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann degebenenfalls nicht fir die Erfillung von
Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs
ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden
Betrage handen mapdgeblich vom Kurs des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile
ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht maglich, vorherzusagen, wie sich der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verandert. Der
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Marktwert wird zusatzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhangigen
Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt,
konnen Zahlungen aus den WERTPAPIEREN erheblich niedriger ausfallen, als der
Wert des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten liep.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die WERTPAPIERE verfiden Uber keine feste Laufzeit. Daher haben die
WERTPAPIERINHABER bis zur Ausibung des KUNDIGUNGSRECHTS der EMITTENTIN bzw.
des AUSUBUNGSRECHTS der WERTPAPIERINHABER keinen Anspruch auf Rickzahlung.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der WERTPAPIERINHABER kann in einem geringeren MaP an einer fir ihn ginstigen
oder in verstarktem MaB an einer fUr ihn ungunstigen Kursentwicklung des
BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile teilnehmen und somit einem erhohten
Verlustrisiko ausgesetzt sein.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein BEZUGSVERHALTNIS kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine Bestandteile dhneln,
jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar
sind.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen

Es kann sein, dass die REFERENZSATZE nicht fir die desamte Laufzeit der
WERTPAPIERE zur Verflilgung stehen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Lautet der BASISWERT bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als die
FESTGELEGTE WAHRUNG besteht ein Wechselkursrisiko, sofern dies nicht in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausgeschlossen ist.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen kdnnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die zukUnftige
Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen aus den \WERTPAPIEREN
auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer auBerordentlichen
Kindigung der WERTPAPIERE fUhren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE gerade
aufgrund des fUr die WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts Uberproportional
nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert der WERTPAPIERE nimmt in der Redgel mit der
sich vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt bis zum letztmdglichen
AUSUBUNGSTAG auf Null.

Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere

Wenn in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben ist, dass es sich bei
den WERTPAPIEREN um Call Wertpapiere handelt, besteht das Risiko eines
Totalverlustes, wenn der Kurs des BASISWERTS sinkt. Bei Put Wertpapieren besteht

30




das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.
Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann der Anleger einen
sofortigen teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betradge unter den WERTPAPIEREN verlieren. Im
Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht auBerdem ein Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf die Mindestausibungsmenge

FUr die AusiUbung der WeRTPAPIERE kann nach MaBdabe der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine bestimmte Anzahl von WERTPAPIEREN erforderlich sein. Daher
kann es vorkommen, dass ein WERTPAPIERINHABER einige seiner WERTPAPIERE nicht
ausiben kann.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine standige Anpassung bestimmter
Variablen vorgesehen ist

Die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kdnnen die regelmaBige Anpassung des
BASISPREISES und/oder der KNOCK-OUT BARRIERE vorsehen. Diese Anpassungen
kobnnen sich negdativ auf den Wert der WERTPAPIERE und die unter den
WERTPAPIEREN zU zahlenden Betrage auswirken und das Risiko des Eintritts eines
KNOCK-0UT EREIGNISSES erhdhen.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

WERTPAPIERE, die ein ordentliches Kindigungsrecht der EMITTENTIN vorsehen,
kbnnen von der EMITTENTIN im freien Ermessen zu bestimmten Terminen
gekindigt werden. Ist der Kurs des BASISWERTS zum jeweiligen BEWERTUNGSTAG
niedrig, kann der jeweilige WERTPAPIERINHABER einen teilweisen oder vollstandigen
Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der Ausibung des AUSUBUNGSRECHTS und dem jeweiligen
nachsten BEWERTUNGSTAG kann der Kurs des BasiISwerTs fallen, mit der
Konsequenz, dass der unter den WERTPAPIEREN zU zahlende Betrag am
Rickzahlungstag im Hinblick auf diesen BEWERTUNGSTAG wesentlich niedriger sein
kann als der Betrag, den der WERTPAPIERINHABER zum Zeitpunkt der Ausibung
erwartet hat.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES hat die EMITTENTIN das Recht, die
WERTPAPIERE vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurickzuzahlen. Eine
weitere Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fUr den WERTPAPIERINHABER gUnstigen
Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile entfallt. Liegt der
Marktwert der WERTPAPIERE unter dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden
Erwerbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Verlust seines investierten
Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
degebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall nicht
berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften der
Emittentin auf die Wertpapiere

31




Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschaften durch die
EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile fir
die WERTPAPIERINHABER ungunstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile
Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der BASISWERT bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der EMITTENTIN nicht
zugunsten der \WERTPAPIERINHABER gehalten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine
Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder
andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw. seinen
Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswert

Die Wertentwicklung von wechselkursbezogenen \WERTPAPIEREN ist im
Wesentlichen abhangig von der Entwicklung des jeweiligen Wechselkurses, die
bestimmten Einflissen unterliegt. Der dlobale, nahezu ununterbrochene Handel
in verschiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fUhren, von denen nicht alle fir die Berechnung der WERTPAPIERE
mapBgeblich sind. Die auf unterschiedlichen Informationsquellen angezeigten
Wechselkurse kdnnen voneinander abweichen. Ein fir den Anleder vorteilhafter
Wechselkurs wird daher qgf. nicht fir die Berechnung bzw. Feststellung des
DIFFERENZBETRAGS herangezogen.

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleder seinen
Kapitaleinsatz
danz oder
teilweise
verlieren
kénnte

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz
ganz oder teilweise verlieren.

Punkt

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fUr das
Angebot und
Verwendung
der Erlose,
wenn nicht die
Ziele
Gewinnerzielu
ng  und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
verfolgt
werden

Entfallt; Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe der
WERTPAPIERE frei.

E3

Angebotskondi
tionen

Tag des ersten offentlichen Angebots: 24. April 2018
Ein dffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.
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Die kleinste handelbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.

Die WeRTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im
Wede eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN beschriebenen WEeRTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von
Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 24. April 2018 an den folgenden

Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra®) (Zertifikate
Premium)

e Baden-WUrttembergische Wertpapierborse, Stuttdart (EUWAX®)

e Muinchen — gettex (Freiverkehr)

E.4

FOr die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonf
likten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden
oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochterdesellschaften sein.
DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
maoglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit
der EMITTENTIN und ihren Tochtergesellschaften dgetatigt und werden solche
Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fUr die
EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb
erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden erdeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fir
die WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendunden in
Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder
Bestandsprovisionen erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die WERTPAPIERE tdtig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fur Rechnung ihrer
Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder den Wert
des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile nedativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASISWERT bzw.
seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE
begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
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Unternehmen  besitzen  bzw. erhalten im  Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-offentlich
zugandliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten,
ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschaftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten von Finanzinstrumenten.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin
oder dem
Anbieter in
Rechnung
gestellt
werden

Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der EMITTENTIN nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der EMITTENTIN nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN (C.1) Basiswert (C.20) Referenzpreis (C.19) Internetseite (C.20)
HX1INYE EUR / CHF FX www.finanzen.net
HX1NYF EUR / USD FX www.finanzen.net
HXINYG EUR / USD FX www.finanzen.net
HX1NYH EUR / USD FX www.finanzen.net
HX1INYJ EUR / USD FX www.finanzen.net
HX1INYK EUR / USD FX www.finanzen.net
HXINYL EUR / USD FX www.finanzen.net
HXINYM EUR / USD FX www.finanzen.net
HX1INYN EUR / JPY FX www.finanzen.net
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