ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 30. Januar 2018

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Inline Optionsscheinen bezogen auf Indizes

(die "WERTPAPIERE")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des BASISPROSPEKTS gUlltigen Fassung (die
"PROSPEKTRICHTLINIE") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
BASISPROSPEKTS gliltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") vom 14. Juli 2017 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (der "BASISPROSPEKT"), und in etwaigen Nachtragen zu dem
BASISPROSPEKT gemaf3 § 16 WpPG (die "NACHTRAGE").

Der BASISPROSPEKT und etwaige NACHTRAGE sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden gemaf3 § 14 WpPG
auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MaBgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT mit Datum vom 14. Juli 2017, unter dem die in diesen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, verliert am 14. Juli 2018 seine Giiltigkeit.
Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem jeweils
aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen der
UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT
einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben
wurden), der dem BASISPROSPEKT vom 14. Juli 2017 nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt
zur Begebung von  Knock-out  Wertpapieren und  Optionsscheinen wird  auf
www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf
www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) veréffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
1. Februar 2018

Der EMISSIONSPREIS je Wertpapier ist in § 1 der PRODUKT- und BASISWERTDATEN angegeben.



Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in &8 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angedeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angedeben.

Produkttyp:

Inline Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:
Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an einem deregelten oder

gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 30. Januar 2018 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
e Baden-WUrttembergische Wertpapierborse, Stuttdgart (EUWAX®)
e MUnchen — gettex (Freiverkehr)

Zahlung und Lieferung:

Lieferung geden Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung (iber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt wird, dass
der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKTRICHTLINIE erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 30. Januar 2018

Ein dffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.



Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wege eines offentlichen
Angebots andgeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andgebots werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauer der Goltigkeit des
BASISPROSPEKTS. Es wird eine denerelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endguiltigen Platzierung der WEeRTPAPIERE durch die Finanzintermedidre fUr Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingunden halt und

(i) die Zustimmung zur Verwendund des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gedeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WEeRTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch (bernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit
Zustimmung der EMITTENTIN und gemal3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung debunden
ist.

US-Verkaufsbeschrankunden:

Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die WERTPAPIERE werden durch eine DAUER-GLOBALURKUNDE ohne
Zinsscheine verbrieft.



Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Clearing System: CBF



TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionstag: 1. Februar 2018
Erster Handelstad: 30. Januar 2018
Erster Tag der Knock-out Periode: 30. Januar 2018
Festdeledqte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilunden: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleder in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

Knock-out Betrag: EUR 0,001



Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite  |Seriennummer|Tranchennummer| Emissionsvolumen der Emissionsvolumen der  |Emissionspreis
Serie in Stiick Tranche in Stiick
HWOTTB | DEOOOHWITTB3 | DEHWOTTB=HVBG | P1001242 1 10.000.000 10.000.000 EUR 5,68
HWOTTC | DEOOOHWITTC1 | DEHWOTTC=HVBG | P1001243 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,48
HWOTTD | DEOOOHW9TTD9 | DEHWOTTD=HVBG| P1001244 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,61
HWOTTE | DEOOOHWITTE?7 | DEHWOTTE=HVBG | P1001245 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,14
HWOTTF | DEOOOHW9TTF4 | DEHWITTF=HVBG | P1001246 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,86
HWOTTG | DEOOOHWITTGZ | DEHWOTTG=HVBG| P1001247 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,87
HW9TTH | DEOOOHW9TTHO | DEHWOTTH=HVBG| P1001248 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,88
HWOTTJ | DEOOOHWITTJ6 | DEHWOTTJ=HVBG | P1001249 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,88
HWOTTK | DEOOOHW9TTK4 | DEHWOTTK=HVBG | P1001250 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,89
HWOTTL | DEOOOHWITTL2 | DEHWOTTL=HVBG | P1001251 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,89
HWOTTM |DEOOOHWI9TTMO |[DEHWOTTM=HVBG| P1001252 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,89
HW9TTN | DEOOOHW9TTNS8 | DEHWOTTN=HVBG| P1001253 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,90
HWOTTP | DEOOOHW9TTP3 | DEHWITTP=HVBG | P1001254 1 10.000.000 10.000.000 EUR 6,47
HW9TTQ | DEOOOHWITTQ1 | DEHWOTTQ=HVBG| P1001255 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,15
HWOTTR | DEOOOHW9TTRY | DEHWIOTTR=HVBG | P1001256 1 10.000.000 10.000.000 EUR 5,43
HWOTTS | DEOOOHWITTS?7 | DEHWOTTS=HVBG | P1001257 1 10.000.000 10.000.000 EUR 6,59
HWOTTT | DEOOOHWITTT5 | DEHWOTTT=HVBG | P1001258 1 10.000.000 10.000.000 EUR 6,54
HWOTTU | DEOOOHW9TTU3 | DEHWOTTU=HVBG| P1001259 1 10.000.000 10.000.000 EUR 6,47




HWOTTV | DEOOOHWOTTV1 | DEHWOTTV=HVBG| P1001260 1 10.000.000 10.000.000 EUR 6,38
HWOTTW |DEOOOHWOTTW9O|DEHWOTTW=HVBG| P1001261 1 10.000.000 10.000.000 EUR 6,26
HWOTTX | DEOOOHWITTX7 | DEHWOTTX=HVBG | P1001262 1 10.000.000 10.000.000 EUR 6,11
HWOTTY | DEOOOHWOTTY5 | DEHWOTTY=HVBG | P1001263 1 10.000.000 10.000.000 EUR 5,04
HWOTTZ | DEOOOHWOTTZZ2 | DEHWOTTZ=HVBG | P1001264 1 10.000.000 10.000.000 EUR 5,12
HW9TUO | DEOOOHW9TUO8 | DEHWITUO=HVBG| P1001265 1 10.000.000 10.000.000 EUR 8,
HW9TU1 | DEOOOHW9TU16 | DEHWIOTU1=HVBG| P1001266 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,23
HW9TUZ | DEOOOHW9TUZ24 | DEHWITUZ2=HVBG| P1001267 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,09
HW9TU3 | DEOOOHWITU32 | DEHWITU3=HVBG| P1001268 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,93
HW9TU4 | DEOOOHW9TU40 | DEHW9TU4=HVBG| P1001269 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,75
HW9ITUS | DEOOOHWOTUS7 | DEHWIOTU5=HVBG| P1001270 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,54
HW9TUG6 | DEOOOHWITU6GS | DEHWIOTUG6=HVBG| P1001271 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,31
HW9TU7 | DEOOOHWITU73 | DEHWOTU7=HVBG| P1001272 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,05
HW9TUS8 | DEOOOHWITU81 | DEHWOTU8=HVBG| P1001273 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,76
HW9TU9 | DEOOOHWITU99 | DEHWOTU9=HVBG| P1001274 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,79
HWO9TUA | DEOOOHWOTUA3 | DEHW9OTUA=HVBG| P1001275 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,50
HW9TUB | DEOOOHW9TUB1 | DEHW9TUB=HVBG| P1001276 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,56
HW9TUC | DEOOOHW9TUCY | DEHWOTUC=HVBG | P1001277 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,21
HW9TUD | DEOOOHWSTUD? | DEHWOTUD=HVBG| P1001278 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,47
HWO9TUE | DEOOOHWOTUES | DEHWOTUE=HVBG | P1001279 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,38
HW9TUF | DEOOOHWSTUFZ | DEHWOTUF=HVBG | P1001280 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,12




HW9TUG | DEOOOHWOTUGO | DEHWOTUG=HVBG| P1001281 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,15
HW9TUH | DEOOOHW9TUH8 | DEHWOTUH=HVBG| P1001282 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,16
HW9TUJ | DEOOOHW9TUJ4 | DEHWOTUJ=HVBG | P1001283 1 10.000.000 10.000.000 EUR 7,18
HWITUK | DEOOOHWOTUK?Z | DEHWOTUK=HVBG | P1001284 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,87
HW9TUL | DEOOOHW9TULO | DEHW9TUL=HVBG | P1001285 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,23
HWITUM|DEOOOHWOTUMS8|DEHWITUM=HVBG| P1001286 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,44
HWO9TUN | DEOOOHWOTUNG | DEHWOTUN=HVBG| P1001287 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,58
HWITUP | DEOOOHW9TUP1 | DEHWOTUP=HVBG| P1001288 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,67
HW9TUQ|DEOOOHWITUQY | DEHWOTUQ=HVBG| P1001289 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,74
HWO9TUR | DEOOOHW9TUR? | DEHW9TUR=HVBG| P1001290 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,78
HW9ITUS | DEOOOHWITUSS | DEHWOTUS=HVBG | P1001291 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,81
HWOTUT | DEOOOHWOTUT3 | DEHWOTUT=HVBG| P1001292 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,83
HW9TUU | DEOOOHWITUUL | DEHWOTUU=HVBG| P1001293 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,85
HW9TUV | DEOOOHWOTUVS | DEHWIOTUV=HVBG| P1001294 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,49
HW9TUW|DEOOOHWIOTUW? |DEHWIOTUW=HVBG| P1001295 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,59
HW9ITUX | DEOOOHWITUX5 | DEHWOTUX=HVBG| P1001296 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,64
HW9TUY | DEOOOHW9TUY3 | DEHWOTUY=HVBG| P1001297 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,67
HW9TUZ | DEOOOHWS9TUZ0 | DEHWOTUZ=HVBG| P1001298 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,68
HW9TVO | DEOOOHWITVO7 | DEHWOTVO=HVBG | P1001299 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,68
HW9TV1 | DEOOOHWITV15 | DEHWOTV1=HVBG| P1001300 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,69
HW9TVZ2 | DEOOOHWITVZ23 | DEHWOTVZ2=HVBG | P1001301 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,69




HW9TV3 | DEOOOHWITV31 | DEHW9TV3=HVBG| P1001302 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,69
HW9TV4 | DEOOOHW9TV49 | DEHWOTV4=HVBG| P1001303 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,69
HW9ITV5 | DEOOOHW9TV56 | DEHWIOTV5=HVBG| P1001304 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,69
HW9TV6 | DEOOOHWITV64 | DEHWIOTV6=HVBG| P1001305 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,69
HW9TV7 | DEOOOHWITV72 | DEHWOTV7=HVBG| P1001306 1 10.000.000 10.000.000 EUR 4,69
Tabelle 1.2:
WKN ISIN Basiswert Untere Knock-out Obere Knock-out | Rickzahlungsbetra Finaler Finaler Zahltag
Barriere Barriere g Bewertungstag
HWOTTB | DEOOOHWITTB3 FTSE MIB Index 22.000 32.000 EUR 10 14. Juni 2018 21.Juni 2018
HWOTTC | DEOOOHWITTC1 FTSE MIB Index 20.000 32.000 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
2018
HW9OTTD | DEOOOHWITTD9 FTSE MIB Index 22.000 32.000 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
2018
HWOTTE | DEOOOHWITTE7 | DAX® (Performance) 9.300 14.200 EUR 10 14. Juni 2018 21.Juni 2018
Index
HWOTTF | DEOOOHWITTF4 | DAX® (Performance) 12.500 16.700 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018
HWOITTG | DEOOOHWITTG2 | DAX® (Performance) 12.500 16.800 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018
HW9TTH | DEOOOHWITTHO | DAX® (Performance) 12.500 16.900 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018




HWOTTJ | DEOOOHWITTI6 | DAX® (Performance) 12.500 17.000 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018

HWOTTK | DEOOOHWITTK4 | DAX® (Performance) 12.500 17.100 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018

HWOTTL | DEOOOHWOITTL2 | DAX® (Performance) 12.500 17.200 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018

HW9TTM |DEOOOHWITTMO| DAX® (Performance) 12.500 17.300 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018

HWITTN | DEOOOHWITTN8 | DAX® (Performance) 12.500 17.400 EUR 10 20. September 2018 | 27. September
Index 2018

HWOTTP | DEOOOHWITTP3 | DAX® (Performance) 11.900 14.000 EUR 10 19. April 2018 26. April 2018
Index

HWITTQ | DEOOOHWITTQ1 | DAX® (Performance) 12.700 14.000 EUR 10 19. April 2018 26. April 2018
Index

HWOTTR | DEOOOHWITTR9 | DAX® (Performance) 12.700 14.500 EUR 10 19. April 2018 26. April 2018
Index

HWOTTS | DEOOOHWITTS7 | DAX® (Performance) 10.100 14.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWOTTT | DEOOOHWITTT5 | DAX® (Performance) 10.300 14.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWOTTU | DEOOOHWAITTU3 | DAX® (Performance) 10.500 14.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWITTV | DEOOOHWITTV1 | DAX® (Performance) 10.700 14.000 EUR 10 17.Mai 2018 25. Mai 2018

Index

10




HWITTW |DEOOOHWITTWI| DAX® (Performance) 10.900 14.000 EUR 10 17.Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWOITTX | DEOOOHWOITTX7 | DAX® (Performance) 11.100 14.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWOTTY | DEOOOHWITTY5 | DAX® (Performance) 12.700 14.900 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWOITTZ | DEOOOHWITTZ2 | DAX® (Performance) 12.700 15.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HW9TUO | DEOOOHWITUO8 | DAX® (Performance) 10.400 15.400 EUR 10 18. Oktober 2018 |25. Oktober 2018
Index

HW9TU1 | DEOOOHWITU16 | DAX® (Performance) 9.400 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018

HW9TU2 | DEOOOHWITU24 | DAX® (Performance) 9.600 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018

HW9ITU3 | DEOOOHWITU32 | DAX® (Performance) 9.800 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018

HW9TU4 | DEOOOHWITU40 | DAX® (Performance) 10.000 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018

HW9TU5 | DEOOOHWITU57 | DAX® (Performance) 10.200 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018

HW9TUG6 | DEOOOHWAITU65 | DAX® (Performance) 10.400 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018

HW9TU7 | DEOOOHWITU73 | DAX® (Performance) 10.600 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November

Index

2018

11




HW9TU8 | DEOOOHWITU81 | DAX® (Performance) 10.600 15.600 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9ITU9 | DEOOOHWITU99 | DAX® (Performance) 10.800 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9ITUA | DEOOOHWITUA3 | DAX® (Performance) 11.000 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9TUB | DEOOOHWITUB1 | DAX® (Performance) 11.000 15.800 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HWOTUC | DEOOOHWITUCY | DAX® (Performance) 11.200 14.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9TUD | DEOOOHWITUD7| DAX® (Performance) 11.200 16.000 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HWOITUE | DEOOOHWOITUES | DAX® (Performance) 11.400 16.400 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9ITUF | DEOOOHWITUF2 | DAX® (Performance) 11.600 16.800 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9ITUG | DEOOOHWITUGO| DAX® (Performance) 11.600 17.000 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9TUH|DEOOOHWITUH8 | DAX® (Performance) 11.600 17.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9TUJ | DEOOOHWITUJ4 | DAX® (Performance) 11.600 17.400 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HWITUK | DEOOOHWITUK2 | DAX® (Performance) 12.400 15.600 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018

12




HWOITUL | DEOOOHWITULO | DAX® (Performance) 12.400 15.800 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HWITUM|DEOOOHWITUMS8| DAX® (Performance) 12.400 16.000 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9ITUN | DEOOOHWITUNG | DAX® (Performance) 12.400 16.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HWOTUP | DEOOOHWITUP1 | DAX® (Performance) 12.400 16.400 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9TUQ|DEOOOHWITUQ9| DAX® (Performance) 12.400 16.600 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HWO9TUR | DEOOOHWITUR7 | DAX® (Performance) 12.400 16.800 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9ITUS | DEOOOHWAITUS5 | DAX® (Performance) 12.400 17.000 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HWOITUT | DEOOOHWITUT3 | DAX® (Performance) 12.400 17.200 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9TUU | DEOOOHWITUUL| DAX® (Performance) 12.400 17.400 EUR 10 15. November 2018 | 22. November
Index 2018
HW9ITUV | DEOOOHWITUVI | DAX® (Performance) 12.800 15.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index
HW9TUW|DEOOOHWITUW?| DAX® (Performance) 12.800 15.200 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index
HW9ITUX | DEOOOHWITUX5 | DAX® (Performance) 12.800 15.400 EUR 10 17.Mai 2018 25. Mai 2018

Index
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HW9ITUY | DEOOOHWITUY3 | DAX® (Performance) 12.800 15.600 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HW9ITUZ | DEOOOHWITUZO | DAX® (Performance) 12.800 15.800 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HW9ITVO | DEOOOHWITVO7 | DAX® (Performance) 12.800 16.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWOTV1 | DEOOOHWAITV15| DAX® (Performance) 12.800 16.200 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWO9TV?2 | DEOOOHWAITV23 | DAX® (Performance) 12.800 16.400 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HW9ITV3 | DEOOOHWITV31| DAX® (Performance) 12.800 16.600 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HW9TV4 | DEOOOHWITV49 | DAX® (Performance) 12.800 16.800 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HW9ITV5 | DEOOOHWITV56 | DAX® (Performance) 12.800 17.000 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HW9ITV6 | DEOOOHWITV64 | DAX® (Performance) 12.800 17.200 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

HWOTV7 | DEOOOHWAITV72 | DAX® (Performance) 12.800 17.400 EUR 10 17. Mai 2018 25. Mai 2018
Index

§2

Basiswertdaten
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Tabelle 2.1:

Basiswert Basiswertwahrung| WKN ISIN Reuters| Bloomberg Indexsponsor Indexberechnungsstelle Internetseite
DAX® (Performance) EUR 846900|DE0008469008| .GDAXI | DAX Index | Deutsche Borse AG Deutsche Borse AG www.dax-indices.com
Index
FTSE MIB Index EUR 145814(1T0003465736 | .FTMIB | FTSEMIB FTSE International FTSE International www.ftse.com/Indices
Index Limited Limited

FUr weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
denannte Internetseite verwiesen.
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TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingunden")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschdftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage
fUr den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser MaBdeblichen
Borse Ublicherweise erfolqt.

"Anpassungsereignis"” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBdeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
dazu fihren, dass das neue maBgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspringlichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen
Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingunden
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der LizenzgebUhren (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) eine Hedging-Stérung liegt vor;

(e) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Ausibungsrecht" ist das AuslUbungsrecht, wie in §3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt. Der
Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnundsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Basiswert durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.
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"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstad.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert
bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und
AusfUhrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an welcher der liguideste Handel in die
entsprechenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht
gehandelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle
bestimmt diese Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderundg der Marktbedindgunden an der Festlegenden
Terminbdrse, wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festledenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Festdelegte Terminbdrse durch eine andere
Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in Derivaten (die "Ersatz-Terminbdrse")
ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach billigem Ermessen (8
315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankdgeschaftstag, der ein Berechnungdstag ist, der Finale Bewertundstad.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiedene Hedding-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Verdgleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendunden und Gebihren
(auBer Maklergebihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen  Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,
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ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin nicht
als Gestiegene Hedging-Kosten zu berlcksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingunden, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich dgleichwertig sind,

(@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
“Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in &2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

“"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

() die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfoldgt nicht langer in der
Basiswertwahrung;

(d) ein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle steht
nicht zur Verfidung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingunden ist nicht maglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

“Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

“Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fir Mitteilunden" sind die Internetseiten fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattdefunden, wenn der vom Indexsponsor bzw. von der
Indexberechnungsstelle veroffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
wahrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt

0] auf oder unter der Unteren Knock-out Barriere oder
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(i) auf oder Uber der Oberen Knock-out Barriere liegt.

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-out Periode
(einschlieBlich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Kindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, oder
an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den
Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf
denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder
auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in  Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder  der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeiten
oder der Anzahl der Handelstage an der MaPBdeblichen Borse bzw. an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bdrse bzw. der Festlegenden Terminbérse
eingetreten ist.

"MaBdebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts dehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal § 6 der Allgemeinen Bedindgunden entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der MaRdeblichen Borse, wie
etwa die endgiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der
Mafgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die MalBdebliche Borse als die maldebliche
Wertpapierbdrse durch eine andere Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden Handel in
den Basiswert bzw. seinen Bestandteilen (die "Ersatzbodrse") ersetzt; die Berechnungsstelle
bestimmt diese Ersatzbdrse nach billigem Ermessen (8 315 BGB). In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die MaBdebliche Borse in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen
auf die Ersatzbdrse zu verstehen.

"Obere Knock-out Barriere" ist die Obere Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

(@ das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermagenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieflich aber nicht beschrankt auf Erhohungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen nedativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung).

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

“Untere Knock-out Barriere" ist die Untere Knock-out Barriere, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingunden (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Ausubungsrecht:  Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin
je Wertpapier die Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu verlangen.

Ausibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausibungsrecht am
Finalen Bewertungstag automatisch ausgeubt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfdllt das Ausibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Rickzahlungsbetrag wird am Finalen Zahltag gemaB den Bestimmunden des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis
eingetreten ist, gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.
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§4
Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§5
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann die
Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen auBerordentlich
kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Eine derartige KOndigung wird zu dem in der
Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschaftstage nach dem Wirksamwerden der auBerordentlichen
KOndigung gemap den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen
(1) (Absichtlich ausgelassen)

(2) Geschéaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfoldenden Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

(3) Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle deleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

(4) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdeledten Satzes fUr Verzudszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).
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§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmunden des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstorungsereignisses am Bewertungstag der Bewertungstag auf den ndachsten
folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérundsereignis nicht mehr besteht.
Die Knock-out Periode verlangert sich entsprechend.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle einen Preis fUr den Basiswert
bestimmen; die Berechnungsstelle ledgt einen Preis fir den Basiswert nach billigem Ermessen (§
315 BGB) fest. Ein solcher Preis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankdeschaftstag ermittelt
werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bericksichtigen ist. Dieser Preis
gilt als relevanter Kurs des Basiswerts im Sinne der Bestimmungen zum Eintritt eines Knock-out
Ereignisses, auch wenn dieser nicht vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankdeschdftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bzw.
seine Bestandteile bezoden sind, an der Festledenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet
werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fUr diese dort
gehandelten Derivate festdelegt wird, bericksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnunden bzw. Festlequnden durchzufihren. In diesem Fall gilt der
Ablauftermin fir diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

58

Indexkonzept, Anpassunden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie die von dem
Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Veréffentlichung des Kurses
des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn
andere MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus
den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses werden die Wertpapierbedingungen
(insbesondere der Basiswert, das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch die Berechnungsstelle demdaB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt; die Berechnungsstelle
nimmt die dazu erforderlichen Anpassunden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vor. Sie
berlcksichtigt dabei von der Festledenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der
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Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfidung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemaB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert:  In  den  Fallen eines  Indexersetzungsereignisses  oder  eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemadB Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (&8 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassundgen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaB diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber maglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen
Anpassunden sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demadfR3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen
auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf den
Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht lander durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festdeledt, erfoldgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festdelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor
zu verstehen. Wird der Basiswert nicht lander durch die Indexberechnungsstelle sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolden alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnunden bzw.
Festlequngen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen
Indexberechnundgsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte
Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts
nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw.
der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines
Abwicklungszyklus vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den
Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemal & 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassunden bestehen aus bestimmten Offenlequngspflichten, den sodenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 —E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es
LUcken in der Nummerierungsreihenfolde geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht
die Maoglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gedeben werden konnen. In
diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung "Entfallt" eingefigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zu dem Basisprospekt (der
"BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Prifung des dgesamten
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit den
sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im Zusammenhang mit der
Emission der WERTPAPIERE erstellten endgiltigen Bedindgunden (die
"ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") und das Registrierungsformular der
EMITTENTIN, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte
der als Kladger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fUr die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS, einschlieBlich etwaiger
Nachtrade, sowie der dazugehodrigen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen (die "UNICREDIT
BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als EMITTENTIN der WERTPAPIERE
die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon Ubernommen hat oder die Person, von der der
Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS fUr eine spatere
WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch
Finanzintermediare (denerelle Zustimmung) zu.

Angabe der
Angebotsfrist

Eine WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch
Finanzintermedidre kann erfolden und die Zustimmung zur Verwendung
des BASISPROSPEKTS wird erteilt fUr die Dauver der Gultigkeit des
BASISPROSPEKTS.
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Sonstige
Bedingungen, an die
die Zustimmung
debunden ist

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht
unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermediar bei der Verwendung
des BASISPROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die
WERTPAPIERE im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankundgen und der
im BASISPROSPEKT, erganzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet, (i) die Zustimmung zur
Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermediar gegenUber seinen Kunden Zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet; er Gbernimmt
diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den
BASISPROSPEKT mit Zustimmung und demdB den Bedingunden verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingunden
gebunden.

Zurverfigungstellun
g der
Angebotsbedingung
en durch Finanz-
intermediare

Informationen Uber die Bedindunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Andebots zur Verfigung zu stellen.

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"

B.1 Juristische und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzielle die "HVB GRouP") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Bezeichnung der | kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
das fur die | 81925 MuUnchen, wurde in Deutschland gedrindet und ist im
Emittentin deltende | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Recht und Land der | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung der
Emittentin

B.4b Alle bereits | Die geschdftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2017 von der
bekannten Trends, | kinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmarkten und in der
die sich auf die | Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwadgbarkeiten abhdngig
Emittentin und die | bleiben. In diesem Umfeld Uberprift die HVB GRoup ihre Geschaftsstrategie
Branchen, in denen | regelmaBig sowie anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.
sie tatig ist,
auswirken

B.5 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRroup. Die HVB

Gruppe und der

Stellung der
Emittentin

innerhalb dieser
Gruppe

GROUP halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICReDIT S.P.A.", und zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT") und damit seitdem als
Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UNICReDIT. Die UNICREDIT S.P.A.
halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
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B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfoldt keine GewinnprognoseGewinnprognosen oder
oder -schatzungen. | —schatzung-schatzungen werden von der EMITTENTIN nicht erstellt.

B.10 Beschrankungen im | Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (bisher
Bestatigungs- fimierend als Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsdesellschaft),
vermerk zu den | der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
historischen Finanz- | HVB Group fur das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr und fur
informationen das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr sowie den

Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2016
endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewadhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016*
wesentliche Kennzahlen der | 01.01.2016- 01.01.2015 -
historische Erfoldsrechnung 31.12.2016' 31.12.2015
Finanzinformatione
n Operatives Ergebnis nach € 1.096 Mio. € 983 Mio.

Kreditrisikovorsorge?

Ergebnis vor Steuern € 297 Mio. € 776 Mio.

Konzernuberschuss € 157 Mio. € 750 Mio.

Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93

Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015

Bilanzsumme € 302.090 Mio. € 298.745 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital € 20.420 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2016 31.12.2015

Kennzahlen

Hartes Kernkapital | € 16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?

(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?

Risikoaktiva (inklusive € 81.575 Mio. € 78.057 Mio.

Aquivalente fr das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote (CET 20,4%? 25,1%

1 Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 20,4%? 25,1%

Ratio)*

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
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Group fUr das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr entnommen.

t Die Zahlen in der Tabelle sind deprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschdftsjahr entnommen.

D Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsiberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen,
Provisionsiberschuss, Handelsergebnis, Saldo

sonstige  Aufwendungen/Ertrage,

Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

d  Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fur das zum 31. Dezember 2016 endende Geschdftsjahr.

3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschdftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
fur das operationelle Risiko.

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
geprUften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen
Veranderunden der Aussichten der HVB GRoup gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderundgen in
der Finanzlage der

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB GROUP eindetreten.

Emittentin
B.13 Ereignisse aus der | Nicht anwendbar. Es dibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
jungsten Zeit der | Geschaftstatigkeit der UNICReDIT BANK, die fUr die Bewertung ihrer
Geschaftstatigkeit Zahlungsfahigkeit in hohem Mafpe relevant sind.
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem Maf3e
relevant sind
B.14 Beschreibung  der | Siehe B.5
Gruppe und Stellung | Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UNICREDIT BANK von anderen
der Emittentin | ynternehmen der HVB GRoup besteht nicht.
innerhalb dieser
Gruppe
Abhangigkeit ~ der
Emittentin von
anderen
Unternehmen  der
Gruppe
B.15 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Gber
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Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierundgen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fUr Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private
Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz-
und Vermdgdensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch
Generalisten und Spezialisten an. Die HVB GRouP st das
Kompetenzzentrum fUr das internationale Markets und Investment
Banking der desamten UniCredit. DarUber hinaus fungiert der
Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fir die
Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UNICReDIT S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UNICREDIT BANK.
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsverha
ltnisse
Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
C1 Art und Gattung der | Art und Form der Wertpapiere
Wertpapiere, Inline Wertpapiere
emschlle.BUch Jeder Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
Wertpapier- im Sinne von § 793 BGB.
kennung.
Die WERTPAPIERE sind eingdeteilt in untereinander gleichberechtigte
nennbetraglose Teilschuldverschreibungen.
Die WERTPAPIERE sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "DAUER-
GLOBALURKUNDE") chne Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von
oder im Namen des CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die
Inhaber der Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben keinen Anspruch
auf Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern
Die  WKN ist fir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
C.2 Wahrung der | Euro (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
C.5 Beschrankungen der | Entfallt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
freien wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
c.8 Mit den | Anwendbares Recht

Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschlieBlich  der
Rangordnung  und
Beschrankungen

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der
EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
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dieser Rechte

Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die WERTPAPIERINHABER haben, vorbehaltlich des Eintritts eines KNOCK-OUT
EREIGNISSES, am FINALEN ZAHLTAG (wie in C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT").
Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, haben die WERTPAPIERINHABER das
Recht, die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angedeben) zu verlangen.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" wird in der Tabelle

Zusammenfassung angegeben.

im Anhang der

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.
Beschrankund der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebener Ereignisse (z.B. KapitalmaBnahmen bzw. eine Anderung des
Indexkonzepts, der maBgeblichen Handelsbedingungen oder der
Kontraktspezifikationen)  (die  "ANPASSUNGSEREIGNISSE')  wird  die
Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die
Berechnungsstelle demdB den Wertpapierbedingundgen festdestellten
Kurse des BASISWERTS so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
WERTPAPIERINHABER mOglichst unverandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angedebener Ereignisse (z.B. die Einstellung des Handels bzw. der
Berechnung des BASISWERTS, ohne dass ein geeigneter Ersatz zur Verfiigung
steht oder bestimmt werden konnte) (die "KUNDIGUNGSEREIGNISSE") kann
die EMITTENTIN die WeRTPAPIERE auBerordentlich entsprechend den
ENDGULTIGEN ~ BEDINGUNGEN ~ kindigen und zum  ABRECHNUNGSBETRAG
zurickzahlen. Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der andemessene Marktwert
der WERTPAPIERE an dem zehnten Bankdeschaftstag vor Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung, der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern
gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen degenwartigen und
zukUnftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Cl1 Antrag auf | Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
Zulassung zum | an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
Handel an einem | entsprechende Beantragung beabsichtigt.
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten

C.15 Einfluss des | Inline Wertpapiere sind WERTPAPIERE, die am FINALEN ZAHLTAG zum
Basiswerts auf den | RUCKZAHLUNGSBETRAG zurickdezahlt werden, sofern wahrend der KNOCK-OUT
Wert der | PERIODE (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) kein KNOCK-OUT
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Wertpapiere

EREIGNIS eingetreten ist.

Sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kdnnen WERTPAPIERINHABER
wdhrend der KNOCK-OoUT PeRIODE je nach Marktlage sowohl direkt
proportional als auch entgedgengesetzt an der Kursentwicklung des
BASISWERTS (wie in C.20 definiert) partizipieren. Eine Anderung des Kurses
des BASISWERTS kann sich dabei Uberproportional (dehebelt) auf den Kurs
der WERTPAPIERE auswirken.

Liegt der Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der
KNOCK-0UT PERIODE naher an der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) als an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN andgegeben), fihren, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, steigende Kurse
des BASISWERTS zu steigenden Kursen des Inline Wertpapiers. Liegt der Kurs
des BASISWERTS dagegen naher an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE als an der
UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE, kehrt sich dieser Effekt um und steigende
Kurse des BAsiswerTs fihren, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, zu fallenden Kursen des Inline
Wertpapiers. Bei fallenden Kursen des BASISWERTS verhdlt es sich
entdegengesetzt. Dabei ist der Kurs des WERTPAPIERS in der Redel am
héchsten, wenn sich der Kurs des BASISWERTS denau in der Mitte der OBEREN
und der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE befindet.

Der Wert von Inline Wertpapieren auf den

RUCKZAHLUNGSBETRAG begrenzt.

ist jedoch maximal

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der KNOCK-OUT PERIODE ein KNOCK-
OUT EREIGNIS ein, endet die Llaufzeit des WERTPAPIERS sofort und die
WERTPAPIERINHABER erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG.

Ein KNOCK-0UT EREIGNIS (das "KNOCK-OUT EREIGNIS") tritt ein, wenn der Kurs
des BASISWERTS wdhrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irdendeinem Zeitpunkt
auf oder unter der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE oder auf oder Uber der
OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

C.16 Verfalltag oder | Der "FINALE BEWERTUNGSTAG' und der "FINALE ZAHLTAG' werden in der
Falligkeitstermin — | Tabelle im Anhang der Zusammenfassung andegeben.
AusUbungstermin
oder letzter
Referenztermin
Cc.17 Abrechnungs- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die
verfahren fir die | "HAUPTZAHLSTELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen
derivativen Betrade an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten
Wertpapiere der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER.
Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in HOhe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den WERTPAPIEREN.
"CLEARING SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.
C.18 Tilgung der | Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am FINALEN ZAHLTAG oder Zahlung des
derivativen KNOCK-0UT BETRAGS fUnf Bankgeschaftstage nach dem Tag, an dem das
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Wertpapiere

KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

C.19 Ausubungspreis Die Wertpapiere sehen keinen finalen Referenzpreis des Basiswerts vor.
oder endgqultiger
Referenzpreis  des
Basiswerts
C.20 Art des Basiswerts | BASISWERT ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
und Angabe des | genannte Index. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige
Ortes, an dem | Wertentwicklung des BASISWERTS und seine Volatilitat wird auf die in der
Informationen Uber | Tabelle im Anhang der Zusammenfassung denannte Internetseite
den Basiswert | verwiesen.
erhaltlich sind
Punkt Abschnitt D - Risiken
D.2 Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE bei einem
Angaben zu den | mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezdhlten Risiken an Wert verlieren
zentralen kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der dgesamtwirtschaftlichen Entwicklung
und/oder der Lage auf den Finanzmarkten sowie geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérunden oder einem funktionellen Zusammenbruch des gesamten
Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent,
Emittent oder Lland); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrade oder die
Solvenz von Kreditnehmern der HVB GRoup auswirkt; (iii) Risiken aus einem
Wertverfall  von  Kreditbesicherungen;  (iv)  Risiken aus  Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken
aus Forderunden gegenUber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Veranderungen von
Marktpreisen,  sonstiger  preisbeeinflussender ~ Parameter oder durch
handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fUr Handels- und Anlageblcher aus einer
Verschlechterung  der  Marktbedindgundgen;  (iii)  Zinsanderungs-  und
Fremdwahrungsrisiko.

e Lliquiditatsrisiko
(i) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (i) Risiken der

Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem
Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e QOperationelles Risiko
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(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche
Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus betrigerischen
Aktivitaten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken.

e Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immabilienbestands der
HVB GRoUP resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB GROUP.

e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwUnschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB GROUP.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder
falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung der
Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderungen des requlatorischen und desetzlichen Umfelds der
HVB GRoup; (ii) Risiken in Verbindung mit maoglichen AbwicklungsmaBnahmen
und einem Reordanisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Traderunternehmen zur Bedienung der zugdesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoartenibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschaftsrisiko,
Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf und
stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fur die HVB GRoOUP dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschaftstatigkeit der
HVB und der HVB GRouP haben, wenn die HVB, die HVB GRroup, die UNICREDIT oder
eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschafte tdtigen, bei
Stresstests nedative Ergebnisse verzeichnen.
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e Risiken aus ungenidgenden Modellen zur Risikomessung

Es ist maglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB GRouP nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht adaquat
eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB GRrRoup konnten héhere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich unbericksichtigte
Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN fUr den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der WEeRTPAPIERE und/oder die unter
den WERTPAPIEREN auszuschittenden Betrade und/oder die Moglichkeit der
WERTPAPIERINHABER, die WERTPAPIERE zu einem angemessenen Preis vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verauBern, auswirken.

) Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin, dass
die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen
verfolgen, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER degenldufig sind bzw. diese
nicht bertcksichtigen.

° Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstdnden nicht in der Lage sein, seine
WERTPAPIERE vor deren RUckzahlung zu verduBern oder zu einem angemessenen
Preis zu verauBern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekundarmarkts kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die
WERTPAPIERE im Fall einer unginstigen Entwicklung des BASISWERTS oder eines
Wechselkurses zu verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der
WERTPAPIERE eintritt. Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitat) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fUr vergleichbare Wertpapiere, die
allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene
Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter einem etwaigen Mindestbetrag
liegen. Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich
fir sie aus den WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Mafe
absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der EMITTENTIN oder aufgrund
von hoheitlichen oder requlatorischen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine
Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fir einen potentiellen Anleger unrechtmafig,
ungunstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie seine
finanziellen Bedurfnisse, Ziele und Umstande nicht geeignet sein.
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Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung der WERTPAPIERE, einer kunftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null oder
sogar nedativ sein.

Der bei der Ruckzahlung erhaltene Betrag kann deringer sein als der
Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden
keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen geleistet.

Der Erlés aus den WERTPAPIEREN kann gegebenenfalls nicht fur die Erfullung von
Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs
ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden
Betrage hangen mapBdeblich vom Kurs des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile
ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich, vorherzusaden, wie sich der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verandert. Der
Marktwert wird zusatzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhangigen
Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt
Aufdgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfoldt,
kénnen Zahlunden aus den WERTPAPIEREN erheblich niedriger ausfallen, als der
Wert des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lieB.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassunden konnen sich erheblich nedativ auf den Marktwert, die zukinftige
Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer auBerordentlichen
Kindigung der WERTPAPIERE fUhren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE gerade
aufgrund des fUr die WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts Uberproportional
nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert der WERTPAPIERE nimmt in der Regel mit der
sich vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt bis zum letztmoglichen
AUSUBUNGSTAG auf Null.

Risiken in Bezug auf Inline Wertpapiere

Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes, wenn sich der
Kurs des BASISWERTS bei steigenden Kursen des BASISWERTS der OBEREN KNOCK-OUT
BARRIERE oder bei sinkenden Kursen des BASISWERTS der UNTEREN KNOCK-OUT
BARRIERE anndhert.

Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann der Anleder einen

34




sofortigen teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrade unter den WERTPAPIEREN verlieren. Im
Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht auBerdem ein Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES hat die EMITTENTIN das Recht, die
WERTPAPIERE vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurUckzuzahlen. Eine
weitere Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fUr den WERTPAPIERINHABER gUnstigen
Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile entfallt. Liegt der
Marktwert der WERTPAPIERE unter dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden
Erwerbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Verlust seines investierten
Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall nicht
berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdderten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschaften durch die
EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile fUr
die WERTPAPIERINHABER Unginstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der BASISWERT bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der EMITTENTIN nicht
zugunsten der WERTPAPIERINHABER gehalten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine
Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder
andere AusschUttungen oder sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw. seinen
Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen WERTPAPIEREN (d.h. \WERTPAPIERE
bezodgen auf einen Index mit Aktien als Bestandteil) ist abhangig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten Einflissen unterliegt.
Dividendenzahlungen konnen sich fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig
auswirken. Der Inhaber von aktienvertretenden WERTPAPIEREN kann unter
Umstanden die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren, so
dass die aktienvertretenden WERTPAPIERE wertlos werden.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist abhangig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mapBdeblich von seiner
Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile abhdngt. Die
EMITTENTIN hat unter Umstanden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder
das Indexkonzept. Ist die EMITTENTIN auch Sponsor oder Berechnungsstelle des
jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des
Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein Index kann grundsatzlich jederzeit
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geandert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter
Umstanden haben WERTPAPIERINHABER keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
Dividenden oder sonstigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index.
Enthalt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleder ein erhohtes Verlustrisiko.
Indizes konnen von einer unginstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer
Branche Uberproportional betroffen sein. Indizes kdnnen Gebihren beinhalten,
die deren Kursentwicklung negativ beeinflussen. Regulatorische MaBnahmen
konnen u.a. dazu fihren, dass der Index nicht mehr oder nur verandert als
BASISWERT verwendet werden kann.

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder
teilweise
verlieren
kénnte

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz
ganz oder teilweise verlieren.

Punkt

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde for
das Andebot
und
Verwendung
der Erlose,
wenn  nicht
die Ziele
Gewinnerzielu
ng und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
verfolgt
werden

Entfallt; Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausdabe der
WERTPAPIERE frei.

€3

Angebotskond
itionen

Tag des ersten offentlichen Angebots: 30. Januar 2018

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste (bertragbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 WERTPAPIER.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wege
eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den ENDGULTIGEN
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BEDINGUNGEN beschriebenen WEeRTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angdebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Andebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von
Grunden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 30. Januar 2018 an den folgenden Markten
beantragt:

e  Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
e Baden-WUrttembergische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)

e Muinchen — gettex (Freiverkehr)

€4

FOr die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonfl
ikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder
Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariber
hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochterdesellschaften
maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der
EMITTENTIN und ihren Tochterdesellschaften getatigt und werden solche Geschafte
eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fUr die EMITTENTIN und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem
Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fir die
WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendunden in
Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen
erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug
auf die WERTPAPIERE tdtig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
kénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fUr Rechnung ihrer Kunden an
Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditdt oder den Wert des BASISWERTS
bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASISWERT bzw. seine Bestandteile
ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE bedgeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich  zugangliche)
basiswertbezogene Informationen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten,
ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschaftlicher Beziehung.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank
eines anderen Emittenten von Finanzinstrumenten.

E.7 Schatzung der | Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der EMITTENTIN nicht erhoben.

Ausgaben, die | Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von
dem  Anleger | diesem gesondert auszuweisen.
von der

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der EMITTENTIN nicht

Emittentin oder | erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind

dem Anbieter
in  Rechnung
gestellt werden

diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Finaler Finaler Basiswert (C.20) | Rickzahlungsbetra | Internetseite
(C.1) Bewertungsta | Zahltag g (C.8) (C.20)
g (C.16) (C.16)
HWOTTB 14. Juni 2018 21. Juni FTSE MIB Index EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (IT0003465736) t
HWOTTC | 20. September 27. FTSE MIB Index EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe | (IT0003465736) t
r2018
HWOTTD | 20. September 27. FTSE MIB Index EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe | (IT0003465736) t
r2018
HWITTE 14. Juni 2018 21. Juni DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DE0008469008
)
HWOTTF | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r2018 Index
(DEO008469008
)
HWITTG | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r2018 Index
(DEO008469008
)
HWOTTH | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r2018 Index
(DEO008469008
)

38




HWOTTJ | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r 2018 Index
(DEO008469008
)
HWOITTK | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r 2018 Index
(DEO008469008
)
HWOTTL | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r2018 Index
(DEO008469008
)
HWOTTM | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r2018 Index
(DEO008469008
)
HWOTTN | 20. September 27. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Septembe (Performance) t
r 2018 Index
(DEO008469008
)
HWOTTP | 19. April 2018 26. April DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HWOITTQ | 19. April 2018 26. April DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HWOTTR | 19. April 2018 26. April DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITTS 17. Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008

)

39




HWOTTT 17. Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITTU 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HWITTV 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DE0008469008
)
HWITTW | 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HWOTTX 17. Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HWITTY 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITTZ 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DE0008469008
)
HWA9TUO 18. Oktober 25. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 Oktober (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HW9TU1 | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008

)
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HW9TU2 | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TU3 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TU4 | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HWOTU5 | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9ITU6 | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TU7 | 15. November 2c2. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TU8 | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HW9TU9 | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HWOTUA | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008

)
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HW9TUB | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TUC | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HWITUD | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HWOTUE | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HWOTUF | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9ITUG | 15. November 2c2. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TUH | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HW9TUJ 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HWOITUK | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008

)
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HW9ITUL | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TUM | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TUN | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HWOTUP | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HWITUQ | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9TUR | 15. November 2c2. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008
)
HW9ITUS | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HWOTUT | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DE0008469008
)
HWITUU | 15. November 22. DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 November (Performance) t
2018 Index
(DEO008469008

)
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HWITUV | 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITU 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
W 2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITUX 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DE0008469008
)
HWITUY 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITUZ 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITVO 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITV1 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DE0008469008
)
HW9ITV? 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DE0008469008
)
HW9ITV3 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008

)
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HW9ITV4 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITV5 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008
)
HW9ITV6 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DE0008469008
)
HWITV7 17.Mai 2018 25. Mai DAX® EUR 10 www.finanzen.ne
2018 (Performance) t
Index
(DEO008469008

)
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Haftungsausschluss

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG (dem ,Lizenzgeber") nicht gesponsert, gefordert, verkauft
oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdrickliche oder
stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des Index,
der zugrundeliegenden Indexdaten und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich des Index-Stands zu irdendeinem
bestimmten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger Hinsicht. Der Index und die
zugrundeliegenden Indexdaten werden durch den Lizenzgeber berechnet und verdffentlicht. Dennoch haftet der
Lizenzgeber, soweit gesetzlich zuldssig, nicht dgegenuber Dritten fUr etwaige Fehler in dem Index oder den
zugrundeliegenden Indexdaten. DarUber hinaus besteht fir den Lizenzgeber keine Verpflichtung gedenUber Dritten,
einschlieBlich Investoren und/oder Finanzintermediaren des Finanzinstruments, auf etwaige Fehler in dem Index
hinzuweisen.

Weder die Verdffentlichung des Index durch den Lizenzdgeber noch die Llizenzierung des Index sowie der
zugrundeliegenden Indexdaten fur die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument oder anderen
Wertpapieren oder Finanzprodukten, die von dem Index abdeleitet werden, stellt eine Empfehlung des Lizenzgebers
zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung oder Meinung des Lizenzgebers
hinsichtlich der Attraktivitat einer Investition in dieses Produkt.

Durch den Lizenzgeber als alleinigem Rechteinhaber an dem Index und den zugrundeliegenden Indexdaten wurde
dem Emittent des Finanzinstruments allein die Nutzung der Indexdaten und jedwede Bezugnahme auf die
zugrundeliegenden Indexdaten im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument gestattet.

Die in diesem Dokument spezifizierten Produkte werden von FTSE International Limited (,FTSE"), der London Stock
Exchange Plc (,Borse"), der The Financial Times Limited (,Financial Times") oder der Borsa Italiana SpA (,Borsa
Italiana") (zusammen die ,Lizenzgeber") in keiner Weise gefordert, verkauft, unterstitzt und beworben und keiner
der Lizenzgeber gibt, weder ausdricklich noch stillschweigend oder sonst wie, eine Zusicherung oder Stellungnahme
hinsichtlich der Ergebnisse, die durch den Gebrauch des Index erzielt werden kdnnen bzw. den Kurs, auf dem der
besagte Index zu einer bestimmten Zeit oder an einem bestimmten Tag steht. Der Index wird mit UnterstUtzung der
Borsa Italiana von FTSE berechnet. Keiner der Lizenzgeber soll gegeniber irgendjemandem fir etwaide Fehler im
Index haftbar sein und keiner der Lizenzgeber soll einer Verpflichtung unterliegen, irgendjemanden auf einen Fehler
hinzuweisen.

,FTSE®" ist eine Marke der Birse und der Financial Times, ,MIB®" ist eine Marke der Borsa Italiana und beide werden
unter Lizenz von FTSE verwendet.
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