Endgiiltige Bedingungen
vom 9. Dezember 2019

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Express Plus Zertifikaten auf Aktien
(die "Wertpapiere")

unter dem
Basisprospekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) Il vom 7. Mai 2019
im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fUr die Zwecke des Art. 5 Abs.
4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts gdltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese
Endgdiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 7. Mai 2019 zur Begebung von Wertpapieren
mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) Il (der "Basisprospekt”) und in etwaigen Nachtrdagen zu dem
Basisprospekt gemaP3 § 16 WpPG (die "Nachtrage”).

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemal3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fur Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

Der oben genannte Basisprospekt mit Datum vom 7. Mai 2019, unter dem die in diesen Endgiiltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 8. Mai 2020 seine Giiltigkeit.
Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils
aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) Il der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per Verweis in den jeweils
aktuellen Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die Wertpapiere
erstmalig begeben wurden), der dem Basisprospekt vom 7. Mai 2019 nachfolgt. Der jeweils
aktuellste Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) Il wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und
Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fir Anleger in Osterreich)
verdffentlicht.

Den Endgdltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefigt.



ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:

17. Januar 2020

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.
Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstide Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serie, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranche, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen
angeboten und in ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
Express Plus Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deredelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 17. Januar 2020 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
e Baden-WUrttembergische Wertpapierbdrse, Stuttgart (EUWAX®)

Zahlung und Lieferung:

Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ('BaFin") hat den zustdandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung iber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Andebots:



Tag des ersten offentlichen Angebots: 9. Dezember 2019

Die Wertpapiere werden zundchst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, danach freibleibend
abverkauft. Zeichnungsfrist: 9. Dezember 2019 bis 10. Januar 2020 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in diesen EndgUltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: die Dauer der Giltigkeit des Basisprospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem
spateren Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare
fur Deutschland, Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingunden halt und

(i) die Zustimmung zur Verwendund des Basisprospekts nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gedgeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Basisprospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gema den Bedingunden verwendet, an die die Zustimmung debunden
ist.

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar



ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN

Teil A - Allgemeine Bedingunden der Wertpapiere

Form, Clearing System, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate
Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Clearing System: CBF



Teil B - Produkt- und Basiswertdaten

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionstag: 17. Januar 2020
Erster Handelstag: 3. Dezember 2019
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fiir Mitteilunden: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

Nennbetrag: EUR 1.000,—-



Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen der Serie in Stiick | Emissionsvolumen der Tranche in Stiick | Emissionspreis
DEOOOHVB41E0 [HVB41E|DEHVB41E=HVBG| P1549493 1 30.000 30.000 EUR 1.000,—-
Tabelle 1.2:

ISIN Basiswert Referenzpreis Strike Level Barriere Level Hochstbetrag Rickzahlungstermin
DEOOOHVB41EOD Facebook Inc. Schlusskurs 100% 65% EUR 1.285,~ 17. Januar 2025
Tabelle 1.3:
ISIN Anfanglicher Beobachtungstag Beobachtungstag der Barriere Finaler Beobachtungstag

DEOOOHVB41EO 10. Januar 2020 10. Januar 2025 10. Januar 2025

Tabelle 1.4:
k Beobachtungstag (k) Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k) Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)
1 11. Januar 2021 100% EUR 1.057,— 18. Januar 2021
2 10. Januar 2022 90% EUR 1.114,—- 17. Januar 2022
3 10. Januar 2023 80% EUR1.171,- 17. Januar 2023
4 10. Januar 2024 70% EUR 1.228,— 17. Januar 2024




§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg MaBdebliche Bérse Internetseite
Facebook Inc. usD A1JWVX US30303M1027 FB.0Q FB UW Equity NASDAQ/NGS (GLOBAL SELECT MARKET) www.finanzen.net

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdat wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.




Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

(die "Besonderen Bedingunden")
§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBgeblichen Borse Uber den Basiswert, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mageblichen Bdrse Ublicherweise erfolgt.

"Aktienkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse, wenn keine
Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse erfolgt nicht lander in der
Basiswertwahrung;

eine Rechtsanderung liegt vor.

"Anpassungsereignis"” ist jedes der foldenden Ereignisse:

@

jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen
Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder Kapitals der
Gesellschaft, den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhohung dgegen
Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort dehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort dehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen;

eine Hedging-Stérung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkunden auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?2) (das "TARGETZ2") gedffnet ist.

"Barriere" ist Barriere Level x R (initial).

"Barriereereignis" ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.



"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).
"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfandlicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtundgstag.

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in & 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar foldende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Vorzeitige RuUckzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend. Zinsen sind aufdrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtundstag der Barriere kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
entsprechende Beobachtungstag der Barriere.

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobachtungstad. Der
Ruckzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufdgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis von der Maf3deblichen Borse
veroffentlicht wird.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschdften in Bezug auf den Basiswert verwendet wird, und das von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
AusfUhrung von Erfllungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.



"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in den
entsprechenden Derivaten des Basiswerts (die "Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle
bestimmt diese Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminborse,
wie die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert an der
Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die
Festgelegte Terminbdrse durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel
in Derivaten (die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminbdrse zu verstehen.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festdelegt.

"Hedgding-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermddenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodenswerten zu realisieren,
zurickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

“Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

“Internetseiten fir Mitteilunden" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kindigungsereignis" bedeutet Aktienkindigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unfahigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelmaBigen Handelszeiten den
Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der MaBgeblichen
Borse;
() allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf

den Basiswert an der Festlegenden Terminbadrse,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises, stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und
erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB). Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
Mafdeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der
Mafdeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.



"MaBdebliche Boérse" ist die MaBdebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBdeblichen Bérse, wie
etwa die endgultide Einstellung der Notierung des Basiswerts an der MaBdeblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die MaBgebliche Bdrse durch eine andere Wertpapierbdrse mit einem ausreichend
liguiden Handel in dem Basiswert (die "Ersatzbdrse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt
diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingunden jeder Bezug auf die MaBdebliche Borse als ein Bezug auf die
Ersatzborse.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtundstad.

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Riuckzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingunden berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der RUckzahlungstermin, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der von der
Berechnungsstelle gemaB & 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsfaktor (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" ist das Berihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch R (k).

"Vorzeitiges Rickzahlungslevel (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsfaktor (k) x R (initial).



"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingundgen dieser Wertpapiere, wie sie in den Alldgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung

Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags
am Rickzahlungstermin gemaf den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) eine automatische
vorzeitige RUckzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags am entsprechenden Vorzeitigen RUckzahlungstermin (k) demal den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Riickzahlungsbetrad, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eindetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemap folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groBer als der Nennbetrad.

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fir einen Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) ist in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

§5
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaB3 § 6 der Alldemeinen Bedingunden
auBerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Eine derartige Kindigung
wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung; die Berechnungsstelle



stellt diesen angemessenen Marktwert nach billigem Ermessen (8 315 BGB) fest.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung gemdB den Vorschriften des &8 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen deschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstad. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlunden aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle deleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festgelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstoérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des & 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungstag auf
den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis nicht
mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so gilt als Referenzpreis fur die Zwecke der in diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw.  Festlequngen der in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen)
an diesem 31. Bankdeschaftstag angemessene Preis; die Berechnundsstelle legt diesen
angemessenen Preis nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) fest.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen
sind, an der Festlegenden Terminborse ablaufen oder abderechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fir diese dort dehandelten Derivate
festgelegt wird, berlcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingundgen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese



3)

Derivate als der entsprechende Beobachtungstag.

§8
Anpassunden, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses werden die Wertpapierbedingungen
(insbesondere der Basiswert, das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemdB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so angepasst, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt; die Berechnungsstelle
nimmt die dazu erforderlichen Anpassundgen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vor. Sie
bericksichtigt dabei von der Festledgenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort
gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfidung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die
Berechnungsstelle fest, dass gemaB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine
Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaBgeblichen Borse verdffentlichter, nach MaBgabe dieser
Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Mafdeblichen Borse nach der urspringlichen
Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die
Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingundgen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassunden bestehen aus bestimmten Offenlequngspflichten, den sogenannten "Punkten".
Diese Punkte sind in den Abschnitten A - € enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthdlt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann
es Lucken in der Nummerierungsreihenfolde geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann,
besteht die Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen degeben werden
konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung "Entfallt"
eingefigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfihrung zu dem Basisprospekt (der
"Basisprospekt”) verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere (die "Wertpapiere") auf die Prifung des desamten
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, in Verbindung mit
den sich auf den Basisprospekt beziehenden und im Zusammenhang
mit der Emission der Wertpapiere erstellten endgiltigen Bedingungen
(die "Endgiiltigen Bedindunden") und das Registrierungsformular der
Emittentin  (wie nachstehend definiert), einschlieBlich etwaiger
Nachtrdge, stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im
Basisprospekt enthaltenen Informationen deltend demacht werden,
konnte der als Klader auftretende Anleder in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts,
einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie der dazugehorigen Endgultigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Mdinchen (die
"UniCredit Bank", die "Emittentin" oder die "HVB"), die als Emittentin
der Wertpapiere die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon Ubernommen hat oder
die Person, von der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden,
jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefUhrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts delesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts fir eine
spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediare (generelle Zustimmung) zu.

Angabe der
Angebotsfrist

Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolden und die Zustimmung zur




Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fUr
Angebotsfrist: Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts.

die folgende

Sonstige
Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermedidar bei der
Verwendung des Basisprospekts alle anwendbaren Rechtsvorschriften
beachtet und die Wertpapiere im Rahmen der deltenden
Verkaufsbeschrankungen und der im Basisprospekt, erganzt durch die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen beschriebenen
Angebotsbedingungen anbietet, (ii) die Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermediar ~ dedenUber  seinen  Kunden zu  einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet; er
Ubernimmt diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und demal3 den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.

Zurverfigungstellu
ng der
Angebotsbedingun
gen durch Finanz-
intermedidre

Informationen Uber die Bedingunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Andebots zur Verfiigung zu stellen.

Punkt Abschnitt B — "Emittentin”

B.1 Juristische und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzielle Beteiligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Bezeichnung der HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
das fUr die 81925 Munchen, wurde in Deutschland dedrindet und ist im
Emittentin Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
geltende Recht und | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Land der Grindung
der Emittentin

B.4b Bekannte Trends, Die geschaftliche Entwicklung der HVB GRouP wird auch 2019 von der
die sich auf die kinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmadrkten und in der
Emittentin und die | Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwagbarkeiten abhangig
Branchen, in denen | bleiben. In diesem Umfeld Uberprift die HVB GRoup ihre
sie tatig ist, Geschaftsstrategie regelmadBig sowie anlassbezogen und passt diese
auswirken erforderlichenfalls an.

B.5 Beschreibung der Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB

Gruppe und der
Stellung der
Emittentin
innerhalb dieser

Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A., Mailand, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit




Gruppe

ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem
als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Gewinnprognosen oder -schatzunden werden von der
oder -schatzungen. | Emittentin nicht erstellt.

B.10 Beschrankungen im | Entfallt; Deloitte  GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Bestdtigungsverme | unabhdngige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
rk ZU den | HVB GRrouP fUr das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr und
historischen fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr sowie den
Finanzinformatione | Einzelabschluss der UniCredit Bank fUr das zum 31. Dezember 2018
n endende  Geschaftsjahr  deprift und  jeweils mit einem

uneindeschrankten Bestatiqgungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewanhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2018
‘r’]v_e:eﬁt“ﬁhe Kennzahlen der 01.01.2018 - 01.01.2017 -

istorische Erfolgsrechnung 31.12.2018* 31.12.20174

Finanzinformatione

n Operatives Erdebnis nach € 1.587 Mio.? € 1.517 Mio.?
Kreditrisikovorsorde IAS
39Y/Wertminderungs-
aufwand IFRS 9
Ergebnis vor Steuern € 392 Mio. € 1.597 Mio.
Konzerniberschuss € 238 Mio. € 1.336 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,29 €1,66
Bilanzzahlen 31.12.2018 31.12.2017
Bilanzsumme € 286.688 Mio. € 299.060 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €17.751 Mio. € 18.874 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2018 31.12.2017
Kennzahlen
Hartes Kernkapital € 16.454 Mjo.? € 16.639 Mio.?
(Common Equity Tier 1-
Kapital)
Kernkapital (Tier 1-Kapital) | € 16.454 Mio.? € 16.639 Mio.?
Risikoaktiva (inklusive € 82.592 Mio. € 78.711 Mio.
Aquivalente fiir das
Marktrisiko bzw.
operationelle Risiko)




Harte Kernkapitalquote 19,9%? 21,1%¥
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 19,9%? 21,1%>
Ratio)®

*  Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr entnommen.

t  Die Zahlen in der Spalte sind dgeprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fUr das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr entnommen.

D Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge IAS 39 (bis 31.12.2017) /
Wertminderungsaufwand IFRS 9 (ab 1.1.2018) erdibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsiberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen,
ProvisionsUberschuss,  Handelsergebnis, ~Gewinne/Verluste aus finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten aFV, Gewinne/Verluste aus der
Ausbuchung von Finanzinstrumenten at cost, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage,
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge 1AS 39 (bis 31.12.2017 /
Wertminderungsaufwand IFRS 9 (seit 1.1.18).

d  Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG debilligtem Konzernabschluss der
HVB Group fur das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr.

3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der
HVB Group fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fUr das operationelle Risiko.

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen
Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderunden in
der Finanzlage der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jongsten Zeit der
Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die
fUr die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit
in hohem Maf3e
relevant sind

Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und
Stellung der
Emittentin
innerhalb dieser
Gruppe

Abhangigkeit der

Siehe B.5

Entfallt. Eine Abhadngigkeit der UniCredit
Unternehmen der HVB Group besteht nicht.

Bank von anderen




Emittentin von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

B.15 Beschreibung  der | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, o6ffentlichen
Haupttatigkeiten Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
der Emittentin institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und

Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden,
Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fur Firmenkunden. In den
Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet die
HVB eine wumfassende Finanz- und Vermodensplanung mit
bedarfsorientierter ~ Beratungsleistung durch  Generalisten  und
Spezialisten an. Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fir das
internationale Markets und Investment Banking der gesamten UniCredit.
DarUber hinaus fungiert der Geschaftsbereich Corporate & Investment
Banking als Produktfabrik fir die Kunden im Geschdftsbereich
Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
mittelbare Bank.
Beteiligungen oder
Beherrschungsverh
dltnisse

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere

C1 Art und Gattung der | Art und Form der Wertpapiere
Wertpapiere, Express Plus Wertpapiere
emSCh“e_B“Eh Jeder Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Wertpapierkennung Recht im Sinne von § 793 BGB.

Die Wertpapiere sind eingeteilt in untereinander dgleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen.
Die Wertpapiere werden als Zertifikate mit einem Nennbetrag begeben.
"Nennbetrag" der Wertpapiere ist EUR 1.000,—.
Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen des
Clearing Systems (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die Inhaber der
Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber’) haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern
Die  WKN ist fir jede Serie von Wertpapieren im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

c.2 Wahrung der | Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung")

Wertpapieremissio




n

C5

Beschrankungen
der freien
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Entfallt. Die Wertpapiere sind als
wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.

Inhaberschuldverschreibungen

C.8

Mit den
Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschlieBlich  der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber konnen, wenn ein Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) (wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung definiert) die Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) (wie in C.15
definiert) oder am Rickzahlungstermin (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetradgs
(wie in C.15 definiert) verlangen.

Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines oder mehrerer Anpassungdsereignisse (z.B.
KapitalmaBnahmen in Bezug auf den Basiswert) wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle
gemaB diesen Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber maglichst unverandert bleibt.

Bei Eintritt eines oder mehrerer Kindigundsereignisse (z.B. die
Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen
Borse) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich kindigen
und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Der "Abrechnungsbetrag"
ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor  Wirksamwerden  der  auBerordentlichen
Kindigung, der von der Berechnungsstelle nach billigemn Ermessen (8
315 BGB) festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

C1l1

Antrag auf
Zulassung zum
Handel an einem

Entfallt. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine




geregelten  Markt

entsprechende Beantragung beabsichtigt.

oder anderen
gleichwertigen
Markten

C.15 Einfluss des | Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafdeblich vom
Basiswerts auf den | Kurs des Basiswerts (wie in der Tabelle im Anhang der
Wert der | Zusammenfassung angedeben) ab. Grundsatzlich steigt der Wert der

Wertpapiere

Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt, wenn der
Kurs des Basiswerts fallt.

Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung
zum  ROckzahlungstermin  vom  Referenzpreis am  Finalen
Beobachtungstag abhangt. Dariber hinaus sehen Express Plus
Wertpapiere unter bestimmten Umstanden eine automatische
vorzeitige Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (k) vor. Es wird jedoch hdchstens ein Hochstbetrag
gezahlt.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere durch einen
Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung andegeben).

Automatische vorzeitige Rickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k).

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige
Rickzahlungsbetrag (k), wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

Ein  Vorzeitiges RuUckzahlungsereignis ist das BerUhren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) durch R (k) (wie in
C.19 definiert).

Der "Vorzeitige Riickzahlungsfaktor (k)" ist in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

Das "Vorzeitige Riickzahlungslevel (k)" ist der Vorzeitige
Rickzahlungsfaktor (k) x R (initial).

Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen RUckzahlung kommt,
erfoldgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags.

Wenn kein Barriereereignis eindetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung des RUckzahlungsbetrags, der dem Hochstbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.
Der Rickzahlungsbetrag ist nicht gréBer als der Nennbetrag.

"Barriere" ist Barriere Level x R (initial).




Das ‘"Barriere Level' ist in der Tabelle

Zusammenfassung andegeben.

im Anhang der

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).

Der "Hochstbetrag" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

"R (initial)" ist in C.19 definiert.

Das "Strike Level" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
andedeben.

C.16 Verfalltag oder | Der "Anfangliche Beobachtungstag" wird in der Tabelle im Anhang der

Falligkeitstermin Zusammenfassung angegeben.
— Der "Finale Beobachtungstag’, der "Rickzahlungstermin", der
Ausibungstermin | jeeilige  "Beobachtundstag (k)" und  der  "Vorzeitige
oder letzter | Rijckzahlungstermin (k)" werden in der Tabelle im Anhang der
Referenztermin Zusammenfassung angegeben.

C.17 Abrechnungs- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die
verfahren fir die | "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen
derivativen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen
Wertpapiere Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 Tilgung der | Zahlung des RUckzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin oder
derivativen Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) am
Wertpapiere entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k).

C.19 Ausibungspreis “R (initial)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
oder  endqultiger | Zusammenfassung definiert) am Anfanglichen Beobachtungstad.
Referenzpreis  des | "R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Basiswerts Zusammenfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag.

"R (k)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) am jeweiligen Beobachtungstag (k).

C.20 Art des Basiswerts | "Basiswert" ist die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
und Andabe des | genannte Aktie. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder
Ortes, an dem | kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf
Informationen Uber | die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
den Basiswert | Internetseite verwiesen.
erhaltlich sind

Punkt Abschnitt D - Risiken

D.2 Zentrale Angaben | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei

zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin  eiden
sind

einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage
erleiden kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der




Emittentin: Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, dass die HVB Group ihren Zahlungsverpflichtundgen nicht
zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen kann und (i)
Risiken, dass die HVB Group sich bei Bedarf nicht ausreichend
Liquiditat beschaffen kann oder (iii) dass Liquiditat nur zu erhohten
Marktzinsen verfigbar ist und (iv) systemimmanente Risiken.

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Risiken aus Pensionsverpflichtungen

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagdten
Rentenverpflichtungen NachschUsse leisten muss.

Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatigkeit
der Emittentin: Risiko aus dem Kreditgeschdft (Kreditrisiko)

(i) Das Kreditausfallrisiko (einschlieBlich Kontrahenten- und
Emittentenrisiko sowie Landerrisiko); (i) Risiken aus einer
Wertminderung von Kreditbesicherungen oder im Falle einer
Zwangsvollstreckung; (iii) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschaften;
(iv) Risiken aus Kredit-Exposures gegeniber der Muttergesellschaft;
(v) Risiken aus Forderungen gegeniber Staaten / dem oOffentlichem
Sektor.

Risiken aus Handelsgeschaften: Marktrisiko

Risiken, die im Wesentlichen im Geschaftsbereich Corporate &
Investmentbanking (CIB) entstehen: (i) Risiko fir Handelsbicher
aufgrund nachteiliger Veranderungen der Marktbedingungen; (ii)
Risiken in strategischen Anlagen oder in
Liquiditatsvorsorgebestanden; (iii) Risiken aufgrund Verringerung der
Marktliquiditat und (iv) Zinsanderungs- und Fremdwahrundsrisiko.

Risiken aus der sonstigen Geschaftstatigkeit

(i) Risiken im Zusammenhang mit Immobilien und Finanzanlagen:
Risiko von Verlusten, die aus Wertschwankungen des Anteilsbesitzes
der HVB Group resultieren und (ii) Risiko von Wertverlusten des
Beteiligungsportfolios der HVB Group.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschdftsbetrieb
der Emittentin: Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschdaftsbetrieb
der Emittentin: Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte
Verlustpotentiale auf und stellen ein geschaftsstratedisches Risiko
fur die HVB Group dar.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschdftsbetrieb
der Emittentin: Operationelles Risiko

Risiken  durch  die  Nutzung der Informations-  und
Kommunikationstechnologie, Risiken aus Stérundgen und/oder
Unterbrechungen kritischer Geschaftsprozesse und Risiken im




Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten und Prozessen
zu externen Dienstleistern.

e Reputationsrisiko

Risiko negativer Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwunschte Reaktionen von
Interessengruppen (Stakeholdern) aufdrund einer verdnderten
Wahrnehmung der HVB Group.

e Rechtliche und regulatorische Risiken: Rechtliche und steuerliche
Risiken
Risiken aus Gerichtsverfahren und erheblicher Unsicherheit Gber den
Ausgang der Verfahren und die Hohe maglicher Schaden.

e Rechtliche und regulatorische Risiken: Compliance Risiko

Risiko im  Zusammenhang mit Verletzungen oder der
Nichteinhaltung von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften,
Vereinbarungen, vorgeschriebene Praktiken oder ethische Standards.

e Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Beaufsichtigung der HVB Group
im Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism, SSM); Risiken im Zusammenhang mit den
Bankaufsichtsregimen in den verschiedenen lokalen Jurisdiktionen
und deren Unterschieden; Risiko der Ergreifung weitreichender
MaBnahmen infolge der Veranderung der Bankaufsichtsregime;
Risiken im Zusammenhang mit der Beschlussplanung, den
BeschlussmaBnahmen und der Anforderung, die
Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (Minimum Requirement
for Eligible Liabilities, MREL) zu erfillen; Risiken aus den der HVB
Group auferlegten StresstestmaBnahmen und Auswirkungen auf den
aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess (Supervisory
Review and Evaluation Process, SREP) und auf die Erdebnisse der
Geschaftstatigkeit der HVB.

e Strategische und gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung in
Deutschland sowie der Entwicklung der internationalen Finanz- und
Kapitalmarkte; Risiken im Zusammenhang mit dem Zinsumfeld.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage
und/oder die Mdglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu
einem angemessenen Preis vor dem Rickzahlungstermin zu veraufern,
auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten




Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen
der  Wertpapierinhaber  dedenldaufig sind bzw. diese nicht
berucksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verauBern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts kann nicht ausdeschlossen werden, dass der
Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts oder eines Wechselkurses zu
verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der
Wertpapiere eintritt. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der
KreditwUrdigkeit (Bonitat) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer
Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem
Markt fUr vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen,
politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der
Wertpapiere sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann
erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die
sich fir sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem
Mafpe absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fUr einen potentiellen Anleger
unrechtmaBig, ungunstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen BedUrfnisse, Ziele und
Umstande nicht deeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der VerauBerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des
Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkundgen) reduziert
werden, null oder sogar nedativ sein.

Es kann nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes zu einem
Steuereinbehalt unter den Wertpapieren und somit zu geringeren
Zahlungen kommen.

Der Rickzahlungsbetrag kann gerinder sein als der Emissionspreis oder
der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstdanden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen deleistet.

Der Erlos aus den Wertpapieren kann dgedebenenfalls nicht fir die
Erfbllung  von  Zins- oder  Tildungsleistungen  aus  einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches




Kapital erfordern.
Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrage hangen maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab, der
nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht mddlich, vorherzusagen, wie sich
der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert wird
zusatzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhangdigen Faktoren
beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufdrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt, kénnen
Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfallen, als der
Wert des Basiswerts vorab erwarten liep.

Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestrickzahlung

Obwohl eine bedingte Mindestrickzahlung vordesehen ist, kann der
Wertpapierinhaber das investierte Kapital vollstandig oder zu einem
wesentlichen Teil verlieren, wenn sich der Kurs des Basiswerts
ungunstig fir den Wertpapierinhaber entwickelt oder wenn die
Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin der Wertpapiere dekindigt
oder verkauft werden.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von
Schwellen und Limits

Die Zahlung und/oder die Hohe von bedingt zahlbaren Betragen hangt
von der Kursentwicklung des Basiswerts ab und kann sehr niedrig sein
oder sogar null betragen.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere das Recht auf
Zahlung  eines  bedingten  Mindestbetrags  erléschen.  Der
Wertpapierinhaber kann sein investiertes Kapital vollstandig oder
teilweise verlieren.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Strike Level

Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren Maf3 an einer fur ihn
gunstigen oder in verstarktemm MaB an einer fUr ihn unginstigen
Kursentwicklung des Basiswerts teilnehmen.

Risiken in Bezug auf einen Héchstbetrag bzw. Hochstzusatzbetrag
Potentielle Ertrage aus den Wertpapieren konnen begrenzt sein.
Wiederanlagerisiko

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene
Betrage infolge einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere nur zu
weniger gunstigen Konditionen wieder anlegen kdnnen.

Risiken in Bezug auf ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis
Nach einer vorzeitigen RUckzahlung nimmt der Wertpapierinhaber




weder an einer kinftigen gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts teil,
noch ist er berechtigt, weitere Zahlunden unter den Wertpapieren zu
erhalten.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassunden konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlunden aus den
Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse kénnen auch zu einer
auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere fOhren.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht,
die Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert
zurickzuzahlen. Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fur
den Wertpapierinhaber guinstigen Kursentwicklung des Basiswerts
entfallt. Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem Emissionspreis
bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber
einen teilweisen, oder vollstandiden Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertundgen und Zahlunden verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in
diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdderten
Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften
der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschaften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts fir die
Wertpapierinhaber unginstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert
Kein Eigentumsrecht am Basiswert

Der Basiswert wird von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine
Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von
Dividenden oder andere Ausschuttungen oder sonstige Rechte) an dem
Basiswert.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien
Die Wertentwicklung von aktienbezodgenen Wertpapieren ist abhangig
von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten

EinflUssen unterliegt. Dividendenzahlungen konnen sich fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auswirken.

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
danz oder
teilweise verlieren
kénnte

Die Wertpapiere sehen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vor und
sind nicht kapitalgeschitzt. Anleder konnen ihren Kapitaleinsatz
danz oder teilweise verlieren.




Punkt Abschnitt € — Angebot

E.2b Gronde fir das | Entfallt; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden
Angebot und | von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten, also zur
Verwendung der | Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.
Erlése, wenn nicht
die Ziele
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
verfolgt werden

E3 Angebotskondition | Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: 9. Dezember 2019.
en Die Wertpapiere werden zundchst im Rahmen einer Zeichnundsfrist

angeboten, danach freibleibend abverkauft. Zeichnungsfrist: 9.

Dezember 2019 bis 10. Januar 2020 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und

Osterreich.

Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder

institutionellen Anlegern im Wede eines offentlichen Angebots

angeboten.

Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Andebots werden die Wertpapiere

fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angdebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der

Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andgabe

von Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 17. Januar 2020 an den folgenden

Markten beantragt:

. Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra®)
(Zertifikate Premium)

. Baden-WUrttembergische Wertpapierborse, Stuttgart
(EUWAX®)

E4 Fir die | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen
Emission/das Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Angebot  wesent- | Tochtergesellschaften sein. Dariber hinaus haben diese Vertriebspartner
liche Interessen, | und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
einschlieBlich und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren
Interessen- Tochterdgesellschaften detatigt und werden solche Geschafte eventuell
konflikten in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre

Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der




mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden erdeben:
e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten
fir die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu
verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der Emittentin  bestimmte
Zuwendunden in Form von umsatzabhangigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle
in Bezug auf die Wertpapiere tdtig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ
beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert
bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits
Wertpapiere begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) basiswertbezodene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen,
Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten von Finanzinstrumenten.

Schatzung der | Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht
Ausgaben, die dem | erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben
Anleger von der | werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emittentin oder | sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin
dem Anbieter in | picht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben

Rechnung  gdestellt | \yerden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.
werden




ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN | Referenzpr| Anfanglicher Finaler Rickzahlungster |Basiswert (C.20)| Internetseite
(C.1) | eis (C.19) |Beobachtungs|Beobachtungs min (C.16) (C.20)
tag (C.16) tag (C.16)
HVB4 |Schlusskurs| 10. Januar 10. Januar 17. Januar 2025 Facebook www.finanzen.
1€ 2020 2025 Inc. US30303M1 net
027
WKN Strike Level Barriere Beobachtungstag Hochstbetrag
(C.1) (C.15) Level der Barriere (C.15)
(C.15) (C.15)
HVB41E 100% 65% 10. Januar 2025 EUR 1.285,—
k | Beobachtungstag Vorzeitiger Vorzeitiger Vorzeitiger
(C.16) (k) (C.16) Riickzahlungsfaktor (k) | Rickzahlungsbetrag (k) | Rickzahlungstermin (k)
(C.15) (C.15) (C.16)
1 11. Januar 2021 100% EUR 1.057,— 18. Januar 2021
2 10. Januar 2022 90% EUR 1.114,- 17. Januar 2022
3 10. Januar 2023 80% EUR1.171~- 17.Januar 2023
4 10. Januar 2024 70% EUR 1.228,— 17. Januar 2024




