ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom 6. Juni 2019

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Anleihe mit 90 % Mindestriickzahlung 06/2024 auf den
Global Disruptive Opportunities Stratedy Index
(die "WERTPAPIERE")

unter dem

Basisprospekt fur Wertpapiere mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert
(mit (Teil-)Kapitalschutz) vom 24. Mai 2019

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") wurden fUr die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des BASISPROSPEKTS glltigen Fassung (die
"PROSPEKTRICHTLINIE") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
BASISPROSPEKTS gliltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mussen diese
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") vom 24. Mai 2019 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz) (der "BASISPROSPEKT")
und in etwaigen Nachtrdgen zu dem BASISPROSPEKT gemdP3 & 16 WpPG (die "NACHTRAGE").

Der BasISPROSPEKT und etwaige NACHTRAGE sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden gemdf3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fur Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MaBgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

Der oben genannte BASISPROSPEKT mit Datum vom 24. Mai 2019, unter dem die in diesen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE begeben werden, verliert am 24. Mai 2020
seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit
dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert und
Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz) der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per
Verweis in den jeweils aktuellen BASISPROSPEKT einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt,
unter dem die WERTPAPIERE erstmalig begeben wurden), der dem BASISPROSPEKT vom 24. Mai 2019
nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-
Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz) wird auf
www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf
www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) veréffentlicht.

Den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.



ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
23.Juli 2019

Der EMISSIONSPREIS je Wertpapier ist in § 1 der PRODUKT- und BASISWERTDATEN angegeben.

Verkaufsprovision:

Im Emissionspreis ist ein Ausdabeaufschlag von 2,50 % enthalten. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstide Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem desondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Serie, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeboten und
in ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Das EMISSIONSVOLUMEN der einzelnen Tranche, die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN andeboten
und in ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN angegeben.

Produkttyp:

Garant Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an einem deredelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 26. Juli 2019 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
e Freiverkehr der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart

Zahlung und Lieferung:

Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Giber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKTRICHTLINIE erstellt wurde.



Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 6. Juni 2019

Die WERTPAPIERE werden zundchst im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten, danach freibleibend
abverkauft.

ZEICHNUNGSFRIST: 6. Juni 2019 bis 18. Juli 2019 (14:00 Uhr Ortszeit Minchen).
Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000,00.

Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000,00.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots durch Finanzintermedidre angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andebots werden die in diesen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fir die folgende Andgebotsfrist: die Dauer
der GUltigkeit des BASISPROSPEKTS. Es wird eine denerelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf
oder einer enddiltigen Platzierung der WERTPAPIERE durch die Finanzintermedidre fir Deutschland,
Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass

(i) jeder Finanzintermediar alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrankundgen sowie die Angebotsbedingunden halt und

(i) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenlber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch GUbernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit
Zustimmung der EMITTENTIN und gemaP den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Zusatzliche Andgaben:

Nicht anwendbar



ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen
Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Clearing System: CBF



TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionstag: 23. Juli 2019
Erster Handelstag: 3. Juni 2019
Festgelegte Wahrund: Euro ("EUR")
Gesamtnennbetrag der Serie: Bis zu EUR 20.000.000,00
Gesamtnennbetrag der Tranche: Bis zu EUR 20.000.000,00

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleder in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fur Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fiir Anleger in Osterreich)

Nennbetrag: EUR 1.000,00



Tabelle 1.1:

Serien- Tranchen- Emissionsvolumen Emissionsvolumen .. ]
ISIN WKN Reuters ] Emissionspreis
nummer nummer der Serie der Tranche
Bis zu EUR Bis zu EUR 102,50 % (inkL
DEOOOHVB3K99 HVB3K9 DEHVB3K9=HVBG P1403951 1
20.000.000,00 20.000.000,00 Ausdabeaufschlag)
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis Basispreis Floor Level Partizipationsfaktor Mindestbetrag
ffiziell hlussk
Global Disruptive OdtleZSITSairisS\’/\C/er:sS?/vil(Jers
DEOOOHVB3K99 Opportunities 90 % 90 % 100 % EUR 900,00
Strategy Index vom Indexsponsor
veroffentlicht
Tabelle 1.3:
ISIN Anfangdlicher Beobachtungstag Finaler Beobachtungstag Riickzahlungstermin
DEOOOHVB3K99 22.Juli 2019 14. Juni 2024 21.Juni 2024




§2

Basiswertdaten

Basiswert Wahrung des Basiswerts WKN ISIN Reuters Bloomberg
Global Disruptive EUR A2LOM3 DEOOOA2LOM32 .UCGRGLDO UCGRGLDO Index
Opportunities Strategy
Index
Basiswert Eingetragener Referenzwert- Indexsponsor Indexberechnungsstelle Internetseite

administrator

Global Disruptive Opportunities Strategy

Index

UniCredit Bank AG

UniCredit Bank AG

www.onemarkets.de

FUr weitere Informationen Uber den Basiswert und die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
dgenannte Internetseite verwiesen.




TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abschlussprifer" ist in Bezug auf einen Fonds eine Person, Gesellschaft oder Institution, die gemaR
den Fondsdokumenten fir die Prifung des Fonds im Zusammenhang mit dem Jahresbericht ernannt
ist.

"Administrator" ist in Bezug auf einen Fonds eine Person, Gesellschaft oder Institution, die gemaB
den Fondsdokumenten fur den Fonds administrative Tatigkeiten erbringt.

"Anlageberater” ist in Bezug auf einen Fonds eine Person, Gesellschaft oder Institution, die gemaB
den Fondsdokumenten als Berater beziglich der Investitionsaktivitaten des Fonds ernannt ist.

"Anpassungsereignis" ist jedes Indexanpassungsereignis und Fondsanpassundsereignis.

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System
und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System (TARGET?2)
(das "TARGETZ2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der Anfangliche Beobachtungstag.

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtundstad, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnundstag ist, der Finale Beobachtungstad. Der Rickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnundsstelle veroffentlicht wird.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Eindetradener Referenzwertadministrator' bezeichnet, dass der Basiswert von einem
Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung
eingetragen ist. In &8 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angegeben, ob ein Eingetragener
Referenzwertadministrator fir den Basiswert existiert.



"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgeledt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festdeleqgte Wdahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen Fondsanteil
emittiert bzw. das Investmentvermdden, an dessen Vermodden der Fondsanteil eine anteilige
Beteiligung verkorpert.

"Fondsanpassungsereignis" ist:

(@ in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die die Fahigkeit der Emittentin und/oder der Hedging-Partei
zur  Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschafte beeintrachtigen, insbesondere
Anderungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (i) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii) der Wahrung der Fondsanteile,
(iv) der jeweiligen Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fur
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht oder
nur teilweise ausgefihrt;

(©) fir die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden Gebihren, Aufschlage,
Abschlage, Abdaben, Provisionen, Steuern oder ahnliche GebiUhren erhoben (andere oder
wesentlich hohere als die Gebihren, Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern
oder dhnliche GebUhren, die bereits vor dem ersten Handelstag bestanden); Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB);

(d) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltundsdesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versaumt die planmafige oder
Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Veroffentlichung des NIW;

(e) (i) eine wesentliche Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Registrierung des
Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf
oder das Fehlen der Vertriebsberechtiqung fir den Fonds von Seiten der zustandigen
Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine
Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behdrde beziglich
der Tatigkeit des Fonds, der Verwaltungsdesellschaft, oder eines Fondsdienstleisters oder
von Personen in  Schlisselpositionen der Verwaltungsdesellschaft oder im
Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhalten, einer Rechtsverletzung oder aus
ahnlichen Grinden; Uber das Vorliegen der Voraussetzunden entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);



der wesentliche VerstoB eines Fonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft degen die
Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der wesentlich ist, sowie ein wesentlicher VerstoB des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft geden gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Bestimmungen; Uber das Vorliegen der Voraussetzunden entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung (ob
formell oder informell), die fUr die Emittentin oder die Hedging-Partei in Bezug auf die
Zeichnung, die Rlckgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Ruckstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug die Aufrechterhaltung ihrer
Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren oder von der
Hedging-Partei in Bezug auf ihre Absicherungsgeschafte zu haltende regulatorische
Eigenkapital im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, nicht
lediglich unerheblich erhoht; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung (ob
formell oder informell), durch die fur die Emittentin die Aufrechterhaltung ihrer
Vereinbarundgen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren unrechtmaBig
oder undurchfhrbar wirde oder sich nicht lediglich unerheblich erhthte Kosten ergeben
wirden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&
315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin und der
Hedging-Partei allein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei
ihrerseits Absicherungsgeschafte abschlieBt, von 20 % der ausstehenden Fondsanteile des
Fonds;

fUr die Emittentin oder die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen
Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe von Fondsanteilen aus fir die Emittentin oder die Hedging-
Partei zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Grinden, sofern dies nicht allein der
Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschaften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der foldende Auswirkungen hat oder haben kann: (i)
die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Ricknahme bestehender
Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Fonds aus Grinden, die auBerhalb der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die
Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungsanderung der Fondsanteile oder
(iv) Zahlungen auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschittung anstatt gegen Barausschittunden oder (v) die Bildung von so genannten
Side-Pockets fir abgesondertes Anlagevermdgen des Fonds; Uber das Vorliegen der
Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehorden, die nicht lediglich
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unerheblich nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die Hedging-Partei oder einen
Wertpapierinhaber hat; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (&8 315 BGB);

(n) fur den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gema3 den
anwendbaren Bestimmunden des deutschen Investmentsteuerdesetzes (InvStG) erstellt
oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekindigt, dass zukinftig keine
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen demdB den anwendbaren Bestimmungen
des InvStG erstellt werden wird;

(0) der Fonds oder die Verwaltungsdesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
verstoBt gegen den mit der Indexberechnungsstelle, der Emittentin oder der Hedging-Partei
im Hinblick auf den Fonds abgeschlossenen Vertrag in nicht lediglich unerheblicher Weise
oder kindigt diesen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (&8 315 BGB);

(p) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versaumt es entgegen der bisher dblichen
Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfigung zu stellen, die diese
verndnftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrankungen des Fonds zeitnah Gberprifen zu kdnnen;

(9) der Fonds oder die Verwaltungsdesellschaft versaumt es, der Indexberechnungsstelle den
gepruften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie mdaglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfigung zu stellen;

(n jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW des Fonds oder auf die Fahigkeit der Hedging-
Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschaften spirbar und
nicht nur voribergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines hypothetischen Investors oder der Hedging-Partei
oder der Wertpapierinhaber erheblich nachteilig verandert wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genannten
Ereignisse eingetreten ist.

"Fondsanteil" ist ein Indexbestandteil, bei dem es sich um einen Anteil an einem Fonds handelt.

"Fondsdienstleister' ist in Bezug auf einen Fonds, soweit vorhanden, der Abschlussprifer, der
Administrator, der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die
Verwaltungsdesellschaft des Fonds.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds jeweils, soweit vorhanden und in der jeweils
gultigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Zwischenberichte, Verkaufsprospekt, die
Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Bedindunden des
Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsmanadement” sind in Bezug auf einen Fonds die fur die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds zustdndigen Personen.
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"Gesamtnennbetrag"' ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiedene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Verdleich zum Ersten Handelstag
einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren (auBer
Maklergebihren) entrichten muss, um

(@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurdckzugewinnen
oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
Kostensteigerungen aufdrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin zahlen
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingunden festdelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den am
Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgdenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen
oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
"Indexanpassungsereignis" ist jedes der foldgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die dazu
fUhren, dass das neue maBgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspringlichen mafBdgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des
Basiswerts nicht lander wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endqultig eindestellt oder durch
einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berechtigt,
den Basiswert als Grundlage fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlequngen der Berechnungsstelle heranzuziehen (ein
"Indexverwendundsereignis"); Indexverwendungsereignis ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhohung der
LizenzgebUhren;
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(d) ein den vorstehend denannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkundgen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in 8§82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

“Indexbestandteil" ist in Bezug auf den Basiswert ein Vermddgenswert oder eine ReferenzgriBe,
welche(r) zum jeweiligen Zeitpunkt in die Berechnung des Basiswerts eingeht.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfiilgung; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-Kosten
liegt bzw. liegen vor;

() die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Wahrung des
Basiswerts;
(d) ein geeigneter Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle steht nicht

zur Verfigung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (& 315 BGB);

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingunden ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB).

“"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdeleqt.

“Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festdeleqt.

"Internetseiten fiir Mitteilunden" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final) als Zahler und R (initial) als Nenner.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
im Hinblick auf den Basiswert:

(@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Indexbestandteile gehandelt werden,

(b) in Bezug auf einen Indexbestandteil die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den
Borsen oder auf den Markten, an/auf denen dieser Indexbestandteil gehandelt wird, oder an
den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieses
Indexbestandteils gehandelt werden,

(0) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminbdrsen oder auf den Madrkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt
werden;
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(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle;

im Hinblick auf einen Fonds:

(e) in Bezug auf einen Fonds, die Unterlassung oder Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen NIW in Folde einer Entscheidung der jeweiligen Verwaltungsdesellschaft oder des
von ihr mit dieser Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

() in Bezug auf einen Fonds die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des Fonds oder
andere Umstande, die eine Ermittlung des NIW unmaglich machen,

(9) in Bezug auf einen Fonds ist die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW unmdglich,
einschlieBlich einer Inanspruchnahme von Bestimmungen, welche eine Rickgabe oder
Ausgabe von Fondsanteilen fir einen bestimmten Zeitraum ausschlieBen oder auf einen
bestimmten Teil des Volumens des Fonds beschranken oder der Erhebung zusatzlicher
GebUhren unterwerfen oder welche die Absonderung bestimmter Vermdgenswerte oder eine
Sach- anstelle einer Geldleistung ermdoglichen sowie den Fall, dass keine vollstandige
Auszahlung bei der Riicknahme von Fondsanteilen stattfindet,

(h) in Bezug auf einen Fonds vergleichbare Bestimmungen, die die Fahigkeit der Emittentin zur
Absicherung ihrer Verpflichtunden aus den Wertpapieren beeintrachtigt,

(i) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Bérsen, Terminbdrsen oder auf
Markten, an/auf denen die Finanzinstrumente oder Wahrunden, die eine erhebliche
wertbeeinflussende Grundlage fir einen Fonds bilden, notiert oder gehandelt werden,

soweit dieses Ereignis erheblich ist; Ober die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

“NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir einen Fondsanteil, wie er
vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren Auftrag von einem Dritten
veroffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von Fondsanteilen tatsachlich madglich ist.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Portfolioverwalter" ist in Bezug auf einen Fonds eine Person, Gesellschaft oder Institution, die
gemaR den Fondsdokumenten als Portfolioverwalter beziglich der Investitionsaktivitaten des Fonds
ernannt ist.

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.
"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.
"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht
beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

(@ das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten zur
Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesentlich
gestiegen sind  (einschlieBlich  aber nicht beschrankt auf Erhdhundgen  der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negdativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung).

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen vorliegen.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaB & 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Indexumwandlungsereignis.

"Verwahrstelle" ist in Bezug auf einen Fonds eine Person, Gesellschaft oder Institution, die gemaB
den Fondsdokumenten das Vermdgen des Fonds verwahrt.

"Verwaltungsdesellschaft" ist in Bezug auf einen Fonds eine Person, Gesellschaft oder Institution,
die gemal den Fondsdokumenten den Fonds verwaltet.

"Wahrung des Basiswerts" ist die Wahrung Basiswerts, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingunden
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin gemadRB den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festdeledt wird:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des
Basiswerts — Basispreis))

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurickgezahlt.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt dehandelten Marktzins fUr
Verbindlichkeiten der Emittentin mit dleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Rickzahlungstermin aufdezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb von zehn
Bankgeschaftstagen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses festgestellt wird; die Feststellung
wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) vorgenommen. Der
Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrad. Ist eine Bestimmung des
Marktwerts der Wertpapiere nicht maglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrad.
Der Abrechnungsbetrag wird gemaf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitdeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemal den Vorschriften des & 6 der Besonderen Bedingunden gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaP diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrade werden auf den nachsten
EUR 0,01 auf- oder abdgerundet, wobei EUR 0,005 aufdgerundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere (der
"Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschdftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufdrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
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jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leistet,
wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen verzinst. Diese
Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und endet am
Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmunden des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungstag auf
den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstadg wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander foldende
Bankgeschaftstage dauern, so dilt als Referenzpreis, fir die Zwecke der in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequngen der in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag angemessene Preis; die Berechnungsstelle leqt diesen angemessenen Preis nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest.

58

Indexkonzept, Anpassunden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle,

(1)

Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnunden
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils dgeltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie die von dem
Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und Verdffentlichung des Kurses
des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere
MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den
folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses werden die Wertpapierbedingungen
(insbesondere der Basiswert, ggfs. das Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin
festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so angepasst, dass die wirtschaftliche
Lage der Wertpapierinhaber maglichst unverandert bleibt; die Berechnungsstelle nimmt die dazu
erforderlichen Anpassungen nach billigem Ermessen (8 315 BGB) vor. Sie beriicksichtigt dabei die
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verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs des
Basiswerts und NIW bzw. den Liquidationserlds fur den Fonds. Im Rahmen der Anpassung wird die
Berechnungsstelle zusatzliche direkte oder indirekte Kosten berlcksichtigen, die der Emittentin im
Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind,
unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abzide oder andere von der Emittentin zu tragende
Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitdeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung gemap Absatz
(2) in der Redel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukUnftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert”) bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassunden der Wertpapierbedingungen
(insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin
festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche
Llage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle
Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuver Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor"”) festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlequndgen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor auf
den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht landger durch die Indexberechnungsstelle sondern
durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle")
berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnunden bzw.
Festlequngen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle
berechnet wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle auf die
Neue Indexberechnungsstelle.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach MaBgabe
dieser Wertpapierbedingungen veroffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach
der urspringlichen Veroffentlichung, aber vor dem Rickzahlungstermin verdffentlicht, so wird die
Berechnundgsstelle die Emittentin Gber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung")
und gemaPB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger
als zwei Bankgeschaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolden soll, deren Betrag ganz oder
teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berechnungsstelle
mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten". Diese
Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fUr eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren
und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Licken in der
Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Maglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden konnen. In diesem Fall
wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung "Entfallt" eingefigt.

Punkt Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als EinfGhrung zu dem Basisprospekt (der
"BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, in Verbindung mit den
sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im Zusammenhang mit der
Emission der WERTPAPIERE erstellten endgiltigen Bedingunden (die
"ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN") und das Registrierungsformular der
EMITTENTIN (wie nachstehend definiert), einschlieBlich etwaiger Nachtragde,
stOtzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen deltend gemacht werden, kdnnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fUr die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS, einschlieBlich etwaiger
Nachtrade, sowie der dazugehdrigen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ArabellastraBe 12, 81925 Munchen, Bundesrepublik
Deutschland (die "UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN" oder "HVB", die als
EMITTENTIN der WERTPAPIERE die Verantwortung fur die Zusammenfassung
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernommen hat oder die
Person, von der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS delesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des BASISPROSPEKTS dgelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur | Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS fUr eine spatere
Verwendung des | WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch
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Basisprospekts

Finanzintermediare (generelle Zustimmung) zu.

Angabe der | Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch

Angebotsfrist Finanzintermedidre kann erfolden und die Zustimmung zur Verwendung
des BASISPROSPEKTS wird erteilt fir die folgende Angebotsfrist: Dauer der
GUltigkeit des BASISPROSPEKTS.

Sonstige Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BASISPROSPEKTS steht

Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermediar bei der Verwendung
des BASISPROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die
WERTPAPIERE im Rahmen der deltenden Verkaufsbeschrankungen und der
im BASISPROSPEKT, erganzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
beschriebenen Angebotsbedingunden anbietet, (ii) die Zustimmung zur
Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermediar degeniber seinen Kunden ZU einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet; er Gbernimmt
diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den
BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.

Zurverfigung-
stellung der
Angebotsbeding-
ungen durch Finanz-
intermedidre

Informationen Uber die Bedindunden des Andebots eines
Finanzintermedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Andebots zur Verfiidgung zu stellen.

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"

B.1 Juristische und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzielle die "HVB GRoup") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Bezeichnung der | kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICReEDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
das for die | 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im
Emittentin deltende | Handelsregister des Amtsgerichts MUnchen unter der Nr. HRB 42148 als
Recht und Land der | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung der
Emittentin
B.4b Bekannte  Trends, | Die geschaftliche Entwicklung der HVB GRoup wird auch 2019 von der

die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist,

kinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmarkten und in der
Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwagbarkeiten abhangig
bleiben. In diesem Umfeld Gberprift die HVB GRouP ihre Geschaftsstrategie
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auswirken regelmapig sowie anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.
B.5 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK ist die Mutterdesellschaft der HVB GRoup. Die HVB GRoupP
Gruppe und der | halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der | sejt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Mailand, Italien ("UNICReDIT S.P.A.", und zusammen mit
innerhalb dieser | ihren konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT") und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A.
halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt; Gewinnprognosen oder -schatzundgen werden von der EMITTENTIN
oder -schatzungen. nicht erstellt.
B.10 Beschrankungen im | Entfallt; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige
Bestdtigungs- Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der HVB Group fur
vermerk zu den | das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr und fir das zum 31.
historischen Finanz- | Dezember 2017 endende Geschaftsjahr sowie den Einzelabschluss der
informationen UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr
geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.
B.12 Ausgewadhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2018
wesentliche Kennzahlen der| 01.01.2018- | 01.01.2017-
historische Erfolgsrechnung 31.12.2018" 31.12.2017!
Finanzinformatio- Operatives ~ Erdgebnis  nach € 1.414 Mio. € 1.517 Mio.
nen Kreditrisikovorsorge?
Ergebnis vor Steuern € 392 Mio. € 1.597 Mio.
Konzerniberschuss € 238 Mio. € 1.336 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,29 €1,66
Bilanzzahlen 31.12.2018 31.12.2017
Bilanzsumme € 286.688 Mio. € 299.060 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 17.751 Mio. € 18.874 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2018 31.12.2017
Kennzahlen
Hartes Kernkapital (Common| € 16.454 Mio.? € 16.639 Mio.?
Equity Tier 1-Kapital)
Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 16.454 Mio.? € 16.639 Mio.?
Risikoaktiva (inklusive € 82.592 Mio. € 78.711 Mio.
Aquivalente fUr das Marktrisiko
bzw. operationelle Risiko)
Harte Kernkapitalquote 19,9%? 21,1%¥
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(Common Equity Tier 1 Capital
Ratio)*

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)¥ 19,9%? 21,1%3

*

Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschdftsjahr entnommen.

t Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschdftsjahr entnommen.

D Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge erdibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsuberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen,
Provisionsiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage,
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

2 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr.

3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fUr das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und
fir das operationelle Risiko.

Erklarung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
depriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negdativen
Veranderungen der Aussichten der HVB GRouP gekommen.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen in
der Finanzlage der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen Verdanderungen in
der Finanzlage der HVB GROUP eindetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaBe
relevant sind

Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jOngsten Zeit der
Geschaftstdtigkeit der UNICReDIT BANk, die fUr die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.

B.14

Beschreibung  der
Gruppe und Stellung

der Emittentin
innerhalb dieser
Gruppe
Abhangigkeit ~ der
Emittentin von
anderen

Unternehmen  der
Gruppe

Siehe B.5

Entfallt. Eine Abhdngigkeit der UNICREDIT BANK von anderen Unternehmen
der HVB GROUP besteht nicht.
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B.15 Beschreibung  der | Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Haupttatigkeiten der | Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
Emittentin institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und

Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet
die HVB eine umfassende Finanz- und Vermdgensplanung mit
bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten
an.

Die HVB GRouP ist das Kompetenzzentrum fur das internationale Markets
und Investment Banking der gesamten UNICReDIT. DarUber hinaus fungiert
der Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik for
die Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UNICReDIT S.P.A. halt direkt 100 % des Grundkapitals der UNICREDIT BANK.
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere

Cl Art und Gattung der | Art und Form der Wertpapiere

Wertpapiere,
einschlieflich jeder
Wertpapier-
kennung.

Garant Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
im Sinne von § 793 BGB.

Die WERTPAPIERE sind eingeteilt in untereinander
Teilschuldverschreibungen in Hohe des NENNBETRAGS.

gleichberechtigte

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit einem NENNBETRAG
begeben.

"NENNBETRAG" der WERTPAPIERE ist EUR 1.000,00.

Die WERTPAPIERE sind in einer Globalurkunde (die "GLOBALURKUNDE") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von oder im Namen des
CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt. Die Inhaber der
Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver Form.

Wertpapierkennnummern

Die  WKN ist fUr jede Serie wvon \WERTPAPIEREN
Zusammenfassung angegeben.

im Anhang der

23




c.2 Wahrung der | Euro ("EUR") (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
Cc5 Beschrankungen der | Entfdllt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
freien wertpapierrechtlich frei Ubertragbar.
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Mit den | Anwendbares Recht

Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschlieBlich  der
Rangordnung  und
Beschrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der
EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER kOnnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung definiert) die Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert) verlangen.

Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines oder mehrerer Ereignisse (die "ANPASSUNGSEREIGNISSE")
(z.B. KapitalmaBnahmen in Bezug auf den BASISWERT (wie in C.20 definiert)
eine Anderung des maBdeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
BASISWERTS (wie in C.9 definiert)) wird die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die WERTPAPIERBEDINGUNGEN und/oder alle durch die
BERECHNUNGSSTELLE gemadf3 diesen \WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten
Kurse des BASISWERTS (wie in C.20 definiert) so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHABER mdglichst unverandert bleibt.

Bei Eintritt eines oder mehrerer Ereignisse (die "UMWANDLUNGSEREIGNISSE")
(z.B. ein geeigneter Ersatz fUr den BASISWERT steht nicht zur Verfigung)
erfolgt nach Maf3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Umwandlung (die
"UMWANDLUNG") der Wertpapiere. UMWANDLUNG bedeutet, dass die
WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN nicht mehr zum RUCKZAHLUNGSBETRAG,
sondern  zum  Abrechnungsbetrag  zurlckdezahlt  werden. Der
Abrechnungsbetrag ist der aufdezinste Marktwert der Wertpapiere. Der
Abrechnungsbetrag ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern
gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen
anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen und
zuk(nftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.
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C.11 Antrag auf | Entfallt. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an einem
Zulassung zum | geredelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
Handel an einem | entsprechende Beantragung beabsichtigt.
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten

C.15 Einfluss des | Der Wert der WERTPAPIERE wdhrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Basiswerts auf den | Kurs des BAsISWERTS (wie in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert
Wert der | der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt, bzw. fallt, wenn der
Wertpapiere Kurs des BAsISWERTS fallt.

Die Ruckzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung
des BASISWERTS ab. Der WERTPAPIERINHABER partizipiert entsprechend dem
PARTIZIPATIONSFAKTOR an der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS. Es wird jedoch
mindestens ein MINDESTBETRAG zurickgezahlt. Dieser liegt unter dem
NENNBETRAG.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" zum RUCKZAHLUNGSTERMIN ist ein Betrag in der
FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBETRAG multipliziert mit der Summe
aus (i) dem FLOOR LeveL und (i) der mit dem PARTIZIPATIONSFAKTOR
multiplizierten Differenz zwischen der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS und
dem BASISPREIS entspricht.

Die "KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS" ist der Quotient aus R (final) (wie in
C.19 definiert) als Zahler und R (initial) (wie in C.19 definiert) als Nenner.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Der
MINDESTBETRAG liegt unter dem NENNBETRAG.

Der "BASISPREIS" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

Das "FLOOR LeveL" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

Der "MINDESTBETRAG" ist in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

Der "PARTIZIPATIONSFAKTOR" ist in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.

C.16 Verfalltag oder | "FINALER BEOBACHTUNGSTAG' und "RUCKZAHLUNGSTERMIN" werden in der
Falligkeitstermin — | Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Ausibungstermin
oder letzter
Referenztermin

Cc.17 Abrechnungs- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die
verfahren fUr die | "HAUPTZAHLSTELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen
derivativen Betrage an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten
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Wertpapiere

der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER.

Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den WERTPAPIEREN.

"CLEARING SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 Tilgung der | Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am RUCKZAHLUNGSTERMIN, vorbehaltlich
derivativen einer UMWANDLUNG.
Wertpapiere

C.19 Ausubungspreis "R (INITIAL)" ist der REFERENZPREIS am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG.
oder  endddltiger | "R (FINAL)" ist der REFERENZPREIS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.
Ref?rempre's des Der "ANFANGLICHE BEOBACHTUNGSTAG" ist in der Tabelle im Anhang der
Basiswerts

Zusammenfassung angegeben.

C.20 Art des Basiswerts | "BASISWERT" ist ein Index. Andaben zum BASISWERT sind in der Tabelle im
und Angabe des | Anhang der Zusammenfassung enthalten.
Ortes, an  dem | Fijr weitere Informationen GUber den BASISWERT sowie Uber die bisherige
Informationen  ber | oger kiinftige Kursentwicklung des BASISWERTS und dessen Volatilitat wird
den Basiswert | uf die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
erhaltlich sind Internetseite verwiesen.

Punkt Abschnitt D - Risiken

D.2 Zentrale Angaben zu | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE bei

den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

einem mdaglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden
kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, dass die HVB GRoup ihren Zahlungsverpflichtungen nicht

zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen kann und (i) Risiken,

dass die HVB GRroup sich bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat beschaffen

kann oder (iii) dass Liquiditat nur zu erhéhten Marktzinsen verfigbar ist
und (iv) systemimmanente Risiken.

e Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Risiken aus Pensionsverpflichtungen
Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zudesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatigkeit
der Emittentin: Risiko aus dem Kreditgeschaft (Kreditrisiko)

(i) Das  Kreditausfallrisiko  (einschlieflich  Kontrahenten-  und
Emittentenrisiko sowie Landerrisiko); (ii) Risiken aus einer Wertminderung
von Kreditbesicherungen oder im Falle einer Zwangsvollstreckung; (iii)
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Risiken aus Derivate-/Handelsgeschaften; (iv) Risiken aus Kredit-Exposures
gegenUber der Mutterdgesellschaft; (v) Risiken aus Forderungen gegenuber
Staaten / dem o&ffentlichem Sektor.

e Risiken aus Handelsgeschaften: Marktrisiko

Risiken, die im Wesentlichen im Geschaftsbereich Corporate &
Investmentbanking (CIB) entstehen: (i) Risiko fur Handelsbicher aufgrund
nachteiliger Veranderungen der Marktbedingunden; (ii) Risiken in
stratedgischen Anlagen oder in Liquiditatsvorsorgebestanden; (iii) Risiken
aufgrund Verringerung der Marktliquiditat und (iv) Zinsanderungs- und
Fremdwahrungsrisiko.

o Risiken aus der sonstigen Geschaftstatigkeit

(i) Risiken im Zusammenhang mit Immobilien und Finanzanlagen: Risiko
von Verlusten, die aus Wertschwankunden des Anteilsbesitzes der HVB
GRouP  resultieren und  (ii) Risiko von  Wertverlusten  des
Beteiligungsportfolios der HVB GROUP.

e Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb
der Emittentin: Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderungen des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb
der Emittentin: Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte
Verlustpotentiale auf und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fUr die
HVB GROUP dar.

e Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbetrieb
der Emittentin: Operationelles Risiko

Risiken durch die Nutzung der Informations- und
Kommunikationstechnologie,  Risiken  aus  Stérungen  und/oder
Unterbrechungen  kritischer  Geschdftsprozesse und  Risiken im
Zusammenhang mit der Auslagerung von Tatigkeiten und Prozessen zu
externen Dienstleistern.

e Reputationsrisiko

Risiko negativer Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB GROUP.

e Rechtliche und requlatorische Risiken: Rechtliche und steuerliche
Risiken
Risiken aus Gerichtsverfahren und erheblicher Unsicherheit Uber den
Ausgang der Verfahren und die Hohe maglicher Schaden.

e Rechtliche und regulatorische Risiken: Compliance Risiko
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Risiko im Zusammenhang mit Verletzungen oder der Nichteinhaltung von
Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vorgeschriebene Praktiken oder ethische Standards.

e Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Beaufsichtigung der HVB GROUP im
Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism, SSM); Risiken im Zusammenhang mit den
Bankaufsichtsregimen in den verschiedenen lokalen Jurisdiktionen und
deren Unterschieden; Risiko der Ergreifung weitreichender MaBnahmen
infolde der Veranderung der Bankaufsichtsregime; Risiken im
Zusammenhang mit der Beschlussplanung, den BeschlussmaBnahmen
und der Anforderung, die Mindestanforderunden an Eigenmitteln und
bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (Minimum Requirement for
Eligible Liabilities, MREL) zu erfillen; Risiken aus den der HVB GROUP
auferlegten  Stresstestmafnahmen und  Auswirkungen auf den
aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review
and Evaluation Process, SREP) und auf die Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit der HVB.

e Strategische und gesamtwirtschaftliche Risiken

e Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung
in Deutschland sowie der Entwicklung der internationalen Finanz-
und Kapitalmadrkte; Risiken im Zusammenhang mit dem
Zinsumfeld.

D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN fUr den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und/oder die
unter den WERTPAPIEREN auszuschittenden Betrade wund/oder die
Mdaglichkeit der  WERTPAPIERINHABER, die  WERTPAPIERE zu einem
angemessenen Preis vor dem RUCKZAHLUNGSTERMIN zu veraufern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen  Interessen  verfolden, die den Interessen  der
WERTPAPIERINHABER gegenlaufig sind bzw. diese nicht bertcksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
WERTPAPIERE vor deren Rickzahlung zu verduBern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts kann nicht ausdeschlossen werden, dass der
WERTPAPIERINHABER nicht in der Lade ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
ungunstigen Entwicklung des BASISWERTS oder eines Wechselkurses zu
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verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE
eintritt. Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitat) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fUr
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der WERTPAPIERE
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
dem MINDESTBETRAG, dem NENNBETRAG bzw. dem Erwerbspreis liegen.
WERTPAPIERINHABER konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich
fUr sie aus den WERTPAPIEREN erdeben, jederzeit in ausreichendem MafBe
absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der EMITTENTIN oder
aufgrund von hoheitlichen oder redulatorischen Eingriffen. Dieses
Ausfallrisiko besteht auch, wenn im Fall einer finanziellen Schieflage der
Emittentin  ein  Glaubigerbeteiligungsverfahren  (Bail-in) durch die
zustandide Abwicklungsbehodrde eingeleitet wird. Eine Absicherung durch
eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung
besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fUr einen potentiellen Anleger
unrechtmafig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstdnde
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung der WERTPAPIERE, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkunden) reduziert werden, null
oder sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstanden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen geleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann gegebenenfalls nicht fur die Erfillung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere
Risiken aufgrund des Einflusses des BASISWERTS auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN zu
zahlenden Betrage hdanden mapBdeblich vom Kurs des BASISWERTS ab, der
nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der
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Kurs des BASISWERTS im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert wird
zusatzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhangigen Faktoren
beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS nur
zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt, koénnen
Zahlungen aus den WERTPAPIEREN erheblich niedriger ausfallen, als der Wert
des BASISWERTS vorab erwarten liep.

Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag

Der WERTPAPIERINHABER kann trotz des MINDESTBETRAGS einen wesentlichen
Teil des investierten Kapitals verlieren.

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS
in einem geringeren Maf3 an einer fUr ihn ginstigen oder in verstarktem
MaB an einer fUr ihn ungunstigen Kursentwicklung des BASISWERTS
teilnehmen.

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem
Basispreis

Die negative Auswirkung eines PARTIZIPATIONSFAKTORS kann in Kombination
mit einem BASISPREIS erheblich verstdrkt werden.

Risiko in Bezug auf einen Basispreis

Der WERTPAPIERINHABER kann durch Anwendung eines BASISPREISES in einem
geringeren MaPB an einer fUr ihn gunstigen oder in verstarktem MaPB an
einer fUr ihn ungUnstigen Kursentwicklung des BASISWERTS teilnehmen.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassunden konnen sich erheblich negdativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen aus den
WERTPAPIEREN auswirken. Anpassungdsereignisse konnen auch zu einer
UMWANDLUNG der WERTPAPIERE fUhren.

Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die WERTPAPIERE am
RUCKZAHLUNGSTERMIN  nicht zum  RUCKZAHLUNGSBETRAG, sondern zum
Abrechnungsbetrag zurickgezahlt. Eine weitere Teilnahme der WERTPAPIERE
an einer fur den WERTPAPIERINHABER glnstigen Kursentwicklung des
BAsiswerTs entfallt. Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem EMISSIONSPREIS
bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHABER
einen Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall
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nicht berechtigt, Zinsen aufdrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu
verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschaften durch die
EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASISWERTS fUr die
WERTPAPIERINHABER UNngiinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert
Kein Eigentumsrecht am BASISWERT

Der BASISWERT wird von der EMITTENTIN nicht zugunsten der
WERTPAPIERINHABER  gehalten und \WERTPAPIERINHABER erwerben keine
Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden
oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem BASISWERT.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist abhangig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum maf3geblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhangt. Die EMITTENTIN hat unter Umstanden keinen Einfluss auf den
jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die EMITTENTIN auch Sponsor
oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte
bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Redel nicht. Ein
Index kann grundsatzlich jederzeit geandert, eindestellt oder durch einen
Nachfolgeindex ersetzt  werden. Unter Umstanden haben
WERTPAPIERINHABER keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Dividenden
oder sonstigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. Indizes
kobnnen GebUhren beinhalten, die deren Kursentwicklung nedativ
beeinflussen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Kursentwicklung von fondsbezogenen WERTPAPIEREN (d.h. \WERTPAPIERE
bezogen auf einen Index mit Fondsanteilen als Bestandteil (Fondsindex))
ist abhangig von der jeweiligen Wertentwicklung des Fondsanteils, die
bestimmten Einflissen unterliegt. Die Wertentwicklung des Fondsanteils
hangt ganz wesentlich vom Erfolg der Anlagetatigkeit und den
Vermddenswerten des betreffenden Investmentvermddens (und deren
Risiken) sowie den Kosten wund GebUhren auf Ebene des
Investmentvermddens ab. Die Fondsanteile kdnnen zudem einem
Bewertungsrisiko, dem Risiko einer Aussetzung der Rucknahme von
Fondsanteilen, dem Risiko von Fehlentscheidungen oder Fehlverhalten des
Fondsmanagements oder den Risiken bestimmter
Portfoliomanagementtechniken (z.B. Fremdkapitalaufnahme, Leerverkaufe,
Wertpapierleihe oder -pensionsgeschafte) unterliegen. Fondsanteile und
Investmentvermdden  konnen  zudem  erheblichen  steuerlichen,

31




requlatorischen oder sonstigen rechtlichen Risiken ausgesetzt sein.
Investmentvermaogen in der Form bdrsennctierter Fonds (ETF) unterliegen
dem Risiko, dass Abweichungen zu dem Index, Korb oder anderen
Vermogenswert dessen Wertentwicklung der ETF nachbilden soll,
bestehen, der ETF nicht oder nur zu einem sehr niedrigen Kurs gehandelt
werden kann sowie im Fall einer synthetischen Replizierung dem
Kreditrisiko von Swap-Gegenparteien.

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
danz oder teilweise
verlieren konnte

Anleder kénnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der
Zahlungsunfahigkeit oder Abwicklung der EMITTENTIN bzw. der
Anwendung von Instrumenten der Glaubigerbeteiligung sodar danz
verlieren.

Punkt Abschnitt E — Angebot
E.2b Grinde  fUr  das | Entfallt; die Nettoerlose aus jeder EMISSION von WERTPAPIEREN werden von
Angebot und | der EMITTENTIN fUr ihre allgemeinen Geschaftstdtigkeiten, also zur
Verwendung der | Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.
Erlose, wenn nicht
die Ziele
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
verfolgt werden
E.3 Angebotskonditio- Tag des ersten offentlichen Angebots: 6. Juni 2019
nen

Die WERTPAPIERE werden zunachst im Rahmen einer Zeichnundsfrist
angeboten, danach freibleibend abverkauft.

Zeichnungsfrist: 6. Juni 2019 bis 18. Juli 2019 (14:00 Uhr Ortszeit
MUnchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000,00.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000,00.

Die WERTPAPIERE werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wege eines offentlichen Angebots durch
Finanzintermedidre angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andebots werden die WERTPAPIERE
fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
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Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe
von Grunden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 26. Juli 2019 an den folgenden
Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse

e Freiverkehr der Baden-Wrttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart

E4

FOr die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochterdesellschaften kdnnen
Kunden oder Darlehensnehmer  der  EMITTENTIN  oder  ihrer
Tochtergesellschaften sein. DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften maglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der EMITTENTIN und ihren
Tochtergesellschaften getatigt und werden solche Geschafte eventuell in
der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die EMITTENTIN und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden erdeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fur
die WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhangigen  Platzierungs-  und/oder
Bestandsprovisionen erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die WERTPAPIERE tdtig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des BASISWERTS nedativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASISWERT
ausgdeben, auf den sie bereits WERTPAPIERE bedeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten
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oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fundieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten von Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als
Indexkomitee.

E7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
dem Anbieter in
Rechnung  destellt
werden

Vertriebsprovision: Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von 2,50 %
enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin
nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

Anfanglicher Finaler ) ]
WKN Basiswert Referenzpreis .
(1) Beobachtungstag Beobachtungstag (C.20) (C.19) Internetseite (C.20)
' (C.19) (C.16) ’ ’
Global Disruptive
HVB3KO >3 Juli 2019 14 Juni 2024 Opportunities Strategy Off|2|eller Schlusskurs des E%asmvvgrts www.onermarkets.de
Index wie vom Indexsponsor veroffentlicht
(ISIN: DEOOOA2LOM32)
WKN ) . Partizipationsfaktor . Riickzahlungstermin
Basispreis (C.15 Floor Level (C.15 Mindestbetrag (C.15
(C.1) Ispreis (C.13) rlevel (C.13) (C.15) ! rag (C.13) (C.16)
HVB3K9 90 % 90 % 100 % EUR 900,00 21.Juni 2024
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