Endgiltige Bedingunden
vom 23. Dezember 2014

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Open End Quanto Index Zertifikaten bezogen auf den S&P 500® (Price Return) Index
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6
Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche
Angaben zu erhalten, miissen diese Endgliltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen
werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 29. April
2014 zur Begebung von Open End Wertpapieren (der "Basisprospekt"), (b) in etwaigen Nachtragen zu
diesem Basisprospekt gemdB3 & 16 WpPG (die "Nachtrdge”) und (c) im Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular”), das durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemal3 § 14
WPpPG auf der Internetseite www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Diese Endgiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der UniCredit
Bank AG vom 17. Mai 2013 zur Begebung von Open End Wertpapieren in der Fassung des Nachtrags vom
9. Juli 2013 zu lesen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wurden.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag:
23. Dezember 2014

Emissionspreis:

Der Emissionspreis je Wertpapier wird am 18. Dezember 2013 festgelegt. Der Emissionspreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung unter www.onemarkets.de
(oder einer Nachfoldeseite) verdffentlicht.

Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wurde von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der Serie, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten und in
ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Emissionsvolumen der Serie in Stick" von Tabelle 1.1 in § 1
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der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der Tranche, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen andeboten und in
ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Emissionsvolumen der Tranche in Stick" von Tabelle 1.1 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Open End Quanto-Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deredelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung;:
Lieferung geden Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten oOffentlichen Angebots: 18. Dezember 2013 (Fortsetzung des Offentlichen Angebots
bereits begebener Wertpapiere am 23. Dezember 2014).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Zertifikat.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anledgern und/oder Privatkunden im Wedge eines offentlichen
Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Andebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingunden
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 18. Dezember 2013 an den folgenden Markten beantragt:

® Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)

® Freiverkehr der Baden-Wirttemberdische Wertpapierbérse, Stuttdart (EUWAX®)



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts:
Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir eine Frist von zwolf (12) Monaten
nach dem 23. Dezember 2014.

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einerﬂenngltigen Platzierung
der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fir Deutschland, Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemad den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

DarGber hinaus ist die Zustimmung nicht an die sonstigen Bedingungen gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Haftungsausschluss

S&P 500° (Price Return) Index

5&P%ist ein eingetragenes Warenzeichen von Standard & Poor’s Financial Services LLC (,S&P") und Dow Jones® ist
ein eindetragenes Warenzeichen von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones"). Diese Warenzeichen
wurden fUr die Verwendung durch S&P Dow Jones Indices LLC lizenziert. Die Bezeichnungen des Index sind
Warenzeichen von S&P und wurden fur bestimmte Zwecke des Lizenznehmers unterlizenziert. Der Index (,Index")
ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC und/oder dessen angdeschlossenen Unternehmen und wurde
lizenziert zur Verwendung durch den Lizenznehmer.

Das Produkt bzw. die Produkte wird bzw. werden nicht von S&P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P oder einer
der diesen Unternehmen andegliederten Unternehmen (zusammendefasst als ,S&P Dow Jones Indices"),
gesponsert, unterstitzt, verkauft oder beworben. S&P Dow Jones Indices macht den Eigentimern der Produkte oder
sonstigen Personen degenidber weder ausdricklich noch konkludent irgendwelche Darstellungen oder
Zusicherungen im Hinblick auf die Ratsamkeit der Anlage in Wertpapiere im Allgemeinen oder in das Produkt bzw.
die Produkte im Besonderen bzw. im Hinblick auf die Fahigkeit der Indizes, die allgemeine Performance der Borse
verfolgen zu kdnnen. S&P Dow Jones Indices einzige Beziehung mit dem Lizenznehmer ist die Lizenzierung des
Index und bestimmter Warenzeichen, Dienstleistungsmarken und Handelsnamen von S&P Dow Jones Indices
und/oder dessen Dritt-Lizenzgeber. Der Index wird ohne RUcksichtnahme auf den Lizenznehmer oder dessen
Produkte bestimmt, zusammengesetzt und berechnet durch S&P Dow Jones Indices. S&P Dow Jones Indices ist
nicht verpflichtet, die Bedurfnisse der Lizenznehmer oder der Eigentimer der Produkte bei der Bestimmung,
Zusammensetzung oder Berechnung des Index zu berUcksichtigen. S&P Dow Jones Indices sind  nicht
verantwortlich fUr und nicht beteiligt bei der Festlequng der Preise oder Anzahl der Produkte oder des Timings der
Ausdabe oder des Verkaufs der Produkte, oder fUr die Bestimmung oder Berechnung der Gleichung, auf deren
Grundlage die Produkte in Barmittel umderechnet werden. S&P Dow Jones Indices Ubernehmen im Hinblick auf
Verwaltung, Marketing oder Handel mit den Produkten keinerlei Verpflichtungen oder Haftung. Es gibt keine



Zusicherung dafur, dass Anlageprodukte, die auf den Index basieren, die Index Performance akkurat widerspiegeln
oder positive Kapitalertrage bieten. S&P Dow Jones Indices LLC und dessen Niederlassunden sind keine
Anlageberater. Die Aufnahme eines Wertpapiers oder Future Kontrakts in einen Index ist weder eine Empfehlung
zum Kauf, Verkauf oder Halten dieses Wertpapiers oder Future Kontrakts von S&P Dow Jones Indices, noch ist dies
als Anlageberatung zu verstehen. Nichtsdestotrotz kénnen die CME Group Inc. und dessen angeschlossene
Unternehmen unabhangig Finanzprodukte emittieren und/oder sponsern, die zwar nicht im Zusammenhang mit
den Produkten stehen, die vom Lizenznehmer kirzlich emittiert wurden, die aber mit den Produkten des
Lizenznehmers dhnlich und konkurrenzfahig sind. AuBerdem koénnen die CME Group Inc. und dessen
angeschlossene Unternehmen Finanzprodukte handeln, die mit der Performance des Index in Verbindung stehen.
Es ist moglich, dass diese Handelsaktivitat den Wert der Produkte beeinflusst.

S&P DOW JONES INDICES GARANTIERT NICHT DIE ANGEMESSENHEIT, GENAUIGKEIT, AKTUALITAT UND/ODER DIE
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER SONSTIGEN DAMIT VERBUNDENEN DATEN ODER JEDER DIESBEZUGLICHER
KOMMUNIKATION; EINSCHLIESSLICH MUNDLICHER UND  SCHRIFTLICHER KOMMUNIKATION  (EINSCHLIESSLICH
ELETRONISCHER KOMMUNIKATION).S&P DOW JONES INDICES UBERNIMMT KEINERLEI HAFTUNG FUR DARIN
ENTHALTENE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN. S&P DOW JONES INDICES MACHT WEDER
AUSDRUCKLICHE NOCH KONKLUDENTE ZUSICHERUNGEN UND LEHNT AUSDRUCKLICH ALLE ZUSICHERUNGEN
HINSICHTLICH DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER DER VERWENDUNG
ODER BEZUGLICH DER VOM LIZENZNEHMER, EIGENTUMER DER PRODUKTE ODER VON SONSTIGEN PERSONEN ODER
JURISTISCHEN PERSONEN AUF DER GRUNDLAGE DER VERWENDUNG DES INDEX ODER SONSTIGER, DAMIT
VERBUNDENER DATEN ZU ERZIELENDEN MOGLICHEN ERGEBNISSE. OHNE EINSCHRANKUNG OBIGER AUSSAGEN
UBERNIMMT S&P DOW JONES INDICES UNTER KEINERLEI UMSTANDEN DIE HAFTUNG FUR INDIREKTE, KONKRETE;
ZUFALLIGE; STRAFENDE ODER FOLGE- SCHADEN  (EINSCHLIESSLICH —JEDOCH NICHT BESCHRANKT AUF-
ENTGANGENE GEWINNE, HANDELSVERLUSTE, VERLUSTZEIT ODER GESCHAFTSWERT), SELBST WENN UBER DIE
MOGLICHKEIT DES EINTRITTS SOLCHER SCHADEN BERATEN WURDE. ES EXISTIEREN KEINE DRITTBEGUNSTIGTEN
VON VEREINBARUNGEN ODER ABSPRACHEN ZWISCHEN S&P DOW JONES INDICES UND DEM LIZENZNEHMER,
ABGESEHEN VON DEM LIZENZGEBER VON S&P DOW JONES INDICES.

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedindgundgen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate

Globalurkunde: Dauerglobalurkunde

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Verwahrung;: CBF



Emissionstagd: 23. Dezember 2014

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten

Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn

Erster Handelstad: 23. Dezember 2014
Erster Kiindigungstermin: 30. Januar 2015
Erster Einlosungstad: 30. Januar 2015
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseite fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen

Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de

Tabelle 1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer Tranchennummer |Emissionsvolumen der|Emissionsvolumen der
Serie in Stick Tranche in Stiick
DEOOOHVB1H39 HVB1H3 DEHVB1H3=HVBG ZB 1660 2 1.000.000 470.000
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Tabelle 1.2:

ISIN Basiswert Referenzpreis Bezugsverhaltnis Quantogebihr in % Maximale Quantogebihr
in %
DEOOOHVB1H39 S&P 500® (Price Return) Schlusskurs 0,01 1,25% 10%
Index
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Indextyp Basiswertw WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor | Indexberech- | Internetseite
ahrung nungsstelle des Index
S&P 500® Price Return usD AOQAETO US78378X1072 SPX SPX Index Standard & Standard & | www.standarda
(Price Return) Poor‘s Financial | Poor‘s Financial | ndpoors.com
Index) Services LLC Services LLC

FUr weitere Informationen zum vergangenen und kinftigen Wert des Basiswerts und seiner Volatilitat wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder
jede Nachfolgeseite), verwiesen.
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Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBdeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage
fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser MaBdeblichen
Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBdeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das neue
mapgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem urspringlichen
mafBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen;
von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der LizenzgebUhren (ein
“Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausdabetag" ist der Ausgabetad, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der
Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegdt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festdelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnundsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der fUnfte Bankdeschdftstag vor jedem Einlosungstag und jedem
Kindigungstermin. Wenn solch ein Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der ndchste folgende
Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Bewertungstad. Der jeweilige
Einlosungstag bzw. Kindigungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Bezugsverhaltnis” ist das Bezugsverhaltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhaltnis" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert
bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt wird.



"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und
Ausfihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Einlosungsrecht"” ist das Einlosungsrecht, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingunden definiert.
"Einldosungstag" ist der Einldsungstag, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingunden definiert.
"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Einlosungstag" ist der Erste Einlésungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdeledt.

"Erster Handelstaqd" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Kindigundgstermin" ist der Erste KiUndigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht dehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingunden entsprechend
der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbdrse,
wie die enddultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den Basiswert bzw.
seiner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemadl3 & 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Terminborse als Festlegende
Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach Kontext, als
ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Gestiedene Hedding-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Verdleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuihren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogdenswerten zu realisieren,
zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufdgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu bericksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zuruckzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in  der Spalte



"Indexberechnungsstelle" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfigung;

(0) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein deeigneter Ersatz
fUr den Indexsponsor und/aoder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedding-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor" der Tabelle 2.1 in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fir Mitteilungen" ist die Internetseite fUr Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfoldeseite).

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.

"Kiindigungstermin" ist der Kindigungstermin, wie in §5(2) der Besonderen Bedingungen
festdelegt.

"Marktstorundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, oder
an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den
Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf
denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder
auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in  Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises, der fUr die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
MaRBgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn
die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen
Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"MaBdgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemafd
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBdeblichen Borse, wie
etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaBgeblichen Borse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbérse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl



oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) durch Mitteilung
gemalB § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maBgebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse”) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaBdebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maximale Quantodebihr' ist die Maximale Quantogebihr, wie in der Spalte "Maximale
Quantogebihr in %" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Ordentliches Kindigungsrecht" ist das Ordentliche Kindigungsrecht, wie in 8§85 (2) der
Besonderen Bedingungen definiert.

"Quantoelement" ist die Umrechnung des Rickzahlungsbetrags von der Basiswertwahrung in die
Festdelegte Wahrung mit einem Umrechnungsfaktor von 1:1.

"Quantogebiihr" ist die QuantodebUhr, wie in der Spalte "Quantogebihr in %" der Tabelle 1.2 in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Berechnungsstelle wird die Quantogebiihr im Fall von nicht unwesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen in Bezug auf Transaktionen zum Schutz vor Wechselkursrisiken (wie etwa
Veranderunden der Zinssatzes zwischen der Basiswertwdahrung und der Festdelegten Wahrung,
Kursschwankungen zwischen dem Referenzpreis und dem Wechselkurs zwischen der
Basiswertwahrung und der Festgelegten Wahrung, die Korrelation zwischen dem Referenzpreis
und der Basiswertwahrung, sowie andere entsprechende Faktoren) an solche veranderten
Marktbedingungen anpassen. Der Umfang der Anpassung wird von der Berechnundsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) je nach Umfang der Verdnderungen der jeweiligen
Marktbedingungen bestimmt. Die Quantodebihr soll die Maximale Quantogebihr (einschlieBlich)
nicht Ubersteigen. Wenn die Anpassung an die veranderten Marktbedingungen, nach billigem
Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle, zu einer Quantogebihr fihren wirde, die Uber der
Maximalen Quantodebuhr liegt, ist die Emittentin berechtigt die Wertpapiere gemaR § 5 (3) der
Besonderen Bedingundgen zum Abrechnungsbetrag zu kindigen. Die Emittentin wird eine
entsprechende Anpassung oder Kindigung gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

"Quantogebiihr (t)" ist die am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende Quantogebihr.

"Quantogebihrenanpassung” ist ein Betrag in der Basiswertwdhrung, der von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Bewertungstag fir jeden Kalendertag (t) innerhalb des
Zeitraums vom ersten Handelstag (einschlieBlich) bis zum jeweiligen Bewertungstag
(einschlieBlich) wie folgt berechnet wird:

3 .
> Re ferenz Preis (t—1) x Quantogebiihr (t)
=1 365,25

Wobei:

nan

n" ist die Anzahl der Kalendertage (t) zwischen dem Ersten Handelstag (einschlieBlich)
und dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der Referenzpreis, der einen Berechnungstag vor dem
Kalendertag (t) veroffentlicht wird.

"MaBdgeblicher Referenzpreis” ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

C)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

(@) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtunden aus
den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
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wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen nedativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnundgsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingunden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die RUckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des entsprechenden
Rickzahlungsbetrags am entsprechenden Einlosungstag bzw. Kindigungstermin gemdB den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag fUr einen Einlosungstag bzw. Kindigungstermin
entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt
berechnet bzw. festgelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = max(MaBgeblicher Referenzpreis — QuantogebUhrenanpassung; 0) x
Bezugsverhaltnis

FUr die Berechnung des Rickzahlungsbetrags entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der
Basiswertwahrung (z.B. EUR 1,- fir Euro oder USD 1,- fur US-Dollar).

Die Methode der Berechnung bzw. Festlegung des Rickzahlungsbetrags unterliegt Anpassungen
und Marktstérungen gemaP § 7 und § 8 der Besonderen Bedingungen.

§5

Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber, Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin,
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber:  Jeder Wertpapierinhaber kann am letzten
Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals am Ersten Einlosungstag (jeweils
ein "Einlosungstaq") die RUckzahlung der Wertpapiere demdB &4 (1) der Besonderen
Bedingungen gegen Lieferung der entsprechenden Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle
Nr. 2013 beim Clearing System zugunsten der Emittentin verlangen (das "Einlésungsrecht").

Die Ausiibung des Einldsungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittlung
eines ordentlich ausgefillten Formulars (die "Einlésungserkldrung"), das wdhrend normaler
Geschdftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfigbar ist, an die Emittentin
mindestens zehn Bankgeschaftstage vor dem gewUnschten Einldsungstag erfolgen.
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Die Einlésungserkldarung muss insbesondere enthalten:

(@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fiUr die Hauptzahlstelle
hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis daflr, dass es sich zum Zeitpunkt der
Erklarung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das
Einldsungsrecht geltend gemacht wird;

(0) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Rickzahlungsbetrag Uberwiesen
werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlosungserklarung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl der an
die Hauptzahlstelle delieferten Wertpapiere abweichen, so dilt die Einlosungserklarung als nur for
die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der beiden Zahlen entspricht. Alle
restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko
zurUckUbertragen.

Ein auf diese Weise ausgelbtes Einlosungsrecht kann weder widerrufen noch zurickdgezogen
werden.

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zum letzten Bankgeschaftstag
im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals zum Ersten Kindigungstermin (jeweils ein
"Kindigungstermin") die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das
"Ordentliche Kiindigungsrecht") und gemap § 4 (1) der Besonderen Bedingungen zurickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens ein Jahr vor dem betreffenden Kidndigungstermin eine solche
KOndigung dgemadB §6 der Allgemeinen Bedingundgen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

Das Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum letzten unmittelbar dem betreffenden
Kindigungstermin vorangehenden Einlosungstag unberihrt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungdsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdB & 6 der Allgemeinen Bedingungen
auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzuzahlen. Eine derartige Kindigung
wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu
dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der andemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankdeschaftstagen
vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Tag der oben denannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angedebenen Tag gemaPR den Vorschriften des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die demaB3 diesen Wertpapierbedingundgen dgeschuldeten Betrade werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlunden aufdrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren.
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Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstérungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag auf den
nachsten foldenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnunden bzw. Festlequngen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen)
an diesem 31. Bankdeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu berlcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen
sind, an der Festledenden Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der
Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fiUr diese dort gehandelten Derivate
festdeleqt wird, bericksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese
Derivate als der entsprechende Bewertungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassunden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden
Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefUhrt werden, sowie die von dem
Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und Verdffentlichung des Kurses
des Basiswerts (das ,Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn
andere MafBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus
den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder
alle durch die Berechnungsstelle gemalB diesen Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst
unverandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene
Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfidgung stehenden Kurs fur
den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemaPB den Vorschriften der Festlegenden
Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden
hat, bleiben die Wertpapierbedingunden in der Regel unverandert. Die vorgenommenen
Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demadB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den  Fallen eines Indexersetzungsereignisses  oder  eines
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Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemaPR Absatz (2) in der Regel dadurch, dass
die Berechnundsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhadltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapierbedingungen
festdestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdaglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen
Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden demaPR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen
auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu
verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festgelegt, erfolden alle in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor
je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer durch die
Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die
"Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnunden bzw. Festlequngen auf der Grundlade des Basiswerts, wie dieser
von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle je nach Kontext auf die Neue
Indexberechnungsstelle.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts
nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw.
der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines
Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnundsstelle die Emittentin Uber den
Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemadR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

UniCredit Bank AG
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Annex —Zusammenfassung

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk ‘Nicht anwendbar' eingefugt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts stitzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klader auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die
Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG (,UniCredit Bank", die ,Emittentin“ oder ,HVB"), Kardinal-Faulhaber-Strae 1,
80333 MUnchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzungen hiervon Ubernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der Erlass
ausgeht, koénnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Vorbehaltlich der nachfolgenden Absdtze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des
Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder endgiltige
Basisprospekts Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der Eine WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann
Angebotsfrist erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir eine
Frist von zwolf (12) Monaten nach 23. Dezember 2014.
Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
Bedingungen, an jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.
die die Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
Zustimmung dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
gebunden ist Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch GUbernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.
Dariber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.
Zur Verfigungstel- | Informationen iber die Bedingungen des Andebots eines Finanzintermedidrs sind von diesem zum
lung der Angebots- | Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.
bedingungen
durch Finanz-
intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group") ist der
kommerzieller juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Name

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Muinchen,
geltendes Recht / wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr.
Land der Grindung | HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b Bekannte Trends, Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen Situation an den
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die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen

Finanzmadrkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwadagbarkeiten
abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich
verandernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgdeleiteten Steuerungsimpulse besonders

sie tatig ist, sorgfaltig laufend Uberprifen.
auswirken
B.5 Beschreibung der Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt direkt und indirekt
Gruppe und der Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der
Emittentin Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom, Italien
innerhalb dieser ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit
Gruppe seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100%
des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder - schatzungen
B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der
Beschrankungen UniCredit Bank fUr das Geschaftsjahr 2012, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie die
im Bestatigungs- EinzelabschlUsse der UniCredit Bank fur das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr geprift und
vermerk zu den mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
historischen Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige Wirtschaftsprifer der
Finanz- UniCredit Bank fUr das Geschaftsjahr 2013, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie die
informationen EinzelabschlUsse der UniCredit Bank fur das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr geprift und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*
wesentliche Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.1.- 01.1.-
historische 31.12.2013 31.12.2012
Finanzinforma- Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge £€1.839 Mio. €1.807 Mio.
tionen Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. £€2.058 Mio.
Konzernjahres(iberschuss €1.074 Mio. €1.287 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern 7.1% 9,2%
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern” 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio” 7.1% 6,6%
ﬁankaufsmhtsrechtllche Kennzahlen gemaf Basel 31.12.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital) €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fUr das
Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €85,5 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernka)pitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)’ 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 21,6% 17,8%

Erklarung, dass
sich die Aussichten
der Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und depriften
Abschlusses nicht

* Die Zahlen in der Tabelle sind deprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31. Dezember
2013 der Emittentin entnommen.
Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals
%eméB IFRS.
Verhaltnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemaB IFRS) zur
Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.
3 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fir das
operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten gepriften Jahresabschlusses
(Jahresbericht 2013), ist es zu keinen wesentlichen nedativen Veranderungen der Aussichten der HVB
Group gekommen.
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wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung
Signifikante
Veranderungen in
der Finanzlage, die
nach dem von den
historischen
Finanzinformatio-
nen abgedeckten

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der HVB Group
eingetreten.

Zeitraum
eingetreten sind
B.13 Letzte Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der UniCredit
Entwicklungen Bank, die fUr die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mape relevant sind.
B.14 B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhdngigkeit der UniCredit Bank von anderen Unternehmen der HVB Group
Abhangigkeit von besteht nicht.
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Einrichtungen und international
operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten  sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen,
Verbraucherkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden,
Uber Geschdftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fUr Firmenkunden, Fondsprodukte fir alle
Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowie dem
Liquiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fUr vermddende Privatkunden bis
hin zu Investment-Banking-Produkten fUr Firmenkunden..
B.16 Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse
C. WERTPAPIERE
C1l Art und Klasse der Open End Quanto--Wertpapiere
Wertpapiere
Die Wertpapiere werden als nennwertlose Zertifikate begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaR § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den Erhalt von
Wertpapieren in effektiven Sticken. Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.
Ce Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapieremiss-
ion
Cc5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
Cc8 Mit den

Wertpapieren
verbundene Rechte
einschlieBlich Rang
und
Beschrankungen
dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form wund Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der

Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Die Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausibung des
Einldsungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausibung des Ordentlichen Kindigungsrechts

17




durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Ausibung ist die Laufzeit
der Wertpapiere begrenzt.

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber konnen nach AusUbung des Einlosungsrechts (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) an einem Einlésungstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das "Einlésungsrecht").

Die Emittentin kann nach Ausibung des Kindigungsrechts (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) an einem Kindigungstermin (wie in C.16 definiert) die Wertpapiere vollstandig — aber nicht
teilweise — durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags kindigen (das "Ordentliche Kindigungsrecht").
Beschrdnkung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassunden der Wertpapierbedingungen
berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin.

Cl11 Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
Handel gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15 Auswirkungen des Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts (wie in C.20
Basiswerts auf den | definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts zunimmt, bzw.
Wert der sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Wertpapiere Rickzahlung
Die RUckzahlung zum jeweiligen Einldsungstag nach Ausibung des Einldsungsrechts durch die
Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen Kindigungstermin nach AusUbung des Ordentlichen
Kindigungsrechts durch die Emittentin hangt vom MaBgeblichen Referenzpreis (wie in C.19 definiert) ab.
Das Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen (Quanto).
Der Ruckzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festdelegten Wahrung, der dem MaPBdeblichen
Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (wie in den Endgultigen Bedingungen andegeben)
entspricht.
Der Maf3gebliche Referenzpreis wird um eine Quantogebihranpassung (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) verringert.
Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall niedriger als null sein.

C.16 Verfalltag oder "Bewertungstag" ist der fUnfte Bankgeschaftstag vor dem jeweiligen Einlosungstag bzw.
Falligkeitstermin Kindigungstermin.
der derivativen "Einlosungstag" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals der 30.
Wertpapiere — Januar 2015.

Auslibungstermin "Kiindigungstermin" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals der
oder letzter 30. Januar 2015.
Referenztermin

C17 Abwicklungsver- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die
fahren der Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen
Wertpapiere Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 Beschreibung, wie Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem Einlosungstag, zu dem ein Wertpapierinhaber sein
die Ruckgabe der Einlésungsrecht ausibt, bzw. an dem Kindigungstermin, zu dem die Emittentin ihr Ordentliches
derivativen Kundigungsrecht ausubt.

Wertpapiere erfolgt

C.19 Auslbungspreis Der MaBgebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
oder finaler Zusammenfassung definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag.
Referenzpreis des
Basiswerts

C.20 Art des Basiswerts Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung enthalten.
und Andaben dazu, | FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und dessen
wo Informationen Volatilitat wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung denannte Internetseite (oder
Uber den Basiswert | eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.
erhaltlich sind

D. Risiken
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D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem mdglichen Eintritt der
nachfolgend aufgezihlten Risiken an Wert verlieren kGnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer
Anlage erleiden kénnen.

. Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und der Volatilitat der
Finanzmarkte; (i) Niedrigere Vermdgensbewertungen infoldge unginstiger Marktbedingungen kdnnen
negative Auswirkungen auf die zukUnftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen
Bedingungen in den geogdraphischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist, haben derzeit und
maglicherweise auch in Zukunft nedative Auswirkungen auf die operativen, geschaftlichen und
finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankgeschdft setzt die HVB Group
zusatzlichen Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im deutschen und europaischen regulatorischen Umfeld
konnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vi) Kreditausfalle kénnten
die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisiken konnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB
Group auswirken.

. Marktrisiko

(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertragen der HVB Group beitragen; (ii) die
Ertrage der HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen kénnen
schwanken.

e  Lliguiditatsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, konnten sich auf die Fahigkeit der HVB Group auswirken, ihren
finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermdgdens-, Finanz- und Ertragslage
der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makrodkonomische- und (Markt-) Bedingungen

beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein maBdebliches Exposure (mafBgebliche Positionen) gegeniber
schwacheren Landern der Eurozone.

e  Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die HVB Group bisher nicht
identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit
betrigerischen Handelsaktivitaten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit Gerichtsverfahren; (v) gegen die
HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhangig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die europdische Staatsschuldenkrise hat sich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin
nachteilig auswirken; (iii) Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iv)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus  verdnderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzsektor; (vi) das regulatorische Umfeld der HVB Group
konnte sich andern; die Nicht-Einhaltung regulatorischer Vorschriften kénnte ZwangsmaBnahmen mit
sich bringen; (vii) Risiken aus der Einfihrung neuer Abdaben- und Steuerarten zur zukinftigen
Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii) die
AusfUhrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf die Geschafte der HVB Group auswirken; (ix) die
HVB Group konnte spezifischen Risiken in Verbindung mit dem sodenannten einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (SSM) und anderen MaBnahmen zur Schaffung der sogenannten EU-Bankenunion
ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung mit einem Verbot/einer Trennung bestimmter Aktivitaten vom
Ubrigen Bankgeschaft; (xi) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.

e  Reputationsrisiko

e Geschaftsrisiko

e Immobilienrisiko

e  Beteiligungsrisiko

e Pensionsrisiko

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

. Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Basiswert
gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

. Marktbezogene Risiken
(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in Bezug auf das
Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in Bezug auf die

Spanne zwischen Andebots- und Nachfragepreisen; (v) Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere;
(vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte.

. Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere; (ii) Kreditrisiko der Emittentin; (iii) Mdgliche
Beschrankungen der RechtmaBigkeit des Erwerbs; (iv) Kindigung durch die Emittentin; (v) Risiken
aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitlichen oder
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regulatorischen Eingriffen; (vi) Risiken in Bezug auf die Einflhrung eines kinftigen Sanierungs- und
Abwicklungsregimes fUr Kreditinstitute; (vii) Risiken bei fehlender eigener unabhdngiger Prifung durch
den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme einer Beratung; (viii) Risiken im Zusammenhang mit einer
spdteren Festlegung von Ausstattungsmerkmalen; (ix) Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs entstehen; (x) Risiken aufgrund von Transaktionskosten; (xi) Risiken mit Blick auf
Feststellungen durch die Berechnungsstelle; (xii) Inflationsrisiko; (xiii) Risiken bei Erwerb von
Wertpapieren zu Absicherungszwecken; (xiv) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (ii) Risiken
aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung; (iii) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des
Basiswerts nur zu einem bestimmtem Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iv) Wahrungsrisiko im Hinblick auf
den Basiswert; (v) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse; (vi) Risiko von Marktstérungen; (vii)
Risiko regulatorischer Konsequenzen fur den Anleger bei Anlage in ein basiswertbezogenes Wertpapier;
(viii) Risiken aufgrund negativer Auswirkundgen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere; (ix) Risiken aufgrund des auBerordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (x) Risiken
aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (xi) Risiken aufgrund des Einldsungsrechts
der Wertpapierinhaber; (xii) Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor; (xiii) Risiken im Hinblick
auf ein Bezugsverhaltnis.

. Risiken in Bezug auf den Basiswert
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie; (ii) Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. an den Bestandteilen des Basiswerts; (iii) Risiken in
Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen.

-Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (i) Kein Einfluss der Emittentin auf
den Index; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert; (iv) Risiken
in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert; (v) Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vi) Risiken
in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert; (vii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert;
(viii) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert; (ix) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes
als Basiswert; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Basiswert; (xi) Risiken bei lander- bzw.
branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen
der GebUhren auf den Indexstand; (xiv) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten
Veroffentlichung der Indexzusammensetzung.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
E.2b Grinde fir das Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fUr
Angebot und ihre allgemeinen Geschaftstdtigkeiten verwendet.
Zweckbestim-
mung der Erlose,
sofern diese nicht
in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen
E3 Beschreibung der | 134 des ersten 6ffentlichen Angebots: 18. Dezember 2013 (Fortsetzung des dffentlichen Angebots
Angebotsbedin- bereits begebener Wertpapiere am 23. Dezember 2014).
ngen .
8ung Ein offentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wege eines &ffentlichen
Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in den Endglltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Briefkurs.
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wurde mit Wirkung zum 18. Dezember 2013 an den folgenden Markten beantragt:
@® Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)
® Freiverkehr der Baden-Wirttemberdischen Wertpapierbdrse, Stuttdart
E4 Fir die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochterdesellschaften kénnen Kunden oder Darlehensnehmer der
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Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonflik-
ten

Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre
Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der
Emittentin und ihren Tochterdesellschaften getdtigt und werden solche Geschafte eventuell in der
Zukunft tdatigen und Dienstleistundgen fur die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschaftsbetrieb erbringen.

E7 Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wurde von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem
Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem
Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Basiswert Referenzpreis Internetseite
(C.1) (C.20) (C.19) (C.20)
HVB1H3 S&P 500® (Price Schlusskurs www.standardandpoors.com

Return) Index
(ISIN: US78378X1072)
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