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Die Emission im Uberblick

HVB Open End Turbo Optionsscheine bezogen auf den EURO STOXX 50° (Price) Index (EUR)

Emittentin:

Basiswert:

Referenzzinssatz:

Festdelegte Wahrung:

Tag des ersten offentlichen Angde-
bots:

Ausgabetag (Valuta):
Erster Handelstag:

Emissionsvolumen:

Ausgabepreis:

Notierung:

Kleinste handelbare Einheit:
Kleinste Gbertragbare Einheit:
Bull/Bear:
Mindestausibungsmenge:
Bezugsverhaltnis:

Basispreis:

Finanzierungskostenanpassungstag:

UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG)

Siehe Spalte ,,Basiswert" der Tabelle in Anhang 1 der Endgiiltigen Bedingungen (WKN /
ISIN / Reuters / Bloomberg: siehe Spalten ,WKN"/ ,,ISIN" / ,,Reuters" /,,Bloomberg" der
Tabelle in Anhang 2 der Endgiiltigen Bedingunden)

Indexsponsor: Siehe Spalte ,,Indexsponsor” der Tabelle in Anhang 2 der Endgiiltidgen
Bedingunden

Indexberechnungsstelle: Siehe Spalte ,Indexberechnungsstelle” der Tabelle in Anhang
2 der Endqtiltigen Bedingungen

1-monats Euribor (Reuters: EURIBOR1M=), der gemafR den Bestimmunden in § 2 der
Optionsscheinbedingunden festgestellt wird.

EUR
25. Mai 2012

29. Mai 2012
25. Mai 2012
Siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Tranche (bis zu) in Stick" der Tabelle in Anhang 1

der Enddiltiden Bedingungen.

Information Uber die genaue Anzahl der emittierten Optionsscheine wird ab dem Aus-
gabetag wahrend der normalen Geschaftszeiten kostenlos bei der UniCredit Bank AG,
LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur Ausdabe an das Publikum bereitgehal-
ten.

Der Ausdabepreis wird nach Beginn des ersten 6ffentlichen Angebots festgelegt.

Information Uber die Hohe des Ausgabepreises wird wahrend der normalen Geschafts-
zeiten kostenlos bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen,
zur Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

An folgenden Borsen wird ein Antrag auf Einbeziehung zum 25. Mai 2012 gestellt:

® Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Scoach Premium)

® Baden-Wurttembergische Wertpapierbdrse, Stuttdart (EUWAX®)

1 Optionsschein

1 Optionsschein

Siehe Spalte ,,Bull/Bear" der Tabelle in Anhang 1 der Endgultigen Bedingunden
Mindestens 100 Optionsscheine einer Serie oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.
Siehe Spalte ,,Bezugsverhaltnis" der Tabelle in Anhang 1 der Endgultigen Bedingungen
Siehe Spalte ,,Anfanglicher Basispreis"” der Tabelle in Anhang 1 der Enddiiltigen Bedin-
gungen

Der Basispreis verandert sich an jedem Kalendertag gemdB der in den Optionsschein-
bedingungen beschriebenen Bestimmungen.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Website der
Emittentin unter www.onemarkets.de bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.
Finanzierungskostenanpassungstag ist:

® (der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein ,Referenzzinssatzanpas-
sungstag"),

® der Tag, an dem ein Bestandteil des Basiswerts an dessen MaBdeblicher Borse
erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Folgenden auch ,Dividendenanpas-
sungstag" genannt) oder


http://www.onemarkets.de

Risikomanagementgebihr:

Knock-out Barriere:

Ausubungstad:

Berechnundstag;:

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Referenzpreis:

MaBdgeblicher Referenzpreis:

Auslibungsrecht:

Ordentliches Kindigungsrecht der
Emittentin:

Berechnung bzw. Festlequng des
Differenzbetrags:

® der Tag, an dem eine Anpassung demal § 6 der Optionsscheinbedingungen wirk-
sam wird.

Die ,Risikomanagementgebihr" bildet die Risikopramie fUr die Emittentin und ist ein
an jedem Referenzzinssatzanpassungstag unter Bericksichtigung der jeweils aktuellen
Marktumstande (wie z.B. Volatilitat des Basiswerts, Liquiditat des Basiswerts, Hedging-
Kosten, ggf. Leihekosten) von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) festgelegter Prozentsatz pro Jahr, der fUr den Zeitraum von dem jeweiligen Refe-
renzzinssatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten Referenz-
zinssatzanpassungstag (einschlieBlich) gilt. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten
Handelstag ist in der Spalte ,Anfandliche Risikomanagementgebihr" der Tabelle in
Anhang 1 der Endgultigen Bedingunden andegeben. Die Berechnungsstelle wird die
jeweils gultige Risikonanagementgebihr nach ihrer Feststellung gemaR § 13 der Opti-
onsscheinbedingungen mitteilen.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Fur die anfangliche
Knock-out Barriere siehe Spalte ,,Anfangliche Knock-out Barriere" der Tabelle in Anhang
1 der EndgUltigen Bedingungen.

Der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

Jeder Tag, an dem der jeweilige Referenzpreis durch den jeweiligen Indexsponsor oder
die jeweilige Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

Der Ausubungstag, zu dem das Ausibungsrecht gemaP § 3 (1) der Optionsscheinbedin-
gungen ausgeubt wurde, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem
Ordentlichen Kindigungsrecht gemaB § 5 (2) der Optionsscheinbedingungen Gebrauch
gemacht hat.

Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar nachste Tag, der ein
Berechnungstag ist, der Bewertungstag.

FUnf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag

Der offizielle Schlusskurs des Basiswerts, wie er vom jeweiligen Indexsponsor bzw. von
der jeweiligen Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

Der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

Der Optionsscheininhaber hat nach MaBgabe der Optionsscheinbedingungen, vorbe-
haltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses, an einem Ausibungstag das Recht,
von der Emittentin nach entsprechender Ausibung gemaR § 4 der Optionsscheinbedin-
gungen je Optionsschein die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Die Emittentin kann am letzten Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres be-
ginnend am 31. Januar 2013 (jeweils ein ,KUndigungstermin") die Optionsscheine voll-
standig, jedoch nicht teilweise zum Differenzbetrag zurickzahlen. Das Ausibungsrecht
bleibt bis zum Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kin-
digungsrecht Gebrauch macht, unberGhrt. Mit Eintritt des betreffenden Kindigungs-
termins entfallen alle Ausibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem betreffenden Kindigungstermin
eine solche Rickzahlung gemal § 13 der Optionsscheinbedingungen mitteilen. Diese
Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

Der Differenzbetrag je Optionsschein entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wah-
rung, der von der Berechnungsstelle zum jeweiligen Bewertungstag wie folgt berechnet
bzw. festgelegt wird:

® /m Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,,Bull/Bear" der Tabelle in Anhang
1 ,Bull" angegeben ist:

EUR 1,- x max [0,001; (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhalt-
nis]

Der Differenzbetrag zum entsprechenden Bewertungstag entspricht der in der
Festgeledten Wahrung ausdedrickten Differenz, um die der MaBdebliche Refe-
renzpreis den Basispreis Uberschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
Es wird jedoch mindestens EUR 0,001 pro Optionsschein gezahlt. Der Options-
scheininhaber nimmt dadurch Uberproportional an der tatsachlichen Kursent-
wicklung des Basiswerts teil und kann, je nach Kursentwicklung, einen wirt-
schaftlichen Totalverlust erleiden.

® /m Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,,Bull/Bear" der Tabelle in Anhang



Knock-out Ereignis:

Knock-out:

WKN:
ISIN:

Reuters Seite:

1,Bear"” angegeben ist:

EUR 1,- x max [0,001; (Basispreis - MaBgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhalt-
nis]

Der Differenzbetrag zum entsprechenden Bewertungstag entspricht der in der
Festgelegten Wahrung ausdedrickten Differenz, um die der MaBdebliche Refe-
renzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
Es wird jedoch mindestens EUR 0,001 pro Optionsschein gezahlt. Der Options-
scheininhaber nimmt dadurch Gberproportional an der entdegengesetzten Kurs-
entwicklung des Basiswerts teil und kann, je nach Kursentwicklung, einen wirt-
schaftlichen Totalverlust erleiden.

Ein Knock-out Ereignis hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Indexsponsor bzw.
von der Indexberechnundsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irdendeinem Zeitpunkt
erstmalig

® /m Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,,Bull/Bear" der Tabelle im An-
hang 1 der Endgiiltigen Bedingunden ,Bull" angegeben ist.

auf oder unter die Knock-out Barriere gefallen ist.

® /m Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,,Bull/Bear" der Tabelle im An-
hang 1 der Endgiiltigen Bedingunden ,Bear" angegeben ist.

auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallen alle Ausibungsrechte und es wird je Options-
schein EUR 0,001 (der ,,Knock-out Betrag") gemdB den Vorschriften des § 8 der Opti-
onsscheinbedingungen an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterlei-
tung an die Optionsscheininhaber gezahlt.

Siehe Spalte ,,WWKN" der Tabelle in Anhang 1 der Endgiiltigen Bedingunden
Siehe Spalte ,,ISIN" der Tabelle in Anhang 1 der Enddiltiden Bedingungen
Siehe Spalte ,,Reuters Seite” der Tabelle in Anhang 1 der Enddiltigen Bedingungen



Endqultige Bedingunden vom 24. Mai 2012

UniCredit Bank AG
Emission von
HVB Open End Turbo Optionsscheinen

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000
Debt Issuance Programme
der UniCredit Bank AG

Die hierin verwendeten Bedriffe haben die gleiche Bedeutung wie in den Optionsscheinbedingunden (die ,Wertpapierbedin-
gungen®) im Prospekt vom 16. Mai 2012 (der ,Prospekt"), der einen Basisprospekt im Sinne der Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/€G) (die ,Prospektrichtlinie") darstellt, definiert. Dieses Dokument stellt die Endgiltigen Bedingunden der hierin be-
schriebenen Optionsscheine im Sinne des Artikels 5.4 der Prospektrichtlinie dar und ist in Verbindung mit dem Prospekt zu
lesen.

Umfassende Informationen Uber die Emittentin und das Andebot der Optionsscheine sind ausschlieBlich auf der Grundlage
dieser Endglltigen Bedingungen demeinsam mit dem Prospekt verfigbar. Der Prospekt ist zur Einsicht verfigbar unter
www.onemarkets.de (Rechtliche Hinweise) und wahrend der normalen Geschaftszeiten bei der UniCredit Bank AG, Abteilung
LCI4SS, ArabellastraBBe 12, 81925 Minchen, und Papier-Exemplare kdnnen von derselben bezogen werden.

Die konsolidierten Wertpapierbedingungen wurden diesem Dokument als Anhang 3 beigefigt und vervollstandigen und spezi-
fizieren die im Prospekt abdedruckten Optionsscheinbedingunden. Sofern die konsolidierten Wertpapierbedingungen und die
Endgultigen Bedingunden sich widersprechende Andaben enthalten, sind die konsolidierten Wertpapierbedingungen mafBdeb-
lich.

ABSCHNITT A: Wertpapierbedingungen

Allgemeine Informationen

1. Form der Wertpapierbedingungen: Konsolidierte Form
2. Emittentin: UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG)
(i) Seriennummer: Siehe Spalte , Serie" der Tabelle in Anhang 1
(ii) Tranchennummer: Siehe Spalte ,, Tranche" der Tabelle in Anhang 1
3. Art der Wertpapiere: Optionsscheine
4. Festgelegte Wahrung: Euro (,EUR")
5. Anzahl der Wertpapiere:
(i) Serie: Siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Serie (bis zu) in Stick” der Tabelle in
Anhang 1

Information Uber die genaue Anzahl der emittierten Optionsscheine wird ab
dem Ausgabetag wahrend der normalen Geschaftszeiten kostenlos bei der
UniCredit Bank AG, LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur Ausgabe
an das Publikum bereitgehalten.

(ii) Tranche: Siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Tranche (bis zu) in Stiick” der Tabelle in
Anhang 1
6. Ausgabepreis: Der Ausdabepreis wird nach Beginn des ersten 6ffentlichen Angebots festge-
legt.

Information Uber die Hohe des Ausgabepreises wird wahrend der normalen
Geschaftszeiten kostenlos bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS, ArabellastraBe
12, 81925 Minchen, zur Ausdabe an das Publikum bereitgehalten.


http://www.onemarkets.de

ABSCHNITT B: SONSTIGE INFORMATIONEN

BESTIMMUNGEN ZUM VERTRIEB

55.  Notifizierung:

Listing

59.  Notierung
(i) Notierung:
(i) Zulassung zum Handel:
(iif) Schatzung der Gesamtausgaben
in Bezug auf die Zulassung zum Han-
del:

Ratings

60. Ratings:

Informationen zum Basiswert

65.

Wertentwicklung und andere Informa-
tionen hinsichtlich des Basiswerts:

Operative Informationen

67.

Operative Informationen
i) ISIN:

if) Common Code:

iii) WKN:

iv) Andere relevante Wertpapier-
kennnummern:

(v) New Global Note (NGN) in einer fir
das Eurosystem zuldssigen Weise:

(
(
(
(

(vi) Clearing System:
(vii) Lieferung:

(viii) Wertpapierkontonummer des
Platzeurs/Lead Managers:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Frankfurt am
Main, hat den zustandigen Behdrden in Osterreich und Luxemburg eine Be-
scheinigung, die bescheinigt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit der
Prospektrichtlinie erstellt wurde, vorgelegt.

An folgenden Baérsen wird ein Antrag auf Einbeziehung zum 25. Mai 2012 de-
stellt:

® Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Scoach Premium)
® Baden-Wurttembergische Wertpapierbérse, Stuttgart (EUWA)(®)

Nicht Anwendbar
Nicht Anwendbar

Die zu begebenden Wertpapiere werden voraussichtlich kein Rating erhalten.

FUr weitere Informationen zum Basiswert verweisen wir auf die Internet-Seite
www.stoxx.com, auf der unter anderem die aktuelle Indexzusammensetzung
und der aktuelle STOXX® Indexleitfaden abgerufen werden kénnen.

Die dort enthaltenen Informationen werden auBerdem bei der UniCredit Bank
AG, LCI4SS, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, zur kostenlosen Ausgabe be-
reit gehalten.

Siehe Spalte ,,ISIN" der Tabelle in Anhang 1
Nicht Anwendbar

Siehe Spalte ,,WWKN" der Tabelle in Anhang 1
Nicht Anwendbar

Nicht Anwendbar

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Lieferung gegen Zahlung
Konto 2013 bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main


http://www.stoxx.com

Bedingunden und Voraussetzungden fir das Angebot

68.

Details im Hinblick auf das offentliche ®

Angebot:

Risikofaktoren

69.

70.

Zusatzliche Risikofaktoren bezuglich
strukturierter Wertpapiere:

Verbindliche Sprache der Risikofakto-
ren:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 25. Mai 2012

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in diesen End-
gultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen An-
zahl fortlaufend zum Kauf angeboten, die in der Spalte ,,Emissionsvolu-
men der Serie (bis zu) in Stick der Tabelle in Anhang 1 angegeben ist.
Die Anzahl der zum Kauf angebotenen Optionsscheine kann von der Emit-
tentin jederzeit reduziert oder erhoht werden und lasst keine Rickschlisse
auf das Volumen der tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf
die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emitten-
tin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Grinden beendet werden.

Kleinste handelbare Einheit: 1 Optionsschein

Das 6ffentliche Angebot richtet sich an Anleger in Deutschland, Osterreich
und Luxemburd.

Zusatzlich zu den Risikofaktoren in der verbindlichen Sprache, die im Basis-
prospekt und im Registrierungsformular dargelegt werden, auf die hiermit
Bezug genommen wird, sollten hinsichtlich der Wertpapiere, die diesen End-
gultigen Bedingungen unterliegen, wenn aufgefihrt, die in Anhang 4 genann-
ten zusatzlichen Risikofaktoren bericksichtigt werden.

Die deutsche Fassung der Risikofaktoren (siehe Risikofaktoren (Deutsche Fas-
sung)) des Prospekts ist die verbindliche Fassung in Bezug auf die hier be-
schriebenen Wertpapiere (mit einer unverbindlichen englischen Ubersetzung,
siehe Risk Factors (English Version)).



Anhang 1 - Produktdaten

Basiswert Serie Tranche WKN ISIN Reuters Seite Emissionsvolumen Emissionsvolumen Bull/Bear Bezugsverhdltnis Anfangliche Anfanglicher Anfangliche Risikoman-
der Serie (bis zu) in der Tranche (bis Knock-out  Basispreis agementgeblhr
Stiick zu) in Stick Barriere

EURO P028792 1 HV55PE DEOOOHV55PEQ DEHV55PE=HVBG 1.000.000 1.000.000 Bull 0,01 2.000 2.000 3%
STOXX
50°
(Price)
Index
(EUR)

EURO P028793 1 HV55PF DEOOOHV55PF7 DEHV55PF=HVBG 1.000.000 1.000.000 Bull 0,01 2.025 2.025 3%
STOXX

50°

(Price)

Index

(EUR)

EURO P028794 1 HV55PG DEOOOHV55PG5 DEHV55PG=HVBG 1.000.000 1.000.000 Bear 0,01 2.175 2.175 3%
STOXX

50°

(Price)

Index

(EUR)

EURO P028795 1 HV55PH DEOOOHV55PH3 DEHV55PH=HVBG 1.000.000 1.000.000 Bear 0,01 2.200 2.200 3%
STOXX

50°

(Price)

Index

(EUR)
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Anhang 2 - Informationen zum Basiswert

Basiswert WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor
EUgO STOXX 965814 EU0009658145 STOXX50€E SX5E Index STOXX Limited
50 (Price)

Index (EUR)

Indexberechnungsstelle

STOXX Limited



Anhang 3 - Optionsscheinbedingungen
(Terms and Conditions)

HVB Open End Turbo Optionsschein

§ 1 (Serie, Form der Optionsscheine, Ausgabe weiterer Optionsscheine)

1. Diese Tranche der Serie (die ,Serie") von Optionsscheinen (die ,Optionsscheine") der UniCredit Bank AG (vormals Bayeri-
sche Hypo- und Vereinsbank AG) (die ,,Emittentin”) wird am 29. Mai 2012 (der ,Ausgabetag”) in Form von Inhaberschuld-
verschreibungen auf der Grundlage dieser Optionsscheinbedingungen (die ,Optionsscheinbedingunden”) in EUR (die
~Festdelegte Wahrung") als bis zu, siehe Spalte ,,Emissionsvolumen der Tranche (bis zu) in Stick" der Tabelle in Anhang
1, nennbetraglose Kaufoptionen (wenn in der Spalte ,Bull/Bear" der Tabelle im Anhang 1 ,Bull" angegeben ist) bzw. Ver-
kaufsoptionen (wenn in der Spalte ,,Bull/Bear" der Tabelle im Anhang 1 ,Bear" angedeben ist) begeben.

2. Die Optionsscheine sind in einem Dauer-Global-Inhabersammeloptionsschein ohne Zinsscheine verbrieft (der ,Dauer-
Global-Inhabersammeloptionsschein" oder auch ,Global-Inhabersammeloptionsschein”), der die eigenhandigen Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Inhaber der Optionsscheine (die ,,Optionsscheininha-
ber") haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Optionsscheinen in effektiver Form. Die Optionsscheine sind als Miteigen-
tumsanteile am Dauer-Global-Inhabersammeloptionsschein nach den einschlagigen Bestimmunden des Clearing Systems
Ubertragbar.

3. Jeder Global-Inhabersammeloptionsschein wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt. ,Clearing
System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

4. Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der
Weise begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie bilden und
die Anzahl der Optionsscheine erhohen. Der Begriff ,Optionsschein' umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche
zusatzlich begebenen Optionsscheine.

§ 2 (Definitionen)
Die nachstehenden Begriffe haben in diesen Optionsscheinbedingunden die folgende Bedeutund:

.Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System und TARGETZ2 gedffnet
sind.

»TARGET2" ist das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System (TARGET2).
~Falligkeitstag" ist finf Bankgeschaftstage nach dem entsprechenden Bewertungstag.

~Basiswert" ist der in der Spalte ,Basiswert" der Tabelle in Anhang 1 festgelegte Index (WKN / ISIN / Reuters / Bloomberg:
siehe Spalten ,WKN" / ,ISIN" / ,Reuters" / ,,Bloomberg" der Tabelle in Anhang 2). Der Basiswert wird vom jeweiligen Index-
sponsor (siehe Spalte ,,Indexsponsor” der Tabelle in Anhang 2) (der ,Indexsponsor") festgelegt und von der jeweiligen Index-
berechnungsstelle (siehe Spalte ,Indexberechnungsstelle” der Tabelle in Anhang 2) (die ,Indexberechnungsstelle”)
berechnet.

.MaBdebliche Borse" ist die Bdrse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts dehandelt werden und die von der
Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaB § 13 entsprechend der Liquiditat der Bestand-
teile des Basiswerts bestimmt wird. Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 13 eine andere Wertpapierbdrse als die maBgebliche Wertpapier-
borse (die ,Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung dgilt in diesen Optionsscheinbedingungen jeder Bezug auf
die MafBgebliche Barse als ein Bezug auf die Ersatzborse.
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~Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf
den Basiswert selbst nicht dehandelt werden — seiner Bestandteile (die ,Derivate") gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR & 13 entsprechend der Anzahl und Liquiditat
der Derivate bestimmt wird. Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbdrse,
wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert bzw. seiner Bestandteile an der
Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung demaB § 13 eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die ,Ersatz-
Terminbdrse) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Optionsscheinbedingunden jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbarse.

~Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der jeweilige Referenzpreis durch den jeweiligen Indexsponsor oder die jeweilige In-
dexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

~Referenzpreis” ist der offizielle Schlusskurs des Basiswerts, wie er vom jeweiligen Indexsponsor bzw. von der jeweiligen In-
dexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

»MaBdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.
~Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

~Bewertungstag" ist der Ausibundstag, zu dem das Ausibungsrecht gemaB & 3 (1) ausgelbt wurde, bzw. der Kindigungster-
min, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht gemaB § 5 (2) Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar nachste Tag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstag.

~Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem XETRA® fiir den allgemeinen Ge-
schaftsbetrieb gedffnet ist.

~Erster Handelstag" ist der 25. Mai 2012.
~Bezugsverhaltnis" ist das in der Spalte ,Bezugsverhaltnis" der Tabelle in Anhang 1 festgelegte Bezugsverhaltnis.

Die ,,Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. FUr die anfangliche Knock-out Barriere siehe Spalte ,, Anfang-
liche Knock-out Barriere" der Tabelle in Anhang 1.

Ein ,Knock-out Ereignis” hat stattgefunden, wenn der offizielle, vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle verof-
fentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem
Zeitpunkt erstmalig

® /m Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,,Bull/Bear" der Tabelle im Anhang 1 ,,Bull" angegeben ist.
auf oder unter die Knock-out Barriere defallen ist.
® /m Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,,Bull/Bear” der Tabelle im Anhang 1 ,,Bear” angegeben ist.

auf oder Uber die Knock-out Barriere gestiegen ist.

»Finanzierungskostenanpassungstag" ist:
® der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Referenzzinssatzanpassungstag"),

® der Tag, an dem ein Bestandteil des Basiswerts an dessen MaBgeblicher Borse erstmalig ex-Dividende gehandelt wird
(im Folgenden auch ,Dividendenanpassungstag" genannt) oder

® der Tag, an dem eine Anpassung demaf § 6 wirksam wird.
Basispreis:
Der Basispreis (wie nachfolgend definiert) verandert sich an jedermn Kalendertag gemaf3 der folgenden Bestimmungen:

.Basispreis" ist:

® am Ersten Handelstag der in der Spalte ,Anfanglicher Basispreis" der Tabelle in Anhang 1 festgelegte Basispreis,



® an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem Basispreis an dem diesem Kalender-
tag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und (ii) den Finanzierungskosten bzw.

® an jedem Dividendenanpassundgstag die Differenz aus:
(i) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fUr diesen Dividendenanpassungstag, und

(i) dem Dividendenabschlag fur diesen Dividendenanpassungstag (die ,Dividendenanpassung").

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, waobei 0,0000005 aufgerundet werden, und ist
niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Website der Emittentin unter
www.onemarkets.de bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

~Bildschirmseite" ist die Reuters-Seite EURIBOR1M= oder jede Nachfoldeseite.

.Dividendenabschlag" ist, in Bezug auf einen Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
Dividendenbeschlusses der Emittentin des jeweiligen Bestandteils des Basiswerts, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest-
desetzter Betrag in der Festgelegten Wahrung, dessen Berechnung von der Dividendenzahlung unter Bericksichtigung von
Steuern oder sonstigen Abgaben und Kosten, abhangt.

~Finanzierungskosten" sind fUr jeden Kalendertag das Produkt aus:

® dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ausdabetagq
(einschlieBlich)) bzw. dem Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem Kalen-
dertag (ausschlieBlich) und

® der Summe (im Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,Bull/Bear" der Tabelle im Anhang 1 ,,Bull” andegeben
ist) bzw. der Differenz (im Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,Bull/Bear" der Tabelle im Anhang 1 ,Bear”
angedeben ist) aus dem jeweils fir diesen Kalendertag giltigen Referenzzinssatz und der jeweils fur diesen Kalender-
tag gultigen Risikomanagementgebihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

Der ,Referenzzinssatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Referenzzinssatzanpassungstag neu festgestellt (die ,Refe-
renzzinssatzanpassung") und ist fUr den Zeitraum von dem entsprechenden Referenzzinssatzanpassungstag (ausschlieBlich)
bis zum unmittelbar nachsten Referenzzinssatzanpassungstag (einschlieBlich) der 1-monats Euribor, wie er am letzten Han-
delstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein ,Zinsfeststellungstaq") auf der Bildschirmseite gegen
11:00 Uhr (Brusseler Zeit) fUr diesen Tag andezeidgt wird (ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr). Die Festlequng des Referenz-
zinssatzes unterliegt unter Umstanden Marktstorungen gemap § 7.

Die ,Risikomanagementgebihr" bildet die Risikopramie fir die Emittentin und ist ein an jedem Referenzzinssatzanpassungs-
tag unter Bericksichtigung der jeweils aktuellen Marktumstande (wie z.B. Volatilitat des Basiswerts, Liquiditat des Basiswerts,
Hedding-Kosten, ggf. Leihekosten) von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegter Prozentsatz pro
Jahr, der fUr den Zeitraum von dem jeweiligen Referenzzinssatzanpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Referenzzinssatzanpassungstag (einschlieBlich) gilt. Die Risikomanagementgebihr zum Ersten Handelstag ist in der Spalte
»Anfangliche Risikomanagementgebihr" der Tabelle in Anhang 1 angedeben. Die Berechnungsstelle wird die jeweils giltige
Risikomanagementdebihr nach ihrer Feststellung gemaR § 13 mitteilen.

»Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur die Abwicklung von Geschaften in Be-
zug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

»Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag (der kein Samstag oder Sonn-
tag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

~Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Geschaftsabschluss an der MaB-
geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach
den Regeln dieser MaBgeblichen Borse Ublicherweise erfolgt.
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~Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

a. des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze
oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

b. einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Fi-
nanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Emittentin

a. das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermagenswerten zur Absicherung von Preisrisiken
oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen fUr die Emittentin ganz oder teilwei-
se rechtswidrig ist oder wird oder

b. die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Optionsscheinen verbunden sind, wesentlich gestieden sind (einschlief3-
lich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder ande-
ren nedativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ausgabetaq der Optionsscheine wirksam werden.

~Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingunden, die den am Ausdabetag der Options-

scheine herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

a. Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sons-
tigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtunden aus den Optionsscheinen notwendig sind, oder

b. Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten.

~@aestiedene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ausgabetag einen wesentlich hoheren Betrag

an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren (auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

a. Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten
oder zu verduBern, welche nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder son-
stigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen erforderlich sind, oder

b. Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-
Kosten zu bericksichtigen sind.

§ 3 (Ausubungsrecht, Differenzbetrag)

1. Der Optionsscheininhaber hat nach MaBgabe dieser Optionsscheinbedingunden, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, an einem AusUbundstag das Recht, von der Emittentin nach entsprechender Ausibung gemaf § 4 je Opti-
onsschein die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen (das ,Ausiibungsrecht").

2. Der ,Differenzbetrag” je Optionsschein entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungs-
stelle zum jeweiligen Bewertungstag wie foldt berechnet bzw. festgelegt wird:
Im Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte ,Bull/Bear" der Tabelle in Anhang 1 ,,Bull” angegeben ist:
® EUR1,- xmax[0,001; (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis]

Der Differenzbetrag zum entsprechenden Bewertungstag entspricht der in der Festdelegten Wahrung ausgedriick-
ten Differenz, um die der MaBgebliche Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet, multipliziert mit dem Bezugs-
verhaltnis. Es wird jedoch mindestens EUR 0,001 pro Optionsschein gezahlt. Der Optionsscheininhaber nimmt da-
durch Uberproportional an der tatsdchlichen Kursentwicklung des Basiswerts teil und kann, je nach Kursentwick-
lung, einen wirtschaftlichen Totalverlust erleiden.

Im Fall von Optionsscheinen, fir die in der Spalte , Bull/Bear" der Tabelle in Anhang 1 ,,Bear" angegeben ist:
® EUR1,- x max[0,001; (Basispreis - MaBgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis]

Der Differenzbetrag zum entsprechenden Bewertungstag entspricht der in der Festdelegten Wahrung ausgedriick-
ten Differenz, um die der MaBdebliche Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugs-



verhaltnis. Es wird jedoch mindestens EUR 0,001 pro Optionsschein dezahlt. Der Optionsscheininhaber nimmt da-
durch Uberproportional an der entgegendesetzten Kursentwicklung des Basiswerts teil und kann, je nach Kursent-
wicklung, einen wirtschaftlichen Totalverlust erleiden.

Bei der Berechnung bzw. Festlequng des Differenzbetrags werden GebUhren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von
der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bericksichtigt.

Die Methode zur Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags und des Bezugsverhaltnisses unterliegt Anpassunden
und Marktstérungen gemaB § 6 und § 7.

(Ausibung)
Das Ausubungsrecht kann vom Optionsscheininhaber zu einem Ausibungstag entsprechend der Bestimmunden des Ab-
satz (2) dieses § 4 ausgelbt werden.

Das Ausibungsrecht fir einen Ausibungstag wird ausgedbt, indem der Optionsscheininhaber der Hauptzahlstelle eine
vollstandig ausgefullte schriftliche Ausibungserklarung (die , Ausibungserklarung"”) unter Verwendung der auf der Inter-
netseite der Emittentin (www.onemarkets.de) (oder jeder Nachfolgeseite) abrufbaren Mustererkldarung per Telefax an die
dort angegebene Telefaxnummer vor 10:00 Uhr (Ortszeit Midnchen) des entsprechenden Ausibungstags Ubermittelt und
vor 17:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) des entsprechenden Ausibundgstags die in der Ausibungserklarung genannten Options-
scheine auf das Konto der Emittentin Ubertragt, welches in dem Muster der Austbungserklarung angegeben ist. Zu diesem
Zweck hat der Optionsscheininhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten
Optionsscheine verantwortlich ist.

FUr Optionsscheine, fUr die zwar eine vollstandige Austubungserklarung rechtzeitig Ubermittelt wurde, die aber am ent-
sprechenden Ausibungstag nach 17:00 Uhr (Ortszeit Mdnchen) auf dem Konto der Emittentin eindehen, gilt das AusU-
bungsrecht als zu dem Bankgeschaftstag ausgelbt, an dem die Optionsscheine vor 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der
Emittentin eingehen.

FUr Optionsscheine, fur die ein Optionsscheininhaber eine Ausibungserklarung Ubermittelt, die nicht mit den vorgenann-
ten Bestimmunden Ubereinstimmt, oder falls die in der Austbungserklarung genannten Optionsscheine nach 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) des finften Bankgeschaftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Ausibungsrecht als nicht ausgelbt.

Es bedarf mindestens 100 Optionsscheine einer Serie (die ,Mindestausibungsmenge") oder einem danzzahligen Vielfa-
chen davon, um von dem Ausibungsrecht wirksam Gebrauch zu machen. Ansonsten wird die in der Ausibungserklarung
andedgebene Anzahl von Optionsscheinen auf das nachst kleinere Vielfache der Mindestausibungsmende abgerundet und
das Ausubungsrecht gilt im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Optionsscheinen als nicht wirksam
ausgelbt. Eine Ausibungserklarung Uber weniger Optionsscheine als die Mindestausibungsmende ist ungultig und entfal-
tet keine Wirkung.

Optionsscheine, die bei der Emittentin eingehen und fir die keine wirksame AusUbungserklarung vorliegt oder das AusU-
bungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die Emittentin unverziglich auf Kosten des jeweiligen Options-
scheininhabers zurickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmunden stellt die Ubermittlung einer Ausiibungserkldrung eine unwiderrufliche
Willenserklarung des jeweiligen Optionsscheininhabers dar, die jeweiligen Optionsscheine auszuben.

(Knock-out, Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin)

Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallen alle AusGbungsrechte und es wird je Optionsschein EUR 0,001 (der ,Knock-out
Betrag") gemap den Vorschriften des § 8 an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die Opti-
onsscheininhaber gezahlt.

Die Emittentin kann am letzten Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres beginnend am 31. Januar 2013 (jeweils
ein ,Kiindigungstermin") die Optionsscheine vollstandig, jedoch nicht teilweise zum Differenzbetrag zuriickzahlen (das
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»0rdentliche Kiindigungsrecht"). Das Ausibungsrecht bleibt bis zum Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem
Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, unberihrt. Mit Eintritt des betreffenden Kindigungstermins entfallen alle
Auslbungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem betreffenden Kindigungstermin eine solche Rickzahlung gemaR
§ 13 mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

(Anpassunden, AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin, Ersatzfeststellung)

Grundlage fUr die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags und des Bezugsverhaltnisses sowie der Feststellung
eines Knock-out Ereignisses ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Index-
sponsor entwickelt und fortgefUhrt werden, sowie die jeweilige Methode der Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung
des Kurses des Basiswerts (das ,Indexkonzept") durch den jeweiligen Indexsponsor. Das dilt auch, falls wahrend der Lauf-
zeit der Optionsscheine Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, auf deren
Grundlage der Basiswert berechnet wird, oder wenn andere MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept
auswirken, soweit sich aus den foldenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Ein ,Index-Anpassungsereignis" liegt vor, wenn

a. Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts vorgenommen werden, die nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das neue maBdebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des Basiswerts dem vor der Anderung maBgeblichen Indexkonzept oder der Berechnung des Basiswerts
nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist,

b. die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt wird oder
nicht langer in Euro erfolgt,

c. die Emittentin aufdgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berechtigt ist, den Basiswert als Grundla-
ge fUr die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags und des Bezugsverhaltnisses sowie der Feststellung eines
Knock-out Ereignisses heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur
Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der LizenzgebUhren oder

d. ein den vorstehend denannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkunden auf den Basiswert wirtschaftlich
gleichwertiges Ereignis eintritt.

Bei Eintritt eines Index-Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) erforderli-
chenfalls die Methode der Berechnung bzw. Festlequng des Differenzbetrags und des Bezugsverhaltnisses sowie der Fest-
stellung eines Knock-out Ereignisses so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Optionsscheininhabern maglichst un-
verandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei von der Festledgenden Terminbdrse vorgenommene Anpassunden der dort ge-
handelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Optionsscheine sowie den
zuletzt zur Verfidung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemaB den Vorschriften
der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat,
bleiben die Optionsscheine in der Redel unverandert. Die angepasste Methode der Berechnung bzw. Festlegung des Diffe-
renzbetrags und des Bezugsverhaltnisses sowie der Feststellung eines Knock-out Ereignisses und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind gemal § 13 mitzuteilen.

In den Fallen des Absatzes (2) Buchst. (b) und (c) erfolgt die Anpassung gemal Absatz (3) in der Redel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (&8 315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig die Grundlage fir die Be-
rechnung bzw. Festlequng des Differenzbetrags und des Bezugsverhaltnisses sowie der Feststellung eines Knock-out Er-
eignisses (der ,Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Methode zur Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags und des
Bezugsverhaltnisses sowie der Feststellung eines Knock-out Ereignisses wird erforderlichenfalls nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Berechnundsstelle so angepasst, dass die wirtschaftliche Lage der Optionsscheininhaber mdglichst unver-
andert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassunden sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemaR & 13 mitzuteilen. Mit der ersten Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in die-
sen Optionsscheinbedingungen je nach Kontext als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.



Wird der Basiswert nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution (der ,Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgt die Berechnung bzw. Festlequng des Differenzbetrags und des
Bezugsverhaltnisses sowie der Feststellung eines Knock-out Ereignisses auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom
Neuen Indexsponsor festgeledt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext
auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht langer durch die jeweilige Indexberechnungsstelle sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die ,Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, so erfolgt die Berech-
nung bzw. Festlequng des Differenzbetrags und des Bezugsverhaltnisses sowie der Feststellung eines Knock-out Ereignis-
ses auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall
bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle je nach Kontext auf die Neue Indexberechnungsstelle.

FUr den Fall, dass

a. eine Anpassung nach den Absatzen (3) oder (4) nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Optionsscheininha-
bern nicht zumutbar ist,

b. kein nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle deeigneter Ersatzbasiswert oder kein nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungs-
stelle zur Verfidung steht,

c. die Feststellung des Referenzzinssatzes endqultig eingestellt wird oder
eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stdrung und/oder Gestiegene Hedging-Kosten (samtlich wie in & 2 defi-
niert) vorliegen

(jeweils ein ,Kindigungsereignis"),

kann die Emittentin die Optionsscheine durch Mitteilung gemal3 § 13 vorzeitig kindigen und zum ,,Abrechnungsbetrag”
zurickzahlen. Eine derartige KUindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaRB § 13 beziehungsweise zu dem in der
Mitteilung angedgebenen Zeitpunkt wirksam. FUr die Bestimmung des maBdeblichen Abrechnungsbetrags wird die Berech-
nungsstelle innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen vor Wirksamwerden der Kindigung nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) den angemessenen Marktwert der Optionsscheine bestimmen. Der Abrechnungsbetrag wird gemaR den Vorschriften
des § 8 an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die Optionsscheininhaber gezahlt.

Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle verdffentlichter Kurs des Basis-
werts, wie er von der Berechnungsstelle als Grundlage der Berechnung bzw. Festlequng des Differenzbetrads und des Be-
zugsverhaltnisses genutzt wird, nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der ,Berichtigte Wert") von dem jeweiligen
Indexsponsor bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Veroffentlichung, aber noch innerhalb
eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, wird die Berechnundsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverzig-
lich informieren und den jeweiligen Wert (die ,Ersatzfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststel-
len und gemaB § 13 mitteilen.

§ 7 (Marktstoérungen)
Im Hinblick auf den Referenzzinssatz:

1.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die maBgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder wird im obigen Fall
kein Andebotssatz andezeigt, so wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken die jeweiligen Andebotssatze
fr Einlagen in Euro fUr den Zeitraum eines Monats (die ,Zinsperiode") in Hohe eines reprasentativen Betrads gegenuber
fUhrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt am Referenzzinssatzfeststellungstag gegen 11:00 Uhr (BrUsseler
Zeit) anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnundgsstelle solche Angebotssdtze bereitstellen, ist der Referenzzinssatz
fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, derundet auf den nachsten tausendstel Pro-
zentpunkt, wobei 0,0005 aufderundet wird) dieser Angebotssatze.

Falls an einem Referenzzinssatzfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnundgsstelle die im vorste-
henden Abschnitt beschriebenen Angebotssdtze zur Verfigung stellt, ist der Referenzzinssatz fUr die betreffende Zinsperi-
ode das (wie oben beschrieben gerundete) arithmetische Mittel der Angebotssdtze, die die Referenzbanken bzw. zwei oder
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mehr von ihnen der Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen an dem betref-
fenden Referenzzinssatzfeststellungstag gegen 11:00 Uhr (Brisseler Zeit) Einlagen in Euro fir die betreffende Zinsperiode
in Hohe eines reprasentativen Betrags von flhrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt angeboten werden; oder,
falls wenider als zwei der Referenzbanken der Berechnundsstelle solche Angebotssatze nennen, dann soll der Referenz-
zinssatz fUr die betreffende Zinsperiode der Andebotssatz fir Einlagen in Euro fUr die betreffende Zinsperiode oder das
(wie oben beschrieben gerundete) arithmetische Mittel der Andebotssatze fir Einlagen in Euro fUr die betreffende Zinspe-
riode sein, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle und
der Emittentin hierfUr geeignet ist bzw. sind) am betreffenden Referenzzinssatzfeststellungstag gegeniber den fUhrenden
Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt (bzw. den die Bank bzw. die Banken der Berechnungsstelle) mitteilen.

FUr den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemadB den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden
kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das (wie oben beschrieben gerundete) arithmetische Mittel der An-
gebotssatze auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem Referenzzinssatzfeststellungstag, an dem diese Angebotssat-
ze angezeigt wurden.

~Referenzbanken" sind diejenigen Niederlassungen der Banken, deren Angebotssdtze zur Ermittlung des maBdeblichen
Andebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, zu dem ein solches Andebot letztmalig auf der Bildschirmseite ange-
zeigt wird.

~Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai
1998 Gber die EinfUhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen Fassung, angefUhrt sind.

Im Hinblick auf den Basiswert:

2.

Ungeachtet der Bestimmungden des 8 6 wird im Fall einer Marktstorung an einem Bewertungstag der jeweilige Bewer-
tungstag auf den nachsten foldenden Berechnungstag verschoben, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht. Jeder
Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Ver-
schiebung nicht geschuldet.

Sollte die Marktstorung mehr als 30 aufeinander folgende Bankdeschaftstage dauern, so wird die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen, diesen
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen. Der Referenzpreis, der fir die Berechnung bzw. Festlegung des Diffe-
renzbetrags erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10.00 Uhr (Ortszeit
in Minchen) an diesem einunddreiBigsten Bankdeschaftstag ermittelt werden, waobei die wirtschaftliche Lage der Opti-
onsscheininhaber zu bericksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankdeschaftstage vergleichbare Derivate ablaufen und an der Festlegenden Terminborse ab-
gerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur vergleichbare Derivate festdelegt
wird, berUcksichtigt, um den Differenzbetrag zu berechnen bzw. festzulegen. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr ver-
gleichbare Derivate als maBgeblicher Bewertungstag.

~Marktstdrung" bedeutet:

a. allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Bdrsen oder auf Markten, an/auf denen die Wertpapiere,
die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden,

b. in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jewei-
ligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

c. in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Terminbdor-
sen oder auf den Mdrkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden oder

d. die Aufhebung, Unterlassung oder Nichtverdffentlichung der Berechnung des Basiswerts in Folde einer Entscheidung
des jeweiligen Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,



soweit diese Marktstérung innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Referenzpreises stattfindet und
im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaBgeblichen Borse bzw. Festle-
genden Terminbdrse stellt keine Marktstdrung dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln der MaBdeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

(Zahlungen)

Die Emittentin verpflichtet sich,

a. den Differenzbetrag innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach dem Falligkeitstag,

b. den Knock-out Betrag innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eindetre-
ten ist und

c. den Abrechnungsbetrag innerhalb von finf Bankdeschdftstagen nach dem Tag der Mitteilung im Sinne des Absatz (6)
des & 6 bzw. dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag der vorzeitigen Rickzahlung zu zahlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemaPB diesen Optionsscheinbedingunden deschuldeten
Betrage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf- oder abderundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden. Es werden je-
doch mindestens EUR 0,001 pro Optionsschein gezahlt.

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Optionsscheine (der ,Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankge-
schaftstag ist, dann haben die Optionsscheininhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankge-
schaftstag. Die Optionsscheininhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlunden aufgrund einer sol-
chen Verspatung zu verlangen.

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle (wie in & 9 definiert) deleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage
an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Options-
scheininhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten
aus den Optionsscheinen.

Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Optionsscheinen bei Falligkeit nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis
des desetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag der Falligkeit der Zah-
lung (einschlieBlich) und endet mit Ablauf des Tages, der der tatsachlichen Zahlung vorangeht (einschlieBlich).

(Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle)

Die UniCredit Bank AG, Munchen, ist die Hauptzahlstelle (die ,Hauptzahlstelle"). Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstel-
len (die ,Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist ge-
map § 13 mitzuteilen.

Die UniCredit Bank AG, Minchen, ist die Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle").

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindern, ihre
Aufdabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von in-
ternationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Be-
rechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emit-
tentin unverziglich gemaB § 13 mitzuteilen.

Die Hauptzahlstelle und die Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Optionsscheinen ausschlieBlich als
Erfillungsgehilfen der Emittentin, Gbernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den Optionsscheininhabern und stehen
in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.

Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt, sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle oder der Berech-
nungsstelle endgiltig und fur die Emittentin sowie die Optionsscheininhaber verbindlich.
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§ 10 (Steuern)

Zahlunden auf die Optionsscheine werden nur nach Abzug und Einbehalt degenwartiger oder zukUnftiger Steuern, Abgaben
oder staatlicher GebUhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die
Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung
ermachtigt ist, auferledt, erhoben oder eingezogen werden (die ,Steuern"), geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vordeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zustandigen Redierungsbehdrden Rechenschaft Uber die ab-
gezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§ 11 (Rang)

Die Verbindlichkeiten aus den Optionsscheinen sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emit-
tentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vordeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicher-
ten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 12 (Ersetzung der Emittentin)

1. Vorausdesetzt, dass kein Verzug bei Zahlunden auf die Optionsscheine vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zu-
stimmung der Optionsscheininhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen setzen (die ,Neue Emittentin"), sofern
a. die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen Ubernimmt,

b. die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigunden eingeholt haben und die sich aus diesen
Optionsscheinen ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle
transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden mussten, die von oder in
dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fUr Steuerzwecke als
ansassig gilt,

c. die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Optionsscheininhaber von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen
staatlichen GebUhren freizustellen, die den Optionsscheininhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden oder

d. die Emittentin die ordnungsgemadBe Zahlung der gemaB diesen Optionsscheinbedingungen falligen Betrage garan-
tiert.

FUr die Zwecke dieses § 12 (1) bedeutet ,Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 15
Aktiengesetz.

2. Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaPB § 13 mitzuteilen.

3. Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die Emittentin in diesen Optionsscheinbedingun-
gen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.

§ 13 (Mitteilungen)

1. Soweit diese Optionsscheinbedingungen eine Mitteilung nach diesem & 13 vorsehen, werden diese auf der Internetseite
www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vor-
lauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Bestimmung mitteilt) ver6ffentlicht und mit dieser Verdffentli-
chung den Optionsscheininhabern gegeniber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt
bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmunden des deltenden Rechts oder Bérsenbestimmundgen Verdffent-
lichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolden diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vordeschriebener Stelle.

2. Sonstige Mitteilundgen mit Bezug auf die Optionsscheine werden auf der Internetseite www.onemarkets.de (oder jeder
Nachfolgeseite) veroffentlicht.


http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
http://www.onemarkets.de

§ 14 (Rickerwerb)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zu-
rickzukaufen. Von der Emittentin zurickgekaufte Optionsscheine kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§ 15 (Vorlegungsfrist)
Die in § 801 Absatz 1, Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch (BGB) vordesehene Vorlegungsfrist wird fir die Optionsscheine auf zehn
Jahre verkirzt.

§ 16 (Teilunwirksamkeit, Korrekturen)

1.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingunden danz oder teilweise unwirksam oder undurchfGhrbar sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungden davon unber(hrt. Eine in Folde von Unwirksamkeit oder Undurchfihrbar-
keit dieser Optionsscheinbedingunden entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Optionsscheinbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufillen.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Optionsscheinbedingunden
berechtidgen die Emittentin zur Anfechtung degeniber den Optionsscheininhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaR & 13 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann der Optionsscheininhaber seine depotfUhrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemap ausge-
fillte Rickzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die ,Rickzahlungserkldrung") einzureichen und die Riickzahlung des Er-
werbspreises gegen Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu ver-
langen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertade nach Eindang der Rickzahlungserklarung sowie der Options-
scheine bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfigung
stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklarung andedebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Er-
werbspreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten Optionsscheinen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemap vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf FortfUhrung der Opti-
onsscheine zu berichtigten Optionsscheinbedingungen verbinden. Ein solches Andebot sowie die berichtigten Bestimmun-
gen werden den Optionsscheininhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaf & 13 mitgeteilt. Ein solches An-
gebot gilt als von einem Optionsscheininhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten), wenn der Optionsscheininhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal3 § 13
durch Einreichung einer ordnungsgemaf ausgefillten Rickzahlungserklarung Gber seine depotfihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System ge-
map vorstehendem Absatz (2) die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf die-
se Wirkung hinweisen.

Als ,Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absatze (2) und (3) dilt der vom jeweiligen Optionsscheininhaber gezahlte
tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung andgegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfech-
tung gemal vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschaftstag gehandelten Preise der Optionsscheine, je nach-
dem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erkldarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vor-
hergehenden Bankgeschaftstag eine Marktstérung gemadR § 7 vor, so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem Satz
der letzte der Anfechtung gemaB vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschaftstag an dem keine Marktstorung
vorlag, maBgeblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Optionsscheinbedingundgen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzungen zuldssig, die
unter Bericksichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Optionsscheininhaber zumutbar sind und insbesondere die
rechtliche und finanzielle Situation der Optionsscheininhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Erganzungen werden den Optionsscheininhabern gemaB § 13 mitdeteilt.
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6. Waren dem Optionsscheininhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den Optionsscheinbedin-
gunden beim Erwerb der Optionsscheine bekannt, so kann die Emittentin den Optionsscheininhaber ungeachtet der vor-
stehenden Absatze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Optionsscheinbedingungen festhalten.

§ 17 (Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand)
1. Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Optionsscheininhaber unter-
liegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Erfillungsort ist Minchen.
3. Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen Optionsscheinbedingunden ge-

regelten Angeledgenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, MUnchen.

Mdnchen, am 24. Mai 2012
UniCredit Bank AG



Anhang 4 - Risikofaktoren

Vor der Entscheidung zum Kauf der in diesen Endgiltigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere sollten Anleger die hier
abgedruckten Endgiltigen Bedingunden, den Prospekt, zusammen mit den jeweiligen Nachtradgen, und das Registrierungs-
formular aufmerksam lesen.

Fir die Wertpapiere, die in diesen Endgiltigen Bedingunden beschrieben sind, delten die auf den Seiten 97 ff. des Prospek-
tes und den Seiten 3 ff. des Redistrierungsformulars angedebenen Risikofaktoren, auf die hiermit Bezug genommen wird.
Diese sollten von potentiellen Anledgern vor dem Treffen einer Anlageentscheidung aufmerksam delesen werden. Sofern
anwendbar sollten potentielle Anleder auBerdem die im Foldenden dargestellten zusatzlichen Risikofaktoren bericksichti-
den, die sich aus der jeweiligen Struktur bzw. aus dem jeweiligen Basiswert der Wertpapiere, die in diesen Endgiltigen Be-
dingungen beschrieben sind, ergeben und die nicht im Prospekt enthalten sind.

Die dargestellten Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf eine vollstandige Aufzahlung aller Risiken auf Ebene der
Emittentin, der in diesen Endgultigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere sowie des jeweiligen Basiswerts und konnen
die individuelle Situation eines potentiellen Anleders nicht bericksichtigen.

Diese Darstellung ist insbesondere nicht als eine Form von Beratung der Emittentin in Bezug auf die Risiken zu verstehen,
die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Endgultigen Bedingunden oder auf Grund veranderter Umstdande zu einem
spateren Zeitpunkt jeweils bestehen. Potentielle Anleger sollten eine Investition in die Wertpapiere, die in diesen Endqolti-
den Bedindunden beschrieben sind, nur dann in Erwagung ziehen, wenn sie vorher sorgfaltig mit ihren Bank-, Rechts-, Steu-
er-, Rechnungslegungs- und sonstigen Beratern (i) die Eignung einer Investition unter BeriUcksichtigung ihrer personlichen
finanziellen, steuerlichen und sonstigen Umstande, (ii) die in diesen Endgiltigen Bedingunden enthaltenen Informationen
(insbesondere zu den Risiken) und (iii) den Einfluss kinftiger Veranderungen des Basiswerts erdrtert haben.

Einige Risiken kdnnten gleichzeitige oder kumulative Effekte hinsichtlich der in diesen Endgiltigen Bedingungen beschrie-
benen Wertpapiere haben. Es ist nicht vorhersehbar, welche Auswirkungen eine kombinierte Realisierung einzelner Risiken
auf den Wert der Wertpapiere haben kann. Anleder sollten daher erfahrene Investoren sein, die Kenntnisse in Bezug auf
Transaktionen mit Instrumenten wie den in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapieren besitzen und die
Abhangigkeit der Wertentwicklung der Wertpapiere von der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts verstehen. Die in diesen
Enddgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere sind nicht geeignet fir unerfahrene Anleger.

Die Reihenfolde und Ausfihrlichkeit der Darstellung der einzelnen Risikofaktoren in den Endgiltigen Bedingundgen, dem
Prospekt und dem Redgistrierungsformular erlaubt keinen Rickschluss auf ihre wirtschaftlichen Auswirkunden oder die
Wahrscheinlichkeit, mit der sich ein bestimmtes Risiko realisieren kann.

Anleger sollten die in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere nur dann kaufen, wenn sie das Risiko
des Verlustes des eindesetzten Kapitals einschlieBlich der Transaktionskosten tragen kénnen.
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Haftungsausschluss

Die Beziehung von STOXX zur UniCredit Bank AG (der ,Lizenznehmer") beschrankt sich auf die Lizenzierung des Index (der ,,In-

dex") und die damit verbundenen Warenzeichen fur die Nutzung im Zusammenhang mit den Produkten.

STOXX:

® Tatigt keine Verkdufe und Ubertragungen von Produkten und fiihrt keine Forderungs- oder Werbeaktivititen fiir die Pro-

dukte durch.

Erteilt keine Anlageempfehlunden fUr Produkte oder anderweitige Wertschriften.

Ubernimmt keinerlei Verantwortung oder Haftung und trifft keine Entscheidungen beziglich Anlagezeitpunkt, Menge oder

Preis von Produkten.

Ubernimmt keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermarktung von Produkten.

Ist nicht verpflichtet, den Ansprichen der Produkte oder des Inhabers der Produkte bei der Bestimmung, Zusammenset-

zung oder Berechnung des Index Rechnung zu tragen.

STOXX Ubernimmt keinerlei Haftung in Verbindung mit den Produkten. Insbesondere,

gibt STOXX keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Garantien und lehnt jegliche Gewahrleistung ab hinsicht-
lich:

Der von Produkten, dem Inhaber von Produkten oder jeglicher anderer Person in Verbindung mit der Nutzung des
Index enthaltenen Daten erzielten und nicht erreichten Ergebnisse;

Der Richtigkeit oder Vollstandigkeit des Index und der darin enthaltenen Daten;

Der Marktgangigkeit und Eignung fUr einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Nutzung des Index und der
darin enthaltenen Daten;

STOXX Ubernimmt keinerlei Haftung fir Fehler, Unterlassungen oder Storunden des Index oder der darin enthalte-
nen Daten;

STOXX haftet unter keinen Umstanden fir allfdllige entgangene Gewinne oder indirekte, besondere oder Folgde-
schaden oder fir strafweise festdesetzten Schadenersatz, auch dann nicht, wenn STOXX Gber deren mdgliches Ein-
treten in Kenntnis ist.

Der Lizenzvertrag zwischen dem Lizenznehmer und STOXX wird einzig und allein zu deren Gunsten und nicht zu

Gunsten des Inhabers der Produkte oder irgendeiner Drittperson abgeschlossen.
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