Endgultige Bedingungen
vom 5. November 2014
UniCredit Bank AG

Emission von HVB Vermdadgensdepot Privat Wachstum Flex Zins Anleihe 12/2022 auf den HVB
Vermdgdensdepot Wachstum Flex Index |l
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie) erstellt. Um samtli-
che Angaben zu erhalten, missen diese Endguiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen ge-
lesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 2.
September 2014 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren (der "Basisprospekt”), (b) in etwaigen
Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt (die "Nachtrdge") sowie (c) im Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular’), dessen Angaben durch Verweis in den Ba-
sisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgdiltigen Bedingungen werden auf der Internet-
seite www.onemarkets.de und www.onemarkets.at oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:
Der Emissionstag fir jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Verkaufsprovision:

Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Héhe von 3,5% enthalten. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen ange-
boten und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
Fondsindex Teleskop Wertpapier


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung;:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") hat den zustandigen Behorden in
Deutschland und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Gbermittelt, in der bestatigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:
Tag des ersten offentlichen Angebots: 5. November 2014

Die Wertpapiere werden zundchst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten, danach freibleibend
abverkauft. Zeichnungsfrist: 10. November 2014 bis 16. Dezember 2014 (14 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Luxemburg, Deutschland und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000,-.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000,-.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wede eines offentlichen Angebots angeboten.

Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 9. Januar 2015 an den folgenden Markten beantragt:

o Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Goltigkeit des
Basisprospekts.

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer_‘enngltigen Platzierung
der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fUr Deutschland, Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass
sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingungen
halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzin-
termediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der
Emittentin und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstide Bedingungen dgebunden.



US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar



ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Verwahrung : CBF



Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

Emissionstag: 19. Dezember 2014
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Erster Handelstag: 16. Dezember 2014
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")

Hedding-Partei: Indexberechnungsstelle

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de bzw. www.onemarkets.at

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1

Produktdaten

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen bzw. www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen

Nennbetrag: EUR 1.000,-

Tabelle 1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer Tranchennummer |Gesamtnennbetrag|Gesamtnennbetrag| Emissionspreis
der Serie der Tranche
DEOOOHV3VAB3 HV3VAB DEHV3VAB=HVBG AB923 1 EUR 100.000.000,- | EUR 100.000.000,- 103,50%
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis Partizipationsfaktor Strike Level Mindestbetrag Riickzahlungstermin
DEOOOHV3VAB3 HVB Vermdogens- Offizieller In- 75% 100% EUR 1.000,- 28. Dezember 2022
depot Wachstum dexwert des
Flex Index Il Basiswerts, wie

er vom jeweili-
gen Indexspon-



http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
http://www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen

sor bzw. von der
jeweiligen In-
dexberech-
nungsstelle
berechnet wird.

Tabelle 1.3:
ISIN Anfandlicher Beobachtungstag Beobachtungstag (k) D (k) Zahltag fir den Zusatzlichen
Betrag (k)
DEOOOHV3VAB3 18. Dezember 2014 18. Dezember 2015 1 28. Dezember 2015
19. Dezember 2016 2 27.Dezember 2016
19. Dezember 2017 3 27. Dezember 2017
19. Dezember 2018 4 27.Dezember 2018
19. Dezember 2019 5 27. Dezember 2019
21. Dezember 2020 6 28. Dezember 2020
21. Dezember 2021 7 28. Dezember 2021
21. Dezember 2022 8 28. Dezember 2022
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung ISIN Reuters Bloomberg
HVB Vermdgensdepot EUR A1PHN2 DEOOOA1PHNZ28 .UCGRVDW?2 UCGRVDW?2 Index

Wachstum Flex Index Il

FUr weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfoldeseite), verwiesen.




Tabelle 2.2:

Basiswert

Indexsponsor

Indexberechnungsstelle

Internetseite

HVB Vermaogensdepot Wachstum Flex
Index |l

UniCredit Bank AG

UniCredit Bank AG

www.onemarkets.de

FUr weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.



http://www.onemarkets.de

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besondere Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abschlussprifer" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder Institution,
die gemaB den Fondsdokumenten fir die Prifung des Referenzfonds im Zusammenhang mit
dem Jahresbericht ernannt ist.

"Administrator" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder Institution,
die gemal den Fondsdokumenten fir den Referenzfonds administrative Tatigkeiten erbringt.

"Anlageberater” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder Institution,
die gemadB den Fondsdokumenten als Berater beziglich der Investitionsaktivitaten des Referenz-
fonds ernannt ist.

"Anpassungsereignis” ist jedes Indexanpassungsereignis und Fondsanpassungsereignis.

"Bankdeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist R (initial) x Strike Level.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegdt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfandlicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der Spalte
"Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankdeschaftstag, der ein Berechnundgstag ist, der Anfangliche Beobach-
tungstag.

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtundgstag (k), wie in der Spalte "Beobachtungstag (k)"
der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt. Wenn der Beobachtungs-
tag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag ist, der Beobachtungstag (k). Der Zahltag fUr den Zusatzlichen Betrag (k)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht ge-
schuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die In-
dexberechnungsstelle planmaBig verdffentlicht wird.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"D (k)" ist der dem jeweiligen Beobachtungstag (k) zugeordnete Nenner, der in der Spalte "D (k)"
der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Emissionstag” bezeichnet den Emissionstag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.



"Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festge-
stellte R (k) groBer als der Basispreis ist.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festdeleqte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Fondsanpassungsereignis" ist:

(a)

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle Ande-
rungen vordenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
die Fahigkeit der Emittentin und/oder der Hedging-Partei zur Aufrechterhaltung ihrer Ab-
sicherungsgeschéfte beeintréchtigen, insbesondere Anderungen hinsichtlich (i) des Risi-
koprofils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestratedie oder Anlagebe-
schrankunden des Referenzfonds, (iii) der Wahrung der Fondsanteile, (iv) der jeweiligen
Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fir die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung von Fondsanteilen;

Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefuhrt;

fur die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden GebUhren, Aufschlage, Ab-
schlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebihren erhoben (andere als die
GebuUhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Geb(h-
ren, die bereits vor dem ersten Handelstag bestanden);

der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Referenzfonds
bzw. die Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versaumt die
planmadBige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verdffentlichung des
NIW;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Ausset-
zung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Registrierung des Re-
ferenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung, der
Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung fir den Referenzfonds von Seiten der
zustandigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersu-
chungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zu-
standigen Behorde beziglich der Tatigkeit des Referenzfonds, der Verwaltungsdesell-
schaft, oder eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schlisselpositionen der Ver-
waltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhalten, einer
Rechtsverletzung oder aus ahnlichen Grinden;

der VerstoB eines Referenzfonds bzw. der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankunden des Referenzfonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnunds-
stelle wesentlich ist sowie ein VerstoB des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesell-
schaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fUr die Emittentin oder die Hedging-Partei in Bezug auf
die Zeichnung, die Rickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Rickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die Aufrechterhaltung
ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren oder
von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre Absicherungsdeschafte zu haltende requlatori-
sche Eigenkapital im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorla-
gen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), durch die fUr die Emittentin die Aufrechterhaltung ihrer
Vereinbarunden zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren
unrechtmapig oder undurchfihrbar wirde oder sich erheblich erhdhte Kosten ergeben
wurden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin und der Hed-
ging-Partei allein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei ih-



rerseits Absicherungsgeschafte abschlieft, von 20% der ausstehenden Fondsanteile des
Referenzfonds;

1) fir die Emittentin oder die Hedding-Partei besteht aufdrund von Bilanzierungs- oder an-
deren Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

(k) der Verkauf bzw. die Rickgabe von Fondsanteilen aus fur die Emittentin oder die Hed-
ging-Partei zwindgenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Grinden, sofern dies nicht
allein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsdeschaften dient;

() ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der foldende Auswirkungen hat oder haben
kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Ricknahme
bestehender Fondsanteile oder (i) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines
Anteilsinhabers im Referenzfonds aus Grinden, die auBerhalb der Kontrolle dieses An-
teilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gat-
tungsanderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen auf eine Ricknahme von Fondsan-
teilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachausschittung anstatt gegen Barausschit-
tungen oder (v) die Bildung von so genannten Side-Pockets fir abgesondertes Anlage-
vermdden des Referenzfonds;

(m) eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der Recht-
sprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die
Hedging-Partei oder einen Wertpapierinhaber hat;

(n) fur den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaR
den anwendbaren Bestimmunden des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) er-
stellt oder der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekindigt, dass zu-
kunftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen demal3 den anwendbaren
Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

(0) der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen verstdft gegen den mit der Indexberechnungsstelle, der Emittentin oder der
Hedging-Partei im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschlossenen Vertrag in erhebli-
cher Weise oder kindigt diesen;

(p) der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versaumt es entdegen der bisher Ub-
lichen Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfidung zu stellen, die
diese vernunftigerweise fUr erforderlich halt, um die Einhaltung der Anladerichtlinien
oder -beschrankungen des Referenzfonds zeitnah Uberprifen zu kénnen;

(Q) der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, der Indexberechnungs-
stelle den geprUften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie
maoglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfigung zu stellen;

(p} jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW des Referenzfonds oder auf die Fahigkeit der
Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschdften
spUrbar und nicht nur voribergehend nachteilig auswirken kann,

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der Hedging-
Partei oder der Wertpapierinhaber nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB) er-
heblich nachteilig verandert wird.

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genannten Er-
eignisse eingetreten ist.

"Fondsanteil" ist ein Indexbestandteil, bei dem es sich um einen Anteil an einem Fonds handelt.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen Referenzfonds — jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils gultigen Fassung - der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Zwischenberichte, Verkaufs-
prospekt, die Anlagebedingundgen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag, die we-
sentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des Referenzfonds, in denen
die Bedingungden des Referenzfonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsdienstleister" ist in Bezug auf einen Referenzfonds, soweit vorhanden, der Abschlusspru-
fer, der Administrator, der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Ver-
waltungsgesellschaft des Referenzfonds.
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"Fondsmanagement" sind in Bezug auf einen Referenzfonds, die fUr die Portfolioverwaltung
und/oder das Risikomanagement des Referenzfonds zustandigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis” liegt dann vor, wenn eine Anpassung nach & 8 (2) der Besonderen
Bedingunden nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar ist.

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag"
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Gestiegene Hedding-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Verdleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren
(auBer Maklergebihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodenswerten zu realisieren, zuriickzugewin-
nen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufdgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu bericksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festdelegdt.

"Hedging-Partei" ist die Hedding-Partei, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesellschaft als Hedging-
Partei (die "Nachfolde Hedding-Partei") zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird die Bestim-
mung einer Nachfolge Hedging-Partei gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. In die-
sem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Hedging-Partei in diesen Wertpapierbedingungen
je nach Kontext auf die Nachfolge Hedging-Partei.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten.

"Indexanpassungsereignis” ist jedes der foldenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das neue
mafBgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem urspringlichen
mapgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis”);

(c) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkunden auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexberechnungs-
stelle" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexbestandteil" ist in Bezug auf den Basiswert ein Vermogenswert oder eine ReferenzgrofBe,
welche(r) zum jeweiligen Zeitpunkt in die Berechnung des Basiswerts eingeht.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.2 in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingunden ist nicht madglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfigung;

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein deeigneter Ersatz
fUr den Indexsponsor und/aoder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseiten fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts (k)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts (k) gemaB folgen-
der Formel:

1/D (k) x (R (k) / R (initial) — Strike Level)

"Marktstérungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

im Hinblick auf den Basiswert:

@

(b)

(c)

(d)

allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Indexbestandteile gehandelt werden,

in Bezug auf einen Indexbestandteil die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an
den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen dieser Indexbestandteil gehandelt wird,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieses
Indexbestandteils gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate gehan-
delt werden;

die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des Ba-
siswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle;

im Hinblick auf einen Referenzfonds:

(e)

in Bezug auf einen Referenzfonds, die Unterlassung oder Nichtverdffentlichung der Be-
rechnung des jeweiligen NIW in Foldge einer Entscheidung der jeweiligen Verwaltungsde-
sellschaft oder des von ihr mit dieser Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

in Bezug auf einen Referenzfonds die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des Refe-
renzfonds oder andere Umstande, die eine Ermittlung des NIW unmadglich machen, oder

in Bezug auf einen Referenzfonds ist die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW un-
maglich, einschlieBlich einer Inanspruchnahme von Bestimmungen, welche eine Rick-
gabe oder Ausdabe von Fondsanteilen fir einen bestimmten Zeitraum ausschlieBen oder
auf einen bestimmten Teil des Volumens des Referenzfonds beschranken oder der Erhe-
bung zusatzlicher Gebihren unterwerfen oder welche die Absonderung bestimmter Ver-
mddgenswerte oder eine Sach- anstelle einer Geldleistung ermdglichen sowie den Fall,
dass keine vollstandige Auszahlung bei der Ricknahme von Fondsanteilen stattfindet,
sowie

in Bezug auf einen Referenzfonds vergleichbare Bestimmungen, die die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigt,

allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen, Terminbdrsen oder
auf Markten, an/auf denen die Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine erhebliche
wertbeeinflussende Grundlage fir einen Referenzfonds bilden, notiert oder gehandelt
werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
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"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fir einen Fondsanteil, wie er
vom Referenzfonds bzw. von dessen Verwaltungsdesellschaft oder in deren Auftrag von einem
Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von Fondsanteilen tatsdachlich mdglich ist.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfaktor" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Portfolioverwalter" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder Institu-
tion, die gemaR den Fondsdokumenten als Portfolioverwalter beziglich der Investitionsaktivita-
ten des Referenzfonds ernannt ist.

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.
"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnunden (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze ader aufsichtsrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwal-
tungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

€] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fir die Emittentin danz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesent-
lich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerver-
pflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkun-
gen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden.

"Referenzfonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen Fonds-
anteil emittiert bzw. das Investmentvermadgen, an dessen Vermdden der Fondsanteil anteilig be-
teiligt ist.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der Tabelle
1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegdt.

"Rickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR & 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, wie in der Spalte "Rickzahlungstermin” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Umwandlungsereignis"” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Fondsumwandlungsereignis;
(b) ein Indexumwandlungsereignis;
(© eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-

Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Verwahrstelle" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder Institution,
die gemaB den Fondsdokumenten das Vermdgden des Referenzfonds verwahrt.

"Verwaltungsdesellschaft" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Institution, die gemaPR den Fondsdokumenten den Referenzfonds verwaltet.
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"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungden (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fUr den Zusatzlichen Betrag (k), wie in
der Spalte "Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k)" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festdeledt.

"Zusatzlicher Betrag (k)“ ist der Zusatzliche Betrag (k), der von der Berechnungsstelle gemaR § 2
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag: Wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechen-
den Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusatzlichen Betrags (k) gemaR den
Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingunden. Der Zusatzliche Betrag (k) bestimmt sich
gemap folgender Formel:

Zusatzlicher Betrag (k) = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k)

§3
Rickzahlung

Riickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags
am Rickzahlungstermin gemaP den Bestimmunden des & 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
Riickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrad.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wert-
papiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnundgsbetrag zurickdgezahlt.

FUr die Ermittlung des "Abrechnungsbetrags" wird innerhalb von zehn Bankgeschdftstagen nach
Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung
gehandelten Marktzins fUr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die
Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht
maglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird
durch Mitteilung gemapB & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaPB den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingundgen ge-
zahlt.
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§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen dgeschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle deleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jewei-
ligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clea-
ring System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leis-
tet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und
endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérunden

Verschiebung: Undeachtet der Bestimmunden des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag (k) der betreffende Beobachtungstag
(k) auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis
nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag (k) wird gegebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufdrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnunden bzw. Festlequngen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10 Uhr (Ortszeit Miinchen) an
diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierin-
haber zu berlcksichtiden ist.

58

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungs-

(1)

stelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden Vor-
schriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefUhrt werden, sowie die von dem Index-
sponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und Verdffentlichung des Kurses des
Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere
MaBnahmen erdriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den fol-
genden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder
aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst
unverandert bleibt. Sie bericksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie
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den zuletzt zur Verfiigung stehenden NIW bzw. den Liquidationserlds fUr den Referenzfonds. Im
Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusatzliche direkte oder indirekte Kosten be-
ricksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Anpassundsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abz(ge oder ande-
re von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung gemalR
Absatz (2) in der Redel dadurch, dass die Berechnundsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315
BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassunden der Wertpapierbedingungen
(insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin
festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaPB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert
und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemdB §6 der Allgemeinen Bedingundgen mitdeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht [anger durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Index-
sponsor") festgelegt, erfolden alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen Indexsponsor
festdeledgt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kon-
text auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht lander durch die Indexberechnungs-
stelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberech-
nungsstelle") berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexbe-
rechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexbe-
rechnungsstelle auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinn-
zusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach MaRB-
gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnunds-
stelle nach der urspriinglichen Veroffentlichung, aber vor dem Rickzahlungstermin verdffentlicht,
so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informie-
ren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Er-
satzfeststellund") und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch wenider als zwei Bankgeschaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll,
deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.

Wird der Referenzfonds nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch eine ande-
re Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsdesellschaft") berechnet, bezieht
sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgdesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzverwaltungsgesellschaft wird gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Wird der Referenzfonds vom Indexsponsor nach Maf3gabe des Indexkonzepts durch einen oder
mehrere andere Fonds ersetzt (jeweils ein "Ersatzreferenzfonds"), bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Referenzfonds in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den jeweiligen Er-
satzreferenzfonds. Der Ersatzfondsreferenzfonds wird gemal3 &8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" bezeich-
net werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element maRdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Basis-
prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvor-
schriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fur die
Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"), Kardi-
nal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich der Ubersetzungen
hiervon Ubernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der Erlass ausgeht,
kénnen hierfUr haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zu-
sammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts delesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
nicht alle erforderlichen SchliUsselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur Verwen-
dung des
Basispros-
pekts

Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige
Bedingungen,
an die die
Zustimmung
gebunden ist

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Giltigkeit fUr eine
spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare.

Eine WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann erfolden und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Giltigkeit des
Basisprospekts.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter
der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die deltenden Verkaufsbe-
schrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zu-
dem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich de-
denlber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapie-
re verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der Fi-
nanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen ver-
wendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarUber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Zur Verfu-
gungstellung
der Ange-

Informationen uber die Bedingungen des Andebots eines Finanzintermedi-
ars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Andebots zur Verfiigung
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bots-
bedingungen
durch
Finanz-
intermediare

zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die
und kommer- | "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
zieller Name | Name.

B.2 Sitz / Rechts- | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
form / gel- StraBe 1, 80333 MUnchen, wurde in Deutschland als Aktiengesellschaft nach
tendes Recht | deutschem Recht gegrindet.

/ Land der
Grindung

B.4b Bekannte Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen Situ-
Trends, die ation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie
sich auf die vor bestehenden Unwagbarkeiten abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die
Emittentin HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich verandernde Marktgegeben-
und die Bran- | heiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders
chen, in de- sorgfaltig laufend Gberprifen.
nen sie tatig
ist, auswirken

B.5 Beschreibung | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group
der Gruppe halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
und der Stel- | sejt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit
lU”S der- S.p.A., Rom ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteili-
Emittentin gunden die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher
|qnerhalb Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapi-
dieser Gruppe | tals der HVB.

B.9 Gewinnprog- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
nosen oder -
schatzungen

B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige
Beschrankun- | Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fir das Geschaftsjahr 2012, hat den Kon-
gen im Besta- | zernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir
tigungs- das zum 31. Dezember 2012 endende Geschdftsjahr geprift und mit einem
vermerk zu uneindeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
den histori- Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige
schen Finanz- | \irtschaftspriifer der UniCredit Bank fiir das Geschaftsjahr 2013, hat den Kon-
informatio- zernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fur
nen das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr gepriift und mit einem

uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*

W_eser?t“Che Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.1.- 01.1.-
historische 31.12.2013 31.12.2012
Finanz- : - — : :
informatio- Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.839 Mio. €1.807 Mio.
nen Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. €2.058 Mio.
Konzernjahresiberschuss €1.074 Mio. €1.287 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern v 7,1% 9,2%
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)

Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern ! 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio® 7,1% 6,6%
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemap Basel II 31.12.2013 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital) €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko

bzw. operationelle Risiko) €85,5 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1 Ra-

tio)” 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 21,6% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.

Dezember 2013 der Emittentin entnommen.
1)

tals gemdB IFRS.
2)

Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermogenswerte.

3)

das operationelle Risiko.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapi-
Verhaltnis des um immaterielle Vermddenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemaP IFRS) zur

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fir

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01.- 01.01.-
30.06.2014 30.06.2013
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €399 Mio. €1.121 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 79,3% 59,4%
Ergebnis vor Steuern €513 Mio. €1.222 Mio.
Konzernuberschuss €334 Mio. €818 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern” 51% 11,8%
Eigenkapitalrentabilitat nach Stevern” 3,3% 8,1%
Ergebnis je Aktie €0,41 €1,01
Bilanzzahlen 30.06.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €298,6 Mrd. €290,0 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €20,5 Mrd. €21,0 Mrd.
Leverage Ratio® 6,7% 7,1%
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen 30.06.2014 31.03.2014 31.12.2013
Basel Il Basel Il Basel Il
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core
Tier 1-Kapital) - - €18,4 Mrd.
Hartes Kernkapital (Common Equity
Tier 1-Kapital) €18,9 Mrd. €19,0 Mrd. -
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Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,9 Mrd. €19,0 Mrd. €18,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir
das Marktrisiko bzw. operationelle
Risiko)

€88,7 Mrd. €90,8 Mrd. €85,5 Mrd.

Kernkapitalquote ohne Hybridkapital

(Core Tier 1 Ratio)® 21,5%

Harte  Kernkapitalquote

(Common
Equity Tier 1 Capital Ratio)”

21,3% 21,0%

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 21,3% 21,0% 21,6%

Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum
30. Juni 2014 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapi-
tals gemaP IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor Steuern per 30.
Juni 2014.

Verhaltnis des um immaterielle Vermddenswerte gekirzten Eigenkapitals (gemaP IFRS) zur
Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

1)

2)

? Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fir

das operationelle Risiko.

Wesentliche
Verschlechte-
rung der Aus-
sichten

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten geprif-
ten Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen wesentlichen ne-
gativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Wesentliche
Veranderung
der Finanzla-

ge

Nicht anwendbar. Seit dem 30. Juni 2014 sind keine wesentlichen Veranderun-
gen in der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 Letzte Ent- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschafts-
wicklungen tatigkeit der UniCredit Bank, die fUr die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in
hohem MaRe relevant sind.
B.14 B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen Unter-
Abhangigkeit | nehmen der HVB Group besteht nicht
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 Haupttatig- Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen
keiten und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —dienstleistungen
an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fUr Privatkunden, Gber Ge-
schaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fir Firmenkunden, Fondspro-
dukte fir alle Assetklassen, Beratundgs- und Brokerage-Dienstleistungen und
dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditdts- und Finanzrisikomanagement,
Beratungsdienstleistungen fUr vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fUr Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.

oder mittel-
bare Beteili-
gungen oder
Beherr-
schungs-
verhaltnisse
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B.17

Ratings

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von der
Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten.

Dar(ber hinaus konnen die von den Rating-Agenturen vergebenen Ratings je-
derzeit aufgehoben, herabgestuft oder zurickgezogen werden.

Die folgenden Ratings gelten fur die UniCredit Bank (Stand August 2014):

Wertpapie- Ausblick
re mit lan-

ger Laufzeit
Moody's | Baal Bal pP-2
S&P A- BBB A-2
Fitch A+ A Fl+ negativ

Die langfristigen Bonitatsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB,
B, CCC, CC, C bis hinunter zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren "+" und "-" fUr
alle Ratingklassen zwischen AA und CCC, um die relative Position innerhalb der
jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Die kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen
die potenzielle Ausfallstufe innerhalb eines 12-Monats-Zeitraums durch die
Stufen F1+, F1, F2, F3, F4, B, Cund D an.

Moodys vergibt landfristige Ratings anhand der foldenden Skala: Aaa, Aa, A,
Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa
weist Moodys die numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifika-
tor "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse
steht, der Modifikator "2" steht fUr ein mittleres Ranking und der Modifikator "3"
zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse
befindet. Die kurzfristigen Ratings von Moody‘s stellen eine Einschatzung der
Fahigkeit des Emittenten dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nach-
zukommen, und reichen von P-L, P-2, P-3 bis hinunter zu NP.

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA, AA,
A, BBB, BB, B, CCC, CC und D. Die Ratings von AA bis CCC kénnen durch ein "+"
oder "-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb der Hauptra-
tingklasse anzugeben. S&P kann dariber hinaus eine Einschatzung (genannt
Credit Watch) abdeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein
Upgrade (positiv) erhalt, ein Downgrade (nedativ) erhalt oder ob die Tendenz
ungewiss ist (neutral). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings
auf einer Skala von A-1, A-2, A-3, B, C bis hinab zu D zu. Innerhalb der Klasse A-

1 kann das Rating mit einem "+" versehen werden.

Nachrangige
Wertpapiere

Wertpapiere mit
kurzer Laufzeit

negativ

negativ

C.

WERTPAPIERE

C1

Art und Klas-
se der Wert-
papiere

Fondsindex Teleskop Wertpapiere (die "Wertpapiere").

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag
begeben.

"Schuldverschreibungen” sind Inhaberschuldverschreibungen gemaB3 § 793
BGB.

“Nennbetrag" ist EUR 1.000,-.

Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken.

Die ISIN und WKN werden in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.
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c2 Wahrung der | Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankun- | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
gen fur die
freie Uber-
tragbarkeit
der Wertpa-
piere
C.8 Mit den Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Wertpapieren | pje Wertpapiere werden nicht verzinst.
\F/{eercbrﬁzde?g-e Die Wertpapierinhaber konnen in Abhangigkeit des Eintritts eines Ertragszah-
schlieBlich lungsereignisses (wie in C.10 definiert) an den Zahltagen fUr den Zusatzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen andedeben) die Zahlung des
Rang und eweili <tlich ) (wie | defini l
Beschrankun- | JEWeI igen Zusatzlichen Betrags (k) (wie in C.10 definiert) verlangen.
gen dieser Die Wertpapierinhaber kdnnen die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.9
Rechte definiert) am Rickzahlungstermin (wie in C.9 definiert) verlangen.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbe-
dingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern
gesetzlich nicht etwas anderes vordeschrieben ist, mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin.
Beschrankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Umwandlung und zu Anpassunden der Wertpapierbedin-
gunden berechtigt.
Anwendbares Recht der Wertpapiere
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.
C9 Nominaler Zinssatz, Verzinsungsbeginn, Zinszahltage
Zinssatz; Nicht anwendbar. Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Datum, ab .
. Basiswert
dem Zinsen
zahlbar wer- | Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
den und Zins- | enthalten. Fir weitere Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts
falligkeits- und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
termine; ist sung genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.

der Zinssatz
nicht festge-
legt, Be-
schreibung
des Basis-
werts, auf den
er sich stitzt;
Falligkeits-
termin und
Vereinbarung
fr die Darle-
henstilgung,
einschlieBlich
der Rickzah-
lungsverfah-
ren; Angabe
der Rendite;

Rickzahlung

Die RiUckzahlung zum Rickzahlungstermin erfolgt durch Zahlung des Rickzah-
lungsbetrags in der Festgelegten Wahrung.

Der "Riickzahlungsbetrag" entspricht dem Mindestbetrag.

Der "Riickzahlungstermin” und der "Mindestbetrag" werden in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die fdlligen Betrdge an das Clearing-System
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung
an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760
Eschborn.
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Vertretung
von Schuldti-
telinhabern

Methode zur Berechnung der Rendite

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapie-
re nicht berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.

C.10 Erlduterung Fondsindex Teleskop Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Zahlung des
der derivati- Zusatzlichen Betrags (k) von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den
ven Kompo- Endgiltigen Bedingunden angedeben) unter BerUcksichtigung des Partizipati-
nente bei der | onsfaktors (wie in den Endgiltigen Bedingungen angedeben) sowie des jeweili-
Zinszahlung gen D (k) (wie in den EndgUltigen Bedingungen andgedeben) abhdngt.
und wie der Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
Wert der An- | angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des
lage durch jeweiligen Zusatzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den Zusatz-
den_v_\/ert des | lichen Betrag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben).
Eﬁa;rgstgn;g;}]_ Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobach-
flusst wird tungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgultigen Bedindunden angege-

' ben) groBer als der Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
ist.
Der "Zusatzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x Partizipationsfaktor
x Kursentwicklung des Basiswerts (k).
Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch einen sinkenden
Wert des Basiswerts fallen bzw. durch einen steigenden Wert des Basiswerts
steigen (bei NichtberUcksichtigung sonstiger wertbeeinflussenden Faktoren).

Cl11 Zulassung Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
zum Handel einem deredelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine ent-
an deredgelten | sprechende Beantragung beabsichtigt.

Markten
D. Risiken
D.2 | Zentrale An- | Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem

gaben zu den
zentralen
Risiken, die
der Emitten-
tin eigen sind

mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert verlieren kon-
nen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

e Kreditrisiko
(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und der
Volatilitat der Finanzmadrkte; (i) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolge
ungunstiger Marktbedingundgen konnen negative Auswirkungen auf die zukinf-
tige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen Bedingunden in
den dgeogdraphischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist, haben derzeit
und moglicherweise auch in Zukunft nedative Auswirkungen auf die operativen,
geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschaft setzt die HVB Group zusatzlichen Kreditrisiken aus;
(v) Anderungen im deutschen und européischen regulatorischen Umfeld kon-
nen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vi)
Kreditausfalle kdnnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisiken kdnnten
sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertragen der
HVB Group beitragen; (ii) die Ertrage der HVB Group im Zusammenhang mit
Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen knnen schwanken.

e Liquiditatsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Fahigkeit der
HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzu-
kommen; (ii) die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden
weiterhin durch nachteilige makrodkonomische- und (Markt-) Bedingungen
beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein mafdebliches Exposure (mafBgebliche
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Positionen) gegenlber schwacheren Landern der Eurozone.

e  QOperationelles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die
HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii)
IT-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit betrigerischen Handelsaktivita-
ten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit Gerichtsverfahren; (v) geden die HVB
Group sind derzeit Steuerverfahren anhangig.

e Strategisches Risiko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die europdische Staatsschuldenkrise hat
sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iii)
Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iv)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus veranderten
Wettbewerbsbedingunden im deutschen Finanzsektor; (vi) das redulatorische
Umfeld der HVB Group kdnnte sich andern; die Nicht-Einhaltung regulatorischer
Vorschriften kdnnte ZwangsmaBnahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der
Einflhrung neuer Abdaben- und Steuerarten zur zukUnftigen Stabilisierung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise;
(viii) die AusfUhrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf die Geschafte
der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group kdnnte spezifischen Risiken in
Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM)
und anderen MaBnahmen zur Schaffung der sogenannten EU-Bankenunion
ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung mit einem Verbot/einer Trennung
bestimmter Aktivitaten vom GUbrigen Bankgdeschaft; (xi) Risiken aus einer Veran-
derung der Ratingeinstufung der HVB.

e Reputationsrisiko
Unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund einer
veranderten Wahrnehmung der Bank konnen negative Auswirkungen auf die
operativen Erdgebnisse der HVB Group und ihre deschaftliche und finanzielle
Lage haben.

e Geschaftsrisiko
Unerwartete nedative Veranderungen des Geschdftsvolumens und/oder der
Margen (z.B. aufgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) kdnnen zu nach-
haltigen Ergebnisrickgangen mit entsprechender Auswirkung auf den Markt-
wert des Unternehmens fihren.

e Immobilienrisiko
Marktwertschwankungen des Immabilienbestands der HVB Group kénnen nega-
tive Folgen fUr deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage haben.

e Beteiligungsrisiko
Marktwertschwankunden des borsennotierten und nicht bérsennotierten An-
teils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender Fondsanteile
konnten zu Verlusten fGhren.

e Pensionsrisiko
Im Zusammenhang mit Pensionsplanen, die aktiven und friheren Mitarbeitern
der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken, die eine Leistung
von Nachschissen zur Bedienung der zudesagten Rentenverpflichtungen erfor-
derlich machen kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomindernden
MaBnahmen im Zusammenhang mit einer Auslagerung von Tatigkeiten und
Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich negativ auf die operativen
Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschaftliche und finanzielle Lage
auswirken.

D.3

Zentrale An-
gaben zu den
zentralen
Risiken, die
den Wertpa-

e Potenzielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der
Emittentin der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick
auf Wertpapiere, die an einen Basiswert bzw. Korbbestandeil gebunden sind,
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pieren eigen
sind

sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.
e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii)
Risiken in Bezug auf das Andebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den
Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen An-
gebots- und Nachfragepreisen; (v) Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpa-
piere; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere; (ii) Kreditrisiko der
Emittentin; (iii) Mogliche Beschrankung der RechtmadfBigkeit des Erwerbs; (iv)
Kindigung durch die Emittentin; (v) Risiken aufdgrund von Finanzmarktturbulen-
zen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitlichen oder regulatori-
schen Eingriffen; (vi) Risiken in Bezug auf die EinfUhrung eines kinftigen Sanie-
rungs- und Abwicklungsregimes fur Kreditinstitute; (vii) Risiken bei fehlender
eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme
einer Beratung;; (viii) Risiken, die bei einer Fremdfinanzierung des Wertpapier-
kaufs entstehen; (ix) Risiken aufgrund von Transaktionskosten; (x) Risiken mit
Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle; (xi) Inflationsrisiko; (xii)
Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken; (xiii) Risiken im
Zusammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezodener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wert-
papiere; (i) Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittung; (iii) Risiken
aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem be-
stimmten Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iv) Risiken aufgrund von nur teilwei-
sem Kapitalschutz durch den Mindestbetrag; (v) Risiken aufgrund nedativer
Auswirkungen von Schwellen oder Limits; (vi) Risiken im Hinblick auf einen
Partizipationsfaktor; (vii) Risiken im Hinblick auf ein Floor Level, ein Strike Level
und/oder einen Basispreis; (viii) Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis;
(ix) Risiken aufdgrund einer Bedrenzung der potenziellen Ertrage auf einen
Hochstbetrag bzw. Hochstzusatzbetrag oder aufgrund anderer Begrenzunden;
(x) Besondere Risiken im Hinblick auf Fondsindex Teleskop und Garant Teleskop
Wertpapiere; (xi) Risiken aufgrund eines aus mehreren Bestandeilen bestehen-
den Basiswerts / Korb (Basket); (xii) Risiko eines Aufschubs oder einer alternati-
ven Bestimmung der Bewertung des Basiswerts; (xiii) Wahrungsrisiko im Hin-
blick auf den Basiswert; (xiv) Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse; (xv)
Risiko von Marktstorungen; (xvi) Risiko requlatorischer Konsequenzen fir den
Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (xvii) Risiken auf-
grund nedativer Auswirkunden von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf
die Wertpapiere; (xviii) Risiken aufgrund des Umwandlungsrechts der Emitten-
tin; (xix) Risiken aufdrund eines auBerordentlichen Kindigungsrechts der Emit-
tentin; (xx) Risiken bei Physischer Lieferung; (xxi) Risiken in Bezug auf festver-
zinsliche Wertpapiere; (xxii) Risiken in Bezug auf variabel verzinsliche Wertpa-
piere; (xxiii) Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen; (xxiv)
Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz.

e Risiken in Bezug auf den Basiswert

- Allgemeine Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e)
eines Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile; (ii) Kein Eigentums-
recht am Basiswert bzw an den Bestandteilen des Basiswerts; (iii) Keine Eintra-
gung ins Register der Anteilsinhaber bei physischer Lieferung von Namensantei-
len; (iv) Keine Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschittungen; (v) Risiken
in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnunden in Schwellenlandern un-
terliegen.

- Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e)
eines Basiswerts
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(i) Rechtliche Risiken und Steuerrisiken; (ii) Risiken aufgrund von anfallenden
Provisionen und GebUhren; (iii) Risiken aufgrund einer maglichen Liquidation
oder Verschmelzung; (iv) Risiken in Bezug auf Bewertungen des Nettoinventar-
werts und Schatzungen; (v) Mddlicherweise fehlende Aktualitat der Wertent-
wicklung; (vi) Risiken aufgrund maddlicher Interessenkonflikte der beteiligten
Personen; (vii) Keine Weitergabe von Preisnachldassen oder anderen vom In-
vestmentvermdden an die Emittentin dezahlten Gebdhren; (viii) Politi-
sche/requlatorische Risiken; (ix) Verwahrrisiken; (x) Bewertundsrisiken; (xi) Lan-
der- und Transferrisiken; (xii) Risiken aufgrund mdglicher Auswirkunden der
Ricknahme von Fondsanteilen; (xiii) Spezifische Risiken bei dgeschlossenen
Investmentvermadgen; (xiv) Risiken aufgurnd eventueller gesamtschuldnerischer
Haftung (Cross Liability); (xv) Risiken aufgrund von dgesetzlichen Feiertagen.

- Allgemeine Risiken aus der Anlagetatigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert
oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Marktrisiken; (ii) Wahrundsrisiken; (iii) Risiken aufgrund mangelnder Liquidi-
tat der erworbenen Vermdgenswerte und Finanzinstrumente; (iv) Kontrahenten-
risiken; (v) Abrechnungsrisiken; (vi) Konzentrationsrisiken; (vii) Risiken aufgrund
von Handelsaussetzungen.

- Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen als
Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken aufgrund der Abhangigkeit vom Fondsmanagement; (ii) Risiken bei
einer begrenzten Offenlequng von Anladestrategien; (iii) Risiken aufgrund mag-
licher Anderungen von Anlagestrategien; (iv) Risiken aufgrund der Vereinbarung
von Erfolgspramien; (v) Risiken aufgrund von ,Soft-Dollar“-Leistungen; (vi) Risi-
ken aufgrund Fehlverhaltens der Fondsmanadements; (vii) Risiken aufgrund
maglicher Interessenskonflikte.

- Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermaogenswerte bei Fondsantei-
len als Basiswert oder Bestandteil(e) des Basiswerts

(i) Allgemeine Risiken bei Anlagen in Wertpapieren; (ii) Spezifische Risiken bei
Anladen in Aktien; (iii) Spezifische Risiken bei Anlagen in verzinsliche Wertpa-
piere; (iv) Spezifische Risiken bei Anlagen in Vermdgenswerte deringer Bonitat;
(v) Spezifische Risiken bei Anlagen in volatilen und illiqguiden Markten; (vi) Spe-
zifische Risiken bei Anlagen in Derivate; (vii) Spezifische Risiken bei Anlagen in
Immobilien und andere Sachwerte; (viii) Spezifische Risiken bei Anlagen in Roh-
stoffe; (ix) Spezifische Risiken bei Anlagen in Edelmetalle; (x) Spezifische Risi-
ken bei Anlagen in Devisen; (xi) Spezifische Risiken bei Anlagen in andere In-
vestmentvermdgden (Dachfonds); (xii) Spezifische Risiken bei ausschlieBlicher
Anlage in ein anderes Investmentvermdgen (Feederfonds).

- Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei
Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken einer Fremdkapitalaufnahme; (ii) Risiken bei Leerverkaufen; (iii) Risi-
ken aufgrund der Verwendung von Handelssystemen und analytischen Model-
len; (iv) Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren; (v) Risiken bei Abschluss
unechter Pensionsgeschafte; (vi) Besondere Anlagerisiken bei synthetischer
Anladestrategie; (vii) Risiken beim Abschluss von Hedging-Geschaften; (viii)
Spezifische Risiken bei Anlagen in Schwellenlandern; (ix) Besondere Risiken bei
bdrsennotierten Fonds (Exchande Traded Funds).

-Zusatzliche Risiken bei Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (i) Kein
Einfluss der Emittentin auf den Index; (iii) Risiken nicht anerkannter oder neuer
Indizes; (iv) Risiken aufgrund von Speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als
Basiswert; (v) Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert; (vi) Risiken in
Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (vii) Risiken in Bezug auf Net-Return-
Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert;
(ix) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert; (x) Risiken in Bezug
auf Distributing Indizes als Basiswert; (xi) Risiken bei lander- bzw. branchenbe-
zodenen Indizes; (xii) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige
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Auswirkungen der GebUhren auf den Indexstand; (xiv) Nachteilige Auswirkun-
gen von synthetischen Dividenden auf den Indexstand; (xv) Risiken aufgrund
einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammenset-
zung.

Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz danz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT

E.2b | Grinde fir Die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emitten-
das Angebot | tin fir ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
und Zweck-
bestim-mung
der Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzie-
lung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken be-
stehen

E.3 Beschreibung | Tag des ersten offentlichen Angebots: 5. November 2014

der Ange- Emissionspreis: 103,5%

ggit-]sgbeendm- Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Luxemburg, Deutschland und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000,-.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000,-.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wede eines 6ffentlichen Angebots angeboten.
Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Andabe von
Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 9. Januar 2015 an den folgenden Markten
beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse ()(etra®)

Die Wertpapiere werden zunachst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten,
danach freibleibend abverkauft. Zeichnungsfrist: 10. November 2014 bis 16.
Dezember 2014 (14 Uhr Ortszeit Minchen). Die Emittentin behalt sich eine
Verlangerung oder Verkirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme
von der Emission wahrend der Zeichnungsfrist vor.

E.4 FUr die Emis- | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochterdesellschaften kénnen Kunden
sion/das An- | oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
gebot we- DarUber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
sentliche maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit
Interessen, der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften detatigt und werden solche
einschlieBlich | Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die Emit-
Interessen- tentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.
konflikten

E.7 Schatzung Vertriebsprovision: Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Hohe von
der Ausga- 3,5% enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben wer-
ben, die dem | den, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Anleger von Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht
der Emitten-

erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden,
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tin oder An-
bieter in
Rechnung
gestellt wer-
den

sind diese von diesem desondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN

Riickzahlungstermin Mindestbetrag Basiswert
ISIN (C.9) (C.9) (C.9)
(C.1)
HV3VAB 28. Dezember 2022 EUR 1.000;,- HVB Vermdgensdepot
DEOOOHV3VAB3 Wachstum Flex Index Il
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