Endgiiltige Bedingungen
vom 20. Juli 2017

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Mini Future Bull Optionsscheinen und HVB Mini Future Bear Optionsscheinen bezogen
auf Indizes

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fur die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mijssen diese
Endgdltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin") von 24. Januar 2017 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”) und in etwaigen Nachtrdagen zu dem
Basisprospekt gemaP3 § 16 WpPG (die "Nachtrdge").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaB3 & 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

Der oben genannte Basisprospekt mit Datum vom 24. Januar 2017, unter dem die in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 24. Januar 2018
seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit
dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und
Optionsscheinen der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per Verweis in den jeweils
aktuellen Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter dem die Wertpapiere
erstmalig begeben wurden), der dem Basisprospekt vom 24. Januar 2017 nachfolgt. Der jeweils
aktuellste Basisprospekt zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen wird auf
www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf
www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) veréffentlicht.

Den Endgdiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiagt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

24.Juli 2017

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.


http://www.onemarkets.de/basisprospekte
http://www.onemarkets.at/

Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Call Mini Future Wertpapiere
Put Mini Future Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 21. Juli 2017 an den folgenden Markten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®) (Zertifikate Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)
e MUinchen — gettex (Freiverkehr)

Zahlung und Lieferung:

Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheiniqung ber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 20. Juli 2017

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines offentlichen



Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten Offentlichen Andebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingundgen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Gultigkeit des
Basisprospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endqultigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fir Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die deltenden Verkaufsbeschrankunden sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenuber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemaRB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung debunden ist.

US-Verkaufsbeschrankungen:

Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Clearing System: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionstag: 24. Juli 2017
Erster Handelstag: 20. Juli 2017 14:00 Uhr (Ortszeit MOnchen)
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleder in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fur Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstagd: 14:00 Uhr (Ortszeit Minchen)
Mindestbetrag: EUR 0,001

Mindestausibungsmengde: 100 Wertpapiere

Referenzsatzfinanzzentrum: Euro-Zone

Referenzsatzzeit: 11:00 Uhr BriUsseler Zeit



Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen | Emissionspreis
der Serie in Stiick | der Tranche in Stiick
HUBUMX | DEOOOHU8S8UMX4 | DEHU8UMX=HVBG P864348 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,68
HUSUMY | DEOOOHU8S8UMYZ2 | DEHU8UMY=HVBG P864349 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,62
HUSUMZ | DEOOOHU8UMZ9 | DEHUBUMZ=HVBG P864350 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,48
HU8VAO DEOOOHUBVAOD3 DEHUBVAQ=HVBG P864351 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,42
HU8VA1 DEOOOHU8VA11 DEHUBVA1=HVBG P864352 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,28
HUBVAZ2 DEOOOHU8BVA29 DEHU8VA2=HVBG P864353 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,18
HU8VA3 DEOOOHU8VA37 DEHUBVA3=HVBG P864354 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,12
HUBVA4 DEOOOHU8VA45 DEHU8VA4=HVBG P864355 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,06
HU8VAS DEOOOHUBVAS?2 DEHUBVA5=HVBG P864356 1 10.000.000 10.000.000 EUR 18,04
HUBVAG DEOOOHU8VAG0 DEHUBVA6=HVBG P864357 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,94
HU8VA7 DEOOOHUBVA78 DEHUBVA7=HVBG P864358 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,84
HU8VAS DEOOOHUBVA86 DEHUBVA8=HVBG P864359 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,78
HUBVA9 DEOOOHU8VA94 DEHUBVA9=HVBG P864360 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,68
HU8VAA DEOOOHUBVAAS DEHUBVAA=HVBG P864361 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,58
HUBVAB DEOOOHU8VAB3 DEHU8VAB=HVBG P864362 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,48
HU8VAC DEOOOHUBVACL DEHU8VAC=HVBG P864363 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,38
HU8VAD DEOOOHU8VADY DEHUBVAD=HVBG P864364 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,28
HUBVAE DEOOOHU8VAE7 DEHU8VAE=HVBG P864365 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,22
HU8VAF DEOOOHU8VAF4 DEHUBVAF=HVBG P864366 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,12




HUBVAG DEOOOHU8VAG?Z DEHUBVAG=HVBG P864367 1 10.000.000 10.000.000 EUR 17,02
HUBVAH DEOOOHU8VAHO DEHU8VAH=HVBG P864368 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,92
HUBVAJ DEOOOHU8VAJ6 DEHU8VAJ=HVBG P864369 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,82
HUBVAK DEOOOHU8VAK4 DEHU8VAK=HVBG P864370 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,72
HUBVAL DEOOOHU8VALZ DEHU8VAL=HVBG P864371 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,62
HUBVAM DEOOOHU8VAMO | DEHU8BVAM=HVBG P864372 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,56
HUSVAN DEOOOHU8BVANS DEHUBVAN=HVBG P864373 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,46
HUBVAP DEOOOHU8VAP3 DEHU8VAP=HVBG P864374 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,36
HU8VAQ DEOOOHU8VAQ1 DEHU8VAQ=HVBG P864375 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,22
HUBVAR DEOOOHU8BVARS DEHUBVAR=HVBG P864376 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,12
HUBVAS DEOOOHU8VAS7 DEHU8VAS=HVBG P864377 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,06
HUBVAT DEOOOHU8VATS DEHUBVAT=HVBG P864378 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,96
HU8VAU DEOOOHU8VAU3 DEHU8VAU=HVBG P864379 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,86
HUBVAV DEOOOHU8VAV1 DEHU8VAV=HVBG P864380 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,76
HU8BVAW | DEOOOHU8VAWSY | DEHUBVAW=HVBG P864381 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,66
HU8BVAX DEOOOHU8VAX7 DEHU8VAX=HVBG P864382 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,56
HUBVAY DEOOOHU8VAY5 DEHUBVAY=HVBG P864383 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,50
HUBVAZ DEOOOHU8VAZ? DEHUBVAZ=HVBG P864384 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,46
HU8BVBO DEOOOHU8VBOZ DEHU8VBO=HVBG P864385 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,40
HU8VB1 DEOOOHU8VB10 DEHU8VB1=HVBG P864386 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,30
HU8VBZ2 DEOOOHU8VBZ28 DEHU8VB2=HVBG P864387 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,20
HU8BVB3 DEOOOHU8VB36 DEHU8VB3=HVBG P864388 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,10




HU8VB4 DEOOOHU8VB44 DEHU8VB4=HVBG P864389 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,
HU8BVB5 DEOOOHU8VB51 DEHU8VB5=HVBG P864390 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,90
HU8BVB6 DEOOOHU8VB69 DEHU8VB6=HVBG P864391 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,84
HU8VB7 DEOOOHU8BVB77 DEHU8VB7=HVBG P864392 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,74
HUBVB8 DEOOOHU8VB85 DEHU8VB8=HVBG P864393 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,56
HU8VB9 DEOOOHU8VB93 DEHU8VB9=HVBG P864394 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,46
HUBVBA DEOOOHU8VBA3 DEHUBVBA=HVBG P864395 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,36
HU8VBB DEOOOHU8VBB1 DEHU8VBB=HVBG P864396 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,26
HU8VBC DEOOOHU8BVBCY DEHU8VBC=HVBG P864397 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,16
HU8VBD DEOOOHU8VBD7 DEHUBVBD=HVBG P864398 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,-
HUBVBE DEOOOHU8VBES DEHUBVBE=HVBG P864399 1 10.000.000 10.000.000 EUR 11,56
HUBVBF DEOOOHU8VBFZ2 DEHUBVBF=HVBG P864400 1 10.000.000 10.000.000 EUR 11,74
HUBVBG DEOOOHU8VBGO DEHU8VBG=HVBG P864401 1 10.000.000 10.000.000 EUR 11,92
HUBVBH DEOOOHU8VBHS DEHU8VBH=HVBG P864402 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,02
HU8VBIJ DEOOOHU8VBJ4 DEHU8VBJ=HVBG P864403 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,20
HU8VBK DEOOOHU8VBK?Z DEHU8VBK=HVBG P864404 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,30
HUBVBL DEOOOHU8VBLO DEHUBVBL=HVBG P864405 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,48
HU8VBM DEOOOHU8VBM8 | DEHU8VBM=HVBG P864406 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,66
HUBVBN DEOOOHU8VBNG6 DEHU8VBN=HVBG P864407 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,76
HU8VBP DEOOOHU8VBP1 DEHU8VBP=HVBG P864408 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,86
HU8VBQ DEOOOHU8BVBQ9Y DEHU8VBQ=HVBG P864409 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,88
HU8BVBR DEOOOHU8VBR7 DEHU8VBR=HVBG P864410 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,94




HUBVBS DEOOOHU8BVBSS DEHUBVBS=HVBG P864411 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,96
HUBVBT DEOOOHU8BVBT3 DEHU8VBT=HVBG P864412 1 10.000.000 10.000.000 EUR 12,98
HU8VBU DEOOOHU8VBU1 DEHU8VBU=HVBG P864413 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,04
HUBVBV DEOOOHU8VBVY9 DEHU8VBV=HVBG P864414 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,14
HU8VBW | DEOOOHU8VBW?7 | DEHU8VBW=HVBG P864415 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,22
HU8BVBX DEOOOHUBVBX5 DEHUBVBX=HVBG P864416 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,32
HUBVBY DEOOOHU8VBY3 DEHU8VBY=HVBG P864417 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,42
HU8VBZ DEOOOHU8VBZ0 DEHUBVBZ=HVBG P864418 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,50
HU8VCO DEOOOHU8BVCO1 DEHU8VCO0=HVBG P864419 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,60
HU8VC1 DEOOOHU8BVC(C19 DEHU8VC1=HVBG P864420 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,68
HU8VC?2 DEOOOHU8VC27 DEHUBVC2=HVBG P864421 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,78
HUBV(C3 DEOOOHUBVC(C35 DEHU8VC3=HVBG P864422 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,88
HU8VC4 DEOOOHU8BV(C43 DEHU8VC4=HVBG P864423 1 10.000.000 10.000.000 EUR 13,96
HU8VC(C5 DEOOOHU8BVC50 DEHU8VC5=HVBG P864424 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,06
HU8VC6 DEOOOHU8BV(C68 DEHUBVC6=HVBG P864425 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,16
HU8VC7 DEOOOHU8BVC76 DEHU8VC7=HVBG P864426 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,26
HUBV(C8 DEOOOHU8BV(C84 DEHUBVC8=HVBG P864427 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,28
HU8VC9 DEOOOHU8BV(C92 DEHU8VC9=HVBG P864428 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,34
HUBVCA DEOOOHU8VCAL DEHU8BVCA=HVBG P864429 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,36
HU8VCB DEOOOHU8BVCBY DEHU8VCB=HVBG P864430 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,44
HUBVCC DEOOOHU8BVCCY DEHU8VCC=HVBG P864431 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,54
HU8VCD DEOOOHU8VCD5 DEHUBVCD=HVBG P864432 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,62




HUBVCE DEOOOHU8VCE3 DEHUBVCE=HVBG P864433 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,72
HUBVCF DEOOOHU8VCFO DEHU8BVCF=HVBG P864434 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,90
HUBVCG DEOOOHUBVCGS DEHUBVCG=HVBG P864435 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,92
HU8VCH DEOOOHU8BVCH6 DEHU8VCH=HVBG P864436 1 10.000.000 10.000.000 EUR 14,94
HU8VC) DEOOOHU8VCI2 DEHUBVCJ=HVBG P864437 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,
HU8BVCK DEOOOHU8VCKO DEHUBVCK=HVBG P864438 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,10
HUBVCL DEOOOHU8VCLS8 DEHUBVCL=HVBG P864439 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,12
HUBVCM DEOOOHU8VCM6 | DEHU8BVCM=HVBG P864440 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,18
HU8VCN DEOOOHU8VCN4 DEHU8VCN=HVBG P864441 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,28
HU8VCP DEOOOHU8VCPY DEHUBVCP=HVBG P864442 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,30
HU8VCQ DEOOOHU8VCQ7 DEHUBVCQ=HVBG P864443 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,36
HUBVCR DEOOOHU8BVCR5 DEHU8VCR=HVBG P864444 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,46
HUBVCS DEOOOHU8VCS3 DEHUBVCS=HVBG P864445 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,48
HU8VCT DEOOOHU8BVCT1 DEHU8VCT=HVBG P864446 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,50
HU8VCU DEOOOHU8VCU9 DEHUBVCU=HVBG P864447 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,64
HU8VCV DEOOOHU8BVCV7 DEHU8VCV=HVBG P864448 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,74
HUBVCW | DEOOOHU8BVCWS5 | DEHU8VCW=HVBG P864449 1 10.000.000 10.000.000 EUR 15,92
HUBVCX DEOOOHU8BVCX3 DEHU8VCX=HVBG P864450 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,02
HUBVCY DEOOOHU8BVCY1 DEHUBVCY=HVBG P864451 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,08
HU8V(CZ DEOOOHU8VCZS8 DEHUBVCZ=HVBG P864452 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,14
HU8VDA DEOOOHU8VDAS DEHU8VDA=HVBG P864453 1 10.000.000 10.000.000 EUR 16,32




Tabelle 1.2:

WKN ISIN Basiswert | Call/Put | Bezugsverhdltnis | Anféngdlicher | Anfandliche Anfangdliche Anfandlicher | Referenzpreis
Basispreis Knock-out |Risikomanagementdebihr| Stop Loss-
Barriere Spread
HUSUMX | DEOOOHUSUMX4 DAX® Call 0,01 10.664 10.764 3% 100 Schlusskurs
(Performance)
Index
HUSUMY | DEOOOHUSUMY? DAX® Call 0,01 10.670 10.770 3% 100 Schlusskurs
(Performance)
Index
HU8UMZ | DEOOOHUBUMZ9 DAX® Call 0,01 10.684 10.784 3% 100 Schlusskurs
(Performance)
Index
HU8BVAO | DEOOOHUSVAD3 DAX® Call 0,01 10.690 10.790 3% 100 Schlusskurs
(Performance)
Index
HUBVA1l | DEOOOHUS8SVA11 DAX® Call 0,01 10.704 10.804 3% 100 Schlusskurs
(Performance)
Index
HUBVA?2 | DEOOOHUS8VA29 DAX® Call 0,01 10.714 10.814 3% 100 Schlusskurs
(Performance)
Index
HU8VA3 | DEOOOHUS8VA37 DAX® Call 0,01 10.720 10.820 3% 100 Schlusskurs
(Performance)

Index

10




HU8BVA4

DEOOOHU8VA45

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.726

10.826

3%

100

Schlusskurs

HUBVAS

DEOOOHU8VAS52

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.728

10.828

3%

100

Schlusskurs

HUBVAG

DEOOOHUBVAG0

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.738

10.838

3%

100

Schlusskurs

HUBVA7

DEOOOHU8BVA78

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.748

10.848

3%

100

Schlusskurs

HUBVAS8

DEOOOHU8VA86

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.754

10.854

3%

100

Schlusskurs

HUBVA9

DEOOOHU8VA94

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.764

10.864

3%

100

Schlusskurs

HUBVAA

DEOOOHU8BVAAS

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.774

10.874

3%

100

Schlusskurs

HUBVAB

DEOOOHU8BVAB3

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.784

10.884

3%

100

Schlusskurs

HUBVAC

DEOOOHU8VAC1

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.794

10.894

3%

100

Schlusskurs

11




HU8BVAD

DEOOOHU8VADS

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.804

10.904

3%

100

Schlusskurs

HUBVAE

DEOOOHU8VAE7

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.810

10.910

3%

100

Schlusskurs

HUBVAF

DEOOOHU8VAF4

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.820

10.920

3%

100

Schlusskurs

HUBVAG

DEOOOHU8VAGZ

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.830

10.930

3%

100

Schlusskurs

HUBVAH

DEOOOHU8VAHO

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.840

10.940

3%

100

Schlusskurs

HUBVAJ

DEOOOHUBVAJ6

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.850

10.950

3%

100

Schlusskurs

HUBVAK

DEOOOHU8BVAK4

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.860

10.960

3%

100

Schlusskurs

HUBVAL

DEOOOHU8VALZ

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.870

10.970

3%

100

Schlusskurs

HUBVAM

DEOOOHU8VAMO

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.876

10.976

3%

100

Schlusskurs
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HUBVAN

DEOOOHU8VANS

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.886

10.986

3%

100

Schlusskurs

HUBVAP

DEOOOHU8VAP3

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.896

10.996

3%

100

Schlusskurs

HUBVAQ

DEOOOHUSVAQL

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.910

11.010

3%

100

Schlusskurs

HUBVAR

DEOOOHU8VARSY

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.920

11.020

3%

100

Schlusskurs

HUBVAS

DEOOOHU8BVAS7

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.926

11.026

3%

100

Schlusskurs

HUBVAT

DEOOOHUBVATS5

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.936

11.036

3%

100

Schlusskurs

HUBVAU

DEOOOHU8VAU3

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.946

11.046

3%

100

Schlusskurs

HUBVAV

DEOOOHU8VAV1

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.956

11.056

3%

100

Schlusskurs

HUBVAW

DEOOOHU8VAWS

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.966

11.066

3%

100

Schlusskurs

13




HUBVAX

DEOOOHU8VAX7

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.976

11.076

3%

100

Schlusskurs

HUBVAY

DEOOOHUBVAY5

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.982

11.082

3%

100

Schlusskurs

HUBVAZ

DEOOOHU8VAZ2

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.986

11.086

3%

100

Schlusskurs

HUBVBO

DEOOOHU8BVBOZ

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

10.992

11.092

3%

100

Schlusskurs

HU8VB1

DEOOOHU8VB10

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.002

11.102

3%

100

Schlusskurs

HU8VBZ2

DEOOOHU8VBZ8

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.012

11112

3%

100

Schlusskurs

HU8VB3

DEOOOHU8BVB36

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.022

11.122

3%

100

Schlusskurs

HU8VB4

DEOOOHU8VB44

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.032

11.132

3%

100

Schlusskurs

HU8VB5

DEOOOHU8VB51

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.042

11.142

3%

100

Schlusskurs
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HU8VB6

DEOOOHU8VB6S

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.048

11.148

3%

100

Schlusskurs

HU8VB7

DEOOOHU8VB77

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.058

11.158

3%

100

Schlusskurs

HU8VB8

DEOOOHU8VB85

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.076

11.176

3%

100

Schlusskurs

HUBVB9

DEOOOHU8VBI93

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.086

11.186

3%

100

Schlusskurs

HUBVBA

DEOOOHU8VBA3

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.096

11.196

3%

100

Schlusskurs

HU8VBB

DEOOOHU8VBB1

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.106

11.206

3%

100

Schlusskurs

HUBVBC

DEOOOHU8VBCY

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.116

11.216

3%

100

Schlusskurs

HU8BVBD

DEOOOHU8VBD7

DAX®
(Performance)
Index

Call

0,01

11.132

11.232

3%

100

Schlusskurs

HUBVBE

DEOOOHU8VBES

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.688

13.588

3%

100

Schlusskurs
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HU8BVBF

DEOOOHU8BVBF?2

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.706

13.606

3%

100

Schlusskurs

HUBVBG

DEOOOHU8VBGO

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.724

13.624

3%

100

Schlusskurs

HU8VBH

DEOOOHU8VBH8

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.734

13.634

3%

100

Schlusskurs

HU8VBJ

DEOOOHU8VBJ4

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.752

13.652

3%

100

Schlusskurs

HU8VBK

DEOOOHU8BVBK?Z

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.762

13.662

3%

100

Schlusskurs

HU8VBL

DEOOOHU8VBLO

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.780

13.680

3%

100

Schlusskurs

HU8VBM

DEOOOHU8BVBMS

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.798

13.698

3%

100

Schlusskurs

HUBVBN

DEOOOHU8VBNG6

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.808

13.708

3%

100

Schlusskurs

HU8VBP

DEOOOHU8VBP1

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.818

13.718

3%

100

Schlusskurs
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HU8VBQ

DEOOOHU8VBQY

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.820

13.720

3%

100

Schlusskurs

HU8BVBR

DEOOOHU8VBR7

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.826

13.726

3%

100

Schlusskurs

HUBVBS

DEOOOHU8VBSS

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.828

13.728

3%

100

Schlusskurs

HUBVBT

DEOOOHU8VBT3

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.830

13.730

3%

100

Schlusskurs

HU8VBU

DEOOOHU8VBU1

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.836

13.736

3%

100

Schlusskurs

HUBVBV

DEOOOHU8VBV9Y

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.846

13.746

3%

100

Schlusskurs

HU8VBW

DEOOOHU8VBWY7

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.854

13.754

3%

100

Schlusskurs

HUBVBX

DEOOOHU8BVBX5

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.864

13.764

3%

100

Schlusskurs

HU8VBY

DEOOOHU8VBY3

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.874

13.774

3%

100

Schlusskurs
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HU8VBZ

DEOOOHU8VBZ0

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.882

13.782

3%

100

Schlusskurs

HU8VCO

DEOOOHU8VCO1

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.892

13.792

3%

100

Schlusskurs

HU8VC1

DEOOOHU8VC(C19

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.900

13.800

3%

100

Schlusskurs

HU8VC2

DEOOOHU8VCZ27

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.910

13.810

3%

100

Schlusskurs

HU8V(C3

DEOOOHU8V(C35

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.920

13.820

3%

100

Schlusskurs

HU8VC4

DEOOOHU8BV(C43

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.928

13.828

3%

100

Schlusskurs

HUBVCH

DEOOOHU8BVC(C50

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.938

13.838

3%

100

Schlusskurs

HUBVC6

DEOOOHU8BV(C68

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.948

13.848

3%

100

Schlusskurs

HU8BVCY

DEOOOHU8BVC76

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.958

13.858

3%

100

Schlusskurs
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HU8V(8

DEOOOHU8BV(C84

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.960

13.860

3%

100

Schlusskurs

HU8VC9

DEOOOHU8V(C92

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.966

13.866

3%

100

Schlusskurs

HUBVCA

DEOOOHU8VCAL

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.968

13.868

3%

100

Schlusskurs

HU8VCB

DEOOOHU8VCB9Y

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.976

13.876

3%

100

Schlusskurs

HU8VCC

DEOOOHU8BVCCY

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.986

13.886

3%

100

Schlusskurs

HU8VCD

DEOOOHU8BVCD5S

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

13.994

13.894

3%

100

Schlusskurs

HUBVCE

DEOOOHU8VCE3

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.004

13.904

3%

100

Schlusskurs

HUBVCF

DEOOOHU8VCFO

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.022

13.922

3%

100

Schlusskurs

HUBVCG

DEOOOHU8BVCGS8

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.024

13.924

3%

100

Schlusskurs
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HU8VCH

DEOOOHU8BVCH6

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.026

13.926

3%

100

Schlusskurs

HU8VCJ

DEOOOHU8VCIZ

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.032

13.932

3%

100

Schlusskurs

HU8VCK

DEOOOHU8BVCKO

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.042

13.942

3%

100

Schlusskurs

HU8VCL

DEOOOHU8BVCLS

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.044

13.944

3%

100

Schlusskurs

HU8BVCM

DEOOOHUBVCM6

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.050

13.950

3%

100

Schlusskurs

HU8VCN

DEOOOHU8VCN4

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.060

13.960

3%

100

Schlusskurs

HUBVCP

DEOOOHU8BVCPY

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.062

13.962

3%

100

Schlusskurs

HU8VCQ

DEOOOHU8BVCQ7

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.068

13.968

3%

100

Schlusskurs

HUBVCR

DEOOOHU8VCR5

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.078

13.978

3%

100

Schlusskurs
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HU8VCS

DEOOOHU8BVCS3

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.080

13.980

3%

100

Schlusskurs

HUBVCT

DEOOOHU8VCT1

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.082

13.982

3%

100

Schlusskurs

HU8VCU

DEOOOHUBVCUS

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.096

13.996

3%

100

Schlusskurs

HU8VCV

DEOOQOHU8VCVY

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.106

14.006

3%

100

Schlusskurs

HUBVCW

DEOOOHU8VCWS5S

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14124

14.024

3%

100

Schlusskurs

HUBVCX

DEOOOHU8BVCX3

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14134

14.034

3%

100

Schlusskurs

HUBVCY

DEOOOHU8VCY1

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.140

14.040

3%

100

Schlusskurs

HU8VCZ

DEOOOHU8VCZS8

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.146

14.046

3%

100

Schlusskurs

HUBVDA

DEOOOHU8VDAS

DAX®
(Performance)
Index

Put

0,01

14.164

14.064

3%

100

Schlusskurs
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§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswert- | WKN ISIN Reuters Bloomberg Index- Index- Internetseite Referenzsatz-
wahrung sponsor berechnungs- bildschirm-
stelle seite
DAX® EUR 846900 DEO008469008 .GDAXI DAX Index Deutsche Deutsche Borse | www.dax- Reuters
(Performance) Borse AG AG indices.com EURIBOR1M=
Index

FUr weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.
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TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Absicherungsdeschafte" sind Geschafte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtunden der Emittentin aus den Wertpapieren
notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Mafgeblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis"” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fihren, dass das
neue mafBgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspringlichen mafgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des
Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertiq ist;

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endqltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

() die Emittentin ist aufdrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnundgen bzw. Festlequngen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhéhung  der  Lizenzgeblhren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) eine Hedging-Storung liegt vor;

(e) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausiibungspreis" ist derjenidge Betrag in der Basiswertwdhrung, den die Emittentin in Folge
der Liquidierung von Absicherungsdeschaften fir einen Basiswert oder dessen Bestandteile
an der MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse erhalten wurde. Er wird
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt. Die Emittentin wird den
Ausibungspreis, vorbehaltlich einer Marktstérung an der Mafdeblichen Bérse bzw. an der
Festlegenden Terminbdrse, innerhalb von drei Stunden nach Feststellung eines Knock-out
Ereignisses (der "Auflosungszeitraum"”) festlegen. Endet der Auflésungszeitraum nach dem
offiziellen Handelsschluss an der MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse,
verlandert sich der Auflésungszeitraum um den Zeitraum nach dem Handelsstart des
unmittelbar nachsten Handelstages, der andernfalls auf die Zeit nach dem offiziellen
Handelsschluss fallen wirde.

"Ausibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.
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"Ausiibungsrecht" ist das Ausibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingunden
festgelegt.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Barriereanpassungstag’ ist jeder Finanzierungskostenanpassungstag und jeder
Spreadanpassungstag.

"Basispreis" ist:

(@) am Ersten Handelstag der in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte
Anfangliche Basispreis, bzw.

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und
(i) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt. Der
Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnundsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingunden
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Ausibungstad, an dem das Ausubungsrecht wirksam ausgeibt
worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnundgstag ist, dann ist
der unmittelbar nachfoldende Bankdeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezudsverhaltnis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fUr die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert
bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
AusfUhrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemdB § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.
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"Emissionstag" ist der Emissionstad, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag ab der bestimmten Uhrzeit, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefthrt sind.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8§81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate"”) gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingundgen an der Festlegenden
Terminborse, wie die enddiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festledenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemaB &6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbarse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finanzierungskosten" sind fir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten
Finanzierungskostenanpassungstag nach dem Ersten Handelstag (einschlieBlich))
bzw. dem Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor
diesem Kalendertag (ausschlielich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. der Differenz (im Fall von Wertpapieren, fur die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils fUr diesen
Kalendertag gultigen Referenzsatz und der jeweils fUr diesen Kalendertag gultigen
Risikomanagementdeb(hr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist jeder der folgenden Tade:

(@) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Anpassungstag") oder
(b) der Tag, an dem eine Anpassung gemal & 8 der Besonderen Bedingundgen wirksam
wird.

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssystem
XETRA® fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedding-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufGhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem
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(b)

Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

“"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnundgsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfigung;

eine Rechtsanderung liegt vor;
die Feststellung des Referenzsatzes wird endgultig eingestellt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfoldt nicht langer in der
Basiswertwdhrung.

“Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

“Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseiten fir Mitteilungen" sind die Internetseiten fUr Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle wie
foldt neu festgestellte Knock-out Barriere:

(@

(b)

Am Ersten Handelstag die in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte
Anfangliche Knock-out Barriere.

An jedem Anpassundstaqg die Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von
Wertpapieren, fir die in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist)
aus:

(i) dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i) dem Stop Loss-Spread fur den entsprechenden Barriereanpassungstag.

Die so festdestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundundstabelle
aufdgerundet (im Fall von Wertpapieren, fur die in &1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im Fall von Wertpapieren, fir
die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von
Wertpapieren, fur die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist)
aus:

(i) dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und

(i) dem Stop Loss-Spread fur diesen Spreadanpassungdstad.
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Die so festdestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundundstabelle
aufdgerundet (im Fall von Wertpapieren, fir die in &1 der Produkt- und
Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. abgerundet (im Fall von Wertpapieren, fir
die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach  DurchfGhrung aller Anpassungen der Knock-out Barriere an  einem
Barriereanpassungstag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der
Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlicht.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, der von der Berechnungsstelle gemaB § 4 der
Besonderen Bedingunden berechnet bzw. festgelegt wird.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn der vom Indexsponsor bzw. von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher Betrachtung
ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out
Fristbeginn am Ersten Handelstag

Im Fall von Wertpapieren, fUr die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put"” angegeben ist:

auf oder Uber der Knock-out Barriere liegt.

"Knock-out Fristbedinn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf
den Madrkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(@) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminbodrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstade an der MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln der MaPBgeblichen Bérse bzw. der Festlegenden Terminbdrse
eingetreten ist.
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"MaBgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gemal3 & 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen Borse,
wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der
Mafgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine
andere Wertpapierborse als die maBgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbodrse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die MaBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstad.

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausibungsmengde, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnunden (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerdauBerundg des Basiswerts oder von
Vermdogenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtunden aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.

"Referenzbanken" sind vier GroBbanken im Interbanken-Markt des
Referenzsatzfinanzzentrums, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu festgestellt
und ist fUr den Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum
unmittelbar nachsten Anpassungstag (einschlieBlich) der Angebotssatz (ausgedrickt als
Prozentsatz pro Jahr) fir Einlagen in der Basiswertwahrung fir eine Laufzeit von einem
Monat, der am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils
ein "Zinsfeststellungstad”) auf der Referenzsatzbildschirmseite zur Referenzsatzzeit
angezeigt wird.
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Sollte jeweils zur Referenzsatzzeit die Referenzsatzbildschirmseite nicht zur Verfidung
stehen oder kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der
Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem sie fGhrenden Banken im Interbanken-Markt des
Referenzsatzfinanzzentrums zur Referenzsatzzeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in der Basiswertwdhrung fiUr eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines
reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfiigung
stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den nachsten
tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfidung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.

"Referenzsatzbildschirmseite" ist die Referenzsatzbildschirmseite, wie in 8 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festdelegt (oder jede Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemaR
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt).

"Referenzsatzfinanzzentrum" ist das Referenzsatzfinanzzentrum, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben.

"Referenzsatzzeit" ist die Referenzsatzzeit, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

Die "Risikomanagementdebihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedrickter Wert, der die
Risikopramie fUr die Emittentin bildet. Die Anfangliche RisikomanagementgebUhr zum Ersten
Handelstag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten andedeben. Die Berechnungsstelle
passt die Risikomanagementdebihr an jedem Anpassundstag nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstande an, dass das Verhaltnis der
Risikomanagementdebihr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere Volatilitat des
Basiswerts, Liquiditat des Basiswerts, Hedding-Kosten und ddfs. Leihekosten) im
Wesentlichen unverandert bleibt. Die angepasste RisikomanagementgebGhr gilt fir den
Zeitraum von dem jeweiligen Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar nachsten
Anpassungstag  (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giltige
RisikomanagementgebUihr nach ihrer Feststellung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mit.

"Rundungstabelle" ist folgende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das nachste Vielfache von

<2 0,001

<5 0,02

<10 0,05

<20 0,1

<50 0,2

<100 0,25

<200 0,5

<500 1

29



Knock-out Barriere Rundung auf das nachste Vielfache von

< 2.000 2
< 5.000 5
<10.000 10
>10.000 20

"Stop Loss-Spread" ist der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegte Anfangliche
Stop Loss-Spread. Die Berechnungsstelle beabsichtigt, den Stop Loss-Spread wdahrend der
Laufzeit so weit wie moglich konstant zu halten (vorbehaltlich einer Rundung der Knock-out
Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den Stop Loss-Spread an jedem Handelstag nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) an die vorherrschenden Marktumstande (wie z.B. eine dgestiegene
Volatilitat des Basiswerts) anzupassen (die "Spreadanpassung"). Die Spreadanpassung ist ab
dem Tag ihrer Mitteilung gemadl § 6 der Allgemeinen Bedingungen (einschlieBlich) wirksam
(ein "Spreadanpassungstag").

"Wertpapierbedingunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung

Ausibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausibung: Das Ausibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) gemaPB den Bestimmunden des Absatz (4) dieses § 3 ausgelbt
werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das AustUbungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausibungserklarung: Das Ausibungsrecht wird ausdelbt, indem der Wertpapierinhaber der
Hauptzahlstelle eine vollstandig ausgefUllte schriftliche AusUbungserklarung (die
"Ausibungserklarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetseite
der Emittentin abrufbaren Mustererklarung bzw. unter Angabe aller in der Musterklarung
geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene Telefaxnummer Ubermittelt
und die in der Ausubungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der Emittentin
Ubertragt, welches in dem Muster der Ausibungserkldarung angedeben ist. Zu diesem Zweck
hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fir den Auftrag der
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Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgelbt, an dem (i) die vollstandig
ausgefullte Austbungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) bei der Hauptzahlstelle
eingeht und (ii) die in der Ausubungserklarung dgenannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Munchen) auf dem Konto der Emittentin gutdeschrieben werden.

FOr Wertpapiere, fir die zwar eine vollstandig ausgefillte Ausibungserklarung rechtzeitig
Ubermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Minchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden, gilt das Austbungsrecht als an dem Bankgeschaftstag
ausgelbt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

FUr Wertpapiere, fUr die ein Wertpapierinhaber eine AusiUbungserklarung Ubermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen Ubereinstimmt, oder falls die in der
Ausubungserklarung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit MUnchen) des finften
Bankgeschéftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der Emittentin eingehen,
gilt das Ausibungsrecht als nicht ausgelbt.

Die Menge der Wertpapiere, fir die das AusUbungsrecht ausdelbt wird, muss der
Mindestausibungsmende oder einem danzzahligen Vielfachen davon entsprechen.
Ansonsten wird die in der Ausubungserklarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das
nachst kleinere Vielfache der Mindestausibungsmende abderundet und das Ausibungsrecht
gilt im Hinblick auf die diese Anzahl Ubersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht
wirksam ausgelbt. Eine AusUbungserklarung Uber weniger Wertpapiere als die
Mindestausibungsmenge ist ungiltig und entfaltet keine Wirkund.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fur die keine wirksame Ausibungserkldarung
vorliegt oder das Ausubungsrecht als nicht wirksam ausgelbt gilt, werden durch die
Emittentin unverzuiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zurickibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungden stellt die Ubermittlung einer
Ausibungserklarung eine unwiderrufliche Willenserklarung des  jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fUnf Bankgeschdftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemal den Bestimmunden des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fUnf Bankdeschaftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemaB den Bestimmungden des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:
Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (MaBRgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
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Differenzbetrag = (Basispreis - Madeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:
Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Knock-out Betrag = (Ausibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausibungspreis) x Bezugsverhaltnis
Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags werden
GebiUhren, Kommmissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der
Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht bericksichtigt.

§5

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der

Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Ausibungstag
die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und zum Differenzbetrag gemaB & 4 (1) der Besonderen Bedingunden
zurickzahlen. Im Fall einer solchen Kindigung gilt der Ausibundstad, zu dem die Emittentin
von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kiindigungstermin") als
Bewertungstagd. Das Ausibungsrecht bleibt bis zum Kindigungstermin unberihrt. Mit Eintritt
des KUndigungstermins entfallen alle Ausibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kindigungstermin eine solche
Kindigung demdB §6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den Kindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Kindigungstermin gemaB den
Bestimmungen des & 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung demdB §6 der Allgemeinen
Bedingunden auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Eine
derartige Kindigung wird zu dem in der Mitteilung andgegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fUnf Bankdeschaftstage nach dem Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung gemdB den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.
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§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaRB diesen Wertpapierbedingunden geschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abderundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstad.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufdrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag
auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis
nicht mehr besteht. Tritt ein Marktstérungsereignis wahrend eines Auflésungszeitraums auf,
verlangert sich der entsprechende Aufldsungszeitraum um die Zeit, die das entsprechende
Marktstorungsereignis angedauert hat.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag bzw. Auflosungszeitraum wird
gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis bzw. den AusuUbungspreis, der fUr die in
diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequngen erforderlich
ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis bzw. Ausiibungspreis soll in Ubereinstimmung mit
den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Mdnchen) an diesem 31.
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berUcksichtigen ist.

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingundgen beschriebenen
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Berechnungen bzw. Festlequngen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlequng und
Veroffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderunden hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere MaBnahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festdelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle demdaB diesen Wertpapierbedingungen
festdestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Llage der
Wertpapierinhaber mdoglichst unverandert bleibt. Sie berUcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie
den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle
fest, dass gemaB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemadB & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In  den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemalR Absatz (2) in der Redel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle demdB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Llade der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Der
Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neuve Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festdelegt, erfolden alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen
Indexsponsor zu verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle
sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue
Indexberechnungsstelle”) berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequngen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

34



(5) Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach MaBdabe dieser Wertpapierbedingunden erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und
gemap & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

(6) Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"”
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Lucken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angdabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mapBgebliche Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefugt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleder sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europadischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon (ibernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen
der Erlass ausdeht, konnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts dgelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur Verwendung
des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
GOUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der | Eine WeiterverdauBerung oder enddqiltige Platzierung der Wertpapiere

Angebotsfrist durch Finanzintermedidre kann erfolden und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer
der GUltigkeit des Basisprospekts.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht

Bedingungen,
an die die

unter der Bedindung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingungen halt.
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Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingund, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemap den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Zurverfigung-
stellung der
Angebotsbeding
ungen durch
Finanzintermedi
are

Informationen iber die Bedindunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlade des
Angdebots zur Verfigung zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzieller die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Name kommerzielle Name.

B.2 Sitz / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12,
Rechtsform /| 81925 Muinchen, wurde in Deutschland dgegrindet und ist im
deltendes Recht | Handelsredister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
/Lland  der | Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grdndung

B.4b | Alle bereits | Die geschdftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2017 von der
bekannten kunftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmdarkten und in der
Trends, die sich | Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwadbarkeiten abhangig
auf die | bleiben. In diesem Umfeld Uberprift die HVB Group ihre Geschaftsstrategie
Emittentin  und | regelmapig sowie anlassbezogen und passt diese erforderlichenfalls an.
die Branchen, in
denen sie tdtig
ist, auswirken

B.5 Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppe und | Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | geit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser | wonsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A.

halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognos | Nicht anwendbar; Gewinnprognosen oder -schatzunden werden von der
en oder - | Emittentin nicht erstellt.
schatzungen

B.10 | Beschrankun- Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
gen im Bestdti- | unabhadngige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
gungsvermerk HVB Group fir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr und
zu den histori- | fir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr sowie den
schen  Finanz- | Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2016
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informationen

endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten

Bestdtigungsvermerk versehen.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformati
onen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016

Kennzahlen der| 01.01.2016 - 01.01.2015 -

Erfolgsrechnung 31.12.2016° 31.12.2015*

Operatives  Ergebnis nach € 1.096 Mio. € 983 Mio.

Kreditrisikovorsorge?

Ergebnis vor Steuern € 297 Mio. € 776 Mio.

KonzernUberschuss € 157 Mio. € 750 Mio.

Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93

Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015

Bilanzsumme € 302.090 Mio. € 298.745 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital € 20.420 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2016 31.12.2015

Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Common| € 16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?

Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €16.611 Mio.? € 19.564 Mio.?

Risikoaktiva (inklusive € 81.575 Mio. € 78.057 Mio.

Aquivalente for das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 20,4%2 25,1%>

(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)®

Kernkapitalquote  (Tier 1 20,4%? 25,1%?

Ratio)®

2)

Die Zahlen in der Spalte sind geprUft und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fUr das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr entnommen.

Die Zahlen in der Spalte sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fUr das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr entnommen.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsiberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen,
Saldo
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

ProvisionsUberschuss, Handelsergebnis, sonstige  Aufwendungen/Ertrage,

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtern Konzernabschluss der HVB
Group fUr das zum 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr.
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3 Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der HVB
Group fUr das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr.

4 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
fur das operationelle Risiko.

Erklarung zu
den Aussichten
der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
geprUften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen nedativen
Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Beschreibung
wesentlicher

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

Veranderungen
in der
Finanzlage der
Emittentin
B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Ereignisse Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur | Nicht anwendbar. Eine Abhadngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhdngigkeit Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb  der
Gruppe
B.15 | Haupttdtigkeite | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
n Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fur Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private
Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz-
und Vermogensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch
Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das
Kompetenzzentrum fUr das internationale Markets und Investment
Banking der desamten UniCredit. DarUber hinaus fungiert der
Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fir die
Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking,.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.

oder mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungsv
erhaltnisse
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C.

WERTPAPIERE

C1 Art und Klasse der | Call Mini Future Wertpapiere
Wertpapiere Put Mini Future Wertpapiere
Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Optionsscheine begeben.
"Optionsscheine" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaP § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken.
Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
C.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapieremissi
on
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
fur die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
verbundene und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
R'echte. _ Deutschland.
Elanr?;r:};edmmh Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrinkungen Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf

dieser Rechte

unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eindetreten ist,
die Wertpapierinhaber ihr Ausibungsrecht ausiben oder die Emittentin ihr
Ordentliches Kundigungsrecht ausgelbt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die
Wertpapierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von
der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15
definiert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht"). Das Ausibundsrecht kann vom
Wertpapierinhaber an jedem Ausibungstag (wie in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr
(Ortszeit Minchen) ausgeibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das Recht,
die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in C.15 definiert) zu verlanden.

Die Emittentin kann zu jedem Ausibungstag die Wertpapiere vollstandig aber
nicht teilweise kindigen und zum Differenzbetrag zurickzahlen (das
"Ordentliche Kiindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche Kindigung
mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) wird die Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemaP
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diesen Wertpapierbedingunden festdestellten Kurse des Basiswerts so anpassen,
dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert
bleibt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich entsprechend
den Endgiltigen Bedingungen kindigen und zum Abrechnungsbetrag
zurUckzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der
Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315 BGB)
festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

C.11 | Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an

Handel einem geregelten oder dleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15 | Auswirkunden des | Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20

Basiswerts auf
den Wert der
Wertpapiere

definiert) nach und ermddlichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (gehebelt) auf den Kurs der
Wertpapiere auswirken.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an
der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des Basiswerts,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren,
der Kurs des Wertpapiers. Fallt der Kurs des Basiswerts fallt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des
Wertpapiers.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an
der entgegendesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fallt der
Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der Kurs
des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung in Hdhe des
Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem AusuUbungsrecht
oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfoldt die Rickzahlung vorzeitig zum
Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis” dem Anfdndlichen
Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingunden angdedeben). Bei Call Mini
Future Wertpapieren steigt der Basispreis in der Redel tdglich um einen
bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt der Basispreis in
der Redel taglich um einen bestimmten Betrag.
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Der "Differenzbetrag” entspricht

-bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Maf3debliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben);

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der MaBgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den
Endgultigen Bedingunden angedeben).

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht die "Knock-out Barriere" der
Anfanglichen Knock-out Barriere (wie in den Enddgiltigen Bedingundgen
angegeben). Bei Call Mini Future Wertpapieren steigt die Knock-out Barriere in
der Regel monatlich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future
Wertpapieren fallt die Knock-out Barriere in der Regel monatlich um einen
bestimmten Betrag.

Der "Knock-out Betrag" entspricht

- bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausibungspreis
(wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angedeben).

- bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Ausibungspreis
den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Ein "Knock-out Ereignis” ist eingetreten, wenn

- bei Call Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den Endgiltigen Bedingunden
andedeben) (einschlieBlich) zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out
Fristbeginn am Ersten Handelstag (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angedeben) auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

- bei Put Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierlicher
Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) zu irgendeinem
Zeitpunkt ab dem Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag auf oder Uber
der Knock-out Barriere liegt.

C.16 | Verfalltag oder "Ausibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.
Falligkeitstermin | "Bewertungstag" ist der Ausilbungstag, an dem das Ausibungsrecht wirksam
der derivativen ausgelbt worden ist, bzw. der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin von
Wertpapiere — ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat.

Ausibungstermin
oder letzter
Referenztermin
C.17 | Abwicklungsverfa | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu

hren der
Wertpapiere

leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrade an das Clearing System
zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung
an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
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"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 | Beschreibung, wie | Zahlung des Differenzbetrags fUnf Bankgeschdftstage nach dem
die Rickgabe der | entsprechenden Bewertundgstag oder Zahlung des Knock-out Betrags funf
derivativen Bankgeschadftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten
Wertpapiere ist.
erfolgt

C.19 | Ausibundspreis "Ausibungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung (wie in den
oder finaler Endgiltigen Bedingunden andegeben), den die Emittentin in Folge der
Referenzpreis des | Liquidierung von Absicherungsdeschaften fir einen Basiswert oder dessen
Basiswerts Bestandteile erhalten wirde.

"MaBgeblicher Referenzpreis' ist der Referenzpreis am entsprechenden
Bewertungstag.

Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

C.20 | Artdes Basiswert ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung denannte
Basiswerts und Index. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige
Angaben dazu, wo | Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle
Informationen im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen.

Uber den
Basiswert
erhaltlich sind

D. RISIKEN

D.2 Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zu | einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
den zentralen | verlieren kénnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden
Risiken, die der | kénnen.

Emittentin e Gesamtwirtschaftliche Risiken

eigen sind

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
und/oder der Llage auf den Finanzmadrkten sowie geopolitischen
Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage oder
die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus
einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus Forderungen gegeniber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e  Marktrisiko
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(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Veranderungen
von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender Parameter oder durch
handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fir Handels- und Anlagebicher aus
einer Verschlechterung der Marktbedingunden; (iii) Zinsanderunds- und
Fremdwahrungsrisiko.

e Lliquiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitderecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e Operationelles Risiko
(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,

menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Compliance-
Risiko; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken.

e Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von  Verlusten, die aus Zeitwertschwankunden des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der HVB Group.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken
(i) Risiken aus Veranderungen des redulatorischen und gesetzlichen

Umfelds der HVB Group; (ii) Risiken in Verbindung mit mdglichen
AbwicklungsmaBnahmen und einem Reordanisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

e Risiken aus Qutsourcing

RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko,
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Geschaftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.
e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhéhte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fur die HVB Group dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Erdebnisse der
Geschaftstatigkeit der HVB und der HVB Group haben, wenn die HVB, die
HVB Group, die UniCredit oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese
Institute  Geschafte tatigen, bei Stresstests negative Erdebnisse
verzeichnen.

e Risiken aus ungenidgenden Maodellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB Group nach
der Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht
adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken
Der HVB und der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den

derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich
unberdcksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrdde und/oder die
Magdlichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem
angemessenen Preis vor dem Rickzahlungstermin zu verduBern, auswirken.

) Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen  verfolden, die den Interessen  der
Wertpapierinhaber gedenldufig sind bzw. diese nicht ber(cksichtigen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren RUckzahlung zu verdauBern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts  kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer
ungiUnstigen Entwicklung des Basiswerts oder eines Wechselkurses zu
verauBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der Wertpapiere
eintritt. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit
(Bonitat) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fir
verdleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
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einem etwaigen Mindestbetrag liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht
darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiUr sie aus den Wertpapieren
ergeben, jederzeit in ausreichendem Mafe absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder
aufgrund von hoheitlichen oder redulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger
unrechtmaBig, unglinstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedurfnisse, Ziele und Umstande
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlade in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauBerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null oder
sogar nedativ sein.

Der bei der Ruckzahlung erhaltene Betrag kann geringer sein als der
Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter
Umstanden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen
geleistet.

Der Erlés aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Erfillung
von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf
den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdadge hangen mapBdeblich vom Kurs des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht madglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusatzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhangigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufdrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt, kdnnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger
ausfallen, als der Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab
erwarten lieB.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit. Daher haben die
Wertpapierinhaber bis zur Ausibung des Kindigungsrechts der Emittentin
bzw. des Ausubungsrechts der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
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Rickzahlung.
Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann in einem deringeren MaB an einer fur ihn
gUnstigen oder in verstarktem Maf3 an einer fUr ihn unginstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen und
somit einem erhohten Verlustrisiko ausgesetzt sein.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein Bezugsverhdltnis kann dazu fUhren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine
Bestandteile dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsdtzen

Es kann sein, dass die Referenzsatze nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfigung stehen.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassundgen konnen sich erheblich nedativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlunden aus den
Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere fUhren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere derade
aufgrund des fir die Wertpapiere typischen Hebeleffekts Uberproportional
nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert der Wertpapiere nimmt in der Regel
mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt bis zum
letztmaglichen Ausibungstag auf Null.

Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere

Wenn in den jeweiligen Endqiltigen Bedingungen andedeben ist, dass es
sich bei den Wertpapieren um Call Wertpapiere handelt, besteht das Risiko
eines Totalverlustes, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt. Bei Put
Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des
Basiswerts steigt.

Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der Anleger einen
sofortigen teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrage unter den Wertpapieren
verlieren. Im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht auBerdem ein
Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf die Mindestausijbungsmenge

FUr die Austibung der Wertpapiere kann nach MaB3dabe der Endgultigen
Bedindgungen eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren erforderlich sein.
Daher kann es vorkommen, dass ein Wertpapierinhaber einige seiner
Wertpapiere nicht ausiben kann.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stdndige Anpassung
bestimmter Variablen vorgesehen ist

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingunden kdnnen die regelmaBige
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Anpassung des Basispreises und/oder der Knock-out Barriere vorsehen.
Diese Anpassunden kénnen sich negdativ auf den Wert der Wertpapiere und
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage auswirken und das Risiko
des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhdhen.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin
vorsehen, konnen von der Emittentin im freien Ermessen zu bestimmten
Terminen dgekindigt werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum jeweiligen
Bewertungstag niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen
teilweisen oder vollstandidgen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der AusUbung des Ausibungsrechts und dem
jeweiligen nachsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen,
mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag
am Rickzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich
niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapierinhaber zum
Zeitpunkt der Ausibung erwartet hat.

Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zurickzuzahlen. Eine
weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapierinhaber
gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfallt.
Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem Emissionspreis bzw. dem
entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust
seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstdrungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
degebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufdrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu
verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschdéften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschaften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile fUr die Wertpapierinhaber ungiinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezud auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen
Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin
nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber
erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen.
Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien
Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren (d.h. Wertpapiere
bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteil) ist abhangig von der
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Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten Einflissen unterliegt.
Dividendenzahlungen kdnnen sich fir den Wertpapierinhaber nachteilig
auswirken. Der Inhaber von aktienvertretenden Wertpapieren kann unter
Umstanden die verbrieften Rechte an den zudrunde liegenden Aktien
verlieren, so dass die aktienvertretenden Wertpapiere wertlos werden.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezodenen Wertpapieren ist abhdngig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mapBgeblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhangt. Die Emittentin hat unter Umstanden keinen Einfluss auf den
jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor
oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kénnen Interessenkonflikte
bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsatzlich jederzeit geandert, eingestellt oder durch einen
Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstanden haben
Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Dividenden
oder sonstigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. Enthadlt ein
Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleder ein erhohtes Verlustrisiko.
Indizes kénnen von einer unginstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer
Branche Uberproportional betroffen sein. Indizes konnen GebUhren
beinhalten, die deren Kursentwicklung nedativ beeinflussen. Requlatorische
MaBnahmen kénnen u.a. dazu fihren, dass der Index nicht mehr oder nur
verandert als Basiswert verwendet werden kann.

Die Wertpapiere sind nicht kapitaldeschitzt. Anleger kdnnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fir das
Angebot  und
Zweckbestimm
ung der Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielun
g und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fur ihre allgemeinen Geschdftstatigkeiten, also
zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

E3

Beschreibung
der
Angebotsbeding
ungen

Tag des ersten offentlichen Angebots: 20. Juli 2017

Ein oOffentliches Angebot erfolgt
Osterreich.

in Deutschland, Luxemburg und

Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden gualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im
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Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andebots werden die in den
Endgultigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum
Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 21. Juli 2017 an den folgenden

Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra®) (Zertifikate
Premium)

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)

e Minchen — gettex (Freiverkehr)

E4

FOr die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonfli
kten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochterdesellschaften madglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschdfte mit der Emittentin und ihren
Tochtergesellschaften getatigt und werden solche Geschafte eventuell in
der Zukunft tatigen und Dienstleistunden fUr die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Andebot betrauten Personen aus foldenden Grinden erdgeben:

e Die Emittentin leqt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, chne jedoch dazu verpflichtet
ZU sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhangigen  Platzierungs-  und/oder
Bestandsprovisionen erhalten.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tatig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fur Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw.
seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhalt im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitiq wesentliche (auch nicht-
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offentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher
Beziehund.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

E7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem  Anleger

von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung

gestellt werden

Vertriebsprovision: Ein Ausdabeaufschlag wird von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin
nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN Basiswert (C.20) Referenzpreis (C.19) Internetseite (C.20)
(C.1)

HUSUMX | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSUMY | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSUMZ | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVAO | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VA1l | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VA2 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VA3 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVA4 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VAS5 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VA6 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVA7 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVAS8 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VA9 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAA | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
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DE0008469008

HUSVAB | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAC | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAD | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAE | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAF | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAG | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAH | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VAJ DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAK | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAL | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAM | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAN | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAP | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VAQ | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVAR | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVAS | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAT | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VAU | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVAV | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DEO008469008

HUSVAW | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAX | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVAY | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVAZ | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVBO | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
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DE0008469008

HU8VB1 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VB2 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVB3 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVB4 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VB5 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VB6 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVB7 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVB8 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VB9 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBA | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVBB | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBC | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBD | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBE | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVBF | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVBG | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VBH | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VBIJ DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVBK | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DEO008469008

HUSVBL | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VBM | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBN | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVBP | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VBQ | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com

53




DE0008469008

HU8VBR | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VBS | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBT | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBU | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VBV | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBW | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVBX | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVBY | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VBZ | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VCO | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVC1 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVC2 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8SVC3 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VC4 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVC5 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8BVC6 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VC7 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VC8 | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCY | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DEO008469008

HUSVCA | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VCB | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCC | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCD | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCE | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
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DE0008469008

HUSVCF | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VCG | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCH | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VCJ DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCK | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VCL DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCM | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCN | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCP | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCQ | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCR | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCS | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCT | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCU | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCV | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUSVCW | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCX | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HU8VCY | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008

HUBVCZ | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DEO008469008

HUSVDA | DAX® (Performance) Index Schlusskurs www.dax-indices.com
DE0008469008
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Haftungsausschluss

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG (dem ,Lizenzgeber") nicht gesponsert, defordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdriickliche oder
stillschweigende Gewadhrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des
Index, der zugrundeliegenden Indexdaten und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich des Index-Stands zu
irgendeinem bestimmten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger Hinsicht. Der Index und
die zugrundeliegenden Indexdaten werden durch den Lizenzgeber berechnet und verdffentlicht. Dennoch haftet
der Lizenzgeber, soweit gesetzlich zuldssig, nicht gegeniber Dritten fUr etwaige Fehler in dem Index oder den
zugrundeliegenden Indexdaten. Darliber hinaus besteht fir den Lizenzgeber keine Verpflichtung gegeniber
Dritten, einschlieBlich Investoren und/oder Finanzintermedidren des Finanzinstruments, auf etwaige Fehler in
dem Index hinzuweisen.

Weder die Veroffentlichung des Index durch den Llizenzdeber noch die Lizenzierung des Index sowie der
zugrundeliegenden Indexdaten fUr die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument oder anderen
Wertpapieren oder Finanzprodukten, die von dem Index abdeleitet werden, stellt eine Empfehlung des
Lizenzgebers zur Kapitalanlade dar oder beinhaltet in irdendeiner Weise eine Zusicherung oder Meinung des
Lizenzgebers hinsichtlich der Attraktivitat einer Investition in dieses Produkt.

Durch den Lizenzgeber als alleinigem Rechteinhaber an dem Index und den zugrundeliegenden Indexdaten
wurde dem Emittent des Finanzinstruments allein die Nutzung der Indexdaten und jedwede Bezugnahme auf
die zugrundeliegenden Indexdaten im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument gestattet.
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