Endgiiltige Bedingungen
vom 11. Januar 2017

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Call Discount Optionsscheinen und HVB Put Discount Optionsscheinen bezogen auf
Indizes

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des

EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fur die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giltigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des
Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, mijssen diese
Endgdltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im
Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 1. Februar 2016 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”) und in etwaigen Nachtrdagen zu dem
Basisprospekt gemaP3 § 16 WpPG (die "Nachtrdge").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdage sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemaB3 & 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte  (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser
Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung
nach MafBgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

Den Endgdiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fUr die einzelne Emission beigefugt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

13. Januar 2017

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.
Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.



Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen
angeboten und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

Call Discount Optionsscheine
Put Discount Optionsscheine

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 11. Januar 2017 an den folgenden Markten beantragt:

e Baden-WUrttembergische Wertpapierborse, Stuttdgart (EUWAX®)
e Muinchen — gettex (Freiverkehr)

Zahlung und Lieferung;:

Lieferung geden Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ('BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 11. Januar 2017

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im Wede eines offentlichen
Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Andebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Gultigkeit des
Basisprospekts. Es wird eine denerelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endqultigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre fir Deutschland, Luxemburg und
Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankunden sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenuber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch (bernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemaP den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingunden gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:

Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN

Teil A - Allgemeine Bedingundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Optionsscheine

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde chne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Verwahrung;: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstagd: 13. Januar 2017
Erster Handelstad: 11. Januar 2017
Festdeledgte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg),
www.onemarkets.at (fir Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleder in
Deutschland und Luxemburg), www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in Osterreich)

Mindestbetrag: EUR 0,001



Tabelle 1.1:

WKN ISIN Reuters Seite Seriennummer | Tranchennummer | Emissionsvolumen | Emissionsvolumen | Emissionspreis
der Serie in Stiick | der Tranche in Stiick
HU8KAU DEOOOHUBKAU6 | DEHU8BKAU=HVBG P735784 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,47
HUBKAV DEOOOHUBKAV4 DEHUBKAV=HVBG P735785 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,38
HUBKAW | DEOOOHUBKAW?Z | DEHU8KAW=HVBG P735786 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,27
HUBKAX DEOOOHUBKAXO DEHUBKAX=HVBG P735787 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,17
HUBKAY DEOOOHUBKAY8 DEHUBKAY=HVBG P735788 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,05
HUBKAZ DEOOOHU8BKAZ5 DEHUBKAZ=HVBG P735789 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,93
HUBKAO DEOOOHUBKAOD6 DEHUBKAO=HVBG P735790 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,80
HUBKA1 DEOOOHU8BKA14 DEHU8KA1=HVBG P735791 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,67
HUBKAZ2 DEOOOHUBKAZ2?2 DEHUBKA2=HVBG P735792 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,53
HUBKA3 DEOOOHUBKA30 DEHUBKA3=HVBG P735793 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,39
HUBKA4 DEOOOHUBKA48 DEHUBKA4=HVBG P735794 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,24
HU8KAS DEOOOHUBKAS5 DEHUBKA5=HVBG P735795 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,10
HUBKAG6 DEOOOHUBKAG3 DEHUBKA6=HVBG P735796 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,96
HUBKA7 DEOOOHUBKA71 DEHUBKA7=HVBG P735797 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,82
HUBKAS8 DEOOOHUBKA89 DEHUBKA8=HVBG P735798 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,69
HUBKA9 DEOOOHUBKA97 DEHUBKA9=HVBG P735799 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,56
HU8KBA DEOOOHUBKBAG DEHUBKBA=HVBG P735800 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,43
HU8KBB DEOOOHU8BKBB4 DEHU8KBB=HVBG P735801 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,31
HU8BKBC DEOOOHUBKBC2 DEHUBKBC=HVBG P735802 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,19




HUBKBD DEOOOHU8KBDO DEHUBKBD=HVBG P735803 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,78
HUBKBE DEOOOHUSKBES DEHUBKBE=HVBG P735804 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,67
HUBKBF DEOOOHU8BKBF5 DEHUBKBF=HVBG P735805 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,56
HUBKBG DEOOOHUSKBG3 DEHU8KBG=HVBG P735806 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,44
HUBKBH DEOOOHU8KBH1 DEHU8KBH=HVBG P735807 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,32
HU8KB)J DEOOOHU8KBJ7 DEHUBKBJ=HVBG P735808 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,21
HUBKBK DEOOOHUSKBK5 DEHU8BKBK=HVBG P735809 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,09
HUBKBL DEOOOHU8KBL3 DEHU8KBL=HVBG P735810 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,97
HUBKBM DEOOOHU8KBM1 | DEHU8KBM=HVBG P735811 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,86
HUBKBN DEOOOHU8BKBNY DEHU8KBN=HVBG P735812 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,75
HUBKBP DEOOOHU8KBP4 DEHU8KBP=HVBG P735813 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,61
HUBKBQ DEOOOHU8BKBQZ2 DEHUBKBQ=HVBG P735814 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,71
HUBKBR DEOOOHU8KBRO DEHUBKBR=HVBG P735815 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,81
HUBKBS DEOOOHU8KBS8 DEHU8BKBS=HVBG P735816 1 10.000.000 10.000.000 EUR 1,92
HUBKBT DEOOOHU8BKBT6 DEHUBKBT=HVBG P735817 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,03
HUBKBU DEOOOHUBKBU4 DEHU8KBU=HVBG P735818 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,15
HUBKBV DEOOOHUBKBV?2 DEHUBKBV=HVBG P735819 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,28
HUBKBW | DEOOOHUBKBWO | DEHU8KBW=HVBG P735820 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,41
HUBKBX DEOOOHUBKBX8 DEHUBKBX=HVBG P735821 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,55
HUBKBY DEOOOHU8BKBY6 DEHUBKBY=HVBG P735822 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,70
HUBKBZ DEOOOHU8KBZ3 DEHU8KBZ=HVBG P735823 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,84
HUBKBO DEOOOHU8BKBO5 DEHUBKBO=HVBG P735824 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,98




HUBKB1 DEOOOHU8KB13 DEHUBKB1=HVBG P735825 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,13
HUBKBZ2 DEOOOHU8BKBZ21 DEHU8KB2=HVBG P735826 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,27
HUBKB3 DEOOOHU8BKB39 DEHUBKB3=HVBG P735827 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,41
HU8KB4 DEOOOHU8KB47 DEHU8KB4=HVBG P735828 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,55
HUBKB5 DEOOOHU8BKB54 DEHUBKB5=HVBG P735829 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,69
HUBKB6 DEOOOHU8KB6?2 DEHU8BKB6=HVBG P735830 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,81
HUBKB7 DEOOOHU8BKB70 DEHUBKB7=HVBG P735831 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,94
HUBKBS8 DEOOOHU8BKB88 DEHUBKB8=HVBG P735832 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,30
HUBKB9 DEOOOHU8BKB96 DEHU8KB9=HVBG P735833 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,41
HUBKCA DEOOOHU8BKCA4 DEHUBKCA=HVBG P735834 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,53
HUBKCB DEOOOHU8KCB?Z DEHUBKCB=HVBG P735835 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,64
HUBKCC DEOOOHUSKCCO DEHUBKCC=HVBG P735836 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,76
HUBKCD DEOOOHUBKCDS DEHUBKCD=HVBG P735837 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,88
HUBKCE DEOOOHU8BKCEG DEHU8BKCE=HVBG P735838 1 10.000.000 10.000.000 EUR 2,99
HUBKCF DEOOOHUBKCF3 DEHUBKCF=HVBG P735839 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,11
HUBKCG DEOOOHUSBKCG1 DEHU8BKCG=HVBG P735840 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,23
HUBKCH DEOOOHU8BKCH9 DEHUBKCH=HVBG P735841 1 10.000.000 10.000.000 EUR 3,34




Tabelle 1.2:

WKN ISIN Basiswert Call/Put |Bezugsverhaltnis| Basispreis Cap Hoéchstbetrag Finaler Finaler Referenzpreis
Bewertungstag | Zahltag
HUBKAU |DEOOOHU8SKAUG DAX® Call 0,01 10.800 11.300 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKAV | DEOOOHUBKAV4 DAX® Call 0,01 10.900 11.400 EUR 5,— 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKAW |DEOOOHUBKAW? DAX® Call 0,01 11.000 11.500 EUR 5~ 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKAX | DEOOOHUBKAXO DAX® Call 0,01 11.100 11.600 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKAY | DEOOOHUBKAYS8 DAX® Call 0,01 11.200 11.700 EUR 5~ 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKAZ | DEOOOHUB8KAZ5 DAX® Call 0,01 11.300 11.800 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKAO |DEOOOHUBKAO6 DAX® Call 0,01 11.400 11.900 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8SKA1 |DEOOOHUBKA14 DAX® Call 0,01 11.500 12.000 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8SKAZ2 | DEOOOHUBKAZ22 DAX® Call 0,01 11.600 12.100 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017




HUBKA3 | DEOOOHUBKA30 DAX® Call 0,01 11.700 12.200 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKA4 | DEOOOHUBKA48 DAX® Call 0,01 11.800 12.300 EUR 5,— 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKA5 | DEOOOHUBKA5S5 DAX® Call 0,01 11.900 12.400 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8KA6 |DEOOOHUBKAG3 DAX® Call 0,01 12.000 12.500 EUR 5~ 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKA7 |DEOOOHUBKA71 DAX® Call 0,01 12.100 12.600 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKA8 | DEOOOHUBKAS89 DAX® Call 0,01 12.200 12.700 EUR 5,— 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKA9 |DEOOOHUSBKA97 DAX® Call 0,01 12.300 12.800 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKBA | DEOOOHUBKBA6 DAX® Call 0,01 12.400 12.900 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8KBB | DEOOOHU8SKBB4 DAX® Call 0,01 12.500 13.000 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKBC | DEOOOHUS8KBC?2 DAX® Call 0,01 12.600 13.100 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017




HUBKBD | DEOOOHUBKBDO DAX® Call 0,01 11.400 11.900 EUR 5, 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUSKBE | DEOOOHUSKBES DAX® Call 0,01 11.500 12.000 EUR 5,— 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKBF | DEOOOHUBKBF5 DAX® Call 0,01 11.600 12.100 EUR 5, 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKBG |DEOOOHUSKBG3 DAX® Call 0,01 11.700 12.200 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKBH | DEOOOHUSKBH1 DAX® Call 0,01 11.800 12.300 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKBJ | DEOOOHUS8KBIJ7 DAX® Call 0,01 11.900 12.400 EUR 5, 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKBK | DEOOOHUS8KBK5 DAX® Call 0,01 12.000 12.500 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUSKBL | DEOOOHUS8KBL3 DAX® Call 0,01 12.100 12.600 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUSKBM |DEOOOHU8KBM1 DAX® Call 0,01 12.200 12.700 EUR 5, 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKBN | DEOOOHUSKBN9 DAX® Call 0,01 12.300 12.800 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017

10




HUBKBP | DEOOOHUBKBP4 DAX® Put 0,01 11.300 10.800 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKBQ |DEOOOHU8KBQ?2 DAX® Put 0,01 11.400 10.900 EUR 5,— 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKBR | DEOOOHUS8KBRO DAX® Put 0,01 11.500 11.000 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKBS | DEOOOHUBKBSS8 DAX® Put 0,01 11.600 11.100 EUR 5~ 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKBT | DEOOOHUSKBT6 DAX® Put 0,01 11.700 11.200 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKBU | DEOOOHU8KBU4 DAX® Put 0,01 11.800 11.300 EUR 5,— 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKBV | DEOOOHUS8KBV?Z DAX® Put 0,01 11.900 11.400 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKBW |DEOOOHUBKBWO DAX® Put 0,01 12.000 11.500 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8KBX | DEOOOHUBKBX8 DAX® Put 0,01 12.100 11.600 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUSKBY | DEOOOHUS8KBY6 DAX® Put 0,01 12.200 11.700 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
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HU8KBZ | DEOOOHUBKBZ3 DAX® Put 0,01 12.300 11.800 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKBO |DEOOOHUS8KBO5 DAX® Put 0,01 12.400 11.900 EUR 5,— 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKB1 | DEOOOHUS8KB13 DAX® Put 0,01 12.500 12.000 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8KB2 | DEOOOHU8KB21 DAX® Put 0,01 12.600 12.100 EUR 5~ 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8BKB3 | DEOOOHUSBKB39 DAX® Put 0,01 12.700 12.200 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKB4 | DEOOOHUBKB47 DAX® Put 0,01 12.800 12.300 EUR 5,— 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8BKB5 | DEOOOHUBKB54 DAX® Put 0,01 12.900 12.400 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8KB6 | DEOOOHUS8KB62 DAX® Put 0,01 13.000 12.500 EUR 5,—- 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HU8KB7 | DEOOOHU8KB70 DAX® Put 0,01 13.100 12.600 EUR 5, 12. September 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 September
Index 2017
HUBKB8 | DEOOOHUBKBS8S DAX® Put 0,01 11.900 11.400 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
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HU8SKB9 | DEOOOHUS8KB96 DAX® Put 0,01 12.000 11.500 EUR 5,— 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKCA | DEOOOHUSBKCA4 DAX® Put 0,01 12.100 11.600 EUR 5,— 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKCB | DEOOOHUS8KCB2 DAX® Put 0,01 12.200 11.700 EUR 5, 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKCC | DEOOOHUSKCCO DAX® Put 0,01 12.300 11.800 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HU8SKCD |DEOOOHUSKCDS DAX® Put 0,01 12.400 11.900 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKCE | DEOOOHUSKCE6 DAX® Put 0,01 12.500 12.000 EUR 5,— 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUSKCF | DEOOOHUS8KCF3 DAX® Put 0,01 12.600 12.100 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HUBKCG |DEOOOHUSKCG1 DAX® Put 0,01 12.700 12.200 EUR 5,—- 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
HU8SKCH |DEOOOHUSKCH9 DAX® Put 0,01 12.800 12.300 EUR 5,— 12. Dezember 19. Schlusskurs
(Performance) 2017 Dezember
Index 2017
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§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters | Bloomberg | Indexsponsor | Indexberechnungsstelle | Internetseite
DAX® EUR 846900 | DE0008469008 .GDAXI DAX Index | Deutsche Borse Deutsche Bérse AG www.dax-
(Performance) AG indices.com
Index

FUr weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle

genannte Internetseite verwiesen.

14




TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem
Geschaftsabschluss an der MaBdeblichen Boérse in Bezug auf die Wertpapiere, die die
Grundlage fUr den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser
Mafgeblichen Borse Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der foldgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts,
die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fUhren, dass das
neue mafBgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem
urspringlichen mapdgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des
Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endqiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis”);

() die Emittentin ist aufdgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendiqung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung  der  Lizenzgeblhren  (ein
"Lizenzbeendidungsereignis");

(d) eine Hedging-Storung liegt vor;

(e) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkunden auf
den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausibungsrecht" ist das Ausiubungsrecht, wie in & 3 (1) der Besonderen Bedingunden
festgelegt.

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGETZ2") gedffnet ist.

"Basispreis"” ist der Basispreis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt. Der
Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnundgsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingunden
festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.
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"Bezugsverhaltnis" ist das Bezudsverhaltnis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Cap" ist der Cap, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert
bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfihrung von Erfillungsanweisungen dedffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Differenzbetrag” ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaB § 4 der
Besonderen Bedingunden berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Emissionstag" ist der Emissionstad, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdeledt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend der Anzahl und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingundgen an der Festlegenden
Terminborse, wie die enddiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festledenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemaBl &6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall
einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbarse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertundstag, wie in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankdeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Bewertungstad.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedindunden
festgelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,
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(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermddgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

“"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnundgsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsanderung liegt vor;

() die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfoldt nicht langer in der
Basiswertwahrund.

“Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

“Internetseiten der Emittentin" sind die Internetseiten der Emittentin, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festdgelegt.

"Internetseiten fir Mitteilungen" sind die Internetseiten fUr Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.
"Marktstorungdsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert
bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bodrsen oder auf den Markten,
an/auf denen diese Wertpapiere dehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(0) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate
gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
Basiswerts in  Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der
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Handelstage an der MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse stellt kein
Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekindigten
Anderung der Regeln der MaBgeblichen Borse bzw. der Festlegenden Terminbérse
eingetreten ist.

"MaBdebliche Borse" ist die Birse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemadl & 6 der Allgemeinen Bedingunden entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der MaB3deblichen Borse,
wie etwa die endqiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der
MaBgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine
andere Wertpapierborse als die maBgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzbodrse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingunden jeder
Bezug auf die Maf3gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltundspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermodgenswerten zur
Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fUr die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzunden
vorliegen.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedindunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingundgen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingunden (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Ausiibungsrecht, Ausibung, Zahlung

Ausibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Das Ausibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausge(bt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemal den Bestimmunden des § 6 der
Besonderen Bedingungen gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der

Festdelegten Wahrung, der von der Berechnundsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt

wird:

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:
Differenzbetrag = (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der
Hochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put” festgelegt ist:
Differenzbetrag = (Basispreis - MaBgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der
Hochstbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlequng des Differenzbetrags werden GebUihren, Kommissionen
und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten
dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berUcksichtigt.

§5
AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemdB &6 der Allgemeinen
Bedingungen auBerordentlich kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurUckzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zu dem in der Mitteilung andegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschaftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fUnf Bankgeschaftstage nach dem Wirksamwerden der
auBerordentlichen Kindigung gemdB den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.
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§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaRB diesen Wertpapierbedingunden geschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abderundet, wobei EUR 0,005 aufderundet werden. Es wird
jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankdeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstad.
Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufdrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die
Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlunden unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstoérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses am Bewertungstag der Bewertungstag auf den nachsten
folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstorungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird degebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufdrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérundgsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher
Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um
10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berUcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankdeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert
bzw. seine Bestandteile bezogen sind, an der Festledenden Terminbdrse ablaufen oder
abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fir
diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, bericksichtigt, um die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnundgen bzw. Festlegungen durchzufihren. In
diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der entsprechende Bewertungstag.
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58

Indexkonzept, Anpassunden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlequngen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor andgewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderunden hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere MaBnahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das
Bezugsverhaltnis und/oder alle von der Emittentin festdelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle demdB diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber madglichst unverdandert bleibt. Sie berlcksichtigt dabei von der
Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassunden der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie
den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fur den Basiswert. Stellt die Berechnundgsstelle
fest, dass gemdB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Redel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden dgemadB3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In  den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung gemadf3 Absatz (2) in der Regel dadurch,
dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher
Index zuk(nftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle
wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festdelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maoglichst unverandert bleibt. Der
Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden demdf3 § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitdeteilt. Mit der ersten
Anwendung des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in
diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch
den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Indexsponsor") festdelegt, erfoldgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen
Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingunden als Bezugnahmen auf den Neuen
Indexsponsor zu verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle
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sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue
Indexberechnungsstelle”) berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlequngen auf der Grundlage des Basiswerts, wie
dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle
Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach MaBdabe dieser Wertpapierbedingundgen erforderlicher Kurs des
Basiswerts nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspringlichen Verdffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle
die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen
Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und
gemap & 6 der Allgemeinen Bedingundgen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"”
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Lucken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angdabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mapBgebliche Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefugt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleder sollte jede Entscheidung zur Anlade in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europadischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon (ibernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen
der Erlass ausdeht, konnen hierfir haftbar gemacht werden, jedoch nur fir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts dgelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur Verwendung
des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
GOUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der | Eine WeiterverdauBerung oder enddqiltige Platzierung der Wertpapiere

Angebotsfrist durch Finanzintermedidre kann erfolden und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer
der GUltigkeit des Basisprospekts.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht

Bedingungen,
an die die

unter der Bedindung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingungen halt.
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Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht
zudem unter der Bedingund, dass der verwendende Finanzintermediar sich
gegenUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite)
veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemap den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarGber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.

Zurverfigung-
stellung der
Angebotsbeding
ungen durch
Finanzintermedi
dre

Informationen (Gber die Bedingunden des Andebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlade des
Andebots zur Verfiidgung zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen,
kommerzieller die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der
Name kommerzielle Name.

B.2 Sitz / Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrafe 12,
form / 81925 Mdinchen, wurde in Deutschland degrindet und ist im
geltendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
/ Land der Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung

B.4b | Bekannte Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von der
Trends, die sich | kUnftigen Situation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die | von den nach wie vor bestehenden Unwadagbarkeiten abhangig bleiben. In
Emittentin  und | diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich
die Branchen, in | verandernde Marktdegebenheiten anpassen und die daraus abdeleiteten
denen sie tatig | Steuerungsimpulse besonders sordfaltig laufend Gberprifen.
ist, auswirken

B.5 Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppe und | Group hadlt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser | onsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A.

halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognos | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
en oder -
schatzungen

B.10 | Art etwaiger | Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH,

Beschrankungen
im
Bestatigungsver

Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige Wirtschaftsprifer der
HVB, hat die Konzernabschlisse der HVB Group fur das zum 31. Dezember
2014 endende Geschaftsjahr und fir das zum 31. Dezember 2015
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merk zu den
historischen
Finanzinformati
onen

endende Geschaftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir
das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr geprift und jeweils
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12

Ausgewdhlte
wesentliche
historische
Finanzinformati
onen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*

Kennzahlen der 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Erfolgsrechnung 31.12.2015 31.12.2014Y
Operatives Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.
Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
Konzerniberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,93 €0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen Basel lll Basel llI
Hartes Kernkapital € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Risikoaktiva (inklusive € 78.057 Mio. £€85.768 Mio.
Aquivalente  fir  das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%
Ratio)?

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschdftsjahr entnommen.

D Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
fur das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
und depriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
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Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepruften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechterun

g

Veranderunden der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Veranderungen
in der
Finanzlage, die
nach dem von
den
historischen
Finanzinformati
onen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es dibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Ereignisse Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttdtigkeite | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, &ffentlichen
n Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und

Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Uber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fur Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private
Banking und Wealth Manadement bietet die HVB eine umfassende Finanz-
und Vermoédensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch
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Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das
Kompetenzzentrum fir das internationale Markets und Investment
Banking der desamten UniCredit. DarUber hinaus fungiert der

Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fir die
Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking,.

B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
oder mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschungsv
erhaltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse Call Discount Optionsscheine
der Wertpapiere | pyt Discount Optionsscheine
Die Wertpapiere werden als nennbetraglose Optionsscheine begeben.
"Optionsscheine" sind Inhaberschuldverschreibungen gemal3 § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken.
Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angedgeben.
C.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") bedgeben.
Wertpapieremissi
on
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fUr die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
verbundene und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Rechte Deutschland.
E::;demmh Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben das

dieser Rechte

Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts (wie in C.20
definiert) geknipft ist.

Die Wertpapierinhaber haben an einem Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert)
das Recht, die Zahlung des Differenzbetradgs (wie in C.15 definiert) zu verlangen
(das "Ausibungsrecht").

Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
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angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemadB
diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so
anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst
unverandert bleibt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich entsprechend
den Endgiltigen Bedingundgen kindigen und zum Abrechnungsbetrag
zuriickzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der
Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315 BGB)
festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren bedrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

C.11 | Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an

Handel einem dgeredgelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.

C.15 | Auswirkungen Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20

des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

definiert) nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
Basiswerts kann sich dabei Uberproportional (dehebelt) auf den Kurs der
Wertpapiere auswirken.

Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, deren Preis bei der Ausdabe
unterhalb des Preises eines hinsichtlich Laufzeit, Basiswert, Basispreis (wie in
den Endgiltigen Bedingungen andedeben) und Bezugsverhaltnis (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angedeben) identischen klassischen Optionsscheins
liegt. FUr diesen Abschlag (Discount) nimmt der Wertpapierinhaber wahrend der
Laufzeit des Wertpapiers an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich bis
zum Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen andegeben) teil.

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an
der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des Basiswerts,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren,
der Kurs des Wertpapiers. Fallt der Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des
Wertpapiers .

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an
der entgedengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Fallt der
Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der Kurs
des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Der Wert von Discount Optionsscheinen ist jedoch maximal auf den
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Hochstbetrag bedrenzt.
Der "Differenzbetrag" entspricht:

- bei Call Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der MaBgebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis Ubersteigt, multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben);

- bei Put Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der MaBgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag und nicht

kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endgultigen Bedingundgen andegeben).

C.16 | Verfalltag oder Der "Finale Bewertungstag" und der "Finale Zahltag" werden in der Tabelle im
Falligkeitstermin | Anhang der Zusammenfassung angegeben.
der derivativen
Wertpapiere —
Ausibungstermin
oder letzter
Referenztermin
C.17 | Abwicklungsverfa | Samtliche Zahlundgen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
hren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System
Wertpapiere zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung
an die Wertpapierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.
C.18 | Beschreibung, Zahlung des Differenzbetrags am Finalen Zahltag.
wie die Rickgabe
der derivativen
Wertpapiere
erfolgt
C.19 | AusUbungspreis "MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstad.
oder finaler Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
Referenzpreis des | angegeben.
Basiswerts
C.20 | Artdes Basiswert ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
Basiswerts und Index. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige
Angaben dazu, Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle
wo Informationen | im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen.
Uber den
Basiswert
erhaltlich sind
D. RISIKEN
D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
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Angaben zu den
zentralen
Risiken, die der
Emittentin
eigen sind

einem maglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage
erleiden kénnen.

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Llage auf den Finanzmdrkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storunden oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e  Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken
aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus Forderungen gegenUber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(i) Risiken fUr Handels- und Anlagebicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingunden; (ii) Zinsanderunds- und Fremdwahrungsrisiko.

e liguiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtundgen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e QOperationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrigerischen Aktivitaten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.

e Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negdativen Verdanderunden des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von  Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen  des
Immaobilienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines nedativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessendgruppen
(Stakeholdern) aufdrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko
(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklunden oder Trends
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im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschaftsmadells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verdanderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e Requlatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderunden des requlatorischen und desetzlichen
Umfelds; (i) Risiken in Verbindung mit moglichen
AbwicklungsmaBnahmen und einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zudesadten
Rentenverpflichtungen Nachschuisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko,
Geschaftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf
und stellen ein deschaftsstrategisches Risiko fUr die Bank dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkunden auf die Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die
UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute
Geschafte tatigen, bei Stresstests nedative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als nicht
adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group kdnnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden  errechneten oder  bisher  danzlich
unberlcksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die
Maglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem
angemessenen Preis vor dem vordesehenen RUckzahlungstermin zu
verauBern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen  verfolgen, die den Interessen  der
Wertpapierinhaber gedenlaufig sind bzw. diese nicht bericksichtigen.
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° Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verauBern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden
Sekundarmarkts kann nicht ausdeschlossen werden, dass der
Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts oder eines Wechselkurses zu
veraufBern, etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der Wertpapiere
eintritt. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der KreditwUrdigkeit
(Bonitat) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und Renditen, dem Markt fur
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
einem etwaigen Mindestbetrag liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht
darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fUr sie aus den Wertpapieren
erdeben, jederzeit in ausreichendem MaRe absichern zu konnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstdanden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fUr einen potentiellen Anleder
unrechtmadBig, unglnstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedurfnisse, Ziele und Umstande
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerdauBerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, Null
oder sogar nedativ sein.

Der Differenzbetrag bzw. der Rickzahlungsbetrag kann derinder sein als
der Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter
Umstanden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen
geleistet.

Der Erlés aus den Wertpapieren kann dedebenenfalls nicht fur die
Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistunden aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusatzliches Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdage hangen mafBgeblich vom Kurs des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht maoglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
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im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusatzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhdangigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufdrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt, kbnnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger
ausfallen, als der Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab
erwarten lieB.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

VerfiUden die Wertpapiere Uber keine feste Laufzeit, haben die
Wertpapierinhaber bis zur Ausibung des Kindigungsrechts der Emittentin
bzw. des AusUbungsrechts der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Rickzahlung.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann in einem deringeren MaB an einer fir ihn
gunstigen oder in verstarktem MaB an einer fOr ihn unginstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein Bezugsverhaltnis kann dazu fUhren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine
Bestandteile ahneln, jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.

Risiken in Bezug auf einen Hichstbetrag

Potentielle Ertrage aus den Wertpapieren kénnen begrenzt sein.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen

Es kann sein, dass die Referenzsatze nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfigung stehen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als
die Festgelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko, sofern dies nicht
in den Endgiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassunden konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den
Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse kdnnen auch zu einer
auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere fUhren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere
dgerade aufgrund des fur die Wertpapiere typischen Hebeleffekts
Uberproportional nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert der Wertpapiere
nimmt in der Regel mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt
bis zum letztmadglichen Austbundgstag auf Null.
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Mit Call und Put Wertpapieren verbundene Risiken

Wenn in den jeweiligen Endgiltigen Bedingunden andedeben ist, dass es
sich bei den Wertpapieren um Call Wertpapiere handelt, besteht das Risiko
eines Totalverlustes, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt. Bei Put
Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des
Basiswerts steigt. Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines
Totalverlustes sowohl wenn der Kurs des Basiswerts steigt als auch wenn
der Kurs des Basiswerts sinkt.

Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an Kursentwicklungen des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, die rein rechnerisch zu einem hoheren
Differenzbetrag fuhren wirden als dem festdelegten Hochstbetrag.

Risiken aufgrund der Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der Anleger einen
sofortigen teilweisen oder vollstandigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrage unter den Wertpapieren
verlieren. Im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht ein
Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf die Mindestausibungsmenge

FUr die Ausibung der Wertpapiere kann nach MaBdabe der Endgiltigen
Bedingungen eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren erforderlich sein.
Daher kann es vorkommen, dass ein Wertpapierinhaber einige seiner
Wertpapiere nicht ausiben kann.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine standige Anpassung
bestimmter Variablen vorgesehen ist

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen konnen die redelmaBige
Anpassung des Basispreises und/oder der Knock-out Barriere vorsehen.
Diese Anpassunden konnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrade auswirken und das
Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhéhen.

Zusatzliche Risiken in Bezug auf Call und Put X-Turbo Wertpapiere und Call
und Put X-Turbo Open End Wertpapiere

Wertpapiere, die auf einen zusatzlichen Index bezogen sind, bergen ein
hoheres Risiko fUr den Eintritt eines Knock-out Ereignisses. Im Hinblick auf
die Festlegung des Differenzbetrags bleibt der zusatzliche Index auBer
Betracht.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin
vorsehen, kdnnen von der Emittentin im freien Ermessen zu bestimmten
Terminen dekindigt werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum Zeitpunkt der
Kindigung niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Ausibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der AusiUbung des Ausibungsrechts und dem
jeweiligen nachsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen,
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mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag
am RUckzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich
niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapierinhaber zum
Zeitpunkt der Ausibung erwartet hat.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen.
Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den
Wertpapierinhaber gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile entfallt. Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem
Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufdgrund einer solchen verzdderten Zahlung zu
verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschdften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschdften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile fir die Wertpapierinhaber unginstig beeinflussen.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Risiken aufgrund des fehlenden Dividendenschutzes

Dividendenabschlage konnen sich nachteilig auf die Preisentwicklung von
Call und Inline Wertpapieren auswirken und konnen das Risiko, dass ein
Knock-out Ereignis eintritt, erhdhen.

° Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Allgemeine Risiken
Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der
Emittentin  nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und
Wertpapierinhaber  erwerben  keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert bzw. seinen
Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezodenen Wertpapieren ist abhdngig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mafBgeblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhangt. Die Emittentin hat unter Umstdanden keinen Einfluss auf den
jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor
oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte
bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regdel nicht. Ein
Index kann grundsatzlich jederzeit geandert, eingestellt oder durch einen
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Nachfolgeindex ersetzt  werden. Unter Umstanden haben
Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Dividenden
oder sonstigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. Enthalt ein
Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleder ein erhdhtes Verlustrisiko.
Indizes kdnnen von einer unginstigen Entwicklung eines Landes bzw. einer
Branche Uberproportional betroffen sein. Indizes konnen GebUhren
beinhalten, die deren Kursentwicklung nedativ beeinflussen. Indizes
konnen auf Terminkontrakte bezogen sein, bei denen sich Kursdifferenzen
(z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den unterschiedlichen Laufzeiten
nedativ auf die Wertpapiere auswirken kdnnen. AuBerdem kdnnen sich die
Kurse von Terminkontrakten erheblich von den jeweiligen Spot-Preisen
unterscheiden.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kénnen ihren
Kapitaleinsatz danz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grunde fUr das
Angebot und
Zweckbestimm
ung der Erlose,
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielun
g und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerl6se aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten
verwendet.

E3

Beschreibung
der
Angebotsbeding
ungen

Tag des ersten offentlichen Angebots: 11. Januar 2017

Ein offentliches Angebot erfolgt
Osterreich.

in  Deutschland, Luxemburg und

Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den
Endgiltigen Bedingunden beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum
Kauf angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 11. Januar 2017 an den folgenden
Markten beantragt:

e Baden-Wirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)

e MUinchen — dgettex (Freiverkehr)
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E4

FUr die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonfli
kten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften madglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschdfte mit der Emittentin und ihren
Tochtergesellschaften getatigt und werden solche Geschafte eventuell in
der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre
Tochterdgesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben kénnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, chne jedoch dazu verpflichtet
zu sein.

o Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhangigen  Platzierungs-  und/oder
Bestandsprovisionen erhalten.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tdtig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fur Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile nedativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw.
seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt  bzw. erhalt im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in deschaftlicher
Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin
nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben
werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG
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WKN Finaler Finaler Basiswert Referenzpreis | Internetseite
(C.1) Bewertungstag | Zahltag (C.20) (C.19) (C.20)
(C.16) (C.16)
HUBKAU | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUSKAV | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs Www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKAW | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8BKAX | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUSKAY | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUBKAZ | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUSKAO | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKA1l | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8KA2 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKA3 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8KA4 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8SKA5 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
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2017 Index
DE0008469008
HU8KA6 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKA7 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKA8 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKA9 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8BKBA | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBB | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8SKBC | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8SKBD | 12.  Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBE | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUSKBF | 12.  Dezember | 19. DAX® Schlusskurs Www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBG | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8BKBH | 12.  Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
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DE0008469008

HU8KBJ | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBK | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8SKBL | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8SKBM | 12.  Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBN | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUSKBP | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs Www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBQ | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8BKBR | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8BKBS | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBT | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUSKBU | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKBV | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
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HUBKBW | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8BKBX | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUBKBY | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8KBZ | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8SKBO | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUBKB1 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8KB2 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs Www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUBKB3 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8KB4 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8BKB5 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUBKB6 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8KB7 | 12. September | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 September | (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HU8BKB8 | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
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2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKB9 | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUSKCA | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs Www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DEO008469008
HUBKCB | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HU8BKCC | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUSKCD | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKCE | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUSKCF | 12.  Dezember | 19. DAX® Schlusskurs WWWw.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKCG | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
HUBKCH | 12. Dezember | 19. DAX® Schlusskurs www.dax-
2017 Dezember (Performance) indices.com
2017 Index
DE0008469008
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Haftungsausschluss

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG (dem ,Lizenzgeber") nicht gesponsert, defordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdriickliche oder
stillschweigende Gewadhrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des
Index, der zugrundeliegenden Indexdaten und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich des Index-Stands zu
irgendeinem bestimmten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger Hinsicht. Der Index und
die zugrundeliegenden Indexdaten werden durch den Lizenzgeber berechnet und verdffentlicht. Dennoch haftet
der Lizenzgeber, soweit gesetzlich zuldssig, nicht gegeniber Dritten fUr etwaige Fehler in dem Index oder den
zugrundeliegenden Indexdaten. Darliber hinaus besteht fir den Lizenzgeber keine Verpflichtung gegeniber
Dritten, einschlieBlich Investoren und/oder Finanzintermedidren des Finanzinstruments, auf etwaige Fehler in
dem Index hinzuweisen.

Weder die Veroffentlichung des Index durch den Llizenzdeber noch die Lizenzierung des Index sowie der
zugrundeliegenden Indexdaten fUr die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument oder anderen
Wertpapieren oder Finanzprodukten, die von dem Index abdeleitet werden, stellt eine Empfehlung des
Lizenzgebers zur Kapitalanlade dar oder beinhaltet in irdendeiner Weise eine Zusicherung oder Meinung des
Lizenzgebers hinsichtlich der Attraktivitat einer Investition in dieses Produkt.

Durch den Lizenzgeber als alleinigem Rechteinhaber an dem Index und den zugrundeliegenden Indexdaten
wurde dem Emittent des Finanzinstruments allein die Nutzung der Indexdaten und jedwede Bezugnahme auf
die zugrundeliegenden Indexdaten im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument gestattet.
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