Zusammenfassung

1. Abschnitt - Einleitung mit Warnhinweisen

Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Prospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes
stUtzen.

Der Anleger kdnnte sein gesamtes angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der im Prospekt enthaltenen Informationen
deltend gemacht werden, kdnnte der als Kladger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten
fUr die Ubersetzung des Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und den in Verbindung mit dem
offentlichen Angebot der Wertpapiere erstellten endgultigen Bedingungen) vor Prozessbegdinn zu tragen
haben.

Zivilrechtlich haften die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts dgelesen wird, irreflhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass
sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen
vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fUr die Anleder eine
Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Begdriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein
kann.

Wertpapier: HVB Step Invest Zertifikat 02/2024 auf den BAIX - Bayerischer Aktienindex
(ISIN: DEOOOHVB4452)

Emittentin: Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin” oder die "HVB" und die HVB zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligungen die "HVB Group"), ArabellastraBe 12, 81925 Minchen. Telefonnummer:
+49 89 378 17466 - Website: www.hypovereinsbank.de. Die LEI der Emittentin st
2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Zustandige Behdrde fir die Billigung des Prospekts: Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt. Telefonnummer: +49 228 41080

Datum der Billigung des Prospekts: Der Basisprospekt der UniCredit Bank AG fUr Wertpapiere mit Single
Basiswert (ohne Kapitalschutz) | vom 28. November 2019 (der "Prospekt"), der am selben Tag von der
BaFin gebilligt wurde.

2. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Emittentin
Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name der Emittentin.
Die HVB hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eindgetragen. Die LEl ist 2ZCNRR8UK830BTEK2170.

Haupttatigkeiten der Emittentin

Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen und international operierenden
Unternehmen und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten
sowie -dienstleistungen an.

Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und
Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Gber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fur Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth
Management bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermdgensplanung an.

Hauptanteilseigner der Emittentin
Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
Identitat der Hauptgeschaftsfihrer

Der Vorstand besteht aus sieben Mitgliedern: Frau Sandra Betocchi Drwenski (Chief Operating Officer),
Markus Beumer (Commercial Banking - Unternehmer Bank), Dr. Emanuele Butta (Commercial Banking —



Privatkunden Bank), Ljiljana Cortan (Chief Risk Officer), Dr. Michael Diederich (Sprecher des Vorstands,
Human Capital/Arbeit und Soziales), Jan Kupfer (Corporate & Investment Banking) und Guglielmo Zadra
(Chief Financial Officer).

Identitat der Abschlusspriifer

Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die
Konzernabschlisse der HVB Group fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr und fUr das

zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr sowie die nicht konsolidierten Finanzangaben der HVB
fir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr und fir das zum 31. Dezember 2018 endende

Geschaftsjahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iGber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung fiir Kreditinstitute

1.1.2018 - 1.1.2017 - 1.1.2019 - 1.1.2018 -
31.12.2018 31.12.2017 30.06.2019 30.06.2018
Nettozinsertrage 2.484 Mio € 2.541 Mio € 1.149 Mio € 1.244 Mio €
Nettoertrag aus Gebuhren und Provisionen 1.014 Mio € 1.103 Mio € 488 Mio € 543 Mio €
Wertminderungsaufwand IFRS 9 / - 16 Mio € - 195 Mio € - 80 Mio € 101 Mio €
Kreditrisikovorsorge IAS 39 (2017)
Nettohandelsergebnis 693 Mio € 928 Mio € 338 Mio € 378 Mio €
Operativer Gewinn 1.603 Mio € 1.712 Mio € 2.475 Mio € 2.383 Mio €
Nettogewinn/-verlust 1.587 Mio € 1.517 Mio € 672 Mio € 914 Mio €
Ergebnis je Aktie 0,29 1,66 0,75 0,33
Bilanz firr Kreditinstitute
1.1.2018 - 1.1.2017 - 1.1.2019 -
31.12.2018 31.12.2017 30.06.2019°
Vermodgenswerte insgesamt 286.688 Mio € 299.060 Mio € 294.552 Mio €
vorrangige Verbindlichkeiten® 24.128 25.291 Mio € 26.400 Mio €
nachrangige Verbindlichkeiten® 545 Mio € 574 Mio € 464 Mio €
Darlehen und Forderungen gegeniber Kunden 133.706 Mio € 121.178 Mio € 139.173 Mio €
(netto)
Einlagen von Kunden 121.038 Mio € 124.284 Mio € 119.813 Mio €
Eigenkapital insgesamt 17.751 Mio € 18.874 Mio € 17.608 Mio €
harte Kernkapitalquote (CET1) 19,9% 21,1% 19,4%
Gesamtkapitalquote 20,6% 22% 20%
nach dem geltenden Rechtsrahmen 4,9% 5,1% 4,9%
berechnete Verschuldungsquote
1 Bilanzposten “Verbriefte Verbindlichkeiten” abziglich Nachrangkapital (30.6.2019: Verbriefte Verbindlichkeiten insgesamt 26.551 Mio € abz{glich Nachrangkapital in Hohe von 151 Mio €;
31.12.2018: Verbriefte Verbindlichkeiten insgesamt 24.360 Mio € abziglich Nachrangkapital in Héhe von 232 Mio €; 31.12.2017: Verbriefte Verbindlichkeiten insgesamt 25.552 Mio €
abziglich Nachrangkapital in Hohe von 261 Mio €)
2 Umfasst Nachrangkapital der Bilanzposten “Verbindlichkeiten gegeniber Banken” und ,Verbriefte Verbindlichkeiten”
3 Nicht testiert.
Fir weitere Details siehe Geschaftsbericht 2018, Anhangangaben ,, 76 Verbriefte Verbindlichkeiten“ und ,,85 Nachrangkapital®.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem madglichen Eintritt der
nachfolgend aufgezdhlten Risiken an Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer

Anlage erleiden konnen.

Die folgenden Risiken sind spezifisch fir die Emittentin:

Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der Emittentin: Das Risiko, dass die HVB
Group ihren Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen oder sie sich




bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditat beschaffen kann und dass Liquiditdt nur zu erhdhten Marktzinsen
verfigbar ist sowie das Risiko, dass die Bank Vermodenswerte nur mit Abschlagen am Markt verauBern
kann, kdnnten Liquiditatsprobleme fir die HVB Group hervorrufen. Dies kénnte die Fahigkeit der HVB
Group nedativ beeinflussen, sich entsprechend ihrer Aktivitaten zu refinanzieren und die
Mindestanforderungen beziglich der Liquiditatsausstattung einzuhalten.

Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatigkeit der Emittentin: Risiken, die sich
aus den normalen Geschaftstatigkeiten der HVB Group erdeben, die Kreditrisiken im Kreditgeschaft,
Marktrisiko im Handelsgeschaft sowie Risiken umfassen, die sich aus anderen Geschaftsbereichen
ergeben, wie Immobilien- und Finanzgeschaftsaktivitaten der HVB Group, kdnnten einen nedativen
Einfluss auf die Rentabilitat und die finanzielle Lage der HVB Group haben.

Allgemeine Risiken im Zusammenhand mit dem Geschaftsbetrieb der Emittentin: Risiken, die von
unerwarteten nedativen Veranderungen des Geschaftsvolumens und/oder der Margen (die keinen
anderen Risikoarten zurickzufihren sind) von undeeigneten oder fehlerhaften internen Prozessen,
Systemen, menschlichen Fehlern oder externen Ereignissen hervorderufen werden, sowie Risiken, die aus
nachteiligen Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund deren veranderten Wahrnehmung
der Bank resultieren, kdnnten zu potentiellen Verlusten und/oder einer Herabstufung des Ratings der
Bank fGhren.

Rechtliches und redulatorisches Risiko: Veranderunden des regulatorischen und desetzlichen Umfelds
der HVB kdnnten hohere Kapitalkosten und einen Anstieg der Kosten fir die Umsetzung regulatorischer
Anforderunden zur Folge haben. In Fallen der Nichteinhaltung von redulatorischen Anforderungen,
(Steuer-)Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarunden, vordeschriebenen Praktiken und
ethischen Standards konnte die offentliche Wahrnehmung der HVB Group und ihre finanzielle Situation
beeintrachtigt werden.

Strategisches und desamtwirtschaftliches Risiko: Risiken, die daraus resultieren, dass das
Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im Umfeld der Bank entweder nicht rechtzeitig
erkennt oder falsch einschatzt, und Risiken, die aus nedativen wirtschaftlichen Entwicklungen in
Deutschland sowie an den internationalen Finanz- und Kapitalmarkten resultieren, kdnnten sich nedativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB auswirken.

3. Abschnitt - Basisinformationen Gber die Wertpapiere
Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Produkttyp, Basiswert, Liefergegenstand, Art und Gattung der Wertpapiere

Produkttyp Step-In Tracker Wertpapiere mit physischer Lieferung des Liefergegenstands
Basiswert BAIX - Bayerischer Aktienindex (ISIN DEOOOA2YY5F3)
Liefergegenstand HVB Open End Index Zertifikat bezogen auf den BAIX - Bayerischer Aktienindex (ISIN DEOOOHVB4BY3)

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Die
Wertpapiere sind in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft und wertpapierrechtlich frei
Ubertragbar. Die Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) ist im 1. Abschnitt angegeben.

Emission der Wertpapiere, Nennbetrag, Laufzeit

Die Wertpapiere werden am 17. Marz 2020 in Euro als 20.000 Zertifikate mit einem Nennbetrag von
EUR 1.000,00 bedeben. Die Wertpapiere werden am 16. Februar 2024 (der ,Rickzahlungstermin®)
eingelost.

Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

Der Wertpapierinhaber erhdlt eine einmalige Zahlung eines unbedingten Zusatzlichen Betrags (l). Der
Zusatzliche Betrag (1) wird am Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (1) gezahlt.

Zusatzlicher Betrag (1) EUR 20,00

Zahltag for den | 17.Februar 2021
Zusatzlichen Betrag (1)

Dividendenbetrag
Der Wertpapierinhaber erhalt an jedem Dividendenbetrag Zahltag (k) einen Dividendenbetrag (k).
Der Dividendenbetrag (k) entspricht dem Dividendenwert (k) des Basiswerts fUr eine bestimmte



Dividendenperiode (k), multipliziert mit dem Bezugsverhadltnis und dem festdelegten Faktor (k).

Der Dividendenwert (k) des Basiswerts wird fUr die jeweilige Dividendenperiode (k) als der Wert der
Theoretischen Cash Komponente des Basiswerts bestimmt. Diese wird von der Indexberechnungsstelle
am jeweiligen Dividendenbeobachtungstag (k) berechnet. Nach jedem Dividendenbeobachtungstag (k)
wird die Theoretische Cash Komponente auf null zurickgesetzt und neu berechnet.

Dividendenperiode (k) ist jeder Kalendertag vom Dividendenbeobachtungstag (k-1) (ausschlieBlich) bis
zum Dividendenbeobachtungstag (k) (einschlieBlich).

Dividendenbeobachtungstag (k) ist jeweils der finfzehnte Berechnundstag der Monate Marz und
September eines jeden Jahres, wobei k = 1 der 15. Berechnungstag im Marz 2020 und k = 8 der 15.
Berechnungstag im September 2023 sind.

Der jeweilig Dividendenbetrag Zahltag (k) ist fUnf Bankdeschaftstage nach dem entsprechenden
Dividendenbeobachtundstag (k).

Faktor (k) 0,00 (1), 0,00 (2), 1,00 (3), 1,00 (4), 1,00 (5), 1,00 (6), 1,00 (7), 1,00 (8)

Einlosung der Wertpapiere

Der Wertpapierinhaber erhalt den Lieferdegenstand deliefert. Die Mende der zu liefernden
Lieferdegenstande (Liefermende) wird wie folgt berechnet: Der Finale Referenzpreis wird mit dem
Bezugsverhdltnis multipliziert. Dieses Produkt wird durch den Finalen Referenzpreis des
Lieferdegenstands deteilt. Enthalt die Liefermende einen Bruchteil, erhalt der Wertpapierinhaber anstelle
von Bruchteilen des Liefergedenstands zusatzlich einen Erganzenden Barbetrag gezahlt.

Das Bezudgsverhaltnis wird auf Grundlage der Referenzpreise an den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (=
R (k)) berechnet. Das Bezugsverhaltnis entspricht dem Produkt aus dem Nennbetrag, dem Quotienten aus
1 deteilt durch N und dem gleichgewichteten Durchschnitt (arithmetisches Mittel) der Quotienten aus 1
dgeteilt durch das jeweilige R (k).

Finaler Referenzpreis des Liefergegenstands ist das Bezugsverhaltnis des Liefergegenstands multipliziert
mit dem Finalen Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands.

Finaler Referenzpreis des Basiswerts des Liefergedenstands ist der Referenzpreis des Basiswerts des
Liefergegenstands am Finalen Beobachtungstag.

Beabachtungstage (k) 16. Marz 2020 (1), 17. April 2020 (2), 15.Mai 2020 (3), 17. Juni 2020 (4), 17. Juli 2020 (5), 17.
August 2020 (6), 17. September 2020 (7), 16. Oktober 2020 (8), 17. November 2020 (9), 17.
Dezember 2020 (10), 15. Januar 2021 (11), 17. Februar 2021 (12)

Bezugsverhdltnis des | 0,1

Liefergegenstands

Finaler 9. Februar 2024
Beobachtungstag

N 12

Zentrale Definitionen und Produktdaten
Finaler Referenzpreis ist der Referenzpreis des Basiswerts am Finalen Beobachtungstag.
Referenzpreis ist der offizielle Schlusskurs des Basiswerts.

Referenzpreis des Basiswerts des Liefergegenstands ist der offizielle Schlusskurs des Basiswerts des
Liefergegenstands.

AuBerordentliches Kiindigungsrecht: Beim Eintritt eines oder mehrerer Kiindigungsereignisse (z.B. eine
Gesetzesanderung oder die Kursnotierung des Basiswerts wird eingestellt und ein geeigneter
Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfigung) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich kindigen
und zum angemessenen Marktwert der Wertpapiere zurickzahlen.

Anpassungsrecht: Die Berechnundgsstelle kann eine Anpassung der Wertpapierbedingungen (z.B. eine
wesentliche Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts) vornehmen, wenn ein Anpassungsereignis
eintritt.

Novation: Beim Eintritt eines Novationsereignisses (z.B. der Liefergedenstand wurde gemdf den
Wertpapierbedingungen des Liefergegenstands gekindigt) erfolgt die Einlosung der Wertpapiere anstatt
durch die Lieferung des Liefergegenstands durch Zahlung des Novationsbetrags. Der Novationsbetrag wird
berechnet, indem der Finale Referenzpreis mit den Bezugsverhaltnis multipliziert wird.

Rang der Wertpapiere: Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und



unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vordeschrieben,
im dleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen dedenwartigen und
zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Im Fall der Abwicklung (Bail-in) werden die Wertpapiere in
der Haftungskaskade erst nach den nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten der Emittentin beriicksichtigt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Zulassung zum Handel: Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Borsennotierund: Die Notierung der Wertpapiere wird mit Wirkung zum 18.03.2020 an den folgenden
Markten beantragt: Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt Zertifikate Standard),
Freiverkehr der Baden-WUrttembergischen Wertpapierbdrse, Stuttdart, Minchen — gettex (Freiverkehr).

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die nach Einschatzung der Emittentin wesentlichsten Risiken, die fUr die Wertpapiere spezifisch sind,
werden im Foldenden beschrieben:

Risiken aufdrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall der Emittentin:
Die Wertpapierinhaber tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin. DarUber hinaus konnen die
Wertpapierinhaber von AbwicklungsmaBnahmen in Bezug auf die Emittentin betroffen sein, wenn die
Emittentin ausfallt oder wenn ein Ausfall wahrscheinlich ist. Die Verpflichtungen der Emittentin unter
den Wertpapieren sind nicht besichert, durch Dritte garantiert oder durch ein Einlagensicherungssystem
oder eine andere Entschadigungseinrichtung geschuotzt.

Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben: Bei Step-In Tracker Wertpapieren
besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des Basiswerts sinkt und der Wertpapierinhaber demzufolge
einen erheblichen Verlust seines angdelegten Kapitals erleidet. Es ist sodar ein Totalverlust mdglich.
DarUber hinaus tragt der Wertpapierinhaber nach der Lieferung des Liefergegenstands dieselben Risiken,
die mit Open-End Wertpapieren mit einem Index als Basiswert verbunden sind.

Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil des Lieferdegenstands ergeben: Bei Open End Wertpapieren
besteht insbesondere das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts sinkt und der Wertpapierinhaber
demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
maglich. DarUber hinaus tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass die Open End Wertpapiere durch die
Emittentin dgekindigt werden und der Wertpapierinhaber dadurch einen Verlust seines andelegten
Kapitals erleidet. Der Wertpapierinhaber tragt in diesem Fall ein Wiederanlagerisiko.

Risiken bei Wertpapieren mit physischer Lieferung: Das Risiko von Kursverlusten des Basiswerts bzw.
Liefergegenstands endet nicht mit Lieferung des Liefergegenstandes, sondern erst mit seiner VerauBerung
durch den Wertpapierinhaber. Eine automatische VerdauBerung der delieferten Mende des
Liefergegenstands erfolgt nicht.

Risiken, die sich aus den Bedingunden der Wertpapiere ergeben: Die Wertpapierinhaber tragen ein
Verlustrisiko, wenn die Wertpapiere vor dem RUckzahlungstermin von der Emittentin gekindigt werden
mit der Folde einer Rickzahlung zum Marktwert. Dieser ist mdglicherweise niedriger als der Betrag, den
der Wertpapierinhaber erhalten hatte, wenn keine auBerordentliche Kindigung der Wertpapiere erfolgt
wadre. DarUber hinaus tradgen die Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko und ein Verlustrisiko, wenn
eine Anpassung der Wertpapierbedingunden vorgenommen wird oder wenn eine Marktstérung eintritt.

Risiken betreffend die Anlage, das Halten und die VerauBerung der Wertpapiere: Die
Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass der Marktpreis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit erheblich
schwankt und sie die Wertpapiere nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen
oder verkaufen kénnen.

Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert: Die Wertpapiere sind fUr die Wertpapierinhaber mit
ahnlichen Risiken verbunden wie bei einer Direktanlage in ein vergleichbares Portfolio aus den
Vermogensgedenstanden, die dem betreffenden Index zugrunde liegen (Indexbestandteile). Die
Kursentwicklung der Indexbestandteile kann sich fir den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des
Index auswirken.



4. Abschnitt - Basisinformationen Gber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die
Zulassung zum Handel an einem deredelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Erster Tag des offentlichen 28.01.2020 Angebotslander: Deutschland, Osterreich,

Angebots: Luxemburg

Potentielle Anleger: qualifizierte Anleger, Zeichnungsfrist 28.01.2020 bis 12.03.2020
Privatkunden, institutionelle (14:00 Uhr Ortszeit Minchen)
Anleger

Emissionspreis (einschlieflich  EUR 1.015,00 Ausgabeaufschlag EUR 15,00

Ausgabeaufschlag):
Kleinste Handelbare Einheit: 1 Kleinste Ubertragbare Einheit: 1

Nach Abschluss der Zeichnungsfrist, werden die Wertpapiere weiterhin fortlaufend zum Kauf angeboten.
Das fortlaufende Andebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs). Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.

Von der Emittentin in Rechnung destellte Kosten: Im Emissionspreis ist der Ausgabeaufschlag
enthalten. Die produktspezifische Einstiegskosten, die im Emissionspreis enthalten sind, betragen ca.
EUR 50,38. Sollten von einem Dritten Vertriebs- oder sonstige Provisionen, Kosten und Ausgaben in
Rechnung gestellt werden, sind diese vom Dritten gesondert auszuweisen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Verwendung der Erldse: Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird
zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Ubernahme: Das Angebot ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags.

Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot: Die Emittentin kann weitere Transaktionen
tatigen und deschaftliche Beziehungen eingehen, die sich auf die Wertpapiere nachteilig auswirken
konnen. Sie kann darUber hinaus Gber nicht 6ffentliche Informationen Gber den Basiswert verfiden. Eine
Verpflichtung zur Weitergabe dieser Informationen an die Wertpapierinhaber besteht nicht. Die
Emittentin kann als Market Maker auftreten und somit beispielsweise die Preise und Kurse der
Wertpapiere selbst festlegen. Die Emittentin ist Berechnundsstelle und Zahlstelle fir die Wertpapiere.
Vertriebspartner kénnen von der Emittentin Zuwendunden erhalten. Die Berechnundsstelle ist auch als
Market Maker fur den Liefergegenstand tatig.



