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Indizes messen die Performance am Kapitalmarkt. Zusammen mit
Statistiken und historischen Daten geben sie qualifizierten Auf-
schluss Uber die Wertentwicklung von Kapitalanlagen. Die Indizes der
Deutschen Borse unterstiitzen Investmententscheidungen durch eine
klare Indexlogik: Bei der DAX®-Familie zum Beispiel — DAX®, MDAX®,
SDAX®, TecDAX® — basiert sie auf UnternehmensgréBe und
Branchenzugehdrigkeit.

Wie entwickeln sich mittelstandische Unternehmen, die an der Borse
notiert sind? Zwar sind geringer kapitalisierte Unternehmen verschie-
dener Branchen in den bestehenden Indizes — MDAX®, SDAX® und
TecDAX® — enthalten, doch es fehlte bislang ein speziell
,Mmittelstandsrelevantes” Auswahlkriterium.

Im GEX® hat die Deutsche Bérse erstmals das Kriterium des
griinder- oder eigentiimergefiihrten Unternehmens als indexrelevant
definiert. GEX® ist der neue Indikator fir die Wertentwicklung
mittelstandischer Unternehmen an der Borse; er erganzt damit

die Indizes der DAX®-Familie.




Die Auswahlkriterien

Unternehmen, die im GEX® enthalten sind,
erfiillen folgende Kriterien:

= GEX®-Unternehmen miissen ,eigentimerdominiert* sein. Das heiBt:
Vorstande, Aufsichtsratsmitglieder oder deren Familien besitzen
zwischen 25% und 75% der Stimmrechte.

= Der Borsengang dieser Unternehmen — auch wenn es sich um
etablierte Firmen handelt — liegt nicht langer als zehn Jahre zurtick.

= |m GEX® werden deutsche Unternehmen gefihrt, die im Prime
Standard der FWB® Frankfurter Wertpapierborse gelistet sind.

Mehr als 120 Unternehmen unterschiedlichster GroBe erfillen diese
Kriterien. Besonders unterhalb der Bluechips — DAX® und MDAX® — gibt
es viele Unternehmen, die zu einem groBen Anteil in der Hand ihrer
Griinder, Vorstande oder Aufsichtsrate sind. Darunter finden sich Techno-
logie-Unternehmen der Branchen Software, Medien, Telekom, Pharma,
Biotech, aber auch klassischer Branchen, zum Beispiel Bekleidung,
Chemie, Maschinenbau, Dienstleistung. Im Durchschnitt sind diese
Unternehmen seit ca. flnf Jahren an der Borse notiert.




Positive Wertentwicklung

An der Entwicklung des GEX® lassen sich wichtige Trends (iber den
deutschen bérsennotierten Mittelstand ablesen:

= Eigentimerdominierte Unternehmen stellen eine bedeutende Gruppe
innerhalb der bérsennotierten Unternehmen dar — Eigentiimerdomi-
nanz ist offenbar ein weit verbreitetes Phanomen in Deutschland.

= Rechnet man den GEX® einige Jahre zuriick, dann zeigt sich, dass
eigentimerdominierte Unternehmen exzellent abschneiden.
Genauer: Im betrachteten Zeitraum von Juni 2002 bis September
2004 (bertrifft der GEX® den SDAX®, den DAX® und den TecDAX®
und weist eine positive Entwicklung auf, die nur in den vergangenen
zwei Monaten vom MDAX® iibertroffen wurde.

Gerade in dem schwierigen Borsenumfeld der vergangenen Jahre
haben sich eigentiimerdominierte Unternehmen ausgezeichnet an der
Borse behauptet und besser entwickelt als viele von einem Manage-
ment gefiihrte Unternehmen.

Entwicklung des GEX®
Vergleich GEX® mit Auswahlindizes, Stand 24. Oktober 2004
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GEX

Chancen fur Marktteilnehmer
Der GEX® bietet zahlreiche Vorteile fiir alle Marktteilnehmer:

= Der GEX® bildet erstmals eigentimerdominierte, mittelstdndische
Unternehmen, die schon borsennotiert sind, in einem eigenen Index
ab. Ihnen verleiht der GEX® mehr Visibilitat am Kapitalmarkt.

= Nicht gelistete Unternehmen, die in ihrer Struktur GEX®-
Unternehmen ahnlich sind, kdnnen den neuen Mittelstandsindex
als Benchmark fir ihre Kapitalkosten an der Borse heranziehen.

= Emittenten von Zertifikaten kann der GEX® als neues Underlying fiir
derivative Produkte und als Investment-Showcase dienen.

= F(ir Investoren ist der GEX® ein Indikator, der klare Aussagen Uber
die Performance von mittelstandischen Unternehmen macht, deren
Management von den Eigentliimern dominiert ist und deren Borsen-
gang nicht langer als zehn Jahre zuriickliegt.
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