Enddiltige Bedingungen
vom 20. Februar 2017

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Open End Index Zertifikaten

(die "Wertpapiere")

im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/€G in der zum Datum des Basisprospekts giltigen Fassung (die "Prospektrichtli-
nie") in Verbindung mit & 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Datum des Basisprospekts guilti-
gen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, miUssen diese Endgultigen Bedin-
gungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 26. September 2016 zur Begebung von Wertpapieren mit Sin-
gle-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt”) und in etwaigen Nachtragen zu dem Basispros-
pekt gemaP3 & 16 WpPG (die "Nachtrage”).

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden gemaf3 § 14
WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in Deutschland und Luxemburg) und
www.onemarkets.at/basisprospekte (fir Anleger in Osterreich) verdffentlicht. Anstelle dieser Internetsei-
te(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach
Maf3gabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

Der oben genannte Basisprospekt mit Datum vom 26. September 2016, unter dem die in diesen
Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortgesetzt angeboten werden, verliert am
26. September 2017 seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) der UniCredit Bank AG zu lesen (einschlieBlich der per Ver-
weis in den jeweils aktuellen Basisprospekt einbezogenen Angaben aus dem Basisprospekt, unter
dem die Wertpapiere erstmalig begeben wurden), der dem Basisprospekt vom 26. September 2016
nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt zur Begebung von Wertpapieren mit Single-
Basiswert (ohne Kapitalschutz) wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fir Anleger in
Deutschland und Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Oster-
reich) verdffentlicht.

Diese Endgiiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der Wert-
papierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 5. April 2016 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) zu lesen, die
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wurden.

Den Endgdiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:

Der Emissionstag fir jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.



Verkaufsprovision:

Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovi-
sionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Pro-
visionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:
Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endqultigen Bedingundgen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingunden angebo-
ten und in ihnen beschrieben werden, ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
Open End Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung;:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geredelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Die Notierung wurde mit Wirkung zum 12. Juli 2016 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Zertifikate Premium)
e Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)

Zahlung und Lieferung;:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in Luxem-
burg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass der
Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Andebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 12. Juli 2016

Beginn des neuen offentlichen Andebots: 20. Februar 2017 (Fortsetzung des oOffentlichen Angebots be-
reits begebener Wertpapiere)

Ein dffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im We-
ge eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des Beginns des neuen o6ffentlichen Angebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.



Das fortlaufende Angdebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin destellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Zustimmung zur Verwendund des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog. gene-
relle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Gultigkeit des Ba-
sisprospekts. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre fUr Deutschland, Luxemburg und Osterreich
erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich
jeder Finanzintermediar an die dgeltenden Verkaufsbeschrankundgen sowie die Angebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung,
dass der verwendende Finanzintermediar sich gegenuUber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzin-
termediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der
Emittentin und gemdalB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

US-Verkaufsbeschrankungen:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Andaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedindgundgen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Berechnungsstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen

Clearing System: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 14. Juli 2016

Erster Einlosungstag: 31. Januar 2017

Erster Handelstag: 12. Juli 2016

Erster Kindigungstermin: 31.Januar 2017

Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de (fOr Anleger in Deutschland und Luxemburg)
und www.onemarkets.at (fUr Anleger in Osterreich)

Internetseiten fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen (fir Anleger in
Deutschland und Luxemburg) und www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen (fur Anleger in
Osterreich)



Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer |Emissionsvolumen |Emissionsvolumen| Emissionspreis
der Serie in Stick | der Tranche in
Stick
DEOOOHU5JPA4 HUS5JPA DEHU5JPA=HVBG P663364 1 1.000.000 1.000.000 EUR 67,62
DEOOOHUS5JPB2 HUS5JPB DEHU5JPB=HVBG P663365 1 1.000.000 1.000.000 EUR 52,48
DEOOOHU5JPCO HU5JPC DEHU5JPC=HVBG P663366 1 2.000.000 2.000.000 EUR 18,64
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis Bezugsverhaltnis Verwaltungsentgdelt in
N %
(initial)
DEOOOHU5IPA4 DAXplus® Maximum Schlusskurs 0,1 1,0%
Sharpe Ratio
Germany (Net Return)
Index EUR
DEOOOHUSIPB2 DAXplus® Minimum Schlusskurs 0,1 1,0%

Variance Germany
(Net Return) Index
EUR




Solactive® German

DEOOOHUS5JPCO Schlusskurs 0,1 1,0%
Mergers &
Acquisitions
Performance-Index
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswert- WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Indexberech- |Internetseite des
wahrung nungsstelle Index
DAXplus® EUR ALEXPL DEOOOALEXPLS DXMSGN DXMSGN Index | Deutsche Borse | Deutsche Birse | www.dax-
Maximum Sharpe AG AG indices.com
Ratio Germany
(Net Return) Index
EUR
DAXplus® EUR A1EXPH DEOOOALEXPH3 .DXMVGN DXMVGN Index | Deutsche Borse | Deutsche Borse www.dax-
Minimum Vari- AG AG indices.com
ance
Germany (Net
Return) Index
EUR
Solactive® EUR SLA2MA DEOOOSLA2MA4 SOLDMA SOLDMA Index Solactive AG Solactive AG | www.solactive.co

German Mergers

& Acquisitions

m




Performance-

Index

FUr weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.



TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen")
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Ge-
schaftsabschluss an der MaBgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur
den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser MaRgeblichen Borse
Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) Anderungen des maldeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fuhren, dass das neue
mapdebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem urspringlichen
mafBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgqiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufdrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berech-
tigt, den Basiswert als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen; von der
Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basis-
werts aufgrund einer unzumutbaren Erhdéhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendi-
dgungsereignis");

(d) eine Hedging-Storung liegt vor;

(e) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Anpassungsfaktor”" ist der Anpassungsfaktor, der gemdB folgender Formel festdelegt wird:
100% - (Verwaltungsentgelt (t) / 365,25).

"Anpassungstag" ist jeder Kalendertag nach dem Ersten Handelstad.

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing Sys-
tem und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Der Basis-
wert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
delegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen fest-
delegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die In-
dexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der finfte Bankdeschaftstag vor jedem Einlosungstag und jedem Kindi-
gungstermin. Wenn solch ein Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der nachste folgende Bankge-
schaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Bewertungstad. Der jeweilige Einlo-
sungstag bzw. Kindigungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufdrund einer sol-
chen Verschiebung nicht geschuldet.

"Bezugsverhaltnis” ist am Ersten Handelstag das Bezugsverhdltnis (initial). An jedem Anpas-
sungstag wird das Bezugsverhaltnis wie folgt angepasst:

Bezugsverhaltnis = Bezugsverhaltnis (t-1) x Anpassungsfaktor.

Die Emittentin wird das Bezugsverhaltnis nach seiner Feststellung auf der Internetseite der Emit-
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tentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Bezugsverhaltnis (initial)" ist das Bezugsverhadltnis (initial), wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Bezugsverhaltnis (t-1)" ist das Bezugsverhaltnis an jedem Kalendertag unmittelbar vor dem je-
weiligen Anpassungstag. Am ersten Anpassungstag entspricht das Bezugsverhaltnis (t-1) dem
Bezugsverhaltnis (initial).

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fUr die Ab-
wicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bil-
den, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) be-
stimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fUr die Annahme und Ausfih-
rung von Erfullungsanweisunden geoffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Einldosungsrecht" ist das Einlésungsrecht, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingunden definiert.
"Einlosungstag" ist der Einlosungstag, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingunden definiert.
"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Emissionstag"” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Erster Einlosungstag" ist der Erste Einldsungstad, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Kindigungstermin" ist der Erste Kindigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festdelegt.

"Festdelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des Basis-
werts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile
(die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemaP & 6 der Allgemeinen Bedingunden entsprechend der Anzahl
und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbdrse,
wie die endgUltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder
Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung ge-
maB § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Terminborse als Festlegende Terminbdrse
(die "Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpa-
pierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-
Terminborse.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festdelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgdenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
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daten festgelegt.
"Indexkiindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

C)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Ersatz-
basiswert zur Verfigung;

(b) eine Rechtsanderung liegt vor;
() die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldanger in der Basis-
wertwahrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilunden" ist die Internetseite fUr Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Kindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.

"Kiindigungstermin" ist der Kindigungstermin, wie in § 5 (2) der Besonderen Bedingungen fest-
gelegt.

"Marktstorundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden, oder
an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den
Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf den Markten, an/auf denen
diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,

() in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate gehan-
delt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des Ba-
siswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises, der fUr die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt der norma-
len Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Maf3gebli-
chen Borse bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse
bzw. der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"MapBdebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden
und die von der Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingunden an der MaBgeblichen Bdrse, wie
etwa die endqUltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts an der MaBgebli-
chen Bdrse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich einge-
schrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (& 315
BGB) durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als
die maBgebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzborse”) bestimmen. Im Fall einer solchen Erset-
zung dilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die MaBdebliche Borse als ein Bezug
auf die Ersatzborse.

"MaBdgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstad.

"Ordentliches Kindigungsrecht" ist das Ordentliche Kindigungsrecht, wie in § 5 (2) der Beson-
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deren Bedingungen definiert.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwal-
tungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden,

das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird.

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen vorlie-
gen.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Verwaltungsentgelt" ist das Verwaltungsentdelt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

Die Berechnungsstelle kann das Verwaltungsentdelt jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere reduzieren aber nicht erh6hen. Eine entsprechende Reduzierung wird gemaR § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt.

"Verwaltungsentgelt (t)" ist das am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende Verwal-
tungsentdelt..

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung

Riickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfoldgt durch Zahlung des entsprechenden Rick-
zahlungsbetrags am entsprechenden Einlésungstag bzw. Kindigungstermin gemaR den Bestim-
munden des § 6 der Besonderen Bedingundgen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag fur einen Einlésungstag bzw. Kindigungstermin
entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt
berechnet bzw. festgelegt wird:

Ruckzahlungsbetrag = Mageblicher Referenzpreis x Bezugsverhaltnis

Die Methode der Berechnung bzw. Festlegung des Ruckzahlungsbetrags unterliegt Anpassungen
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und Marktstérungen gemaP & 7 und § 8 der Besonderen Bedingungen.

§5

Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber, Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerorden-

(1)

tliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann am letzten Bankgeschafts-
tag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals am Ersten Einlosungstag (jeweils ein "Einlo-
sungstag") die Rickzahlung der Wertpapiere gemaP § 4 der Besonderen Bedingungen gegen Lie-
ferung der entsprechenden Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. 2115 beim Clea-
ring System zugunsten der Emittentin verlandgen (das "Einlésungsrecht").

Die Ausiibung des Einldsungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittlung ei-
nes ordentlich ausgefillten Formulars (die "Einlosungserklarung"), das wahrend normaler Ge-
schaftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfigbar ist, an die Emittentin mindestens
zehn Bankgeschaftstage vor dem dgewinschten Einlésungstag erfolgen.

Die Einlosungserklarung muss insbesondere enthalten:

C)] den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle hinrei-
chend beweiskraftigem Besitznachweis dafir, dass es sich zum Zeitpunkt der Erklarung
um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fUr die das Einlo-
sungsrecht geltend gemacht wird;

(©) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Rickzahlungsbetrag Gberwiesen wer-
den soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlosungserklarung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl der an
die Hauptzahlstelle delieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einldsungserklarung als nur fir
die Anzahl von Wertpapieren abgegdeben, die der kleineren der beiden Zahlen entspricht. Alle
restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko zu-
rickUbertragen.

Ein auf diese Weise ausgelbtes Einlosungsrecht kann weder widerrufen noch zurickgezogen
werden.

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zum letzten Bankdeschaftstag
im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals zum Ersten Kindigungstermin (jeweils ein "Kindi-
dungstermin") die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kiindigungsrecht") und gemaB & 4 der Besonderen Bedingungen zurickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens drei Monate vor dem betreffenden Kindigungstermin eine sol-
che Kindigung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist unwider-
ruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

Das Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum letzten unmittelbar dem betreffenden
Kindigungstermin vorangehenden Einlosungstag unberihrt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemadB & 6 der Allgemeinen Bedingungen aufer-
ordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzahlen. Eine derartige Kindigung wird zu
dem in der Mitteilung angedebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 8§58 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten
Bankgeschadftstag vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festdestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankdeschaftstage nach dem Wirksamwerden der auBeror-
dentlichen Kindigung gemaf den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.
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§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jewei-
ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leis-
tet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fir Verzugszinsen verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und
endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag auf den
nachsten folgenden Berechnundstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird degebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlequngen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Min-
chen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lade der
Wertpapierinhaber zu berlcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage dehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezogen
sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrech-
nungskurs, der von der Festlegenden Terminborse fUr diese dort gehandelten Derivate festgelegt
wird, bericksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen durchzufuhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der ent-
sprechende Bewertungstag.

58

Indexkonzept, Anpassungden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstel-

(1)

le, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden Vor-
schriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefuhrt werden, sowie die von dem Index-
sponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung des Kurses des
Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere
MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den fol-
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(6)

genden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das Bezugsver-
haltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch
die Berechnungsstelle gemdf diesen Wertpapierbedingungen festdestellten Kurse des Basiswerts
S0 anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber madglichst unverandert bleibt.
Sie berUcksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassunden der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit
der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Be-
rechnungsstelle fest, dass gemadl den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpas-
sung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpa-
pierbedingungen in der Redel unverandert. Die vorgenommenen Anpassundgen und der Zeitpunkt
der ersten Anwendung werden gemaP & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendigungser-
eignisses erfolgt die Anpassung gemaB Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungs-
stelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Basis-
wert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingunden (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Be-
rechnungsstelle gemdB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so
vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maoglichst unverandert bleibt.
Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten An-
wendung werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung
des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapier-
bedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Index-
sponsor") festgelegt, erfolden alle in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlequngen auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser vom Neuen Indexsponsor
festdelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Indexsponsor in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der
Basiswert nicht langer durch die Indexberechnundsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen alle in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage
des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall
sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingun-
gen als Bezugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle nach MaR-
gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter Kurs des Basiswerts nachtraglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der Indexberechnungs-
stelle nach der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus
veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverzig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststel-
len (die "Ersatzfeststellung”) und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der §8 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" bezeich-
net werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gedliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Lidcken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Maoglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBgebliche Informationen
nicht zur Verfidung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere
auf die Prifung des gesamten Basisprospekts stUtzen.

FOr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdgrund der in diesem Ba-
sisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als
Kldager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschrif-
ten der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Uberset-
zung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"), Arabella-
straBe 12, 81925 Minchen, die in ihrer Eigenschaft als Emittentin die Verantwor-
tung fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon
Ubernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der Erlass ausgeht, kdnnen
hierfUr haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfas-
sung irrefUhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine
spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare.

Angabe der An-
gebotsfrist

Eine WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Fi-
nanzintermedidre kann erfolden und eine entsprechende Zustimmung zur Ver-
wendung des Basisprospekts wird erteilt fir die Dauer der Goltigkeit des Ba-
sisprospekts.

Sonstige Bedin-
gunden, an die
die Zustimmung
gebunden ist

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter
der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden Verkaufsbe-
schrankungen sowie die Andebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem
unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich degenGber
seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere ver-
pflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der Finanzinter-
mediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung debunden ist.

Zurverfigungs-
tellung der An-
gebotsbedin-
gungen durch

Informationen Uber die Bedingunden des Andgebots eines Finanzintermediars
sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Andgebots zur Verfiigung zu
stellen.
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Finanzinterme-
diare

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die
kommerzieller "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechtsform | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der ArabellastraBe 12, 81925
/ geltendes MUnchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im Handelsregister des Amts-
Recht / Land der | gerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deut-
Grindung schem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Trends, | Die deschaftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von der kinftigen
die sich auf die Situation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach
Emittentin und wie vor bestehenden Unwagbarkeiten abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird
die Branchen, in | die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich verandernde Marktgege-
denen sie tatig benheiten anpassen und die daraus abdeleiteten Steuerungsimpulse besonders
ist, auswirken sorgfaltig laufend Uberprifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Mutterdesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt
Gruppe und der direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit

Emittentin in- S.p.A, Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten

nerhalb dieser Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentli-

Gruppe cher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundka-
pitals der HVB.

B.9 Gewinnprogno- Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzundg.
sen oder - schat-
zungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (bisher firmie-
Beschrankungen | rend als Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft), der unab-
im Bestatiqungs- | hangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der HVB Group fur
vermerk zu den das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr und fur das zum 31. Dezem-
historischen ber 2014 endende Geschaftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank
Finanz- fir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr geprift und jeweils mit
informationen einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*

wesentliche
historische Fi-
nanzinformatio-
nen

Kennzahlen der Erfolgsrech- 01.01.2015 - 01.01.2014 -
nung 31.12.2015 31.12.2014"
Operatives Ergebnis nach Kre- € 983 Mio. € 892 Mio.
ditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
KonzernUberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,93 €0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.
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Bankaufsichtsrechtliche

31.12.2015

Kennzahlen 31.12.2014
Hartes Kernkapital (Common € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Risikoaktiva (inklusive Aquiva- € 78.057 Mio. €85.768 Mio.
lente fUr das Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote (CET 1 25,1% 22,1%
Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 Ra- 25,1% 22,1%

tio)?

1)

2)

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2016*

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fir
das zum 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr entnommen.

Ohne aufgegebenen Geschaftsbereich.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fir das

operationelle Risiko.

Kennzahlen der Erfolgsrech- 01.01.2016 - 01.01.2015 -
nung 30.06.2016 30.06.2015
Operatives Ergebnis nach Kre- € 542 Mio. € 491 Mio.
ditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 568 Mio. € 490 Mio.
Konzerniberschuss € 371 Mio. € 326 Mio.
Ergebnis je Aktie (HVB Group €0,46 €0,40
gesamt)

Bilanzzahlen 30.06.2016 31.12.2015
Bilanzsumme € 316.608 Mio. € 298.745 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.376 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 30.06.2016 31.12.2015
Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Common € 19.138 Mio. € 19.564 Mio.
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19.138 Mio. € 19.564 Mio.
Risikoaktiva (inklusive Aquiva- € 85.719 Mio. € 78.057 Mio.
lente fUr das Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote (CET 1 22,3% 25,1%

Ratio)”

*

1)

Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Halbjahresfinanzbericht

zum 30. Juni 2016 der Emittentin entnommen.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisiko und fiir das
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Erklarung, dass
sich die Aussich-
ten der Emitten-
tin seit dem
Datum des letz-
ten veroffentlich-
ten und geprif-
ten Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechte-
rung

Signifikante Ver-
anderunden in
der Finanzlage,
die nach dem
von den histori-
schen Finanzin-
formationen

operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten geprif-
ten Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen
der Aussichten der HVB Group gekommen.

Seit dem 30. Juni 2016 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
der HVB Group eingetreten.

abgedeckten
Zeitraum einge-
treten sind
B.13 | JUndste Ereignis- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftsta-
se tigkeit der UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem
MaBe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Ab- Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen Unterneh-
hangigkeit von men der HVB Group besteht nicht.
anderen Unter-
nehmen inner-
halb der Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen Einrichtungen
und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an.
Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Uber Ge-
schaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fUr Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private Banking und
Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermdgens-
planung mit bedarfsaorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezia-
listen an. Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fiUr das internationale Mar-
kets und Investment Banking der gesamten UniCredit. DarUber hinaus fungiert
der Geschaftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fir die
Kunden im Geschaftsbereich Commercial Banking.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100 % des Grundkapitals der UniCredit Bank.

oder mittelbare
Beteiligungen
oder Beherr-
schungsverhalt-
nisse
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WERTPAPIERE

C1 Art und Klasse Open End Wertpapiere
der Wertpapiere | pje Wertpapiere werden als nennbetraglose Zertifikate begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaB § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine ver-
brieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch
auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken.
Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angedgeben.
ce Wahrung der Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
fr die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht der Wertpapiere

pieren verbun-
dene Rechte
einschlieBlich
Rang und Be-
schrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin
und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere verfidgen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur
Ausubung des Einlosungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Aus-
Ubung des Ordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte
Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Ausibung ist die Laufzeit der Wertpapiere
begrenzt.

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdnnen nach Ausibung des Einldsungsrechts (wie in den
Endgiltigen Bedingunden angedgeben) an einem Einldsungstag (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das
"Einlosungsrecht").

Die Emittentin kann nach Ausibung des Kindigungsrechts (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angedeben) an einem Kindigungstermin (wie in C.16 definiert)
die Wertpapiere vollstandig — aber nicht teilweise — durch Zahlung des Ruckzah-
lungsbetrags kindigen (das "Ordentliche Kiindigungsrecht").

Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungs-
stelle gemaR diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts
S0 anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber madglichst un-
verandert bleibt.

Bei Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich
entsprechend den Endgiltigen Bedingundgen kindigen und zum Abrechnungsbe-
trag zurUckzahlen. Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der
Wertpapiere, an dem zehnten Bankdeschaftstag vor Wirksamwerden der auBeror-
dentlichen Kindigung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) festgestellt wird.

Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte
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und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich
nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang mit allen anderen un-
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

C.11 | Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
Handel einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entspre-

chende Beantragung beabsichtigt.

C.15 | Auswirkungen Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3deblich vom Kurs des
des Basiswerts Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsatzlich steigt der Wert der Wertpapie-
auf den Wert der | re, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswerts
Wertpapiere fallt.

Riickzahlung

Die Ruckzahlung zum jeweiligen Einldosungstag nach Ausibung des Einlosungs-
rechts durch die Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen Kindigungstermin nach
Ausubung des Ordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin hangt vom
Mafgeblichen Referenzpreis (wie in C.19 definiert) ab.

Der RUckzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festdelegten Wahrung, der dem
MaBgeblichen Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angedeben) entspricht.

An jedem Anpassungstag (wie in den Endgultigen Bedingungen angedeben) nach
dem Ersten Handelstag (wie in den Endgiltigen Bedingungen andedeben) wird
das Bezugsverhaltnis unter Anwendung eines Anpassundsfaktors (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angedeben) angepasst.

Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall niedriger als null sein.

C.16 | Verfalltag oder "Bewertungstag" ist der fUnfte Bankdeschaftstag vor dem jeweiligen Einlo-
Falligkeitstermin | sungstag bzw. Kindigungstermin.
der derivativen | "ginlgsungstag" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden
Wer_t_paplere - Jahres, erstmals der 31. Januar 2017.

Agsubungster- "Kindigungstermin" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden
min oder letzter

. Jahres, erstmals der 31. Januar 2017.
Referenztermin

C.17 | Abwicklungsver- | Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu
fahren der Wert- | leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdage an das Clearing System
papiere zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung

an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

C.18 | Beschreibung, Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem Einldsungstag, zu dem ein Wertpapie-
wie die Rickgabe | rinhaber sein Einlosungsrecht ausibt, bzw. an dem Kindigundstermin, zu dem
der derivativen die Emittentin ihr Ordentliches Kindigungsrecht ausubt.

Wertpapiere
erfolgt

C.19 | Ausubungspreis | Der MaBgebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im An-
oder finaler Refe- | hang der Zusammenfassung definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag.
renzpreis des
Basiswerts

C.20 | Art des Basis- Basiswert ist der in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte In-

werts und Anga-
ben dazu, wo
Informationen
Uber den Basis-

dex. FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung
des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen.
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wert erhaltlich
sind

RISIKEN

Zentrale Anga-
ben zu den zent-
ralen Risiken, die
der Emittentin
eigen sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem
maglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert verlieren kénnen
und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der desamtwirtschaftlichen Entwicklung
und/oder der Lage auf den Finanzmarkten sowie geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stdrungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des gesamten
Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderunden einer Adresse (Kreditnehmer, Kontrahent,
Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des gesamtwirtschaft-
lichen Umfelds sich nedativ auf die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kredit-
nehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von Kredit-
besicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschaften; (v) Risiken aus kon-
zerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken aus Forderungen gegenUber Staaten /
offentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(i) Risiken fur Handels- und Anlagebucher aus einer Verschlechterung der Markt-
bedingungen; (ii) Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiko.

e Liquiditatsrisiko
(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht zeitge-
recht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken der Liquiditats-

beschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem Liquiditats-
transfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e QOperationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme, menschliche
Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus betrigerischen Aktivi-
taten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v) Compliance-Risiko.

e  (eschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten nedativen Veranderungen des Geschafts-
volumens und/oder der Margen.

e |Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immmobilienbestands der
HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung, hervorgeru-
fen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) auf-
grund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends im eige-
nen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder falsch
einschatzt; (ii) Risiken aus der stratedgischen Ausrichtung des Geschaftsmodells
der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken
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aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzdienstleistungs-
sektor; (v) Risiken aus einer Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Redulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderungen des regulatorischen und desetzlichen Umfelds; (i)
Risiken in Verbindung mit madglichen AbwicklungsmaBnahmen und einem Reor-
ganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Rentenver-
pflichtungen Nachschuisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

RisikoartenUbergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten operatio-
nelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschaftsrisiko, Kredit-,
Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf und
stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fur die Bank dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBnahmen

Es kdnnte nachteilige Auswirkungen auf die Erdgebnisse der Geschaftstatigkeit der
HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines
der Finanzinstitute, mit denen diese Institute Geschdfte tatigen, bei Stresstests
negative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist maglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als nicht addquat
eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group konnten hahere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich unbericksichtigte
Verluste entstehen.

D.6

Zentrale Anga-
ben zu den zent-
ralen Risiken, die
den Wertpapie-
ren eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den Wert-
papierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den
Wertpapieren auszuschUttenden Betrage und/oder die Mdglichkeit der Wertpapie-
rinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor dem Rickzahlungs-
termin zu verauBern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in €.4 beschrieben) besteht darin, dass
die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen
verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenlaufig sind bzw. diese
nicht bertcksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine Wert-
papiere vor deren RUckzahlung zu verduBern oder zu einem angemessenen Preis
zu verduBern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit (Boni-
tat) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktu-
elle Zinssatze und Renditen, dem Markt fUr vergleichbare Wertpapiere, die allge-
meinen wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen,
Handelbarkeit der Wertpapiere sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst
und kann erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wert-
papierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus
den Wertpapieren erdeben, jederzeit in ausreichendem Maf3e absichern zu kon-
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nen.
Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder ins-
gesamt nicht erfllen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder aufgrund von
hoheitlichen oder requlatorischen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine Einla-
gensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fur einen potentiellen Anleger unrechtmapgig,
ungunstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie seine
finanziellen BedUrfnisse, Ziele und Umstande nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von Neben-
kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Verduf3erung
der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung des Geldwerts (Inflation) oder
durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null oder sogar nedativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder der jewei-
lige Erwerbspreis und es werden unter Umstdnden keine Zinszahlungen oder
anderen laufende Ausschittungen deleistet.

Der Erlds aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Erfillung von
Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs
ausreichen und zusadtzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage hangen mafBgeblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab,
der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht maglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verandert. Der Markt-
wert wird zusatzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhdngigen Faktoren
beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufdgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt, kon-
nen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfallen, als der Wert
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten liep.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die Wertpapiere verfiden Uber keine feste Laufzeit. Daher haben die Wertpapie-
rinhaber bis zur Ausibung des Kindigungsrechts der Emittentin bzw. des Einlo-
sungsrechts der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Rickzahlung.

Risiken in Bezug auf den Abzug von Gebihren

Die jeweilige GebUhr kann einen erheblichen Einfluss auf die Hohe des Rickzah-
lungsbetrags haben und diesen — selbst im Fall einer fir den Wertpapierinhaber
positiven Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile - bis auf null
reduzieren.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein Bezugsverhaltnis kann dazu fGhren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile ahneln,
jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar
sind.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen konnen sich erheblich nedativ auf den Marktwert, die zukinftige
Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den Wertpapieren auswir-
ken. Anpassundsereignisse konnen auch zu einer auBerordentlichen Kindigung
der Wertpapiere fuhren.
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Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die Wert-
papiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurickzuzahlen. Eine weitere
Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapierinhaber ginstigen Kurs-
entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfallt. Liegt der Marktwert
der Wertpapiere unter dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbs-
preis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kon-
nen von der Emittentin im freien Ermessen zu bestimmten Terminen gekundigt
werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum jeweiligen Beobachtungstag niedrig,
kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstandigen Verlust
seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapiere, die ein Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen, kénnen
von den Wertpapierinhabern zu bestimmten Terminen ausgeUbt werden. Ist der
Kurs des Basiswerts zum jeweiligen Beobachtungstag niedrig, kann der jeweilige
Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner Anlage
erleiden.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und gege-
benenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall nicht be-
rechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften der Emit-
tentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschaften durch die Emitten-
tin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fUr die
Wertpapierinhaber ungunstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht
zugunsten der Wertpapierinhaber dgehalten und Wertpapierinhaber erwerben
keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden
oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert bzw. seinen
Bestandteilen.

Zentrale Risiken in Verbindung mit Indizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhdngig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mapBdgeblich von seiner Zu-
sammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile abhangt. Die Emit-
tentin hat unter Umstanden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das
Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder Berechnungsstelle des jewei-
ligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors
besteht in der Regel nicht. Ein Index kann grundsatzlich jederzeit geandert, einge-
stellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstanden haben
Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Dividenden oder
sonstigen Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. Enthalt ein Index einen
Hebelfaktor, tragen die Anleder ein erhohtes Verlustrisiko. Indizes kénnen Gebih-
ren beinhalten, die deren Kursentwicklung negdativ beeinflussen. Requlatorische
MaBnahmen kénnen u.a. dazu fuhren, dass der Index nicht mehr oder nur veran-
dert als Basiswert verwendet werden kann.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger kénnen ihren Kapital-
einsatz danz oder teilweise verlieren.
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E. ANGEBOT
E.2b | Grinde fUr das Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden
Angebot und von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten, also zur Gewinner-
Zweckbestim- zielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.
mung der Erldse,
sofern diese
nicht in der Ge-
winn-erzielung
und/oder Absi-
cherung be-
stimmter Risiken
bestehen
E.3 Beschreibung der | Tag des ersten offentlichen Angebots: 12. Juli 2016
Angebotsbedin- Beginn des neuen offentlichen Angebots: 17. Februar 2017 (Fortsetzung des 0f-
gungen fentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)
Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Luxemburg und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder instituti-
onellen Anlegern im Wede eines offentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des Beginns des neuen offentlichen Angebots werden die in den
Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf an-
geboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin ge-
stellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von
Grinden beendet werden.
Die Notierung wurde mit Wirkung zum 12. Juli 2016 an den folgenden Markten
beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Zertifikate Premium)
e Baden-Wurttemberdische Wertpapierborse, Stuttdart (EUWAX®)
E.4 FUr die Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder
on/das Angebot | Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. DarUber

wesentliche
Interessen, ein-
schlieBlich Inte-
ressenkonflikten

hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochterdesellschaften madglicher-
weise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschdfte mit der Emitten-
tin und ihren Tochtergesellschaften detatigt und werden solche Geschafte even-
tuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit dem
Angebot betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fUr die
Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e \ertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungden in
Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen er-
halten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die
Wertpapiere tatig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
kdnnen von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fUr Rechnung ihrer Kunden an Trans-
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aktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder den Wert des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nedativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen
konnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile
ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen besitzt bzw. erhalt im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeiten oder an-
derweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene
Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen,
Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines an-
deren Emittenten.

E.7 Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung ge-
stellt werden

Vertriebsprovision: Ein Ausdabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben.
Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von
diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht er-
hoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind
diese von diesem gesondert auszuweisen.

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

WKN (C.1)

Basiswert (C.20) Referenzpreis (C.19) Internetseite (C.20)

HU5JPA

DAXplus® Maximum Schlusskurs www.dax-indices.com
Sharpe Ratio Germany
(Net Return) Index EUR

(ISIN DEOOOALEXPL5)

HU5JPB

DAXplus® Minimum Schlusskurs www.dax-indices.com
Variance Germany (Net
Return) Index EUR

(ISIN DEOOOALEXPH3)

HU5JPC

Solactive® German Schlusskurs www.solactive.com
Mergers & Acquisitions
Performance-Index

(ISIN DEOOOSLAZMA4)
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Haftungsausschluss

Das Finanzinstrument wird von der Deutsche Borse AG (dem "Lizenzgeber") nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdrickliche
oder stillschweigende Gewahrleistung oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Erdgebnisse aus einer Nut-
zung des Index, der zugrundeliegenden Indexdaten und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich des Index-
Stands zu irgendeinem bestimmten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten Tag noch in sonstiger Hinsicht.
Der Index und die zugrundeliegenden Indexdaten werden durch den Lizenzgeber berechnet und veréffent-
licht. Dennoch haftet der Lizenzgeber, soweit gesetzlich zuldssig, nicht gegentber Dritten fir etwaige
Fehler in dem Index oder den zugrundeliegenden Indexdaten. Dariber hinaus besteht fir den Lizenzgeber
keine Verpflichtung gegendber Dritten, einschlieflich Investoren und/oder Finanzintermedidaren des Fi-
nanzinstruments, auf etwaige Fehler in dem Index hinzuweisen.

Weder die Veroffentlichung des Index durch den Lizenzgeber noch die Lizenzierung des Index sowie der
zugrundeliegenden Indexdaten fir die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument oder ande-
ren Wertpapieren oder Finanzprodukten, die von dem Index abdeleitet werden, stellt eine Empfehlung des
Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung oder Meinung
des Lizenzgebers hinsichtlich der Attraktivitat einer Investition in dieses Produkt.

Durch den Lizenzgeber als alleinigem Rechteinhaber an dem Index und den zugrundeliegenden Indexda-
ten wurde dem Emittent des Finanzinstruments allein die Nutzung der Indexdaten und jedwede Bezug-
nahme auf die zugrundeliegenden Indexdaten im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument gestattet.

Die Produkte werden von der Structured Solutions AG (der "Lizenzdeber") nicht gesponsert, gefordert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei ausdrickliche
oder stillschweigende Garantie oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung
des Index noch hinsichtlich des Index-Standes zu irgendeinem bestimmten Zeitpunkt noch in sonstiger
Hinsicht. Der Index wird durch den Lizenzgeber berechnet und verdffentlicht, wobei sich der Lizenzgeber
nach besten Kraften bemiht, fUr die Richtigkeit der Berechnung des Index Sorge zu tragen. Es besteht fir
den Lizenzdgeber — unbeschadet seiner Verpflichtungen degeniber dem Emittenten — keine Verpflichtung
gegendber Dritten, einschlieBlich Investoren und/oder Finanzintermedidren der Produkte, auf etwaige
Fehler im Index hinzuweisen. Weder die Verdffentlichung des Index durch den Lizenzgeber noch die Lizen-
zierung des Index fur die Nutzung im Zusammenhang mit den Produkten stellt eine Empfehlung des Li-
zenzdgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung oder Meinung
des Lizenzgebers hinsichtlich einer etwaigen Investition in die Produkte. Durch den Lizenzgeber als Recht-
einhaber an dem Index wurde dem Emittenten der Produkte allein die Nutzung des Index und die Bezug-
nahme auf den Index im Zusammenhang mit den Produkten destattet.
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