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Allgemeine Informationen

Verantwortung fur den
Verkaufsprospekt

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
(die »Anleiheschuldnerin«) tbernimmt im
Rahmen des § 13 Wertpapier-Verkaufs-
prospektgesetz in Verbindung mit § 44
Borsengesetz die Prospekthaftung und
erklart, dass ihres Wissens die in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben
richtig und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen worden sind.

Verkauf

Im Zusammenhang mit dem Angebot und
Verkauf der Teilschuldverschreibungen sind
die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander
zu beachten, in denen die
Teilschuldverschreibungen angeboten oder
verkauft werden. Insbesondere sind die
Verkaufsbeschrankungen der Vereinigten
Staaten von Amerika und des Vereinigten
Koénigreichs zu beachten.

Art der Veroéffentlichung

Dieser Prospekt wird gemai § 10
Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz nach
entsprechender Hinweisbekanntmachung in
einem Borsenpflichtblatt bei der Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG, Framework und
Documentation Services (MOO 6AR) ,
Arabellastrasse 12, 81925 Minchen, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die
jeweiligen fehlenden Angebotsbedingungen
werden vor dem 6ffentlichen Angebot
festgesetzt und in einem oder mehreren
Nachtragen geman § 9 (3) Wertpapier-
Verkaufsprospekt veréffentlicht werden; die
Nachtrage sind dann unter vorgenannter
Anschrift ebenfalls erhaltlich.

Verflgbare Unterlagen

Die in diesem unvollstandigen Verkaufs-
prospekt genannten Unterlagen, der
Geschaftsbericht 2003 (,,Konzernabschluss
und Jahresabschluss AG*), der
Zwischenbericht zum 31. Juni 2004 sowie
zukunftige Geschéaftsberichte und
Zwischenberichte der Anleiheschuldnerin
kdnnen bei der Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG, Framework und

Documentation Services (MOO 6AR)
Arabellastrasse 12, 81925 Miinchen,
wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten
eingesehen werden. Geschéfts- und
Zwischenberichte der Bayerischen Hypo-
und Vereinsbank AG kénnen aufRerdem auf
der Internetseite
http://www.hvbgroup.com/ir unter der
Rubrik - Berichte und Finanzdaten-
abgerufen werden.

Verbriefung und Lieferung

Die Teilschuldverschreibungen sind in je
einer Inhaber-Sammelschuldverschreibung
verbrieft, die jeweils bei der Clearstream
Banking AG hinterlegt werden. Effektive
Stiicke werden nicht ausgegeben. Die
Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile am jeweiligen Inhaber-
Sammelzertifikat Gbertragbar.

Reuters-Seite

Kursinformationen zu den
Teilschuldverschreibungen werden auf der
Reuters-Seite ® veroffentlicht.

Beschreibung des zugrundeliegenden
Basiswertes

Die Beschreibung des jeweils zugrunde-
liegenden Basiswertes erfolgt in den
jeweiligen Nachtragen.

Gegenstand des unvollstandigen
Verkaufsprospekts

Gegenstand dieses unvollstdndigen Verkaufs-
prospekts sind von der Bayerische Hypo-
und Vereinsbank AG, Minchen, zu
begebende

Cash-or-Share Notes

Cash-or-Bond Notes

Rate-linked Interest Notes

Rate-linked Redemption Notes
Nullkuponanleihen

Cash-or-Index Certificate Notes
Cash-or-Exchange Traded Funds (,,ETF*)
Index-linked Interest Notes

Index-linked Redemption Notes
Share-Linked Interest Notes



Share linked Redemption Notes
Fonds-linked Interest Notes
Fonds-linked Redemption Notes
Fondsportfolio-linked Interest Notes
Fondsportfolio-linked Redemption Notes
Wahrungs-linked Interest Notes
Wahrungs-linked Redemption Notes
Commaodity-linked Interest Notes
Commodity-linked Redemption Notes

Die Ausstattung der
Teilschuldverschreibungen ergibt sich aus
den am Ende dieses unvollstandigen
Verkaufsprospekts abgedruckten
Anleihebedingungen sowie aus den
jeweiligen Nachtragen. Diese beinhalten
auch die in diesem unvollstandigen
Verkaufsprospekt mit ® gekennzeichneten
Angebotsbedingungen und kdénnen weitere
Erganzungen oder Anderungen auch der
Angebotsbedingungen, sowie Kombinationen
der einzelnen in diesem unvollstadndigen
Verkaufspropsket genannten Anleihearten
enthalten.

Borseneinfuhrung

Die Aufnahme in den Freiverkehr einer oder
mehrerer deutscher Borsen bzw. in deren
elektronische Handelssysteme oder die
Borseneinfihrung an einer oder mehrerer
auslandischer Borsen wird beantragt.

Besteuerung in der Bundesrepublik
Deutschland

Anleiheglaubiger, die unbeschréankt
steuerpflichtig sind oder die zwar nur
beschréankt steuerpflichtig sind, deren
Teilschuldverschreibungen aber
Betriebsvermdgen einer inlandischen
Betriebsstéatte sind, unterliegen mit den
laufenden Zinsen und, bei VerauRerung, mit
den besitzanteiligen Stuckzinsen der
Einkommensteuer bzw. der
Korperschaftsteuer zuziglich
Solidaritatszuschlag und, soweit nicht ein
Freistellungsauftrag oder eine
Nichtveranlagungsbescheinigung zu
bericksichtigen ist, der Zinsabschlagsteuer
zuziglich Solidaritatszuschlag.

Laut Schreiben des Bundesministeriums der
Finanzen vom 02.03.2001 zur Besteuerung
von Hochzins- und Umtauschanleihen (BStBI
2001 I, Seite 206) ist neben den laufenden
Zinsen als zusatzlicher Kapitalertrag der

positive Unterschiedsbetrag zwischen dem
Entgelt fir den Erwerb und den Einnahmen
aus der VeraufBerung, Abtretung oder
Einlésung (sog. Marktrendite) der
Besteuerung zugrunde zu legen. Denn die
Teilschuldverschreibungen haben keine
Emissionsrendite; im Zeitpunkt des Erwerbs
steht noch nicht fest, ob das in den
Anleihebedingungen eingerdaumte Wahlrecht,
das sich auf den Wert der Rickzahlung bei
Falligkeit auswirkt, ausgeltbt wird. Ein
negativer Unterschiedsbetrag (Verlust) kann
als sog. negative Einnahme bei den
Einkilinften aus Kapitalvermodgen abgezogen
werden. Die vorstehenden Grundsétze gelten
auch fur den Fall der Einlésung durch den
Ersterwerber.

Die Zinsabschlagsteuer betragt derzeit 30%
zuziglich 5,5% Solidaritatszuschlag, wenn
die Teilschuldverschreibungen in einem im
Inland gefuihrten Depot verwahrt werden.
Die Zinsabschlagsteuer und der
Solidaritatszuschlag sind auf die im
Veranlagungsverfahren ermittelte
Steuerschuld des unbeschrénkt
Steuerpflichtigen anrechenbar.

In der Bundesrepublik Deutschland nur
beschrankt steuerpflichtige Anleger
(Steuerauslander) unterliegen mit den
Einkunften aus o.g. Anleihen keiner
deutschen Besteuerung, es sei denn, die
Zinseinnahmen sind Teile des Gewinns einer
inlandischen Betriebsstatte.

Potentielle Erwerber der
Teilschuldverschreibungen sollten sich im
Einzelfall iber die steuerliche Behandlung
der laufenden Ertrage und der
Verkaufserlése aus den
Teilschuldverschreibungen informieren bzw.
durch ihren steuerlichen Berater beraten
lassen. (Anm.: Die Gesetzesanderung ist
bereits mit dem Steuerdanderungsgesetz 2001
erfolgt. Hintergrund war, das der BFH mit
dem Urteil vom 24.10.00 entschieden hatte,
dass bei Wertpapieren, die keine von
vornherein bezifferbare Emissionsrendite
haben, die Besteuerung nicht hilfsweise
anhand der Marktrendite erfolgen kann.
Daraufhin wurde § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 4
EStG dahingehend geandert, dass die
Besteuerung nach der Marktrendite erfolgt,
wenn der Anleger die Emissionsrendite nicht
nachweist oder das Wertpapier keine



Emissionsrendite hatDie Einschaltung des
steuerlichen Beraters wird auch deshalb
empfohlen, weil durch den vorstehenden
kursorischen Uberblick nicht alle
steuerlichen Fragen, die sich im Einzelfall
ergeben kdnnen, abgehandelt werden
konnten und sich die derzeitige steuerliche
Beurteilung durch Gesetzesanderungen,

Risikohinweis

Dieser Verkaufsprospekt ersetzt nicht
die in jedem Fall unerlaliche Beratung
durch lhre Hausbank.

Risikohinweis

Als Kaufer einer Teilschuldverschreibung
sollten Sie unbedingt folgende
Zusammenhange beachten:

Cash-or-Share Notes;
Cash-or-Bond Notes

- Die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt am
Falligkeitstag bzw. Kindigungstermin
entweder zum Nennbetrag oder durch
Lieferung einer bestimmten Anzahl von
Aktien der jeweiligen Gesellschaft bzw.
Bonds. Die Art der Tilgung ist abhangig
vom Kurs der Aktien bzw. der Bonds.
Wenn der Kurswert der am Falligkeitstag
gelieferten Aktien bzw. Bonds den fir den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen
gezahlten Kaufpreis unterschreitet, kann
dies bedeuten, dass der Anleger sein
eingesetztes Kapital nicht voll
zuruckerhalt. In diesem Fall entsteht ein
Kapitalverlust in Hohe der Differenz
zwischen dem bei Erwerb der
Teilschuldverschreibungen gezahlten
Betrag und dem Kurswert der am
Falligkeitstag gelieferten Aktien bzw.
Bonds.

Rechtsprechung und abweichenden
Auffassungen der Finanzverwaltung andern
kann Die Einschaltung des steuerlichen
Beraters wird auch all den Anlegern, die nur
beschrankt steuerpflichtig sind, empfohlen,
um die Besteuerung der Ertréage in ihrem
Sitzstaat zu klaren.

- Aktienkurse und Bonds unterliegen
unterschiedlich starken Schwankungen.
Mit fortschreitendem Fallen des Kurses
der Aktien und der Bonds steigt zudem
die Wahrscheinlichkeit, dass die Tilgung
der Teilschuldverschreibungen durch
Lieferung von Aktien erfolgt, d.h., dass die
Inhaber der Teilschuldverschreibungen
far jede Teilschuldverschreibung Aktien
erhalten, deren Kurswert unter dem
Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen bzw. dem je
Teilschuldverschreibung gezahlten
Kaufpreis liegt. FUr den Inhaber der
Teilschuldverschreibungen kann somit ein
erheblicher Verlust in bezug auf den fur
die Teilschuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreis entstehen.

Cash-or-Index Certificate Notes

- Die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt am
Falligkeitstag bzw. Kiindigungstermin
entweder zum Nennbetrag oder durch
Lieferung einer bestimmten Anzahl von
Indexzertifikaten. Die Art der Tilgung ist
abhangig vom SchluRwert des zugrunde
liegenden Index. Wenn der Schluf3wert
der am Falligkeitstag gelieferten
Indexzertifikate den fur den Erwerb der
Teilschuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreis unterschreitet, kann dies



bedeuten, dass der Anleger sein
eingesetztes Kapital nicht voll
zuruckerhalt. In diesem Fall entsteht ein
Kapitalverlust in Hohe der Differenz
zwischen dem bei Erwerb der
Teilschuldverschreibungen gezahlten
Betrag und dem Schlu3wert der am
Falligkeitstag gelieferten Indexzertifikate.
Die Hohe des Kapitalverlustes ist somit
abhéngig davon, in welchem Umfang der
SchluBwert des Index unter den Basispreis
fallt.

Indexwerte und somit auch der Wert des
Indexzertifikats unterliegen starken
Schwankungen. Mit fortschreitendem
Fallen des Wertes des Index und somit
auch des Wertes des Indexzertifikats steigt
zudem die Wahrscheinlichkeit, dass die
Tilgung der Teilschuldverschreibungen
durch Lieferung von Indexzertifikaten
erfolgt, d.h. dass die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen fir jede
Teilschuldverschreibung Indexzertifikate
erhalten, deren Preis unter dem
Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen erfolgt. FUr
den Inhaber der
Teilschuldverschreibungen kann somit ein
erheblicher Verlust in bezug auf den fur
die Teilschuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreis entstehen.

Cash-or-ETF Notes

Die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt am
Falligkeitstag bzw. Kiindigungstermin
entweder zum Nennbetrag oder durch
Lieferung einer bestimmten Anzahl von
Anteilen an Exchange Traded Funds. Die
Art der Tilgung ist abhéngig vom Kurs der
Exchange Traded Funds-Anteile. Wenn
der Kurswert der am Falligkeitstag
gelieferten Exchange Traded Funds-
Anteile den fur den Erwerb der
Teilschuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreis unterschreitet, kann dies
bedeuten, dass der Anleger sein
eingesetztes Kapital nicht voll
zuruckerhalt. In diesem Fall entsteht ein
Kapitalverlust in Hohe der Differenz
zwischen dem bei Erwerb der
Teilschuldverschreibungen gezahlten
Betrag und dem Kurswert der am

Falligkeitstag gelieferten Exchange Traded
Funds-Anteile.

Kurse von Exchange Traded Funds-
Anteilen unterliegen, wie die zu Grunde
liegenden Indexwerte, starken
Schwankungen. Mit fortschreitendem
Fallen des Kurses der Exchange Traded
Funds-Anteile steigt zudem die
Wahrscheinlichkeit, dass die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen durch
Lieferung von Exchange Traded Funds-
Anteilen erfolgt, d.h., dass die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen fir jede
Teilschuldverschreibung Exchange Traded
Funds Anteile erhalten, deren Kurswert
unter dem Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen bzw. dem je
Teilschuldverschreibung gezahlten
Kaufpreis liegt. FUr den Inhaber der
Teilschuldverschreibungen kann somit ein
erheblicher Verlust in bezug auf den fur
die Teilschuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreis entstehen.

Index-linked Interest Notes

Die Hohe der Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt
wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen in
Abhangigkeit von der Entwicklung des/der
der Emission zugrundegelegten
Referenzindex/Referenzindizes und nach
der in den Anleihebedingungen
definierten Formel. Die H6he des von der
Anleiheschuldnerin zu zahlenden
Zinsbetrages kann dabei zum einen der
Hohe nach nach unten und/oder oben
begrenzt sein. Zum anderen kénnen die
Anleihebedingungen eine garantierte
Mindestverzinsung vorsehen.

Indexwerte unterliegen starken
Schwankungen. Dies bedeutet, dass Sie
unter Umsténden einen erheblichen
Zinsverlust, bis hin zu einem volligen
Zinsausfall erleiden kénnen.

Index-linked Redemption Notes

Die Ruckzahlung der Teilschuldverschrei-
bungen erfolgt am Falligkeitstag bzw.
Kindigungstermin entweder zum



Nennbetrag oder zu einem Betrag je
Teilschuldverschreibung, der nach der in
den Anleihebedingungen definierten
Formel berechnet wird. Die H6he des
Einlésungsbetrages kann zum einen
alleine abhangig sein vom SchluBwert des
Index, wobei eine Mindestriickzahlung
und/ oder eine Obergrenze bei der
Ruckzahlung vorgesehen sein kann.
Wenn der Einlésungsbetrag den fur den
Erwerb der Teilschuldverschreibungen
gezahlten Kaufpreis unterschreitet, kann
dies bedeuten, dass der Anleger sein
eingesetztes Kapital nicht voll
zurickerhalt. In diesem Fall entsteht ein
Kapitalverlust in Hohe der Differenz
zwischen dem bei Erwerb der
Teilschuldverschreibungen gezahlten
Betrag und dem Einlésungsbetrag.

Zum anderen kann zusatzlich zu einer
garantierten Rickzahlung in Hohe des
Nennbetrages der Einlésungsbetrag an die
positive Entwicklung des Index gekoppelt
sein. Dieser den Nennbetrag
gegebenenfalls Ubersteigende Betrag kann
jedoch nach oben begrenzt werden.

- Indexwerte unterliegen starken
Schwankungen. Mit fortschreitendem
Fallen des Wertes des Index steigt zudem
die Wahrscheinlichkeit, dass die Tilgung
der Teilschuldverschreibungen, im Falle
des Fehlens einer entsprechenden
Garantie, zu einem geringeren Betrag als
dem Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen erfolgt. FUr
den Inhaber der
Teilschuldverschreibungen kann somit ein
erheblicher Verlust in bezug auf den fur
die Teilschuldverschreibungen gezahlten
Kaufpreis entstehen.

Share-Linked Interest Notes;
Fund(portfolio)-Linked Interest Notes

- Die Hohe der Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt
wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen in
Abhangigkeit von der Entwicklung der/des
der Emission zugrundegelegten Aktie-
/Aktienkorbes bzw. Fonds-
/Fondsportfolios und nach der in den
Anleihebedingungen definierten Formel.
Die Hohe des von der Anleiheschuldnerin

zu zahlenden Zinsbetrages kann dabei
zum einen der H6he nach nach unten
und/oder oben begrenzt sein. Zum
anderen konnen die Anleihebedingungen
eine garantierte Mindestverzinsung
vorsehen.

Aktienkurse und Fondswerte konnen starken
Schwankungen unterliegen. Dies bedeutet,
dass Sie unter Umstanden einen erheblichen
Zinsverlust, bis hin zu einem volligen
Zinsausfall erleiden kénnen.

Share-Linked Redemption Notes;
Fund-Linked Redemption Notes

- Die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt am
Falligkeitstag bzw. Kindigungstermin in
Abhangigkeit von der Entwicklung der/des
der Emission zugrundegelegten Aktie-
/Aktienkorbes bzw. Fonds-
/Fondsportfolios und nach der in den
Anleihebedingungen definierten Formel.
Die Hohe des von der Anleiheschuldnerin
zu zahlenden Nennbetrages kann dabei
nach oben begrenzt sein.

Aktienkurse und Fondswerte kénnen starken
Schwankungen unterliegen. Dies bedeutet,
dass Sie unter Umstanden einen erheblichen
bis hin zu einem vélligen Kapitalverlust
erleiden kénnen.

Currency-Linked Interest Notes

Die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt wahrend
der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen in
Abhéangigkeit des Kurses der der Emission
zugrundeliegenden Wahrung(en). Die Hohe
des von der Anleiheschuldnerin zu zahlenden
Zinsbetrages kann dabei zum einen der Héhe
nach unten und/oder oben begrenzt sein. Zum
anderen kénnen die Anleihebedingungen eine
Hochstverzinsung vorsehen.

Wahrungskurse unterliegen starken
Schwankungen. Dies bedeutet, dass Sie unter
Umstanden einen erheblichen Zinsverlust, bis
hin zu einem voélligen Zinsausfall erleiden
kdnnen.



Currency-Linked Redemption Notes

Die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt am
Falligkeitstag bzw. Klindigungstermin in
Abhangigkeit von der Entwicklung des Kurses
der der Emission zugrundeliegenden
Wahrung(en).

Die Hohe des von der Anleiheschuldnerin zu
zahlenden Nennbetrages kann dabei nach
oben begrenzt sein.

Wahrungen kénnen starken Schwankungen
unterliegen. Dies bedeutet, dass Sie unter
Umstanden einen erheblichen bis hin zu
einem volligen Kapitalverlust erleiden kdnnen.

Commodity-Linked Interest Notes

Die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt wahrend
der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen in
Abhéangigkeit von der Entwicklung des Kurses
des/der Emission zugrundeliegenden
Rohstoffe(s). Die Hohe des von der
Anleiheschuldnerin zu zahlenden
Zinsbetrages kann dabei zum einen der Héhe
nach unten und/oder oben begrenzt sein. Zum
anderen kdénnen die Anleihebedingungen eine
Hochstverzinsung vorsehen.

Kurse von Rohstoffen unterliegen starken
Schwankungen. Dies bedeutet, dass Sie unter
Umstanden einen erheblichen Zinsverlust, bis
hin zu einem vélligen Zinsausfall erleiden
kdnnen.

Commodity-Linked Redemption Notes

Die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt am
Falligkeitstag bzw. Kiindigungstermin in
Abhéangigkeit des Kurses des/der der Emission
zugrundeliegenden Rohstoffe(s).

Die Hohe des von der Anleiheschuldnerin zu
zahlenden Nennbetrages kann dabei nach
oben begrenzt sein.

Kurse von Rohstoffen kénnen starken
Schwankungen unterliegen. Dies bedeutet,
dass Sie unter Umstéanden einen erheblichen
bis hin zu einem vdlligen Kapitalverlust
erleiden kénnen.

Rate-Linked Interest Notes

Die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt in
Abhangigkeit eines Festzinssatzes oder eines
variablen Referenzzinssatzes.

- Variable Referenzzinsatze (z. B. Euribor,
Libor) kénnen starkeren Schwankungen
unterliegen.

Die Hohe des zu zahlenden Zinsbetrages
kann dabei zum einen der Hohe nach unten
und/oder oben begrenzt sein.

Je nach Ausgestaltung der
Teilschuldverschreibungen kann aus
steigenden Referenzzinsséatzen eine sinkende
Verzinsung resultieren.

Eine Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen in einer
bestimmten H6he kann unter der Bedingung
stehen, dass der Referenzzinssatz in einer
bestimmten vorher festgelegten Bandbreite
liegt, was zur Folge haben kann, dass eine
oder mehrere Zinsperioden mit null Prozent
verzinst werden.

Rate-Linked Redemption Notes

Die Ruckzahlung der Teilschuldverschreibung
erfolgt am Falligkeitstag bzw. zum
Kindigungstermin unmittelbar oder unter
Anwendung einer vorgegebenen Formel in
Abhéangigkeit von der Entwicklung eines
variablen Referenzsatzes. Variable
Referenzsatze (z. B. Euribor, Libor) kdnnen
starkeren Schwankungen unterliegen. Je nach
Ausgestaltung der Teilschuldverschreibungen
kann die Hohe des Riickzahlungsbetrages
deutlich unter dem bei Erwerb gezahlten Preis
liegen.

Insbesondere bei steigenden Zinsniveau ist eine
Kundigung der Teilschuldverschreibungen durch
die Anleiheschuldnerin méglich.

Grundséatzlich gilt:

Sollte wahrend der Laufzeit der aktuelle Kurs
der Anleihe unter dem Erwerbspreis liegen,
und sollten Sie der Meinung sein, dass der
Kurs der Anleihe bis zum Falligkeitstag nicht
mehr im Wert steigen wird, dann sollten Sie in
Betracht ziehen, die
Teilschuldverschreibungen zu verkaufen, also
Teilverluste zu realisieren, um so einen noch
hoéheren Verlust zu vermeiden. Sollte der Kurs
des Teilschuldverschreibungen nach dem



Verkauf entgegen Ihrer Erwartung doch
steigen, kénnen Sie nur daran teilnehmen,
indem Sie die Anleihe erneut, mit allen damit
verbundenen Kosten, erwerben.

Wahrungsrisiko

Ihr Verlustrisiko ist nicht nur an die Kurs-
oder Preisentwicklung des zugrundeliegenden
Basiswertes gekoppelt. Vielmehr kdnnen
Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache
fur zusatzliche unkalkulierbare Verluste sein,
denn Wechselkursschwankungen kénnen den
Wert der erworbenen Anspriiche verringern
und/oder den Wert der erhaltenen Zahlung
vermindern.

RisikoausschlieBende oder -
einschrankende Geschéafte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend
der Laufzeit jederzeit Geschafte abschlieRen
kdénnen, durch die Sie Ihre Risiken
ausschlieBen oder einschranken kdénnen; dies
héangt von den Marktverhaltnissen und den
jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden kdénnen solche Geschéafte nur
zu einem flr Sie unginstigen Marktpreis
abgeschlossen werden, so dass fur Sie ein
entsprechender Verlust entstehen wirde.

Hinweis

Bitte lesen Sie vor dem Kauf der
Teilschuldverschreibungen die am Ende des
Verkaufsprospekts abgedruckten
Anleihebedingungen und lassen sich von
einem Fachmann beraten. Auf3erdem sollten
Sie sich den jeweiligen Nachtrag zu diesem
unvollstdndigen Verkaufsprospekt durch lhren
Bankberater aushandigen lassen.

Diese Risikoinformationen sind nicht
Bestandteil der nachfolgend abgedruckten
Anleihebedingungen; Anspriiche des
jeweiligenInhabers von
Teilschuldverschreibungen kdnnen hieraus
nicht hergeleitet werden.
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Die Emission im Uberblick

[Cash-or-Share Notes] [Cash-or-Bond Notes] [Interest-linked Notes]
[Nullkuponanleihen] [Cash-or-Index Certificate Notes][Cash-or-ETF Notes]
[Index-linked Interest Notes] [Index-linked Redemption Notes] [Share-
Linked Interest Notes] [Share linked Redemption Notes] [Fund-linked
Interest Notes] [Fund-linked Redemption Notes] [Fundportfolio-linked
Interest Notes] [Fundportfolio-linked Redemption Notes] [Currency-
linked Interest Notes] [Currency-linked Redemption Notes] [Commodity-
linked Interest Notes] [Commodity-linked Redemption Notes]

Die Ausstattung der Teilschuldverschreibungen ergibt sich aus diesem Prospekt in Verbindung mit
den jeweiligen Nachtréagen. Die Nachtrage werden in diesem Prospekt die mit « gekennzeichneten
Angebotsbedingungen angeben und kénnen weitere Erganzungen oder Anderungen der

Angebotsbedingungen enthalten.

Anleiheschuldnerin:

Basiswert:
Emissionswahrung:

Gesamtnennbetrag:

Nennbetrag pro Teilschuldverschreibung:
Kleinste handelbare Einheit:
Kleinste Ubertragbare Einheit:

[Beginn des Angebots][Zeichnungsfrist]:

Ausgabekurs:

Valutierungstag:

Verzinsung:

Berechnung des
Ruckzahlungsbetrages/Lieferungsumfang
des Basiswertes:
Falligkeitstag/Feststellungstag(e):

Kindigungstermine(e):

Status:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

[Aktie] [Index] [Bond] [ETF] [ Referensatz] [Fonds]
[Fondsportfolio] [Wahrung] [Commodity]

Der Ausgabekurs wird am = unmittelbar vor Beginn
des offentlichen Angebots festgesetzt.
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Verbriefung:
Wertpapier-Kenn-Nummer:

Common Code:

ISIN Code:

Bodrsennotierung:

Zahlstelle und Berechnungsstelle:

Reuters- Seite:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
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HVB Group

Die Muttergesellschaft der HVB Group firmiert seit dem 31. August 1998, dem Tag der Eintragung
der Verschmelzung der Bayerischen Hypotheken- und Wechsel-Bank AG auf die Bayerischen
Vereinsbank AG, unter Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (,,HypoVereinsbank®).
Ein Teil der HVB Group ist die Bank Austria Creditanstalt AG mit ihren elf Téchtern in Zentral- und
Osteuropa. Gemessen an der Konzern-Bilanzsumme von 469,4 Mrd. EUR zum 30. Juni 2004 zahlt
die HVB Group zu den funfzehn grofiten Bankengruppen Europas.

Gegenstand der Bank ist der Betrieb der Geschéafte einer Kreditbank und einer Hypothekenbank.

Als Kreditbank ist die HypoVereinsbank berechtigt, Bank- und Handelsgeschéfte in dem Umfange zu
betreiben, in dem sie bis zum 1. Mai 1898 satzungsgemaf betrieben worden sind, ndmlich

(a) Vorschusse zu gewahren gegen Verpfandung von in- und auslandischen Staatsschuldscheinen,
von Wertpapieren, insofern sie auf den Inhaber lauten oder zwar auf den Namen ausgestellt, aber
durch Blanko-Indossament verkehrsfahig sind, ferner von Wechseln, hypothekarischen Forderungen
sowie von Pretiosen, Rohprodukten, Waren und sonstigen Wertgegenstanden, wenn solche von
beeidigten Schatzern und Maklern gewertet und nicht dem raschen Verderben ausgesetzt sind,

(b) Anleihen und Geldgeschéafte sowohl von Einzelnen wie auch von Staaten, Gemeinden,
Korporationen, Genossenschaften usw. zu vermitteln oder solche selbst zu Gbernehmen,

(c) industrielle, landwirtschaftliche und andere Unternehmungen zu griinden, bei bestehenden oder
neu entstehenden sich zu beteiligen, bei deren Verwaltung mitzuwirken, die Neubildung von
Gesellschaften zu vermitteln und die Begebung der von ihnen auszugebenden Aktien und
Obligationen zu Ubernehmen, Kreditvereine auf dem Prinzip der Gegenseitigkeit und gewerbliche
Assoziationen ins Leben zu rufen, (d) das Inkasso-, Eskompte- und Depositengeschéaft zu betreiben
sowie gegen Ubernommenes Geld verzinsliche oder unverzinsliche, auf den Namen oder die Order
des Einlegers ausgestellte, Kassenscheine auszugeben, die auf nicht weniger als € 100,00 lauten
durfen, (e) den Ein- und Verkauf von Devisen, Wertpapieren, Edelmetallen und Geldsorten sowohl
fur eigene als fur fremde Rechnung zu bewerkstelligen, (f) das Girokonto- und Kontokorrent-Geschaft
zu betreiben, letzteres mit oder ohne Kreditgewahrung, (g) Wertgegenstande jeder Art zum Zweck
der Hinterlegung, ferner Wertpapiere zur Verwahrung und Verwaltung sowie deren Versicherung
gegen Verlosung zu tibernehmen.

Als Hypothekenbank ist die HypoVereinsbank berechtigt, alle durch das Hypothekenbankgesetz und
seine Nebengesetze zugelassenen Geschéafte zu betreiben.

Das Geschaftsjahr der HypoVereinsbank ist das Kalenderjahr.

Die HVB Group unterhielt zum 30. Juni 2004 2.055 Geschéaftsstellen (davon entfallen 519 auf die
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, 1316 auf die BA-CA-Gruppe und 220 auf weitere
Tochtergesellschaften).

Geschaftsfelder

Die HVB Group konzentriert sich in ihren Kerngeschaftsfeldern Deutschland, Osterreich und
Zentral- und Osteuropa auf das europaische Privat- und Firmenkundengeschéaft, erganzt um
kundenbezogene Kapitalmarktaktivitaten im Geschéaftsfeld Corporates & Markets.

Im Geschéaftsfeld Deutschland umfasst die HVB Group das deutsche Retailgeschaft (d.h.
Privatkunden, Freie Berufe und andere Selbstandige) und das Geschéft mit mittelstandischen
Unternehmen (d.h. Unternehmen mit einem Jahresumsatz von weniger als 1Mrd. EUR), den Bereich
Asset Management mit dem Angebot von Investmentfondsprodukten und Vermaodgensleistungen, den
Bereich Private Banking, und das Immobiliengeschaft fir die betreuten Privat- und Firmenkunden
sowie mit dem Segment der strukturierten Dienstleistungs- und Finanzierungsprodukte (Real Estate
Structured Products) auch flr Kunden aus dem Geschéftsfeld Corporates & Markets.
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Das Geschaftsfeld Osterreich & Zentral - und Osteuropader HVB Group umfasst das
Osterreichische Retailgeschéaft, das Geschaft mit mittelstandischen Osterreichischen
Unternehmenskunden, die speziellen Immobilienaktivitaten der HVB Group in Osterreich und den
zentral- und osteuropdaischen Landern sowie alle anderen Aktivitaten der HVB Group in Zentral- und
Osteuropa. AuBerdem sind die 6sterreichischen Aktivitdten des Asset Management und des Private
Banking im Geschaftsfeld Osterreich & Zentral- und Osteuropa gebiindelt.

Das globale Geschaftsfeld HVB Corporates & Markets verbindet die gesamte Kapital-
marktexpertise im Konzern mit dem starken européischen Kundenfranchise der Group. Als
kundenorientierter Anbieter von Finanzierungs- und Risikomanagementprodukten fur
kapitalmarktfahige Mittelstandsunternehmen, multinationale und institutionelle Kunden differenziert
sich HVB Corporates & Markets als Spezialist fur strukturierte Kapitalmarktlésungen - von Research
und Risikomanagement lUber professionelle Beratungsleistungen bis hin zu Verbriefung und
Risikotransfer in die Kapitalmarkte. Damit positioniert sich HVB Corporates & Markets als
leistungsstarker Intermediar zwischen Kunde und Kapitalmarkt.

Die HypoVereinsbank mit Sitz Am Tucherpark 1, D- 80538 Munchen ist im Handelsregister Miinchen
unter HRB 42148 eingetragen.

Wichtige Unternehmen der HVB Group sind Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen,
HVB Banque Luxembourg S.A., Luxemburg, Vereins- und Westbank AG, Hamburg, Activest
Investmentgesellschaft mbH, Miinchen, Bankhaus Neelmeyer AG, Bremen, DAB Bank AG, Minchen,
H.F. S. Hypo-Fondsbeteiligungen fir Sachwerte GmbH, Miinchen, HVB Leasing GmbH, Minchen,
Internationales Immobilien-Institut GmbH, Minchen, Nordinvest Norddeutsche Investmentgesellschaft
mbH, Hamburg, Vereinsbank Victoria Bauspar Aktiengesellschaft, Minchen, Activest
Investmentgesellschaft Luxembourg S.A., Luxemburg, direktanlage.at AG, Salzburg, Bank Austria
Creditanstalt AG, Wien, Asset Management GmbH, Wien, Bank Austria Creditanstalt d.d. Ljubljana,
Ljubljana, Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH, Wien, BANKPRIVAT AG, Wien, Bank BHP
Spolka Akcyjna, Krakau, Capital Invest die Kapitalanlagegesellschaft der Bank Austria Creditanstalt
Gruppe GmbH, Wien, HVB Bank Biochim AD, Sofia, HVB Bank Czech Republic a.s., Prag, HVB Bank
Hungary Rt., Budapest, HVB Bank Romania S.A., Bukarest, HVB Bank Slovakia a.s., Bratislava,
Schoellerbank Aktiengesellschaft, Wien, HVB Splitska banka d.d., Split, Bode Grabner Beye AG&Co.
KG, Griunwald, INDEXCHANGE Investment AG, Minchen, HVB Risk Management Products Inc., New
York, International Moscow Bank, Moskau

Aufsichtsrat und Vorstand

Wie alle deutschen Aktiengesellschaften besitzt die HypoVereinsbank eine zweistufige
Fiahrungsstruktur. Der Vorstand ist flr die Geschaftsfihrung der HypoVereinsbank und die
gesetzliche Vertretung der HypoVereinsbank verantwortlich, wahrend der Aufsichtsrat die Mitglieder
des Vorstands bestellt und abberuft und die Aktivitaten des Vorstands tUberwacht.

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands der HypoVereinsbank mit den
wichtigsten Mandaten und den Wohnsitzen der Mitglieder ist im Folgenden dargestellt:

Aufsichtsrat

Dr. Dr. h.c. Albrecht Schmidt, Vorsitzender, ehemaliger Sprecher des Vorstands der Bayerischen
Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Grasbrunn

Peter Konig, Stellv. Vorsitzender, Mitarbeiter der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank
Aktiengesellschaft, Mlnchen

Dr. Hans-Jurgen Schinzler, stellv. Vorsitzender, ehemaliger Vorsitzender des Vorstands der
Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft und seit 02.01.2004 Mitglied bzw. seit
26.05.2004 Vorsitzender des Aufsichtsrats der Minchener Ruckversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft, Ottobrunn
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Dr. Manfred Bischoff, Chairman of the Board of EADS N.V., Starnberg

Dr. Mathias Dopfner, Vorsitzender des Vorstands der Axel Springer AG, Potsdam

Volker Doppelfeld, Vorsitzender des Aufsichtsrats der BMW AG und ehemaliges Mitglied des
Vorstands der BMW AG, Minsing

Klaus Grinewald, Fachbereichsleiter FB1, Landesbezirk Bayern der Vereinten
Dienstleistungsgewerkschaft e.V., Grobenzell

Anton Hofer, Mitarbeiter der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Nirnberg
Max Dietrich Kley (bis 25.03.2004), Ehemaliger stellv. Vorsitzender des Vorstandes der BASF AG
und Mitglied des Aufsichtsrats der BASF AG, seit 25.03.2004 Vorsitzender des Vorstands der
Infineon Technologies AG, Ludwigshafen

Friedrich Koch, Mitarbeiter der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Kirchheim
Hanns-Peter Kreuser, Mitarbeiter der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft,
Munchen

Dr. Lothar Meyer, Vorsitzender des Vorstands der ERGO Versicherungsgruppe AG, Bergisch
Gladbach

Herbert Munker, Mitarbeiter der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Leinburg
Dr. Siegfried Sellitsch, Vorsitzender des Vorstands der Wiener Stadtische Wechselseitige
Versicherungsanstalt-Vermogensverwaltung, Wien

Prof. Dr. Wilhelm Simson, Ehemaliger Vorsitzender des Vorstands der E.ON AG und Mitglied des
Aufsichtsrats der E.ON AG, Trostberg

Prof. Dr. Dr. h.c. Hans-Werner Sinn, Prasident des ifo Instituts fir Wirtschaftsforschung, Gauting
Maria-Magdalena Stadler, Mitarbeiterin der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft,
Pullach

Ursula Titze, Mitarbeiterin der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft, Neusaf
Jens-Uwe Wachter, Mitarbeiter der Vereins- und Westbank Aktiengesellschaft, Himmelpforten
Helmut Wunder, Mitarbeiter der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft,
Waischenfeld

Vorstand
Die Mitglieder des Vorstands und ihre Verantwortung bzw. Funktion sind im Folgenden aufgefuhrt:

Name Mitglied seit \V erantwortung bzw. Funktion

Dr. Stefan Jentzsch 1. Ma 2001 Geschéftsfeld Corporates & Markets

Michael Mendel 1. Februar 2003 Geschéftsfeld Deutschland

Dieter Rampl 1. April 1995 Sprecher des Vorstands™

Gerhard Randa 1. Januar 2001 Geschiftsfeld Osterreich & Zentral- und Osteuropa;
Chief Operating Officer (COO)

Dr. Wolfgang Sprifller 1. April 1996 Chief Financial Officer (CFO)

Dr. Michag Kemmer 1. Juni 2003 Chief Risk Officer (CRO)

@ zusatzlich auch fiir den Personalbereich zustandig

Vergitung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2003 betrugen die Bezligeder Mitglieder des Vorstands der HypoVereinsbank
insgesamt 8 Mio. EUR. Die Vergitung an die Mitglieder des Aufsichtsrats der HypoVereinsbank belief
sich auf insgesamt 1 Mio. EUR. Daruber hinaus wurden Zahlungen in Héhe von 17 Mio. EUR an
ehemalige Vorstandsmitglieder der HypoVereinsbank bzw. an die hinterbliebenen
Familienangehorigen geleistet (hierzu gehéren auch die ehemaligen Mitglieder des Vorstands der
Vereinsbank und HYPO-BANK bzw. die hinterbliebenen Familienangehdérigen). Zum 31. Dezember
2003 betrugen die Pensionsriickstellungen fir ausgeschiedene Vorstandsmitglieder insgesamt 100
Mio. EUR.
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Zum 31. Dezember 2003 betrugen die ausstehenden Kreditforderungen von Unternehmen innerhalb
der HVB Group gegeniber Mitgliedern des Vorstands der HypoVereinsbank 9 Mio. EUR. Bei den
Mitgliedern des Aufsichtsrats belief sich der entsprechende Betrag auf 2 Mio. EUR.

Anzahl der Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2004 beschaftigte die HVB Group 57.874 Mitarbeiter

Grundkapital

Zum 30. Juni 2004 betrug das ausgegebene und voll eingezahlte Kapital der HypoVereinsbank

2.252.097.420 EUR und war eingeteilt in:

(@ 2.208.436.620 EUR Stammaktien, eingeteilt in 736.145.540 auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag, und

(b) 43.660.800 EUR Vorzugsaktien ohne Stimmrecht, eingeteilt in 14.553.600 auf den Namen
lautende, vinkulierte Vorzugsaktien ohne Nennbetrag.

Samtliche von der HypoVereinsbank ausgegebenen Aktien sind Aktien ohne Nennbetrag
(Stuckaktien). Auf jede Stickaktie entfallt vom Grundkapital ein anteiliger Betrag von € 3,00.

Genussrechtskapital

Das Genussrechtskapital der HypoVereinsbank betrug zum 31. Dezember 2003 409.032.000,- EUR.

Aktienbesitz

Die Aktien der HypoVereinsbank sind an den Bdrsen in Paris und Wien, an der Schweizer Borse
sowie an allen acht deutschen Borsen notiert. Die Aktionarsstruktur stellt sich wie folgt dar:

Aktionare”) Aktienbesitz
(Anteil am Grundkapital (Anteil an den
der HypoV ereinsbank in |l nhaberstamm-aktien 9
%) @
Munchener Riuckversicherungs-Gesellschaft AG 184 18,76
(teilweise indirekt Giber Tochtergesellschaften)
Streubesitz 81,6 81,24
Gesamt 100,00 100,00

(1) Stand: 30. Juni 2004

(2) Diezur Zeit ebenfalls stimmberechtigten Namens-V orzugsaktien werden von der Bayerischen Landesstiftung,
einer Stiftung des 6ffentlichen Rechts zur Forderung sozialer und kultureller Projekte gehalten und machen 1,94%
des Grundkapitals aus.

Ratings

Die HypoVereinsbank wird von drei grof3en internationalen Ratingagenturen wie folgt bewertet:
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Langfristige| Kurzfristige | Finanzkraft | Offentliche [ Hypotheken-
Senior Debt | Senior Debt Pfandbriefe | pfandbriefe
Moody's A3* p-1* C* Aaz** Aa3**
S& P A-* A-2 — AAA —
Fitch A* F1 C/D** AAA AAA

* stabiler Ausblick
** Review for possible upgrade

Geschéaftsausblick

Die HVB Group halt ihre Ziele fir das Gesamtjahr 2004 aufrecht. Per Ende Juni hat die HVB Group
die anteiligen Zielbandbreiten bereits zum Teil erreicht. Mit dem konsequenten Umsetzen der
Aktivitaten zur Steigerung der Ertrage, zur Gewinnung von Neukunden und zum nachhaltigen
Ausbau des Cross-Selling im Rahmen des Programms "Mit Europa wachsen" sind zusatzliche,
positive Ergebniseffekte im zweiten Halbjahr zu erwarten.

AbschluBBprufer

Bezuglich des gepruften Jahresabschlusses 2003 der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG wird auf
den Geschéaftsbericht 2003 (Konzernabschluss und Jahresabschluss AG) verwiesen, der u.a. auch den
Bestatigungsvermerk der KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft enthalt und der der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
ebenso wie der Zwischenbericht zum 30. Juni 2004 vorliegt. Der Geschaftsbericht 2003
(Konzernabschluss und Jahresabschluss AG) sowie der Zwischenbericht zum 30. Juni 2004 sind
Bestandteil dieses Unvollstéandigen Verkaufsprospekts und liegt diesem bei. Zukiinftige Zwischen-
bzw. Geschéftsberichte werden der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht tibermittelt. Die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat die formale Vollstandigkeitsprifung dieses
Unvollstandigen Verkaufsprospekts durchgefihrt.

Rechtsstreitigkeiten

Strukturvertriebsgeschéafte

Die HypoVereinsbank ist in Deutschland an einer Anzahl zivilrechtlicher Verfahren mit
ca. 650 Privatkunden im Zusammenhang mit der Finanzierung von steuerlich motivierten
Immobilienanlagen beteiligt, die im Wege des Strukturvertriebs vorwiegend in den Jahren 1989
bis 1994 vermittelt wurden. Die Gegenstand dieser Verfahren gewordenen Finanzierungen
belaufen sich auf einen Gesamtbetrag von etwa EUR 50 Mio. Die dabei aufgeworfenen
Rechtsfragen betreffen in erster Linie die Auslegung deutscher Verbraucherschutzgesetze,
insbesondere der Bestimmungen des Haustirwiderrufs-Gesetzes, welches die Richtlinie
85/577/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 in deutsches Recht umsetzte. Das Gesetz
gewahrt einem Verbraucher, der Partei eines Geschéfts ist, das in einer ,HaustUrsituation*
initiiert oder abgeschlossen wurde, das heil3t am Arbeitsplatz oder in der Privatwohnung des
Verbrauchers oder an einem offentlichen Ort (auller auf ausdricklichen Wunsch des
Verbrauchers), ein einseitiges und jederzeitiges Widerrufsrecht, wenn der Verbraucher zum
Zeitpunkt des Geschéafts nicht schriftlich auf sein gesetzliches Widerrufsrecht hingewiesen
worden ist. Auf der Grundlage einer Entscheidung des Européaischen Gerichtshofs vom
13. Dezember 2001 wenden deutsche Gerichte die Bestimmungen des Haustlrwiderrufs-
Gesetzes auch auf Immobilienfinanzierungsvertrage an. Der Bundesgerichtshof hat wiederholt
bei der Anwendung des Haustlrwiderrufs-Gesetzes seine seit langem vertretene Ansicht
bestétigt, dass der Widerruf eines Immobilienfinanzierungsvertrags nach diesem Gesetz die
Wirksamkeit des zu Grunde liegenden Kaufvertrags dber die Immobilie grundsatzlich nicht
berihrt. Vielmehr seien der Immobilienfinanzierungsvertrag und der Immobilienkaufvertrag als
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zwei verschiedene und voneinander unabhangige Vertrédge anzusehen. Daher kann nach
Auffassung des Bundesgerichtshofs ein Kunde der HypoVereinsbank, der nachweisen kann, dass
sein Finanzierungsvertrag in einer Haustlrsituation abgeschlossen und er nicht dber sein
Widerrufsrecht schriftlich belehrt wurde, nur den Finanzierungsvertrag, nicht jedoch den zu
Grunde liegenden Kaufvertrag Uber die Immobilie widerrufen. Der Bundesgerichtshof hat
wiederholt entschieden, dass ein Kunde als Folge eines solchen Widerrufs nicht von seinen
Verpflichtungen aus dem Finanzierungsvertrag im Gegenzug fir die Rickibertragung der
Immobilie befreit wird, sondern dazu verpflichtet bleibt, den ausstehenden Darlehensbetrag
zuzuglich marktublicher Zinsen an den Darlehensgeber zuriickzuzahlen. Dartber hinaus vertrat
der Bundesgerichtshof die Ansicht, dass ein Verbraucher den Finanzierungsvertrag nur dann
widerrufen kann, wenn die Haustirsituation, die das Widerrufsrecht begrindet, entweder von
der Bank selbst oder aber zumindest mit ihrem Wissen herbeigefihrt worden ist, sodass die
Haustursituation der Bank zurechenbar ist.

In einem Rechtsstreit, an dem nicht die HypoVereinsbank, sondern eine andere deutsche Bank
beteiligt ist, hat das Landgericht Bochum am 27. Juli 2003 dem Europdaischen Gerichtshof vier
Fragen zur Auslegung der Richtlinie 85/577/EWG des Rates und des Art. 95(3) des EG-Vertrags
im Zusammenhang mit Immobilienfinanzierungsvertragen vorgelegt. Der Européische
Gerichtshof wurde insbesondere um Prifung der Frage ersucht, ob die Auslegung deutschen
Rechts durch den Bundesgerichtshof, dass ein Verbraucher, der einen
Immobilienfinanzierungsvertrag in  einer  Haustlrsituation abgeschlossen hat, den
Finanzierungsvertrag, nicht jedoch den Kaufvertrag widerrufen kann, mit den in der Richtlinie
85/577/EWG des Rates und in Art. 95(3) des EG-Vertrags enthaltenen europaischen
Grundsatzen zum Verbraucherschutz in Einklang steht.

Zum Datum dieses Prospekts ist das Verfahren vor dem Européischen Gerichtshof noch nicht
abgeschlossen. An der mundlichen Verhandlung gab der Europdaische Gerichtshof keinerlei
Hinweise darauf, wie er in der ihm vorgelegten Rechtsfrage entscheiden werde. Am
28. September 2004 wird der Generalanwalt des Gerichts einen Schlussantrag vorlegen, auf
dessen Grundlage das Gericht anschlieBend entscheiden wird. Im Anschluss an die
Vorlagebeschliisse des Landgerichts Bochum an den Europaischen Gerichtshof hat der
Bundesgerichtshof in verodffentlichten Entscheidungen festgehalten, dass sich das Gericht nicht in
der Lage sehe, die derzeitige Entscheidungspraxis im Falle und infolge eines gegenteiligen
Urteils des Européischen Gerichtshofs zu andern, da das entsprechende deutsche Gesetz nach
Auffassung des Gerichts klar und unmissverstandlich sei. Es ist nicht moglich, vorauszusagen, ob
der Bundesgerichtshof diese Auffassung aufrechterhalten kann, sobald das Urteil des
Europdischen Gerichtshofs vorliegt. Selbst wenn der Europaische Gerichtshof befinden sollte,
dass die diesbezlgliche Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs im Widerspruch zu
europadischem Recht steht, und der Bundesgerichtshof in der Folge seine derzeitige
Entscheidungspraxis andert, wird jeder Verbraucher, der sich auf die Entscheidungen des
Européischen Gerichtshofs und des Bundesgerichtshofs beruft, das Vorliegen einer
HaustUrsituation nachweisen mussen, die der Bank zuzurechnen ist. In der Vergangenheit
haben nur wenige Klager mit Erfolg einen solchen Nachweis erbracht.

Am 27.Mai 2004 hat das Hanseatische Oberlandesgericht Bremen dem Europaischen
Gerichtshof drei Falle zur Vorabentscheidung vorgelegt, in welche die HypoVereinsbank jedoch
nicht involviert ist. Die in diesen Vorlagebeschliissen aufgeworfenen Fragen sind weitgehend
identisch mit den Vorlagefragen des Landgerichts Bochum. Zuséatzlich ersucht das Hanseatische
Oberlandesgericht Bremen den Européischen Gerichtshof um eine Stellungnahme in der Frage,
ob der Européaische Gerichtshof die Auffassung des Hanseatischen Oberlandesgerichts Bremen
teilt, wonach der Bundesgerichtshof in seiner Entscheidung, dass der Finanzierungsvertrag nur
dann widerrufen werden kann, wenn die zu Grunde liegende HaustUrsituation der Bank
zuzurechnen ist, im Widerspruch zur Richtlinie 85/577/EWG steht. Vorerst gibt es keine
weiteren Stellungnahmen zu diesen Vorlagebeschlissen an den Europaischen Gerichtshof,
sodass Uber deren mogliche Auswirkungen keine endgiltige Schlussfolgerung gezogen werden
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kann. Es ist nicht zu erwarten, dass der Bundesgerichtshof in dieser besonderen Rechtsfrage
seine bisherige Rechtsprechung andern wird.

Die anhangigen gerichtlichen Verfahren gegen die HypoVereinsbank beziehen sich unter
anderem auf Finanzierungsvertrage, die durch vom Kunden bevollméchtigte Drittparteien
(Treuhdnder), nicht aber durch den Kunden selbst unterzeichnet worden sind. Der
Bundesgerichtshof hat vor kurzem entschieden, dass die der Vollmachterteilung des
Treuhanders zu Grunde liegende Vollmacht nichtig ist, da sie gegen das Rechtsberatungsgesetz
verstol3t. GemaR bisheriger Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs sind solche von
Treuhandern unterzeichnete Vertrage dennoch gultig, wenn nachgewiesen wird, dass bei
Abschluss des betreffenden Vertrags der Bank die Vollmachtsurkunde im Original oder eine
notariell beglaubigte Kopie dieser Vollmacht vorgelegt wurde. In der Vergangenheit hat die
HypoVereinsbank in der Mehrzahl der Falle mit Erfolg diesen Nachweis erbracht.

Gelingt der HypoVereinsbank der Nachweis nicht, stehen ihr gemaR bisheriger
Entscheidungspraxis des Bundesgerichtshofs unter Umstanden dennoch Riickzahlungsanspriiche
gegenuber dem Darlehensnehmer zu, wenn es ihr gelingt, sich auf eine Duldungsvollmacht zu
berufen, das heil3t, wenn die HypoVereinsbank nachweisen kann, dass angesichts der
besonderen Umstéande, die beim Abschluss des Finanzierungsvertrags vorlagen, sie sorgféltig
handelte, als sie sich auf die Vollmacht des Treuhanders abstiutzte, der im Namen des Kunden
auftrat.

Ist die HypoVereinsbank nicht in der Lage, die Voraussetzungen fir eine Berufung auf eine
Duldungsvollmacht nachzuweisen, kann sie gegentiber dem Kunden oder gegenuber
Drittparteien, an die auf Anweisungen des Kunden die dem Finanzierungsvertrag zu Grunde
liegenden Gelder ausgezahlt wurden, gesetzlich verankerte Rickzahlungsanspruche geltend
machen.

Wurden die Mittel ohne Anweisungen des Kunden an eine Drittpartei ausgezahlt, kann die
HypoVereinsbank die Mittel von der Drittpartei zurtickfordern.

In den Entscheidungen vom 20. April 2004, in welche die HypoVereinsbank involviert war, hat
der Bundesgerichtshof diese Rechte und Rechtsgrundséatze prinzipiell bekraftigt. In den vom
Gericht entschiedenen Verfahren konnte die HypoVereinsbank weder die Vorlage der
Originalvollmacht noch die Voraussetzungen fir eine Berufung auf den Grundsatz der
Duldungsvollmacht nachweisen. In seinen Entscheidungen befasste sich der Bundesgerichtshof
nicht mit der Existenz potenzieller gesetzlich verankerter Anspriche gegenUber den
Darlehensnehmern.

Obwohl das Ergebnis der die Strukturvertriebsgeschéfte betreffenden Klagen auf Tatsachen und
Umstanden des jeweiligen Einzelfalles beruht, ist die HypoVereinsbank auf der Grundlage der
bisherigen Entscheidungen des Bundesgerichtshofs der Ansicht, dass weder eines ihrer im
Zusammenhang mit den Strukturvertriebsgeschéaften anhéangigen oder angedrohten Verfahren
(einschlieBlich einer bei einem US-amerikanischen Gericht erhobenen Klage) allein oder diese
Verfahren insgesamt im Falle einer flr die Bank nachteiligen Entscheidung eine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf die Geschafts- oder Finanzlage der HypoVereinsbank als Ganzes
hatte bzw. hatten.

Fondsfinanzierung

In einer Reihe von Entscheidungen vom 14. Juni 2004, in welche die HypoVereinsbank nicht
involviert war, befasste sich der fir Zivilrecht und insbesondere flir Firmenrecht zustandige
Il. Senat des Bundesgerichtshofs mit rechtlichen Fragen im Zusammenhang mit
kreditfinanzierten Beteiligungen von Verbrauchern an geschlossenen Immobilienfonds.

Nach Auffassung der HypoVereinsbank sind diese Entscheidungen auf Kaufe von Wohnungen
(Strukturvertrieb) und auf Fondsbeteiligungen, die Uber grundpfandrechtlich gesicherte Kredite
finanziert werden, nicht anwendbar. Soweit die Entscheidungen eine grundpfandrechtliche
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Absicherung von Krediten verneinen, wenn auf das Grundvermdgen des Fonds bereits ein
Grundpfandrecht bestellt war, als der Anleger dem Fonds beitrat, weicht die Ansicht des
Il. Senats vom Wortlaut des einschlagigen Gesetzes und von der bisher allgemein in Lehre und
gerichtlicher Praxis (einschlieRlich der Entscheidungen des fir das Bankrecht zustandigen
XI. Senats des Bundesgerichtshofs) vertretenen Meinung ab, der zufolge die Qualifikation eines
Kredits als ein grundpfandrechtlich gesichertes Darlehen von den Bedingungen des
Kreditvertrags, nicht aber vom Zeitpunkt, zu dem das Grundpfandrecht gewéahrt wurde,
abhéngt. Die HypoVereinsbank geht davon aus, dass auf Grund des Gesetzestextes sich die
bisher vom XI. Senat vertretene Auffassung durchsetzen wird.

Bei Finanzierungen von Beteiligungen eines Verbrauchers an einem Fonds mit einem nicht
grundpfandrechtlich gesicherten Kredit hat der Bundesgerichtshof die Rechte des Kunden
gegeniiber dem Darlehensgeber gestarkt. Begrinden die Finanzierung und die Beteiligung ein
so- genanntes verbundenes Geschaft, kann der Kunde wegen Tauschung oder mangelnder
Belehrung gegen die Rickzahlungsforderung des Darlehensgebers Einwendungen erheben
(Einwendungsdurchgriff).

Der Bundesgerichtshof geht von einem verbundenen Geschaft aus, wenn der Darlehensgeber fur
den Abschluss des Kreditvertrags die Vertriebsorganisation nutzt, welche die Beteiligung am
Fonds angebahnt hat. Ein solcher Fall liegt dann vor, wenn die von den Fondsgesellschaften und
Initiatoren des Fonds beauftragten Vertriebsorganisationen ebenfalls den Abschluss des
Kreditvertrags vornehmen und hierzu die Standardformulare fir Kreditvertrage des jeweiligen
Darlehensgebers verwenden oder wenn der Darlehensgeber die Standardformulare der
Vertriebsgesellschaft einsetzt und beim Abschluss des Kreditvertrags keinen direkten Kontakt
mit dem Kunden hat.

Ist der Kunde eines verbundenen Geschéfts berechtigt, gegen den Fonds, dessen
Grundungsgesellschaften, Initiatoren oder gegen die fir den Anlageprospekt Verantwortlichen
Einwendungen zu erheben, die unter Umstanden Schadensersatzforderungen nach sich ziehen,
kann er im Rahmen eng definierter Bedingungen verlangen, dass er vom Darlehensgeber so
gestellt werde, als ob er sich nie am Fonds beteiligt hatte. Der Kunde kann vom Darlehensgeber
die Riuckzahlung der von ihm geleisteten Zins- und Tilgungsraten verlangen, wobei die
finanziellen Ertragnisse, die aus der Fondsbeteiligung vereinnahmt werden (Steuerersparnisse,
Dividendenausschittungen), zu bertcksichtigen und die Beteiligung sowie die Forderungen, die
aus den Einwendungen erwachsen, an den jeweiligen Darlehensgeber zu Ubertragen sind. In
einigen der oben erwédhnten Gerichtsentscheidungen waren die Einwendungen der Kunden
nach Auffassung des Bundesgerichtshofs gerechtfertigt, weil die Initiatoren der Fonds der
Tauschung tberfihrt worden waren.

Wurde ein nicht grundpfandrechtlich abgesicherter Kredit in einer HaustUrsituation
abgeschlossen und der Kunde nicht ordnungsgemalf Uber sein Widerrufsrecht belehrt, sodass er
in einigen Féllen schon deshalb berechtigt ist, vom Kreditvertrag zuriickzutreten, hat der
Il. Senat in seinen Entscheidungen festgehalten, dass ein Darlehensgeber vom Kunden die
Ruckzahlung des Kredits nicht verlangen kann, wenn der Darlehensgeber Uber die reine
Abwicklung des Zahlungsverkehrs hinaus in irgendeiner Weise mit dem Fonds oder seiner
Vertriebsorganisation verbunden war und der Kredit nicht an den Kunden, sondern direkt an
den Fonds ausgezahlt wurde.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt kénnen Zahl und Volumen der von der HypoVereinsbank
gewahrten Kredite, die von der neuen Entscheidung des Bundesgerichtshofs betroffen sind, nicht
festgestellt werden, da in der Vergangenheit keine Notwendigkeit bestand, nach Mafigabe der
vorerwahnten Kriterien Daten zu sammeln, und da die Feststellung, ob ein verbundenes
Geschaft vorliegt und der Kunde Einwendungen erheben kann, von den besonderen Umstanden
jedes Einzelfalls abhangt, die der Kunde nachzuweisen hat und die der HypoVereinsbank nicht
bekannt sind.
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Wahl des Abschlussprifers der HypoVereinsbank und Wirksamkeit des Jahresabschlusses

Im November 2002 hat der Bundesgerichtshof den Hauptversammlungsbeschluss zur Wahl des
Abschlussprifers der HypoVereinsbank flr das Geschéaftsjahr 1999 fur nichtig erklart, da die
HypoVereinsbank zum Zeitpunkt der Beschlussfassung sich angeblich aus einem anderen
Vertragsverhaltnis ergebende Anspriiche gegen den Wirtschaftsprifer geltend gemacht hatte, die
Anlass zu Bedenken hinsichtlich der Unbefangenheit des Abschlussprifers gaben. Im Anschluss
an die Entscheidung des Bundesgerichtshofs hat der erfolgreiche Klager Verfassungsbeschwerde
beim Bundesverfassungsgericht eingelegt, mit der unter anderem Verfahrensfehler geltend
gemacht werden und die Kostenentscheidung des Gerichts angefochten wird, wonach die Kosten
des Rechtsstreits von der HypoVereinsbank zu tragen sind. Die HypoVereinsbank ist der Ansicht,
dass die Verfassungsbeschwerde unbegrindet ist und der KIager nicht befugt war,
Verfassungsbeschwerde zu erheben, da die Entscheidung des Bundesgerichtshofs zu Gunsten
des Klagers ergangen ist.

Mehrere Aktionare der HypoVereinsbank haben beim Landgericht Munchen I gerichtliche
Verfahren gegen die HypoVereinsbank eingeleitet, mit denen sie die Wirksamkeit des
Jahresabschlusses der HypoVereinsbank fir das Geschaftsjahr 2001 sowie verschiedener
Beschlisse der Hauptversammlung der HypoVereinsbank des Jahres 2002, die mit diesem
Jahresabschluss im Zusammenhang stehen (wie zum Beispiel der Beschluss zur
Dividendenausschuttung fur das Jahr 2001), anfechten. AuRerdem haben diese Aktionare auf
Grund der vorstehend genannten Entscheidung des Bundesgerichtshofs vom November 2002 die
Wirksamkeit der Jahresabschlisse fir die Geschaftsjahre 1999, 2000 und 2001 angefochten. Im
Marz 2003 hat das Gericht die Klagen als rechtsmissbrauchlich abgewiesen. Die Klager haben
Berufung eingelegt und im Zuge dessen auch die Gultigkeit der Wahl des Abschlusspruifers der
HypoVereinsbank fir das Geschaftsjahr 2003 angefochten. Im September 2003 hat das
Oberlandesgericht Minchen die Berufung zurickgewiesen. Wahrend weitere Verfahren Uber
verschiedene  Rechtsmittel, welche unter anderem auch die Verletzung von
Verfahrensvorschriften geltend machen, bei verschiedenen Gerichten anhangig sind, ist die
HypoVereinsbank der Auffassung, dass die Klager erfolglos bleiben werden.

Dariiber hinaus ist die HypoVereinsbank der Auffassung, dass die Entscheidung des
Bundesgerichtshofs vom November 2002 weder Anlass zu Zweifeln an der Unbefangenheit des
Abschlussprufers der HypoVereinsbank fur eines der Geschéaftsjahre nach 1999 gibt, noch die
Wirksamkeit der Jahresabschlisse der HypoVereinsbank fur die Geschéaftsjahre 1999, 2000 und
2001 beriuhrt. Samtlichen Klagen, die sich gegen die Wirksamkeit der Jahresabschliisse der
HypoVereinsbank fur die Geschaftsjahre 1999, 2000 und 2001 auf Grund von Bedenken
hinsichtlich der Unbefangenheit des Abschlussprifers richten, steht die Heilung kraft Gesetzes
entgegen, da die Jahresabschlisse nicht innerhalb der geltenden Klagefrist (das heif3t innerhalb
von sechs Monaten nach der Bekanntmachung des betreffenden Jahresabschlusses) angefochten
wurden. Zudem wurde im Jahr 2000 ein abschlieBender Vergleich zwischen dem
Abschlussprifer und der HypoVereinsbank geschlossen, der den Streit Uber die Anspriiche, die
Anlass zu den Bedenken hinsichtlich der Unbefangenheit des Wirtschaftspriifers gegeben hatten,
beigelegt hat. Somit lagen die Voraussetzungen, auf deren Grundlage der Bundesgerichtshof
seine Entscheidung gefallt hat, im jeweiligen Zeitpunkt der Bestellung des Abschlussprifers der
HypoVereinsbank fiir das Geschaftsjahr 2000 und die nachfolgenden Geschaftsjahre nicht mehr
vor. Die Auffassung der HypoVereinsbank wird durch Gutachten von fihrenden Juristen aus
Wissenschaft und Praxis gestitzt.

Minderheitsaktionare der HypoVereinsbank haben die Gultigkeit der Wahl des Abschlussprifers
der HypoVereinsbank flr das Geschéaftsjahr 2004 sowie die Wirksamkeit des Jahresabschlusses
fur das Geschéaftsjahr 2003 angefochten; die Klager verweisen unter anderem darauf, dass sie
Anlass zu Zweifeln an der Unbefangenheit des Abschlussprifers der HypoVereinsbank sehen, da
ihrer Ansicht nach die HypoVereinsbank im Anschluss an die Entscheidung des
Bundesgerichtshofs vom November 2002 das Honorar des Abschlussprifers flr das Jahr 1999
hatte zurickfordern miussen. Die HypoVereinsbank ist der Ansicht, dass die Beschwerde
unbegrindet ist, da die HypoVereinsbank nicht berechtigt ist, dieses Honorar zurtckzufordern.
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Wahl der Vertreter der Anteilseigner in den Aufsichtsrat der HypoVereinsbank

Am 15. April 2004 hat das Landgericht Minchen die Wahl der Vertreter der Anteilseigner in
den Aufsichtsrat der HypoVereinsbank auf der Hauptversammlung vom 14. Mai 2003 auf Grund
von Verfahrensfehlern bei der Wahl der zehn Vertreter der Anteilseigner fir unwirksam
erklart. Die HypoVereinsbank legte beim Oberlandesgericht Minchen Berufung gegen dieses
Urteil ein. Am 29. April 2004 wurden die Vertreter der Anteilseigner auf der
Hauptversammlung erneut gewdahit. Im Juli 2004 haben 2zwei Anteilseigner der
HypoVereinsbank gerichtliche Verfahren gegen die HypoVereinsbank eingeleitet, mit denen sie
die Gulltigkeit der Wiederwahl der Vertreter der Anteilseigner in den Aufsichtsrat der
HypoVereinsbank auf der Hauptversammlung vom 29. April 2004 anfechten. Als Begrindung
fuhrten sie an, dass die Antrage der Kandidaten an die Hauptversammlung ungiltig waren, da
die Wahl der Anteilseignervertreter in den Aufsichtsrat der HypoVereinsbank nicht
ordnungsgemal erfolgt sei. Die HypoVereinsbank ist der Ansicht, dass die Beschwerde
unbegrindet ist. Diese Auffassung der HypoVereinsbank wird durch Gerichtsurteile gestutzt.

Nachdem ein Vertreter der Anteilseigner sein Aufsichtsratsmandat im Dezember 2003
niedergelegt hatte, wurde im Januar 2004 ein neuer Vertreter der Anteilseigner vom
Amtsgericht Munchen gerichtlich bestellt. Auf Antrag der Bank, die anderen neun Vertreter der
Anteilseigner ebenfalls gerichtlich zu bestellen, um die rechtliche Unsicherheit hinsichtlich der
Glltigkeit der Wahl dieser Anteilseignervertreter in den Aufsichtsrat zu beseitigen, hat das
Amtsgericht Munchen am 17. Februar 2004 diese neun Anteilseignervertreter ebenfalls
gerichtlich bestellt. Als weitere VorsichtsmafRnahme hat der Aufsichtsrat der HypoVereinsbank
am 25. Februar 2004 die seit dem 14. Mai 2003 gefassten Beschliusse, einschlie3lich der durch
seine Ausschisse gefassten Beschlisse, bestatigt, die potenziell von den gerichtlichen Verfahren
betroffen sind, welche die Glltigkeit der Wahl der Anteilseignervertreter anfechten. Die
HypoVereinsbank ist der Ansicht, dass der Beschluss des Aufsichtsrates vom 25. Februar 2004
mogliche nachteilige Auswirkungen der oben genannten landgerichtlichen Entscheidung vom
15. April 2004 zu Gunsten des Klagers auf die Geschéafts- und Finanzlage des Konzerns
ausschlieBen sollte. Die Beschwerde gegen die gerichtliche Bestellung der neun Anteilseigner
wurde vom Landgericht Minchen am 27. April 2004 abgewiesen; gegen diese Entscheidung
legten die Klager weitere Beschwerde beim Bayerischen Obersten Landesgericht ein, das den
Streitfall fur abgeschlossen erklarte, womit die Wahl der Anteilseignervertreter in den
Aufsichtsrat auf der Hauptversammlung vom 29. April 2004 implizit Gultigkeit erlangt hat.

Anfechtungsklage gegen Squeeze-out-Beschluss der Vereins- und Westbank AG

Auf der auBRerordentlichen Hauptversammlung der Vereins- und Westbank vom 24. Juni 2004
wurde der Beschluss gefasst, die Aktien der Minderheitsaktionare der Vereins- und Westbank
gegen eine Barabfindung in H6he von EUR 25 pro Aktie auf die HVB AG zu Ubertragen (Squeeze-
out-Beschluss). Die Minderheitsaktiondre haben beim Landgericht Hamburg eine
Anfechtungsklage gegen diesen Beschluss eingereicht. Die Vereins- und Westbank will ein
Freigabeverfahren einleiten, damit der Squeeze-out-Beschluss madéglichst rasch im
Handelsregister eingetragen werden kann.

Europaéische Kartellrechtsverfahren und Forderungen Osterreichischer
Konsumentenschutzverbande

Im Dezember 2001 belegte die Europaische Kommission die HypoVereinsbank und ihre
Tochtergesellschaft Vereins- und Westbank mit Geldbuf3en in H6he von insgesamt ca. € 31 Mio.
far angebliche rechtswidrige Preisabsprachen in Bezug auf die im Sortengeschéft erhobenen
Gebuhren fir den Umtausch der nationalen Wahrungen zukunftiger Mitgliedstaaten der
Européischen Wahrungsunion. Auch drei weitere deutsche Banken wurden in diesem
Zusammenhang mit GeldbufRen belegt. Die HypoVereinsbank ist der Ansicht, dass fur die
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Auferlegung dieser Geldbuf3en keine tatséchliche oder rechtliche Grundlage besteht und hat
beim Europaischen Gericht erster Instanz Rechtsmittel eingelegt. Die HypoVereinsbank ist der
Auffassung, dass sie mit ihrem Rechtsmittel erfolgreich sein wird. Im Juni 2002 belegte die
Europaische Kommission die Bank Austria Creditanstalt wegen angeblicher rechtswidriger
Absprachen in Bezug auf Zinsséatze, Preise verschiedener Bankprodukte flir Retailkunden sowie
andere Konditionen mit einer Geldbuf3e in H6he von ca. € 30 Mio. Auch sieben weitere
Osterreichische Banken wurden in diesem Zusammenhang mit GeldbuBen in H6he von
insgesamt ca. € 94 Mio. belegt. Die Bank Austria Creditanstalt hat beim Europaischen Gericht
erster Instanz Rechtsmittel gegen die Auferlegung und H6he der Geldbul3e eingelegt. Derzeit ist
der Ausgang dieses Verfahrens ungewiss. Der Gesamtbetrag der Geldbuf3en, die der HVB Group
auferlegt wurden, sind im Hinblick auf die Finanz- und Ertragslage der HVB Group zwar nicht
wesentlich, jedoch kénnte sich die Bestatigung der Kommissionsentscheidung durch das
Européische Gericht erster Instanz nachteilig auf die Reputation auswirken, die die HVB Group
bei ihren Kunden besitzt. Dies wiederum kdnnte einen nachteiligen Einfluss auf die Geschafts-
und Ertragslage der HVB Group haben.

Bestimmte Osterreichische Konsumentenschutzverbé&nde und Politiker haben angekiindigt, dass
derzeit Schadensersatzforderungen gegen die in den oben genannten Verfahren beteiligten
Banken, einschlie3lich der Bank Austria Creditanstalt, erwogen werden. Die HVB Group geht
davon aus, dass es vom rechtlichen Standpunkt her ungewiss ist, ob ein Verstol3 gegen Artikel
81 des EG-Vertrages zu zivilrechtlichen Schadensersatzforderungen einzelner Kunden
berechtigt. Zum Datum dieses Prospekts waren nach Kenntnis der HVB Group keine Klagen auf
dieser Grundlage gegen die Bank Austria Creditanstalt eingereicht. Die HVB Group betrachtet
solche Klagen im Ubrigen aus verschiedenen Grinden als unbegriindet. Dartber hinaus
behaupten dsterreichische Konsumentenschutzverbande, dass dsterreichische Banken durch
Verrechnung zu hoher Zinsen und Gebuhren an ihre Kunden gegen 6sterreichische
Konsumentenschutzgesetze verstoRen haben. Ob und in welchem Ausmalf solche Behauptungen
gerechtfertigt sind, hangt von den Umstéanden des Einzelfalls und einer Reihe rechtlicher
Aspekte ab, die bislang noch nicht abschlieRend von den dsterreichischen Gerichten geklart
wurden. In Anbetracht der unsicheren Rechtslage hat der Osterreichische Sparkassenverband
zwei Vergleichsvereinbarungen mit dsterreichischen Konsumentenschutzverbanden
abgeschlossen. Um Rechtsstreitigkeiten mit Kunden oder Konsumentenschutzverbanden zu
vermeiden, hat die Bank Austria Creditanstalt erklart, dass sie sich an die
Vergleichsvereinbarung halten wolle. Andere dsterreichische Kreditinstitute sind gegenwaértig
noch an Zivilverfahren beteiligt und Gerichtsentscheidungen gegen diese Kreditinstitute kénnen
nachteilige Konsequenzen fiir das gesamte Bankgewerbe in Osterreich haben. Die HVB Group
geht davon aus, dass durch die Erklarung der Bank Austria Creditanstalt solche nachteiligen
Konsequenzen fir die HVB Group weitgehend vermieden werden.

Holocaust-Verfahren

Im Juli 2003 wurde der HypoVereinsbank und der Bank Austria Creditanstalt eine Klage auf der
Grundlage angeblicher Anspriiche aus der Zeit des Nationalsozialismus und des Zweiten
Weltkriegs zugestellt. Mit der von zwei Einzelpersonen bei einem US-amerikanischen
Bezirksgericht (United States District Court for the District of Columbia) eingereichten Klage, die
sich gegen die HypoVereinsbank, Schoellerbank AG und die Bank Austria Creditanstalt
International als Beklagte richtet, wird eine Schadensersatzforderung in H6he von insgesamt
US $ 40 Mio. geltend gemacht. Die HypoVereinsbank ist der Ansicht, dass dem US-
amerikanischen Gericht die internationale Zustandigkeit fir eine Klage gegen sie aufgrund
mangelnder Geschéaftstatigkeit der Beklagten in dem Gebiet des District of Columbia fehlt.
Unabhangig davon ist die HypoVereinsbank der Auffassung, dass der erhobene Anspruch gegen
die Bank Austria Creditanstalt in den Anwendungsbereich der Class-Action-Settlement-
Vereinbarung der Bank Austria Creditanstalt vom 15. Marz 1999 fallt und daher unbegrindet
ist. Die HypoVereinsbank ist auRerdem der Auffassung, dass die angeblichen Anspriche ihr
gegeniber und gegen die Schoellerbank AG unter das Regierungsabkommen u.a. zwischen den
Regierungen der Bundesrepublik Deutschland und der Vereinigten Staaten von Amerika fallt.
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Gemal dem Regierungsabkommen wird die Regierung der Vereinigten Staaten, sobald ihr
mitgeteilt wird, dass vor einem Bundes- oder einzelstaatlichen Gericht in den Vereinigten
Staaten gegen ein deutsches Unternehmen oder eine seiner Tochtergesellschaften ein Anspruch
aus der Zeit des Nationalsozialismus oder dem Zweiten Weltkrieg geltend gemacht wird, dieses
Gericht durch ein Statement of Interest davon unterrichten, dass es im auf3enpolitischen Interesse
der Vereinigten Staaten liegt, wenn die deutsche Bundesstiftung ,,Erinnerung, Verantwortung,
Zukunft” (die ,,Stiftung”) die ausschlieBBliche Rechtsschutzmdoglichkeit und das Forum fir die
Regelung solcher Anspriche ist, und dass die Abweisung solcher Félle durch Bundes- oder
einzelstaatliche Gerichte in den Vereinigten Staaten in ihrem auf3enpolitischen Interesse lage. Da
die Schoellerbank AG vor ihrem Kauf durch die Bank Austria Creditanstalt eine
Tochtergesellschaft der HypoVereinsbank war, fallen auch Anspriiche aus der Zeit des
Nationalsozialismus und dem Zweiten Weltkrieg gegen die Schoellerbank AG unter dieses
Regierungsabkommen. Die HypoVereinsbank geht davon aus, dass die Anspriiche gegen die
Schoellerbank AG auf der Grundlage eines Statement of Interest der Vereinigten Staaten, mit der
eine Abweisung der Klage beflirwortet wird, abgewiesen werden, obwohl eine solche

Erklarung, rechtlich gesehen, keinen verbindlichen Charakter fir ein US-amerikanisches
Bezirksgericht besitzt.

Verfahren im Zusammenhang mit der Neustrukturierung der Pensionszusagen der Bank Austria
Creditanstalt

Im Zusammenhang mit der Neustrukturierung der Pensionszusagen der Bank Austria
Creditanstalt im Jahr 1999 sind gegen Bank Austria Creditanstalt gerichtliche Verfahren von
ehemaligen und derzeit beschaftigten Mitarbeitern anhéngig. 1999 haben die ehemalige Bank
Austria AG, die enemalige Creditanstalt AG sowie andere Osterreichische Kreditinstitute ihre
Pensionspléne flr die seit dem 1. Januar 2000 in den Ruhestand getretenen Mitarbeiter durch
Auslagerung ihrer direkten Betriebspensionszusagen in Pensionskassen von einem
leistungsorientierten auf ein beitragsorientiertes System umgestellt. Eine Uberwiegende
Mehrheit der zu diesem Zeitpunkt bei der Bank Austria AG und der Creditanstalt AG
beschaftigten Mitarbeiter nahmen an dieser Umstellung entweder auf Basis von Regelungen in
Kollektivvertrdgen und Betriebsvereinbarungen oder Einzelvertréagen teil. Fir die Mitarbeiter
bedeutete die Beteiligung an der Umstellung, dass ihr Anspruch auf Auszahlung einer
Betriebspension direkt durch die Bank Austria Creditanstalt unmittelbar nach Pensionierung in
einen Anspruch auf einen Anteil an den Vermdgenswerten (und somit des Anlageerfolgs) der
Pensionskassen umgewandelt wurde. Die Bank Austria AG und die Creditanstalt AG haben in
zwei Uberbetrieblichen Pensionskassen fiir die Ubertragung der Pensionsanwartschaften fiir die
Dienstzeiten der betroffenen Mitarbeiter vor dem Stichtag 1. Januar 2000 insgesamt etwa € 690
Mio. eingezahlt. FUr die Dienstzeiten nach diesem Stichtag haben sich die Bank Austria AG und
die Creditanstalt AG verpflichtet, regelmafig Beitragszahlungen in festgelegter Hohe an die
Pensionskassen zu leisten. Die Pensionszusagen fur Mitarbeiter, die vor dem 1. Januar 2000 in
Ruhestand getreten sind, blieben von dieser Umstellung unberihrt.

Die seit 1999 weltweit rucklaufige Entwicklung der Aktienmarkte hat dazu gefuhrt, dass der
Anlageerfolg der Pensionskassen deutlich hinter den Erwartungen zurtckblieb.
Mitarbeitergruppen, die kiirzlich in den Ruhestand getreten sind, fordern, dass die Bank Austria
Creditanstalt sie fir den Verlust, den sie auf Grund der schwachen Performance der
Pensionskassen erlitten haben, entschadigen. Einige ehemalige und derzeit beschaftigte
Mitarbeiter haben Klage eingereicht, durch die sie den Ersatz all jener gegenwartigen und
zukunftigen Kurzungen ihrer Pensionszahlungen aus den Pensionskassen anstreben, die sich
aus dem Vergleich mit den Betréagen, die sie ohne Umstellung der Pensionspléane erhalten hatten,
ergeben.

Im Juni 2004 hat der Oberste Gerichtshof Osterreichs in einem vom Osterreichischen
Gewerkschaftsbund gegen den Osterreichischen Sparkassenverband angestrengten Rechtsstreit
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eine Entscheidung gefallt. Der Oberste Gerichtshof kam zum Schluss, dass die Ubertragung der
Pensionsanwartschaften auf die Pensionskassen im Einklang mit geltenden Rechtsvorschriften
erfolgte, soweit Kollektivvertrage mit der Arbeitnehmervertretung betroffen sind. Die Bank
Austria Creditanstalt ist nicht verpflichtet, eine bestimmte Pensionshdhe fir alle von der
Umestellung betroffenen Mitarbeiter zu garantieren. Die Bank Austria Creditanstalt wurde indes
angewiesen, Mitarbeitern, die sich im Zeitpunkt der Umstellung kurz vor dem Ruhestand
befanden, Entschadigungen in begrenzter Hohe zuzusprechen. Die Gesamtkosten fir diese
Entschadigungsleistungen werden sehr gering ausfallen.

Zudem ist es moglich, dass — ungeachtet der Entscheidung des Obersten Gerichtshofs — eine
Anzahl enemaliger Mitarbeiter auf individueller Basis ein gerichtliches Verfahren gegen die
Bank Austria Creditanstalt einleiten werden mit der Begriindung, dass ihr individueller Vertrag
zur Ubertragung der Pensionsanwartschaften ungiiltig war. In Anbetracht der Grundsatze, die
der Oberste Gerichtshof in seiner Entscheidung im Zusammenhang mit Kollektivvertragen
festgelegt hat, ist das Risiko, das der Bank aus diesen individuellen Klagen erwéchst, sehr
gering.

Bank Burgenland

Presseberichten aus den Jahren 2003 und 2004 zufolge haben Abgeordnete des Landes
Burgenland angekiindigt, dass das Land oder die Bank Burgenland die Einbringung einer Klage
gegen die Bank Austria Creditanstalt vorbereitet, in der es bis zu € 150 Mio. Schadensersatz im
Zusammenhang mit der finanziellen Krise der Bank Burgenland, einer regionalen Bank, fir die
das Land geburgt hat, fordern will. Die Bank Austria Creditanstalt hielt friiher eine Beteiligung
von 34% (43% Stimmrechtsanteil) an der Bank Burgenland. Eine Klage des Landes Burgenland
gegen die Republik Osterreich wegen u.a. angeblicher Verletzung der Aufsichtspflicht ist bereits
anhangig.

2000 drohte ein Betrug, an dem der ehemalige Vorstandsvorsitzende der Bank Burgenland und
der Eigentiimer einer Gruppe von Gesellschaften - insgesamt die gréf3te Kreditnehmerin der
Bank Burgenland - beteiligt waren, zum Zusammenbruch der Bank Burgenland zu fuhren. Die
Bank Austria Creditanstalt unterstitzte die finanzielle Rettung der Bank Burgenland, indem sie
etwa € 200 Mio. der ausstehenden Kredite in Besserungskapital umwandelte und einen
revolvierenden Kreditrahmen fur die laufende Refinanzierung der Bank Burgenland gewahrte.
Das Land Burgenland burgte uneingeschrankt fur diese Forderungen, die ab Juni 2004 in
sieben jahrlichen Tranchen zuriickzuzahlen sind. Die erste Tranche in Hohe von ca. € 29 Mio.
wurde von der Bank Burgenland bei Falligkeit am 30. Juni 2004 gezahlt. Als Teil des
Rettungspakets hat die Bank Austria Creditanstalt ihren gesamten Anteil an der Bank
Burgenland fir weniger als einen Euro an das Land Burgenland Ubertragen.

Die Verluste der Bank Burgenland, fur die das Land die finanzielle Verantwortung tragt, sind im
Verhaltnis zum Jahresbudget des Landes erheblich. Presseberichten zufolge fordert der
burgenlandische Landeshauptmann, dass auf Grund des Umfangs der friheren Beteiligung der
Bank Austria Creditanstalt an der Bank Burgenland die Bank Austria Creditanstalt einen Teil der
Verluste Gbernehmen soll. Des Weiteren wurde berichtet, dass das Land Burgenland behauptet,
dass der Betrug friher aufgefallen ware und die Verluste, die das Land als Garantiegeber zu
tragen hat, geringer gewesen waren, wenn ein Pensionsgeschaft zwischen einer
Tochtergesellschaft der Bank Austria Creditanstalt, der Bank Austria Handelsbank AG und der
Bank Burgenland im Mai 1996 nicht durchgefiihrt worden ware.

Die HVB Group ist der Ansicht, dass fir eine Forderung durch das Land oder die Bank
Burgenland gegen die Bank Austria Creditanstalt keine rechtliche Grundlage besteht und
beabsichtigen, jeder Klage, die diesbezlglich gegen die Bank Austria Creditanstalt angestrengt
wird, entschieden entgegen zu treten.

Bezlglich der vom Land Burgenland im Hinblick auf die Bank Burgenland abgeschlossenen
Garantievereinbarungen leitete die Europaische Kommission ein Beihilfeprifverfahren gegen die
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Republik Osterreich gem. Art. 88 Abs. 2 des EG-Vertrags ein. Im Juni 2003 stellte die
Européische Kommission fest, dass diese Garantievereinbarungen unzulassige staatliche
Beihilfen im Sinne des Art. 87 Abs. 1 des EG-Vertrags seien. Im Amtsblatt der Europdaischen
Gemeinschaften vom 11. Februar 2004 veréffentlichte die Europdische Kommission ihre
Entscheidung, dass sie auch die von den 6sterreichischen Behérden fir den Fall einer
Privatisierung der Bank Burgenland vorgesehenen Modifikationen der Garantievereinbarungen
in das Prifverfahren einbezogen habe. Diese Modifikationen sehen unter anderem vor, dass das
Land Burgenland im Falle einer Privatisierung der Bank Burgenland die
Besserungsverpflichtung gegentiber der Bank Austria Creditanstalt erfullt und den noch
ausstandigen Betrag aus ihrer Garantievereinbarung unmittelbar vor der Privatisierung an die
Bank Austria Creditanstalt zahlt. Die HypoVereinsbank ist der Auffassung, dass es sich bei den
vom Land Burgenland abgeschlossenen Garantievereinbarungen nicht um unzulassige staatliche
Beihilfen im Sinne des Art. 87 Abs. 1 EG-Vertrag handelt. Im tbrigen fihrte ein Wegfall der
Garantie des Landes Burgenland zu einer Rickabwicklung des Forderungsverzichtes und damit
zu einem Wiederaufleben der urspringlichen Kreditforderung der Bank Austria Creditanstalt
gegen die Bank Burgenland, auf die nur gegen eine landesgarantierte Besserungsverpflichtung
verzichtet worden war. Diese ursprungliche Kreditforderung stinde jedenfalls unter der
gesetzlichen Ausfallshaftung des Landes Burgenland. Dartber hinaus ist sie der Ansicht, dass
eine Ablehnung der von den 6sterreichischen Behdrden vorgeschlagenen Modifikationen durch
die Europaische Kommission keine wesentlichen Auswirkungen fur das Geschaft oder die
Finanzlage der HVB Group hétte.

Treuhandanstalt-Verfahren

Ein seit langerem anhangiger Rechtsstreit steht im Zusammenhang mit angeblichen Anspriichen
der Treuhandanstalt, der Vorgangerin der Bundesanstalt flr vereinigungsbedingte
Sonderaufgaben (“BvS”), gegen die Bank Austria (Schweiz) AG, eine friihere Tochtergesellschaft
der Bank Austria Creditanstalt. Eine der Behauptungen in diesem Verfahren, welches 1993
eingeleitet wurde, ist, dass die frihere Tochtergesellschaft an der Veruntreuung von Geldern
mitgewirkt hatte. Die BvS fordert Schadensersatz in Hohe von etwa € 128 Mio. zuzuglich Zinsen.
Wurde diesen Ansprichen stattgegeben, ware die Bank Austria Creditanstalt auf Grund einer
gegeniber ihrer ehemaligen Tochtergesellschaft abgegebenen Freistellungsverpflichtung haftbar.
Die HVB Group geht jedoch davon aus, dass diese Anspriche unbegrindet sind.

Sonstige Verfahren

Die Bank Austria Creditanstalt und einige andere dsterreichische und europaische Banken sind
Beklagte in einer Class Action in den Vereinigten Staaten, in der den Beklagten
wettbewerbswidriges Verhalten vorgeworfen wird. Das Gericht in den Vereinigten Staaten (U.S.
District Court for the Southern District of New York) hat diese Klage im November 2001 wegen
sachlicher Unzustandigkeit zuriickgewiesen. Das Berufungsgericht (U.S. Court of Appeals for the
Second Circuit) hatte zunachst die Entscheidung des unterinstanzlichen Gerichts aufgehoben,
revidierte vor kurzem nun aber seine eigene Entscheidung und bestétigte, dass das Verfahren
wegen sachlicher Unzusténdigkeit abgewiesen werden sollte. Die US-Klager missen bis zum

3. November 2004 entscheiden, ob sie gegen diese Entscheidung des Berufungsgerichts, das
ihre Beschwerde abgewiesen hat, beim Obersten Gerichtshof der Vereinigten Staaten erneut
Berufung einlegen wollen.

Im Dezember 2002 wurde die Bank Austria Creditanstalt (neben anderen Personen) von der
Constellation 3D, Inc. (einem im U.S.-amerikanischen Chapter 11-Insolvenzverfahren
befindlichen Schuldner) bei einem Konkursgericht in den USA (U.S. Bankruptcy Court for the
Southern District of New York) verklagt. Die Klagerin begehrt von der Bank Austria Creditanstalt
Schadensersatz in Hohe von bis zu US $ 45 Mio. mit der Behauptung, die Bank Austria
Creditanstalt hatte in Verbindung mit einem Kreditvertrag zwischen dem vorkonkurslichen
Hauptaktionar der Klagerin und einem potenziellen Investor rechtswidrig gehandelt. Der
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Vorwurf umfasst unter anderem die fahrlassige Erteilung falscher Auskiinfte und Betrug. Die
HVB Group ist davon Uberzeugt, dass diese Behauptungen unbegriindet sind.

In Russland sind zwei strafrechtliche Voruntersuchungen wegen behaupteter
Steuerhinterziehung und illegaler unternehmerischer Aktivitdten anhangig, die angeblich von
einer ehemaligen indirekten Tochtergesellschaft der Bank Austria Creditanstalt wahrend des
Zeitraums, als diese in ihrem Eigentum stand (Mitte 1996 bis 2000), begangen wurden. Die
Voruntersuchungen betreffen ebenfalls eine Gesellschaft, an der die Tochtergesellschaft der
Bank Austria Creditanstalt eine Beteiligung von etwa 25% hielt. Die HVB Group geht davon aus,
dass die Ermittler der Ansicht sind, eine ausreichende Grundlage fur die Weiterleitung ihrer
Ermittlungsergebnisse an ein Gericht zur weiteren Verfolgung und fiir die Nachforderung
ausstehender Steuern zu haben. Die HVB Group kann die Moglichkeit nicht ausschlie3en, dass
die Steuerbehoérden oder der Kaufer der Tochtergesellschaft versuchen werden, die Bezahlung
der angeblich noch ausstehenden Steuern, Zinsen sowie Geldbuf3en von der Zwischenholding
der Bank Austria Creditanstalt zu fordern oder direkt die Bank Austria Creditanstalt hinsichtlich
des Gesamtbetrages oder eines Teils der ausstehenden Steuern, Zinsen oder Geldbuf3en in
Anspruch zu nehmen, auch wenn die HVB Group nicht der Ansicht ist, dass Bank Austria
Creditanstalt diesbezuglich eine Verantwortung tragt.

Im April 2002 hat die B.l.I. Creditanstalt International Bank Ltd. (Cayman Islands) wegen der
Verluste, die sie auf Grund der Finanzkrise in Argentinien erlitten hatte, ein vorlaufiges
Liquidationsverfahren auf den Cayman lIslands eingeleitet. Zu diesem Zeitpunkt hielt die Bank
Austria Creditanstalt eine 50%-ige Beteiligung an dieser Gesellschaft. Im Dezember 2002 wurde
von den Glaubigern der Cayman-Islands-Gesellschaft ein Scheme of Arrangement
(Ausgleichsvereinbarung) akzeptiert, welches vom zustandigen Gericht auf den Cayman-Islands
im Januar 2003 bestatigt wurde. Einige Glaubiger der Gesellschaft, deren Gesamteinlagen
insgesamt etwa USD 30,0 Mio. betragen, haben der Bank Austria Creditanstalt und der
HypoVereinsbank mitgeteilt, dass ihres Erachtens die Bank Austria Creditanstalt und bestimmte
andere Parteien nach argentinischem Recht fiir die noch ausstehenden Verbindlichkeiten der
Cayman-Islands-Gesellschaft verantwortlich gemacht werden kénnen. Zur Zeit werden die
Fakten und Behauptungen der Glaubiger, auf denen die Forderungen beruhen, in Argentinien
und den Cayman Islands untersucht. Bis zum Datum dieses Prospekts hatte keiner der Glaubiger
der Gesellschaft einen Prozess gegen die HVB Group angestrengt; die Glaubiger hingegen gaben
gegenuber der Bank Austria Creditanstalt und der HypoVereinsbank Erklarungen ab, um die
Verjahrungsfrist ihrer angeblichen Forderungen aufzuschieben. Um Unsicherheiten zu
verringern und Prozesskosten sowie Aufwendungen zu vermeiden, hat die HypoVereinsbank
den Glaubigern der Cayman-Islands-Gesellschaft als Teil der Ausgleichsvereinbarung angeboten,
einen Abtretungs- und Haftungsfreistellungsvertrag abzuschlieRen, wonach die betroffenen
Glaubiger auf alle Forderungen gegen die Bank Austria Creditanstalt und bestimmte andere
Parteien verzichten wirden. Derzeit betréagt der geschatzte Betrag an Glaubigerforderungen, die
nicht von dieser Abtretung und Haftungsfreistellung abgedeckt sind, maximal USD 53 Mio.,
wobei die seit dem Beginn des Liquidationsverfahren aufgelaufenen Zinsen noch nicht beinhaltet
sind. Dieser Betrag reduziert sich um alle Erlose aus dem Liquidationsverfahren der Cayman-
Islands-Gesellschaft, die an die betreffenden Glaubiger gemaf der Ausgleichsvereinbarung
ausgezahlt werden. Die Ausgleichsvereinbarung sieht fur die Glaubiger der Cayman-Islands-
Gesellschaft eine Ausschittung von 60 % der Erldse aus der Liquidation des Vermogens der
Gesellschaft vor.

Im Dezember 2003 hat die in Guernsey ansassige Duferco Participants Holding Ltd. ein
Schiedsgerichtsverfahren gegen die Bank Austria Creditanstalt eingeleitet. Das Verfahren steht in
Zusammenhang mit einer syndizierten Handelsfinanzierungsfazilitat fur das insolvente serbische
Stahlunternehmen Sartid AD durch ihre ebenfalls insolvente Schweizer Tochtergesellschaft Sartid
International S.A.. Die Fazilitat war von einer Tochtergesellschaft der Bank Austria Creditanstalt
arrangiert worden und Duferco Participants Holding Ltd. hatte diesbezlglich eine Garantie
abgegeben. Duferco Participants Holding Ltd. verlangt Schadensersatz in Hohe von insgesamt
etwa US $ 35 Mio. zuziglich Zinsen aufgrund der Behauptung, dass die Tochtergesellschaft der
Bank Austria Creditanstalt flr keine ausreichenden Sicherheiten fir die Fazilitat sorgte. Das
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Schiedsgerichts-verfahren wird nach 6sterreichischem Recht vor dem Internationalen
Schiedsgericht der Wirtschaftskammer Osterreich in Wien durchgefiihrt. Die HVB Group schatzt
das Risiko, dass das Schiedsgericht die Zahlung von Schadensersatz von der Bank Austria
Creditanstalt an die Duferco Participants Holding Ltd. anordnen wird, als gering ein.

Die HypoVereinsbank ist der Ansicht, das keine der hier genannten Rechtsstreitigkeiten, an
denen sie oder eine ihrer Tochtergesellschaften gegenwartig beteiligt ist oder in den letzten
beiden Jahren war, oder Rechtsstreitigkeiten, die anhangig oder angedroht worden sind, fur sich
allein oder insgesamt, bei einem nachteiligen Ausgang einen wesentlichen Einflu® auf die
Geschafts- oder Finanzlage der HypoVereinsbank oder HVB Group als Ganzes haben werden.
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Anleihebedingungen
Cash-or-Share Notes

81

(Form und Nennbetrag)

1)

()

®3)

(4)

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die , Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von EUR [-] st wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [[] mit den Nummern 00.001 bis

[-].

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
» Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhdhung auch solche zusétzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von § 8 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

)

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der ,Valutierungstag) an (einschlielich) bis
[-1 (ausschlieBlich) mit [ %] [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtraglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag“), [erstmals am [-]].

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Héhe von - ] [und][mit
einem Hochstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlief3lich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
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®3)

4)

§3

[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschliel3lich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlieflich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéaftstag im Sinne dieses 8§ 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Munchen fir den
allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéfte Uber die Heimatbdrse und die
MaRgebliche Terminbdérse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro dber das
Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen
zu ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall
von Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelméaRig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen,
bei denen die planmaRige Zinszahlung anders als nur durch regelmaBige jahrliche
Zahlungen erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen
Zahlstelle kein Bankgeschéftstag ist und die Zahlung daher erst am néchsten
Bankgeschéaftstag erfolgt. Ein Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche
Verzodgerung nicht begrindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung [auf der Basis von]
[des gesetzlichen Zinssatzes] weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemaR § 15
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrége bei der Hauptzahlstelle (8 9 (1))
bereitgestellt worden sind.

(Falligkeit/Ruckzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4, 5 und 14], [innerhalb von funf
Bankgeschaftstagen] nach dem [] [am] (der ,Falligkeitstag“) bzw. Kindigungstermin [nach
Wabhl der Anleiheschuldnerin] [gemaR 8 3 (2)] zurtickgezahlt entweder

(a) zum Nennbetrag; oder

(b) durch Lieferung einer bestimmten Anzahl von Aktien der [-] (WKN [e] (die ,,Aktie(n)“) und,
falls anwendbar, durch Zahlung eines Barausgleichs bei Aktienbruchteilen in Euro [] je
Teilschuldverschreibung.
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)

®3)

(4)

Die Anleiheschuldnerin kann ihr Wahlrecht hinsichtlich der Rickzahlung am [-] nur einheitlich
fur alle Teilschuldverschreibungen ausiben.

[Die Umrechnung des Riickzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Ruckzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

Sofern der Falligkeitstag kein Bankgeschéaftstag ist, erfolgt die Tilgung am néchstfolgenden
Bankgeschéaftstag. Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in
Minchen fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéafte Uber die
Heimatbdrse und die Mal3gebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in
Euro Uber das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System (“TARGET”) abgewickelt werden kénnen] [-].

Die Anzahl der Aktien bzw. ein etwaiger Barausgleich bei Aktienbruchteilen wird durch die
Berechnungsstelle berechnet uns ist fur alle Parteien bindend.

[Sollte am [-] Bankgeschaftstag vor dem [Falligkeitstag] [KUndigungstermin] (der ,,
Rickzahlungsfeststellungstermin®) der [-] festgestellte und verdffentlichte [Schluss-] Kurs (der
[[]1 der [] (die ,,Gesellschaft*) (WKN -))] [Sollte der Durchschnitt der [] festgestellten und
veroffentlichten [-] [Schluss-] Kurse (der ,,Durchschnittskurs®) der [-] der [-] (die ,,Gesellschaft®)
(WKN [D am [], F1 [1 [und] [...] Bankgeschéaftstag vor dem Falligkeitstag (jeweils ein ,,
Ruckzahlungsfeststellungstermin®“)] Euro [-] (der ,Basiswert“) unterschreiten, erfolgt die
Rluckzahlung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung von [-] Aktien der
Gesellschaft und etwaiger Zahlung eines Barausgleichs bei Aktienbruchteilen. Der Basiswert
und die Anzahl der gegebenenfalls zu liefernden Aktien bzw. ein etwaiger zu zahlender
Barausgleich bei Bruchteilen kdbnnen gemaf § 6 angepasst werden.

Als »Heimatborse« wird die Borse bezeichnet, an der die Aktie gehandelt und von der
Anleiheschuldnerin entsprechend ihrer Liquiditat bestimmt wird. Im Falle einer erheblichen
Anderung der Marktbedingungen an der Heimatbérse, wie z. B. der endgultigen Einstellung
der Notierung der Aktie an der Heimatboérse und Notierung an einer anderen Wertpapierborse
oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber
nicht verpflichtet, eine andere Wertpapierbérse durch Bekanntmachung gemaR 8 15 als
malfdgebliche Wertpapierbtrse (die »Ersatzbdrse«) zu bestimmen. Die [*] ist »Maf3gebliche
Terminborse« fur entsprechende Derivate auf die Aktie. Im Falle einer erheblichen Anderung
der Marktbedingungen an der Malgeblichen Terminbdrse, wie z. B. der endgultigen
Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf die Aktie an der Malgeblichen
Terminboérse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine andere Terminbérse durch Bekanntmachung geman 8§
15 als malgebliche Terminbdrse (die »Ersatz-Terminbdrse«) zu bestimmen. Im Fall der
Ersetzung gilt jede Nennung der Heimatboérse bzw. der MaRgeblichen Terminbdérse als auf die
Ersatzborse bzw. die Ersatz-Terminbdrse bezogen.

Falls eine Lieferung in Aktien und ein etwaiger Barausgleich bei Aktienbruchteilen erfolgt, so
erfolgt diese innerhalb von finf Bankgeschaftstagen im Sinne dieser Vorschrift nach dem
Falligkeitstag (die "Lieferperiode"™) an [-] zur Gutschrift auf die Depots der jeweiligen
Depotbanken der Anleiheglaubiger.

Alle Kosten, einschlieBlich etwa anfallender Verwahrungsgebihren, Bérsenumsatzsteuern,
Stempelsteuern oder Transaktionsgebihren und/oder anderer Steuern oder Abgaben
(zusammen die "Lieferkosten™), die durch die Lieferung der Aktien entstehen, gehen zu Lasten
des jeweiligen Anleiheglaubigers.
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Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses 8 3 erfolgt die Lieferung der Aktien auf Risiko des
Anleiheglaubigers.

Falls vor Lieferung der Aktien nach Ansicht der Berechnungsstelle, (was auch jede Nachfolge-
Berechnungsstelle umfasst) eine Abwicklungsstérung (wie nachstehend definiert) eingetreten
ist und am Falligkeitstag anhalt, so wird der erste Tag der Lieferperiode auf den nachsten
Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung besteht. Eine entsprechende
Mitteilung ergeht an die Anleiheglaubiger gemafR3 § 15. Die Anleiheglaubiger haben keinen
Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder anderen Betrdgen auf die Teilschuldverschreibungen,
falls eine Verzdgerung bei der Lieferung der Aktien nach MalRgabe dieses Absatzes eintritt. Es
besteht diesbezliglich keine Haftung seitens der Anleiheschuldnerin.

"Abwicklungsstérung" bedeutet ein Ereignis aufllerhalb des Einflussbereichs der
Anleiheschuldnerin, das dazu fuhrt, dass die Anleiheschuldnerin nach Treu und Glauben nicht
in der Lage ist, die Aktien nach Mal3gabe der Anleihebedingungen zu liefern.

Falls die Teilschuldverschreibungen durch Lieferung von Aktien und einem etwaigen
Barausgleich bei Aktienbruchteilen zuriickgezahlt werden, ist die Anleiheschuldnerin nicht
verpflichtet, ihr vor Lieferung der Aktien zugegangene Mitteilungen oder andere Dokumente
der Gesellschaft (wie in & 3 (2) definiert) an die Anleiheglaubiger weiterzugeben, auch wenn
diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung der
Aktien eintreten. Wahrend der Lieferperiode ist die Anleiheschuldnerin nicht verpflichtet,
irgendwelche Rechte aus den Aktien auszuliben.

Anspriche aus Aktien, die vor oder am Falligkeitstag bestehen, stehen der Anleiheschuldnerin
zu, wenn der Tag, an dem die Aktien erstmals an der [] "ex" dieses Anspruchs gehandelt
werden, vor oder auf den Falligkeitstag der Teilschuldverschreibungen fallt.

Die Art der Riuckzahlung der Teilschuldverschreibungen wird unverziiglich nach dem letzten
Ruckzahlungsfeststellungstermin gemaf § 15 bekannt gemacht.

Alle im Zusammenhang mit einer Lieferung von Aktien anfallenden Steuern, Gebihren oder
anderen Abgaben sind, ungeachtet von § [-], vom Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen.

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

8§85

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,Kindigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. Die
Riickzahlung [erfolgt] [zum Nennbetrag] [gemanR § 3] [berechnet sich wie folgt].

Die Kundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemall 8 15 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.]

(Anpassungen, Vorzeitige Rickzahlung durch die Anleiheschuldnerin)

1)

Soweit das Recht zur vorzeitigen Riuckzahlung nach 8 5 (4) nicht ausgelibt wird, sowie in
allen anderen im folgenden genannten Fallen, erfolgt die Berechnung der angepassten
Anzahl der gegebenenfalls zu liefernden Aktien bzw. ein etwaiger zu zahlender Barausgleich
bei Bruchteilen (»Anpassung«) gemalR den folgenden Bestimmungen. Sollte aufgrund der
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Wahl einer Ersatzborse bzw. Ersatz-Terminbdrse und/ oder einer Anpassung der
entsprechenden Derivate an der Mal3geblichen Terminbérse eine Anpassung notwendig
werden, wird die Anleiheschuldnerin diese Anpassung nach den nachstehend beschriebenen
Bestimmungen durchfihren. Eine solche Anpassung wird nur vorgenommen, wenn wahrend
der Laufzeit durch die die Gesellschaft oder einen Dritten eine Massnahme getroffen wird,
die durch Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Verhéltnisse, insbesondere des
Vermogens und des Kapitals der Gesellschaft, Auswirkungen auf die Aktie hat (wie z. B. eine
Kapitalerh6hung gegen Bareinlage, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung). Sind nach den Regeln
der Maf3geblichen Terminborse wegen dieser MalBhahme keine Anpassungen in Bezug auf
Derivate bezogen auf die Aktie vorzunehmen, so bleiben die Ausstattungsmerkmale der
Teilschuldverschreibungen unverandert. Sollte die Laufzeit von auf die Aktie bezogenen
Optionen an der MaRRgeblichen Terminboérse vorzeitig enden, finden die Regelungen in 8§ 5
(4) Anwendung.

Sofern einer Anpassung unter Bericksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-) technischen Grinden
nachgekommen werden kann, ist diese von der Anleiheschuldnerin so vorzunehmen, dass
sie der von der Gesellschaft tatsachlich vorgenommenen Anderung bzw. der von der
MaRgeblichen Terminbdorse tatsachlich vorgenommenen Anpassung der entsprechenden
Derivate bezogen auf die Aktie im wesentlichen entspricht und die wirtschaftliche Stellung
der Anleiheglaubiger dadurch mdéglichst weitgehend unverandert bleibt. Falls eine
Anpassung nur deshalb nicht vorgenommen wird, weil an der Maf3geblichen Terminbérse
keine Derivate bezogen auf die Aktie ausstehen oder keine Derivate gehandelt werden, wird
die Anleiheschuldnerin eine Anpassung nach bestehenden Regeln der Maf3geblichen
Terminborse oder - falls solche Regeln nicht vorliegen - nach den Handelsusancen der
MaRgeblichen Terminbdrse vornehmen. Sollten keine Regeln oder Handelsusancen
Anwendung finden, wird die Anleiheschuldnerin die Anpassung so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Stellung der Anleiheglaubiger trotz der Anpassung mdoglichst weitgehend
unverandert bleibt.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung
unverzuglich gemaf § 15 bekannt machen.

Sollte (i) die Mal3gebliche Terminbdrse auf die Aktie ausstehende entsprechende Derivate
vorzeitig kiindigen oder (ii) falls keine entsprechenden Derivate bezogen auf die Aktie an der
MaRgeblichen Terminboérse ausstehen oder gehandelt werden, die Anleiheschuldnerin unter
Hinzuziehung eines von ihr benannten unabhangigen Sachverstandigen zu dem Ergebnis
gelangen, dass durch eine Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die eingetretenen
Anderungen moglich ist oder (iii) eine Ersatzborse bzw. Ersatz-Terminborse gemaf § 3 (3)
nicht bestimmt werden, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR 8§ 15 unter Angabe des
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrages (wie nachstehend definiert) zu kiindigen. Die Kiindigung
wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaf § 15. Die Anleiheschuldnerin
wird in diesem Fall [*] Bankgeschaftstage vor dem Tag der vorzeitigen Ruckzahlung (der
"Vorzeitige Ruickzahlungsfeststellungstermin™) das Produkt aus dem Marktkurs der Aktie
(wie nachstehend definiert) und der erforderlichen Anzahl der Aktien, die fur die
Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen lieferbar gewesen wéren, wenn die
Anleiheschuldnerin sich nicht fur eine vorzeitige Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen entschieden hatte (der »Vorzeitige Riickzahlungsbetrag«) nach
Absprache mit einem von ihr benannten unabhéangigen Sachverstandigen feststellen und den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag innerhalb von flinf Bankarbeitstagen nach Feststellung
durch Uberweisung an die Clearstream AG zur unverziglichen Weiterleitung an die
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Anleiheglaubiger zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
unverzuglich geman § 15 bekannt machen.

(5) Die Berechnung der Anpassung durch die Anleiheschuldnerin sowie die Feststellung des
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrages gemalR 8§ 5 (4) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler
vorliegen, fiur die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend. Die
Anleiheschuldnerin tragt keine Verantwortung fiur andere Fehler und gutglaubige
Unterlassungen bei der Berechnung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrages von
Teilschuldverschreibungen nach Mal3gabe dieser Anleihebedingungen.

§6
(Bargegenwert des Ruckzahlungspreises, Marktkurs)

(1) "Bargegenwert des Rickzahlungspreises™ bedeutet der Betrag in der zum Geschéaftsschluss
der Heimatb6rse am Ruckzahlungsfeststellungstermin dem Produkt aus dem Marktkurs und
der erforderlichen Anzahl von  Aktien, die fir die Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen ohne Abwicklungsstérung lieferbar gewesen waren, entspricht.

(2) "Marktkurs™ bedeutet der an der Heimatbtrse festgestellte [-] Kurs einer Aktie am
Rickzahlungsfeststellungstermin  bzw. am Vorzeitigen Rickzahlungsfeststellungstermin.
Soweit fur die Aktien kein Schlusskurs festgestellt wird, ist der [in der Schlussauktion] []
zustande gekommene Preis der Aktie maRgebend. Kommt auch [in der Schlussauktion] []
kein Preis zustande, [ist der umsatzgewichtete Durchschnitt der [] [-]] bezahlten Preise flr
eine Aktie mafgeblich. Kann der Durchschnitt nicht ermittelt werden, bestimmt die
Berechnungsstelle den Marktkurs nach freiem Ermessen.

87
(Marktstérung)

Falls am Ruckzahlungsfeststellungstermin oder am Vorzeitigen Riickzahlungsfeststellungstermin (die
"Ruckzahlungsfeststellungstermine™) an der Heimatborse ein Aktienkurs nicht bekannt gegeben
wird oder der Handel der Aktie an der Heimatborse oder der Handel in Derivaten auf die Aktie an
der Malgeblichen Terminbérse ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist oder wird
(»Marktstérung«), und von der Malgeblichen Terminbérse keine Regelung die Marktstérung
betreffend getroffen wird, so verschieben sich die Rickzahlungsfeststellungstermine auf den ersten
darauffolgenden Bankarbeitstag, an dem keine Marktstdrung mehr besteht. Dauert die Marktstérung
langer als [30] [] aufeinanderfolgende Bankarbeitstage an, so wird die Anleiheschuldnerin nach
billigem Ermessen einen Ersatzkurs fur die Aktie bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den am
[einunddreiRigsten] [-] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Minchen) herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der Anleiheglaubiger weitgehend Rechnung tragt. Sollten
jedoch innerhalb dieser [dreiRig] [] Bankarbeitstage vergleichbare Derivate auf die Aktie an der
MaRgeblichen Terminbdrse verfallen und eingelést werden, wird der von der Malgeblichen
Terminbodrse festgesetzte Abrechnungspreis fur die vergleichbaren Derivate zur Berechnung des
Differenzbetrages herangezogen. Sollte ein Vorzeitiger Rickzahlungsfeststellungstermin aufgrund
einer Marktstdrung bestimmt worden sein, so wird die Anleiheschuldnerin einen Ersatzkurs fir die
Aktie bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Vorzeitigen
Ruckzahlungsfestellungstermin herrschenden Marktgegebenheiten entspricht. Eine Verkiirzung der
Handelszeiten an den in Satz 1 genannten Borsen gilt fur sich genommen nicht als Marktstorung.

88
(Rang)
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[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht

nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht

dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

[@)

()

89

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin  im  gleichen Rang stehen. Die Forderungen aus den
Teilschuldverschreibungen gehen im Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des
Vergleiches der Anleiheschuldnerin den Forderungen aller anderen Glaubiger der
Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle
werden Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung
aller gegen die Anleiheschuldnerin bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfullt. Die
Aufrechnung mit Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist
ausgeschlossen. Fur die Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt;
gegebenenfalls in der Vergangenheit oder zukinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte
Sicherheiten in Zusammenhang mit anderen Forderungen besichern nicht die
Anleiheforderungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschréankt noch die in 83
genannte Laufzeit verkurzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstéanden als in diesem 8§ 8 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht 8 10(5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Rulcksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zurtick zu gewdahren, sofern nicht der
zuriuckgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fir
das Kreditwesen der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat.]

(Zahlungen)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage in [EUR] [-] an die Hauptzahlstelle, vorbehaltlich § 13 zu zahlen, ohne dass von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung irgendeiner
anderen Férmlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

(2) Die  Hauptzahlstelle  wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an Clearstream AG zur Gutschrift auf die Depots der jeweiligen
Depotbanken der Anleiheglaubiger weiterleiten.

(3) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Rucknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

§10

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.
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§11
(Vorlegungsfrist)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

8§12
(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

(1) Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahistelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemafl § 15
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu
widerrufen.

(2) Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle).

(3) Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahistelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang tbertragen.

4) Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu lbertragen.

(5) Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverztglich gemafl §[-] oder, falls dies nicht
maoglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

(6) Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle und deren Bevollméchtige
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschréankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

(7) Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

§ 13
(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

(1) Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin”), sofern

(@) die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen Ubernimmt;
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(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,,Garantin“ genannt) die
ordnungsgeméafe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert.

(c) die Anleiheschuldnerin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue
Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke
als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (i) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der 88
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfligung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschliefilich
bezlglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fir die Zwecke dieses § 13 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des 8§ 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaf § 15 zu verdoffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in § [14(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder flur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch den Anleiheglaubiger)

[(1)

(@)

(b)

©

Im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage nach dem
betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

die Anleiheschuldnerin die ordnungsgeméaRe Erfillung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und die Unterlassung langer
als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines
Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder
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(d)

(e)

)

ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht binnen
60 Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
Anleiheschuldnerin die Eréffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft

die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die Anleiheschuldnerin mit
einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umgestaltet wird und wenn diese
andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich aus den Anleihebedingungen ergebenden
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin Gibernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemaR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahistelle eine schriftliche Kuindigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverzuglich ohne weitere
Prifung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.]

815

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, verdéffentlicht.

§16

(Verschiedenes)

1)

)
®3)

4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten in den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberidhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
Cash-or-Bond Notes

81

(Form und Nennbetrag)

1)

()

®3)

(4)

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die , Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von EUR [-] st wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [[] mit den Nummern 00.001 bis
[-]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
» Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von § 7 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der ,,Valutierungstag“) an (einschlief3lich) bis
[-1 (ausschlieBlich) mit [ %] [dem auf - verdffentlichten Referenzzinssatz] [vierteljahrlich]
[halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich]
nachtraglich am [-] zahlbar (jeweils ein ,,Zinszahlungstag“), [erstmals am [-]].

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Héhe von - ] [und] [mit
einem Hdchstzinssatz von -] verzinst].

[im Falle von variabler Verzinsung: ,,Zinsfeststellungstag” ist jeweils der - Bankarbeitstag vor
dem jeweiligen Zinstermin [-]. Die Berechnungsstelle wird den Referenzzinssatz, Zinsbetrag
und Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode den Glaubigern und den Bérsen, an den
die Teilschuldverschreibungen notiert sind, baldmaéglichst [wie folgt] [gem&R § 14 ] mitteilen.
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)

©)

(4)

§3

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]
Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlie3lich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschliel3lich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlie3lich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wuirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelobar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fur den
allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatbdrse und die
MaRgebliche Terminbodrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwo6lf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelmaRig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fiir das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planméaRige Zinszahlung anders als nur durch regelmaRige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahlstelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am néchsten Bankgeschaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begrindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung auf der Basis von []
[des gesetzlichen Zinssatzes] gemaR diesem 8§ 2 weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem
Einlésungstag vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an
dem gemall 8 14 bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrdge bei der
Hauptzahlstelle (8§ 6 (1)) bereitgestellt worden sind.

(Falligkeit/Ruckzahlung)

(1)

Die Teilschuldverschreibungen werden [vorbehaltlich 88 4, 5 und 13][innerhalb von funf
Bankgeschaftstagen nach dem] [am] [] (der ,Falligkeitstag”“) bzw. Kindigungstermin [nach
Wahl der Anleiheschuldnerin] [gem&R § 3 (2)] zuruck gezahlt entweder

(a) zum Nennbetrag; oder
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)

®3)

4)

®)

(b) durch [Lieferung einer bestimmten Anzahl von Schuldverschreibungen unter
Bericksichtigung der anteiligen Stuckzinsen der [] (WKN [¢] (der ,Bond)“) mit einer
Stluickelung von -.].[durch Barausgleich] wie folgt berechnet.

Die Anleiheschuldnerin kann ihr Wahlrecht hinsichtlich der Rickzahlung am [-] [einheitlich flr
alle] [oder] [einen Teil der] Teilschuldverschreibungen ausiben.

[Die Umrechnung des Riuckzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Ruckzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

Sofern der Falligkeitstag kein Bankgeschéaftstag ist, erfolgt die Tilgung am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag. Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in
Munchen fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb getffnet sind, an dem Geschafte Uber die
Heimatbdrse und die MalRgebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in
Euro Uber das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System (“TARGET”) abgewickelt werden kdnnen] [-].

Die Anzahl der zu liefernden Bonds wird durch die Berechnungsstelle berechnet.

[Sollte am [-] Bankgeschaftstag vor dem [Falligkeitstag] [KUndigungstermin] (der ,,
Riickzahlungsfeststellungstermin®) der [-] [Mal3geblichen Borse] festgestellte und verodffentlichte
[Schluss-] Kurs der Bonds ] Euro [] unterschreiten, erfolgt die Rickzahlung einer jeden
Teilschuldverschreibung durch Lieferung von [-] Bonds.

Als »Malgebliche Borse« wird die Borse bezeichnet, an der der Bond gehandelt wird und die
von der Berechnungsstelle der Liquiditat des gehandelten Bonds entsprechend bestimmt wird.
Im Falle einer erheblichen Anderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Bérse, wie
z. B. die endgiltige Einstellung der Feststellung des Kurses an der Mal3geblichen Bodrse und
Feststellung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine andere
Wertpapierbdrse als MalRgebliche Borse (die »Ersatzborse«) zu bestimmen.

Falls eine Lieferung in Bonds erfolgt, so erfolgt diese innerhalb von finf Bankgeschéaftstagen
im Sinne dieser Vorschrift nach dem Falligkeitstag (die "Lieferperiode") an [] zur Gutschrift
auf die Depots der jeweiligen Depotbanken der Anleiheglaubiger.

Alle Kosten, einschliel3lich etwa anfallender Verwahrungsgebuhren, Bérsenumsatzsteuern,
Stempelsteuern oder Transaktionsgebihren und/oder anderer Steuern oder Abgaben
(zusammen die "Lieferkosten™), die durch die Lieferung der Aktien entstehen, gehen zu Lasten
des jeweiligen Anleiheglaubigers.

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses § 3 erfolgt die Lieferung der Bonds auf Risiko des
Anleiheglaubigers.

Falls vor Lieferung der Bonds nach Ansicht der Berechnungsstelle, was auch jede Nachfolge-
Berechnungsstelle umfasst) eine Abwicklungsstérung (wie nachstehend definiert) eingetreten
ist und am Félligkeitstag anhélt, so wird der erste Tag der Lieferperiode auf den nachsten
Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstdérung besteht. Eine entsprechende
Mitteilung ergeht an die Anleiheglaubiger geméaR 8 14. Die Anleiheglaubiger haben keinen
Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder anderen Betragen auf die Teilschuldverschreibungen,
falls eine Verzégerung bei der Lieferung der Aktien nach MaRgabe dieses Absatzes eintritt. Es
besteht diesbezliglich keine Haftung seitens der Anleiheschuldnerin.
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(6)

()

[8 4

"Abwicklungsstorung”™ bedeutet ein Ereignis auflerhalb des Einflussbereichs der
Anleiheschuldnerin, das dazu fuhrt, dass die Anleiheschuldnerin nach Treu und Glauben nicht
in der Lage ist, die Aktien nach Mal3gabe der Anleihebedingungen zu liefern.

Die Art der Riuckzahlung der Teilschuldverschreibungen wird unverziglich nach dem letzten
Ruckzahlungsfeststellungstermin gemaf § 14 bekannt gemacht.

Alle im Zusammenhang mit einer Lieferung von Bonds anfallenden Steuern, Gebihren oder
anderen Abgaben sind, ungeachtet von § [-], vom Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen.

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

85

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,Kundigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kundigen. Die
Ruckzahlung [erfolgt] [zum Nennbetrag] [unter Berlcksichtigung der Berechnungsmethode zur
Rickzahlung geméanR § 3] [berechnet sich wie folgt]

Die Kundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kindigungstermin gemall 8§ 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kindigungstermin nennen.]

(Anpassungen, Vorzeitige Ruckzahlung durch die Anleiheschuldnerin)

1)

)

®3)

Soweit aufgrund von Kundigung, Ruckkauf, Notierungseinstellung, Umschuldung oder
sonstiger MaRnahmen im Hinblick auf den Bond Anderungen eintreten, die eine Anpassung
der Anleihen erfordern, ist diese, sofern sie unter Beriicksichtigung der jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften, Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-) technischen
Griunden nachgekommen werden kann, von der Berechnungsstelle so durchzufiihren, dass die
wirtschaftliche Stellung der Anleiheglaubiger dadurch moglichst weitgehend unveréndert
bleibt.

Sollte die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen zu
dem Ergebnis gelangen, dass durch eine (i) Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen moglich ist, oder (ii) die Notierung des Bonds an der MaRgeblichen
Borse endgultig eingestellt werden und eine Ersatzbérse von der Anleiheschuldnerin geman
8 3 (3) nicht bestimmt werden, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemafR 8§ 14 unter Angabe des
Abrechnungsbetrages (wie nachstehend definiert) zu kiindigen. Die Berechnungsstelle wird in
diesem Fall den angemessenen Marktwert der Teilschuldverschreibungen (der
»Abrechnungsbetrag«) nach Absprache mit einem von ihr benannten unabhéangigen
Sachverstandigen feststellen und den Abrechnungsbetrag innerhalb von finf Bankarbeitstagen
nach Feststellung durch Uberweisung an die Clearstream AG zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird den Abrechnungsbetrag unverzuglich

geman 8§ 14 bekannt machen.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverziglich
gemaR § 14 bekannt machen.
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(4)

86

Die Berechnung der Anpassung durch die Anleiheschuldnerin sowie die Feststellung des
Abrechnungsbetrages gemaR 8§ 5 (2) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler vorliegen, fur die
Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend. Die Anleiheschuldnerin tragt keine
Verantwortung fur andere Fehler und gutglaubige Unterlassungen bei der Berechnung des
Abrechnungsbetrages von Teilschuldverschreibungen nach MaRgabe dieser
Anleihebedingungen.

(Marktstdrung)

87

Wenn ein flr die Berechnung zum Falligkeits- bzw. Kindigungstermin zur Feststellung der
Ruckzahlungsform gemal § 3 relevanter [Schluss] Kurs des Bonds an der Mal3geblichen
Borse nicht bekannt gegeben bzw. der Handel ausgesetzt wird und kein Wert auf einer
Ersatzbdrse oder im Interbankenverkehr festgestellt wird (»Marktstérung«), so verschiebt
sich der Feststellungstag auf den ersten darauffolgenden Bankarbeitstag (wie nachstehend
definiert), an dem keine Marktstérung mehr besteht. [Der Falligkeitstag verschiebt sich
entsprechend]. Dauert die Marktstérung langer als [30] [*] aufeinanderfolgende Bankar-
beitstage an, so wird die Anleiheschuldnerin nach billigem Ermessen einen Ersatzkurs fir
den Bond bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem [einunddrei3igsten] [*] Tag
gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Minchen) herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und der
wirtschaftlichen Stellung der Zertifikatsinhaber weitgehend Rechnung tragt. »Bankarbeitstag«
im Sinne dieser dieses 8§ 2 ist ein Tag, an dem Geschéfte Uber « abgewickelt werden kdnnen.
Eine Verklrzung der Handelszeiten an den in Satz 1 genannten Borsen gilt fur sich
genommen nicht als Marktstérung.

(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

(1)

)

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin  im  gleichen Rang stehen. Die Forderungen aus den
Teilschuldverschreibungen gehen im Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des
Vergleiches der Anleiheschuldnerin den Forderungen aller anderen Glaubiger der
Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle
werden Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung
aller gegen die Anleiheschuldnerin bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfillt. Die
Aufrechnung mit Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist
ausgeschlossen. Fir die Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt;
gegebenenfalls in der Vergangenheit oder zuklnftig von der Anleiheschuldnerin gestellte
Sicherheiten in Zusammenhang mit anderen Forderungen besichern nicht die
Anleiheforderungen.

Nachtraglich kénnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in 8 3
genannte Laufzeit verkirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8§ 7 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht 8§ 10(5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
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der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Rucksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zurick zu gewdahren, sofern nicht der
zurickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

§8
(Zahlungen)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betréage in [EUR] [] an die Hauptzahlstelle, vorbehaltlich 8 12 zu zahlen, ohne dass von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner
anderen Formlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrége
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

(2) Die Hauptzahlstelle wird die Zahlungen auf Kapital und  Zinsen  der
Teilschuldverschreibungen an Clearstream AG zur Gutschrift auf die Depots der jeweiligen
Depotbanken der Anleiheglaubiger weiterleiten.

§9
(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§10
(Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

§11
(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

(1) Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miuinchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemaR § 15
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu
widerrufen.

(2) Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

(3) Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfullen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang tUbertragen.

(4) Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
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(6)

()

§12

Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu uUbertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziglich gemafR §[-] oder, falls dies nicht
maoglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrdnkungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin”), sofern

@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,,Garantin“ genannt) die
ordnungsgeméafle Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert.

(c) die Anleiheschuldnerin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue
Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke
als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (i) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der 88
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfligung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschliefilich
bezlglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fir die Zwecke dieses § 12 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des 8 15 Aktiengesetz.
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®3)

§13

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaf § 14 zu veroffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in § [13(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch den Anleiheglaubiger)

(1)

(@)

(b)

©
(d)

(e)

)

Im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen féllig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage nach dem
betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und die Unterlassung langer
als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines
Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht binnen
60 Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
Anleiheschuldnerin die Eréffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die Anleiheschuldnerin mit
einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umgestaltet wird und wenn diese
andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich aus den Anleihebedingungen ergebenden
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin Gibernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemaR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahistelle eine schriftliche Kuindigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverzuglich ohne weitere
Prufung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kiindigen.]

§14

(Bekanntmachungen)
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Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierborsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, verdéffentlicht.

§15

(Verschiedenes)

1)

()
®3)

4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfallungsort ist Muinchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten in den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberidhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
[Rate linked-Interest Notes] [Rate Linked Redemption Notes]

§1

(Form und Nennbetrag)

1)

()

®3)

(4)

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis
[-]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Global-Inhaberschuldver-
schreibung“), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin trdgt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen

Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
» Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhdhung auch solche zusétzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von § 6 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] an (der ,,Valutierungstag“) (einschlieBlich) bis
[-1 (ausschlieRlich) mit [-] % [dem auf - veroffentlichten Referenzzinssatz -] [bei Stufen: sich
aus nachstehender Tabelle ergebenden Zinssatzen] [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] []
verzinst.

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] an (der ,,Valutierungstag“) (einschlief3lich) bis
[-1 (ausschlieRlich) mit [-] % [dem auf - verdffentlichten Referenzzinssatz -] pro [Kalendertag]
[Monat] [Jahr] [soweit der relevante Zinssatz innerhalb der nachfolgenden aufgeflihrten
Bandbreite liegt] verzinst. Fir [Kalendertage], [Monate] [Jahre], in denen der relevante
Zinssatz aullerhalb der nachfolgend aufgefihrten Bandbreite liegt, werden die
Teilschuldverschreibungen mit [ %] [wie folgt] verzinst. Der flr jede Zinsperiode relevante
Zinssatz wird wird von der Berechnungsstelle wie folgt ermittelt:]
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)

®3)

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] an (der ,,Valutierungstag“) (einschlief3lich) bis
[[1 (ausschlieBlich) [in Abhangigkeit von -] [durch Zahlung eines [Differenzbetrages]
[vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [-] verzinst.

Der fur jede Zinsperiode relevante [Zinssatz] [Differenzbetrag] berechnet sich [nach der
folgenden Formel [-]] wie folgt: [-].]

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Héhe von - ] [und][mit
einem Hochstzinssatz von -] verzinst].

[im Falle von variabler Verzinsung: ,,.Zinsfeststellungstag” ist jeweils der - Bankarbeitstag vor
dem jeweiligen Zinstermin [-]. Die Berechnungsstelle wird den Referenzzinssatz, Zinsbetrag
und Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode den Glaubigern und den Bérsen, an den die
Teilschuldverschreibungen notiert sind, baldmoglichst [wie folgt] [gemaf § 12 ] mitteilen.

[Sollte die am jeweiligen Zinsfestellungstag fur die Bestimmung des relevanten
Referenzzinsatzes notwendige Bildschirmseite [-] nicht zur Verfugung stehen oder wird kein
Referenzzinssatz angezeigt, wird die Berechnungstelle bei funf [] Referenzbanken [in der
Euro Zone] [im] [Londoner] [Interbanken-Markt] die Quotierung einholen. Wenn mindestens
zwei der Referenzbanken quotiert haben, so ist von der Berechnungsstelle das arithmetische
Mittel der gennannten Referenzzinssatze zu bilden. [Sollte eine der Referenzbanken keinen
Quotierung abgeben, wird der Referenzzinssatz auf der Grundlage der Quotierungen der
verbleibenden Restbanken berechnet.] Fur den Fall dass nur eine oder keine Referenzbank
einen Quotierung mitteilt, ist der Referenzzinssatz der am letzten Tag vor dem mafgeblichen
Feststellungstag, an dem ein solcher auf der entsprechenden Bildschirmseite feststellbar war.]
[Kann an dem jeweiligen Feststellungstag der Referenzzinsatz nicht nach obigen
Bestimmungen ermittelt werden, so wird die Berechnungstelle diesen nach billigem Ermessen
festlegen.] Sofern ISDA-Feststellungen gelten, sind die entsprechenden Bestimmungen zu
bericksichtigen.]

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]
Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinstermin(e) ist [sind] der [-] eines jeden Jahres. Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich]
[jahrlich] nachtréaglich [am] [an den] Zinsterminen zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag®),
[erstmals am [-]].

Zinsperiode bezeichnet dabei den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlie3lich) bis zum
ersten [Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlie3lich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlief3lich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wuirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschéaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Miuinchen fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéafte Uber die Heimatbdrse und die
Maf3gebliche Terminborse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kdénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
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4)

)

(6)

§3

der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelmafig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planméRige Zinszahlung anders als nur durch regelmafige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Bankgeschaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung auf der Basis von [-]
[des gesetzlichen Zinssatzes] weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemanR § 12
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (8§ 9 (1))
bereitgestellt worden sind.

Die Berechnungen und Bestimmungen der Berechnungsstelle sind (auer im Falle eines
offenkundigen Fehlers) fur alle Parteien endgultig und bindend.

(Falligkeit / Ruckzahlung)

1)

)

©)

(&84

Die Teilschuldverschreibungen werden [vorbehaltlich 88 4, 5 und 11] [innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem] [am] [-] (der ,Falligkeitstag“) bzw. zum Kindigungstermin zum
[Nennbetrag], [zu dem/den nachstehenden Ratenzahlungstermin(en) zu der/den folgenden
Rate(n)] [in Abhangigkeit des/der zugrundegelegten Referenzwerte(s) - ] [wie folgt]
zuruckgezahlt.

[Die Umrechnung des Rickzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Rickzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei
0,005 [Cent] [-] aufgerundet werden.

Sofern der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag ist, erfolgt die Tilgung am néachstfolgenden
Bankgeschéaftstag. Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in
Munchen fur den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschafte Uber die
Heimatbdrse und die MaRgebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen
in Euro Uber das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System (“TARGET”) abgewickelt werden kdénnen] [-].

[Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle aus diesen Anleihebedingungen [geschuldeten
Betrage] in [EUR] [] innerhalb von finf Bankarbeitstagen nach dem [Falligkeitstag]
[Kiindigungstermin] durch Uberweisung an die Clearstream AG zur unverziiglichen
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu zahlen.

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin)
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1)

()

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,,Kindigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [ teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] [bei Uberschreiten des [wie
folgt] festgelegten Referenzzinssatzes] zu kindigen. Die Ruckzahlung [erfolgt] [zum
Nennbetrag] [unter Bericksichtigung der Berechnungsmethode zur Rickzahlung gemaR § 3]
[berechnet sich wie folgt]

Die Kundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemafl 8§ 13 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kindigungstermin nennen.]

8§85
(AuBerordentliches Kundigungsrecht)

Sollte die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen zu dem
Ergebnis gelangen, dass aufgrund des Eintretens besonderer Umstdnde eine zuverlassige
Feststellung des fur die zur Berechnung der [Verzinsung] [RUckzahlung] relevante Zinsrate nicht
moglich oder unzumutbar ist, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemald § 13 unter Angabe des
Abrechnungsbetrages zu kindigen. Die Kundigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der
Bekanntmachung gemall § 13. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall den [Nennbetrag]
[angemessenen Marktwert der Teilschuldverschreibungen] (der »Abrechnungsbetrag«) [nach
Absprache mit einem von ihr benannten unabhéngigen Sachverstandigen feststellen] und den
Abrechnungsbetrag innerhalb von fiinf Bankgeschaftstagen nach Feststellung durch Uberweisung
an die Clearstream AG zur unverzlglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zahlen. Die
Anleiheschuldnerin wird den Abrechnungsbetrag unverziiglich gemaR 8§ 13 bekannt machen.

86
(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

[(1) Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erftllt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fir die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukunftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

(2 Nachtraglich kdnnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in § 3
genannte Laufzeit verkiirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8 6 beschrieben oder
eines Riuckkaufs, der nicht § 10(5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
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Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zuruckgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

(Zahlungen)

1)

)

®3)

§8

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR 8§ 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [] an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung irgendeiner
anderen Férmlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

Die  Hauptzahlstelle wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Munchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin.

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

89

(Vorlegungsfrist)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgektirzt.

§10

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [], ist (die »Hauptzahlstelle«). Die
Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemafr 8§ 13 weitere Banken als Zahl-
stellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miunchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank

AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
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4)

)

(6)

(7)

§11

und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverztglich gemafl? 8§ 12 oder, falls dies nicht
moglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin®), sofern

(@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen dbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(©) die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahistelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen GebuUhren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den  Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (I) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlieflich
beziglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]
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)
©)

§12

Fir die Zwecke dieses 8§ 11 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemafl § 13 zu veroéffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8 [12(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger)

(1)

)

§13

Im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

(@) die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafRe Erflllung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(©) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiltig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Ertéffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin  mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
Ubernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kiindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemald Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahistelle eine schriftliche Kindigungserklarung wund einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kindigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kiundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.]



(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbodrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.

§14

(Verschiedenes)

1)

()
®3)

4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfallungsort ist Munchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberihrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
Nullkuponanleihen

81

(Form und Nennbetrag)

1)

()

®3)

(4)

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die , Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [[] mit den Nummern 00.001 bis

[-].

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
.» Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von § 6 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

83

Die Teilschuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit nicht verzinst.

(Falligkeit/Ruckzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden [vorbehaltlich 88 4 und 11] [innerhalb von funf
Bankgeschaftstagen nach dem] [am] [] (der ,Falligkeitstag”“) bzw. Kiundigungstermin (der

» Ruckzahlungstermin® zum [Nennbetrag] [Ruckzahlungsbetrag gemaR § 4] zuriickgezahlt.

[Die Umrechnung des Ruckzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]
Der Ruckzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.
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)

©)

(4)

(&84

Sofern der Rickzahlungstermin kein Bankgeschéaftstag (wie nachstehend definiert) ist, erfolgt
die Tilgung am unmittelbar folgenden Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention following) [es
sei denn, der Rickzahlungstermin wuirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In
diesem Fall ist Ruckzahlungstermin der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende
Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention modified following). Bankgeschaftstag im Sinne
dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
geodffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatbdrse und die Maligebliche Terminbdrse
abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”) abgewickelt werden kdénnen] [-].

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung auf Basis von [-] [des
gesetzlichen Zinssatzes] weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlédsungstag vorangeht,
langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemafl § 12 bekannt
gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrége bei der Hauptzahlstelle (8§ 6 (1)) bereitgestellt
worden sind.

Die Berechnungen und Bestimmungen der Berechnungsstelle sind (auer im Falle eines
offenkundigen Fehlers) fur alle Parteien endgultig und bindend.

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

®3)

§5

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,Kundigungstermin(e)“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. [Die
Ruckzahlung erfolgt zum  Nennbetrag] [Der Riuckzahlungsbetrag zu(m) den
Kundigungstermin(en) ergibt sich wie folgt]

Die Kiundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemall 8§ 12 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kindigungstermin nennen.

Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages erfolgt unter  Anwendung der
Zinstageberechnungsmethode [30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert
durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsachliche Anzahl von Tagen in
der Zinsperiode dividiert durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatséachlichen
Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der
Zinsperiode im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch
regelmaRig jahrliche Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in
der Zinsperiode und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur
das gesamte Jahr zu zahlen wéaren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die planmaRige Zinszahlung anders als nur durch
regelmafige jahrliche Zahlungen erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).]

(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]
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(1)

)

§6

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin  im  gleichen Rang stehen. Die Forderungen aus den
Teilschuldverschreibungen gehen im Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des
Vergleiches der Anleiheschuldnerin den Forderungen aller anderen Glaubiger der
Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle
werden Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung
aller gegen die Anleiheschuldnerin bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfullt. Die
Aufrechnung mit Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist
ausgeschlossen. Fur die Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt;
gegebenenfalls in der Vergangenheit oder zukinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte
Sicherheiten in Zusammenhang mit anderen Forderungen besichern nicht die
Anleiheforderungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in 8§ 3
genannte Laufzeit verkurzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 85 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht 8 10(5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ruicksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zurtick zu gewdahren, sofern nicht der
zurickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat.]

(Zzahlungen)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen geschuldeten
Betrage in [EUR] [] an die Hauptzahlstelle, ohne dass von den Anleiheglaubigern die
Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner anderen Férmlichkeit
verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage die frei verflgbare
und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik Deutschland ist.

(2) Die  Hauptzahlstelle  wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an Clearstream AG zur Gutschrift auf die Depots der jeweiligen
Depotbanken der Anleiheglaubiger weiterleiten.

(3) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Rucknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

§7

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§8

(Vorlegungsfrist)
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Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

§9

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

(4)

6

(6)

()

§10

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemaR § 12
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rulcksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahistelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverztglich gemafl 8§ 12 oder, falls dies nicht
maoglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollméachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin”), sofern

(@) die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen Ubernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die

ordnungsgemafRe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert.
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(c) die Anleiheschuldnerin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren koénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue
Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke
als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (i) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der 88§
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfligung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlief3lich
bezlglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fir die Zwecke dieses § 10 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des 8§ 15 Aktiengesetz.

(2) Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaf § 12 zu veroffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in § [11(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fir Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

§11
(Vorzeitige Falligstellung durch den Anleiheglaubiger)

(1) Im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen féllig zu stellen und deren sofortige Rickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

@ die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage nach dem
betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafe Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und die Unterlassung langer
als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines
Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(c) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder
(d) ein Gericht im Staate des Sitzes der Anleiheschuldnerin das Konkurs- oder
Vergleichsverfahren zur Abwendung des Konkurses oder ein vergleichbares Verfahren tber

das Vermdgen der Anleiheschuldnerin erodffnet oder die Anleiheschuldnerin die Erdffnung
eines dieser Verfahren Uber ihr Vermogen beantragt oder die Anleiheschuldnerin eine
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(e)

)

aullergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Konkurs- oder Vergleichsverfahrens
anbietet, oder

die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die Anleiheschuldnerin mit
einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umgestaltet wird und wenn diese
andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich aus den Anleihebedingungen ergebenden
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin Gbernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemaR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahistelle eine schriftliche Kundigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kindigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverzuglich ohne weitere
Priafung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.]

8§12

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, verdéffentlicht.

8§13

(Verschiedenes)

1)

)
®3)

(4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand fiur alle Rechtsstreitigkeiten in den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Munchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberuhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
Cash-or-Index Certificate Notes

§1

(Form und Nennbetrag)

1)

)

®3)

4

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR ][-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die

» 1eilschuldverschreibungen®):

[-]1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis
[-]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Global-Inhaberschuldver-
schreibung”), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tréagt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
»Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 6 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

)

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der ,,Valutierungstag“) an (einschlief3lich) bis
[-1 (ausschliesslich) mit [- %] [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljahrlich] [halbjéhrlich] [jahrlich] nachtraglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag“), [erstmals am [-]].[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem
Mindestzinssatz in H6he von - ] [und][mit einem Hochstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet dabei den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlie3lich) bis zum
ersten [Zinszahlungstag] [Zinstermin) (ausschlieRlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschliel3lich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlief3lich).
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®3)

(4)

83

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéaftstag im Sinne dieses 8 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in [-] fur den
allgemeinen Geschéftsbetrieb getffnet sind] [und an dem Zahlungen in Euro tber das Trans-
European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer system (“TARGET”
abgewickelt werden kdnnen.]

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen
zu ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsachlichen Anzahl von
Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall
von Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelméRig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fir das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen,
bei denen die planmaRige Zinszahlung anders als nur durch regelmaBige jahrliche
Zahlungen erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem
Falligkeitstag vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen
Zahlstelle kein Bankgeschéftstag ist und die Zahlung daher erst am néachsten
Bankgeschaftstag erfolgt. Ein Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche
Verzodgerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung auf der Basis von
[-1 [des gesetzlichen Zinssatzes] weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemaf § 13
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrédge bei der Hauptzahlstelle (8 6 (1))
bereitgestellt worden sind.

(Falligkeit/ Ruckzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden [vorbehaltlich 88 4, 5 und 12] [innerhalb von funf
Bankgeschaftstagen nach dem [am] [] (der ,Falligkeitstag”“) bzw. Kindigungstermin [nach
Wahl der Anleiheschuldnerin] zuriickgezahlt entweder

(a) zum Nennbetrag; oder

(b) durch Lieferung einer bestimmten Anzahl durch die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
begebenen [-]-Zertifikate] [-] [WKN <] (die ,,Indexzertifikate*) und, falls anwendbar, durch
Zahlung eines Barausgleichs bei Bruchteilen in Hohe von Euro [-] je
Teilschuldverschreibung. Die Anzahl der Indexzertifikate bestimmt sich am [] [nach der
folgenden Formel [-]] [wie folgt: [-]
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)

®3)

4)

)

(6)

Die Anzahl der Zertifikate bzw. ein etwaiger Barausgleich wird durch die Berechnungsstelle
berechnet.

[Die Umrechnung des Riickzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Rickzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

Die Anleiheschuldnerin kann ihr Wahlrecht hinsichtlich der Rickzahlung am [-] (der
»RuUckzahlungsfeststellungstermin®) nur einheitlich fur alle der Teilschuldverschreibungen
ausuben.

Sofern der Falligkeitstag kein Bankgeschéaftstag ist, erfolgt die Tilgung am néchstfolgenden
Bankgeschéaftstag. Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in
Minchen fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéafte Uber die
Heimatbdrse und die Mal3gebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in
Euro Uber das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System (“TARGET”) abgewickelt werden kénnen] [-].

Die Art der Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen wird die Anleiheschuldnerin
unverzuglich nach dem Ruckzahlungsfeststellungstermin geman § 13 bekannt machen. Im Fall
einer Marktstérung, wie untenstehend definiert, wird der Bekanntmachungstag gemaR § 3
Abs. 3 in gleicher Weise verschoben wie der Rickzahlungsfeststellungstermin.

Wenn ein fur die Ausibung des Wahlrechts relevanter Indexwert aufgrund einer Marktstérung
nicht bekannt gegeben wird und somit der Wert des Indexzertifikats nicht bestimmt werden
kann, so verschiebt sich der Rickzahlungsfeststellungstermin auf den ersten darauf folgenden
Bankgeschéaftstag, an dem keine Marktstérung mehr besteht. Dauert die Marktstérung langer
als [30] [[] aufeinander folgende Bankgeschaftstage an, so wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen einen Ersatzwert fir den fehlenden Indexwert und einen entsprechenden
Preis fur das Indexzertifikat bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
[einunddrei3igsten] [-] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Minchen) herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der Anleiheglaubiger
weitgehend Rechnung trégt. Eine »Marktstorung« liegt vor, wenn der Handel eines oder
mehrerer der im Index enthaltenen Einzelwerte an der jeweiligen Borse ausgesetzt oder nach
Beurteilung der Berechnungsstelle wesentlich eingeschrankt ist.

Die Berechnungen und Bestimmungen der Berechnungsstelle sind (auRer im Falle eines
offenkundigen Fehlers) fir alle Parteien endgultig und bindend.

Falls vor Lieferung der Indexzertifikate nach Ansicht der Berechnungsstelle, was auch jede
Nachfolge-Berechnungsstelle umfasst) eine Abwicklungsstérung (wie nachstehend definiert)
eingetreten ist und am Falligkeitstag anhalt, so wird der erste Tag der Lieferperiode auf den
nachsten Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung besteht. Eine
entsprechende Mitteilung ergeht an die Anleiheglaubiger gemafR 8§ 13. Die Anleiheglaubiger
haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder anderen Betragen auf die
Teilschuldverschreibungen, falls eine Verzdgerung bei der Lieferung der Indexzertifikate nach
Mafigabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht diesbezlglich keine Haftung seitens der
Anleiheschuldnerin.

"Abwicklungsstorung” bedeutet ein Ereignis aullerhalb des Einflussbereichs der
Anleiheschuldnerin, das dazu fuhrt, dass die Anleiheschuldnerin nach Treu und Glauben nicht
in der Lage ist, die Indexzertifikate nach Maf3gabe der Anleihebedingungen zu liefern.

Alle im Zusammenhang mit einer Lieferung von Indexzertifikaten anfallenden Steuern,
Gebuhren oder anderen Abgaben sind, ungeachtet von § [-], vom Anleiheglaubiger zu tragen
und zu zahlen.
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[§4
(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

(1) Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,,Kindigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. Die
Rickzahlung [erfolgt] [zum Nennbetrag] [gemaR § 3] [berechnet sich wie folgt]

(2) Die Kiundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kindigungstermin gem&R 8§ 13 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kindigungstermin nennen.]

§5
(Anpassungen, Vorzeitige Ruckzahlung durch die Anleiheschuldnerin)

(1) Sollten wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Veranderungen in der
Berechnung des Index, in der Zusammensetzung und/ oder Gewichtung der Einzelkurse, auf
deren Grundlage der Index berechnet wird, oder andere MalRnahmen vorgenommen werden
oder eintreten, die eine Anpassung der Indexzertifikate erfordern, so wird eine Anpassung der
fur die Berechnung der Anzahl der zu liefernden Zertifikate maRgeblichen
Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen von der Berechnungsstelle nur
vorgenommen, wenn sich nach Auffassung der Anleiheschuldnerin die Grundlage oder die
Berechnungsweise so erheblich geédndert hat, dass die Kontinuitat des Index oder die
Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Index nicht mehr gegeben ist und
dieser Anpassung auch unter Beriicksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-) technischen Grinden
nachgekommen werden kann. Grundlage ist dabei der Index mit seinen jeweils anwendbaren
Regeln, die von [-] entwickelt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die jeweilige Art und
Weise der Berechnung, Feststellung und Verdéffentlichung des Index durch [-].

(2) Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverzuglich
gemaR § 13 bekannt machen.

(3) Sollte (i) die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen zu
dem Ergebnis gelangen, dass durch eine Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen moglich ist, oder (ii) es die Anleiheschuldnerin nicht fiir geeignet
halten, die Anzahl der zu liefernden Indexzertifikate aufgrund der Anpassung zu bestimmen,
oder (iii) sollten die Indexzertifikate aufgrund einer Marktstérung (wie in den jeweiligen
Zertifikatsbedingungen definiert) vorzeitig fallig gestellt werden, ist die Anleiheschuldnerin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch
Bekanntmachung gemaR § 13 unter Angabe des Abrechnungsbetrages (wie nachstehend
definiert) zu kindigen. Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemal 8§ 13. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall den angemessenen Marktwert der
Teilschuldverschreibungen (der »Abrechnungsbetrag«) nach Absprache mit einem von ihr
benannten unabhéngigen Sachverstéandigen feststellen und den Abrechnungsbetrag innerhalb
von fiinf Bankgeschéftstagen nach Feststellung durch Uberweisung an die Clearstream AG zur
unverzuglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird
den Abrechnungsbetrag unverziglich geman § 13 bekannt machen.

(4) Die Berechnung der Anpassung durch die Berechnungsstelle sowie die Feststellung des

Abrechnungsbetrages gemaf 8§ 5 (3) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler vorliegen, fur die
Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend.
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86
(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

[(1) Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfillt. Die  Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fir die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukiunftig von der Anleiheschuldnerin gstellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

(2 Nachtraglich kénnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in 8 3
genannte Laufzeit verklrzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8 6 beschrieben oder
eines Rickkaufs, der nicht 8 10(5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Rucksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zurick zu gewdahren, sofern nicht der
zuriickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.

87
(Zahlungen / Lieferung)

(1) Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich,

(@) alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR § 2 und § 3 (1) (a) geschuldeten Betrage
in [EUR] [] an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den Anleiheglaubigern
die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner anderen
Formlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrége
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist bzw.

(b) alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR 8§ 3 (1) (b) zu liefernden Indexzertifikate
sowie einen etwaigen Barausgleich innerhalb von flinf Bankgeschéaftstagen nach dem
Falligkeitstag bei der Hauptzahistelle einzuliefern bzw. an die Hauptzahlstelle zu
zahlen oder die Lieferung der Zertifikate sowie die Zahlung eines etwaigen
Barausgleichs auf eine andere Weise, die die Anleiheschuldnerin nach alleinigem
Ermessen flir angemessen halt, vorzunehmen.

Alle Kosten einschlieRlich anfallender Verwaltungsgebihren, Transaktions- oder
Ausibungsgebiihren, Stempelsteuer, Bérsenumsatzsteuer und/oder andere Steuern oder
Abgaben (zusammen die ,Lieferkosten®), die durch die Lieferung der Zertifikate entstehen,
gehen zu Lasten des jeweiligen Anleiheglaubigers.

66



Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses § 7 erfolgt die Lieferung der Zertifikate auf Risiko
des jeweiligen Anleiheglaubigers.

(2) Die  Hauptzahistelle  wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen bzw. die Lieferung der Indexzertifikate an Clearstream AG zur
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken der Anleiheglaubiger weiterleiten bzw.
veranlassen.

(3) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

§8

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§9

(Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

§10

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

4)

()

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [.], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlistelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemafll § 13
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziglich gemafR 8 13 oder, falls dies nicht
moglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.
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(6)

()

§11

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollméachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

)
®3)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin®), sofern

(@) die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen Ubernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafle Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(© die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als anséssig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den  Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (I) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschliefilich
beziglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fur die Zwecke dieses § 11 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaf § 13 zu veréffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin

bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8 [12(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
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§12

die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger)

(1)

)

§13

Im Falle von nicht nachrangigenTeilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Rickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

(@ die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafRe Erfillung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und die
Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung
eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(©) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht binnen
60 Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
Anleiheschuldnerin die Eroffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft oder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umgestaltet
wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich aus den
Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin Gibernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kindigungsgrund
vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemafR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahistelle eine schriftliche Kindigungserklarung wund einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kiundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Riuckzahlung zu kiindigen.]

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.

§ 14

(Verschiedenes)
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(1)

)
®3)

(4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten in den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zul&ssig, Munchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberidhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Lcke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.

70



Anleihebedingungen
Cash-or-ETF Notes

§1

(Form und Nennbetrag)

1)

()

®3)

(4)

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-] Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis
[-]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Global-Inhaberschuldver-
schreibung“), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin trdgt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
» Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhdhung auch solche zusétzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von § 6 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

)

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der ,,Valutierungstag”“ an (einschlief3lich) bis [-]
(ausschlieBlich) mit [ %] [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtraglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-]].

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Hohe von - ] [und] [mit
einem Hdochstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet dabei den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlielich) bis zum
ersten [Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschliel3lich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlieRlich).
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)

®3)

§3

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschéaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in [-] fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedtffnet sind] [und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET” abgewickelt
werden kénnen.]

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelméafig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen flr das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wiirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planmaRige Zinszahlung anders als nur durch regelmaRige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am néchsten Bankgeschéaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung auf der Basis von[-]
[des gesetzlichen Zinssatz] weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorangeht,
langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemafl § 14 bekannt
gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahistelle (§ 6 (1)) bereitgestellt
worden sind.

(Falligkeit/ Ruckzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4, 5 und 12] [innerhalb von funf
Bankgeschéftstagen nach dem] [am] [] (der ,Falligkeitstag”“) bzw. Kindigungstermin [nach
Wahl der Anleiheschuldnerin] zuriickgezahlt entweder

(a) zum Nennbetrag; oder

(b) durch Lieferung einer bestimmten Anzahl an Anteilen (die ,,ETF-Anteile” ) des durch die
[INDEXCHANGE Investment AG] [] (die ,,Fondsgesellschaft”) aufgelegten Exchange Traded
Fund (der ,ETF*) n [-] (der ,,Fonds®“) [WKN e] und, falls anwendbar, durch Zahlung eines
Barausgleichs bei Bruchteilen in Hohe von Euro [-] je Teilschuldverschreibung. Die Anzahl
der ETF-Anteile bestimmt sich am [-] [nach der folgenden Formel [-]] [wie folgt: [-]
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)

®3)

4)

)

Die Anzahl der ETF-Anteile bzw. ein etwaiger Barausgleich wird durch die Berechnungsstelle)
berechnet.

Die Anleiheschuldnerin kann ihr Wahlrecht hinsichtlich der Rickzahlung am [-] (der
»Ruckzahlungsfeststellungstermin®“) nur einheitlich fur alle Teilschuldverschreibungen
ausuben.

Sofern der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag ist, erfolgt die Tilgung am nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag. Bankgeschaftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in
Munchen fur den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschafte Uber die
Heimatbdrse und die MaRgebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in
Euro Uber das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System (“TARGET"”) abgewickelt werden kénnen] [-].

[Sollte am [-] Bankgeschéaftstag vor dem Falligkeitstag (der ,, Ruckzahlungsfeststellungstermin®)
der um [-] von [-] festgestellte und vero6ffentlichte [Net Asset Value] [der an der - festgestellte
Borsenkurs] des ETFs (WKN -) ] [Sollte der Durchschnitt der um [-] von [-] festgestellten und
verotffentlichten [Net Asset Values] ] [die an der - festgestellten Bérsenkurse] des ETF (WKN -)
(der ,,Durchschnittskurs“) am [], []1 [']1 [und] [...] Bankgeschéaftstag vor dem Falligkeitstag
(jeweils ein ,,Riuckzahlungsfeststellungstermin®)] Euro [-] (der ,Basiswert“) unterschreiten,
erfolgt die Rickzahlung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung von [] ETF-
Anteilen und etwaiger Zahlung eines Barausgleichs bei Bruchteilen.

Der Basiswert und die Anzahl der gegebenenfalls zu liefernden ETF-Anteile bzw. ein etwaiger
zu zahlender Barausgleich bei Bruchteilen kdnnen geméanR § 6 angepasst werden.]

Als »Maf3gebliche Bérse« wird die Borse bezeichnet, an der die ETF-Anteile gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle der Liquiditat der gehandelten ETF-Anteile
entsprechend bestimmt werden. Im Falle einer erheblichen Anderung der Marktbedingungen
an der jeweiligenHeimatbérse[n], wie z. B. die endgultige Einstellung der Feststellung der
jeweiligen Kurse an der Heimatbdrseund Feststellung an einer anderen Wertpapierborse oder
einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, eine andere Wertpapierborse durch Bekanntmachung geman § 14 als
malgebliche Wertpapierbdrse ETF-Anteile (die "Ersatzborse™) zu bestimmen.

Falls eine Lieferung in ETF-Anteilen und ein etwaiger Barausgleich bei Bruchteilen erfolgt, so
erfolgt diese innerhalb von fiinf Bankgeschaftstagen im Sinne dieser Vorschrift nach dem
Falligkeitstag (die "Lieferperiode™) an [-] zur Gutschrift auf die Depots der jeweiligen
Depotbanken der Anleiheglaubiger.

Alle Kosten, einschlie3lich etwa anfallender Verwahrungsgebihren, Bérsenumsatzsteuern,
Stempelsteuern oder Transaktionsgebihren und/oder anderer Steuern oder Abgaben
(zusammen die "Lieferkosten"), die durch die Lieferung der ETF-Anteile entstehen, gehen zu
Lasten des jeweiligen Anleiheglaubigers.

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieses 8 3 erfolgt die Lieferung der ETF-Anteile auf Risiko
des Anleiheglaubigers.

Falls vor Lieferung der ETF-Anteile nach Ansicht der Berechnungsstelle, was auch jede
Nachfolge-Berechnungsstelle umfasst) eine Abwicklungsstérung (wie nachstehend definiert)
eingetreten ist und am Falligkeitstag anhalt, so wird der erste Tag der Lieferperiode auf den
nachsten Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung besteht. Eine
entsprechende Mitteilung ergeht an die Anleiheglaubiger gemafR 8§ 14. Die Anleiheglaubiger
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(6)

(7)

(8)

©)

(&84

haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder anderen Betragen auf die
Teilschuldverschreibungen, falls eine Verzdgerung bei der Lieferung der Aktien nach Maf3gabe
dieses Absatzes eintritt. Es besteht diesbeziglich keine Haftung seitens der
Anleiheschuldnerin.

"Abwicklungsstérung” bedeutet ein Ereignis aullerhalb des Einflussbereichs der
Anleiheschuldnerin, das dazu fihrt, dass die Anleiheschuldnerin nach Treu und Glauben nicht
in der Lage ist, die ETF-Anteile nach Maligabe der Anleihebedingungen zu liefern.

Falls die Teilschuldverschreibungen durch Lieferung von ETF-Anteilen und einem etwaigen
Barausgleich bei Bruchteilen zuriickgezahlt werden, ist die Anleiheschuldnerin nicht
verpflichtet, ihr vor Lieferung der ETF-Anteile zugegangene Mitteilungen oder andere
Dokumente der [INDEXCHANGE Investment AG] [] an die Anleiheglaubiger weiterzugeben,
auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach
Lieferung der ETF-Anteile eintreten.

Anspriche aus ETF-Anteilen, die vor oder am Falligkeitstag bestehen, stehen der
Anleiheschuldnerin zu, wenn der Tag, an dem die ETF-Anteile erstmals an der [-] "ex" dieses
Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den Falligkeitstag der Teilschuldverschreibungen
fallt.

Die Art der Riuckzahlung der Teilschuldverschreibungen wird unverziglich nach dem letzten
Ruckzahlungsfeststellungstermin gemaR 8 [-] bekannt gemacht.

Alle im Zusammenhang mit einer Lieferung von Aktien anfallenden Steuern, Gebihren oder
anderen Abgaben sind, ungeachtet von § [-], vom Anleiheglaubiger zu tragen und zu zahlen.

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

§5

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,,Kindigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. Die
Ruckzahlung [erfolgt] [zum Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrag gemaf § 3] [berechnet sich
wie folgt]

Die Kundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemall § 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.]

(Anpassungen, Vorzeitige Rickzahlung durch die Anleiheschuldnerin)

1)

Sollten wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Veranderungen in der
Berechnung des ETFs, in der Zusammensetzung und/ oder Gewichtung der Einzelkurse, auf
deren Grundlage der [NAV] [Borsenkurs] des ETF und die Anzahl der gemaBR § 3 (1) (b) zu
liefernden ETF-Anteile berechnet werden, oder andere MalRhahmen vorgenommen werden
oder eintreten, die eine Anpassung des ETF erfordern, so wird eine Anpassung der fur die
Berechnung der Anzahl der zu liefernden ETF-Anteile maRgeblichen Ausstattungsmerkmale
der Teilschuldverschreibungen von der Berechnungsstelle nur vorgenommen, wenn sich nach
Auffassung der Anleiheschuldnerin die Grundlage oder die Berechnungsweise so erheblich
geandert hat, dass die Kontinuitat oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage
errechneten [NAV] [Borsenkurs] des ETF nicht mehr gegeben ist und dieser auch unter
Bertiicksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften, Marktgegeben- und -gepflogen-
heiten sowie aus (abwicklungs-) technischen Grinden nachgekommen werden Kkann.

74



)

®3)

4)

§6

Grundlage ist dabei der ETF mit seinen jeweils anwendbaren Regeln, die von der
Fondsgesellschaft entwickelt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die jeweilige Art und
Weise der Berechnung, Feststellung und Veréffentlichung des ETF durch die Fondsgesellschaft.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverziglich
gemafR § 14 bekannt machen.

Sollte (i) die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabh&ngigen Sachverstandigen zu
dem Ergebnis gelangen, dass durch eine Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen mdoglich ist, oder (ii) es die Anleiheschuldnerin nicht fiir geeignet
halten, die Anzahl der zu liefernden ETF-Anteile aufgrund der Anpassung zu bestimmen, (iii)
sollte der ETF aufgelést und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilsscheinen eingestellt
werden oder eine Insolvenz des ETF eintreten, (iv) sollte ein Ausgabe- oder ein
Riucknahmeaufschlag eingefiihrt oder eine Anderung der Gebiihrenstruktur durch die
Fondsgesellschaft vorgenommen werden (v) sollte eine Anderung der dem ETF
zugrundeliegenden Wéahrung erfolgen, (vi) sollte eine Anderung der steuerlichen Behandlung
oder des regulatorischen Umfelds eintreten oder (vii) sollte die Fondsgesellschaft die
Publikation steuerlich relevanter Daten unterlassen ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaf § 14
unter Angabe des Abrechnungsbetrages (wie nachstehend definiert) zu kindigen. Die
Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 14. Die
Berechnungsstelle wird in diesem Fall den angemessenen Marktwert der
Teilschuldverschreibungen (der »Abrechnungsbetrag«) nach Absprache mit einem von ihr
benannten unabhéngigen Sachverstédndigen feststellen und den Abrechnungsbetrag innerhalb
von fiinf Bankgeschéftstagen nach Feststellung durch Uberweisung an die Clearstream AG zur
unverzuglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird
den Abrechnungsbetrag unverziglich gemaR § 14 bekannt machen.

Die Berechnung der Anpassung durch die Berechnungsstelle sowie die Feststellung des
Abrechnungsbetrages gemaf 8§ 5 (3) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler vorliegen, fur die
Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend.

(Marktstérung)

Wenn ein fur die Berechnung der Anzahl der zu liefernder ETF-Anteile relevanter [NAV]

[Borsenkurs] von der Fondsgesellschaft bzw. von der MaRgeblichen Borse oder einer Ersatzbérse
nicht bekannt gegeben wird bzw. der Handel eines oder mehrerer der im Fonds enthaltenen
Einzelwerten an der MaRgeblichen oder Ersatzborse ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist,
sollte eine SchlieBung, Zusammenschluss oder Insolvenz des ETF stattfinden oder sollten sonstige
Umstande eintreten, die eine zuverlassige Feststellung des [NAV] [Bérsenkurses] nicht zulassen
(»Marktstdrung«), so verschiebt sich der Feststellungstag auf den darauffolgenden Bankarbeitstag

(wie nachstehend definiert), an dem keine Marktstérung mehr besteht. [Der Falligkeitstag verschiebt

sich entprechend]. Dauert die Marktstérung langer als 30 [] aufeinanderfolgende Bankarbeitstage
an, so wird die Anleiheschuldnerin nach billigem Ermessen einen Ersatzwert fur den fehlenden
[Rucknahmepreis] [NAV] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem einunddreil3igsten
[*] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Munchen) herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und der
wirtschaftlichen Stellung der Zertifikatsinhaber weitgehend Rechnung tragt. Eine Verkirzung der
Handelszeiten an den in Satz 1 genannten Borsen gilt flr sich genommen nicht als Marktstérung.
»Bankarbeitstag« im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist ein Tag, an dem Geschafte lUber
abgewickelt werden kénnen.
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87
(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

(1)

)

§8

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin  im  gleichen Rang stehen. Die Forderungen aus den
Teilschuldverschreibungen gehen im Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des
Vergleiches der Anleiheschuldnerin den Forderungen aller anderen Glaubiger der
Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle
werden Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung
aller gegen die Anleiheschuldnerin bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfillt. Die
Aufrechnung mit Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist
ausgeschlossen. Fir die Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt;
gegebenenfalls in der Vergangenheit oder zukinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte
Sicherheiten in Zusammenhang mit anderen Forderungen besichern nicht die
Anleiheforderungen.

Nachtraglich kénnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in 8 3
genannte Laufzeit verklrzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem § 7 beschrieben oder
eines Rickkaufs, der nicht 8 10(5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Rucksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zurick zu gewdahren, sofern nicht der
zuriickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

(Zahlung/ Lieferung)

1)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich,

(@) alle nach diesen Anleihebedingungen gemafR § 3 (1) (a) geschuldeten Betréage in [EUR]
[-1 an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den Anleiheglaubigern die Abgabe einer
gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden
darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage die frei verfligbare und transferierbare
gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik Deutschland ist bzw.

(b) alle nach diesen Anleihebedingungen geméaR § 3 (1) (b) zu liefernden ETF-Anteile
sowie einen etwaigen Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach dem
Falligkeitstag auf das betreffende Konto bei [-] einzuliefern bzw. zu zahlen oder die Lieferung
der ETF-Anteile sowie die Zahlung eines etwaigen Barausgleichs auf eine andere Weise, die
die Anleiheschuldnerin nach alleinigem Ermessen flr angemessen halt, vorzunehmen.

Alle etwaigen Kosten einschlie3lich anfallender Verwaltungsgeblhren, Transaktions- oder
Ausibungsgebiihren, Stempelsteuer, Bérsenumsatzsteuer und /oder andere Steuern oder
Abgaben (zusammen die ,Lieferkosten®), die durch die Lieferung der ETF-Anteile entstehen,
gehen zu Lasten des jeweiligen Anleiheglaubigers.

76



Vorbehaltlich dieses § 7 erfolgt eine etwaige Lieferung von ETF-Anteilen auf Risiko des
jeweiligen Anleiheglaubigers.

(2) Die Hauptzahlistelle kann namens der Anleiheschuldnerin zusatzliche Zahlstellen ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geman
§ [-] bekannt zu machen.

(3) Die  Hauptzahlstelle wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an Clearstream AG zur Gutschrift auf die Depots der jeweiligen
Depotbanken der Anleiheglaubiger weiterleiten.

(4) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Rucknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

§9

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

8§ 10 (Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgektirzt.

§11

(Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

(4)

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemaR § 14
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahistellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlistelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rulcksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang lGbertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahistelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.
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)

(6)

()

8§12

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziuglich geméaR § 14 oder, falls des nicht
moglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin”), sofern

@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemaflle Zahlung der Betrége, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert.

(c) die Anleiheschuldnerin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren koénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue
Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke
als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin (Gbernommenen
Verpflichtungen aus den  Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (i) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der 88
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfligung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlief3lich
bezlglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.

Fir die Zwecke dieses § 12 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des 8 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist geman § 14 zu veroéffentlichen.
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3

§12

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8§ [12(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch den Anleiheglaubiger)

1)

(@)

(b)

©
(d)

(e)

)

Im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen féllig zu stellen und deren sofortige Rickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage nach dem
betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemaRe Erfiillung irgendeiner anderen Verpflichtung
aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und die Unterlassung langer
als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines
Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht binnen
60 Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die
Anleiheschuldnerin die Eroffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die Anleiheschuldnerin mit
einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umgestaltet wird und wenn diese
andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich aus den Anleihebedingungen ergebenden
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin Gbernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemal Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahistelle eine schriftliche Kundigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kindigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahistelle unverziglich ohne weitere
Priafung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.]

§14

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, verdéffentlicht.
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815

(Verschiedenes)

1)

)
©)

(4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten in den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberuhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
Index-linked Interest Notes

81

(Form und Nennbetrag)

1)

)

®3)

(4)

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die

» 1eilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis

[-].

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die ,Global-Inhaberschuldver-
schreibung“), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei
vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tréagt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
» Teilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 5 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

[Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der ,,Valutierungstag“) an (einschlieR3lich) bis
[-1 (ausschlieBlich) mit [] % [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] (die ,Zinsperiode®)
verzinst, falls der am Ende der [Zinsperiode] [Zinsjahre] [-] [-] [und [-]] ([der] [die]
"Zinsfeststellungstag[e]") festgestellte und veroffentlichte [Schluss-] Wert des [-]-Index (WKN [-])
(der ,,Index*) den am [-] (der ,Valutatag®) festgestellten und veroffentlichten [Schluss-] Wert des
Index Ubersteigt. Andernfalls [betréagt der Zinssatz fur die [Zinsperioden] [Zinsjahre] [-] [-] [und
[[1T %] [wird der Zinssatz nach der folgenden Formel berechnet: [-]]. Die Zinsen sind
[vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtraglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-].]

[Die Teilschuldverschreibungen werden [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] vom [] an in
Hohe der Differenz zwischen dem am [Falligkeitstag] [Zinsfalligkeitstag] (der
"Zinsfeststellungstag”) und dem am [] (der ,Valutatag®) festgestellten und verdffentlichten
Schlusskurs des [-]-Index (WKN -) (der ,Index*) [verzinst] [verzinst, wobei der Inhaber von
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2

)

®3)

Teilschuldverschreibungen einen Minimumzins in Hohe von [] % erhélt] [bis zu einer Héhe
von [-] % verzinst]. Die Zinsen sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jAhrlich] nachtréglich am [-]
zahlbar (jeweils ein ,,Zinszahlungstag“), [erstmals am [-].]

[Der jeweilige Zinssatz berechnet sich [nach der folgenden Formel [-]] wie folgt: [-].]

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in H6he von - ] [und] [mit
einem Hoéchstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet dabei den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlieZlich) bis zum
ersten [Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlie3lich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlief3lich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Miuinchen fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéfte Uber die Heimatbdrse und die
MaRgebliche Terminbodrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelmafig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planméRige Zinszahlung anders als nur durch regelmafige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahlistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Bankgeschaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung [auf der Basis von [-]
[des gesetzlichen Zinsatzes]weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemanR § 13
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (8§ 6 (1))
bereitgestellt worden sind.
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(4)

5

(6)

§3

[Als »Heimatbérse« wird die Borse bezeichnet an der die im [] (der »Index«) enthaltenen
Aktien gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle ihrer Liquiditat entsprechend
bestimmt werden.] [Als »Heimatbdrsen« werden die jeweiligen Borsen bezeichnet, an denen
die im [-] (der »Index«) enthaltenen Aktien gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle ihrer Liquiditat entsprechend bestimmt werden.] Im Falle einer erheblichen
Anderung der Marktbedingungen an [der] [den jeweiligen] Heimatborse[n], wie z. B. die
endgiltige Einstellung der Feststellung der jeweiligen Aktienkurse an [der] [den jeweiligen]
Heimatboérse[n] und Feststellung an einer anderen Wertpapierbérse oder einer erheblich
eingeschréankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine
andere Wertpapierbdrse durch Bekanntmachung gemaR § 13 als malgebliche
Wertpapierbdrse fir die jeweilige(n) Aktie(n) (die »Ersatzbérse«) zu bestimmen. Die [] ist
»Mafgebliche Terminborse« flr vergleichbare Derivate auf den Index. Im Falle einer
erheblichen Anderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Terminbdrse, wie z. B.
der endgultigen Einstellung der Notierung der entsprechenden Derivate oder einer erheblich
eingeschréankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine
andere Terminborse durch Bekanntmachung gemafR §[-] als maligebliche Terminbérse (die
»Ersatz-Terminbdrse«) zu bestimmen. Im Fall der Ersetzung gilt jede Nennung der
Heimatborse bzw. der Maligeblichen Terminbdrse als auf die Ersatzborse bzw. die Bsatz-
Terminbdrse bezogen.

Wenn ein fur die Berechnung des jeweiligen Zinssatzes gemaR § 2 relevanter Indexwert nicht
bekannt gegeben wird oder der Handel eines oder mehrerer der im Index enthaltenen
Einzelwerte an der Heimatbodrse (zusammen mit den nachfolgend aufgefiihrten Terminbérsen,
die »Borsen«) oder der Handel in Derivaten auf den Index oder darin enthaltenen Einzelwerte
an den entsprechenden Terminbdrsen ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist oder wird
(»Marktstorung«) und von der Maf3geblichen Terminbdérse keine Regelung die Marktstorung
betreffend getroffen wird, so verschieb[t][en] sich [der] [die] Zinsfeststellungstag[e] auf den
ersten darauffolgenden Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), an dem keine
Marktstorung mehr besteht. Dauert die Marktstérung langer als [30] [] aufeinanderfolgende
Bankgeschéaftstage an, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen einen Ersatzwert
fur den fehlenden Indexwert bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
[einunddrei3igsten] [-] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Minchen) herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der Anleiheglaubiger
weitgehend Rechnung tragt. Sollten jedoch innerhalb dieser [-] Bankgeschéaftstage
vergleichbare Derivate auf den Index an der Malgeblichen Terminbérse verfallen und
eingelost werden, wird der von der MaRRgeblichen Terminbdrse festgesetzte Abrechnungspreis
fur die vergleichbaren Derivate zur Berechnung des Zinssatzes herangezogen. In diesem Fall
gilt der Verfalltermin fur vergleichbare Derivate als Falligkeitstag und die Regelungen in
diesem § 3 finden entsprechend Anwendung. Eine Verkiirzung der Handelszeiten an den in
Satz 1 genannten Borsen gilt fur sich genommen nicht als Marktstérung.

Die Berechnungen und Bestimmungen der Berechnungsstelle sind (auRer im Falle eines
offenkundigen Fehlers) fur alle Parteien endgultig und bindend.

(Falligkeit / Rickzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4, 5, 12], [innerhalb von funf
Bankgeschéaftstagen nach dem] [am] [] (der ,Falligkeitstag”“) bzw. Kindigungstermin (der
» Ruckzahlungstermin® zum [Nennbetrag] [zum Rickzahlungsbetrag gemaR § 4]
zurickgezahlt.

[Die Umrechnung des Rickzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Rickzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei
0,005 [Cent] [-] aufgerundet werden.
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(2) Sofern der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag ist, erfolgt die Tilgung am néchstfolgenden
Bankgeschéftstag. Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in
Munchen fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschafte Uber die
Heimatbdrse und die MaRgebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen
in Euro Uber das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System (“TARGET”) abgewickelt werden kénnen] [-].

[ 4
(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

(1) Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,,Kindigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. Die
Ruckzahlung [erfolgt] [zum Nennbetrag] [unter Berlicksichtigung der Berechnungsmethode zur
Riickzahlung gemaR § 3] [berechnet sich wie folgt]

(2) Die Kundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem jeweiligen
Kundigungstermin gemafl § 13 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich
und muss den Kundigungstermin nennen.]

8§85
(Indexkonzept, Anpassungen; Au3erordentliche Kiindigung)

(1) Grundlage fur die Berechnung des jeweiligen Zinssatzes ist der Index mit seinen jeweils
anwendbaren Regeln (das »Indexkonzept«), die von [-] (die »Index-Festlegungsstelle«)
entwickelt wurden und weitergefihrt werden, sowie die jeweilige Art und Weise der
Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Index durch die Index-Festlegungsgstelle].
Dies gilt auch dann, wenn wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
Veranderungen in der Berechnung des Index, in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung
der Kurse, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, oder andere MalRnahmen
vorgenommen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, es sei denn, aus den
nachstehenden Bestimmungen ergibt sich etwas anderes. Wird der Index nicht mehr von der
Index-Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution (die
»Neue Index-Festlegungsstelle«) berechnet und verdffentlicht, hat die Anleiheschuldnerin das
Recht, entweder, falls sie dies fiir geeignet halt, den jeweiligen Zinssatz gemaR § 2 (1) auf der
Grundlage des von der Neuen Index-Festlegungsstelle berechneten und veroéffentlichten Index
zu berechnen oder die Teilschuldverschreibungen zum Abrechnungsbetrag gemaR 8 5 (5) zu
kindigen. Im Fall der Wahl einer Neuen Index-Festlegungsstelle gilt jede in diesen
Anleihebedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Index-Festlegungstelle, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Index-Festlegungsstelle.

(2)  Soweit das Kiundigungsrecht nach 8 5 (5) nicht ausgetibt wird, erfolgt die Festlegung der
Anderungen der Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen (»Anpassung«) geman
den folgenden Bestimmungen. Sollte aufgrund der Wahl einer Ersatz-Terminbdrse und/oder
einer Anpassung der entsprechenden Derivate an der MaRgeblichen Terminbérse und/oder
einer von der Index-Festlegungsstelle vorgenommenen Anderung eine Anpassung notwendig
werden, wird die Berechnungsstelle diese Anpassung nach den nachstehend beschriebenen
Bestimmungen durchfihren. Eine Anpassung der fir die Berechnung des jeweiligen
Zinssatzes malfigeblichen Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen wird nur
vorgenommen, wenn sich nach Auffassung der Anleiheschuldnerin das mafgebliche
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(4)

)

(6)

()

Indexkonzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Index so erheblich
geandert hat, dass die Kontinuitat des Index oder die Vergleichbarkeit mit dem auf alter
Grundlage errechneten Index nicht mehr gegeben ist. Sind nach den Regeln der Maf3geblichen
Terminbérse wegen dieser MaRBnahme keine Anpassungen in bezug auf die Derivate
vorzunehmen, so bleiben die Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen
unverandert. Sollte die Laufzeit von auf den Index bezogenen Derivaten an der MaRgeblichen
Terminbdrse vorzeitig enden, finden die Regelungen in § 5 (5) Anwendung.

Sofern einer Anpassung unter Bericksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-)technischen Grinden
nachgekommen werden kann, ist diese von der Berechnungsstelle so durchzufiihren, dass sie
der von der Index-Festlegungsstelle tatsachlich vorgenommenen Anpassung des Indexkonzepts
bzw. der von der Mal3geblichen Terminbdrse vorgenommenen Anpassung der entsprechenden
Derivate im wesentlichen entspricht und die wirtschaftliche Stellung der Anleiheglaubiger
dadurch méglichst weitgehend unveréandert bleibt. Falls eine Anpassung nur deshalb nicht
vorgenommen wird, weil an der Maf3geblichen Terminbdrse keine auf den Index bezogenen
Derivate ausstehen oder keine Derivate auf den Index gehandelt werden, wird die
Berechnungsstelle eine Anpassung nach bestehenden Regeln der MaRgeblichen Terminbdrse
oder - falls solche Regeln nicht vorliegen — nach den Handelsusancen der Mafgeblichen
Terminbdérse vornehmen. Sollten keine Regeln oder Handelsusancen Anwendung finden, wird
die Berechnungsstelle die Anpassung so vornehmen, dass die wirtschaftliche Stellung der
Anleiheglaubiger trotz der Anpassung maoglichst weitgehend unverandert bleibt.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverztglich
gemal 8§ 13 bekannt machen.

Sollte (i) die MaRgebliche Terminbdrse auf den Index ausstehende entsprechende Derivate
vorzeitig kindigen oder (ii) falls keine entsprechenden Derivate auf den Index an der
MaRgeblichen Terminbdrse ausstehen oder gehandelt werden, die Berechnungsstelle unter
Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen zu dem Ergebnis gelangen, dass durch
eine Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die eingetretenen Anderungen mdéglich ist,
oder (iii) es die Anleiheschuldnerin gemafR 8 5 (1) nicht fur geeignet halten, den jeweiligen
Zinssatz auf Grundlage des von der Neuen Index-Festlegungsstelle berechneten und
veroffentlichten Index zu berechnen, oder (iv) die Feststellung des Index endgiltig eingestellt
werden oder (v) eine Ersatzborse bzw. Ersatz-Terminboérse von der Anleiheschuldnerin gemaf
§ 3 (5) nicht bestimmt werden, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § [-] unter Angabe des
Abrechnungsbetrages (wie nachstehend definiert) zu kindigen. Die Kindigung wird wirksam
mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR §13. Die Berechnungsstelle wird in diesem
Fall den [Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen] [angemessenen Marktwert der
Teilschuldverschreibungen] (der »Abrechnungsbetrag«) [nach Absprache mit einem von ihr
benannten unabhangigen Sachverstandigen feststellen] [und den Abrechnungsbetrag]
innerhalb von funf Bankgeschaftstagen nach Feststellung durch Uberweisung an [-] zur
unverzuglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird
den Abrechnungsbetrag unverziglich gemaR § 13 bekannt machen.

Die Berechnung der Anpassung durch die Berechnungsstelle sowie die Feststellung des
Abrechnungsbetrages gemaf 8 5 (5) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler vorliegen, fur die
Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend.

Sollte die Feststellung des Index endgiltig eingestellt und eine Ersatzborse bzw. Ersatz-
Terminborse gemalR & 3 (5) von der Anleiheschuldnerin nicht bestimmt werden, ist die
Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemafR § 13 unter Angabe des Abrechnungsbetrages gemafi § 5 (5) zu
kiindigen. Die Kuindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaf § 13.
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86
(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

[(2)

)

87

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erftllt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fur die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukuinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in § 3
genannte Laufzeit verkirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8 6 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht § 10(5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zurickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

(Zahlungen)

1)

)

®3)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR 8§ 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [[] an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung irgendeiner
anderen Formlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrége
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

Die  Hauptzahlstelle wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin
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(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§9

(Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

§10

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

4)

()

(6)

()

§11

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [.], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahistelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemafll § 13
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahistellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziglich gemafR 8 13 oder, falls dies nicht
moglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)
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1)

)
©)

§12

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an ihre
Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin®), sofern

@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(© die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wéahrung an die Hauptzahistelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (I) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlie3lich
bezuglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fir die Zwecke dieses 8§ 11 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemafn § 13 zu veréffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in § [1121)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch den Anleiheglaubiger)

(1)

Im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

(@) die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder
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§13

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafRe Erfullung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(© die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiltig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Ertffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
dbernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kiindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemafl Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahlstelle eine schriftliche Kuindigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prufung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kiindigen.]

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.

§14

(Verschiedenes)

1)

)
®3)

(4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberuhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Lcke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
Index-linked Redemption Notes

8§81
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis

[-]

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschléagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

(3) Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
,» 1eilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

4) Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 6 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

§2
(Verzinsung)

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vom [] (der ,Valutierungstag®) an (einschlie3lich) bis
[-1 (ausschliesslich) mit [[] % [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtréglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-].

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Hohe von - ] [und] [mit
einem Hdochstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

(2)  Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlie8lich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlieRlich).
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®3)

(4)

§3

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschéaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Miuinchen fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéfte Uber die Heimatbdrse und die
Maf3gebliche Terminborse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kdénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 360] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelmaRig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planméRige Zinszahlung anders als nur durch regelmafige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahlistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Bankgeschaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung [auf der Basis von [-]
[des gesetzlichen Zinssatzes] weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemanR § 13
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (§ 6 (1))
bereitgestellt worden sind.

(Falligkeit / Rickzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4, 5 und 12], [innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem] [am] [-] (der ,Falligkeitstag*) bzw. Kindigungstermin [nach Wahl
der Anleiheschuldnerin] zurtckgezahlt, entweder

(@ zum Nennbetrag; oder
(b) [[zu einem Betrag in Euro [der dem Gegenwert (je Teilschuldverschreibung) der Differenz

zwischen dem am Falligkeitstag und dem am [-] festgestellten und verdffentlichten
[Schluss-] Wert des [-]-Index (WKN [-]) (der ,,Index*) (der ,,Index-Barrtickzahlungsbetrag®)
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®3)

[am [-]] [an den [-]] entspricht.] [der sich nach der folgenden Formel berechnet (der
»~Index-Barriuckzahlungsbetrag®): [-1]1;

[[zu einem Betrag in Euro [der [-]% des am [-] Falligkeitstag festgestellten und
veroffentlichten Schlusskurses des [-]-Indexes (WKN [-]) (der ,,Index*) (der ,,Index-
Barrickzahlungsbetrag®) entspricht.][der sich nach der folgenden Formel berechnet (der
»~Index-Barrickzahlungsbetrag®): [-]]1;

[[zum Nennbetrag zuziglich eines Betrags in Euro [bis zu einer Obergrenze von [-]%], der
der Performance des [-]-Indexes (WKN [-]) (der ,,Index*) wahrend der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen (der ,,Index-Barrickzahlungsbetrag®) entspricht.] [zu einem
Betrag in Euro, der sich nach folgender Formel berechnet (der ,,Index-
Barrickzahlungsbetrag®): [-111;

[[zu einem Betrag in Euro [der der Performance des [-]-Indexes (WKN [-]) (der ,,Index")
wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen (der ,,Index-Barrickzahlungsbetrag®)
entspricht, wobei der Anleiheglaubiger, bei einem garantierten Rickzahlungsbetrag in Hohe
von [-]% des Nennbetrages, bis zu einer Obergrenze von [-]% an der Performance des Indexes
partizipiert] [der sich nach folgender Formel berechnet (der ,,Index-Barriickzahlungsbetrag®):

[-111.

[Die Umrechnung des Index-Barriickzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]
Der Index-Barrickzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet,
wobei 0,005 [Cent] [-] aufgerundet werden.

Der Index-Barrickzahlungsbetrag wird durch die Berechnungsstelle berechnet.

[Die Anleiheschuldnerin kann ihr Wahlrecht hinsichtlich der Riickzahlung am [-] (der ,,
Ruckzahlungsfeststellungstermin®) nur einheitlich fir alle Teilschuldverschreibungen ausiben.
Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, den Anleiheglaubigern gemaf § [-] spéatestens am [-]
(das ,,.Bekanntmachungsdatum®) mitzuteilen, wie sie ihr Wahlrecht austiben wird.]

Sofern der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag ist, erfolgt die Tilgung am néachstfolgenden
Bankgeschéftstag. Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in
Munchen fur den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéafte Uber die
Heimatbdrse und die MafRRgebliche Terminbérse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in
Euro Uber das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer
System (“TARGET”) abgewickelt werden kénnen] [-].

Im Fall einer Marktstorung, wie untenstehend definiert, wird der Bekanntmachungstag gemaf3
8 13 in gleicher Weise verschoben wie der Riuckzahlungsfeststellungstermin.

[Als "Heimatbdrse" wird die Borse bezeichnet, an der die im [] (der "Index") enthaltenen
Aktien gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle ihrer Liquiditat entsprechend
bestimmt werden.] [Als "Heimatborsen" werden die jeweiligen Borsen bezeichnet, an denen
die im [-] (der "Index"™) enthaltenen Aktien gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle ihrer Liquiditat entsprechend bestimmt werden.] Im Falle einer erheblichen
Anderung der Marktbedingungen an [der] [den jeweiligen] Heimatborse[n], wie z. B. die
endgiltige Einstellung der Feststellung der jeweiligen Aktienkurse an [der] [den jeweiligen]
Heimatborse[n] und Feststellung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine
andere Wertpapierbérse durch Bekanntmachung gemall 8§13 als maRgebliche
Wertpapierbdrse fir die jeweilige(n) Aktie(n) (die "Ersatzbdrse”) zu bestimmen. Die [] ist
"Mal3gebliche Terminbérse” fur vergleichbare Derivate auf den Index. Im Falle einer
erheblichen Anderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen Terminbérse, wie z. B.
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5

(&84

der endgultigen Einstellung der Notierung der entsprechenden Derivate oder einer erheblich
eingeschréankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine
andere Terminbdrse durch Bekanntmachung gemafld § 13 als mal3gebliche Terminboérse (die
"Ersatz-Terminborse") zu bestimmen. Im Fall der Ersetzung gilt jede Nennung der
Heimatbdrse bzw. der Maf3geblichen Terminbérse als auf die Ersatzbérse bzw. die Esatz-
Terminbdrse bezogen.

Wenn ein fur die etwaige Ausuibung eines Wahlrechts relevanter Indexwert nicht bekannt
gegeben wird oder der Handel eines oder mehrerer der im Index enthaltenen Einzelwerte an
der Heimatborse (zusammen mit den nachfolgend aufgefiihrten Terminbdrsen, die "Borsen”)
oder der Handel in Derivaten auf den Index oder darin enthaltenen Einzelwerte an den
entsprechenden Terminbdrsen ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist oder wird
("Marktstérung™) und von der Maligeblichen Terminboérse keine Regelung die Marktstorung
betreffend getroffen wird, S0 verschiebt sich der Urspriingliche
Ruckzahlungsfeststellungstermin auf den ersten darauffolgenden Bankgeschaftstag (wie
nachstehend definiert), an dem keine Marktstorung mehr besteht. Dauert die Marktstérung
langer als [30] [-] aufeinanderfolgende Bankgeschéftstage an, so wird die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen einen Ersatzwert fur den fehlenden Indexwert bestimmen, der nach
ihrer Beurteilung den an diesem [einunddreilBigsten] [-] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit
Munchen) herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der
Anleiheglaubiger weitgehend Rechnung tragt. Sollten jedoch innerhalb dieser [-]
Bankgeschéaftstage vergleichbare Derivate auf den Index an der MaRgeblichen Terminbdrse
verfallen und eingelést werden, wird der von der MalRgeblichen Terminbdrse festgesetzte
Abrechnungspreis fur die vergleichbaren Derivate zur Ausibung des Wahlrechts
herangezogen. In diesem Fall gilt der Verfalltermin fur vergleichbare Derivate als Falligkeitstag
und die Regelungen in diesem & 3 finden entsprechend Anwendung. Eine Verkurzung der
Handelszeiten an den in Satz 1 genannten Bdrsen gilt fir sich genommen nicht als
Marktstérung.

Die Berechnungen und Bestimmungen der Berechnungsstelle sind (auRer im Falle eines
offenkundigen Fehlers) fir alle Parteien endgultig und bindend.

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

8§85

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,,Kundigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kundigen. Die
Rickzahlung erfolgt [zum Nennbetrag] [unter Berucksichtigung der der Berechnungsmethode
zur Rickzahlung geméanR 83] [berechnet sich wie folgt]

Die Kundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen KiindiKindigungstermin nennen.]

(Indexkonzept, Anpassungen; Au3erordentliche Kiindigung)

1)

Grundlage fur die Ausibung des Wahlrechts der Anleiheschuldnerin ist der Index mit seinen
jeweils anwendbaren Regeln (das "Indexkonzept"), die von [] (die "Index-Festlegungsstelle™)
entwickelt wurden und weitergefihrt werden, sowie die jeweilige Art und Weise der
Berechnung, Feststellung und Veréffentlichung des Index durch die Index-Festlegungsstelle.
Dies gilt auch dann, wenn wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
Veranderungen in der Berechnung des Index, in der Zusammensetzung und/oder Gewichtung
der Kurse, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, oder andere MalRnahmen
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4)

)

vorgenommen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, es sei denn, aus den
nachstehenden Bestimmungen ergibt sich etwas anderes. Wird der Index nicht mehr von der
Index-Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution (die
"Neue Index-Festlegungsstelle) berechnet und veréffentlicht, hat die Anleiheschuldnerin das
Recht, entweder, falls sie dies fir geeignet halt, die Anzahl der zu liefernden
Teilschuldverschreibungen gemall 8§ 3 (1) auf der Grundlage des von der Neuen Index-
Festlegungsstelle berechneten und veréffentlichten Index zu berechnen oder die
Teilschuldverschreibungen zum Abrechnungsbetrag gemafl § 5 (5) zu kundigen. Im Fall der
Wahl einer Neuen Index-Festlegungsstelle gilt jede in diesen Anleihebedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Index, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Neue Index-Festlegungsstelle.

Soweit das Kundigungsrecht nach § 5 (5) nicht ausgeubt wird, erfolgt die Festlegung der
Anderungen der Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen ("Anpassung™) gemafn
den folgenden Bestimmungen. Sollte aufgrund der Wahl einer Ersatz-Terminbdrse und/oder
einer Anpassung der entsprechenden Derivate an der Mafigeblichen Terminbérse und/oder
einer von der Index-Festlegungsstelle vorgenommenen Anderung eine Anpassung notwendig
werden, wird die Berechnungsstelle diese Anpassung nach den nachstehend beschriebenen
Bestimmungen durchfihren. Eine Anpassung der fir die Berechnung des Index-
Barrickzahlungsbetrages gemaR 8§ 3 (1) maligeblichen Ausstattungsmerkmale der
Teilschuldverschreibungen wird nur vorgenommen, wenn sich nach Auffassung der
Anleiheschuldnerin das mafRgebliche Indexkonzept und/oder die Berechnungsweise oder die
Grundlage des Index so erheblich gedndert hat, dass die Kontinuitat des Index oder die
Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Index nicht mehr gegeben ist. Sind
nach den Regeln der Mal3geblichen Terminbérse wegen dieser MalRhahme keine Anpassungen
in bezug auf die Derivate vorzunehmen, so bleiben die Ausstattungsmerkmale der
Teilschuldverschreibungen unverandert. Sollte die Laufzeit von auf den Index bezogenen
Derivaten an der Mal3geblichen Terminbdrse vorzeitig enden, finden die Regelungen in 8 5 (5)
Anwendung.

Sofern einer Anpassung unter Bericksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-)technischen Grinden
nachgekommen werden kann, ist diese von der Berechnungsstelle so durchzufiihren, dass sie
der von der Index-Festlegungsstelle tatsachlich vorgenommenen Anpassung des Indexkonzepts
bzw. der von der Mal3geblichen Terminbdrse vorgenommenen Anpassung der entsprechenden
Derivate im wesentlichen entspricht und die wirtschaftliche Stellung der Anleiheglaubiger
dadurch maoglichst weitgehend unveréandert bleibt. Falls eine Anpassung nur deshalb nicht
vorgenommen wird, weil an der Mal3geblichen Terminbérse keine auf den Index bezogenen
Derivate ausstehen oder keine Derivate auf den Index gehandelt werden, wird die
Berechnungsstelle eine Anpassung nach bestehenden Regeln der Mafigeblichen Terminbérse
oder - falls solche Regeln nicht vorliegen - nach den Handelsusancen der Mafgeblichen
Terminborse vornehmen. Sollten keine Regeln oder Handelsusancen Anwendung finden, wird
die Berechnungsstelle die Anpassung so vornehmen, dass die wirtschaftliche Stellung der
Anleiheglaubiger trotz der Anpassung maoglichst weitgehend unverandert bleibt.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverzlglich
gemaR § 13 bekannt machen.

Sollte (i) die Mafigebliche Terminbdrse auf den Index ausstehende entsprechende Derivate
vorzeitig kundigen oder (ii) falls keine entsprechenden Derivate auf den Index an der
MaRgeblichen Terminbdrse ausstehen oder gehandelt werden, die Berechnungsstelle unter
Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen zu dem Ergebnis gelangen, dass durch
eine Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die eingetretenen Anderungen mdoglich ist,
oder (iii) es die Anleiheschuldnerin gemédR & 5 (1) nicht fur geeignet halten, den
Einlésungsbetrag auf Grundlage des von der Neuen Index-Festlegungsstelle berechneten und
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veroffentlichten Index zu berechnen, oder (iv) die Feststellung des Index endgiltig eingestellt
werden oder (v) eine Ersatzbdrse bzw. Ersatz-Terminbérse von der Anleiheschuldnerin geman
8 3 (3) nicht bestimmt werden, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR 8 13 unter Angabe des
Abrechnungsbetrages (wie nachstehend definiert) zu kindigen. Die Kindigung wird wirksam
mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR 8§ 13. Die Berechnungsstelle wird in diesem
Fall den angemessenen Marktwert der Teilschuldverschreibungen (der »Abrechnungsbetrag«)
nach Absprache mit einem von ihr benannten unabhéngigen Sachverstandigen feststellen und
den Abrechnungsbetrag innerhalb von funf Bankgeschéaftstagen nach Feststellung durch
Uberweisung an [] zur unverziglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zahlen. Die
Anleiheschuldnerin wird den Abrechnungsbetrag unverziiglich gemaR 8 13 bekannt machen.

(6) Die Berechnung der Anpassung durch die Berechnungsstelle sowie die Feststellung des
Abrechnungsbetrages gemaf 8§ 5 (5) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler vorliegen, fur die
Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend.

§6

(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

[(2)

)

87

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erftllt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fur die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukuinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in § 3
genannte Laufzeit verkiirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8 6 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht § 10 (5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zurickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

(Zahlungen)

1)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR 8§ 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [] an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den
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Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner
anderen Formlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrége
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

(2) Die  Hauptzahlstelle wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

3) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

88

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§9

(Vorlegungsfrist)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

§10

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

(4)

5

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemaR 8§ 13
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahistellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlistelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rulcksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang lGbertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder

gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziglich gemaR 8 13 oder, falls dies nicht
maoglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.
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(6)

()

§11

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrdnkungen des 8§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

(1)

)
©)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin®), sofern

(@) die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen dbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafRe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(© die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als anséssig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den  Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (I) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfiigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschliefilich
bezuglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fur die Zwecke dieses § 11 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemafl § 13 zu veréffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin

bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8 [12(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
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§12

die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger)

[(2) Im Falle von nicht nachrangigenTeilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen féllig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls
@ die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemaRe Erfilllung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(c) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiiltig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Erdffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
Ubernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund

vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemald Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahlstelle eine schriftliche Kundigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kiundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kiundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]
[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Riuckzahlung zu kindigen.]

8§13

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.
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§14

(Verschiedenes)

1)

)
®3)

(4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zul&ssig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberuhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
[Share-linked Interest Notes] [Share linked Redemption Notes]

8§81
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis

[-]

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschléagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

(3) Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
,» 1eilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

4) Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 7 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

[§2
(Verzinsung)

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der ,, Valutierungstag®) an (einschlielich) bis
[-1 (ausschliesslich) mit [[] % [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtréglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-].

Die Verzinsung ist abhéangig von der Entwicklung -, [(die ,,Aktie")], [(der ,,Aktienkorb®)]. [Der
Aktienkorb setzt sich, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 4, wie folgt zusammen.] Der flr

die jeweilige Zinsperiode relevante Zinssatz berechnet sich wie folgt:

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Hoéhe von -] [und] [mit
einem Hdochstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]
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)

)

®3)

(4)

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlieRlich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlieBlich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschéaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fir den
allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéafte Uber die Heimatbdrse und die
Maf3gebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kénnen] [-].]

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelméagig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wiirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planmé&Rige Zinszahlung anders als nur durch regelmafige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahlistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Bankgeschaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begrindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung [auf der Basis von [-]
[des gesetzlichen Zinsatzes]weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemaR § 14
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (8§ 6 (1))
bereitgestellt worden sind.

Als "Heimatboérse(n)” [wird] [werden] die Boérse(n) bezeichnet, an der [die Aktie] [die im
Aktienkorb enthaltenen Aktien] gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle ihrer

Liquiditat entsprechend bestimmt werden.]. . - ist [sind] die Heimatborse[n] der Aktie [der im
Aktienkorb enthaltenen Aktien] zum Zeitpunkt der Begebung der Teilschuldverschreibungen.
Im Falle einer erheblichen Anderung der Marktbedingungen an [der] [den] jeweilige[n]
HeimatboOrse[n], wie z.B. die endgultige Einstellung der Feststellung der jeweiligen
Aktienkurse an [der] [den jeweiligen] Heimatbdrse[n] und Feststellung an einer anderen
Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin
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berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine andere Wertpapierbérse durch Bekanntmachung
gemal § 14 als malRgebliche Wertpapierbdrse fur die jeweilige(n) Aktie(n) (die "Ersatzboérse")
zu bestimmen. Die - ist [sind] »MaRgebliche Terminborse[n]« fir entsprechende Derivate auf
[die Aktie] [[der im Aktienkorb enthaltenen Aktien]. Im Falle einer erheblichen Anderung der
Marktbedingungen an der MaRgeblichen Terminbdérse, wie z.B. der endgiltigen Einstellung
der Notierung der entsprechenden Derivate oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat,
ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine andere Terminbdérse durch
Bekanntmachung gemall § 14 als mal3gebliche Terminbdrse (die »Ersatz-Terminborse«) zu
bestimmen. Im Fall der Ersetzung gilt jede Nennung der Heimatbdrse bzw. der Mal3geblichen
Terminborse als auf die Ersatzborse bzw. die Ersatz-Terminbdrse bezogen.]

(Falligkeit / Ruckzahlung)

(1)

)

(&84

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4 5 und 13], [innerhalb von funf
Bankgeschaftstagen nach dem] [am] [-] (der ,,Falligkeitstag”) bzw. am Kindigungstermin [zum
Nennbetrag] [in Abhangigkeit der Entwicklung [der Aktie] [des Aktienkorbes] [wie folgt]
zurickgezahlt.

[Die Umrechnung des Rickzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Ruckzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

Sofern der Rickzahlungstermin kein Bankgeschéaftstag (wie nachstehend definiert) ist, erfolgt
die Tilgung am unmittelbar folgenden Bankgeschéftstag. (Geschaftstagekonvention following)
[es sei denn, der Rickzahlungstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen.
In diesem Fall ist Riuckzahlungstermin der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende
Bankgeschaftstag (Geschéaftstagekonvention modified following). Bankgeschéftstag im Sinne
dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
gedffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatborse und die Maligebliche Terminbdrse
abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”) abgewickelt werden kénnen] [-].]

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

®3)

85

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,Kundigungstermin(e)“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. Die
Rickzahlung erfolgt [zum Nennbetrag] [unter Berlcksichtigung der der Berechnungsmethode
zur Ruckzahlung geméanR 83] [berechnet sich wie folgt]

Die Kiundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemall 8§ 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.]

(Anpassungen, AuRerordentliches Kindigungsrecht)

1)

Soweit das Kundigungsrecht nach § 5 (4) nicht ausgelbt wird, sowie in allen anderen Fallen,
erfolgt die Festlegung der Anderungen der Ausstattungsmerkmale der
Teilschuldverschreibungen ("Anpassung”) gemalRl den folgenden Bestimmungen. Sollte
aufgrund der Wahl der Heimat- und /oder Ersatzbdrse(n), der MaRRgeblichen Termin- oder
Ersatz-Terminbdrse(n) und/oder einer durch die Aktiengesellschaft[en] (die ,,Gesellschaft(en)*)
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)

©)

(4)

vorgenommenen Anderung eine Anpassung notwendig werden, wird die Berechnungsstelle
diese Anpassung nach den nachstehend beschriebenen Bestimmungen durchfihren. Eine
Anpassung der mafRgeblichen Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen wird nur
vorgenommen, wenn wahrend der Laufzeit durch eine oder mehrere der Gesellschaften oder
einen Dritten eine MaRnahme getroffen wird, die durch Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Verhaltnisse, insbesondere des Vermdgens und des Kapitals der
Gesellschaft(en), Auswirkungen auf [die Aktie] [auf eine oder mehrere der im Aktienkorb
enthaltenen Aktien] hat ( wie z. B. eine Kapitalerh6hung gegen Bareinlage, Ausgabe von
Wertpapieren, mit Options- und Wandelrechten auf Aktien, Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdividenden, Akteinsplits, Fusion, Liquidation,
Verstaatlichlichung).

Sofern einer Anpassung unter Bertlcksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-)technischen Grinden
nachgekommen werden kann, ist diese von der Berechnungsstelle so durchzufiihren, dass sie
der von [der] [den] Heimatbérse[n], Ersatzbdrse[n] und oder MalRRgeblichen Terminbdrse oder
Ersatz-Terminborse tatsachlich vorgenommenen Anpassung bzw. der von der [den]
Gesellschaft[en] vorgenommenen Anderung im wesentlichen entspricht und die wirtschaftliche
Stellung der Anleiheglaubiger dadurch mdoglichst weitgehend unveréandert bleibt. Falls eine
Anpassung nur deshalb nicht vorgenommen wird, weil an der Mal3geblichen Terminbdrse
keine Derivate bezogen auf [die Aktie] eine oder mehrere der im Aktienkorb enthaltenen
Aktien] ausstehen oder keine Derivate gehandelt werden, wird die Anleiheschuldnerin eine
Anpassung nach bestehenden Regeln der Maf3geblichen Terminbdrse oder - falls solche Regeln
nicht vorliegen - nach den Handelsusancen der Maf3geblichen Terminbdrse vornehmen. Sollten
keine Regeln oder Handelsusancen Anwendung finden, wird die Anleiheschuldnerin die
Anpassung so vornehmen, dass die wirtschaftliche Stellung der Anleiheglaubiger trotz der
Anpassung mdoglichst weitgehend unveréandert bleibt.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverzlglich
gemaR § 14 bekannt machen.

Sollte (i) die MaRgebliche Terminboérse auf [die Aktie] [auf eine oder mehrere der im
Aktienkorb enthaltenen Aktien] ausstehende entsprechende Derivate vorzeitig kiindigen oder
(ii) falls keine entsprechenden Derivate bezogen auf [die Aktie] [auf eine oder mehrere der im
Aktienkorb enthaltenen Aktien] an der MaRgeblichen Terminbdrse ausstehen oder gehandelt
werden, die Anleiheschuldnerin unter Hinzuziehung eines von ihr benannten unabhangigen
Sachverstandigen zu dem Ergebnis gelangen, dass durch eine Anpassung keine sachgerechte
Anpassung an die eingetretenen Anderungen mdoglich ist, oder (iii) es die Anleiheschuldnerin
gemalR 8 5 (1) nicht fur geeignet halten, den Einlésungsbetrag auf Grundlage der
vorgenommenen Anpassung zu berechnen, oder (iv) die Notierung [der Aktie] [einer oder
mehrerer der im Aktienkorb enthaltenen Aktien] an der Heimatbdrse aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung, einer Umwandlung in eine Rechtsform
ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endgultig eingestellt werden oder (v) eine
Ersatzbdrse von der Anleiheschuldnerin gemaR § 2 (4) nicht bestimmt werden, ist die
Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR 8§ 14 unter Angabe des Abrechnungsbetrages (wie nachstehend
definiert) zu kiindigen. Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemalR § 14. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall [den Nennwert der
Teilschuldverschreibungen] [den angemessenen Marktwert der Teilschuldverschreibungen]
(der »Abrechnungsbetrag«) [nach Absprache mit einem von ihr benannten unabhéngigen
Sachverstandigen feststellen] und [den Abrechnungsbetrag] innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach Feststellung durch Uberweisung an die Clearstream AG zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird den
Abrechnungsbetrag unverziiglich gemaR § 14 bekannt machen.
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(4) Die Berechnung der Anpassung gemall 8 5 (2) durch die Berechnungsstelle sowie die
Feststellung des Abrechnungsbetrages gemaf3 § 5 (5) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler
vorliegen, fur die Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend.

8§86

Marktstérung

Wenn ein fur die Berechnung des [Zinssatzes] [Riickzahlungsbetrages] relevanter Aktienkurs nicht
bekannt gegeben wird oder der Handel [der Aktie] [einer oder mehrerer Aktien] an der
[leweiligen] Heimatbdrse ausgesetzt oder wesentlich eingeschréankt ist oder wird
(»Marktstdrung«), so verschiebt sich der Feststellungstag auf den ersten darauffolgenden
Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr besteht. Dauert die Marktstérung langer als [30] []
aufeinanderfolgende Bankgeschaftstage an, so wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen einen Ersatzwert fur den fehlenden Aktienkurs bestimmen, der nach ihrer Beurteilung
den an diesem [einunddreiBBigsten] [] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Minchen) herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der Anleiheglaubiger
weitgehend Rechnung tragt, und der Zinszahlungstag verschiebt sich entsprechend. Eine
Verkirzung der Handelszeiten an der jeweiligen Heimatborse gilt fir sich genommen nicht als
Marktstorung.

87
(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

[(2) Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und

)

nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfullt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fur die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in 8 3
genannte Laufzeit verkiirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8§ 7 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht § 10 (5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zurickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]
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88

(Zahlungen)

1)

)

®3)

89

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemai3 § 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [] an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner
anderen Formlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

Die Hauptzahlstelle wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§10

(Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekurzt.

§11

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

©)

4)

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [.], ist Hauptzahistelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemaR § 15
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Munchen [], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle
zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte und Pflichten als
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der Anleiheschuldnerin auf eine
andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auBerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.
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)

(6)

(7)

§12

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziglich gemaR 8 14 oder, falls dies nicht
moglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahistelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollméachtigte
sind von den Beschréankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des
anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben, nicht
abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur wenn und
soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

)
®3)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin®), sofern

(@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen dbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(©) die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahistelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den  Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (I) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschliefilich
beziglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fir die Zwecke dieses 8 12 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaR § [-] zu verdéffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
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§13

bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8 [13(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger

[(1) Im Falle von nicht nachrangigenTeilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls
(@ die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemaRe Erfillung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(c) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiltig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Eréffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
Ubernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund

vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemald Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahlstelle eine schriftliche Kundigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Priafung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]
[Die Anleihegléaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.]

§ 14

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.
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§15

(Verschiedenes)

1)

()
®3)

4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfallungsort ist Muinchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberidhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
[Fonds-linked Interest Notes] [Fonds-linked Redemption Notes]

8§81
(Form und Nennbetrag)

(1) Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis

[-]

(2) Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschléagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

(3) Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
,» 1eilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

4) Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 7 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

§2
(Verzinsung)

(1) Die Teilschuldverschreibungen werden vom [] (der” Valutierungstag®) an (einschlie3lich) bis
[-1 (ausschliesslich) mit [[] % [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtréglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-].

Die Verzinsung ist abhéangig von der Entwicklung des von [-] (die ,Fondsgesellschaft“)
entwickelten und weitergefuhrten Fonds -, [(der ,Fonds®)]. Der fur die jeweilige Zinsperiode

relevante Zinssatz berechnet sich wie folgt:

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Hohe von - ] [und][mit
einem Hdochstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]
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)

®3)

(4)

83

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlie3lich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlieBlich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschéaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fir den
allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéafte Uber die Heimatbdrse und die
Maf3gebliche Terminbdrse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kénnen] [-].]

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelmafig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planméRige Zinszahlung anders als nur durch regelmafige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Bankgeschaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung [auf der Basis von [-]
[des gesetzlichen Zinsatzes]weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemaR § 14
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (§ 6 (1))
bereitgestellt worden sind.

(Falligkeit / Rickzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4, 5 und 13] [innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem] [am] [-] (der ,,Falligkeitstag®) bzw. zum Kindigungstermin [zum
Nennbetrag] [in Abhéngigkeit des Fondswerts] [durch Lieferung einer bestimmten Anzahl von
Fondsanteilen [wie folgt] [nach folgender Formel] zuriickgezahilt.
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©)

(4)

(84

[Die Umrechnung des Riickzahlungsbetrages erfolgt in [EUR] [*].

[Die Lieferung der Fondsanteile erfolgt unter Zahlung eines Barausgleichs bei Bruchteilen in
Hoéhe von « je Teilschuldverschreibung]

Der Rickzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

[Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle aus diesen Anleihebedingungen [geschuldeten
Betrage] [zu liefernden Fondsanteile] in [EUR] [*] [in bdrsenmaRig lieferbarer Form und
Ausstattung] innerhalb  von  funf  Bankarbeitstagen nach dem  [Falligkeitstag]
[Kundigungstermin] durch Uberweisung an die Clearstream AG zur unverziglichen
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu [zahlen bzw.] [Ubertragen]]

Der [Riuckzahlungsbetrag] [Die Anzahl der zu liefernden Fondsanteile bzw. ein etwaiger
Barausgleich] wird durch die Berechnungsstelle ermittelt und ist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) endgultig und fur alle Beteiligten bindend.

Sofern der Riickzahlungstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert) ist,
erfolgt die Tilgung am unmittelbar folgenden Bankgeschéaftstag (Geschéaftstagekonvention
following) [es sei denn, der Riickzahlungstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist Rlickzahlungstermin der unmittelbar vor dem
Zinstermin liegende Bankgeschaftstag (Geschéaftstagekonvention modified following).
Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in Munchen fur den
allgemeinen Geschaftsbetrieb getdffnet sind, an dem Geschéfte Giber die Heimatbdrse und
die Maf3gebliche Terminbdérse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro tUber
das Trans European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System
(“TARGET”) abgewickelt werden kdonnen] [-].

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

85

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,,Kiundigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kundigen. Die
Ruckzahlung erfolgt [zum Nennbetrag] [unter Berlcksichtigung der der Berechnungsmethode
zur Rickzahlung gemé&nR 83] [berechnet sich wie folgt]

Die Kundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kindigungstermin gemall 8§ 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kindigungstermin nennen.]

(Fondskonzept, Anpassungen, Aul3erordentliches Kiindigungsrecht)

1)

Grundlage fur die Berechnung des [Zinssatzes] [Ruckzahlungsbetrages] [der zu liefernder
Fondsanteile] ist der Fonds mit seinen jeweils anwendbaren Regeln, die von [-] (die
»Fondsgesellschaft«) entwickelt wurden und weitergefihrt werden, sowie die jeweilige Art und
Weise der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Net Asset Values (NAV) des
Fonds durch die Fondsgesellschaft. [Der] [Die] [Zinsatz] [Einlosungsbetrag] [Anzahl der zu
liefernder Fondanteile] [bestimmt][bestimmen] sich aufgrund des am [an den]
Feststellungstag(en) offiziellen, von der Fondsgesellschaft festgestellten und verdéffentlichten
NAV fur einen Fondsanteil oder nach Wahl der Anleiheschuldnerin fur Fondsanteile, deren
Handel an einer oder mehrerer Boérsen zugelassen sind, aufgrund des [am] [an den]
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)

®3)

(4)

)

(6)

§6

Feststellungstag(en) veroffentlichten Ricknahmepreises an einer von der Anleiheschuldnerin
zu bestimmenden Borse (die »Mal3gebliche Borse«). Sollte an der MalRgeblichen Borse kein
Rucknahmepreis veroffentlicht werden, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, eine Ersatzborse
zur Feststellung heranzuziehen.

Sollten wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Anderungen in der Berechnung,
in der Zusammensetzung und/ oder Gewichtung der Einzelwerte des Fonds, oder andere
Maflinahmen vorgenommen werden oder eintreten, die eine Anpassung des Fonds, die nicht
gemal der Anlagestrategie erfolgt, erfordern, so wird eine Anpassung der fur die Berechnung
des [Zinsatzes] [Ruckzahlungsbetrages] [der Anzahl der zu liefernden Fondsanteile]
malgeblichen Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen von der
Berechnungsstelle nur vorgenommen, wenn sich nach Auffassung der Anleiheschuldnerin die
Grundlage oder die Berechnungsweise so erheblich gedndert hat, dass die Kontinuitat oder die
Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Fonds nicht mehr gegeben ist und
dieser auch unter Bericksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-) technischen Grinden
nachgekommen werden kann.

Eine Anpassung ist von der Berechnungsstelle so durchzufihren, dass sie der von der
Fondsgesellschaft tatsachlich vorgenommenen Anpassung des Fondskonzepts im wesentlichen
entspricht und die wirtschaftliche Stellung der Anleiheglaubiger dadurch maéglichst weitgehend
unverandert.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverztglich
geman 8§ 14 bekannt machen.

Sollte (i) die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen zu
dem Ergebnis gelangen, dass durch eine Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen mdglich ist, oder (ii) es die Anleiheschuldnerin nicht fiir geeignet
halten, [den][die][Zinssatz][Riickzahlungsbetrag] [Anzahl der zu liefernden Fondsanteile]
aufgrund der Anpassung zu bestimmen, (iii) sollte der Fonds aufgeldst und die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilsscheinen eingestellt werden oder eine Insolvenz des Fonds eintreten,
(iv) eine Ersatzbérse von der Anleiheschuldnerin gemaR 8 5 (1) nicht oder ein Net Asset
Value von der der Fondsgesellschaft nicht bestimmt werden, (v) sollte ein Ausgabe- oder ein
Riicknahmeaufschlag eingefiihrt oder eine Anderung der Gebiihrenstruktur durch die
Fondsgesellschaft vorgenommen werden (vi) sollte eine Anderung der dem Fonds
zugrundeliegenden Wahrung erfolgen, (vii) sollte eine Anderung in der steuerlichen
Behandlung oder in dem regulatorischen Umfelds des Fonds eintreten oder (viii) sollte die
Fondsgesellschaft die Publikation steuerlich relevanter Daten unterlassen, ist die
Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemé&nR 8§ 14 unter Angabe des Abrechnungsbetrages (wie nachstehend
definiert) zu kiindigen. Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemal 8§ 14. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall den angemessenen Marktwert der
Teilschuldverschreibungen (der »Abrechnungsbetrag«) nach Absprache mit einem von ihr
benannten unabhangigen Sachverstandigen feststellen und den Abrechnungsbetrag innerhalb
von funf Bankgeschéftstagen nach Feststellung durch Uberweisung an die Clearstream AG zur
unverziglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird
den Abrechnungsbetrag unverziglich gemafR § 14 bekannt machen.

Die Berechnung der Anpassung durch die Berechnungsstelle sowie die Feststellung des
Abrechnungsbetrages gemaf 8 5 (5) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler vorliegen, fur die
Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend.

Marktstérung
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Wenn ein fur die Berechnung [der] [des] [Zinssatzes] [Einldsungsbetrages bzw.
Kundigungsbetrages] [Anzahl der zu liefernder Fondsanteile] relevanter [Ricknahmepreis] [NAV]
von der Fondsgesellschaft bzw. von der MaRRgeblichen Borse oder einer Ersatzbdrse nicht bekannt
gegeben wird bzw. der Handel eines oder mehrerer der im Fonds enthaltenen Einzelwerten an
der Maligeblichen oder Ersatzbdrse ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, sollte eine
SchlieBung, Zusammenschlu3 oder Insolvenz des Fonds stattfinden oder sollten sonstige Umstande
eintreten, die eine zuverlassige Feststellung des [RUcknahmepreis] [NAV] nicht zulassen
(»Marktstérung«), so verschiebt sich der Feststellungstag auf den darauffolgenden Bankarbeitstag
(wie nachstehend definiert), an dem keine Marktstorung mehr besteht. [Der Falligkeitstag
verschiebt sich entprechend]. Dauert die Marktstorung langer als 30 [#] aufeinanderfolgende
Bankarbeitstage an, so wird die Anleiheschuldnerin nach billigem Ermessen einen Ersatzwert fur
den fehlenden [Ricknahmepreis] [NAV] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem
einunddreiRigsten [*] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Minchen) herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der Zertifikatsinhaber weitgehend Rechnung tragt.
Eine Verkirzung der Handelszeiten an den in Satz 1 genannten Bérsen gilt fir sich genommen
nicht als Marktstérung. »Bankarbeitstag« im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist ein Tag, an
dem Geschéfte tUber » abgewickelt werden kénnen.

§7
(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen
anderen nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin.]

[(2) Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und

)

nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfullt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fur die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

Nachtraglich kénnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in 8 3
genannte Laufzeit verkiirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8§ 7 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht § 10 (5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zurlckgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

8§88
(Zahlungen)
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(1)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR § 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [] an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erflllung irgendeiner
anderen Férmlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

(2) Die  Hauptzahlstelle  wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

(3) Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

§9

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§10

(Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

§11

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

4)

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Mduinchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemaRl § 15
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahistellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.
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)

(6)

(7)

8§12

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverzuglich gemaR §[-] oder, falls dies nicht
moglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin”), sofern

@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafle Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(c) die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als anséssig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (1) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlief3lich
beziglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fur die Zwecke dieses 8 12 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaf § 14 zu verdoffentlichen.
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8§13

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8 [13(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger)

[(2) Im Falle von nicht nachrangigenTeilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen féllig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls
@ die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafe Erfullung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(© die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgultig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Ertffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
dbernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kundigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund

vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemalR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahlstelle eine schriftliche Kuindigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]
[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.]

8§14

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.
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§15

(Verschiedenes)

1)

)
3

4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberihrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
[Fondsportfolio-linked Interest Notes] [Fondsportfolio-linked Redemption
Notes]

§1

(Form und Nennbetrag)

1)

)

©)

4)

82

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die

» Teilschuldverschreibungen®):

[-]1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis
[-]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die ,»Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven  Teilschuldverschreibungen. Die  Teilschuldverschreibungen  sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen. Der Begriff
» 1eilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 7 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der “Valutierungstag”) an (einschlie3lich) bis
[-1 (ausschliesslich) mit [[] % [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtraglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-].

Die Verzinsung ist abhangig von der Wertentwicklung der im Fonds-Portfolio enthaltenen
Fonds. Das Fonds-Portfolio setzt sich, vorbehaltlich einer Anpassung gemafl 8 4, wie folgt
zusammen (das »Fonds-Portfolio») ein einzelner im Fonds-Portfolio enthaltener Fonds »Fonds»
genannt)

Fonds Gewichtung MalRgebliche
Borse
|
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)

®3)

Der fur die jeweilige Zinsperiode relevante Zinssatz berechnet sich wie folgt:

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Hohe von - ] [und] [mit
einem Hdéchstzinssatz von -] verzinst].

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]
Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlie3lich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlieflich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschéaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Miuinchen fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, an dem Geschéfte Uber die Heimatbdrse und die
Maf3gebliche Terminborse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kdénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zw6lf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelmafig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planméRige Zinszahlung anders als nur durch regelmafige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahlistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Bankgeschaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung [auf der Basis von [-]
[des gesetzlichen Zinsatzes]weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemaR § 14
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (8§ 6 (1))
bereitgestellt worden sind.
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83

(Falligkeit / Rickzahlung)

1)

)

®3)

(4)

(&84

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4, 5 und 13] [innerhalb von funf
Bankarbeitstsagen nach dem] [am] [] (der ,Féalligkeitstag”) bzw. Kindigungstermin [zum
Nennbetrag] [in Abhangigkeit des Wertes des Fonds-Portfolios] [durch Lieferung einer
bestimmten Anzahl von Fondsanteilen [wie folgt] [nach folgender Formel] zurtickgezahlt.

[Die Umrechnung des Ruckzahlungsbetrages erfolgt in [EUR] [].

Der Ruckzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

[Die Lieferung der Fondsanteile erfolgt unter Zahlung eines Barausgleichs bei Bruchteilen in
Hohe von « je Teilschuldverschreibung]

[Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle aus diesen Anleihebedingungen [geschuldeten
Betrage] [zu liefernden Fondsanteile] in [EUR] [*] [in borsenmaRig lieferbarer Form und
Ausstattung] innerhalb  von  funf  Bankarbeitstagen nach dem  [Falligkeitstag]
[Kindigungstermin] durch Uberweisung an die Clearstream AG zur unverziglichen
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu [zahlen bzw.] [Ubertragen]]

Der [Rickzahlungsbetrag] [Die Anzahl der zu liefernden Fondsanteile bzw. ein etwaiger
Barausgleich] wird durch die Berechnungsstelle ermittelt und ist (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) endgultig und fur alle Beteiligten bindend.

Sofern der Ruckzahlungstermin kein Bankgeschéaftstag (wie nachstehend definiert) ist, erfolgt
die Tilgung am unmittelbar folgenden Bankgeschéftstag. (Geschaftstagekonvention following)
[es sei denn, der Ruckzahlungstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen.
In diesem Fall ist Riuckzahlungstermin der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende
Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention modified following). Bankgeschéaftstag im Sinne
dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
geodffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatborse und die Mafligebliche Terminbdrse
abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”) abgewickelt werden kdénnen] [-].

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

§5

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,Kindigungstermin(e)*“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. Die
Rickzahlung erfolgt [zum Nennbetrag] [unter Berlcksichtigung der der Berechnungsmethode
zur Rickzahlung geméanR 83] [berechnet sich wie folgt]

Die Kiundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemall 8 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.]

(Fondskonzept, Anpassungen, Aul3erordentliches Kindigungsrecht)

1)

Grundlage fur die Berechnung des [Zinssatzes] [Ruckzahlungsbetrages] [der zu liefernder
Fondsanteile] sind die im Fonds-Portfolios enthaltenen Fonds mit ihren jeweils anwendbaren
Regeln, die von [] (jeweils eine »Fondsgesellschaft«) entwickelt wurden und weitergefuhrt
werden, sowie die jeweilige Art und Weise der Berechnung, Feststellung und Veroéffentlichung
des Net Asset Values (NAV) des Fonds durch die Fondsgesellschaften. [Der][Die]
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)

®3)

4)

)

[Zinssatz][Einloésungsbetrag] [Anzahl der zu liefernder Fondanteile] [bestimmt][bestimmen] sich
aufgrund des am [an den] Feststellungstag(en) offiziellen, von der Fondsgesellschaft
festgestellten und veroffentlichten NAV fur die jeweiligen Fonds oder nach Wahl der
Anleiheschuldnerin fir Fonds, deren Handel an einer oder mehrerer Bérsen zugelassen sind,
aufgrund der an [dem] [den] Feststellungstag(en) veroéffentlichten Ricknahmepreise an einer
oder mehrerer von der Anleiheschuldnerin zu bestimmenden Bdérse[n] (die »Maf3gebliche
Borse[n]«). Sollte[n] an [der] [den] MaRgeblichen Bdrse[n] kein Ricknahmepreis veréffentlicht
werden, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, eine Ersatzbdorse zur Feststellung
heranzuziehen.

Sollten wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen Anderungen in der Berechnung,
in der Zusammensetzung und/ oder Gewichtung der Fonds, oder andere MalRBnahmen
vorgenommen werden oder eintreten, die eine Anpassung des Fonds-Portfolios, die nicht
gemal der Anlagestrategie erfolgt, erfordern, so wird eine Anpassung der fur die Berechnung
des [Zinsatzes] [Ruckzahlungsbetrages bzw. der Anzahl der zu liefernden Fondsanteile]
malgeblichen Ausstattungsmerkmale der Teilschuldverschreibungen von der
Berechnungsstelle nur vorgenommen, wenn sich nach Auffassung der Anleiheschuldnerin die
Grundlage oder die Berechnungsweise so erheblich gedndert hat, dass die Kontinuitat oder die
Vergleichbarkeit mit dem auf alter Grundlage errechneten Fonds nicht mehr gegeben ist und
dieser auch unter Bericksichtigung der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften,
Marktgegeben- und -gepflogenheiten sowie aus (abwicklungs-) technischen Grinden
nachgekommen werden kann.

Eine Anpassung ist von der Berechnungsstelle so durchzufuhren, dass sie der von [der]
[den] Fondsgesellschaft[en] tatsachlich vorgenommenen Anpassung des Fondskonzept[s][e] im
wesentlichen entspricht und die wirtschaftliche Stellung der Anleiheglaubiger dadurch
moglichst weitgehend unveréandert.

Die Anleiheschuldnerin wird die Notwendigkeit und das Ergebnis der Anpassung unverziglich
gemaR § 13 bekannt machen.

Sollte (i) die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen zu
dem Ergebnis gelangen, dass durch eine Anpassung keine sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen méglich ist, oder (ii) es die Anleiheschuldnerin nicht fiir geeignet
halten, [den][die][Zinssatz][Riickzahlungsbetrag] [Anzahl der zu liefernden Fondsanteile]
aufgrund der Anpassung zu bestimmen, (iii) einer oder mehrere der im Fonds-Portfolio
enthaltenen Fonds aufgeldst und die Ausgabe und Ricknahme von Anteilsscheinen eingestellt
werden oder eine Insolvenz bei einem oder mehreren Fonds eintreten, (iv) eine Ersatzboérse
von der Anleiheschuldnerin gemal} 8 5 (1) oder ein oder mehrere NAVs von der jeweiligen
Fondsgesellschaft nicht bestimmt werden, (v) sollte ein Ausgabe- oder ein Ricknahmeaufschlag
eingefiihrt oder eine Anderung der Gebuhrenstruktur durch eine oder mehrere
Fondsgesellschaften vorgenommen werden, (vi) sollte eine Anderung in der der steuerlichen
Behandlung oder in dem regulatorischen Umfelds des bei einem oder mehreren Fonds
eintreten oder sollte (vii) eine oder mehrere Fondsgesellschaften die Publikation steuerlich
relevanter Daten unterlassen, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaf § 14 unter Angabe des
Abrechnungsbetrages (wie nachstehend definiert) zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam
mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemanR § 14. Die Berechnungsstelle wird in diesem
Fall den angemessenen Marktwert der Teilschuldverschreibungen (der »Abrechnungsbetrag«)
nach Absprache mit einem von ihr benannten unabhangigen Sachverstandigen feststellen und
den Abrechnungsbetrag innerhalb von fiinf Bankgeschaftstagen nach Feststellung durch
Uberweisung an die Clearstream AG zur unverziiglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird den Abrechnungsbetrag unverziglich gemaR 8§ 14
bekannt machen.
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(6) Die Berechnung der Anpassung durch die Berechnungsstelle sowie die Feststellung des
Abrechnungsbetrages gemaf 8§ 5 (5) sind, sofern nicht offensichtliche Fehler vorliegen, fur die
Anleiheglaubiger und die Anleiheschuldnerin bindend.

8§86
Marktstérung

Wenn ein fur die Berechnung [der] [des] [Zinssatzes] [Einldsungsbetrages bzw. Kindigungsbetrages]
[Anzahl der zu liefernder Fondsanteile] relevanter [NAV] [Ricknahmepreis] von der
Fondsgesellschaft bzw. von der Mal3geblichen Bdrse oder einer Ersatzbdrse nicht bekannt gegeben
wird bzw. der Handel eines oder mehrerer der im Fonds enthaltenen Einzelwerten an der
MalRgeblichen oder Ersatzbdrse ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist, sollte eine SchlielBung,
Zusammenschluf3 oder Insolvenz eines oder mehrerer der im Portfolio enthaltenen Fonds stattfinden
oder sollten sonstige Umstande eintreten, die eine zuverlassige Feststellung des [Ricknahmepreises]
[NAV] nicht zulassen (»Marktstérung«), so verschiebt sich der Feststellungstag auf den
darauffolgenden Bankarbeitstag (wie nachstehend definiert), an dem keine Marktstérung mehr
besteht. [Der Falligkeitstag verschiebt sich entprechend]. Dauert die Marktstérung langer als 30 [<]
aufeinanderfolgende Bankarbeitstage an, so wird die Anleiheschuldnerin nach billigem Bmessen
einen Ersatzwert flr den fehlenden [RUcknahmepreis] [NAV] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung
den an diesem einunddreiBigsten [¢] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Munchen) herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der Zertifikatsinhaber weitgehend
Rechnung tragt. Eine Verkirzung der Handelszeiten an den in Satz 1 genannten Borsen gilt fiir sich
genommen nicht als Marktstorung. »Bankarbeitstag« im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist ein
Tag, an dem Geschéfte Uber = abgewickelt werden kénnen.

87
(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen
anderen nicht dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin.]

[(2) Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfullt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fur die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukinftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

2 Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in § 3
genannte Laufzeit verkiirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8§ 7 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht § 10 (5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zurickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
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8§88

Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zuruckgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

(Zahlungen)

1)

)

3

§9

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR 8§ 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [-] an die Hauptzahlstelle zu zahlen, ohne dass von den
Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten Erklarung oder die Erfullung irgendeiner
anderen Formlichkeit verlangt werden darf, soweit dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrége
die frei verfugbare und transferierbare gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland ist.

Die Hauptzahlstelle wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

810

(Vorlegungsfrist)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgektrzt.

§11

(Hauptzahlstelle undBerechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemaR § 15
weitere Banken als Zahilstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rulcksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

123



(4)

6

(6)

()

§12

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahistelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverztglich gemafl 8 14 oder, falls dies nicht
maoglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollméachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin®), sofern

(@) die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen dbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(©) die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahistelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den  Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (I) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlieflich
beziglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]
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)
®3)

§13

Fir die Zwecke dieses 8§ 12 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist geman § 12 zu veroéffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8§ [13(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger)

(1)

)

§ 14

Im Falle von nicht nachrangigenTeilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

(@ die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgeméaRe Erfullung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(©) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiltig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Ertffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin  mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
Ubernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kiindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemald Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahistelle eine schriftliche Kindigungserklarung wund einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kindigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kindigen.]
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(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbodrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.

§15

(Verschiedenes)

1)

)
®3)

4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfallungsort ist Munchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberuhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Lucke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
[Wahrungs-linked Interest Notes] [Wahrungs-linked Redemption Notes]

81

(Form und Nennbetrag)

1)

)

®3)

(4)

82

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis
[-]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschléagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
,» 1eilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 6 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der ,,Valutierungstag“) an (einschlieRlich) bis
[-1 (ausschliesslich) mit [[] % [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtréglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-].

Die Verzinsung ist abhangig von der Entwicklung des Wahrungskurses -. Der fur die jeweilige
Zinsperiode relevante Zinssatz berechnet sich wie folgt:

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in Héhe von - ] [und][mit
einem Hdéchstzinssatz von -] verzinst].

Der fur die Berechnung des Zinsatzes malRgebliche Wahrungskurs wird auf der [Reuters-] [-]
Seite [-] veroffentlicht.

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.
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Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlief3lich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
(Zinstermin] (ausschlief3lich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschéaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fir den
allgemeinen Geschéaftsbetrieb geéffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatbérse und die
Maf3gebliche Terminborse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatséchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelméafig jahrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen fur das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wiirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planmaRige Zinszahlung anders als nur durch regelmaRige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten Bankgeschéaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit unterlasst, lauft die Verzinsung [auf der Basis von [-]
[des gesetzlichen Zinsatzes]weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einlésungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemaR § 13
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (8§ 6 (1))
bereitgestellt worden sind.]

(Falligkeit / Rickzahlung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich §8 4, 5 (2) und 12] [innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem] [am] [-] (der ,,Falligkeitstag”) bzw. Klindigungstermin [zum
Nennbetrag] [in Abh&ngigkeit von der Entwicklung des W&hrungskurses [-] [wie folgt]
zurickgezahlt. Der fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrages maf3gebliche Wahrungskurs
wird auf der [Reuters-] [-] Seite [-] veroffentlicht.
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[Die Umrechnung des Einlésungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Einlésungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

Sofern der Rickzahlungstermin kein Bankgeschéaftstag (wie nachstehend definiert) ist, erfolgt
die Tilgung am unmittelbar folgenden Bankgeschéaftstag. (Geschaftstagekonvention following)
[es sei denn, der Rickzahlungstermin wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen.
In diesem Fall ist Rickzahlungstermin der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende
Bankgeschaftstag (Geschéaftstagekonvention modified following). Bankgeschéftstag im Sinne
dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
gedffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatbérse und die Malgebliche Terminbdrse
abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”) abgewickelt werden kénnen] [-].]

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

85

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,Kundigungstermin(e)“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kundigen. Die
Rickzahlung erfolgt [zum Nennbetrag] [unter Berlcksichtigung der der Berechnungsmethode
zur Ruckzahlung geméanR 83] [berechnet sich wie folgt]

Die Kiundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemafR 8 13 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.]

(Marktstérung; AuBerordentliche Kiindigung)

1)

)

Wenn ein fur die Berechnung des [Zinssatzes] [RUckzahlungsbetrages bzw. Kindigungsbetrages]
relevanter Wahrungskurs nicht bekannt gegeben wird (nachstehend »Marktstérung« genannt),
so verschiebt sich der Feststellungsstag auf den darauffolgenden Bankarbeitstag (wie
nachstehend definiert), an dem keine Marktstorung mehr besteht [und der Falligkeitstag
verschiebt sich entsprechend]. Dauert die Marktstorung langer als [30] [ ] aufeinanderfolgende
Bankarbeitstage an, so wird die Anleiheschuldnerin nach billigem Ermessen einen Ersatzwert
fur den fehlenden Wahrungskurs bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den am
[einunddreiBigsten] [-] Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Minchen) herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und der wirtschaftlichen Stellung der Zertifikatsinhaber
weitgehend Rechnung trégt. »Bankarbeitstag« im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist ein
Tag, an dem Geschéfte Uber « abgewickelt werden kdnnen.

Sollte die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabhéangigen Sachverstandigen zu dem
Ergebnis gelangen, dass aufgrund des Eintretens besonderer Umstande oder héherer Gewalt
(wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror, Aufstande, Zahlungsverkehrseinschrankungen,
Aufnahme der der Berechnung zugrundeliegenden Wahrung in die Europaische Wahrungsunion
und sonstige Umsténde, die eine zuverlassige Feststellung des relevanten Wéahrungskurses nicht
moglich oder unzumutbar machen), ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemaf § 13 unter
Angabe des Abrechnungsbetrages zu kindigen. Die Kindigung wird wirksam mit dem
Zeitpunkt der Bekanntmachung gemafl 8 13. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall den
angemessenen Marktwert der Teilschuldverschreibungen (der »Abrechnungsbetrag«) nach
Absprache mit einem von ihr benannten unabhangigen Sachverstandigen feststellen und den
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(Rang)

Abrechnungsbetrag innerhalb von funf Bankgeschéaftstagen nach Feststellung durch
Uberweisung an die Clearstream AG zur unverzuglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird den Abrechnungsbetrag unverziglich gemaf § 13 bekannt
machen.

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

(1)

)

87

Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen Rang
mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfullt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fur die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukunftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in 8 3
genannte Laufzeit verkiirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8 5 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht § 10 (5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zurickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt hat.]

(Zahlungen)

1)

)

®3)

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemaR § 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [-] an die Hauptzahlstelle (Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG) zu zahlen, ohne dass von den Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten
Erklarung oder die Erfiullung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden darf, soweit
dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage die frei verfliigbare und transferierbare gesetzliche
Wahrung der Bundesrepublik Deutschland ist.

Die  Hauptzahlstelle  wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
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unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§9

(Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

810

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

4

6

(6)

()

§11

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemafll § 15
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahlstellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlistelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziglich gemafR 8 13 oder, falls dies nicht
maoglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)
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)
©)

§12

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin”), sofern

@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafe Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(© die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wéahrung an die Hauptzahistelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin Ubernommenen
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (I) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlie3lich
bezuglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fir die Zwecke dieses &8 10 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaf § 13 zu veroéffentlichen.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8 [12(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger)

(1)

Im Falle von nicht nachrangigenTeilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls

(@) die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder
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(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemafRe Erfullung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(© die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiltig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Ertffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
dbernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kiindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund
vor Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Falligstellung gemafl Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahlstelle eine schriftliche Kuindigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prufung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]

[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Ruckzahlung zu kiindigen.]

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.

§ 14

(Verschiedenes)

1)

)
®3)

4)

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberihrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.
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Anleihebedingungen
[Commodity-linked Interest Notes] [Commodity-linked Redemption Notes]

81

(Form und Nennbetrag)

1)

)

®3)

(4)

§2

Die Anleihe der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (die ,,Anleiheschuldnerin®) im
Gesamtnennbetrag von [EUR] [-] ist wie folgt eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (die
»Teilschuldverschreibungen®):

[-1 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR [-] mit den Nummern 00.001 bis
[-]

Die Teilschuldverschreibungen sind in einer auf den Inhaber lautenden Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine verbrieft (die »Global-
Inhaberschuldverschreibung®), die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei vertretungsberechtigten Personen der Anleiheschuldnerin tragt und bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (“Clearstream AG”) hinterlegt wird. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die “Anleiheglaubiger”) haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
effektiven Teilschuldverschreibungen. Die Teilschuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschléagigen
Bestimmungen der Clearstream AG Ubertragbar. Die Zinsanspriche ergeben sich aus der
Global-Inhaberschuldverschreibung.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff
,» 1eilschuldverschreibungen® umfasst im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zuséatzlich
begebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Anleiheschuldnerin ist im Falle von nicht nachrangigen Teilschuldverschreibungen im
Sinne von 8 6 berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise zu erwerben.

(Verzinsung)

1)

Die Teilschuldverschreibungen werden vom [-] (der “Valutierungstag”) an (einschlieRlich) bis
[-1 (ausschliesslich) mit [[] % [vierteljahrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] [] verzinst. Die Zinsen
sind [vierteljdhrlich] [halbjahrlich] [jahrlich] nachtréglich am [-] zahlbar (jeweils ein
»Zinszahlungstag®), [erstmals am [-].

Die Verzinsung ist abhangig von [der] [dem] an der - festgestellten Kurse[s] des Rohstoffes -
Der fur die jeweilige Zinsperiode relevante Zinssatz berechnet sich wie folgt:

[Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem Mindestzinssatz in H6he von - ] [und] [mit
einem Hdéchstzinssatz von -] verzinst].

Der fur die Berechnung des Zinsbetrages malf3gebliche Wert des Rohstoffes wird auf der
[Reuters-] [-] Seite [-] veroffentlicht.

[Die Umrechnung des Zinsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Zinsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005 [Cent] [-]
aufgerundet werden.
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)

®3)

4)

Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutierungstag (einschlie3lich) bis zum ersten
[Zinszahlungstag] (Zinstermin] (ausschlieBlich) sowie im folgenden vom jeweiligen
[Zinszahlungstag] [Zinstermin] (einschlieBlich) bis zum folgenden [Zinszahlungstag]
[Zinstermin] (ausschlieRlich).

[Ist der Zinstermin kein Bankgeschaftstag (wie nachstehend definiert), ist Zinszahlungstag der
unmittelbar folgende Bankgeschéaftstag (Geschaftstagekonvention following). [es sei denn, der
Zinszahlungstag wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall ist
Zinszahlungstag der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende Bankgeschaftstag
(Geschaftstagekonvention modified following).]

Bankgeschéaftstag im Sinne dieses § 2 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fir den
allgemeinen Geschéaftsbetrieb geéffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatbérse und die
MaRgebliche Terminborse abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans
European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”)
abgewickelt werden kénnen] [-].

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt unter Anwendung der Zinstageberechnungsmethode
[30/360, d.h. die Anzahl von Tagen in der Zinsperiode, dividiert durch 360, wobei die Anzahl
der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist] [actual/360, d.h. die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert
durch 360] [actual/365, d.h. auf Basis der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in der Zinsperiode
dividiert durch 365] [actual/actual, d.h. auf Basis der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode, dividiert durch (x) die Anzahl der Tage in der Zinsperiode im Fall von
Teilschuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung nur durch regelmafig jéhrliche
Zahlungen vorgesehen ist, oder (y) das Produkt der Anzahl der Tage in der Zinsperiode und
der Anzahl von Zinszahlungstagen, die - angenommen, dass Zinsen flr das gesamte Jahr zu
zahlen waren - in ein Kalenderjahr fallen wirden, im Fall von Teilschuldverschreibungen, bei
denen die planmaRige Zinszahlung anders als nur durch regelmaRige jahrliche Zahlungen
erfolgt (actual/actual ISMA Rule 251).

Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorangeht. Dies gilt auch dann, wenn der Falligkeitstag am Ort der jeweiligen Zahlistelle kein
Bankgeschaftstag ist und die Zahlung daher erst am néchsten Bankgeschéaftstag erfolgt. Ein
Anspruch auf zusatzliche Zinsen wird durch eine solche Verzégerung nicht begriindet.

Sofern die Anleiheschuldnerin, gleich aus welchem Grunde, die Tilgung der
Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit unterl&sst, 1auft die Verzinsung gemafd [auf der Basis
von [-] [des gesetzlichen Zinsatzes]weiter bis zum Ablauf des Tages, der dem Einldsungstag
vorangeht, langstens jedoch bis zum Ablauf des 14. Tages nach dem Tag, an dem gemaf § 13
bekannt gemacht wird, dass alle erforderlichen Betrage bei der Hauptzahlstelle (8 6 (1))
bereitgestellt worden sind.

Als »Mal3gebliche Bérse« wird die Borse bezeichnet, an der der Rohstoff gehandelt wird und
die von der Berechnungsstelle der Liquiditat des gehandelten Rohstoffes entsprechend
bestimmt werden. Im Falle einer erheblichen Anderung der Marktbedingungen an der
MafRgeblichen Borse, wie z. B. die endgiltige Einstellung der Feststellung des Kurses an der
MafRgeblichen Borse und Feststellung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine
andere Wertpapierborse durch Bekanntmachung gemaR § 13 als malgebliche
Wertpapierbdrse (die »Ersatzboérse«) zu bestimmen. Die < ist »Mal3gebliche Terminbdrse« des
Rohstoffes. Im Falle einer erheblichen Anderung der Marktbedingungen an der MaRgeblichen
Terminbdrse, wie z. B. der endgiltigen Einstellung der Notierung der entsprechenden
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§3

Derivate oder einer erheblich eingeschrankten Liquiditat, ist die Anleiheschuldnerin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, eine andere Terminbérse durch Bekanntmachung gemaf 8
[10] als maRgebliche Terminbérse (die »Ersatz-Terminborse«) zu bestimmen.

(Falligkeit / Rickzahlung)

1)

)

(&84

Die Teilschuldverschreibungen werden, [vorbehaltlich 88 4,5 und 13] [innerhalb von funf
Bankarbeitstagen nach dem] [am] [-] (der ,,Falligkeitstag”) bzw. Kliindigungstermin [zum
Nennbetrag] [in Abhangigkeit von der Entwicklung des Wéahrungskurses [-] [wie folgt]
zurickgezahlt. Der fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrages maf3gebliche Wert des
Rohstoffes wird auf der [Reuters-] [-] Seite [-] veroffentlicht.

[Die Umrechnung des Riuckzahlungsbetrages in [EUR] [-] erfolgt - .]

Der Ruckzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,005
[Cent] [-] aufgerundet werden.

Sofern der Rickzahlungstermin kein Bankgeschéaftstag (wie nachstehend definiert) ist, erfolgt
die Tilgung am unmittelbar folgenden Bankgeschéftstag. (Geschaftstagekonvention following)
[es sei denn, der Ruckzahlungstermin wiirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen.
In diesem Fall ist Ruckzahlungstermin der unmittelbar vor dem Zinstermin liegende
Bankgeschaftstag (Geschéaftstagekonvention modified following). Bankgeschéftstag im Sinne
dieses § 3 [ist jeder Tag, an dem Banken in Minchen fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
gedffnet sind, an dem Geschafte Uber die Heimatbérse und die Maligebliche Terminbdrse
abgewickelt werden und an dem Zahlungen in Euro Uber das Trans European Automated Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (“TARGET”) abgewickelt werden kdnnen] [-].

(Ordentliches Kundigungsrecht der Anleiheschuldnerin

1)

)

85

Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, [zum -] [jeweils zum - eines jeden Jahres, erstmals zum
-] (der/die ,Kundigungstermin(e)“) die Teilschuldverschreibungen [insgesamt] [jedoch nicht
teilweise] [oder teilweise] [bei Vorliegen nachfolgender Bedingung(en] zu kindigen. Die
Rickzahlung erfolgt [zum Nennbetrag] [unter Bertcksichtigung der der Berechnungsmethode
zur Ruckzahlung geméanR 83] [berechnet sich wie folgt]

Die Kiundigung durch die Anleiheschuldnerin ist von ihr mindestens - Tage vor dem
jeweiligen Kundigungstermin gemall 8§ 13 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin nennen.]

(Marktstérung; AuBerordentliches Kiindigungsrecht)

1)

Wenn [ein] [das] fur die Berechnung des [Zinsbetrages] [Einldsungsbetrages bzw.
Kundigungsbetrages] [relevanter Kurs] [relevante London p.m. Fixing] [[des] [der] Rohstoffe[s]
nicht bekannt gegeben oder der Kurs ausgesetzt wird (nachstehend »Marktstorung« genannt),
so verschiebt sich der Feststellungstag auf den darauffolgenden Bankarbeitstag (wie
nachstehend definiert), an dem keine Marktstorung mehr besteht [, und der Falligkeitstag
verschiebt sich entsprechend]. Dauert die Marktstérung langer als [30] [-] aufeinanderfolgende
Bankarbeitstage an, so wird die Anleiheschuldnerin nach billigem Ermessen einen Ersatzwert
fur den fehlenden Kurs bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den am [einunddrei3igsten] [-]
Tag gegen 10.00 Uhr (Ortszeit Munchen) herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und der
wirtschaftlichen Stellung der Zertifikatsinhaber weitgehend Rechnung tréagt. »Bankarbeitstag«
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im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist ein Tag, an dem Geschafte Uber « abgewickelt
werden kénnen.

Sollte (i) die Berechnungsstelle unter Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstandigen zu
dem Ergebnis gelangen, dass aufgrund einer erheblichen Anderung an der MaRgeblichen
und/oder Ersatzbdrse nicht mdglich ist, den fur die Bestimmung des Zinsbetrages bzw.
Ruckzahlungs- oder Kindigungsbetrages relevanten Kurs des Rohstoffes zu bestimmen, (ii)
sollte der Handel des Rohstoffes endultig eingestellt werden und (iii) eine Ersatzbdrse von der
Anleiheschuldnerin  gemafl § 2 (4) nicht bestimmt werden oder (iv) sonstige Umstande
eintreten, die eine zuverlassige Feststellung des relevanten Kurses fir den Rohstoff nicht
zulassen, ist die Anleiheschuldnerin  berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Teilschuldverschreibungen vorzeitig durch Bekanntmachung gemafl 8§ 13 unter Angabe des
Abrechnungsbetrages zu kindigen. Die Kindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der
Bekanntmachung gemaR § 13. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall den angemessenen
Marktwert der Teilschuldverschreibungen (der »Abrechnungsbetrag«) nach Absprache mit
einem von ihr benannten unabhdngigen Sachverstédndigen feststellen und den
Abrechnungsbetrag innerhalb von funf Bankgeschaftstagen nach Feststellung durch
Uberweisung an die Clearstream AG zur unverziglichen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger
zahlen. Die Anleiheschuldnerin wird den Abrechnungsbetrag unverziglich gemall § 13
bekannt machen.

(Rang)

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche
Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht
dinglich besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin.]

1)

)

8§87

[Die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte
und nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar, die mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nachrangigen Verpflichtungen der
Anleiheschuldnerin stehen. Die Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen gehen im
Falle der Liquidation oder des Konkurses oder des Vergleiches der Anleiheschuldnerin den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Anleiheschuldnerin im Range nach, die nicht
ebenfalls nachrangig sind. In diesem Falle werden Zahlungsverpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen erst nach Befriedigung aller gegen die Anleiheschuldnerin
bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erftllt. Die Aufrechnung mit
Anleiheforderungen gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin ist ausgeschlossen. Fur die
Anleiheforderungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit
oder zukunftig von der Anleiheschuldnerin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit
anderen Forderungen besichern nicht die Anleiheforderungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in § 3
genannte Laufzeit verkirzt werden. Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in diesem 8 5 beschrieben oder
eines Ruckkaufs, der nicht § 10 (5a) Satz 6 des Gesetzes Uber das Kreditwesen entspricht, ist
der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne Ricksicht auf entgegenstehende
Vereinbarungen der Anleiheschuldnerin zuriick zu gewéahren, sofern nicht der
zurickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im
Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen ersetzt worden ist oder das Bundesaufsichtsamt fur
das Kreditwesen der vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat.]
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(Zahlungen)

1)

()

®3)

§8

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebedingungen gemai3 § 3 (1)
geschuldeten Betrage in [EUR] [-] an die Hauptzahlstelle (Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG) zu zahlen, ohne dass von den Anleiheglaubigern die Abgabe einer gesonderten
Erklarung oder die Erfiullung irgendeiner anderen Férmlichkeit verlangt werden darf, soweit
dies bei Falligkeit der jeweiligen Betrage die frei verfliigbare und transferierbare gesetzliche
Wahrung der Bundesrepublik Deutschland ist.

Die  Hauptzahlstelle  wird die Zahlungen auf Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen an [-] zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
der Anleiheglaubiger weiterleiten.

Die Anleiheschuldnerin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach
Falligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht Minchen hinterlegen. Soweit die Anleiheschuldnerin
unter Verzicht auf das Recht zur Ricknahme hinterlegt, erlischt jeglicher Anspruch der
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin

(Steuern)

Etwaige Steuern und sonstige Abgaben sind vom Anleiheglaubiger zu tragen.

§9

(Vorlegungsfrist)

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die
Teilschuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

810

(Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle; Ersetzung)

1)

)

®3)

4

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Minchen [-], ist Hauptzahlstelle (die
»Hauptzahlstelle«). Die Hauptzahlstelle ist berechtigt, durch Bekanntmachung gemafl} § 13
weitere Banken als Zahlstellen zu bestellen und die Bestellung einzelner Zahistellen zu
widerrufen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Munchen [-], ist Berechnungsstelle (die »Berech-
nungsstelle«).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG nach ihrer Ansicht daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlistelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, wird die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ihre Rechte
und Pflichten als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle nach Rucksprache mit der
Anleiheschuldnerin auf eine andere Bank von internationalem Rang Ubertragen.

Sollte die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG in ihrer Funktion als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu einer solchen Ubertragung auRerstande sein, so hat die
Anleiheschuldnerin die Rechte und Pflichten der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle auf
eine andere Bank von internationalem Rang zu Ubertragen.
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(6)

()

§11

Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von dieser oder
gegebenenfalls von der Anleiheschuldnerin unverziglich gemafR 8 13 oder, falls dies nicht
moglich ist, in sonstiger geeigneter Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle, die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle sowie deren Bevollmachtigte
sind von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen abgeben,
nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

(Ersetzung der Anleiheschuldnerin)

1)

)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Teilschuldverschreibungen vorliegt, kann die Anleiheschuldnerin jederzeit ohne Zustimmung
der Anleiheglaubiger ein mit ihr verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) an
ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen setzen (die “Neue Anleiheschuldnerin”), sofern

@ die Neue Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus den
Teilschuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Anleiheschuldnerin (in dieser Funktion nachstehend ,Garantin“ genannt) die
ordnungsgemafle Zahlung der Betrage, die Kapital und Zinsen der
Teilschuldverschreibungen entsprechen, garantiert;

(c) die Garantin und die Neue Anleiheschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen
in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen,
ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Anleiheschuldnerin oder die Anleiheschuldnerin ihren Sitz
hat oder fur Steuerzwecke als anséssig gilt, einbehalten werden mussten;

(d) die Neue Anleiheschuldnerin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Anleiheglaubigern aufgrund der Ersetzung auferlegt werden;

[(e) der Nachrang der von der Neuen Anleiheschuldnerin UGbernommenen
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (1) die Neue
Anleiheschuldnerin ein Tochterunternehmen der Anleiheschuldnerin im Sinne der §8
1 Abs. 7 und 10 Abs. 5a Satz 11 des Gesetzes Uber das Kreditwesen ist und (ii) die
Neue Anleiheschuldnerin der Anleiheschuldnerin einen Betrag zur Verfigung stellt,
der dem Gesamtnennbetrag der Anleihe entspricht, zu Bedingungen, einschlief3lich
beziglich Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

Fur die Zwecke dieses 8 11 bedeutet “verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Anleiheschuldnerin ist gemaf § 13 zu verdoffentlichen.
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§12

Im Falle einer solchen Ersetzung der Anleiheschuldnerin gilt jede Nennung der
Anleiheschuldnerin in diesen Anleihebedingungen als auf die Neue Anleiheschuldnerin
bezogen (mit Ausnahme der Bezugnahmen in 8§ [12(1)] [], die nunmehr als auf die ,,Neue
Anleiheschuldnerin und die Garantin“ bezogen gelten) und jede Nennung des Landes, in dem
die Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als auf das
Land bezogen, in dem die Neue Anleiheschuldnerin ihren Sitz hat.

(Vorzeitige Falligstellung durch die Anleiheglaubiger)

[(2) Im Falle von nicht nachrangigenTeilschuldverschreibungen ist jeder Anleiheglaubiger
berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen féllig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung
zum Nennbetrag zuzuglich aufgelaufener Stiickzinsen zu verlangen, falls
@ die Anleiheschuldnerin mit der Zahlung von Zinsen oder Kapital langer als 30 Tage
nach dem betreffenden Falligkeitstage in Verzug ist, oder

(b) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemale Erfullung irgendeiner anderen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder der Garantie unterlasst, und
die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden schriftlichen
Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Zahlstelle andauert, oder

(c) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Anleiheschuldnerin eingeleitet wird, welches nicht
binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiiltig oder einstweilen eingestellt worden
ist, oder die Anleiheschuldnerin die Erdffnung eines solchen Verfahrens beantragt
oder eine Schuldenregelung zu Gunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifftoder

(e) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt; dies gilt nicht, wenn die
Anleiheschuldnerin mit einer anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig
umgestaltet wird und wenn diese andere oder die umgestaltete Gesellschaft die sich
aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin
Ubernimmt.

Das Recht, die Teilschuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der Kiindigungsgrund

vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemald Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger
der Zahlstelle eine schriftliche Kundigungserklarung und einen die Zahlstelle
zufriedenstellenden Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die
Falligkeit der Teilschuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kiundigungserklarung bei der
Zahlstelle ein. Die Kiundigungserklarung wird von der Zahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Anleiheschuldnerin weitergeleitet.]
[Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen zur vorzeitigen
Riuckzahlung zu kindigen.]

8§13

(Bekanntmachungen)

Bekanntmachungen werden in Einklang mit den Bestimmungen der Wertpapierbdrsen, an denen die
Teilschuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden, veréffentlicht.
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§14

(Verschiedenes)

(1) Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Anleiheglaubiger, der Anleiheschuldnerin, der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Minchen.

3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeitenden in den in diesen Anleihebedingungen
geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zul&ssig, Minchen.

4) Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechts unwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon
unberuhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen
etwa entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und
den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung auszufillen.

Bayerische

Hypo- und Vereinsbank AG
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