HVB Faktor-

rendstarke Marktphasen

onemarkets by

Die Bank fiir alles, a HypoVereinsbank

g Ctig st Member of '3 UniCredit



onemarkets —

Im Markt der Anlage-
und Hebelprodukte
ZU Hause

Die UniCredit ist eine paneuropaische Geschaftsbank und bietet ein
einzigartiges Netzwerk in West-, Mittel- und Osteuropa sowie ein voll
integriertes Corporate & Investment Banking.

Die Produktmarke onemarkets reprasentiert dabei die gebindelte
Kompetenz (,one“) bei Anlage- und Hebelprodukten sowie den Zu-
gang zu den Markten (,markets) weltweit.

onemarkets steht insbesondere in Deutschland, Osterreich und CEE fir
ein breites Angebot an Produkten, das unterschiedliche Chancen- und
Risikoneigungen, Marktmeinunden und Anlagehorizonte bericksichtigt.
Dazu gehoren neben Anlageprodukten mit und ohne Kapitalschutz
auch Hebelprodukte fir offensivere Selbstentscheider:
 Strukturierte Anlageprodukte
» Hebelprodukte wie Optionsscheine, Turbos, Open-End-Turbos

und Mini-Futures
« Lineare Zertifikate

Die Basiswerte decken alle Anlageklassen ab: Aktien, Bonitat, Fonds,
Rohstoffe, Wahrungen, Zinsen, Mischformen (Hybrids) sowie alterna-
tive Investments.

onemarkets.de
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 Faktor-Zertifikate —
Ein Uberblick

- FUR JEDEN ANLEGER DAS PASSENDE

: PRODUKT
JThe trend is your friend* (Der Trend ist dein

*« Freund) lautet eine der berOhmtesten Borsen-
weisheiten. Soll heiBen: Wer (langfristig) erfolgreich

~ sein will, sollte stets dem Trend folgen, statt sich
dagdegenzustellen. Eine Vielzahl professioneller wie
auch privater Anleger entwickeln dabei Strategien,
um kurz-, mittel- oder auch langfristige Trends zu
erkennen und an diesen teilzuhaben.

S Ny

HypoVereinsbank onemarkets bietet Anlegern eine

Anleger jedoch Uber die Funktionsweise dieser Wert-
papiere genau informieren.

Produktkategorie, um von solchen trendstarken Y i 1S
Marktphasen Uberdurchschnittlich zu profitieren: My, S e b e,

Faktor-Zertifikate. Sie sind transparent und vielseitig T e
einsetzbar. Vor dem Kauf eines Produkts sollten sich ' - it \ e,

SchlieBlich gibt es bei den strukturierten Wertpapie- 0
ren zwei Typen: Anlageprodukte und Hebelprodukte. Tl
Anlageprodukte eignen sich vor allem fir mittel- bis :
langfristig orientierte Anleger. Sie zeichnen sich da-
durch aus, dass sie oftmals einen teilweisen oder
dgar vollstandigen Kapitalschutz durch den Emitten-
ten bieten. Hebelprodukte weisen hingegen Uber-
durchschnittliche Gewinnchancen auf. Im Gegenzug .
bergen sie jedoch auch hohe Verlustrisiken — bis hin " =
zum Totalverlust. Sie eignen sich daher primar fur
kurzfristige Spekulationen. Faktor-Zertifikate zéhlén ;
zur Kategorie der Hebelprodukte. Ein falsch gewahl- s
tes Produkt kann schnell hohe Verluste bescheren. g




Uberblick: Strukturierte Wertpapiere

Anlageprodukte

MIT KAPITAL- OHNE KAPITAL-

SCHUTZ (100 %)* SCHUTZ (< 100 %)*

» Kapitalschutz- « Aktienanleihen
Zertifikate « Bonus-Zertifikate

« Strukturierte « (Cap-Anleihen mit
Anleihen Mindestrickzahlung

» Discount-Zertifikate

o Express-Zertifikate

« Index-/Partizipations-
Zertifikate

« Qutperformance-
Zertifikate

« Sprint-Zertifikate

* durch den Emittenten zum
Laufzeitende

VOLLE HEBELKRAFT VORAUS!

Faktor-Zertifikate nutzen als Basiswert (Bezugs-
wert, der dem Faktor-Zertifikat zugrunde liegt)
einen Strategieindex. Dieser setzt sich aus zwei
Komponenten zusammen: Dem Referenzbasiswert
und dem Hebel. Referenzbasiswert kann beispiels-
weise eine Aktie oder ein Index wie der
DAX® sein. Der Hebel ist ein Faktor, der an-
gibt, wie stark der Preis des Faktor-Zertifikats
auf eine Preisanderung des Basiswerts rea-
giert. Er verstarkt Verlustrisiken und Gewinn-
chancen. Meist liegt der Hebel — je nach Strategie-
index — zwischen zwei und zehn. Das bedeutet:
Steigt der DAX® an einem Tag um ein Prozent de-
genUber dem Schlussstand des Vortags, steigt bei-
spielsweise der Strategieindex LevDAX® x2 Index

Hebelprodukte

MIT KNOCK-OUT OHNE KNOCK-0OUT

« Mini-Futures « Klassische

» Turbos Optionsscheine
« Open-End-Turbos « Faktor-

« Inline-Optionsscheine Zertifikate

« Stay-High-Options- » Discount-

scheine
» Stay-Low-
Optionsscheine

Optionsscheine

um zwei Prozent. Der LevDAX® x2 Index wurde
2006 von der Deutschen Borse AG entwickelt.
Die Bezeichnung ,Lev“ steht dabei fur Leveraged
(deutsch: gehebelt) und die Kennzeichnung ,x2“
gibt die Hohe des Hebels an. Der Anleger nimmt
mit einem Produkt auf den LevDAX® x2 Index somit
zweifach an der Entwicklung des Referenzbasis-
werts DAX® teil. HypoVereinsbank onemarkets bie-
tet inzwischen Uber 1.000 Faktor-Zertifikate. Als
Referenzbasiswerte stehen eine Vielzahl an Aktien-
indizes (z. B. DAX®), deutsche und internationale
Aktien (z. B. Allianz, Morphosys und Total) sowie
verschiedene Rohstoffe (z. B. Gold) zur Verfigundg.



Taglich justiert —
Der Strategieindex

WIE WIRD DER STRATEGIEINDEX
BERECHNET?

Indexanbieter wie die Deutsche Borse AG haben auf
Basis renommierter Referenzindizes inzwischen
zahlreiche gehebelte Strategieindizes konzipiert.
Der Kurs des Strategieindex wird dabei vom jewei-
ligen Indexanbieter fortlaufend berechnet. Der be-
sondere Reiz dieser Strategieindizes: Der Hebel hat
jeden Tag die gewahlte Hohe. Das ist einer der sig-
nifikantesten Unterschiede zu anderen Hebelpro-
dukten. Um dies zu gewahrleisten, wird der Strate-
gieindex taglich justiert.

FUr die Hebelwirkung entstehen jedoch noch Kos-
ten, wie z. B. Finanzierungskosten beziehungswei-
se Ertrage. Das hangt in erster Linie davon ab, ob
es ein sogenannter Long- oder Short-Strategie-
index ist. Mit Long-Indizes profitieren Anleger, wenn
der Referenzbasiswert steigt. Der Short-Strategie-
index legt zu, wenn der Referenzbasiswert sinkt.
Die anfallenden Kosten und Ertrage werden mit
dem Strategieindex taglich verrechnet. Das Ergeb-
nis ist die Basis fur die Hebelwirkung am nachsten
Handelstag.

DER HEBEL

Berechnungsgrundlage dieser Strategieindizes ist
der Schlusskurs eines Referenzbasiswerts, wie bei-
spielsweise des DAX® an einem Handelstag. Auf
Basis dieses Kurses vollzieht der Strategieindex am
nachsten Handelstag entsprechend dem dgewahl-
ten Hebel die Entwicklung des Referenzbasiswerts.
FUr gewohnlich liegen die Hebelfaktoren zwischen
-10 (Short-Indizes) und +10 (Long-Indizes).



FINANZIERUNGSKOSTEN

Beispiel: Beim Kauf eines Leveraged Long-Index
(kurz: Lev) entstehen Kosten. SchlieBlich muss bei-
spielsweise der Emittent eines LevDAX® x2 Index-
Wertpapiers beim Verkauf dieses Produkts an ei-
nen Anleger zweifach in den Referenzbasiswert
investieren. Ein Teil wird durch den vom Anleger
erhaltenen Betrag gedeckt. Die zweite Halfte muss
hingegen vom Emittenten vorfinanziert werden. Da
der Indexbetreiber diese Stratedieindizes berech-
net, legt er in den meisten Fallen die Hohe dieser
Finanzierungskosten fest. Meist orientieren sie sich
an Tadesdeldsatzen wie dem Interbankenzinssatz
EONIA. Die Geldsatze unterliegen jedoch Schwan-
kungen. Steigt der EONIA-Zinssatz, erhéhen sich
die Kosten. Sinkt der Satz, fallen die Kosten. Die
Finanzierungskosten spielen in erster Linie bei
Long-Indizes eine Rolle und wirken sich wertmin-
dernd auf den Long-Index aus.

ZINSKOMPONENTE

Beispiel: Bei den Short-Indizes spielen bei der An-
passung neben dem festgesetzten Hebel eine Zins-
komponente und maglicherweise sonstige Kosten
eine Rolle. Erwirbt beispielsweise ein Anleger ein
Produkt auf einen Short-Index, erhalt der Emittent
die Kaufsumme. Sie wird meist zum Tagesgeld-
satz angelegt. Bei Leveraged Short-Indizes fallen
zudem durch den Leerverkauf erhaltene Zinsertrage
an. Diese Zinsertrage werden dem Strategieindex
in der taglichen Abrechnung gutgeschrieben. Im
Gegenzug fallen auch hier Aufwendungen wie bei-
spielsweise Leihekosten an. Zinsgutschrift und sons-
tige Kosten werden bei der taglichen Anpassung
des Strategieindex entsprechend berUcksichtigt.
Bei den gehebelten Strategieindizes, die von einem
Anstieg des Referenzkurses profitieren, erfolgt auf
Basis des Schlusskurses des Strategieindex und der
Finanzierungskosten sowie unter Beachtung des
festgelegten Hebels nach Borsenschluss die Anpas-
sung. Diese Anpassung wird auch als Verkettung
bezeichnet. Die Finanzierungskosten mindern dabei
den Kurs des Strategieindex.

Auf eine Formel gebracht (oder zwei)

Leveraged Long-Index:

Lev Index™ = Lev Index®® x (Hebelfaktor - Finanzierungskosten)

Leveraged Short-Index:

Short Index™ = Short-Index®* x (Hebelfaktor + Zinskomponente - sonstige Kosten)



= * Vortages und der LevDAX® x2‘lnrdex sormt mehrals
R usammenhang mit dem knapp - die Halfte, wird der Referenzkurs untertagig ange-
mﬁﬁenden WAbstlmmung im  passt. Es wird also ein neuer Tag simuliert. Dabei
. Juni 2016 oder der Wahl Donald Trumps zum  wird der Referenzkurs, der zuletzt vor Berihren der
45, Prasident der Vereinigten Staaten im Dezember  Anpassungsbarriere ermittelt wurde, als neue Basis
2016. In besonderen Fallen erfolgt daher wahrend  herandezoden. Diese Anpassung fuhrt dazu, dass
des Handelstades eine gesonderte Anpassung der  sich der LevDAX® x2 Index bei einer anschlieBenden
- Basis, um potenzielle Verluste zu mindern. Hierfur  maoglichen Erholung zwar unterdurchschnittlich ent-
haben die Strategieindizes jeweils definierte Anpas-  wickelt, andererseits aber auch die Verluste unter-
sungsbarrieren. Beim LevDAX® x2 Index liedt diese  durchschnittlich ausfallen, wenn der Referenzbasis-
beispielsweise bei 25 Prozent. Verliert der Referenz-  wert weiter fallt.
basiswert DAX® wahrend eines Handelstades also




e e — BEISPIELRECHNUNG EINER UNTERTAGIGEN
— 3 ANPASSUNG

Ausgangspunkt: Der Referenzbasiswert notiert bei 100 Punkten. Der
Strategieindex LevDAX® x2 Index liegt ebenfalls bei 100 Punkten.
Aufgrund eines Uberraschenden Ereignisses fallt der Referenzbasiswert
wahrend des Handelstages um mehr als 25 Prozent und berUhrt
damit die Anpassungsbarriere. Zu diesem Zeitpunkt hat der
LevDAX® x2 Index Uber 50 Prozent verloren. In diesem Moment wird
ein neuer Tag simuliert und die Basis des Strategieindex angepasst.
Erholt sich der Referenzbasiswert bis Handelsschluss wieder um 13,33
Prozent von 75 auf 85 Punkte, entwickelt sich der LevDAX® x2 Index
aufgrund der neuen Basis von 50 Punkten unterdurchschnittlich und
gewinnt somit ,,nur* 2 x 13,33 Prozent — bezogen auf die Basis von 50
Punkten: auf 63,33 Punkte. Fallt der Referenzbasiswert jedoch weiter
auf 67,50 Punkte, sinkt der LevDAX® x2 Index mit der untertdgigen
Anpassung auf 40 Punkte. Ohne Anpassung wirde der Strategieindex
auf 35 Punkte fallen.

LevDAX® x2 Index

Referenzbasiswert Strategieindex)

Start 100 Punkte 100 Punkte
Referenzbasiswert fallt :

um mehr als 25 Prpzent, 75 Punkte : 50 Punkte
Anpassungsbarriere :
wird berGhrt

Szenario 1
Referenzbasiswert :
erholt sich am gleichen 85 Punkte : 63,33 Punkte
Tag um 13,33 Prozent :
auf 85 Punkte
Szenario 2
Referenzbasiswert
verliert nach der
Anpassung weitere
10 Prozent auf
67,50 Punkte

67,50 Punkte 40 Punkte

.........................................................................

Die Finanzierungskosten, Zinskomponenten sowie Anpassungs-
barrieren der verschiedenen Anbieter sind keineswegds einheitlich.
Weitere Informationen finden Anleger bei den jeweiligen Index-
anbietern wie beispielsweise: Deutsche Borse AG (dax-indices.com),
Wiener Borse (indices.cc), STOXX (stoxx.com).







WAS PASSIERT IM AUF UND AB?

Die Funktionsweise des Strategieindex ist transpa-
rent. Steigt der Referenzbasiswert wie beispielswei-
se der DAX® wahrend eines Handelstages um ein
Prozent gegeniber dem Vortagesschlusskurs, steigt
oder fallt der Strategieindex entsprechend seinem
Hebel. So gewinnt der LevDAX® x2 Index in diesem
Fall zwei Prozent und der LevDAX® x4 Index vier Pro-
zent. Short-Indizes entwickeln sich hingegen ent-
gegengesetzt.

Steigt der Referenzbasiswert DAX® um ein Pro-
zent, sinkt der ShortDAX® Index entsprechend um
ein Prozent. Beim ShortDAX® x2 Index dreift dari-
ber hinaus der Hebel. Beim Kursanstieg des DAX®
um ein Prozent gibt der ShortDAX® x2 Index somit
um zwei Prozent und der ShortDAX® x4 Index gar
um vier Prozent nach. Short-Indizes spielen ihre
Starke aus, wenn der Referenzbasiswert sinkt.

Fallt der DAX® dedeniiber dem Vortagesschluss-
kurs um ein Prozent, steigen ShortDAX® x2 Index und
ShortDAX® x4 Index entsprechend ihres eingebau-
ten Hebels um zwei beziehungsweise vier Prozent.

Die Beispiele zeigen: Der Hebel wirkt in beide
Richtungen. Entwickelt sich der Referenzbasiswert
in die gewUnschte Richtung, bieten sich mit dem
Strategieindex Uberdurchschnittliche Gewinnchan-
cen. Geht der Referenzbasiswert hingegen in die
entdegengesetzte Richtung, sinkt der Strategiein-
dex Uberdurchschnittlich (siehe Seite 12) und es
entsteht ein Uberdurchschnittlicher Verlust. Uber
einen langeren Zeitraum kumuliert sich dieser
Effekt.
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BEISPIEL: DER REFERENZBASISWERT
STEIGT KONSTANT.

Steigt ein Referenzbasiswert linear Gber zehn Han-
delstage jeweils genau um einen Punkt von 100
auf 110 Punkte, erzielen Anleger am Ende dieses
Zeitraums einen Ertrag von zehn Prozent. Ein
LevDAX® x2 Index steigt hingegen um mehr
als das Doppelte (20,89 Prozent). Dieser gebro-
chene Wert kommt folgendermaBen zustan-
de: Steigt der Referenzbasiswert am ersten
Tag um ein Prozent auf 101 Punkte, legt der
LevDAX® x2 Index um zwei Prozent auf 102 Punkte
zu. Ein Anstieg des Referenzbasiswerts um einen
weiteren Punkt am zweiten Tag entspricht, bezogen
auf das Ausgangsniveau von 101 Punkten, einem
Anstieg um 0,99 Prozent. Beim LevDAX® x2 Index
zahlt der prozentuale Anstieg doppelt. Er legt somit,
bezogen auf das Ausgangsniveau von 102 Punkten,

um rund 1,98 Prozent auf 104,02 Punkte zu. Kumu-
liert Uber zehn Handelstage, ergibt sich daraus ein
Anstieg des LevDAX® x2 Index auf 120,89 Punkte.
Bei den Short-Indizes wirkt der prozentuale An-
stieg des Referenzbasiswerts spiegelbildlich. Steigt
der Referenzbasiswert am ersten Tag um ein Pro-
zent, fallt der Short-Index um ein Prozent auf
99 Punkte. Am zweiten Tag gilt: Eine Erhdhung des
Referenzbasiswerts um 0,99 Prozent drickt den
Short-Index um 0,99 Prozent. Auf Basis von 99 Punk-
ten ergibt dies einen Kursrickgang auf 98,02 Punk-
te. Aufgrund der verringerten Basis verliert der
Short-Index somit nach zehn Handelstagen ,nur”
9,17 Prozent und steht bei 90,83 Punkten. Der Short-
DAX® x2 Index verliert bereits 17,58 Prozent und steht
bei 82,42 Punkten.

Referenzbasiswert LevDAX® x2 Index Short-Index ShortDAX®x2 Index
100 Pkt. 100 Pkt. 100 Pkt. : 100 Pkt.
B 1% 101Pkt ............... 2% 102 Pkt ................ _1% 99 Pkt ............. _200 % 9 8 Pkt .....
E— 0 99% lozpkt e b 19 8 % 10402 P kt ......... _0 99% 9802 Pkt ......... _198 % 9 60 6 Pkt e
— O 98% 103Pkt ........... 19 6 % 10606 P kt .......... _098% 9706 Pkt ......... _196% 9418 Pkt e
E— 0 97% 104Pkt ........... 194 % 10812 P kt ......... _0 97% 9612 Pkt ......... _194% 9 235 Pkt =
— 0 96% 105pkt ........... 192 % 1 10 20 Pkt .......... _0 96% 9519 Pkt ......... _19 2 % 9 057 Pkt e
— 0 95% 106 Pkt ........... 19 0 % 11230 P kt .......... _095% 9429 Pkt ......... _190% 8 88 5 Pkt o
— 0 94% 107 Pkt ceeehee 189 % l 14 42 Pkt .......... _094% 9340 Pkt .......... _189 % 8 717 Pkt o
— 0 93% lospkt ........... 18 7 % 11655 P kt .......... _093% 925 2 Pkt ......... _187% 8 554 Pkt o
— O 93% logpkt i 18 5 % 1187 1 P kt .......... _0 93% 9167 Pkt ......... _185 % 8 39 6 Pkt e
— 0 92% llopkt e 18 3 % 12089 P kt .......... _0 92% 9083 Pkt .......... _183 % 8 24 2 Pkt e

*auf 0,93 gerundeter Wert 0,934...
**auf 0,93 gerundeter Wert 0,925...



Beispielentwicklung bei konstantem

Anstieg des Referenzbasiswerts

Entwicklung in %

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Tag 4 Tag 5 Tag 6 Tag 7 Tag 8 Tag 9 Tag 10

® Referenzbasiswert @ LevDAX®x2 Index Short-Index @ ShortDAX®x2 Index

Wichtiger Hinweis

Finanzierungskosten bzw. Zinskomponenten konnen die Bei-
spielentwicklungen geringfigig verstarken oder abschwachen.
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BEISPIEL: DER REFERENZBASISWERT

SINKT KONSTANT.

Fallt der Referenzbasiswert linear Uber zehn  Short-Indizes profitieren in diesem Fall: Der Short-
Handelstage jeweils genau um einen Punkt von  Index dewinnt Uber zehn Prozent und der Short-
100 auf 90 Punkte, verliert der Referenzbasiswert ~ DAX® x2 Index sodar (iber 23 Prozent.

bis zum Ende dieses Zeitraums zehn Prozent.

Der LevDAX® x2 Index verliert in diesem Fall knapp

doppelt so viel (19,09 Prozent).

Beispielentwicklung bei konstantem

Rickdang des Referenzbasiswerts

Entwicklung in %

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Tag 4 Tag 5 Tag 6 Tag 7 Tag 8 Tag 9 Tag 10

® Referenzbasiswert @ LevDAX®x2 Index @ Short-Index @ ShortDAX®x2 Index




BEISPIEL: DIE KURSE DES
REFERENZBASISWERTS SCHWANKEN.

FUr gewdhnlich bewegen sich Aktienindizes nicht
linear. Vielmehr schwanken sie mit einer Tendenz
nach oben, seitwarts oder nach unten. Die Grafik
zeigt, dass beispielsweise der LevDAX® x4 Index
Uberdurchschnittlich  stark steigt, wenn der
Referenzbasiswert zulegt (siehe Kursentwicklung der
ersten zehn Handelstage). Verliert der Referenzbasis-
wert, sinken die LevDAX® x2 und LevDAX® x4
Indizes deutlich (siehe Handelstage 11 bis 25).

Der ShortDAX® x4 Index entwickelt sich denau
kontrar. Volatile Marktphasen bergen hohe
Risiken fUr Inhaber von Produkten auf gehebelte
Strategieindizes. Die Grafik veranschaulicht, dass
in dieser Simulation sowohl Short-Indizes als auch
die gehebelten Long-Indizes im Minus schlieBen,
obwohl der Referenzbasiswert am Ende dieser
Frist wieder auf Hohe des Ausgangswerts von 100
Prozent notiert.

Tag 9

Tag 13

® Referenzbasiswert

® LevDAX®x4 Index

® LevDAX®x2 Index

Tag 17 Tag 21 Tag 25 Tag 29

Short-Index @ ShortDAX® x2 Index

® ShortDAX®x4 Index

Fazit

Die Beispiele zeigen, dass Wertpapiere auf Strategieindizes insbeson-
dere dann ihre Starke ausspielen, wenn der Trend stabil ist. Schwankt
der Referenzbasiswert, kann es hingegen zu Verlusten kommen.

15



16

weise zu auBerordentlich starken S hwankunge

kommen kann. Emittenten haben darauf reagiert
und bieten Anlegern inzwischen eine Vielzahl von
Anlagemadglichkeiten, um das Depot gegen Kurs-
abschldge teilweise abzusichern beziehungs-
weise gezielt vom Kursrickgang von Indizes zu
profitieren. Eine Maglichkeit sind Produkte auf so-
genannte Short-Indizes. Der Strategieindex steigt,
wenn der Referenzbasiswert DAX® fallt. Ent-
sprechend entwickelt sich ein Zertifikat auf den
Short-Index. ,Short“, gekoppelt mit ,x2* oder ,x4*
signalisiert, dass der jeweilige Strategieindex und
somit auch das Faktor-Zertifikat darauf gehebelt ist
und von der Abwartsentwicklung des Referenzbasis-
werts wie beispielsweise des DAX® profitiert. Ein
weiteres Merkmal der Faktor-Zertifikate: Sie haben
keine automatische Laufzeitbegrenzung (Open End).
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CHANCEN N
Mit Faktor- Zertlﬁkaﬁen konnen Anleger ei lf
von sich abzeichnenden Trends und andererseits
bewegungen &ﬁtle‘
nal ket.sb.l.r;et r-Zerti-
te Lev

gieir die U er 13—
llch an stelgenden Notierungen d nzba5|s-
werts teilhaben. Short-Indizes s ch-
schnittlich), wenn der Referenzba5|sw all An-
leger haben die Chance, somit von stelgende
auch von fallenden Notierungen des Referenz-
basiswerts zu profitieren. Dabei haben Sie — je nach

Risikoneigung — eine attraktive Auswahl an Hebel-
faktoren. Je hoher der gewahlte Hebel,umso gewinn-

trachtiger — aber auch riskanter — ist das Produkt.
Der Hebelfaktor wird taglich auf den festdelegten
Wert angepasst. Die Kurse des Referenzbasiswerts
sowie der jeweiligen Strategieindizes werden vom
jeweiligen Indexbetreiber fortlaufend berechnet
und veroffentlicht.

Die Berechnung des Strategieindex erfolgt nach
festgelegten Regeln. Es gibt kein aktives Manade-

- ment. Dies sorgt fOr eine entsprechend hohe Trans-
- parenz.

Das Faktor-Zertifikat hat keine automati-

sche Laufzeitbegrenzung.

-Durch das Bezugsverhdltnis ist der Einstieg bereits
zu relativ geringen Betragen maoglich.

\

-
\

n =
dizes an. ,,LOHQbQ

()

ments_in Fak
siko Gberdurchschnittlic
Referenzbasiswe_rt r\ijht

gen som

einschlagt. Je haheridabet gewahltE*Hebe!
umso groBer ist das Verlustrisiko. Bei sta
bewegungen kann es dar zu auBerordentlich hohen:
Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen. Eine

solche Entwicklung war beispielsweise Geim;‘Kur,s-;-

sturz Anfang des Jahres 2048 zu beobachten(siehe
Grafik Seite 19). Zwar legte der LevDAX® x4 Index™
2016 bis Januar 2018 stark zu. Danach verlor er
jedoch binnen weniger Wochen rund 50 J_Drozeni»/ =
seines Werts. Starke Schwankungen des Referenz-
basiswerts konnen zu starken Kursverta%t)enjdj‘gé_i/
Strategieindex und damit des Preises des Faktor-—
Zertifikats fUhren (siehe Grafik Seite 15). —
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LevDAX® Index vs. DAX® Index —

Der Hebel wirkt in beide Richtungen

Entwicklung in %

100

06/2014 06/2015 06/2016

©® LevDAX®x4 Index

Im Fall einer auBerordentlich starken Kursbewe-
gung des Strategieindex wahrend eines Handels-
tages wird die Basis fUr den Hebel untertagig an-
gepasst. Dies kann dazu fOhren, dass bei einer an-
schlieBenden Erholung am gleichen Handelstag der
Strategieindex und damit auch das Faktor-Zertifikat
unterdurchschnittlich teilhaben.

Die Finanzierungskosten konnen den Wert des
Faktor-Zertifikats mindern.

In auBergewohnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen kann ein Kauf beziehungs-
weise Verkauf des Faktor-Zertifikats voruber-
gehend erschwert oder nicht moglich sein.

06/2018

06/2017 06/2019

DAX® Index

Die Finanzierungskosten und Zinsertrage kon-
nen wahrend der Laufzeit schwanken und dadurch
den Wert des Strategieindex und damit des Faktor-
Zertifikats beeinflussen.

Aktien und Indizes von Aktienmarkten auBerhalb
der Eurozone berdgen ein Wechselkursrisiko.

Bei Open-End-Produkten hat der Emittent ein Kindi-
gungsrecht.

Faktor-Zertifikate sind Inhaberschuldverschreibun-
gen. Bei Insolvenz, d. h. einer Uberschuldung
oder  Zahlungsunfahigkeit — des  Emittenten
UniCredit Bank AG, kann es daher zu hohen Verlus-
ten bis hin zum Totalverlust kommen.
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FOr alle Zertifkate stellt HypoVereinsbank
onemarkets unter normalen Bedingungen wahrend
der Borsenhandelszeiten und im Regelfall dariber
hinaus fortlaufend An- und Verkaufskurse. Somit ist
der Kauf und Verkauf stets moglich. Allerdings kann
der Handel aufdgrund von Marktsituationen oder
technischen Stérungen voriUbergehend erschwert
oder gar nicht maglich sein. Weitere Informationen
finden Anleger unter: onemarkets.de.

Die Produkte von HypoVereinsbank onemarkets
konnen borslich und bei Partnern auch auBerbarslich
direkt mit dem Emittenten gehandelt werden. Han-
deln kann jeder Anleger, der bei einer (Direkt-)Bank
ein Depot hat. Ein Depot bei der UniCredit Bank AG
(HypoVereinsbank) ist dafir nicht erforderlich.

Anleger sollten beim Handel mit Faktor-Zertifikaten —
wie auch bei fast allen anderen Wertpapieren —
bedenken, dass sowohl beim Kauf als auch beim
Verkauf Erwerbs- und VerauBerungskosten und ggf.
Depotkosten anfallen, welche die Rendite reduzie-
ren kénnen.

Mehr Informationen zum Handeln mit
Zertifikaten finden Sie unter:
onemarkets.de/handel

Weitere Informationen zu Faktor-
Zertifikaten von HypoVereinsbank
onemarkets finden Sie unter:
onemarkets.de/faktor-zertifikate
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Glossar

BEZUGSVERHALTNIS

Das Bezugsverhaltnis ist die Kennzahl fur das
Verhaltnis zwischen einem Faktor-Zertifikat und
dem Basiswert. Liegt es bei 0,01, sind 100 Zertifika-
te notig, um beispielsweise eine Aktie, einen Roh-
stoff oder einen Aktienindex abzudecken.

EONIA

Das Kurzel steht fur Euro OverNight Index Average.
Er spiegelt den durchschnittlichen Zinssatz wider,
zu welchem auf dem Interbankenmarkt der Euro-
zone Ausleihungen fUr einen Tag getatigt werden.
Der Wert wird taglich von der Europdischen Zentral-
bank berechnet.

FINANZIERUNGSKOSTEN

Die Finanzierungskosten sind die Kosten, die bei
der Finanzierung des Hebels entstehen. Bei Faktor-
Zertifikaten auf Indizes werden sie direkt vom
Indexbetreiber ermittelt und bei der borsentag-
lichen Verkettung bericksichtigt. Die Hohe wird so-
mit ebenfalls vom Indexbetreiber bestimmt und ist
keineswedgs fix.

HEBEL

Jedes Faktor-Zertifikat bezieht sich auf einen festen
Strategieindex mit einem fixen Hebel (engl.: leve-
rage). Ein Hebel von zwei bedeutet somit: Steigt
der Referenzbasiswert gegeniber dem Vortages-
schlusskurs um ein Prozent, steigt der Basiswert
um zwei Prozent. Auf Basis des Schlusskurses des
Referenzbasiswerts wird der Basiswert neu ange-
passt, damit am folgenden Borsentag wieder der
festgelegte Hebel greift.

LAUFZEIT

Ein GroBteil der Anlage- und Hebelprodukte hat
eine festgelegte Laufzeit. Lauft sie ab, wird das
Wertpapier automatisch fallig und zurtckbezahlt.
Faktor-Zertifikate haben keine fixe Laufzeit. Aller-
dings hat der Emittent UniCredit Bank AG ein Kin-
digungsrecht.

LONG-STRATEGIE

Viele Experten debrauchen den Begriff Long oder
Long-Strategie. Dies bedeutet nichts anderes, als
dass sie einen Anstieg eines Basiswerts erwarten
und somit den Basiswert oder ein Wertpapier auf
den Basiswert kaufen, um an einem maglichen
Wertzuwachs teilzuhaben.



REFERENZBASISWERT

Faktor-Zertifikate beziehen sich stets auf einen
Basiswert beziehungsweise einen Strategieindex.
Dieser wiederum bezieht sich auf einen Referenz-
basiswert. So ist beispielsweise der DAX® der Refe-
renzbasiswert fir den LevDAX® x2 Index.

SHORT-STRATEGIE

Viele Experten gebrauchen den Begriff Short
oder Short-Strategie. Dies bedeutet nichts ande-
res, als dass sie einen Kursrickgang eines Basis-
werts erwarten und somit ein Wertpapier kaufen,
das gewinnt, wenn der Basiswert verliert.

SHORT-INDEX

Short-Indizes kennzeichnen die Short-Strategie auf
einen Referenzbasiswert. Mit beispielsweise dem
ShortDAX® kdnnen Anleger bei einem Kursrickgang
des DAX® profitieren. Sinkt der DAX® um ein Pro-
zent, steigt der ShortDAX® um ein Prozent. In der
gehebelten Version als ShortDAX® x2 Index dgilt dar:
Fallt der DAX® um ein Prozent, steigt der ShortDAX®
x2 Index um zwei Prozent.

TOTAL RETURN

Total-Return-Index steht fur Performanceindex.
Diese Kennzeichnung eines Aktienindex signalisiert
dem Anleger, dass bei der Indexberechnung die Di-
videndenzahlungen der enthaltenen Unternehmen
berucksichtigt werden.

Von A wie Aktie bis Z wie Zertifikat

Alle Fachbegriffe aus der Welt der Geld-
anlage unter: onemarkets.de/glossar
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Wichtide Hinweise und
Haftundsausschluss

Bei dieser Information, einschlieBlich hierin ent-
haltener Beitrage oder Stellungnahmen von Per-
sonen auBerhalb der UniCredit Bank AG, handelt
es sich um eine Werbemitteilung im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes.

Die Angaben in dieser Information basieren auf
sorgfaltig ausgewahlten Quellen, die als zuverlassig
gelten. Eine Gewahr fur die Richtigkeit, Aktualitat
oder Vollstandigkeit der Angaben kdnnen wir nicht
Ubernehmen. Hierin zum Ausdruck gebrachte Ein-
schatzungen und Bewertungen reflektieren die
derzeitige Meinung des Verfassers und kdnnen
ohne vorherige Ankindigung deandert werden.

Diese Information ist keine Finanzanalyse und
unterliegt daher weder den gesetzlichen Anforde-
rungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenom-
menheit von Finanzanalysen noch dem Verbot
des Handels vor der Veroffentlichung von Finanz-
analysen.

Diese Information stellt weder ein Angebot noch
eine Anlageberatung, individuelle Empfehlung
oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines
Finanzinstruments dar.

Sie dient ausschlieBlich der unverbindlichen Infor-
mation Uber die hierin beschriebenen Finanzinstru-
mente und ist kein Ersatz fUr eine auf die indivi-
duellen Verhaltnisse und Kenntnisse des Anlegers
bezodgene Beratung.

Anlagemadglichkeiten, die in dieser Publikation
dargestellt werden, sind je nach Kenntnissen und
Erfahrungen, Anlagezielen und/oder finanziellen
Verhaltnissen nicht fUr jeden Anleger dgeeignet.
Die in dieser Publikation veroffentlichten Informa-
tionen kdonnen eine anleger- und anlagegerechte
Beratung nicht ersetzen.



Die Finanzinstrumente werden lediglich in
Kurzform beschrieben. Die allein maBdeblichen
Emissions- bzw. Verkaufsbedingungen sind dem
Basisprospekt sowie den endgultigen Bedingun-
gen zu entnehmen. Diese kdnnen bei der UniCredit
Bank AG, Abteilung MMS6, Am Eisbach 4, D-80538
Munchen, angefordert werden.

Diese Information richtet sich nicht an naturliche
oder juristische Personen, deren Wohn- bzw.
Geschadftssitz ~ einer  auslandischen  Rechts-
ordnung unterliegt, die fUr die Verbreitung der-
artiger Informationen Beschrankungen vorsieht.
Insbesondere enthdlt diese Information we-
der ein Angebot noch eine Aufforderung zum
Kauf von Wertpapieren in den USA (an US-Per-
sonen), in GroBbritannien oder in Landern des
Europaischen Wirtschaftsraums, in denen die
Voraussetzungen fUr ein offentliches Angebot nicht
erfUllt sind. Eine Verwendung der Texte in
Staaten mit Verkaufsbeschrankungen ist nicht er-
laubt.
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LIZENZVERMERKE

DAX®, LevDAX® x2, LevDAX® x3, LevDAX® x4, LevDAX® x5,
LevDAX® x6, LevDAX® x7, LevDAX® x8, LevDAX® x9, levDAX®
%10, ShortDAX® x2, Short DAX® x3, ShortDAX® x4, ShortDAX®
X5, ShortDAX® x6, ShortDAX® x7, ShortDAX® x8, ShortDAX®
X9, ShortDAX® x10 sind eingetragene Marken der Deut-
schen Borse AG. Die Indizes und ihre Warenzeichen sind fur
bestimmte Verwendungen an die UniCredit Bank AG lizenziert
waorden. Das Finanzinstrument wird von der Deutschen Borse
AG nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere
Art und Weise unterstitzt.

Die UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europdischen
Zentralbank (EZB). DarUber hinaus untersteht die UniCredit
Bank AG der Aufsicht der Bundesanstalt fUr Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin).

© UniCredit Bank AG 2019. Alle Rechte vorbehalten. Diese
Mitteilung darf weder teilweise noch im Ganzen auf irgend-
eine Weise verandert, vervielfaltigt, verbreitet, veroffent-
licht oder an andere Personen weiterdegeben werden, es
sei denn, die UniCredit Bank AG hat vorab schriftlich zuge-
stimmt. Die UniCredit Bank AG ist im Handelsregister
beim Amtsdericht Minchen unter der Nummer HRB 421 48
eingetragen.

IMPRESSUM

Bildnachweis: Fur die verwendeten Bilder wurden die
Bildrechte geklart. FUr fremdes Bildmaterial liegt die Zustim-
mung der Rechtsinhaber vor. ®UniCredit Bank AG 2019




Stand: 07/2019
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