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Liebe Leserinnen, liebe Leser,

die Aktienmarkte waren im Sommer in Feierlaune. Dabei schraubte sich der DAX®
in zwei Monaten um rund 2.000 Punkte nach oben. Anlass gaben vor allem die
Notenbanken aus der Eurozone und den USA mit ihren Zinssenkungen. Ende Sep-
tember gab es zudem gute Nachrichten der zweitgroBten Volkswirtschaft der Welt:
China plant ein milliardenschweres Konjunkturprogramm, um das fir 2024 de-

Richard Pfadenhauer
Chefredakteur onemarkets Magazin

>> redaktion.onemarkets@unicredit.de

steckte Wachstumsziel zu erreichen. Damit nicht genug. Anfang November wird in
den USA dewahlt. Die amtierende Vizeprasidentin Kamala Harris und Ex-Prasident

Donald Trump liefern sich einen packenden Kampf um den Einzug ins WeiBe Haus.
Die USA stehen fir ein Bruttoinlandsprodukt in Hohe von Uber 27 Billionen US-Dol-
lar (2023) und beheimaten nicht nur rund 340 Millionen Menschen. Vielmehr sind
die USA auch die Heimat von Megacaps wie Amazon, Apple, Meta Platforms und
Nvidia. Dennoch konnte der Wahlausgang fur Anlegerinnen und Anleger von ent-
scheidender Bedeutund sein (Titelthema, Seite 12).

Der Ausgang der US-Wahlen konnte fur Anlegerinnen
und Anleger von entscheidender Bedeutung sein.

Derzeit bremsen allerdings die Krisen im Nahen Osten. Die Risikofreude hat bei
vielen Investorinnen und Investoren nachdelassen. Umschichtungen in Mischfonds
und Anleihen werden vollzogen. Bei Mischfonds gibt es allerdings teils groBe Unter-
schiede bei der redgionalen Zusammensetzung wie auch bei der Gewichtung der
Anlageklassen (Strategie & Investment, Seite 22). Mit der eingeleiteten Zinswende
in der Eurozone und den USA tauchten auch die Renditen mittel- und langfristiger
Staatspapiere deutlich ab. Wer ein paar Prozentpunkte mehr Rendite haben will,
konnte einen Blick auf Unternehmensanleihen beziehungsweise Fonds mit einem
entsprechenden Anlageschwerpunkt werfen (Strategie & Investment, Seite 18).

Neben Aktien, Anleihen und Fonds greifen immer mehr Anlegerinnen und Anleger
auch zu strukturierten Anlageprodukten wie Aktienanleihen Protect oder Bonus-
Cap-Zertifikaten. Sie bieten die Mddlichkeit, gezielt auf den Kurs von Einzelwerten
zu spekulieren und dabei das Anlagerisiko zu reduzieren. In Phasen steigender
Unsicherheit haben sich die Konditionen teils spirbar verbessert. Die erwarteten
Schwankungen haben mitunder auch starke Auswirkungen auf den Kurs von Hebel-
produkten. Die UniCredit-Expertinnen und -Experten erklaren im Interview (Seite
10), worauf Anlegerinnen und Anleder derzeit achten sollten.

Ich wiinsche Ihnen viel SpaB beim Lesen!

Ihr Richard Pfadenhauer
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In eigener Sache

Seit Mai 2024 erscheint das onemarkets Magazin
rein digital. Damit leistet die UniCredit einen
wichtigen Beitrag auf ihrem Weg zum papierlosen
Unternehmen.

Sollten Sie die digitale Version noch nicht abonniert
haben, kdnnen Sie dies ganz einfach nachholen. Ge-
hen Sie dazu auf den Link onemarkets.de/newsletter
und folgen Sie den Anweisungen.

Zusatzlich zu unserem vierteljahrlich erscheinenden
onemarkets Magazin erhalten Sie monatlich interes-
sante Informationen zu den Mdrkten per E-Mail.

» Magazin abonnieren
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Harris und Trump kdmpfen um den Sieg bei den US-
Prasidentschaftswahlen. Der Ausgang kénnte wichtige

Impulse fiir die Entwicklung der Finanzmarkte geben.

PRIIPs-KID: Der Name verwirrt zunachst. Doch hinter den kryptischen
Buchstaben verbirgt sich ein Informationsblatt, das Anlegerinnen und
Anledern wichtidge Informationen liefert.

Wann in Anleihen und wann in Aktien investieren?
Multi-Asset Fonds nehmen uns diese Entscheidung ab und

investieren gleichzeitig in verschiedene Anlageklassen.

Jahres. Fallende Zinsen kdnnten das Edelmetall auch

2 Gold gehért zu den beliebtesten Anlageklassen des
Uber den Herbst hinaus glanzen lassen.
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Stockers Borsencheck

UniCredit-Aktienstratege Christian Stocker analysiert,
wie wichtig die US-Prasidentschaftswahl fir die
Borsen sein konnte.

Wissen:

PRIIPs-KID - behalten Sie den Durchblick
Standardisierte Informationsbldtter fassen die
wichtigsten Details zu Kosten, Risiken und Rendite-
chancen eines Anlageprodukts zusammen.

Gastbeitrag: Uberlisten Sie sich selbst und

halten Sie Ihren Kurs!

Dr. Hans-Jorg Naumer, Leiter Capital Markets &
Thematic Research bei Allianz Global Investors, zeigt
die haufigsten Anlagefehler auf und erklart, wie man
sie umdgeht.

Interview

,,Der jungste Anstieg der erwarteten Kurs-
schwankunden spiedelt sich in vielen Fallen in
attraktiveren Konditionen der Produkte wider.*
Richard Pfadenhauer im Gesprach mit Fabian Gigel
und Dominik Auricht.

Titelthema

Der US-Wahlkampf dgeht in die heiBe Phase

Was versprechen die Wahlprogramme von Harris
und Trump und warum sollten US-Aktien unab-
hangig vom Wahlausdang in keinem Depot fehlen?

Erfahren Sie, was die f 31
Borse bewedt — aktuelle ;
Marktnews auf:

» blog.onemarkets.de
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Multi-Asset Fonds investieren in verschiedene An-
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Gold dglanzt so stark wie nie zuvor

Die Nachfrage nach dem Edelmetall scheint enorm.
Mit einer USD Garant Cap Anleihe kénnen Sie an der
Preisentwicklung teilhaben.

China: Der Turnaround des Jahres?

Mitte September feierte der chinesische Aktienmarkt
ein beeindruckendes Comeback. Eine Entwicklung,
die den Emerging Markets Auftrieb geben konnte.

onemarkets Fund —

kundenorientiert, kompetent und einzigartig
Die Fonds von onemarkets Fund und die jeweiligen
Strategien auf einen Blick.
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Stockers Borsencheck

Ist die US-Prasidentschaftswahl
wirklich so wichtig fur die Borsen?

Am 5. November ist es wieder so weit. Wenn in den USA Prasidentschaftswahlen

Christian Stocker
Leitender Aktienstratege,
UniCredit Bank GmbH

& Stockers Borsencheck

Christian Stockers Aktienmarkteinschatzungen
gibt es regelmaBig auch online:

>> onemarkets.de/stockers-boersencheck

abgehalten werden, ist dies auch immer fir Anlederinnen und Anleder an den
internationalen Aktienmarkten von hohem Interesse. Doch haben die Wahlen

tatsachlich spurbare Auswirkungen auf die Aktienmarktentwicklung?

Der US-Prasidentschaftswahlkampf 2024
hat bisher mehr als die Ubliche Anzahl an
Uberraschungen gebracht, von Attentats-
versuchen bis hin zum abrupten Ausstieg
des amtierenden Prdsidenten Joe Biden
aus dem Rennen. FUr die globalen Aktien-
markte steht jedoch im Ringen zwischen
Herrn Trump und Frau Harris immer noch
eine groBe Frage im Raum: Wie wird ihre
Politik den regionalen Aktienmarkten und
Sektoren helfen oder schaden? Aus Per-
formancesicht ist die wichtigste Frage fur
die US-Aktienmarkte, wie sich Kartell- und
Steuerpolitik auf den Technologiesektor
auswirken werden, der im S&P 500® ein
Indexgewicht von rund 33 Prozent hat.
Das relevanteste Thema fir europdische
und Emerding-Markets-Aktien ist sicher-
lich die kinftige US-Handels- und Zollpoli-
tik, die unter einer Trump-Prasidentschaft
wahrscheinlich eine Herausforderung fur
die Aktienmarkte der EU und der Emerging
Markets darstellen wirde. Derzeit ist der
Ausgang der Wahl noch zu ungewiss. Da
Vorhersagen nicht mdglich sind, zgern
Anlegerinnen und Anleger bisher, eine kla-
re Position zu beziehen.

Aber werfen wir einmal einen Blick in
die Verdangenheit. Aus historischer Sicht
haben die US-Aktienmadrkte unter Prasi-
denten der Demokraten starker profitiert
als unter republikanischen Prasidenten.
Die durchschnittliche jahrliche Rendite
des S&P 500® zwischen 1926 und 2023

betrug unter republikanischen Prasident-
schaften +9,3 Prozent und unter demokra-
tischen Prasidentschaften +14,8 Prozent.
Die nachfolgende Tabelle geht jedoch et-
was mehr ins Detail und zeigt die Entwick-
lung des S&P 500® unter demokratischen
und republikanischen Prasidentschaften
inklusive der Mehrheiten im Kongress von
1926 bis 2023. Von einer Einheitsregie-
rung spricht man, wenn Prasidentschaft,
Reprasentantenhaus und Senat von einer
einzigen Partei kontrolliert werden. Eine
deteilte Regierung liegt vor, wenn min-
destens ein Zweig des Kongresses oder
die Prasidentschaft von der anderen Par-
tei kontrolliert wird. Interessant ist, dass
Einheitsregierungen in der Vergandenheit
zu einem dhnlichen durchschnittlichen
annualisierten Anstieg der Aktienmarkte
von rund 15 Prozent gefihrt haben. Unter-
schiede traten nur unter deteilten Regie-
rungen auf, wobei unter demokratischen

Prasidentschaften im Durchschnitt starke-
re Gewinne erzielt wurden.

Wenn man sich also die Gesamtperfor-
mance anschaut, sind die Unterschiede
teilweise mardinal. Auch dieses Mal ge-
hen wir davon aus, dass die US-Prasident-
schaftswahl kaum nachhaltigen Einfluss
auf die Borsen haben wird, von eher kurz-
fristigen volatileren Phasen abgesehen.
Entscheidend ist mittel- bis langfristig die
Konjunkturentwicklung. Wir erwarten, dass
das allgemeine globale Borsenumfeld wei-
terhin unterstitzend wirkt. Zwar dirfte
das Wirtschaftswachstum im kommenden
Jahr noch niedrig bleiben, die Aktienmark-
te werden jedoch dadurch unterstitzt, dass
sowohl die amerikanische Notenbank Fed
als auch die EZB ihren Zinssenkungszyklus
beibehalten dirften. Einem weiteren An-
stieg der Aktienkurse dirfte also aus heuti-
ger Sicht kaum etwas im Wede stehen.

Performance des S&P 500® unter demokratischen und
republikanischen Prasidentschaften seit 1926

Ausdangslage Anzahl an Jahren durchschnittlicher Jahresgewinn

(Total Return) S&P 500°
Einheitlich republikanische Regierung 13 Jahre 14,5 %
Einheitlich demokratische Regierung 36Jahee 140 %
Geteilt mit republikanischern Président 34Jahee 73%
Geteilt mit demokratischern Prasident 150be 161%

Historische Betrachtungen stellen keine verlasslichen Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen dar.

Quellen: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy

4 Auszeichnunden beim
Deutschen Zertifikatepreis

2024

Am 12. September 2024 wurde in Frankfurt am Main der Deut- .
sche Zertifikatepreis verliehen. Die unabhdngige Auszeichnung .
gibt Privatanlegerinnen und -anlegern einen umfangreichen .
Einblick in das Angebot, die Qualitat und die Leistungen der .

Alle Platzierungen:

Zertifikat des Jahres
Vertriebsunterstitzung
Kapitalschutz-Zertifikate
Bester Social-Media-Auftritt

Emittenten von Anlagezertifikaten und Hebelprodukten. Darber
hinaus zeichnet der Preis Online-Broker und Finanzportale aus.
Die UniCredit erhielt dabei insgesamt vier Preise.

1. Platz
1. Platz
3. Platz
3. Platz
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Bleiben Sie am Puls der Finanzmarkte —
mit unseren kostenlosen onemarkets

Newslettern!

Die Finanzwelt bewedt sich rasant. Gerade fur vielbeschaftigte Anlegerinnen
und Anleder kann es eine echte Herausforderung sein, stets den Uberblick

zu behalten. Unsere onemarkets Newsletter versordgen Sie regelmapig mit
aktuellen Marktanalysen, Trends und wertvollem Wissen — damit Sie auch im
hektischen Alltag keine wichtigen Informationen verpassen.

Die Anmeldung ist vollig unverbindlich und kostenlos. Sie kdnnen sich jeder-
zeit wieder abmelden. Testen Sie es doch einfach mal!

Die onemarkets Newsletter im Uberblick:

Attenzione DAX

Der tagliche Rick- und

Ausblick auf den DAX®

aus dem onemarkets

Blog. Immer bérsen-
taglich vormittags per E-Mail. Mit
charttechnischer Analyse und passenden
Investmentmaoglichkeiten.

Buongiorno Mercato!

Der Tages- und Wochen-

ausblick auf die Markte

aus dem onemarkets

Blog. Immer bérsen-
taglich am Abend per E-Mail. Ausblicke auf
DAX® & Co., Unternehmen im Fokus und
wichtige Termine.

Das Steuerthema

Webinare

Alle aktuellen Webinare
auf einen Blick.
Waochentlich per E-Mail.

Stockers Borsencheck

In Stockers Borsencheck

analysieren Sebastian

Otter (Experte fir

Anlagelésungen von
onemarkets by UniCredit) und Christian
Stocker (leitender Aktienstratede bei der
UniCredit Bank GmbH) alle zwei Wochen
den Aktienmarkt und beantworten
Fragen, die Anlegerinnen und Anleger
beweden.

Das Altersvorsordgedepot kommt

Von Thomas Wagner, Steuerberater

Die Bundesregierung plant im Rahmen
einer Reform der privaten Altersvorsorge
die Einfihrung eines Altersvorsorgede-
pots. Damit sollen alle Pflichtversicherten
in der gesetzlichen Rentenversicherung
mit staatlicher Foérderung in Wertpapiere
investieren kénnen und so fUr ihr Alter
ansparen.

Jeder investierte Euro wird vom Staat mit
20 Prozent, max. 600 Euro im Jahr, be-
zuschusst. Auf diese Weise werden bis zu
3.000 Euro Sparleistung jahrlich gefordert.
FUr jedes Kind gibt es weitere 25 Prozent
Zuschuss auf die eingezahlten Betragde,
max. 300 Euro im Jahr. Zudem gibt es Zu-
schlage fUr unter 25-Jahrige und Personen
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mit geringem Einkommen. Eingezahlte Be-
trage und Zulagen konnen als Sonderaus-
gaben in der Einkommensteuererklarung
abgezogen werden, wenn dies steuerlich
ginstiger ist als die Zulagen selbst. Wie
bereits bei der Riester-Rente nimmt das
Finanzamt hier eine GUnstigerprifung vor.

Investiert werden darf nach dem aktu-
ellen Gesetzesentwurf in Aktien, Invest-
mentfonds, alternative Investmentfonds
und Anleihen der 6ffentlichen Hand. Un-
ternehmensanleihen und Zertifikate sind
bislang ausgeschlossen. Im Gegensatz
zur Riester-Rente gibt es bei Altersvorsor-
gedepots keine Kapitalgarantie. Dies soll
die Chance auf héhere Renditen er6ffnen.

News & Services e

8 JETZT
GEWINNEN!

Newsletter abonnieren

und ein exklusives Trikot
des FC Bayern Miinchen
gewinnen!*

Blickpunkt Zins

Im diesem Videocast-

Format analysieren

Sebastian Otter (Experte

fUr Anlagelésunden von
onemarkets by UniCredit) und Michael
Rottmann (leitender Zinsanalyst bei
der UniCredit Bank GmbH) jeden Monat
alles rund um Zinsen sowie Inflation &
Notenbanken und beantworten Fragen,
die Anlegerinnen und Anleger beweden.

*Die Teilnahmebedingungen finden Sie unter:
onemarkets.de/newsletter-gewinnspiel

Dabei kénnen Anlegerinnen und Anleger
wahlen, ob sie die Anlageentscheidungen
selbst treffen wollen oder ob ihre Bank
diese Entscheidungen im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung  vornehmen
soll. Hierbei wird es auch einen Referenz-
depot-Vertrag geben, bei dem die Spar-
beitrdge in nur zwei Investmentfonds mit
unterschiedlichem Risikoprofil investiert
werden.

Wahrend der Ansparphase sind alle Ka-
pitalertrage steuerfrei. Die Besteuerung
erfolgt wie bei der Riester-Rente erst mit
Beginn der Auszahlung frihestens ab dem
65. Lebensjahr. Dabei kann zwischen Ver-
rentung und Auszahlungsplan gewahlt
werden. Die Rahmenbedingungen spre-
chen fUr ein attraktives Produkt fur Ihre
Altersvorsorge. ®

Fradgen zur aktuellen Rechtsprechung
beantwortet Ihr:e Steuerberater:in.
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Wissen:
PRIIPs-KID —
durchblicken und
verstehen

Welche Rendite bietet eine Aktienanleihe, worin bestehen die Risiken eines
Discount-Zertifikats oder wie hoch sind die Kosten eines Investmentfonds?
Standardisierte Informationsblatter liefern Ihnen Antworten auf diese und

andere Fragen zu Anlageprodukten.

Anlageprodukte sind mitunter kompli-
ziert. Um mehr Klarheit zu schaffen, hat
die EU die PRIIPs-Verordnung (Packaged
Retail and Insurance-based Investment
Products) eingefthrt. Im Zentrum steht
das Key Information Document (KID), auch
bekannt als Basisinformationsblatt. Dar-
in sind die wichtigsten Details zu Kosten,
Risiken und Renditechancen eines Anlage-
produkts Ubersichtlich zusammengefasst.

Der Ursprung der KIDs liegt in der Finanz-
krise. Nach 2008 war das Vertrauen vieler
Anlegerinnen und Anleger in Banken und
insbesondere in Anlageprodukte erschit-
tert. Die europdischen Aufsichtsbehdrden
haben es sich daher zur Aufgabe gemacht,
dieses Vertrauen wiederherzustellen. Das
PRIIPs-KID soll dazu beitragen, den Anle-
gerschutz zu starken, indem es die Trans-
parenz und Vergleichbarkeit von Finanz-
produkten fordert.

Das Wichtigste auf nur drei Seiten

Ein PRIIPs-KID ist streng standardisiert
und darf maximal drei Seiten lang sein.
So konnen die wichtigsten Informationen
schnell erfasst und mit anderen Produk-
ten verglichen werden. Auf der ersten Sei-
te wird das Anlageprodukt naher beschrie-
ben: die Art —handelt es sich zum Beispiel
um eine Inhaberschuldverschreibung oder
einen Fonds —, die Laufzeit und die Ziele
des Produkts.

Ein weiterer wesentlicher Bestandteil des
KID ist die Darstellung des Risikos. Dieses
wird auf einer Skala von 1 bis 7 angede-
ben, wobei 1 fUr ein geringes und 7 fur ein
hohes Risiko steht. Dieser Indikator soll
helfen, die mit dem Produkt verbundenen
Risiken im Vergleich zu anderen Produk-
ten besser einschatzen zu kénnen.

Danach folgt die Szenarioanalyse. Auf der
Grundlage historischer Ergebnisse und
bestimmter Annahmen werden verschie-
dene Szenarien — Ublicherweise vier bis
funf — berechnet. Die Szenarien reichen
vom sogenannten Stressszenario bis zu
einem optimistischen Szenario. Damit
soll den Anlegerinnen und Anlegern auf-
gezeigt werden, wie hoch das maximale
Verlustpotenzial ist und wie hoch die Ren-
diten in einem optimistischen Marktum-
feld sein kdnnten.

Daruber hinaus werden die Auswirkun-
gen dieser Ergebnisse Uber verschiede-
ne Zeitraume, d. h. kurz- und langfristige
Anlagehorizonte, dargestellt. Magliche
Verluste oder Gewinne werden nicht nur
in Prozent, sondern auch in Euro-Betra-
gen angegeben, die sich auf einen Stan-
dardanlagebetrag — in der Regel 10.000
Euro — beziehen. Die Szenarioanalyse soll
Anlegerinnen und Anleger unterstitzen,
fundierte Entscheidungen zu treffen, in-
dem sie eine realistische Einschatzung der

Risiken und Ertragschancen ermaglicht.
Zu beachten ist allerdings, dass sich die
Markte kinftig vollig anders — unabhangig
von den Szenarien — entwickeln kdnnen.

Einer der letzten Aspekte sind die Kosten
im Zeitverlauf. Hier werden die einmali-
gen, laufenden und gedebenenfalls be-
dingten Kosten des Produkts detailliert
aufgefUhrt. Dies hilft Anlegerinnen und
Anlegern, ein klares Bild davon zu bekom-
men, wie viel von ihrer Investition tat-
sachlich in das Produkt fliet und welche
GebUhren anfallen konnten.

Das KID richtig nutzen

In der Regel finden Anlegerinnen und An-
leger das KID zum jeweiligen Produkt on-
line auf der Seite des jeweiligen Emitten-
ten, zum Beispiel auf der Produktseite von
onemarkets by UniCredit.

Anlegerinnen und Anleger sollten das KID
sorgfaltig lesen und unbedingt in ihre Ent-
scheidungsfindung einbeziehen. Besonde-
res Augenmerk sollte darauf gelegt wer-
den, wie das Produkt zu den individuellen
Anlagezielen, der Risikobereitschaft und
dem Anlagehorizont passt. Es empfiehlt
sich zudem, verschiedene KIDs miteinan-
der zu verdleichen, um ein besseres Ver-
standnis der unterschiedlichen Produkte
zu erlangen.
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Uberlisten Sie sich selbst und

halten Sie Ihren Kurs!

Ein Gastbeitrag von Dr. Hans-Jorg Naumer

Auffallend bei Multi-Asset-Losungen im
Investmentbereich ist der bemerkenswer-
te Erfolg, den sie haben. Aus der Sicht der
Verhaltensokonomie konnte ein Teil der
Erklarung dafir in der Tatsache liegen,
dass sie ein ideales Produkt fUr die Selbst-
verpflichtung beim Investieren sind.

Und Selbstverpflichtung ist die beste Stra-
tegie, um sich vor eigenen Anlagefehlern
zu schitzen. SchlieBlich sind Anlegerin-
nen und Anleger auch nur Menschen. Wir
neigen dazu, bei der Geldanlage Fehler
zu machen, die uns teuer zu stehen kom-
men kénnen. Einer der klassischen Fehler
ist zum Beispiel das Ankern: Wir ,veran-
kern* unsere Entscheidungen an einem
Einstiegskurs, obwohl wir wissen, dass
vergangene Kurse nichts mit der Zukunft
zu tun haben. In der Folge werden Wert-
papiere nicht verkauft, weil wir keine Ver-
luste realisieren wollen. Aber dann ver-
passen wir bessere Anlagemaglichkeiten.
Verlustaversion ist ein typischer Fehler,
der uns daran hindert, unsere Anlageent-
scheidungen zu revidieren. In guten Markt-
phasen steigt unsere Zuversicht und un-
sere Emotionen treiben uns dazu, ein zu
hohes Risiko einzugehen — auch wenn die
Wertpapiere vielleicht viel zu teuer gewor-
den sind und eine Korrektur bevorsteht.

Framing ist ebenfalls gefahrlich: Wir be-

trachten die Welt der Investitionen durch
eine Brille und sehen nur das, was wir se-
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hen wollen. Infolgedessen verpassen wir
viele gute Anlagemdoglichkeiten, weil wir
nur das kaufen, was wir kennen. Das Er-
gebnis ist ein Mangel an Diversifizierung.
Auch das Herding ist wohlbekannt. Aus
der Geschichte unserer menschlichen
Entwicklung sind wir es gewohnt, dem
Alphatier zu folgen. Aber ist es die rich-
tige Entscheidung, jemandem zu folgen,
nur weil er viele Follower in einem Invest-
mentblog hat?

Man sollte vom ,Verstehen“ zum rich-
tigen Handeln Ubergehen. Die Anlege-
rinnen und Anleger missen sich selbst
Uberlisten. Dies ist nur mit einer Selbst-
verpflichtung maglich.

Die Grundpramisse der Selbstverpflichtung
erinnert an die historische Sage des klas-
sischen Altertums ,,0dysseus”. 0dysseus,
der Held aus der griechischen Mythologie
von Homer. In dem gleichnamigen Epos,
der Odyssee, muss er eine ganze Reihe von
Gefahren meistern. Einmal steht er vor der
Herausforderung, die Felsen der Sirenen
unbeschadet zu Uberwinden. Die Sirenen,
die fur ihren verfUhrerischen Gesang be-
kannt sind, haben nur ein Ziel: die vorbei-
fahrenden Seeleute dazu zu verfUhren, an
den Felsen zu zerschellen und unterzuge-
hen. Odysseus ist fest entschlossen, die
Reise zu Uberleben und trotzdem die Rufe
der Sirenen zu horen. Seine Losung besteht
darin, die Ohren seiner Gefahrten auf dem

News & Services e

Dr. Hans-JGrg Naumer, Leiter Capital Markets &
Thematic Research bei Allianz Global Investors. In
seinem Gastbeitrag zeigt er die hdufigsten Anlage-
fehler auf und erkldrt, wie sie, z. B. mit Multi-Asset
Fonds, vermieden werden kénnen.

Schiff mit Bienenwachs zu versiegeln und
sich selbst an den Mast des Schiffes zu bin-
den. Egal, wie sehr er seine Schiffskame-
raden anfleht, seine Fesseln zu losen, sie
kénnen nichts héren und navigieren sicher
an den Sirenen vorbei.

Die Lektion fUr Anlegerinnen und Anleger
lautet hier, sich eine Strategie zurechtzu-
legen, diese einzuhalten und nicht dem
»oirenengesang” der Kapitalmarkte zu
erliegen — dem stetigen Strom von Nach-
richten, der sie zu einem hektischen Hin
und Her in ihrem Portfolio verleiten kann.
Meine Empfehlung: den Kurs halten!

Stellt man die Merkmale von Multi-Asset-
Mandaten typischen Mustern des Anlege-
rinnen- und Anlegerverhaltens gegentber,
so wird deutlich, dass sie bei der Uberwin-
dung von Verhaltensmustern durchaus
hilfreich sein kdnnen. Die Grundidee ist
einfach: Die Anlegerinnen und Anlegder le-
gen — mithilfe ihrer Beraterinnen und Be-
rater — ihre Strategie entsprechend ihren
individuellen Risikopraferenzen fest und
betrauen ein Fondsmanagement mit der
taktischen Umsetzung. Strategie definie-
ren, taktische Anpassunden delegieren,
Verhaltensfehler durch Selbstverpflich-
tung ,eliminieren“ — darum deht es.

Alle Meinungsaussagen oder Einschatzungen in die-
sem Artikel geben die Einschatzung der Verfassenden
wieder. Die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinun-
gen spiegeln nicht zwangslaufig die Meinung der Uni-
Credit Bank GmbH wider. Verantwortlich fUr den Inhalt
ist allein die:der jeweilige Autor:in. Die UniCredit Bank
GmbH Ubernimmt keine Gewahr fir den Inhalt, die
Richtigkeit, die Vollstdndigkeit oder die Aktualitat der
Informationen.



Interview

Fabian Giidel, Experte fir Anlageldsungen bei der UniCredit Bank GmbH, und
Dominik Auricht, Experte fir Hebelprodukte bei der UniCredit Bank GmbH,
sprechen mit Richard Pfadenhauer, Chefredakteur des onemarkets Magazins,
Uber die aktuelle Lage an den Finanzmarkten. AuBerdem erldautern die beiden
Experten, wie sich das Anlageverhalten verandert hat und welche Produkte
derzeit besonders gefragt sind. FUr Anlegerinnen und Anleger ist es beson-
ders spannend zu erfahren, was es in der aktuellen Situation bei Anlage- und

Hebelprodukten zu beachten gilt.

,Der jungste Anstied der erwarteten
Kursschwankungen spiegelt sich in
vielen Fallen in attraktiveren Konditionen
der Produkte wider.”

onemarkets: Der DAX® bewedt sich auf
einem Allzeithoch. Die US-Markte eben-
falls. Sind Sie rechtzeitig auf den Zug auf-
gesprungen?

Ja, ich bin dabei und voll in-
vestiert. Allerdings habe ich bereits begon-
nen, einide Positionen abzusichern bezie-
hungsweise auf den Prifstand zu stellen.

Dominik Auricht: An Aktien fihrt meines
Erachtens kein Weg vorbei. Eine berGhmte
Borsenweisheit besagt: ,The trend is your
friend“. Auf Deutsch: Der Trend ist dein
Freund. Daher bin ich ebenfalls voll inves-
tiert. NatUrlich ist stets mit Schwankungen,
vielleicht auch groBeren Schwankungen
zu rechnen. Anzeichen fir einen dgréBeren
Kurssturz sehe ich aktuell jedoch nicht.

onemarkets: Das erste Halbjahr verlief
an den Borsen relativ ruhig und es ging
stetig aufwarts. In den zurickliegenden
Wochen haben die Schwankungen zuge-
nommen. Hat sich auch das Anlegerin-
nen- und Anlegerverhalten geandert?

In den ersten Monaten des Jahres
war das Zinsniveau noch relativ hoch. Dies
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haben viele Investorinnen und Investoren
genutzt und Bond-Produkte dgekauft, um
dieses Niveau zu sichern. In den zurtcklie-
genden Wochen sind die Renditen an den
Anleihemarkten deutlich desunken. Dies
fUhrte zu einem Rickdang bei der Nach-
frage nach Produkten wie Stufenzinsanlei-
hen. Angesichts der gestiegenen Volatilitat
greifen viele Investorinnen und Investoren
nun zu Teilschutzprodukten wie Aktienan-
leihen Protect und Express-Aktienanleihen
Protect. Sie haben teilweise keine andere
Wahl.

onemarkets: Was meinen Sie damit?
Zum Jahreswechsel konnten wir
noch Zinsprodukte mit einem Kupon von
deutlich Uber drei oder gar vier Prozent
pro Jahr anbieten. Der deutliche Rickgang
der Renditen bei in Euro notierten Staats-
papieren drickte jedoch auch die erziel-
baren Renditen bei strukturierten kapital-
geschitzten Anleihen und Zertifikaten.
Eine garantierte Rendite von jahrlich Gber
drei Prozent ist kaum noch darstellbar. Bei
US-Staatsanleihen steht derzeit noch eine
drei vor dem Komma. Allerdings besteht
fUr Euro-Anlegerinnen und Euro-Anleger
bei US-basierten Papieren ein Wahrungs-

risiko. Investorinnen und Investoren, die
die Chance auf eine jahrliche Rendite von
Uber drei Prozent erzielen wollen, mis-
sen somit ein gewisses Risiko eingehen.
Wir beobachten, dass daher viele zu Teil-
schutzprodukten wie (Express-)Aktienan-
leihen Protect greifen. Der jingste Anstieg
der erwarteten Schwankunden spiedelt
sich dabei in vielen Fallen in attraktiveren
Konditionen der Produkte wider.

onemarkets: Kénnen Sie uns das kurz er-
klaren?

Bei einer Aktienanleihe Protect
wird am anfanglichen Bewertungstag eine
Barriere fixiert. Sie liegt oftmals 30 oder
gar 50 Prozent unter dem festdestellten
Referenzpreis. Wahrend der Laufzeit er-
folgt in der Regel eine jahrliche Zinszah-
lung. Am Laufzeitende dreift die Barriere.
Notiert der Basiswert am finalen Bewer-
tungstag auf Hohe der Barriere oder dar-
Uber, erhalten Anlegerinnen und Anleger
neben einer Zinszahlung den Nennwert
ausbezahlt. Andernfalls drohen allerdings
Verluste.

Der Preis fUr das Produkt entscheidet
mapgeblich Uber die Rendite. Der Kurs der
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Anleihe wird wiederum vom Kurs des Ba-
siswertes und der impliziten Volatilitat
bestimmt. Dies dgilt jedoch auch fir klas-
sische Aktienanleihen und Express-Ak-
tienanleihen Protect. Steigt die erwartete
Volatilitat, sinkt der Kurs des Wertpapiers
— unter sonst unveranderten Marktbedin-
gungen. Damit steigt die erzielbare Rendi-
te. Bei Aktienanleihen Protect gibt es zwei
Stellschrauben: die Hohe der Zinszahlung
und die fixierte Barriere. FUr neu emittierte
Produkte gilt somit: Ein Anstieg der erwar-
teten Schwankung bietet die Mdglichkeit,
entweder den Zinskupon degendber vor-
andegangenen Papieren zu erhéhen oder
tiefere Barrieren zu fixieren. Oder eine
Mischung aus beiden Komponenten. Auf-
grund der eingebauten Barriere besteht
mit derlei Produkten die Chance, auch in
seitwarts tendierenden Markten Renditen
zu erzielen. Viele Investorinnen und Inves-
toren wunschen sich bei ihrer Kapitalanla-
ge eine jahrliche Zinszahlung. So wundert
es nicht, dass diese Teilschutzprodukte in
vielen Depots zu finden sind.

onemarkets: Was zdhlt bei Kundinnen
und Kunden derzeit mehr? Renditemaxi-
mierung oder Risikominimierung?

Dies ist pauschal schwer zu beant-
worten, da jede Kundin und jeder Kunde
ein anderes Risikoprofil hat. Zudem hangt
dies stark von der Struktur des Gesamt-
portfolios ab. FUr gewohnlich besteht ein
Portfolio analog einer FuBballmannschaft
aus einer starken Defensive, einem soli-
den Mittelfeld und einer agilen Offensive.

onemarkets Magdazin 312024

Mit kapitalgeschitzten Produkten und
Teilschutzprodukten kdnnen Anlegerinnen
und Anleger die Defensive und je nach
Produktwahl einen Teil des Mittelfelds
abdecken. Hier steht meist Risikomini-
mierung im Vordergrund. Dies heif3t auch,
dass vor allem deutsche Standardwerte
wie beispielsweise Allianz, RWE und Sie-
mens als Basiswerte ausgewahlt werden.
Die UniCredit emittiert jedoch langst nicht
nur defensive Produkte ...

Auricht: ... das ist richtig. Die UniCredit
bietet auch eine Vielzahl offensiver An-
lage- und Hebelprodukte auf Aktien, In-
dizes, Rohstoffe, Wahrungen und Zinsen.
Im ersten Halbjahr standen Produkte auf
die Magnificent 7 — Alphabet, Amazon,
Apple, Meta Platforms, Netflix, Nvidia und
Tesla — sowie viele Titel, die vom Kl-Hype
profitierten, hoch im Kurs. In den zurick-
liegenden Monaten hat der Schwung aller-
dings nachgelassen. Wie bereits erwahnt,
hat die implizite Volatilitat bei zahlreichen
Aktien deutlich zugenommen — mit teils
deutlichen Auswirkungen auf den Preis
der Anlage- und Hebelprodukte. Bei Dis-
count- und Bonus-Cap-Zertifikaten drickt
ein Anstieg der Kennzahl — bei sonst un-
veranderten Parametern — in vielen Fallen
auf den Kurs. Neueinsteigerinnen und Neu-
einsteigern in Bonus-Cap-Zertifikaten bie-
tet sich somit die Chance auf eine hohere
Bonusrendite, wenn die Barriere bis zum
Laufzeitende nicht verletzt wird. Bei klas-
sischen Optionsscheinen hingegen fuhrt
ein Anstieg der erwarteten Schwankungen
zu einem Kursanstieqg des Wertpapiers. Sie

Interview

werden somit teurer und die Hebelwirkung
nimmt ab. Bei Knock-out-Produkten und
Faktor-Optionsscheinen spielt die impli-
zite Volatilitat hingegen kaum eine Rolle.
So wundert es nicht, dass diese Papiere in
Phasen relativ hoher Volatilitat besonders
beliebt sind.

onemarkets: Die Europdische sowie die
US-amerikanische Zentralbank haben die
Zinswende eingeleitet und jeweils wei-
tere Zinssenkungden in Aussicht gestellt.
Was bedeutet dies fur Anlage- und Hebel-
produkte?

Auricht: Sinkende Zinsen sind meist gute
Katalysatoren fur den Aktienmarkt. Zwar
konnte es nach Einschatzung unserer Ex-
pertinnen und Experten in den kommen-
den Wochen aufgrund der bevorstehenden
US-Wahl zu teils groBeren Schwankungen
kommen. Mittelfristig sind sie allerdings
zuversichtlich hinsichtlich DAX® & Dow.
Zinsen haben auf den Kurs von Anlage-
produkten wie Bonus-Cap-Zertifikaten
sowie klassischen Optionsscheinen kaum
einen Einfluss. Hier dominiert die Kursent-
wicklung des Basiswertes und die erwar-
tete Volatilitat. Bei Knock-out-Produkten
entscheiden die Zinsen maBdeblich Uber
die Hohe der Finanzierungskosten. Ein
Zinsrickgang drickt somit die Finanzie-
rungskosten. Die Produkte werden somit
gunstiger. Wer direkt auf den Zinssatz spe-
kulieren will, sollte einen Blick auf unsere
Produkte auf den Bund-Future werfen. Die-
ser spiegelt die Entwicklung der Renditen
langfristiger Bundesanleihen wider.

Wie bereits erwahnt, sorgen rick-
laufige Zinsen bei kapitaldeschitzten
Produkten zu sinkenden Zinskupons. Wer
nachhaltig mit einem Rickdang der Ren-
diten rechnet, sollte sich die heutigen
Niveaus sichern. Bei Wertpapieren wie
Aktienanleihen Protect spielt der Zins hin-
gegen keine droBe Rolle.

onemarkets: Herr Auricht, Herr GUdel,
haben Sie vielen Dank fir das Gesprach.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.
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Der US-Wahlkampf
geht in die
heiBe Phase




Am 5. November wird das Staatsoberhaupt der groBten Volks-
wirtschaft der Welt neu gewahlt. Neben den US-Burdgerinnen und
-Burgern verfolgen vor allem die Akteure an den Finanzmarkten mit
Spannung den Wahlkampf von Kamala Harris und Donald Trump.
Denn der Ausdang der Wahl in den USA kénnte wichtige Impulse
fOr die Entwicklung der Finanzmarkte geben.

Der Wahlkampf um die US-Prasidentschaft geht im
Oktober in die entscheidende Phase. Inhaltlich be-
trachtet lieferten die vergangenen Wochen wenig
neue Erkenntnisse. Die Wahlchancen der Demo-
kraten haben sich aber deutlich verbessert, seit
der Demokrat Joe Biden nach der Fernsehdebatte
gegen den ehemaliden Prasidenten und Kandidaten
der Republikaner, Donald Trump, im Juli ankindig-
te, nicht fUr eine weitere Amtszeit kandidieren zu
wollen, und sich zugunsten seiner Stellvertreterin

US-Wahlen 2024: Kopf-an-Kopf-Rennen zwischen Harris und Trump

45% ...

42 %

Kamala Harris aus dem Rennen um die Prasident-
schaft zurickzog. Harris fUhrt seit Anfang August in
den nationalen Umfragen, auch wenn ihr Vorsprung
gegentber Trump kaum signifikant und weiterhin
ein enges Rennen zu erwarten ist. Sollte Harris die
Wahl am 5. November tatsachlich gewinnen, bei
der auch das gesamte US-Reprasentantenhaus und
etwa ein Drittel der 100 Senatssitze neu gewahlt
werden, ware sie die erste Frau an der Spitze der
Vereinigten Staaten.

N
Zu den
aktuellsten
Umfragen!

Titelthema 0

T T T T
Okt. 23 Nov. 23 Dez.23 Jan. 24 Feb. 24

M Joe Biden / Kamala Harris
M Donald Trump

T
Mrz. 24

T T T T T
Apr. 24 Mai 24 Jun. 24 Jul. 24 Aug. 24

T T
Sep. 24 Okt. 24

¥ Differenz in Prozentpunkten

Hinweis: In der Grafik sind Durchschnittswerte zahlreicher Umfragen dargestellt. RealClearPolitics sammelt die Befragungsergebnisse verschiedener Umfrageinstitute und bildet daraus
einen Mittelwert. So sollen zufallige AusreiBer oder systematische Verzerrungen einzelner Institute ausgeglichen werden.
Quellen: RealClearPolitics, Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy; Beobachtungszeitraum: 10.10.2023 — 11.10.2024
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https://www.realclearpolling.com
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Zu den Besonderheiten des amerikanischen Wahl-
systems zahlt allerdings, dass eine Kandidatin bzw.
ein Kandidat landesweit die meisten Stimmen er-
halten (Popular Vote) und die Wahl dennoch verlie-
ren kann. Denn die US-Prasidentin bzw. der US-Pra-
sident wird nicht direkt vom Volk gewahlt, sondern
indirekt durch das Wahlmannergremium (Electoral
College) — 41 Tage nach dem offiziellen Wahltag
in geheimer Abstimmung mit einfacher Mehrheit.
Holt eine Kandidatin bzw. ein Kandidat die meisten
Stimmen in einem Staat, so bekommt sie oder er,
bis auf wenige Ausnahmen, alle sogenannten Wahl-
mannerstimmen des jeweiligen Staates zugespro-
chen. Der Wahlkampf konzentriert sich entspre-
chend auf die wenigen Staaten, in denen die Wahl
mutmaBlich entschieden wird, die sogenannten
Swing States: Arizona, Geordia, Michigan, Nevada,
North Carolina, Pennsylvania und Wisconsin. Den
meisten Umfragen zufolge sind die Abstande in den
Swing States aktuell sehr dering und liegen teilwei-
se im Bereich eines statistischen Fehlers.

Anlageoptionen auf interessante US-Titel

Hitziger Schlagabtausch im TV-Duell am

10. September

Am 10. September lieferten sich Harris und Trump bei
dem TV-Duell in Philadelphia einen hitzigen Schlag-
abtausch. Harris gelang es, Trump mehrfach in die
Defensive zu drangen, insbesondere mit Blick auf sei-
ne Haltung zur Abtreibung, seine Strafverfahren und
seine AuBenpolitik. lhre Strategie, gezielte Nadelsti-
che zu setzen, scheint aufdegangen zu sein: Laut einer
CNN-Umfrage waren im Anschluss 63 Prozent der
Befragten der Meinung, dass Harris als Siegerin aus
dem TV-Duell hervorging. Kurz vor der Debatte hatte
sie ihr Wahlprogramm &ffentlich gemacht. Wahrend
Harris ,,neuer Weg vorwarts“ groBtenteils ein ,Weiter
so“ bedeuten und Bidens Politik fortfihren wirde,
erscheinen die Unwdagbarkeiten unter einer erneuten
Prasidentschaft Trumps deutlich gréBer. Dabei ist
allerdings zu beachten, dass die Umsetzung der Ge-
setzesagenda von der einen oder anderen Seite ent-
scheidend davon abhanden wird, welche Partei den
Kongress kontrollieren wird. Fiskalische Initiativen

Basiswert Produkttyp ISIN Rickzahlungstermin Ausstattungsmerkmale

Amazon.com Inc. Express Plus Zertifikat (Quanto) DEOOQOHVA4Y447** 19.11.2027 Chance auf Rickzahlung von EUR 1.082,— bis
EUR 1.246,—, Ertrags-Barriere 70 %**

Meta Platforms Inc. ~ Aktienanleine Protect (Quanto)  DEOOOHVAYA13™ 19112025 Zinssatz p. a: 9,25 %", Barriere: 75 %

NvidiaCorp. Aktienanleihe Protect (Quanto) ~ DEOOOHVAY3zZ4™ 19112025 Zinssatz p. a: 13,85 %", Barriere: 70 %

Teslalnc. Atenanieine Quanto) DEOOOHVAV3YZ™ 1911205 Zinssatz p. a.: 10,40 %", Basispreis 75 %~

Ndhere Informationen zu den Produkten finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Die Funk-

tionsweise finden Sie auf den Seiten 33 und 34. Alle genannten Produkte sind Schuldverschreibungen der UniCredit

Bank GmbH. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten, das heiBt Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, kann es
zu Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)

*bezogen auf den Nennbetrag
**x Referenzpreis (Schlusskurs) am anfénglichen Beobachtungstag
***Produkt in Zeichnung
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https://www.onemarkets.de/HV4Y44
https://www.onemarkets.de/HV4Y41
https://www.onemarkets.de/HV4Y3Z
https://www.onemarkets.de/HV4Y3Y

erfordern namlich in der Regel die Zustimmung des
Kongresses, wahrend die Handelspolitik hauptsach-
lich mittels Durchfihrungsverordnunden deredelt
werden kann. Dass Demokraten oder Republikaner in
beiden Kammern die Mehrheit haben werden, ist ak-
tuellen Umfragen zufolde unwahrscheinlich.

In der TV-Debatte wurde erneut deutlich, dass die
Rahmenbedingunden fir die US-Wirtschaft bzw.
deren Zustand mit Blick auf den Ausdang der Wahl
am 5. November von zentraler Bedeutung sind. In
der Handelspolitik stehen die Zeichen weiter auf
Protektionismus — danz gleich, wer ins Weif3e Haus
einziehen wird. Als Verfechter einer adgressiven,
stark protektionistischen Handelspolitik insbesonde-
re gegentber China mochte Trump zusatzliche Zolle
in Hohe von 10 bis 20 Prozent auf alle US-Importe,
auch von Verbindeten, und 60 Prozent (oder mehr)
auf Importe aus China erheben. Damit ist Trumps
handelspolitische Adenda deutlich protektionisti-
scher als die von Harris. Aber auch die Demokraten
sehen die Wirtschaft zunehmend als elementaren
Teil der nationalen Sicherheit und China als deren
groBte Bedrohung. So hielt die Regierung Biden die
meisten der von Trump eingefGhrten Importzélle bei.
Unter einer fortwahrenden US-Abschottung geden-
Uber China, das nach wie vor mit einer schleppen-
den wirtschaftlichen Erholung kampft, oder dar einer
Eskalation des Handelskonflikts wirde auch der
Euroraum leiden (und wohl insbesondere die export-
abhangige deutsche Wirtschaft). In der Steuerpolitik
konnte in den USA die Korperschaftssteuer fur Unter-

nehmen unter Harris von derzeit 21 Prozent auf 28
Prozent steigen, wohindgegen Trump eine weitere
Senkung auf 15 Prozent fUr Unternehmen propagiert,
die in den USA produzieren. Kurzfristig kénnte eine
Ausweitung dieser Steuersenkungen Rickenwind fur
die Unternehmensgewinne und positive Impulse fir
den US-Aktienmarkt mit sich bringen. Langerfristig
dirften sie die US-Staatsverschuldung, die unter der
aktuellen Regierung auf rund 35 Bio. US-Dollar an-
gestiegen ist, allerdings deutlicher in die Hohe trei-
ben, womit ein sodenanntes Bear Steepening der
US-Zinsstrukturkurve zu erwarten wadre. Das wirde
den Schuldendienst verteuern und den fiskalischen
Handlungsspielraum weiter einschranken. Insge-
samt wirde Trumps wirtschaftspolitische Adenda
die Inflation wieder anheizen (vorausgesetzt, er wir-
de sie wie angekindigt umsetzen).

US-Aktien bleiben elementarer Bestandteil einer
ausgewodenen, diversifizierten Asset-Allokation
Wahrend also ein Wahlsieg der Republikaner (insbe-
sondere dann, wenn sie auch den Kongdress erobern
sollten) ein Risiko fUr den Inflationsausblick und die
Renditen von US-Staatsanleihen darstellt, bleiben
US-Aktien unabhangig vom Wahlausgang elementa-
rer Bestandteil einer ausgewodenen, diversifizierten
Asset-Allokation. In den letzten zehn Jahren hat sich
der breite US-Aktienmarkt (MSCI USA) deutlich besser
entwickelt als die meisten Indizes anderer Industrie-
lander bzw. -regionen, etwa das europaische Pendant
(MSCI Europe) oder auch der entsprechende Schwel-
lenlander-Index (MSCI Emerging Markets).

Titelthema o

Performanceverdleich USA, Europa und Emerging Markets (Indexiert: 10.10.2014 = 100)

T T T T T T T T T T T
Okt. 14 Okt. 15 Okt. 16 Okt. 17 Okt. 18 Okt. 19 Okt. 20 Okt. 21 Sep. 22 Okt. 23 Okt. 24

W MSC| USA (in USD) M MSCI Europe (in EUR) B MSCI Emerging Markets (Schwellenlander, in USD)

Hinweis: Frihere Wertentwicklungen, Simulationen und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur eine kinftige Wertentwicklung. Die Indizes kdnnen nicht erworben werden und
beinhalten daher keine Kosten. Bei einer Anlage in Wertpapieren fallen Kosten an, welche die Wertentwicklung reduzieren. Bei einer Anlage in Fremdwahrung kann die Rendite auch
infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Quellen: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy; Beobachtungszeitraum: 10.10.2014 — 11.10.2024
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onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund

Fondsdaten

Fondstyp Aktienfonds

Anlageverwalter  JP.Moran Investment Management Inc.
Fondswahrung R EUR ...................................................................................
Ante|lklasse ............... MMD .........................................
Ertragsverwendungausschuttend** ..........................
|s|N/WKN ............................................................ L U2595018 222/A3D9AA ...........
.é |nst| egskosten ..................................................... b ‘SZU 500 % ............................
.\./ erwaltungsgebuhr ................................................ 2 18%pa ..............................
M mde stanlage ...................................................... E UR 10 o R

Sparplan ab EUR 25,— mdglich

Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund

*Ertrage aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder angelegt.

**Ertrddge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet.

Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf
onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)

Das Wirtschaftswachstum in den USA ist in den
letzten Jahren hoher ausgefallen als im Euroraum.
Unter anderem durften demografische Faktoren
und die Produktivitat dazu beitragen, dass sich dies
wahrscheinlich auch in absehbarer Zeit nicht andern
wird. Anders als fir den Euroraum, Japan oder Chi-
na prognostizieren die Vereinten Nationen, dass die
Zahl der arbeitsfahigen Einwohnerinnen und Ein-
wohner in den USA in nachsten Jahrzehnten nicht
schrumpfen wird. Auch die Vielzahl an Weltmarkt-

fUhrern und innovativen Wachstumsunternehmen
spricht fUr die Attraktivitat des US-amerikanischen
Aktienmarktes. Ein GroBteil der Marktkapitalisie-
rung des MSCI USA entfallt auf den Technologiesek-
tor und eine Handvoll hoch bewerteter Megacaps.
Unabhangig davon, wer kinftig im WeiBen Haus
sitzt, spricht vieles dafir, dass diese Titel weiterhin
gefragt bleiben. Denn insbesondere die kinstliche
Intelligenz (KI) treibt einen massiven Investitions-
zvklus an, der zu Produktivitatssteigerungen und
Kosteneinsparungen fUhren dirfte. Entsprechend
erscheint es trotz der Unsicherheit rund um die US-
Wahl grundsatzlich richtig, US-Aktien mit einem an-
gemessenen Anteil im Depot zu halten. Kurzfristig
sehen wir nur im Falle einer Rezession schwierige-
re Bedingungen fUr diese Anlageklasse. Von einem
solchen Hard-Landing-Szenario gehen wir derzeit
nicht aus. Im Rahmen der Asset-Selektion bleibt
Uberdies zu berlcksichtigen, dass die wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen einer Reihe von Sekto-
ren maBgeblich vom Ausgang der US-Wahl abhan-
gen durften — insbesondere von solchen, die stark
reguliert sind bzw. subventioniert werden.

Mit US-Aktien an der Entwicklung der gréBten
Volkswirtschaft partizipieren

Ein Basisinvestment in den US-Aktienmarkt konnte
der onemarkets J.P. Morgan US Equities Fund sein.
Der von J.P. Morgan Asset Management verwalte-
te Fonds verfolgt einen bewdhrten Investmentan-
satz. Das sehr groBe und erfahrene Analysten- und
Portfoliomanagement-Team verfolgt bei der Port-
foliokonstruktion einen seit Jahren erfoldreichen
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Bottom-up-Ansatz. Nach einer intensiven Fundamen-
talanalyse zahlreicher US-Unternehmen werden nur
die am besten bewerteten Investmentideen in den
Fonds aufgenommen.

Derzeit ist der Fonds schwerpunktmaBig in den Be-
reichen IT und Kommunikation investiert. Zu den
groBten Positionen im Portfolio zahlen daher Tech-
Giganten wie Microsoft, Apple, Nvidia, Alphabet und
Amazon. FUr die weitere Entwicklung dieser Titel
durfte die Positionierung des ndchsten US-Staats-
oberhauptes zum Thema Kl von Interesse sein. Wah-
rend Trump den Unternehmen eher freie Hand lassen
wird und auf Deredulierung setzt, konnte Harris den
Bereich etwas stdrker regulieren und so versuchen,
langfristig Vertrauen in die Technologie zu schaffen.
Unabhangig davon, wer die Wahl gewinnt, durfte KI
in den kommenden Jahren groBe Fortschritte machen
und in immer mehr Bereichen eine bedeutende Rolle
spielen. Allerdings sind die Bewertungen hier bereits
sehr ambitioniert und Rickschlage jederzeit moglich.

Neben den weltweit fUhrenden Technologieunter-
nehmen bietet der US-Markt auch etliche robuste
und margenstarke Unternehmen aus anderen Bran-
chen. So finden sich unter den Top-10-Positionen
des Fonds beispielsweise Mastercard und Procter &
Gamble. Wahrend Mastercard zusammen mit Visa
eine Art Monopol bei Zahlungskarten hat, ist Procter
& Gamble einer der groBten Konsumguterhersteller
der Welt. Bekannte Marken sind u. a. Pampers, Ariel,
Gillette und Oral-B.

Anlegerinnen und Anleger sollten sich bewusst sein,
dass sie bei aktiv gemanagten Fonds keine Kontrolle
Uber die Auswahl der Anlagen haben, d. h. sie sind
von der Expertise und den Entscheidungen des Fonds-
managements abhangig. Wie andere Anlageprodukte
unterliegen auch Aktienfonds Marktbewegungen und
konnen eine gewisse Volatilitat aufweisen, die zu Ka-
pitalverlusten fihren kann.

Investieren in Abhangigkeit der Realrendite und
Markttrends

Einen anderen Ansatz verfolgt der UC US Sector Ro-
tation Strategy Index. Hier geben Realrendite und
Markttrend die Richtung vor. Der Index investiert re-
gelbasiert in borsengehandelte Invesco S&P US Select
Sector UCITS ETFs, von denen aufgrund verschiedener
Realrenditesignale die beste Performance erwartet
wird.

Derzeit ist der UC US Sector Rotation Strategy Index
unter anderem in den Sektoren IT und Kommunikation
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Titelthema o

Open End Index Zertifikat auf den UC US Sector Rotation

Strategy Index

Basiswert

Wahrung

Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> US Sector Rotation Strategy

UC US Sector Rotation Strategy Index

*Der Emittent, die UniCredit Bank GmbH, ist berechtigt, das Zertifikat ordentlich zu kiindigen und zum
jeweiligen Rickzahlungsbetrag zurickzuzahlen. Funktionsweise des Produkts: Seiten 33 und 34.

Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)

investiert. Je nach Wahlausgang konnte sich dies je-
doch andern. So kénnte sich ein US-Prasident Trump
— ,Drill, baby, drill“ — positiv auf klassische Energie-
unternehmen und C)lproduzenten auswirken, wahrend
eine US-Prasidentin Harris durch die deplante Entlas-
tung der Unter- und Mittelschicht dem Konsumsektor
neue Impulse geben konnte.

Mit einem Open End Index Zertifikat kdnnen Anle-
gerinnen und Anleger an der Entwicklung des UC US
Sector Rotation Strategy Index partizipieren. Steigt
der Index, steigt auch das Zertifikat. Umgdekehrt kann
eine falsche Sektorauswahl oder ein schwacher Akti-
enmarkt zu fallenden Kursen und einem Wertverlust
des Zertifikats fUhren. Zu beachten ist, dass es sich
bei dem Zertifikat um eine Schuldverschreibung der
UniCredit Bank GmbH handelt. Im Falle der Insolvenz
der Emittentin, d. h. bei Uberschuldung oder Zah-
lungsunfahigkeit, kann es zu Verlusten bis hin zum
Totalverlust kommen.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise und den
Haftungsausschluss auf Seite 35.

Die UniCredit Bank GmbH (HypoVereinsbank) offeriert Anlagen, die
sich auch an Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen richten kén-
nen. Entsprechende Fondslosungen werden auf der Grundlage von
Ausschlusskriterien ermittelt, die sich am Konzept der Verbande der
deutschen Finanzindustrie (demeinsames Konzept von DK, BVI und
BSW) orientieren und offentlich unter Erkldrung zur Transparenz |
HypoVereinsbank (HVB) einsehbar sind. Die UniCredit Bank GmbH
Uberprift die Fonds, die Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen
angeboten werden, regelmaBig einmal pro Quartal auf die Einhaltung
der festgelegten Kriterien. Die Uberpriifung erfolgt auf Basis der Daten
spezialisierter Datenanbieter — aktuell ISS ESG. Im Falle einer Verlet-
zung der festgelegten Kriterien wird die entsprechende Fondsldsung
Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen nicht mehr angeboten.
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Wer am Erfolg eines Unternehmens teilhaben
maochte, kauft in der Regel die entsprechende Aktie.
Aktien kdnnen jedoch sehr volatil sein und nicht im-
mer spiegelt der Aktienkurs den Geschaftserfolg des
Unternehmens wider. Doch es gibt Alternativen.

Anlegerinnen und Anleger, die ihr Depot breiter di-
versifizieren mdchten, wenider Volatilitat oder ein-
fach regelmaBige Ausschittungen winschen, finden
beispielsweise in Unternehmensanleihen eine inter-
essante Anlageklasse. Gerade im aktuellen Marktum-
feld kénnen Unternehmensanleihen eine attraktive
Beimischung sein.

Unternehmensanleihen im Detail

Eine Unternehmensanleihe ist ein Wertpapier, das
von einem Unternehmen ausgegeben wird, um Kapi-
tal von Anlegerinnen und Anlegern zu erhalten. Mit
diesem Kapital finanziert das Unternehmen Projekte,
betriebliche Aktivitdten, Expansionen oder andere
Zwecke. Typische Emittenten von Unternehmensan-
leihen sind z. B. Energieversorger oder Telekommu-
nikationsunternehmen, die mit dem frischen Kapital
ihre Netze und Infrastruktur weiter ausbauen und mo-
dernisieren. Emittenten von Unternehmensanleihen
muUssen nicht bdrsennatiert sein. Anlegerinnen und
Anleger kdnnen so auch in Unternehmen investieren,
die auf keinem Kurszettel zu finden sind.

Im Gegensatz zu einer Aktie bedeutet der Besitz ei-
ner Unternehmensanleihe keine Beteiligung an dem
Unternehmen, das die Anleihe ausgegeben hat. Statt-
dessen zahlt das Unternehmen den Anlegerinnen
und Anlegern Uber einen festgelegten Zeitraum einen
Zinssatz. Inhaberinnen und Inhaber von Anleihen
werden zur Glaubigerin bzw. zum Gldubiger des Un-
ternehmens. Am Falligkeitstermin wird der Nennwert
zurckgezahlt.

Investmentgrade vs. High Yield
Unternehmensanleihen lassen sich grob in zwei Bo-
nitatsklassen einteilen: Investmentgrade-Anleihen
und spekulative Anleihen (Non-Investmentgrade oder
High Yield). Spekulative Anleihen werden von Unter-
nehmen emittiert, deren Kreditwirdigkeit geringer
eingestuft wird als die von Unternehmen mit Invest-
mentgrade-Rating. Ein niedrigeres Rating bedeutet in
der Redel auch eine hohere Ausfallwahrscheinlichkeit
bei Zinszahlungen sowie der Rickzahlung des Nenn-
werts. FUr die Ubernahme dieses Risikos werden An-
legerinnen und Anleger mit héheren Zinszahlungen
entschadigt.

Der Preis einer Unternehmensanleihe wird von meh-
reren Faktoren beeinflusst, unter anderem von der
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Laufzeit, der Bonitat des emittierenden Unterneh-
mens und dem allgemeinen Zinsniveau. Auch die
Geschaftsaussichten des Unternehmens spielen eine
Rolle. So erhdht beispielsweise ein stabiler Cashflow
die Wahrscheinlichkeit pinktlicher Zinszahlungen.

Die meisten Unternehmensanleihen weisen in der
Regel ein hoéheres Kreditrisiko und eine hohere Ren-
dite auf als Staatsanleihen mit vergleichbarer Lauf-
zeit. Dieser Unterschied fihrt zu einem sogenannten
Credit Spread zwischen Unternehmensanleihen und
Staatsanleihen.

Unternehmensanleihen bieten in der Regel einen Risikoaufschlag
degenuber Staatsanleihen. Dessen Hohe kann variieren.

Rendite
%

Credit Spread

M Unternehmensanleihe
M Staatsanleihe

Was macht Unternehmensanleihen interessant?

Aufgrund der Zinspolitik der Notenbanken in den letz-
ten zwei Jahren bieten Unternehmensanleihen derzeit
attraktive Renditen und auch das makrodkonomische
Umfeld in Europa und den USA ist giinstid. So hat der
Inflationsdruck nachgelassen und die Inflationsrate
nahert sich den 2-Prozent-Zielen der Notenbanken
bzw. unterschreitet sie sogar. Gleichzeitig wachst die
Wirtschaft. Im zweiten Quartal ist das BIP in der Euro-
zone mit 0,2 Prozent moderat gestiegen und in den
USA um rund 0,75 Prozent (annualisiert: 3 Prozent).

Sollte sich die Wirtschaft in den nachsten Wochen
und Monaten doch abschwachen, sind Investment-
grade-Anleihen zu bevorzugen, da hier die Ausfall-
raten gegenUber Hochzinsanleihen geringer sind.
Insgesamt lassen sich die Fundamentaldaten von
Investmentgrade-Unternehmen dank gesunder Bilan-
zen, Uber den Erwartungden liegender Gewinne, hoher
Kassenbestande und eines im Vergleich zum lang-
fristigen Durchschnitt niedrigen Verschuldungsgrads

Laufzeit

Quelle: Busch und Partner, Journalisten
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derzeit als robust beurteilen. Im Falle eines starkeren
wirtschaftlichen Abschwundgs dirfte das Ausfallrisiko
allerdings steigen, womit auch Kursverluste einher-
gehen konnten.

Breit gestreut in Unternehmensanleihen
investieren

Die hohen, zum Teil funfstelligen Nominalwerte
vieler Unternehmensanleihen erschweren es Privat-
anlegerinnen und -anlegern aufgrund begrenzter
finanzieller Mittel, selbst in eine Auswahl verschie-
dener Titel zu investieren. Der onemarkets VP Global
Flexible Bond Fund ist daher eine interessante Option
fur ein diversifiziertes Rentenportfolio mit Schwer-
punkt auf Unternehmensanleihen. Der Rentenfonds
mit nachhaltigem Anlageuniversum investiert in ein
breites Spektrum festverzinslicher Wertpapiere. Bei
der Allokation achtet das Fondsmanagement auf eine
geringe Korrelation zu klassischen Rentenprodukten.
In bestimmten Marktphasen kann der Fonds auch
in andere Anlageklassen wie Aktien oder Alternative
Investments investieren. Ziel ist es, eine attraktive
Rendite bei moderatem Risiko zu erwirtschaf-
ten. Der Anlageschwerpunkt liegt auf Anleihen im
Investmentgrade-Bereich.

Vermietung von Mobilfunkmasten bringt
redelmapide Einnahmen

Das Portfolio enthalt beispielsweise Schuldtitel von
American Towers. Das Unternehmen betreibt und
verwaltet weltweit eine Vielzahl von Mobilfunk-
masten und Kommunikationsinfrastrukturen. Die
Haupteinnahmegquelle des US-Unternehmens ist die
Vermietung dieser Infrastruktur an Mobilfunkanbie-
ter, Radio- und Fernsehsender, Anbieter drahtloser
Datendbertragung und Regierungsbehdrden. Die
Knappheit und die hohe Nachfrage nach Standorten

onemarkets VP Global Flexible Bond Fund
Fondsdaten

Rentenfonds

Fondstyp
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Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> onemarkets VP Global Flexible Bond Fund

*Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder angelegt.

**Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet.

Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf
onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)

ermoglichen American Towers eine starke Preisset-
zungsmacht und stabile Einnahmestrome. Zudem ist
das Geschaftsmodell relativ unabhangig von der all-
gemeinen konjunkturellen Entwicklung.

Ein weiterer Titel aus dem Telekomsektor ist British
Telecommunications. Hier Uberzeugen die robuste
operative Performance, das gUnstige redulatorische
Umfeld sowie die Fahigkeit und Bereitschaft, sich
auch in einem Umfeld steigender Zinsen langerfristig
mit attraktiven Coupons zu refinanzieren.

Rohstoffforderund: kapitalintensiv, aber lukrativ
Aus einem anderen, aber ebenfalls kapitalintensiven
Bereich kommt Anglo American. Das Unternehmen
ist eines der weltweit fihrenden Bergbauunterneh-
men, das auf sechs Kontinenten Kupfer, Eisenerz, Dia-
manten, Platin und andere Metalle abbaut. Zur Finan-
zierung seiner Aktivitaten, wie z. B. der ErschlieBung
neuer Minen, emittiert Anglo American redgelmaBig
neue Unternehmensanleihen. Rohstoffe sind in der
heutigen Zeit sehr gefragt, vor allem die zunehmende
Elektrifizierung treibt die Nachfrage. Anglo American
verfigt daher Uber einen stabilen Cashflow. Zudem
reduziert die solide Bilanz das Risiko fUr Anlegerinnen
und Anleger.

Anlegerinnen und Anleger sollten sich allerdings be-
wusst sein, dass sie bei aktiv gemanagten Fonds kei-
ne Kontrolle Uber die Auswahl der Anleihen haben,
d. h. sie sind von der Expertise und den Entschei-
dungen des Fondsmanagements abhdngig. Wie an-
dere Anlageprodukte unterliegen auch Rentenfonds
Marktbewegungen und kdnnen eine gewisse Volatili-
tat aufweisen, die zu Kapitalverlusten fUhren kann.
Investments in Anleihen bergen zudem das Risiko,
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dass der Emittent seine Zinszahlunden nicht leisten
und / oder bei Falligkeit die Kapitaleinlage nicht zu-
rickzahlen kann.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise und den
Haftungsausschluss auf Seite 35.

Die UniCredit Bank GmbH (HypoVereinsbank) offeriert Anlagen, die
sich auch an Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen richten kon-
nen. Entsprechende Fondslosungen werden auf der Grundlage von
Ausschlusskriterien ermittelt, die sich am Konzept der Verbande der
deutschen Finanzindustrie (gemeinsames Konzept von DK, BVI und
BSW) orientieren und offentlich unter Erklarung zur Transparenz |
HypoVereinsbank (HVB) einsehbar sind. Die UniCredit Bank GmbH
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& onemarkets Blickpunkt Zins

In dieser Rubrik halt Sie UniCredit-Kapitalmarktexperte Michael
Rottrmann Uber die Entwicklung an den Zinsmaérkten auf dem
Laufenden (siehe Seite 29). Seine monatlich erscheinenden Ein-
schatzungen finden Sie auch online:

>> onemarkets.de/blickpunkt-zins

UberprUft die Fonds, die Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen
angeboten werden, regelmaBig einmal pro Quartal auf die Einhaltung
der festgelegten Kriterien. Die Uberpriifung erfolgt auf Basis der Daten
spezialisierter Datenanbieter — aktuell ISS ESG. Im Falle einer Verlet-
zung der festgelegten Kriterien wird die entsprechende Fondslosung
Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen nicht mehr angeboten.

Fragen an
Philip Gisdakis —

Chief Investment Officer Germany
der UniCredit Bank GmbH

onemarkets: Die Credit Spreads von
Unternehmensanleihen sind momentan
sehr niedrig. Was sind die Grinde dafir
und warum sind Unternehmensanleihen
trotzdem attraktiv?

Philip Gisdakis: Unternehmensfinanzie-
rungen profitieren vom Makroumfeld.
Niedriges, aber stabiles Wachstum ist ideal
fUr diese Assetklasse. Denn Unternehmen
verdienen ausreichend, um ihre Verbind-
lichkeiten zu bedienen. Gleichzeitig ist die
Wahrscheinlichkeit fir aktionarsfreundli-
che (und anleiheglaubigerunfreundliche)
MaBnahmen geringer. In den vergange-
nen drei Jahren haben Unternehmen ihre
Cash-Reserven aufgebaut, die weiterhin
wachsen, was die Wahrscheinlichkeit der
Bedienung von Schulden erhoht. Hinzu
kommt, dass mit sinkenden Zinsen die
zukinftige Zinslast bei Refinanzierun-
gen sinkt. Investmentgrade-Anleihen mit
mittleren Laufzeiten bieten immer noch
einen interessanten Aufschlag gegeniber
Anleihen mit bester Bonitat und das oben
genannte Umfeld spricht dafur, diese Ren-
ditechance zu nutzen.

onemarkets: Welche Sektoren bzw. Bran-
chen bevorzugen Sie derzeit bei Unter-
nehmensanleihen?

Gisdakis: Wir bevorzugen noch Unterneh-
mensanleihen mit soliden Kreditprofilen.
FUr zyklischere Investments mit schwa-
cheren Profilen sollte sich erst das Makro-
umfeld hin zu einer positiveren Dynamik
wenden. Die USA befinden sich noch in
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einer AbkUhlungsphase (bei gleichzeitig
relativ robustem Umfeld), wohingegen die
europaische Dynamik nach wie vor schwa-
chelt und enttauscht.

onemarkets: Im September hat nach der
EZB auch die Fed die Zinswende einge-
lautet. Erwarten Sie weitere Zinsschritte
in den kommenden Monaten und welche
Auswirkungen kénnte dies auf Unterneh-
mensanleihen haben?

Gisdakis: Wir erwarten sowohl fir die
EZB als auch fir die Fed weitere Zinssen-
kungen in einem Umfang von bis zu acht
Zinssenkungen (entspricht 2 Prozent). Ein
groBer Teil davon durfte relativ zeitnah
(bis Mitte 2025) umgesetzt werden. Die
Markterwartung beziglich der Geschwin-
digkeit der Senkungen ist aber ambitio-
niert. FUr die Fed werden beispielsweise
vier Zinssenkunden (also die Halfte des
gesamten Umfangs) bereits bis zur Ja-
nuarsitzung eingepreist. Fur die EZB der
gesamte Umfang bis Mitte 2025. Diese
Erwartungshaltung konnte zu Volatilitat
wegen tempordrer Enttduschung fGhren.
Da die Zinssenkungen dgroBtenteils bereits
eingepreist sind, sollte sich der Einfluss
auf die risikofreie Basisrendite in Grenzen
halten. Konsensschatzungen sehen bei-
spielsweise die 10-jahrige Bundrendite
nahezu unverandert bis Ende 2025 und
fir die 10-jahrige US-Treasuries-Rendite
wird nur ein geringfigiger Rickgang er-
wartet. Dennoch unterstiitzen die Zins-
senkungen der Zentralbanken Kreditprofi-
le und Anleihekurse, wovon Credit Spreads
profitieren dirften.

onemarkets: Welche Faktoren haben
Ihrer Erfahrung nach einen eher groBen
oder geringen Einfluss auf Unter-
nehmensanleihen?

Philip Gisdakis
Chief Investment Officer Germany, UniCredit Bank
GmbH / HypoVereinsbank

Gisdakis: Eine Beschleunigung der Wirt-
schaft dirfte sich nicht stark positiv aus-
wirken, eine Uberraschend schwache oder
sodar eine Rezession hatte aber wohl
deutlich negative Auswirkungen. Credit
Spreads reagieren Ublicherweise stark auf
Kapitalstrukturanderungen, welche Gbli-
cherweise mit aktiondrsfreundlichen Map-
nahmen einhergehen. Die Wahrschein-
lichkeit solcher MaBnahmen dirfte mit
sinkenden Renditen und wachsender Wirt-
schaft zunehmen. Dies wird jedoch nicht
kurzfristig erfolgen. Der europaische Kre-
ditzyklus befindet sich in seiner Kontrak-
tionsphase, in der sich die Unternehmen
auf den Abbau von Schulden durch Spar-
und KostenreduzierungsmaBnahmen kon-
zentrieren, da sie immer noch hohe Re-
finanzierungskosten zu verkraften haben.
Wir erwarten, dass die Kreditrisikopramien
in den nachsten Monaten weitgehend sta-
bil bleiben mit der Maglichkeit einer mo-
deraten Einengung der Spreads im ersten
Halbjahr 2025. Die Zusatzrendite von Un-
ternehmensanleihen gedgentber Staatsan-
leihen (Carry) dirfte dabei die Hauptquelle
fUr den Gesamtertrag sein.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.
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Multi-Asset Fonds, auch Mischfonds genannt, inves-
tieren in verschiedene Anlageklassen. Aktien und An-
leihen machen dabei meist einen groBen Anteil aus.
Doch gerade Anleihen wurden in der Zeit nach der
Finanzkrise zur Belastung. Extrem niedrige Zinsen
und teilweise sogar negative Renditen machten die-
se eher defensive und im Vergleich zu Aktien oftmals
risikodarmere Anlageklasse fur Anlegerinnen und An-
leger uninteressanter.

Dann kam das Jahr 2022. Weltweit begannen die
Zentralbanken, die Zinsen zu erhdhen, um der stark

gestiegenen Inflation entgegenzuwirken. In der Folge
verzeichneten sowohl Aktien als auch Anleihen zum
Teil deutliche Kursverluste. Leidtragende waren unter
anderem die Multi-Asset Fonds. Um die beliebten
Fonds wurde es ruhiger.

Im vergandenen Jahr feierten die Multi-Asset Fonds
ihr Comeback. Deutlich hohere Zinsen machten An-
leihen wieder attraktiv und Aktien haussierten. Positiv
fUr die Multi-Asset Fonds war auch die Entwicklung
der Korrelation zwischen Aktien und Anleihen. Im Jahr
2022 war die Korrelation noch stark positiv, Aktien
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und Anleihen bewegten sich somit in dieselbe Rich-
tung, namlich abwarts. 2023 verflichtigte sich dieser
Effekt. Aktuell tendiert die Korrelation wieder gegen
null, Aktien und Anleihen entwickeln sich also unab-
hangig voneinander. Nimmt die Korrelation weiter ab,
vielleicht sogar bis in den nedativen Bereich, verstarkt
dies den Diversifikationseffekt. Anleihen kénnten
dann negative Entwicklungen an den Aktienmarkten
abfedern und umgekehrt.

Die richtide Zeit fir Multi-Asset Fonds ist jetzt!
Inzwischen haben die Zentralbanken eine weitere
Zinswende eingeleitet. Sowohl die EZB als auch die
Fed senkten in den vergangenen Monaten die Leit-
zinsen um jeweils insgesamt 50 Basispunkte. Wei-
tere Zinsschritte dirften bis 2025 folgen. Verlieren
Anleihen und damit auch Multi-Asset Fonds dadurch
wieder an Attraktivitat?

Keineswegs! Zwar reagieren Anleihen auf Zinssen-
kungen mit sinkenden Renditen. Im Vergleich zu den
letzten zehn bis 15 Jahren bewegden sich die Renditen
aber noch immer auf einem ansprechenden Niveau.
Zudem bedeuten sinkende Zinsen auch steigende An-
leihekurse. Wer also jetzt in festverzinsliche Wertpa-
piere investiert, kann sich bei weiter fallenden Zinsen
vielleicht Gber Kursgewinne freuen.

Aktien kennen indes seit November 2022 scheinbar
nur eine Richtund: nach oben. Ware es dann nicht kli-
ger, statt in Multi-Asset Fonds in reine Aktienfonds zu
investieren?

Maoglicherweise. Doch wie schnell es an den Aktien-
madrkten auch in die andere Richtung gehen kann,
wurde vielen Anlegerinnen und Anlegern Anfang Au-
gust dieses Jahres einmal mehr vor Augen gefihrt. Al-
lein am 5. August brachen die Aktienindizes weltweit
teilweise um zweistellige Prozentsatze ein. Mittler-
weile sind diese Kursverluste zum groBen Teil wieder
kompensiert. Die Unsicherheit an den Madrkten hat
jedoch zugenommen.

Europa und insbesondere Deutschland stehen noch
immer vor massiven Herausforderungen und die Kon-
junktur kommt nicht in Schwung. Selbst in den USA
schwacht sich der Arbeitsmarkt ab und signalisiert
eine konjunkturelle Abkihlung. Auch die Zinssenkung
der Fed Mitte September ist nicht unbedingt ein Zei-
chen der Starke. In der Verdgangenheit war ein Zins-
schritt um 50 Basispunkte oftmals ein Vorbote von
Marktturbulenzen.

Stabilitat durch Diversifikation

In unsicheren Zeiten ist ein Multi-Asset Fonds ein
interessanter Ansatz. Er ermdglicht ein Engagement
in mehreren Anlageklassen, von denen jede ihren
eigenen Zyklus hat. Wenn sich Aktien unterdurch-
schnittlich entwickeln, kdnnten andere Anlageklas-
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sen wie Anleihen und Rohstoffe die schwachere Ak-
tien-Performance abfedern und dadurch das Portfolio
stabilisieren.

Allerdings: Vorherzusagen, welche
Anlageklasse sich wann am bes-
ten entwickeln wird, ist nahezu
unmoglich. Den Markt perfekt zu
timen ist extrem schwierig, zumal
sich das wirtschaftliche Umfeld
standig andert. Dies ist ein weite-
rer wichtiger Grund fUr eine diver-
sifizierte Anlagestrategie.

FUr die meisten Anlegerinnen und
Anleger durften die Analyse, das
Treffen von Anlageentscheidungen
und das regelmaBige Umschichten
eher mihsam und zeitaufwendig
sein. Fonds bieten eine einfachere
Lésung mit professionellem Ma-
nagement und weniger Aufwand,
wenn man einen aktiven Multi-
Asset-Ansatz verfolgt.

Risiko und Rendite Hand in Hand

Bei der Anlage in Multi-Asset Fonds sollten Anlegerin-
nen und Anleger ihre individuelle Risikobereitschaft
und ihre Renditeerwartung kennen. Denn wer eine
hohere Rendite erzielen mdchte, muss bereit sein, ein
hoheres Risiko einzugehen.

Multi-Asset Fonds gibt es mit verschiedenen Risiko-
Rendite-Profilen. Je nach Kombination der einzelnen
Anlageklassen ist ein Fonds offensiv, ausgewogen
oder defensiv ausgerichtet.

Offensive Ausrichtung:

Megatrend-Aktien und Dividendenstars

Sowohl der onemarkets Capital Group US Balanced
Fund als auch der onemarkets Pictet Global Opportu-
nities Allocation Fund gehdren zu den offensiv ausge-
richteten Multi-Asset Fonds. Der onemarkets Capital
Group US Balanced Fund ist ein Mischfonds mit An-
lageschwerpunkt in den USA. Der Fokus liegt auf di-
videndenstarken Standardwerten aus dem S&P 500°.
Die USA sind der groBte und wichtigste Aktienmarkt
der Welt. Dort werden die Weichen fur zukinftige
Trends und Entwicklungen gestellt. Anlegerinnen und
Anleger sollten deshalb einen Teil ihres Vermdgens
auf der anderen Seite des Atlantiks investieren (mehr
dazu im aktuellen Titelthema, Seite 12).

Der onemarkets Pictet Global Opportunities Alloca-
tion Fund ist dagegen globaler ausgerichtet. Thema-
tische Aktien sind der wichtigste Performancetreiber.
Das Fondsmanagement investiert beispielsweise in
Unternehmen, die von langfristigen strukturellen
Wachstumstreibern wie etwa Klimawandel, Digitali-

Ein Multi-Asset
Fonds ermaglicht
ein Endagement in
mehreren Anlage-
klassen. Diese
haben oft eidene
Zyklen und kon-
nen so zur Diversi-
fikation beitragen.
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sierung und demografischem Wachstum profitieren
kénnten.

Gemeinsam ist beiden Fonds, dass ihr Aktienan-
teil bei Uber 60 Prozent liegt, wahrend Anleihen
mit rund 17 bzw. 27 Prozent vertreten sind (Stand:
30.09.2024). Eine weitere Ahnlichkeit zeigt sich in der
Gewichtung der Branchen. Die am starksten gewich-
tete Branche ist jeweils ,IT und Telekommunikation®.
In den Portfolios finden sich daher bekannte Namen
wie Microsoft, Apple, Alphabet und Nvidia. Vor allem
das Thema ,KUnstliche Intelligenz* und die dazuge-

onemarkets Capital Group US Balanced Fund
Fondsdaten

Multi-Asset Fonds

Fondstyp

Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> onemarkets Capital Group US Balanced Fund

*Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder angelegt.

**Ertrdde aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet.

Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf
onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)

onemarkets Pictet Global Opportunities Allocation Fund
Fondsdaten

Fondstyp Multi-Asset Fonds

.A n lageverwal te r e P ‘Cmt Asset . Management SA .................................................
Fondswahrung TR EUR ...................................................................................
Ante|lk[a55e ............... MMD .........................................
Ertragsverwendung  thesaurierend®  ausschittend™
ISIN/WKN ~ LU2595021283 /A3D9BN  LU2595016796 / A3D9BP
E|n5t|egskgsten e D‘SZU 500 % ......................... b \52U500 % ............................
Verwa[tungsgebuhr o 194% p a ........................... 1 94 % p a ..............................
Mmdestan[age O EUR 100_ ............................. E UR 100_ ................................

Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> onemarkets Pictet Global Opportunities Allocation Fund

*Ertrage aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder angelegt.

**Ertrdde aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet.

Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf
onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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horige Infrastruktur wie Chips haben in den letzten
Jahren fUr massive Kurssteigerungen desordt. Sollten
die Unternehmen in diesem Bereich weiterhin mit In-
novationen aufwarten und ihr Wachstumstempo bei-
behalten, kénnte sich die Rallye fortsetzen. Bei einer
Verlangsamung des Wachstums sind aber auch Rick-
schlage nicht auszuschlieBen.

Ausgewodene Ausrichtung:

Sicherheit und Ausschiittungen im Fokus

Einen deutlich héheren Rentenanteil — namlich rund
zwei Drittel — hat der onemarkets Amundi Flexible
Income Fund (Stand: 30.09.2024). Neben Anleihen
und Aktien investiert der Fonds auch in andere Anla-
geklassen. So konnen bis zu 30 Prozent des Fondsver-
modens in Anlagen investiert werden, deren Wert an
die Preise von Sachwerten (unter anderem Immobi-
lien, Infrastruktur oder Rohstoffe) gekoppelt ist. Ende
Juli war beispielsweise ein Gold-ETC die groBte Posi-
tion. Gold ist in diesem Jahr eine der erfolgreichsten
Anlageklassen und macht seinem Ruf als vermeint-
lich ,sicherer Hafen“ alle Ehre. Zusatzlichen Ricken-
wind konnte das beliebte Edelmetall durch weiter
fallende Zinsen erhalten.

Ziel des Fonds ist es, Kapitalwachstum und Ertrage zu
erwirtschaften. Ausschittungen konnen jedoch nicht
darantiert werden und konnen gedebenenfalls auch
aus der Substanz des Sondervermdgdens erfolgen.

Zur Risikominimierung legt das Fondsmanagement
groBen Wert auf Diversifikation, sowohl in Bezug auf
die Anlageklassen als auch auf die Regionen, in die
investiert wird. DarUber hinaus wird auf ein flexibles
Management mit derivativen Absicherungsstrategien
geachtet und die ausgewadhlten Emittenten laufend
Uberpruft. Zudem wird versucht, Inflationsrisiken mit
Substanzwerten abzusichern. Allerdings sind auch
diese Wertpapiere nicht vor Schwankunden defeit
und kénnen zu Verlusten fUhren.

Defensive Ausrichtung;:

Risikobudget soll Verluste begrenzen

Der onemarkets VP Flexible Allocation Fund ist ein
defensiv ausderichteter Mischfonds. Die Anlagestra-
tegie basiert auf zwei Eckpfeilern: der Marktanalyse
und dem aktiven Risikomanagement. Im Rahmen
der Marktanalyse spielt das konjunkturelle Umfeld
ebenso eine Rolle wie die Bewertung von Wertpapie-
ren und das monetare Umfeld, z. B. die Notenbank-
politik. Das aktive Risikomanagement erfolgt durch
Diversifikation auf ca. 40 bis 60 Titel. Das Fonds-
management sucht weltweit nach interessanten
Kaufgelegenheiten fur das Portfolio. Wesentlicher
Erfolgsfaktor soll der strategische Allokationsbeitrag
der verschiedenen Anlageklassen sein, die Einzelti-
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https://www.onemarkets.de/de/produkte/fund/pictet-global-opportunities-allocation-fund.html
https://www.onemarkets.de/de/produkte/fund/capital-group-us-balanced-fund.html

telauswahl spielt eine eher untergeordnete Rolle. Da-
her werden Aktienanlagen sowohl regional als auch
sektoral groBtenteils Gber ETFs umgesetzt, wahrend
Anleihen Uberwiegend direkt erworben werden. Un-
ter den Top Ten findet sich hier ebenfalls ein Gold-
ETC. Des Weiteren setzt das Fondsmanagement mit
einem STOXX-Europe-600-ETF auf europdische Wer-
te, die im Vergleich zum US-Aktienmarkt eine ginsti-
gere Bewertung aufweisen.

Eine Besonderheit des onemarkets VP Flexible Alloca-
tion Fund ist das sogenannte Risikobuddet. Das be-
deutet, dass im schlechtesten Fall nicht mehr als 10
Prozent Verlust pro Kalenderjahr entstehen soll. Eine
Garantie hierfUr gibt es jedoch nicht. Darlber hinaus
konnen die héheren Renditechancen mit erheblichen
Wertschwankungen der Anteile und degebenenfalls
mit Verlusten verbunden sein.

Anledgerinnen und Anleger sollten sich bewusst sein,
dass sie bei aktiv gemanagten Fonds keine Kontrolle
Uber die Auswahl der Anlagen haben, d. h. sie sind von
der Expertise und den Entscheidunden des Fondsma-
nagements abhangig. Wie andere Anlageprodukte
unterliegen auch Multi-Asset Fonds Marktbewegun-
gen und kdnnen eine dewisse Volatilitat aufweisen,
die zu Kapitalverlusten fihren kann. Investments in
Anleihen bergen zudem das Risiko, dass der Emittent
seine Zinszahlungden nicht leisten und / oder bei Fal-
ligkeit die Kapitaleinlage nicht zuriickzahlen kann.
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise und den
Haftungsausschluss auf Seite 35.

Die UniCredit Bank GmbH (HypoVereinsbank) offeriert Anlagen, die
sich auch an Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen richten kén-
nen. Entsprechende Fondslosungen werden auf der Grundlage von
Ausschlusskriterien ermittelt, die sich am Konzept der Verbande der
deutschen Finanzindustrie (gemeinsames Konzept von DK, BVI und
BSW) orientieren und offentlich unter Erklarung zur Transparenz |
HypoVereinsbank (HVB) einsehbar sind. Die UniCredit Bank GmbH
Uberprift die Fonds, die Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen
angeboten werden, regelmaBig einmal pro Quartal auf die Einhaltung
der festgelegten Kriterien. Die Uberpriifung erfolgt auf Basis der Daten
spezialisierter Datenanbieter — aktuell ISS ESG. Im Falle einer Verlet-
zung der festgelegten Kriterien wird die entsprechende Fondslésung
Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen nicht mehr angeboten.
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Die Mischung
macht's!

onemarkets Amundi Flexible Income Fund
Fondsdaten

Multi-Asset Fonds

Fondstyp

Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> onemarkets Amundi Flexible Income Fund

*Ertrdde aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder andelegt.

**Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet.

Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf
onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)

onemarkets VP Flexible Allocation Fund
Fondsdaten

Fondstyp Multi-Asset Fonds

Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> onemarkets VP Flexible Allocation Fund

*Ertrdde aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder andelegt.

**Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet.

Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf
onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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Gold glanzt so stark
wie nie zuvor

Gold gehorte in den vergangenen
zwei Jahren zu den erfolgreichsten
Anlageklassen. Nach einer landeren
Seitwartsphase kletterte das Edel-
metall von einem Hoch zum ndchs-
ten. Vieles spricht derzeit fir eine
Fortsetzung der Rallye. Gleichzeitig
wadchst nach dem starken Anstieg
aber auch die Skepsis.

Ein maBgeblicher Treiber der jungsten
Rallye beim Goldpreis waren die Zinssen-
kungsbeschlisse der Notenbanken, allen
voran der Fed. Auch die Aussicht auf eine
weitere Lockerung der Geldpolitik sordgte
fur RUckenwind. Anders als Anleihen wirft
Gold keine Zinsen ab. Durch sinkende
Zinsen reduzieren sich die sogenannten
Opportunitatskosten fir ein Investment
in Gold. Daher gelten niedrige Zinsen de-
meinhin als positiv fir Gold.

Aber nicht nur die Zinspolitik, auch die
Goldkaufe der Zentralbanken treiben die
Nachfrage. So fanden 2022 mit 1.082 Ton-
nen und 2023 mit 1.037 Tonnen die bis-
her umfangreichsten Goldkaufe der Zen-
tralbanken statt. Und auch 2024 scheint
die Nachfrage laut World Gold Council
trotz des hohen Preises ungebrochen. Vor
allem die Zentralbanken der Schwellen-
lander fGhren die Kauferliste an. Ein Grund
dirfte der Wunsch nach dgréBerer Unab-
hangigkeit vom US-Dollar sein.

USD Garant Cap Anleihe

Basiswert eine Feinunze Gold
ISIN/WKN DEOOOHVAY3B5 / HVAY38
Rickzahlungstermin 26112029
Nennbetrag ER1000-
c ap-Level .............. s
.k ;a. p|talschutz ......... 100%** .......................
Te|[ habefaktu r ........ 100 % ..........................
Zechnungsfrist 0121112024
Emissionstag 26.11.2024

*vom Referenzpreis (Schlusskurs) am anfanglichen
Beobachtungstag **bezogen auf den Nennbetrag
***yorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung
Funktionsweise des Produkts: Seiten 33 und 34. Das
Produkt ist eine Schuldverschreibung der UniCredit Bank
GmbH. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten, das
heiBt Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, kann es
zu Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen. Stand:
18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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Entwicklung des Goldpreises in US-Dollar

T T
Okt. 20 Okt. 21

T T T
Okt. 22 Okt. 23 Okt. 24

Dargestellter Zeitraum 30.09.2019 bis 11.10.2024. Historische Betrachtungen stellen keinen verldsslichen Indikator fur
zukinftige Entwicklungen dar. Stand: 11.10.2024. Quellen: FactSet, UniCredit Bank GmbH

Ein weiterer Preistreiber ist das ange-
spannte geopolitische Umfeld. Sowohl der
Krieg in der Ukraine als auch der Konflikt
im Nahen Osten sorgen fUr Unruhe an den
Markten. Gold als vermeintlich sicherer
Hafen erfreut sich in einem solchen Um-
feld groBer Beliebtheit.

Privatanlederinnen und -anleger
verpassen Goldrallye

Trotz steigender Notierundgen Uberwiedt
bei vielen Anlegerinnen und Anlegern of-
fenbar die Skepsis gegeniber dem Edel-
metall — zumindest in Deutschland. Bis
2023 war Deutschland nach China und
Indien das Land mit der drittgréBten Gold-
nachfrage. Doch damit ist es vorbei. Seit
dem verdangenen Jahr sind die Kaufe
massiv eingebrochen. Griinde dafur kénn-
ten bessere Zinsangebote fir Bargeld, aber
auch die Angst vor Kursverlusten aufgrund
des hohen Goldpreisniveaus sein.

Abgesichert am Goldpreis partizipieren
In einem solchem Umfeld stellen Pro-

dukte mit Kapitalschutz eine interes-
sante Alternative zu einem Direktinvest-
ment dar. Mit der neu emittierten USD
Garant Cap Anleihe auf die Feinunze Gold
(Zeichnungsende: 21.11.2024) kdénnen
Anlegerinnen und Anleger bis zu einem
gewissen Grad an der Kursentwicklung
des Edelmetalls partizipieren. In diesem
Fall bis zu einem Kursanstieg von 36 Pro-
zent, ausgehend von dem am 22.11.2024
fixierten Startwert. Die USD Garant Cap
Anleihe wird auch dann zu 136 Prozent
des Ausgabepreises zurlickbezahlt, wenn
die Wertentwicklung des Goldpreises
mehr als 36 Prozent betragt. Des Weiteren
bietet die USD Garant Cap Anleihe einen
100-prozentigen Kapitalschutz am Ende
der funfjahrigen Laufzeit. Das bedeutet:
Notiert der Goldpreis am finalen Beobach-
tungstag unterhalb des Startwertes, er-
folgt die Rickzahlung zu 100 Prozent des
Nennbetrags.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.
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China:

Der Turnaround des Jahres?

Lange Zeit mieden viele Anlegerinnen und Anledger
chinesische Aktien — zu hoch war das geopolitische Risiko,
zu schwach das Wirtschaftswachstum. Das dnderte sich
Mitte September. Innerhalb weniger Tage schossen die
chinesischen Aktienindizes in die Hohe. Steht der chinesi-

sche Aktienmarkt vor einem Comeback?

Ausloser fUr die chinesische Borseneupho-
rie war die Ankindigung eines umfassen-
den MaBnahmenpakets zur Stitzung der
Wirtschaft. So dgab der Gouverneur der
Zentralbank, Pan Gongsheng, bekannt,
zahlreiche Zinssatze zu senken und Mil-
liarden Yuan in den Aktienmarkt zu pum-
pen — verbunden mit dem Versprechen,
bei Bedarf weitere Milliarden bereitzustel-
len. AuBerdem versprach die Regierung
mehr finanzielle und geldpolitische Unter-
stUtzung fur die Wirtschaft sowie weitere
MaBnahmen zur Stabilisierung des Immo-
biliensektors.

Chinas Herausforderunden

Viele Okonominnen und Okonomen hiel-
ten die MaBnahmen fur Gberfallig. War die
chinesische Wirtschaft lange Zeit der glo-
bale Wachstumsmotor, so geriet dieser in
den letzten Jahren immer mehr ins Stot-
tern. Das chinesische Wirtschaftswachs-
tum schwachte sich zunehmend ab. Zu-
satzlich sorgte eine Krise am chinesischen
Immobilienmarkt fir Turbulenzen. In der
Folge lieB vor allem der private Konsum
deutlich nach.

Ob die angekindigten MaBnahmen fir
eine nachhaltige Trendwende ausreichen,
ist angesichts der zahlreichen Heraus-
forderungen fraglich. Allerdings hat die
chinesische Fihrung bereits mehrfach be-
wiesen, wozu sie in der Lage ist. Von den
fUnf groBen Borsenrallyes, die der chinesi-
sche Aktienmarkt in den zurickliegenden
25 Jahren erlebte, waren drei von Kon-
junkturmaBnahmen detrieben. Ein neuer
Bdrsenboom kdénnte zudem den Konsum
stimulieren und dadurch das Wachstum
weiter ankurbeln. DarUber hinaus sind vie-
le chinesische Aktien im Vergleich zu ihren
westlichen Pendants gunstig bewertet.

China als Katalysator fiir die Emerging

Markets?
Das Kursfeuerwerk in China kénnte auch

onemarkets Magdazin 312024

andere Emerging Markets zurick auf die
Investmentbihne bringen. Denn lange
Zeit hinkten die Aktienmarkte der Schwel-
lenlander denen der entwickelten Indus-
triestaaten hinterher. Der onemarkets J.P.
Morgan Emerging Countries Fund bietet
Anlegerinnen und Anlegern Zugang zu ei-
nigen der am dynamischsten wachsenden
Volkswirtschaften der Welt.

Das Fondsmanagement sieht Potenzial
in chinesischen Aktien und hat den Anteil
zuletzt erhdht. Entsprechend partizipierte
der Fonds an den jingsten Kursentwick-
lungen. Aktuell ist der Fonds in der Region
Asien sowie in den Sektoren Finanzen,
Technologie und Kommunikation Uberge-
wichtet. Gerade bei Technologieunterneh-
men konnte die Nachfrage nach kinstli-
cher Intelligenz, Cloud-Anwendungen und
E-Mabilitat das Wachstum ankurbeln.
Enttauschen die Unternehmen jedoch bei
Umsatz und Gewinn, kann es hier zu Kurs-
rickschlagen kommen.

Durch die gezielte Anlage in Unternehmen
aus den Emerging Markets besteht auBer-

Stratedie & Investment @

dem das Risiko, dass der Kurs des Fonds
starker schwankt und sich schlechter ent-
wickelt als der breite Aktienmarkt.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.

Die UniCredit Bank GmbH (HypoVereinsbank) offeriert
Anlagen, die sich auch an Kund:innen mit Nachhaltig-
keitspraferenzen richten kdnnen. Entsprechende Fonds-
l6sungen werden auf der Grundlage von Ausschluss-
kriterien ermittelt, die sich am Konzept der Verbande
der deutschen Finanzindustrie (gemeinsames Konzept
von DK, BVI und BSW) orientieren und 6ffentlich unter
Erkldrung zur Transparenz | HypoVereinsbank (HVB)
einsehbar sind. Die UniCredit Bank GmbH Uberprift die
Fonds, die Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen
angeboten werden, regelmdaBig einmal pro Quartal auf
die Einhaltung der festgelegten Kriterien. Die Uberpri-
fung erfolgt auf Basis der Daten spezialisierter Daten-
anbieter — aktuell ISS ESG. Im Falle einer Verletzung der
festgelegten Kriterien wird die entsprechende Fondslo-
sung Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen nicht
mehr angeboten.

onemarkets J.P. Morgan Emerging Countries Fund

Fondsdaten

Fondstyp Aktienfonds

Morgan Asset

R
........................................................................................ o
........................................ e
ISIN/WKN U2503834363 / ASDRH) | U2503834280 / A3DRHK
O e S
R e e
e e e

Weitere Informationen zum Produkt unter:
>> onemarkets JP Morgan Emerging Countries Fund

*Ertrade aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder andelegt. **Ertrége aus dem Fonds wie Divi-
denden oder Zinsen werden ausgeschittet. Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds
finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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onemarkets Fund —
kundenorientiert, kompetent und
einzigartig

Mit onemarkets Fund erweitern wir unser Anlageuniversum um
eidene aktiv gemanagte Fonds. Diese sind auf die individuellen
Bedirfnisse unserer Kundinnen und Kunden abgestimmt und be-
rucksichtigen unterschiedliche Risikoneigungen, Marktmeinungen
und Anlagehorizonte. Unsere Expertenteams entwickeln kontinu-
jerlich einzidartige Anlagelosunden. Dabei greifen wir entweder

Weitere Infos

finden Sie auf unserer
Website:

>> onemarkets.de/onemarkets-fund

ausschlieBlich auf die hauseigene Kompetenz der UniCredit rund
um das Anlage- und Portfoliomanagement zurtick oder wir arbei-
ten mit renommierten externen Fondspartnern zusammen. Die
UniCredit ist bei allen Fonds aktiv an der Entwicklung der Anlage-
strategie beteiligt und Uberwacht laufend deren Qualitat sowie
die Rendite-Risiko-Profile.

onemarkets Fund-Familie

Produktname

JPMorgan onemarkets J.P. Morgan Emerging Markets
3 ASSET MANAGEMENT Short Term Bond Fund
z onemarkets PIMCO Global
= PIMCO Short Term Bond Fund
Bl T
w onemarkets PIMCO Global
[
E PIMCO Strategic Bond Fund
o . .. onemarkets VP Global
o UniCredit g, /0 pong Fyng
A“,anz @ e onemarket s . Amanz ................................
obalinvestors” - Conservative Multi-Assetfund
mundi onemarkets Amundi
Investment Solutions HE)(Ible ‘ncome Fund
ndi onemarkets Amundi
— Income Opportunities Fund
. . onemarkets Balanced
% UniCredit Eastern Europe Fund*™*
onemarkets Capital Group
US Balanced Fund
. . Onemarkets Global Multibrand
QUI'IICI'edIt Selection Fund™™*
QUniCredit onemarkets Libra Fund*™*
onemarketsMulUAsset .......................
Value Fund
HPICTET onemarkets Pictet Global Opportunities
™ Asser Management  Allocation Fund
onemarkets PIMCO Global Balanced
PIMCO Allocation Fund
. . onemarkets VP Flexible
@ UniCredit Allocation Fund*™*
' ,‘\',',‘i';,',‘z"@ " onemarkets Allianz Global Equity Future
Global Investors Champions Fund
onemarkets Amundi
[ Climate Focus Equity Fund
onemarkets BlackRock Global
" Equity Dynamic Opportunities Fund
2 onemarkets Fidelity European Heritage
o Equity Fund
5 onemarkets Fidelity World Equity Income
= Fund
S | PP
<

onemarkets J.P Morgan

J.PMorgan
Emerging Countries Fund

ASSET MANAGEMENT

JPMorgan onemarkets J.P. Morgan

ASSET MANAGEMENT US Equities Fund

ROCKEFELLER onemarkets Rockefeller Global Innovation
ASSET MANAGEMENT Equ‘t\/ FUHd

WKN

Anlagestrategie der Fonds thesaurierend* / ausschittend**

Festverzinsliche Strategie fUr Schwellenlander mit einer Duration von A3EUGU / A3EUGV

2-4 Jahren

Globale, festverzinsliche Strategie mit kurzen Laufzeiten A3D9A6 / A3D9A7

von 0-5 Jahren :

Globale, hochflexible, benchmarkfreie Anleiheldsung A3D9AR / A3D9AS

mit Laufzeiten von 2-8 Jahren

Breit gestreute globale, benchmarkfreie Anleihestrategie A3D9BZ / A3D9BO

Globale Anleinen Und globale Aktien fir konservative A3DBOF/A3DSG

Anleger:innen mit einem maximalen Aktienanteil von 30 % :

Global diversifizierte, ausgewogene Strategie mit dem Ziel, jahrlich A3DRGA / A3DRGB
: stabile Ertrage zu erreichen :

Multi-Asset-Strategie, die darauf abzielt, ein stabiles Einkormmen bei A3EXUH / A3EXUJ

einem Aktienengagement von 0-60 % zu erzielen

Schwerpunkt auf hochwertige Titel mit Staatsanleinen und Bluechips A3D9DA / A3D9IDB

aus Osteuropa

Dynamische globale Portfoliostrategie mit einem Aktienanteil von
bis zu 80 %

Flexible Strategie mit einer maximalen Aktienquote von 35 % und
Diversifizierung mit globalen und inflationsgebundenen Anleihen

Flexible benchmarkfreie Strategie mit breitem Anlageuniversum und
einem Aktienanteil von 0-70 %

Schwerpunkt auf ausgewadhlte globale Unternehmen, die auch
Nachhaltigkeitsmerkmale berGcksichti

okus auf Unternehmen, die sich fUr eine deutliche Reduzierung des
eigenen CO,-AusstoBes engagieren

Fokus auf breit gestreute Aktientitel (Uber Regionen, Lander, Sektoren A3DRJA/A3DRJB
und Branchen)
Europdische Aktienstrategie mit Schwerpunkt auf familiengefihrte A3EUHK /-

Unternehmen

Globales, hochkonzentriertes Aktienportfolio mit Schwerpunkt A3DRH4 / A3DRH5
auf Unternehmen mit stabilen Dividenden

Stark diversifiziertes Portfolio mit langfristigemn Engagement fUr die : A3DRHJ / A3DRHK
demografische Entwicklung der Schwellenldander :

Aktienportfolio mit Fokus auf nachhaltige Unternehmen mit Sitz in A3D899 / A3D9AA
den USA

Globale Aktienstrategie mit Schwerpunkt auf dem Megatrend A3EUHY + A3EUHO / —
Wandel”

*Ertrage aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder andelegt. **Ertrdde aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet. **Die Fonds werden von Unternehmen
verwaltet, die Teil der UniCredit Group sind (ZB Invest Ltd., Schoellerbank Invest AG und UniCredit International Bank Luxembourg S.A.). Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen
zum Fonds finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 18.10.2024. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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BLICKPUNKT

ZINS

onemarkets.de/
blickpunkt-zins

Michael Rottmann
Leitender Zinsanalyst bei der UniCredit Bank GmbH

USA und Eurozone: Was
die zukunftide Zins-
entwicklung beeinflusst

Die Tage bis zur US-Wahl sind gezahlt. Das
Rennen durfte bis zum letzten Tag offen-
bleiben und die Frade nach den Konsequen-
zen des Wahlausgangs auf beiden Seiten
des Atlantiks gewinnt an Brisanz.

US-Geldpolitik und langfristige Zinsen

FUr den Fall, dass Donald Trump gewinnt und die Republikaner
den Kondress kontrollieren (,rote Welle*), wirde die US-Noten-
bank (Fed) hochstwahrscheinlich das Tempo der Zinssenkungen
verlangsamen, friher beenden und maoglicherweise sodar den
Kurs umkehren, da eine lockere Fiskalpolitik mit einer strafferen
Geldpolitik einhergehen misste, insbesondere angesichts der An-
gebotsschocks durch hohere Zolle und geringere Einwanderung.
Sollte Donald Trump dewinnen und der Kongress despalten sein,
wirde vermutlich nicht viel auf der fiskalischen Seite passieren,
aber die Fed wirde aufgrund der inflationaren Auswirkungen ho-
herer Zo6lle und geringerer Einwanderung wahrscheinlich trotz-
dem vorsichtiger mit Zinssenkungen umgehen. In Anbetracht
der Auswirkungen einer hoheren Inflation und des mdglichen An-
stiegs der Risikopramien aufgrund eines héheren erwarteten Defi-
zits konnten wir im Falle eines Sieges von Donald Trump durchaus
10-jahrige US-Renditen im Bereich von 4,0 bis 4,5 Prozent und ei-
nes Szenarios einer ,roten Welle“ am oberen Ende dieser Spanne
sehen. Ein Sieg von Kamala Harris, sei es durch eine ,,blaue Welle“
oder einen despaltenen Kongress, wirde Kontinuitat bedeuten
und die Fed wirde wahrscheinlich im nachsten Jahr recht schnell
zu einer neutralen Politik zurickkehren und ein Leitzinsniveau von
3,0 Prozent anpeilen. Dies kdnnte dazu beitragen, dass sich die
10-jahrigen UST-Renditen in einer Spanne von 3,5 bis 4,0 Prozent
konsolidieren, die unserem derzeitigen Basisszenario entspricht.

onemarkets Magdazin 312024

EZB-Geldpolitik und langdfristige Zinsen

Anders als in den USA wird der Schock in der Eurozone wahr-
scheinlich nicht inflationar sein. Wenn die EU keine Verdeltungs-
maBnahmen erdreift, wirden hohere US-Zélle die Inflation im
Euroraum mittelfristig deutlich dampfen, vor allem Uber den
Kanal der wirtschaftlichen Flaute. Sollte die EU Vergeltungs-
maBnahmen ergreifen, wirde der inflationdre Effekt durch ho-
here Importpreise aus zwei Grinden weitaus deringer sein als in
den USA. Erstens, und das ist der wichtigste Grund, wirde die
EU nur die Z6lle fUr importierte US-Waren (wahrscheinlich mit
Ausnahme von Enerdieerzeugnissen) anheben, wahrend sie die
Z6lle fur Importe aus anderen Landern unverandert lieBe. Zwei-
tens ist die Preissetzungsmacht der Hersteller in der Eurozone
derzeit schwach, sodass sie die hoheren Kosten nur schwer an
die Kundinnen und Kunden weitergeben kdénnten. Sofern der
Euro gegenlber dem US-Dollar nicht sehr stark abwertet, dirf-
te dieses Szenario weder kurzfristig noch mittelfristig zu einem
messbaren Inflationsdruck fUhren. Wenn unsere Einschatzung im
GroBen und Ganzen richtig ist, wird die EZB wahrscheinlich mit
einer Verschlechterung der Wirtschaftsaussichten konfrontiert
sein, die, wenn Uberhaupt, nur begrenzte kurzfristige inflationa-
re Auswirkungen haben wird. Am politisch relevanten Horizont
konnten die vorherrschenden Krafte sodar disinflationar sein und
zu einer Divergenz der Geldpolitik auf beiden Seiten des Atlantiks
fuhren. Sollte Kamala Harris dewahlt werden, sehen wir keine
messbaren Schocks fUr unser Basisszenario fur die Eurozone vo-
raus und gehen von einem Leitzins (gemessen am Einlagesatz)
von 2,0 Prozent im dritten Quartal 2025 aus. US- und deutsche
Staatsanleiherenditen tendieren dazu, sich gemeinsam zu be-
weden. Steigende US-Renditen fUhren also traditionell auch zu
einem Aufwartsdruck von langfristigen Renditen im Euroraum,
wenngleich dieser hier gerinder ausfallen sollte. Da die 10-jahri-
gen US-Renditen im Falle eines Sieges von Trump nach unserer
Einschatzung zwischen 4,0 und 4,5 Prozent liegen durften, sehen
wir Spielraum fUr 10-jahrige deutsche Staatsanleiherenditen im
Bereich von 2,5 Prozent. Gleichzeitig erscheint es realistisch, dass
die Zinsstrukturkurve im Euroraum steiler wird, da die EZB unter
Druck stehen kdnnte, eine dahnliche Geldpolitik zu fahren.
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onemarkets Blog

Top-Infos fur Anlegerinnen und Anleger

Im onemarkets Blog erfahren Sie borsentaglich alles Wichtige zu
den Aktienmarkten. Stets aktuell und von unseren Expertinnen und
Experten auf den Punkt gebracht. Zudem gibt es Chartanalysen, mit
denen wir Sie beim erfolgreichen Traden unterstiitzen mdchten.
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AKTIEN INDIZES AUSBLICK ONEMARKETS FUND

11.10.2024 Richard Pfadenhauer

onemarkets by UniCredit

AKTIEN-NEWS, INVESTMENT, MARKT-NEWS, TRADING

PayPal — neue Kooperation befligelt

Seit rund einem Jahr ist Alex Chriss Chef von PayPal und seine Handschrift ist bereits
erkennbar. So konnte der Konzern im zweiten Jahr sowohl beim Umsatz als auch
beim Gewinn die Erwartungen der Analyst:innen Ubertreffen. Anleger:innen haben
bereits darauf reagiert. Nach einem monatelangen Seitwadrtstrend legte die Aktie in
den vergangenen Wochen kraftig zu. ... mehr g

NACHHALTIGKEIT

10.10.2024 Richard Pfadenhauer

onemarkets by UniCredit

INVESTMENT, MARKT-NEWS, TRADING

Brent — Olpreisrallye gerat ins Stocken

Die anhaltenden Spannungen im Nahen Osten und die angekindigten
KonjunkturmaBnahmen in China trieben den Olpreis zu Monatsbedinn kréftig nach
oben. In den vergangenen Tagen gab die Notierung fUr ein Barrel Brent Crude Oil

)
BESUCHEN SIE
UNS ONLINE

blog.onemarkets.de

STOCKERS BORSENCHECK HER INVEST INTERVIEW

Richard Pfadenhauer
onemarkets by UniCredit

10.10.2024

AKTIEN-NEWS, INVESTMENT, MARKT-NEWS, TRADING

Lufthansa ist abgehoben!

Die Deutsche Lufthansa gewann in den verdangenen Tagen deutlich an Héhe.
Hintergrund waren Aussaden von Airline-Chef Carsten Spohr, wonach das
Sommerquartal gut verlief. Nach Angaben von Refinitiv ist ein groBer Teil der
Analyst:iinnen mittelfristig zuversichtlich gestimmt und verweist unter anderem auf
die attraktive Bewertung. ... mehr »

Fur Sie
ausgesucht

Drei Artikel aus dem
onemarkets Blog, passend
zu den Themenbereichen

e AKTIEN

jedoch einen Teil dieser Gewinne wieder ab. Ist das eine Bullenfalle? ... mehr » @

® INVESTMENT
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Neuemissionen c

Auswahl aktueller Zeichnungsprodukte Oktober /November 2024

Risiko- Anlage-
indikator horizont

Zeichnungs-

Produktname WKN Merkmale Fristibist Seite

Express Zertifikat mit fixemn Ertrag auf HV4Y3V 0000000 3 Jahre 3 jahrliche Ertragszahlungen in Héhe von EUR 58,50 07.11.2024
die Aktie der Mercedes-Benz Group AG : : : pro Zertifikat, Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung,
Barriere 60 % :

Express Zertifikat mit fixem Ertrag auf : 3 jahrliche Ertragszahlungen in Héhe von EUR 70,— ©07.11.2024
die Aktie der Deutsche Lufthansa AG : pro Zertifikat, Moglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung,
: : : Barriere 60 % :

Express Zertifikat mit fixem Ertrag auf HV4Y3U 0000000 3 Jahre : 3 jahrliche Ertragszahlungen in Hohe von EUR 75~ © 07.11.2024

die Aktie der ASML Holding N.V. : : : : pro Zertifikat, Méglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung, :

. Barriere 60 %

(]

Express Zertifikat mit fixem Ertragauf  © HV4Y3T : @@ @ @@ OO : 3 Jahre © 3jahrliche Ertragszahlungen in Hohe von EUR 90~ © 07.11.2024
die Aktie der Nordex SE : : : . pro Zertifikat, Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung,
: : : Barriere 60 % i

Express Zertifikat mit fixem Ertrag auf  © HV4Y3X ®000000 : 3Jahre . 3 jahrliche Ertragszahlungen in Héhe von EUR 40,— ©07.11.2024

den EURO STOXX 50® (Price) Index : : : : pro Zertifikat, Moglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung, :

(EUR) : : : Barriere 75 % :

Aktienanleihe Protect auf die Aktie der  © HV4Y3G : @@ @@ @@ O : 1 Jahr 11.11.2024
Advanced Micro Devices Inc. (Quanto) : : : : :
Aktienanleihe Protect auf die Aktie der @ HV4Y3H : @ @@ @@ OO : 1 Jahr 11.11.2024
Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG : : :

Express Plus Zertifikat auf die Aktie der | HVAY43 i @@ @@ @O O : 3 lahre Chance auf Riickzahlung von EUR 1.074,~ bis 14112024
Ferrari N.V. : : : EUR 1.222,—, Ertrags-Barriere 70 % :

Aktienanleihe Protect auf die Aktie der HV4Y42 'YX X X Jolo 1 Jahr feste Zinszahlung 8,80 % p. a., Barriere 75 % 14.11.2024

Hugo Boss AG

Express Plus Zertifikat auf die Aktie der  : HV4Y44 (XXX XX Jo 3 Jahre : Chance auf Rickzahlung von EUR 1.082,— bis 14.11.2024 S.14
Amazon.com Inc. (Quanto) : : : © EUR 1.246,—, Ertrags-Barriere 70 % : :

Aktienanleine Protect auf die Aktie der  © HV4Y4l ' @@ @@ @®® O : 1 Jahr
Meta Platforms Inc. (Quanto) : : :

Aktienanleihe Protect auf die Aktie der  : HV4Y3Z ‘@@ @@ @@ O : 1 Jahr
Nvidia Corp. (Quanto) : : :

Aktienanleihe auf die Aktie der Tesla HV4Y3Y 0000000 1 Jahr este Zinszahlung 10,40 % p. a., Basispreis 75 % 14112024 :S.14
Inc. (Quanto) : : : : :

USD Garant Cap Anleihe auf die : HVAY3B : @@ @0 000 : 5lahre maximaler Riickzahlungsbetrag von USD 1.360,—, 21112024 :S.26
Feinunze Gold (31,1035 g) : : : Mindestrickzahlung von USD 1.000,— : :

Garant Zertifikat 03/2029 der UniCredit : A2FHP0 | @ @ ®@ OO OO : 5 Jahre 100 % Kapitalschutz, 100 % Teilhabe an einer o 21.11.2024
S.p.A. auf den UC SDG Transatlantic : : : . positiven Basiswertentwicklung :
Leaders Index

Top Zins Garant Zertifikat 11/2030 der Kapitalschutz 100 %, Chance auf jahrliche
UniCredit S.p.A. auf den EURO STOXX . Ertragszahlung von EUR 41,50
50 (Price) Index (EUR)

Express Aktienanleihe Protect auf die :
Aktie der Deutsche Bank AG

Express Aktienanleihe Protect auf die
Aktie der Siemens Energy AG

feste Zinszahlung 9,25 % p. a., Barriere 75 % 14.11.2024 S.14

feste Zinszahlung 13,85 % p. a. Barriere 70 % - 14112024 514

21.11.2024

feste Zinszahlung 5,60 % p. a., Barriere 50 % 28.11.2024

Express Aktienanleihe Protect auf die 28.11.2024

Aktie der Siemens AG

© Hvav4s -

Kernprodukte der UniCredit

'''''''''''''''''''''''''''' i *vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung Weite re Informationen
Risikoindikator . . Bitte beachten Sie, dass Zertifikate und Anleihen Schuldverschreibungen d H h d k .
SRI—Summary Risk Indicator des Emittenten sind. Bei Insolvenz des Emittenten, das heiBt Zahlungsun- Un ZEIC nungspro U te'
® 000000 sehrniedrig fahigkeit oder Uberschuldung, kann es zu Verlusten bis hin zum Totalverlust Hotline +49 89 378-17466
®000000 niedrig : kommen. In Abhangigkeit von der jeweiligen Marktentwicklung des Basis- i

wertes sind Verluste des eingesetzten Kapitals am Laufzeitende oder bei oder: .

® 000000 mittelniedrig einem vorzeitigen Verkauf méglich. .
) : : ¢ >> onemarkets.de/zeichnungsprodukte
®000000 mittel ¢ Die Begriffe Garant und Kapitalschutz beziehen sich auf die Mindestriick-

®©0000 00O mittelhoch zahlung durch den Emittenten in Hohe des Nennbetrags zum Laufzeit-

: ende. Beachten Sie ferner die rechtlichen Hinweise auf Seite 35. Nahere
©000000 hoch : Informationen zu den Produkten finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe
0000000 chrhoch : der WKN im Suchfeld.
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Funktionsweisen

Aktienanleihe

Eine Aktienanleihe bezieht sich stets auf
eine Aktie. Am anfanglichen Beobachtungs-
tag werden der Basiswert, der Referenzpreis,
der Zinssatz, der Basispreis und der letzte
Beobachtungstag fixiert. Die Zinszahlung
erfolgt unabhangig von der Entwicklung des
zugrunde liegenden Aktienkurses zu den ver-
einbarten Zinszahlungstagen. Die Notierung
erfolgt in Prozent. Beim Kauf kdnnen zudem
Stickzinsen anfallen.

Am letzten Beobachtungstag entscheidet
der offizielle Schlusskurs des Basiswertes
Uber die Rickzahlung:

« Notiert der Schlusskurs der Aktie am letz-
ten Beobachtundstag auf Héhe des oder
Uber dem Basispreis, erhalt die:der Anle-
gende den Nennbetrag.

Liegt der Schlusskurs der Aktie am letz-
ten Beobachtungstag hingegen darunter,
erhalt die:der Anlegende eine festgeleg-
te Anzahl Aktien des Basiswertes. Deren
Wert kann in der Summe deutlich unter
dem Erwerbspreis der Aktienanleihe lie-
gen. Werden die Kursverluste nicht durch
die Zinszahlungen ausgeglichen, entsteht
der:dem Anlegenden ein Verlust. Ungins-
tigster Fall, abgesehen von den Zinszah-
lungen, Totalverlust des eingesetzten Ka-
pitals.

Im Falle einer Insolvenz des Emittenten, d.h.
Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit,
kann es zu Verlusten bis hin zum Totalver-
lust kommen.

Aktienanleihe Protect

Eine Aktienanleihe Protect bezieht sich stets
auf eine Aktie. Am anfanglichen Beobach-
tungstag wird der Schlusskurs der Aktie an
der mafgeblichen Bodrse (Referenzpreis)
festgestellt. Aus diesem Wert werden der
Basispreis und die Barriere berechnet. Die
Barriere federt Kursrickgande der Aktie ab.
Die Zinszahlung erfolgt unabhdngig von der
Entwicklung des zugrunde liegenden Aktien-
kurses zum vereinbarten Zinszahlungstag.

Entscheidend fir die Rickzahlung ist — wie
bei der klassischen Aktienanleihe auch — der
Kurs des Basiswertes am letzten Beobach-
tungstag (Stichtagsbetrachtung):

» Notiert der Schlusskurs des Basiswertes
am letzten Beobachtungstag mindestens
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auf Hohe der Barriere, erhalt die:der Anle-
gende den Nennbetrag.

« Liegt der Schlusskurs des Basiswertes
am letzten Beobachtungstag unterhalb
der Barriere, erhalt die:der Anlegende
Aktien in der durch das Bezugsverhaltnis
bestimmten Anzahl. Werden die Kursver-
luste nicht durch die Zinszahlung ausge-
glichen, entsteht der:dem Anlegenden ein
Verlust. Im ungunstigsten Fall, abgesehen
von der Zinszahlung, bis hin zum Total-
verlust. Ein etwaiger Aktienbruchteil wird
ausgezahlt.

Im Falle einer Insolvenz des Emittenten, d.h.
Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit,
kann es zu Verlusten bis hin zum Totalver-
lust kommen.

Express-Plus-Zertifikat

Ein Express-Plus-Zertifikat bezieht sich meist
auf eine Aktie. Am anfanglichen Beobach-
tungstag wird der Schlusskurs des Basiswer-
tes an der mafgeblichen Borse (Referenz-
preis) festgestellt. Aus diesemn Wert werden
Ertrags-Barriere sowie die RUckzahlungslevel
fixiert. Der Zeitpunkt der Ruckzahlung und
das RUckzahlungsprofil zum Laufzeitende
richten sich nach der Entwicklung des Basis-
wertes. Sobald der Schlusskurs der Aktie an
der maBgeblichen Borse mindestens dem
Rickzahlungslevel entspricht, erfolgt am
entsprechenden vorzeitigen Rickzahlungs-
termin die Rickzahlung in Hohe des jeweili-
gen vorzeitigen RUckzahlungsbetrags.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Falligkeit,
gilt fUr die RUckzahlung am letzten Rickzah-
lungstermin:

« Notiert der Schlusskurs der Aktie am
letzten Beobachtungstag mindestens
auf Hohe der Ertrags-Barriere, erfolgt die
Rickzahlung in Hohe des entsprechenden
Rickzahlungsbetrags.

SchlieBt die Aktie am letzten Beobach-
tungstag unterhalb der Ertrags-Barriere,
erfolgt die Ruckzahlung durch Lieferung
von Aktien des Basiswertes entsprechend
dem Bezugsverhdltnis. Ein etwaiger Ak-
tienbruchteil wird ausgezahlt. Verluste
sind mdglich.

Garant-Cap-Anleihe

Bei einer Garant-Cap-Anleihe wird am an-
fanglichen Beobachtungstag der Referenz-
preis (Schlusskurs des Basiswertes) festge-

Hinweise G

stellt. Aus diesem Wert wird der Basispreis
berechnet. Der Basispreis ist relevant fir
die Rickzahlung zum Laufzeitende. Der Cap
(obere Kursgrenze) gibt an, ab welchem Wert
Anlegende nicht mehr von Kurssteigerungen
des Basiswertes profitieren.

Am RUckzahlungstermin gibt es zwei Mog-
lichkeiten:

« Liegt der Referenzpreis am letzten Be-
obachtungstag Uber dem Basispreis, er-
halten Anlegende den Nennbetrag, mul-
tipliziert mit der Basiswertentwicklung,
hdchstens jedoch den maximalen Rick-
zahlungsbetrag.

Liegt der Referenzpreis am letzten Beob-
achtungstag unter dem Basispreis, erhal-
ten Anlegende den Nennbetrag.

Im Falle einer Insolvenz des Emittenten, d.h.
Uberschuldung oder Zahlungsunféhigkeit,
kann es zu Verlusten bis hin zum Totalver-
lust kommen.

USD-Garant-Cap-Anleihe

Die Funktionsweise entspricht der einer
Garant-Cap-Anleihe. Diese notiert jedoch in
US-Dollar (USD). Die Rickzahlung am Rick-
zahlungstermin erfolgt in US-Dollar. Da der
EUR-USD-Wechselkurs Schwankungen un-
terliegt, kann sich das fur Anlegende, deren
Heimatwahrung der Euro ist, negativ auswir-
ken und somit zu Verlusten fUhren.

Open-End-Index-Zertifikat

Open-End-Index-Zertifikate bewegen sich
unter normalen Voraussetzungen linear zum
Index. Das bedeutet, dass diese Wertpapiere
die Entwicklung des ihnen zugrunde liegen-
den Index nahezu vollstandig nachvollzie-
hen. Mdgliche Entgelte kénnen den Wert des
Zertifikats mindern. Open-End-Index-Zerti-
fikate haben keine automatische Laufzeit-
beschrankung. Die UniCredit Bank GmbH
als Emittent hat bei Open-End-Produkten
jedoch ein Kindigungsrecht.

Fallt der Kurs des Index, kann dies deutliche
Verluste bei Anlegenden zur Folge haben. Im
Falle einer Insolvenz des Emittenten, d.h.
Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit,
kann es zu Verlusten bis hin zum Totalver-
lust kommen.
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Vielfaltige Mogdlichkeiten, flexibel kombinierbar
Mit my.onemarkets destalten Sie Ihr individuelles Anlageprodukt

mit der Expertise unserer Berater:innen — schnell, einfach

und danz nach lhren personlichen Vorstellungen.

onemarkets., @ UniCredit

onemarkets.de/myonemarkets

Dies ist eine Werbemitteilung der UniCredit Bank GmbH.

Werbung


https://www.onemarkets.de/de/tools/my-onemarkets.html

Wichtide Hinweise und Haftungsausschluss

Bitte beachten Sie: Historische Betrachtungen
und Prognosen stellen keinen verlasslichen
Indikator fUr zukinftige Entwicklungen dar.
Die Redaktion bezieht Informationen aus
Quellen, die sie als vertrauenswurdig erachtet.
Eine Gewahr fUr die Vollstandigkeit, Aktualitat
und Richtigkeit der Informationen konnen wir
jedoch nicht Gbernenmen.

Sofern es in diesem Madazin nicht anders
gekennzeichnet ist, ist die Quelle fur alle ge-
troffenen Aussaden die UniCredit Bank GmbH.
Die enthaltenen Informationen basieren auf
dem Wissensstand und der Markteinschat-
zung zum Zeitpunkt der Erstellung. Die Ein-
schatzungen konnen sich jederzeit andern.
Die UniCredit Bank GmbH Gbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung der in diesem
Dokument enthaltenen Informationen.

Die Informationen stellen keine Anlagebera-
tung, sondern eine Werbung dar. Die Informa-
tionen wurden auch nicht im Einklang mit den
gesetzlichen Anforderungen zur Forderung der
Unabhdngigkeit von Finanzanalysen erstellt
und sie unterliegen auch keinem Verbot des
Handels vor Verbreitung von Finanzanalysen.
Das offentliche Angebot erfolgt bei Zertifikaten
und strukturierten Anleihen ausschlieflich auf
Grundlage eines Wertpapierprospekts, der von
der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung
des Prospekts ist nicht als Empfehlung zu ver-
stehen, diese Wertpapiere der UniCredit Bank
GmbH zu erwerben. Allein maBgeblich sind
der Prospekt einschlieflich etwaiger Nach-
trage und die Endgultigen Bedingungen. Die-
se konnen Sie bei der UniCredit Bank GmbH,
Abteilung MCC, ArabellastraBe 12, D-81925
MUnchen, anfordern oder unter onemarkets.
de/basisprospekte herunterladen. Es wird
empfohlen, diese Dokumente vor jeder An-
lageentscheidung aufmerksam zu lesen, um
die potenziellen Risiken und Chancen bei der
Entscheidung fUr eine Anlage vollends zu ver-
stehen. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu er-
werben, das nicht einfach ist und schwer zu
verstehen sein kann. Bei (strukturierten) Fonds
sind Details sowie Chancen und Risiken den
Produktunterlagen zu entnehmen. Verbindlich
sind das Basisinformationsblatt und der Ver-
kaufsprospekt sowie der aktuelle Jahres- und
Halbjahresbericht, die Sie unter www.structu-
redinvest.lu in deutscher Sprache herunterla-
den oder bei der Structured Invest S.A, 4, rue
Alphonse Weicker, [-2721 Luxemburg, sowie
bei der Vertriebsstelle der UniCredit Bank

onemarkets Magdazin 312024

GmbH, Arabellastr. 12, D-81925 Minchen,
kostenlos anfordern kdnnen. Anlegerinnen
werden darauf hingewiesen, dass die jeweili-
ge Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann,
die Vorkehrungen, die sie fUr den Vertrieb der
Anteile ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der
Richtlinie 2009/65/€G aufzuheben.

Alle Ertrags- und Renditeangaben beziehen
sich auf den jeweiligen Nennbetrad. Mit einer
Investition kénnen Kosten wie z. B. Ausgabe-
aufschlag, Depotentdelt sowie Erwerbs- und
VerduBerungskosten verbunden sein, welche
sich ertragsmindernd auswirken. Die genaue
Hohe kdnnen Sie bei Ihrer Bank erfragen. Bei
strukturierten Anleihen und Zertifikaten han-
delt es sich um Schuldverschreibungen, das
heiBt, Anleger:innen tragen mit dem Kauf die-
ser Produkte ein Emittentenrisiko. Bei einem
Ausfall des Emittenten kann es daher unab-
hangig von der Entwicklung des Basiswertes
bzw. der Basiswerte zu Verlusten bis hin zum
Totalverlust kommmen.

Die in dieser Publikation zum Ausdruck ge-
brachten Meinungen geben unsere derzeitige
Ansicht wieder und kénnen ohne vorherige
AnkUndigung geandert werden. Anlagemog-
lichkeiten, die in dieser Publikation dargestellt
werden, sind je nach Anlageziel und Finanz-
lage nicht fUr jeden Anlegenden geeignet.
Die hierin bereitgestellten Artikel dienen nur
allgemeinen Informationszwecken und sind
kein Ersatz fUr eine auf die individuellen Ver-
haltnisse und Kenntnisse des Anlegenden
bezogene Anlageberatung. Private Investor:in-
nen sollten den Rat ihrer Bank oder ihres Bro-
kers zu den betreffenden Investitionen einho-
len, bevor sie diese tatigen. Kein Bestandteil
dieser Veroffentlichung soll eine vertragliche
Verpflichtung begrinden. Diese Publikation,
einschlieBlich hierin enthaltener Beitrage oder
Stellungnahmen von Personen auBerhalb der
UniCredit Bank GmbH, ist Marketingmaterial.

Diese Information richtet sich nicht an na-
torliche oder juristische Personen, deren
Wohn- bzw. Geschaftssitz einer auslandischen
Rechtsordnung unterliegt, die fUr die Ver-
breitung derartiger Informationen Beschran-
kungen varsieht. Insbesondere enthdlt diese
Information weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an
Staatsbirger:innen der USA, GroBbritanniens
oder der Lander im Europaischen Wirtschafts-
raum, in denen die Voraussetzungen fUr ein
offentliches Angebot nicht erfullt sind.

Hinweise G

onemarkets Fund

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen
Sie den Verkaufsprospekt von onemarkets
Fund (der ,Fonds*) und die Basisinformations-
blatter der Teilfonds, bevor Sie endgultige
Anlageentscheidungen treffen. Diese Doku-
mente sind in englischer sowie der jeweiligen
Landessprache unter www.structuredinvest.lu
verfigbar und kénnen kostenlos zusammen
mit den jeweils aktuellen Jahres- und Halbjah-
resberichten und der Satzung am eingetrage-
nen Sitz der Verwaltungsgesellschaft und in
den Geschaftsraumen des Vertriebspartners
angefordert werden. Hierbei ist die englische
Version die rechtlich bindende.

Der Wert der Anteile und der Gewinn aus einer
Anlage in den Fonds konnen je nach Marktbe-
dingungen fallen oder steigen und Anleger:in-
nen kdnnten das investierte Kapital nicht
zurickbekommen. Keiner der Teilfonds bietet
eine Renditegarantie. Anleger:innen werden
darauf hingewiesen, dass die jeweilige Ver-
waltungsgesellschaft beschlieBen kann, die
Vorkehrungen, die sie fUr den Vertrieb der
Anteile ihrer Fonds getroffen hat, gemaB der
Richtlinie 2009/65/€G aufzuheben.

Die UniCredit Bank GmbH erhalt von der
Structured Invest S.A. nichtmonetare Zuwen-
dungen in Form von Marketingmaterialien.

STEUERLICHER HINWEIS

Die Darstellungen in diesem Magazin dienen
der Information, kdnnen aber eine Beratung
durch einen Angehdrigen der steuerberaten-
den Berufe nicht ersetzen. Die Aussagen sind
nicht als Garantie fUr den Eintritt der darge-
stellten steuerlichen Folgen zu verstehen.
Es kann keine Gewahr dafUr Ubernommen
werden, dass die Rechtsprechung oder die
Finanzverwaltung die Darstellungen und ihre
Rechtsfolgen teilt. Diese kdnnen eine andere
Auffassung vertreten.

Die Rechtslage kann sich jederzeit durch neue
Gesetzgebung, gegebenenfalls auch rdckwir-
kend, andern. Die Darstellungen dUrfen daher
nicht zur Grundlage von kinftigen Entschei-
dungen gemacht werden. Eine Haftung fur
die Durchsetzbarkeit der vertretenen Auffas-
sungen ist ausgeschlassen.
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>

MITDENKEN

Sprechen Sie mit uns, wie eine fur Sie passende Anlagestrategie
aussehen kann. Mehr auf hvb.de/mitdenken

Antworten auf die Fragen und Sorgen unserer Zeit. Eine Initiative von:

f#HypoVereinsbank Allianz @) Amundi  mm wijstenrot onemarkets


https://www.hypovereinsbank.de/hvb/privatkunden/lebensphasen/mitdenken-wohlstand-sichern?hvbcid=OTC-HVB-TtvfRbdC0E2hlviRrpPHYAQEV2HYEc&publid=20115

