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Scanning the markets
for your investments

onemarkets ETF by UniCredit

Basierend auf der langjahrigen Expertise von UniCredit bieten die neuen onemarkets ETFs einen
effizienten Zugang zu den wichtigsten Aktien- und Anleihemarkten weltweit. Sie kombinieren eine breite
Marktabdeckung mit der Integration von ESG-Strategien durch die Nachbildung der MSCI-Universal-

[ndizes.

onemarkets MSCI World Universal UCITS ETF LU3281687825
onemarkets MSCI USA Universal UCITS ETF LU3281687668
onemarkets MSCI Europe Universal UCITS ETF LU3281687312
onemarkets MSCI Emerging Markets Universal UCITS ETF LU3281688120
onemarkets MSCI Euro Government Bond 1m — 1y UCITS ETF LU3281688476
onemarkets MSCI Euro Government Bond UCITS ETF LU3281688633
onemarkets MSCI Euro IG Universal Corporate Bond UCITS ETF LU3281688807

onemarkets.de/ETF onema rkEtS by a UniCTEdit

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie vor einer enddiltigen Anlageentscheidung den Verkaufsprospekt des OGAW sowie das Basisinformationsblatt (KID).
Diese Verdffentlichung richtet sich an die breite Offentlichkeit. Kapitalanlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert der Anlage kann schwanken, und die lnvestition ist unter
Umstanden nicht fUr alle Anleger:innen geeignet.



https://www.onemarkets.de/de/fund/fund-liste.html#fund-liste-etf

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

Ende September haben die flhrenden Wirtschaftsforschungsinstitute ihre
Wachstumsprognosen fur Deutschland angehoben. Fir das laufende Jahr haben
sie diese sodar verdoppelt. Das durfte viele Uberrascht haben. Denn in der
offentlichen Wahrnehmung dominieren seit Langerem nedative Nachrichten
Markus Bilger aus Deutschland und Europa: Autokonzerne miissen Werke schlieBen, im Wett-

Leiter Anlageprodukte
onemarkets Team

>> redaktion.onemarkets@unicredit.de

rennen um Kl scheinen wir abgehdngt zu sein und an der Tankstelle klettern die
Preise immer weiter. Ein Blick auf Europas Borsen zeigt jedoch ein anderes Bild.

Auch dort steigen die Kurse, allerdings zur Freude der Anlegerinnen und Anleger.
Wie das mit einem scheinbar schwierigen Umfeld zusammenpasst, analysiert

das Investment Institute by UniCredit in unserer Titelstory.

Der europaische Aktienmarkt mag nicht die
gleiche Aufmerksamkeit auf sich ziehen wie der
US-Techsektor. Dennoch hat er im Stillen eine
deutlich starkere Wertentwicklung erzielt, als viele

erwartet hatten.

Doch nicht nur mit Europa beschaftigen sich unsere Finanzexpertinnen und -experten
im neuen onemarkets Madazin. Auch der Blick Gber den Atlantik darf nicht fehlen. Am
3. November finden in den USA die Zwischenwahlen, die sogenannten Midterms, statt.
Aktuell deuten die Umfragen mindestens auf einen Machtwechsel im Reprdsentanten-
haus hin. Was konnte dies fur Prasident Trump und vor allem fir die Markte bedeuten?

Wahlen kénnen Kurse kurzfristig beweden. Wer jedoch fir den Ruhestand spart,
denkt in Jahren und Jahrzehnten. Ab Anfang 2027 soll das Altersvorsorgedepot neue
Mdaglichkeiten erdffnen. Es l0st die 2002 eingefUhrte Riester-Rente ab und fordert
erstmals auch die Anlage in Fonds und ETFs mit staatlichen Zulagen. Wir erklaren Ih-
nen, wie diese funktionieren, welche Chancen und Risiken damit verbunden sind und
fur wen sich das Altersvorsorgedepot eignen konnte.

Ich winsche lhnen eine inspirierende Lektdre!

Ihr Markus Bilger
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Es gibt jedoch gute Griinde, den europdischen Aktien-

1 Europa steht vor groBen Herausforderungen.
markt wieder starker ins Visier zu nehmen.

Steigende Energiepreise, steigende Anleiherenditen, steigende Inflationsra-
ten und steigende Aktienkurse — wie geht das zusammen? Erik Haubold,
Chief Investment Officer (CIO) von UniCredit Deutschland, gibt Antworten.

Die in den USA anstehenden Midterms kénnten die Mehrheits-
verhdltnisse im Kongress verdndern. Entsprechend aufmerksam
werden sie an den Finanzmarkten verfolgt.

Das neue Altersvorsorgedepot fordert erstmals Anlagen
in Fonds und ETFs. Dies schafft Spielraum bei der Geld-
anlage und eréffnet langfristig héhere Ertragschancen.
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Stockers Borsencheck

KI: Technologischer Erfolg
darantiert keinen Anlageerfolg

Christian Stocker
Leitender Aktienstratege,
UniCredit Bank GmbH

Kinstliche Intelligenz (KI) hat das Poten-
zial, Wirtschaft und Gesellschaft grund-
legend zu verandern. FUr Investorinnen
und Investoren ist jedoch weniger die
Frage entscheidend, ob sich Kl durchsetzt,
sondern ob die heutigen Investitionen at-
traktive Renditen fur Aktiondrinnen und
Aktionare denerieren.

Die erste Phase des Kl-Booms war von
der Bedeisterung fir die technologischen
Mdglichkeiten depragt. Unternehmen in-
vestierten Milliarden in Rechenzentren,
Chips, Energieversorgung und immer leis-
tungsfahigere Modelle. Die Nutzung von Ki
wadchst rasant, doch fir Anlegerinnen und
Anleger reicht steigende Nachfrage allein
nicht aus. Zunehmend steht die Frage im
Vordergrund, ob sich diese Investitionen
in nachhaltige Gewinne, steigende freie
Cashflows und attraktive Kapitalrenditen
Ubersetzen lassen.

Ein wesentliches Risiko besteht darin, dass
die Kosten fUr Aufbau und Betrieb von K
deutlich hoher sind als bei klassischen
Softwaremodellen. Viele Anwendungen
verursachen bei jeder Nutzung laufende
Rechen- und Enerdiekosten. Gleichzeitig
wachsen die Investitionsausgaben groBer
Technologiekonzerne derzeit schneller als
Gewinne oder Cashflows. Ein erheblicher
Teil der Investmentthese basiert daher auf
der Annahme, dass die Monetarisierung
kinftig deutlich zunimmt.

Historische Erfahrungen mahnen zur Vor-
sicht. Technologische Revolutionen wie
Eisenbahnen, Elektrizitat, Telekommuni-
kation oder das Internet haben die Welt
nachhaltig verandert. Dennoch erzielten
viele Unternehmen, die die frihen Investi-
tionsbooms anfUhrten, fur ihre Aktionarin-
nen und Aktionare nur begrenzte Renditen.
Uberinvestitionen, intensiver Wettbewerb
und sinkende Margen fUhrten haufig dazu,
dass der gesellschaftliche Nutzen groBer
war als der Wertzuwachs fUr Anteilseigne-
rinnen und -eigner.

Ein dhnliches Muster kénnte sich bei KI
wiederholen. Die Branche investiert der-
zeit mit auBergewdhnlichem Tempo in
neue Kapazitaten. Entwickeln sich Nach-
frage, Produktivitatsgewinne oder Moneta-
risierung langsamer als erwartet, kénnten
Uberkapazitaten entstehen. Zugleich kénn-
ten technologische Fortschritte den Bedarf
an Rechenleistung schneller reduzieren als
angenommen und damit bestehende Inf-
rastrukturinvestitionen entwerten.

Hinzu kommt das Risiko einer zunehmen-
den Kommoditisierung. Leistungsfahige
Open-Source-Modelle und neue Wettbe-
werber, insbesondere aus China, erhéhen
den Preisdruck und kdénnten die Unter-
schiede zwischen Anbietern verringern.
Bei diesem Szenario wirde ein groBerer
Teil der Wertschopfung an Kund:innen
und Nutzer:innen flieBen, wahrend es An-
bietern schwerfiele, dauerhaft hohe Mar-
gen zu sichern.

Auch die erhofften Produktivitatsgewinne
sind bislang nicht eindeutig belegt. Zwar
verbessert Kl in vielen Bereichen Effizienz
und Entscheidungsfindung, doch der Uber-
gang von technologischem Fortschritt zu
messbaren Gewinnsteigerungen verlauft
oft langsamer als vermutet. Frihere Tech-
nologiezyklen zeigen, dass es Jahre dauvern
kann, bis Produktivitatsvorteile auf gesamt-
wirtschaftlicher Ebene sichtbar werden.

Webinare & Events

» Jetzt anmelden

& Stockers Borsencheck

Christian Stockers Aktienmarkteinschatzungen
gibt es regelmaBig auch online:

>> onemarkets.de/stockers-boersencheck

Fazit: KI dUrfte zu den pragendsten Tech-
nologien des 21. Jahrhunderts gehdren.
Daraus folgt jedoch nicht automatisch,
dass Investitionen in KI-Aktien gleicherma-
Ben erfolgreich sein werden. Anlegerinnen
und Anleger kdnnen mit ihrer Einschat-
zung richtig liegen, dass Kl die Wirtschaft
verandert, und dennoch enttdauschende
Renditen erzielen. Das groBte Risiko be-
steht nicht darin, dass Kl scheitert, son-
dern dass ihr wirtschaftlicher Erfolg vor
allem Kund:innen, Nutzer:innen und der
Gesamtwirtschaft zugutekommt, wahrend
die Aktiondrsertrage hinter den hohen Er-
wartungen zurickbleiben. Die entschei-
dende Frage lautet daher nicht mehr, ob
Kl funktioniert, sondern wer auf die heute
investierten Billionen letztlich eine ange-
messene Rendite erwirtschaften wird.

The Long View

KI: Wertschopfund ja, aber
wer profitiert davon?

The Long View bietet Einblicke in die
zentralen globalen Themen, die die Welt
von morgen pragen werden.

>> The Long View - 9. September 2026

Unsere Experten Dr. Thomas Strobel (Investment-
stratege), Christian Stocker (Leitender Aktienstratege),
Sebastian Otter (Experte fir Anlageldsungen) und
Nikolaus Barth (Experte fUr Anlagelésungen) laden
Sie zu unserem Quartalsstammtisch ein und lassen
das dritte Quartal Revue passieren, analysieren die
aktuelle Lage und beleuchten die Perspektiven fir die
ndchsten Monate.

Zentrale Fragen im Webinar am 13. Oktober 2026:

« Steht uns eine Jahresendrallye am Aktienmarkt
bevor oder kippt die Stimmung?

« Kann die Wirtschaft in Europa und den USA trotz
aller Herausforderungen weiter wachsen?

« Welche Rolle spielen geopolitische Risiken
und politische Entscheidungen fUr die weitere
Marktentwicklung?

« Welche Auswirkungen kénnten die US-Midterm-
Wahlen auf die Kapitalmdrkte haben?
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Happy-Trading:
Beim Handeln Kosten sparen

Aktuell konnen Sie ausgewahlte Anlage- und Hebelprodukte bei
unseren Partnern ohne Erwerbs- und VerdauBerungskosten (Freetrade)
oder zu einer gunstigen Pauschalgebihr (Flatfee) handeln. Die
jeweiligen Vergunstigungen Ubernimmt onemarkets by UniCredit
fUr Sie.

Mit dabei sind 1822direkt, finanzen.net zero, flatex, LYNX, maxblue,
MyMarkets, Scalable Capital, Smartbroker+ und TARGOBANK.

Je nach Aktion gelten unterschiedliche Mindestordervolumina und
Aktionszeitraume. Auch die Handelswege kdnnen variieren.

» Zu den Trading-Aktionen

Weitere Informationen erhalten Sie bei den jeweiligen Partnern. Die UniCredit Bank GmbH
behalt sich vor, die Trading-Aktionen jederzeit einzustellen oder zu andern.

25 Jahre ZertifikateAwards —
stimmen Sie mit ab!

Die ZertifikateAwards feiern Jubilaum: Seit 25 Jahren
zeichnet DZB Media die besten Emittentinnen und
Emittenten in insgesamt 16 Kategorien aus. Uber
elf Auszeichnungen entscheidet eine unabhangige
Jury aus mehr als 40 Fachjournalistinnen und
Fachjournalisten, Produktentscheiderinnen und
Produktentscheidern, Vermadgensverwalterinnen und
Vermdgensverwaltern, Vertreterinnen und Vertretern
von Onlinebrokern und Beratungsgesellschaften
sowie in ausgewahlten Kategorien das Publikum.

Die UniCredit ist bei den ZertifikateAwards in drei
Kategorien nominiert: Zertifikatehaus, Tradinghaus
und Zertifikat des Jahres.

Jetzt abstimmen und mit etwas Glick drei
Ubernachtunden in Berlin gewinnen!

» Jetzt hier abstimmen

Das Steuerthema

Geplante Anderunden bei der
Abgeltungsteuer

Von Thomas Wagner, Steuerberater

Der Gesetzesentwurf zur Einbeziehung
von Kryptowerten in die Abgeltung-
steuer hat sich mittlerweile herumge-
sprochen. Dieser umfasst sogenannte
Tausch-Kryptowerte, wie zum Beispiel
Bitcoin oder Ether. Fir alle Werte, die bis
zum 31.12.2026 erworben werden, gilt
noch die alte Rechtslage und damit die
Steuerfreiheit bei VerduBerung nach Ab-
lauf der Jahresfrist. Bei Erwerb ab dem
01.01.2027, sei es durch Kauf oder Zu-
fluss aus dem Lending und Staking, gilt
das neue Recht. Allerdings haben die
abzugspflichtigen Anbieter erst ab dem
01.01.2028 tatsdachlich  Abgeltung-
steuer einzubehalten. Fir 2027 missen
Gewinne und Verluste noch selbst von
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den Anleger:innen ermittelt und dekla-
riert werden. Neben dem Direktinvest-
ment werden auch Zertifikate, die aus-
schlieBlich einen Auslieferungsanspruch
auf Tausch-Kryptowerte verbriefen, von
der Neuregelung betroffen sein. Der
Tausch von Anteilen an Korperschaften
deden andere Anteile an Korperschaften
erfolgt derzeit steuerneutral, lost also
keine Besteuerung aus. Zur Verhinde-
rung von Steuergestaltungen, mit denen
Anleger:innen entsprechende Anteile in
ihre eigene GmbH einbringen, soll die
Regelung voraussichtlich ab 01.01.2027
auf den Tausch von bdrsennotierten
Aktien beschrankt werden. In unserer
Dezember-Ausgabe 2025 hatten wir

Uber die aktuelle Rechtsprechung des
Bundesfinanzhofs (Az. VIl R 9/22) be-
richtet, nach der bei Anleihen und Zer-
tifikaten die Andienung von Aktien nur
noch dann als steuerneutraler Vorgang
zu behandeln ist, wenn die Andienung
auf einem tatsdchlich auszuibenden
Wahlrecht beruht. Unklar waren noch
Zeitpunkt und Umfang der Anwendung
der Urteile durch die Banken. Dem Ver-
nehmen nach will das Bundesfinanz-
ministerium die Banken verpflichten,
bis zum 31.12.2026 in allen Fallen die
Andienung der Aktien noch steuerneut-
ral zu behandeln. Anleger:innen, denen
hieraus Nachteile entstehen, kdnnen im
Rahmen ihrer Einkommensteuerveran-
lagung eine gunstigere Rechtsposition
deltend machen. Ab dem 01.01.2027
sind diese Vorgande dann grundsatzlich
steuerpflichtig zu erfassen.

Fragen zu den jeweiligen Themen beant-
wortet Ihnen lhre Steuerberatund.


https://zertifikateaward.de/umfrage?ref=unicredit
https://www.onemarkets.de/de/service/happy-trading.html

und Anleihen

Mehr als Aktien

Unruhige Zeiten stellen Anlegerinnen und Anleder vor groBe Herausforderungen. Wie lasst
sich das eigene Portfolio widerstandsfahiger aufstellen? Chicco Di Stasi, Kapitalmarktexperte
bei UniCredit, erldutert im Interview, welche Rolle alternative Anlagen dabei spielen konnen
und worauf es bei Investitionen in Infrastruktur und Privatmarkte ankommt.

onemarkets: Guten Tag, Herr Di Stasi,
geopolitische Risiken, steigende Infla-
tion und eine unter Druck stehende Wirt-
schaft veranlassen Anlederinnen und
Anleder zu mehr Vorsicht. Wie zeigt sich
diese Zurickhaltung und welche Foldgen
kann sie haben?

Chicco Di Stasi: Wir erleben eine kom-
plexe Phase — nicht nur aus wirtschaft-
licher und finanzieller, sondern auch aus
menschlicher Sicht. Geopolitische Span-
nungen schiren weiterhin die Unsicher-
heit. Dennoch zeigen sich die Mdrkte be-
merkenswert widerstandsfahig. Einerseits
beweden sich die wichtigsten Aktienin-
dizes weiterhin nahe ihren historischen
Hochststanden. Andererseits kampfen die
Zentralbanken gegen eine Inflation, die
sich noch immer nicht vollstandig unter
Kontrolle bringen lasst. Diese beinahe wi-
dersprichliche Situation macht das Um-
feld besonders herausfordernd.

onemarkets: Gibt es in einem Umfeld
anhaltender Unsicherheit Anlageldsun-
den, die helfen kdnnen, das Portfolio zu
schitzen?

Di Stasi: Unsicherheit gehort leider zum
Investieren. In Phasen wie der aktuellen
ist Widerstandsfahigkeit entscheidend.
Eine widerstandsfahide Anlage vermeidet

Marktschwankungen nicht vollstandig. Sie
ist vielmehr so aufgebaut, dass sie diese
bewadltigen kann, ohne die langfristigen
finanziellen Ziele zu gefahrden.

Mit onemarkets bieten wir Losungen, die
potenzielles Kapitalwachstum mit regel-
maBigen Zinszahlungen oder Ausschit-
tungen verbinden, die Uber denen her-
kommlicher Staatsanleihen liegen. Diese
Losundgen konnen helfen, auch in Zeiten
groBerer Unsicherheit eine langfristige
Perspektive beizubehalten. Gleichzeitig
konnen sie zusatzliche jahrliche Einnah-
men liefern, die fUr das Haushaltsbudget
bendtigt werden.

Die Stratedien werden Uber Investment-
fonds oder Zertifikate angeboten und di-
rekt von unserem internen Handelsdesk
entwickelt und strukturiert. Dadurch be-
halten wir die vollstandige Kontrolle, kon-
nen ihre Entwicklung taglich Gberwachen
und sie an unterschiedliche Marktszena-
rien anpassen.

onemarkets: Gibt es alternative An-
lagestrategien abseits der traditionel-
len Markte, die neue Chancen eroffnen
konnten?

Di Stasi: Ja, und das Interesse an alterna-
tiven Anlagen ist in den verdangenen Jah-

ren deutlich dgestiegen. Solche Losungen
erganzen traditionelle Instrumente wie
Aktien und Anleihen. Ziel ist es, zusatzli-
che Renditequellen zu erschlieBen und das
Portfolio breiter aufzustellen sowie wider-
standsfahiger zu machen. lhre Entwicklung
kann von anderen Faktoren beeinflusst
werden als denjenigen, die die Aktien- und
Anleihemarkte bestimmen. Dadurch konn-
ten sie im besten Fall dazu beitragen, die
Auswirkungen schwankungsreicher Markt-
phasen abzumildern.

Zu den alternativen Investments zahlen
Infrastruktur, Private-Markets-Anlagen, Im-
mobilien und bestimmte Strategien, die
vorrangig auf die Steuerung von Risiken
ausgerichtet sind.

Ein besonders interessantes Beispiel ist
die Infrastruktur. Neben klassischen An-
lagen wie Energienetzen, Flughdfen oder
Verkehrssystemen dewinnt die digitale
Infrastruktur zunehmend an Bedeutund.
Dazu gehoren etwa Rechenzentren, die fur
die Entwicklung der kinstlichen Intelligenz
und der diditalen Wirtschaft unverzichtbar
sind. Hinzu kommen Investitionen im Zu-
sammenhang mit der Energiewende. Diese
Bereiche werden von langfristigen struktu-
rellen Trends detragen und konnten wei-
terhin von einer wachsenden weltweiten
Nachfrage profitieren.

»Entscheidend ist heute wenider, das nachste
Marktereignis vorherzusagen. Vielmehr gilt es,
Portfolios aufzubauen, die sich an unterschiedliche
Szenarien anpassen kdnnen. Dazu gehoren eine
breite Streuung, hochwertige Anlagen und eine

landfristige Perspektive.”

Chicco Di Stasi

Head of Group Investment Product Solutions und Head of Equity & Credit Sales and Trading
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Naturlich haben diese Anlagen auch Be-
sonderheiten, die Anlegerinnen und An-
leger kennen sollten. Haufig setzen sie
einen langeren Anlagehorizont voraus
und eignen sich eher fir Menschen, die
weniger auf die kurzfristige Verfigbarkeit
ihres Geldes angewiesen sind. Denn das
Kapital kann Uber mehrere Jahre gebun-
den bleiben. Deshalb sollten sie in eine
Finanzplanung eingebettet sein, die zu
den personlichen Zielen und zum eigenen
Risikoprofil passt.

onemarkets: Welche Anlagethemen kon-
nen Chancen bieten?

Di Stasi: Infrastruktur habe ich bereits
als Beispiel genannt. Sie ist zweifellos
ein wichtiges Anlagethema. Infrastruk-
turanlagen sind physische Vermddens-
werte, die der Gesellschaft unverzicht-
bare Dienstleistungen bereitstellen. So
bendtigen wir Gas, Wasser und Strom fur
unseren Alltag. Flughafen, Eisenbahnen
und StraBen ermoglichen wiederum den
Transport von Menschen und GUtern von
einem Ort zum anderen.

Generell sollte sich unser Blick jedoch star-
ker auf die privaten Markte richten. Wenn
es um die Finanzierung von Unternehmen
ging, dachte man jahrzehntelang fast aus-
schlieBlich an Banken oder Aktienmarkte.
Heute dibt es jedoch ein weiteres Anlage-
universum, das einige der bedeutendsten
Veranderunden in Unternehmen finan-
ziert: die sogenannten Private Markets.

Von schnell wachsenden Technologieun-
ternehmen bis hin zu groBen Industriekon-
zernen, die an Konsolidierungsprozessen
beteiligt sind, gewinnt privates Kapital in
der Weltwirtschaft zunehmend an Bedeu-
tung. Die Zahlen verdeutlichen, warum.

In den USA gibt es beispielsweise rund zwei
Millionen private, nicht borsennotierte Un-
ternehmen, aber nur etwas mehr als 4.000
bdrsennatierte Gesellschaften. Das Univer-
sum der privaten Unternehmen ist damit
etwa 500-mal so groB wie das der Unter-
nehmen an den offentlichen Markten. Ein
groBer Teil der Investitionsmdglichkeiten
entsteht somit auBerhalb der Borsen.

Dasselbe Phanomen zeigt sich auch in
Europa. Rund 99 Prozent der europaischen
Unternehmen sind heute nicht bérsenno-
tiert. Zudem arbeiten mehr als 80 Prozent
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der europaischen Beschaftigten in priva-
ten Unternehmen. In den europaischen
Privatmarkten sind inzwischen rund 3,5
Billionen US-Dollar investiert. Dies unter-
streicht ihre wachsende Bedeutung fir die
Finanzierung der Realwirtschaft.

Parallel dazu ist die Zahl der borsennotier-
ten Unternehmen in den vergangenen 20
Jahren nach und nach gesunken. Das in
den Privatmarkten verwaltete Vermdgen
ist dagegen stark gewachsen. Lag es An-
fang der 2000er-Jahre noch bei weniger
als einer Billion US-Dollar, sind es heute
weltweit mehr als 17 Billionen US-Dollar.
Dieser Trend durfte sich auch in den kom-
menden Jahren fortsetzen.

FUr viele Unternehmen stellt privates Ka-
pital inzwischen eine attraktive Alternati-
ve zum Bérsengand dar. Mit Unterstitzung
spezialisierter Investoren kénnen sie finan-
zielle Mittel aufnehmen, ihr Wachstum
beschleuniden, Innovationen vorantreiben
und ambitionierte Entwicklungsplane ver-
folgen. Zugleich behalten sie mehr Flexibi-
litat bei der Unternehmensfihrundg.

o

In Privatmarkte zu investieren bedeutet
somit, an der Entwicklung der Realwirt-
schaft teilzuhaben. Privatmarktanlagen
gelten zunehmend als fester Bestandteil
langfristig ausderichteter Portfolios. Sie
bieten eine alternative Quelle fir Rendite
und Diversifikation sowie die Moglichkeit,
von einer Pramie fur die geringere Liquidi-
tat zu profitieren.

FUr Anlegerinnen und Anleger kommt es
dabei vor allem darauf an, sich nicht von
momentanen Emotionen leiten zu lassen.
Die Geschichte der Markte zeigt, dass
Phasen groBer Unsicherheit kurzfristig zu
starkeren Schwankungen fUhren kénnen.
Eine landfristige Perspektive beizubehal-
ten und dabei auch Ldsungen mit voll-
standigem oder teilweisem Kapitalschutz
zu nutzen, kann einen weiteren Weg fur
die Geldanlage eroffnen.

onemarkets: Herr Di Stasi, haben Sie
vielen Dank fur das Gesprach.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.
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SWeder die EZB noch
die Fed haben ihre Arbeit
abdeschlossen.”

Steigende Energiepreise erhdhen den Inflationsdruck und setzen die Zentralbanken unter Handlungs-
druck. Auch die Renditen langfristiger Staatsanleihen sind empordeschnellt. Gleichzeitig setzen die
Aktienmarkte in Europa und den USA ihren positiven Trend fort. Wie tragfahiq ist diese Entwicklung?
Erik Haubold, Chief Investment Officer (CIO) von UniCredit in Deutschland, erldautert im Gesprach, wie
er den weiteren Kurs von EZB und Fed einschatzt und wie er sich aktuell positionieren wiirde.

onemarkets: Guten Tag, Herr Haubold,
der Krieg im Nahen Osten dauert an und
die Auswirkundgen auf die Energiepreise
sind deutlich spirbar. Was erwarten Sie?

Die Entwicklung des Kon-
flikts im Nahen Osten ist nach wie vor von
einer sehr hohen Unsicherheit gepragt,
wahrend insbesondere die strategischen
Rohélreserven der USA und einiger ande-
rer OECD-Lander deutlich zurickgegangen
sind. Derzeit scheinen weder der Iran noch
die Trump-Regierung bereit zu sein, nen-
nenswerte Zugestandnisse zu machen,
was das Risiko einer langwierigen Krise
und weiterer Eskalationen erhoht.

In unserem Basisszenario rechnen wir in
den kommenden Monaten mit einem all-
mahlichen Riickgang der Ol- und Erdgas-
preise, da sich die extremsten Befirchtun-
gen abschwachen werden. Eine Rickkehr
auf das Vorkrisenniveau halten wir jedoch
fUr unwahrscheinlich. Die in den Energie-
preisen eingerechnete Pramie fir geopoli-
tische Risiken dirfte auf absehbare Zeit
hoch bleiben, wahrend der Wiederaufbau
der Lagerbestande die Nachfrage Uber ei-
nen langen Zeitraum stitzen wird.

onemarkets: Wie sehen Ihre Prognosen
fUr die Verbraucherpreise in Europa und
den USA aus?

Wir rechnen fUr die kommenden
Monate mit einem weiteren Anstieg der
Verbraucherpreise, der vor allem durch
die steigenden Energiepreise angetrie-
ben wird. Auf beiden Seiten des Atlantiks
dirfte die Inflation Werte um die 4 Pro-
zent erreichen und damit deutlich Uber
dem 2-Prozent-Ziel der Fed und der EZB
liegen. Es gibt jedoch einen wichtigen
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Unterschied zwischen der Eurozone und
den Vereinigten Staaten. In der Eurozone
lag die Inflation vor der Krise im Nahen
Osten genau im Einklang mit dem Ziel
der EZB, sodass der derzeitige Inflations-
druck fast ausschlieflich auf den Ener-
gieschock zurUckzufUhren ist. Aus diesem
Grund ist es wahrscheinlich, dass sich die
Inflation gegen Ende 2027 dem EZB-Ziel
annahern wird, sofern sich die Energie-
preise gemdB unserem Basisszenario
entwickeln. In den Vereinigten Staaten
hingegen ist das Bild komplexer. Schon
vor der Nahostkrise lag die Inflation deut-
lich Uber 2 Prozent, was auf bereits be-
stehenden binnenwirtschaftlichen Preis-
druck zurtckzufUhren war, unter anderem
auf die robuste private Nachfrage. Der
Energiepreisanstieq kommt somit zu
einer bereits hohen Kerninflation hinzu,
was den kinftigen Desinflationsprozess
verlangsamt und unsicherer macht.

onemarkets: Wird kinstliche Intelligenz
einer der Faktoren sein, die die Inflation
auf einem hohen Niveau halten?

Ja, zumindest kurzfristig. Der
Hauptgrund dafir ist, dass der Wettlauf
um Kl weltweit enorme Investitionen in
Halbleiter, Rechenzentren, Stromnetze
und digitale Infrastruktur auslost. Dieser
Anstieq der Gesamtnachfrage fuhrt ten-
denziell zu einem erhdhten Preisdruck.
Hinzu kommt das Problem der Engpasse
in den Sektoren, die am stdrksten vom Ki-
Zyklus betroffen sind. Man denke nur an
die hochentwickelten Halbleiter, die fur
das Training der Modelle verwendet wer-
den, an Komponenten fir Rechenzentren,
an Netzwerkgerate, an Kihlsysteme sowie
an die Erzeugung und Verteilung der elekt-
rischen Energie, die fUr die Versorgung der
wachsenden Rechenkapazitat bendtigt
wird. In vielen dieser Bereiche wachst die
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Erik Haubold
Chief Investment Officer (CIO) von UniCredit
in Deutschland

Nachfrage schneller als das Angebot, was
zu Preisdruck fUhrt. Kurzfristig dirften die
inflationdren Effekte Uberwiegen.

Langfristig konnte sich das Bild jedoch an-
dern. Sollte es der Kl gelingen, die Produk-
tivitat der Unternehmen zu steigern und
die Verhandlungsmacht der Arbeitneh-
menden in den am stdrksten automati-
sierbaren Sektoren zu verringern, kdnnten
sich bedeutende disinflationare Effekte er-
geben. Wir gehen jedoch davon aus, dass
es einige Zeit dauern wird, bis sich diese
Vorteile zeigen, wahrend der Druck durch
hohere Investitionen und Engpdsse bereits
heute spirbar ist.

onemarkets: Wie reagieren die Zentral-
banken? Reichen die bisher ergriffenen
MaBnahmen aus oder was erwarten Sie?

Die Zentralbanken haben er-
kannt, dass der neue Energieschock die
Inflation wieder anheizen kdnnte, und re-
agieren entsprechend — unterstitzt durch
die Tatsache, dass das Wirtschaftswachs-
tum weiterhin robust ist. Die EZB hat die
Zinsen in diesem Jahr bereits zweimal
angehoben und die Situation bislang ef-
fektiv bewadltigt. Der Start der Fed unter
der Leitung von Warsh verlief hingegen
holpriger, da befirchtet wurde, die Zen-
tralbank konnte starker auf politischen
Druck reagieren. Warshs Rede in Jackson
Hole Ende August und die anschlieBende
einstimmig beschlossene Zinserhéhung
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markierten einen positiven Wendepunkt,
mit dem die Fed ihre Unabhangigkeit be-
kraftigte. Dennoch haben weder die EZB
noch die Fed ihre Arbeit abgeschlossen.

Wir rechnen mit mindestens einer weite-
ren Zinserhohung bei beiden. Die Markte
preisen eine deutlich aggressivere dgeld-
politische Straffung ein und gehen davon
aus, dass der Energieschock lange anhal-
ten wird und dass das Wirtschaftswachs-
tum nicht nur nicht an Schwung verliert,
sondern sich durch den Impuls von Inves-
titionen in K| sogar wieder beschleunigen
kdnnte. Unserer Ansicht nach kdnnten
sich diese Erwartunden als Ubertrieben
erweisen.

onemarkets: Die langfristigen Renditen
von Staatsanleihen der Industrielander
sind destieden. Welche Grinde lassen
sich fUr diese Entwicklung anfGhren und
wie wird sich der Trend fortsetzen?

Betrachtet man die fundamen-
talen Komponenten der Staatsanleiheren-
diten, so lasst sich in den USA feststellen,
dass der Anstieg von den Realzinsen de-
trieben wurde. Dies ist ein Zeichen des
Vertrauens in die Starke des US-Konjunk-
turzyklus und in die Sogwirkung, die die
technologische Revolution erzeugt. Ein
stitzender Faktor also fUr die US-Aktien-
markte. In Europa hindegen werden die
nominalen Renditen von den Erwartungen
einer hoheren zukUnftigen Inflation beein-
flusst, was sich in einer gréBeren Schwa-
che fUr die Verbraucher niederschladgt, die
einen Rickgang ihrer Kaufkraft erleben.
Auch wenn bestimmte Renditeniveaus auf
den hochsten Standen der letzten 15 Jah-
re liegen, sehen wir jedenfalls kurzfristig
keine Trendwende. Wir muissen geduldig
abwarten, bis sich die Markterwartungen
hinsichtlich des endgultigen Zinsniveaus
der Fed und der EZB konsolidieren. Wir
empfehlen daher weiterhin groBe Zurick-
haltung bei der durchschnittlichen Dura-
tion des Portfolios und bevorzuden ganz
klar die kurzen und mittleren Laufzeiten
an den Zinskurven des Euroraums.

onemarkets: Der Aktienmarkt in Europa
und den USA setzt seinen positiven Trend
fort — doch wie lange noch?

Der positive Trend wird von ge-
stiegenen Unternehmensdewinnen und

der Erwartung weiterer Gewinnzuwdchse
getragen. Wir bleiben davon Uberzeugt,
dass sich makrookonomische und geopo-
litische Storfaktoren unmittelbar auf die
Anleihemadrkte auswirken. An den Aktien-
markten haben dageden unternehmens-
spezifische Faktoren ein deutlich gréBeres
Gewicht. Unternehmen haben in den ver-
gangenen Jahren gezeigt, wie schnell sie
auf ein verandertes Umfeld readieren und
sich daran anpassen konnen.

Wir dirfen zudem nicht verdessen, dass
sich beispielsweise hdhere Energiepreise
und steigende Anleiherenditen je nach
Industriezweiqg unterschiedlich auswirken
und dass es innerhalb desselben Sektors
Unternehmen gibt, die dank ihrer Marken-
starke die Preisdynamik an die nachgela-
gerten Markte weitergeben.

Voribergehend starkere Schwankunden
und zwischenzeitliche Ricksetzer kdnnen
wir daher nicht ausschlieBen. Ein nachhal-
tiger Ricksetzer durfte jedoch eine deutli-
chere Eintribung der Gewinnerwartungen
voraussetzen. Eine solche Entwicklung ist
fUr uns derzeit nicht erkennbar.

onemarkets: Wo sehen Sie weiterhin
Renditechancen auf Branchen- und Lan-
derebene?

Wir setzen weiterhin auf eine
global ausgewogene Aktienportfoliostra-
tegie. Besonders interessante Chancen
sehen wir derzeit in den Schwellenlan-
dern. Dort finden wir eine interessante
Mischung aus Momentum-Titeln in SU0-
korea und Taiwan, Giganten der Realwirt-
schaft in China und Indien sowie Markten
wie Brasilien, die positiv mit dem Roh-
stoffzyklus korrelieren. Die USA bleiben
als weltweite Lokomotive der techno-
logischen Revolution ein elementarer
Bestandteil unserer Positionierung. In
Europa wahlen wir angesichts eines nach
wie vor schwachelnden inlandischen Kon-
sumzyklus Unternehmen aus, die von eta-
blierten Marken und globaler Reichweite
profitieren.

onemarkets: Herr Haubold, haben Sie
vielen Dank fur das Gesprach.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.
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The Short
View

Einblicke aus The Short View des
Investment Institute by UniCredit.

>> The Short View
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Ob kinstliche Intelligenz, die groBen Technologiekonzerne
oder die Wirtschafts- und Handelspolitik von US-Prasident
Donald Trump: An den Aktienmarkten richten Anlegerinnen
und Anleger ihren Blick haufig zuerst auf die USA. Dabei wird
leicht Ubersehen, dass europaische Aktien seit 2025 mit der
Entwicklung des S&P 500® durchaus mithalten kénnen. Euro-
pa steht zwar weiterhin vor strukturellen Problemen, etwa
bei Innovation, Politik und Kapitalallokation. Robuste Unter-
nehmensgewinne, vergleichsweise niedrige Bewertundgen
und hohe Cashflows sprechen jedoch dafur, den europaischen
Aktienmarkt wieder starker ins Visier zu nehmen.
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Uber weite Teile des vergangenen Jahrzehnts galten
europadische Aktien als wenig aussichtsreich. Schwa-
ches Wirtschaftswachstum, eine deringere Profita-
bilitat, hohe redulatorische Anforderungen und die
Underperformance gegentber den USA pradten das
Bild. Ist es Zeit fUr eine Neubewertung?

Womit Europa punkten kann

Anders als im verdangenen Jahrzehnt, das von sehr
niedrigen Zinsen und deringer Preissetzungsmacht
gepragt war, bedqunstigt das heutige wirtschaftliche
Umfeld zunehmend viele traditionelle Starken Euro-
pas. Hohere Zinsen haben beispielsweise die Profi-
tabilitat von Banken und Versicherunden verbessert.
Gleichzeitig kommen steidende Investitionen in
Infrastruktur, Elektrifizierung, Re-Industrialisierung
(Reshoring), Verteidigung, Energiesicherheit und
industrielle Modernisierung Unternehmen aus den
Branchen zugdute, in denen Europa weltweit fhrende
Positionen innehat.

Viele europadische Unternehmen besetzen hochspe-
zialisierte Nischen mit starken Wettbewerbsvorteilen,
fihrenden Marktanteilen und hoher Preissetzungs-
macht. Zudem ist der europdische Unternehmens-
sektor auBergewdhnlich gut auf eine Welt vorberei-
tet, die wieder starker von physischen Investitionen
als ausschlieBlich von digitalem Wachstum gepragt
wird. Der Ubergang zu gréBerer Energieunabhangig-
keit, moderner Infrastruktur, widerstandsfahigeren
Lieferketten und fortschreitender Industrieautoma-
tisierung schafft Nachfrage nach genau den Produk-
ten und Dienstleistungen, die zahlreiche europaische
Unternehmen anbieten.

Auch die Abhangigkeit vom europaischen Heimat-
markt wird haufig Gberschatzt. Nur etwas mehr als 40
Prozent der Umsétze der Unternehmen im STOXX®

Europe 600 werden in Europa erzielt. Der groBere Teil
entfallt auf Nordamerika, den asiatisch-pazifischen
Raum und die Schwellenlander. FUr die Gewinne euro-
paischer Konzerne ist die weltweite Nachfrage daher
oftmals wichtiger als das Wirtschaftswachstum in
Europa.

Im dlobalen Vergleich bleibt dieses Wachstum
zwar moderat. Die jingsten Konjunkturdaten zei-
gen jedoch, dass sich die Region bislang als wider-
standsfahider erwiesen hat als erwartet. Zélle, geo-
politische Spannungen und Verwerfungen an den
Energiemadrkten haben die europadische Wirtschaft
weniger stark belastet, als zwischenzeitlich befirch-
tet worden war.

Neubewertung der Wachstumsaussichten

Die Unternehmensgewinne in Europa legen seit Kur-
zem wieder mehr Dynamik an den Tag. Die jingste
Berichtssaison zeigte eine der starksten Beschleu-
nigungsphasen beim Gewinnwachstum seit Jahren.
Dabei wurde dieser Aufwadrtstrend von einer breite-
ren Basis von Sektoren getraden und durch verbes-
serte Unternehmensfundamentaldaten unterstitzt.
Die Konsensschatzungen erwarten derzeit fUr euro-
pdische Aktien ein Gewinnwachstum je Aktie (EPS/
Earnings per Share) von rund 14 Prozent in den Jah-
ren 2026 und 2027 gegenUber geschatzten etwa 15
Prozent in den USA. Die Wachstumslicke ist damit
deutlich kleiner als allgemein angenommen.

Das heiBt nicht, dass Europa die USA beim Wachstum
Uberholt hat. Aber es hat sich spUrbar beschleunigt.
FUr die Aktienmarkte ist haufig die Veranderung der
Gewinndynamik wichtiger als das absolute Wachs-
tumsniveau. Markte honorieren in der Regel verbes-
serte Trends, insbesondere wenn die Erwartungen
zuvor eher niedrig waren.

Europas Gewinndynamik zeigt nach langer Schwachephase wieder Stéarke
Europas Gewinnzyklus (12-Monats-EPS-Prognose) wird breiter abgestitzt und widerstandsfahiger
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Die Gewinnentwicklung in Europa unterscheidet sich
dabei grundlegend von jener in den USA. Das Gewinn-
wachstum in den Vereinigten Staaten konzentriert
sich weiterhin stark auf eine kleine Gruppe von Tech-
nologie-Giganten. Deren Investitionen in kinstliche
Intelligenz und diditale Plattformen tragen einen er-
heblichen Anteil zu den Gesamtgewinnen des S&P
500® Index bei. In Europa hindegen ist die Gewinnver-
besserung deutlich breiter aufgestellt. Industrieunter-
nehmen, Finanzwerte, InvestitionsgUterhersteller
sowie Unternehmen aus den Bereichen Verteidigung,
Infrastruktur und verschiedenen Dienstleistungssek-
toren tragen gleichermaBen zur Erholung bei. Dies
spricht dafir, dass Europas Gewinnzyklus nicht von
einem einzelnen Thema, einem Sektor oder wenigen
Unternehmen abhdangt, sondern auf einer soliden Ba-
sis unterschiedlicher Geschaftsmodelle beruht.

Zuletzt haben rund 80 Prozent der europaischen
Unternehmen positive Gewinnrevisionen verzeich-
net — ein auBergewdhnlich hoher Anteil, der fur eine
nachhaltige Erholung spricht. Entsprechend haben
Analystinnen und Analysten ihre Gewinnerwartungen
fur die Jahre 2026 und 2027 nach oben andgepasst.
Dies stellt einen deutlichen Bruch mit groBen Teilen
der Vor-Corona-Ara dar, als europaische Unternehmen
haufig hinter den Erwartungen zurickblieben und Ge-
winnrevisionen oftmals nedativ ausfielen. Steigende
Gewinnerwartungen kdénnen Kapitalzuflisse nach

Europas Profitabilitdt erlebt ein Comeback (ROE 2019 = 100)
Die US-Profitabilitat bleibt zwar hoher, doch Europa verzeichnet
deutlich verbesserte Eigenkapitalrenditen
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sich ziehen, hthere Bewertunden unterstitzen und zu
einer positiven Marktstimmung beitragen.

Anlegerinnen und Anleger sollten allerdings vorsich-
tig sein, die jungste Gewinndynamik zu weit in die Zu-
kunft fortzuschreiben. Die zentrale Frage ist, ob die
Gewinnbelebung in Europa struktureller Natur ist,
also auf dauerhaften Verbesserundgen der Wettbe-
werbsfahigkeit und Profitabilitat beruht, oder ledig-
lich einen zyklischen Effekt widerspiedelt, beispiels-
weise in Form einer voribergehenden Erholung der
Konjunktur.

Steigende Profitabilitat

Seit einigen Jahren steigern europdische Unterneh-
men ihre Ertragskraft deutlich schneller als in den
vergangenen Jahrzehnten und ndhern sich damit
dem US-Niveau an. Ein MaPB dafir ist die Eigenkapi-
talrendite (ROE/Return on Equity). Sie zeigt, wie viel
Gewinn ein Unternehmen im Verhaltnis zu seinem
Eigenkapital erwirtschaftet. FUr europdische Unter-
nehmen wird erwartet, dass die aggregierte Eigenka-
pitalrendite von rund 7,5 Prozent im Jahr 2020 auf
14 Prozent im Jahr 2027 steigen konnte. In den USA
durfte sie im dleichen Zeitraum von etwa 18 auf 21
Prozent zulegen.

Obwohl Europa absolut betrachtet weiterhin zuriick-
liegt, ist die Entwicklung bislang dynamisch und hat

ROE europaischer Banken

W ROE europaischer
Industrieunternehmen

M ROE Gesamtmarkt in
Europa

ROE Gesamtmarkt in
den USA

2026 2027e

onemarkets Magdazin Nr. 10 | 2026



den historischen Abstand erheblich verringert. Wichtig
ist dabei, dass die Investmentthese fur Europa nicht
davon abhangt, Renditeniveaus wie in den USA zu er-
reichen. Die entscheidende Frage ist vielmehr, ob sich
die Unternehmensrenditen verbessern. Gemessen da-
ran hat sich das Bild in den verdandenen Jahren spir-
bar aufgehellt. Nach Jahren der Stagnation befinden
sich europdische Unternehmen in einer nachhaltigen
Erholungsphase, die sowohl von zyklischen als auch
von strukturellen Faktoren getragen wird.

Wahrend die héheren Eigenkapitalrenditen in den US-
Aktienindizes vor allem auf die starkere Gewichtung
hochprofitabler Technolodie- und Plattformunterneh-
men zurtckzufUhren sind, fallt die Erholung in Europa
breiter aus. Neben dem Bankensektor, der zu einem
der wichtigsten Treiber geworden ist, konnten auch
Industrieunternehmen ihre Renditen kontinuierlich
steigern. Sie profitieren dabei insbesondere von zu-
nehmenden Investitionen in die Modernisierung der
Infrastruktur, Automatisierung, Elektrifizierung, Ver-
teidigung, Energiesicherheit und die Widerstandsfa-
higkeit globaler Lieferketten.

Chinas Aufstieg bedeutet nicht zwangslaufig
Europas Niederdang

Chinas zunehmende Wettbewerbsstarke stellt fur Tei-
le Europas eine echte Herausforderung dar, insbeson-
dere fUr die deutsche Industrie, die Chemiebranche
und die Automobilindustrie. Chinesische Unterneh-
men gewinnen sowohl innerhalb Europas als auch
international weiterhin Marktanteile und profitieren
dabei hdufig von umfangreicher staatlicher Unter-
stUtzung. Dennoch wird die Verwundbarkeit des euro-
pdischen Aktienmarktes hdufig Gberschatzt.

Der entscheidende Unterschied besteht darin, dass
der Aktienmarkt nicht mit der Gesamtwirtschaft
gleichzusetzen ist. Die Branchen, die dem chinesi-
schen Industriewettbewerb am starksten ausdesetzt
sind, machen einen immer kleineren Anteil an der
Marktkapitalisierung des europdischen Aktienmark-
tes aus. Obwohl der Automobilsektor wirtschaftlich
weiterhin von groBer Bedeutung ist, haben sinkende

Europa kénnte zudem von einem hdufig unterschatz-
ten Vorteil profitieren: seiner Fahigkeit, sowohl mit
den USA als auch mit China wirtschaftlich eng ver-
bunden zu bleiben. Angesichts zunehmender geo-
politischer Fragmentierung und wachsender protek-
tionistischer Tendenzen kdnnte diese Flexibilitat zu
einer wichtigen Wettbewerbsstarke werden.

Hohere Enerdiepreise sind nicht zwingend
schlecht fir europdische Aktien

Die hohen Energiepreise machen sich nicht nur an
der Tankstelle und beim Heizen bemerkbar. Auch das
Wirtschaftswachstum kann darunter leiden. Dass die
Aktienkurse deshalb fallen, ist jedoch keineswegs aus-
gemacht. Der Zusammenhang zwischen Energieprei-
sen und den Gewinnen bdrsennatierter Unternehmen
ist namlich deutlich differenzierter. Telekommunika-
tion, Gesundheitswesen, Medien sowie verschiedene
Dienstleistungssektoren weisen in der Regel nur eine
bedrenzte direkte Abhdngigkeit von Energiekosten
auf. In europaischen Aktienindizes sind zudem Ener-
gieproduzenten, Versorgungsunternehmen und ver-
wandte Branchen stark gewichtet. Diese profitieren
haufig direkt von steigenden Rohstoffpreisen. Auch
Finanzinstitute kdnnen von den Inflations- und Zins-
effekten profitieren, die oftmals mit hoheren Ener-
giepreisen einhergehen. Wichtig ist auBerdem, dass
viele europaische Unternehmen Uber ausreichende
Preissetzungsmacht verfigen, um steigende Kosten
an ihre Kunden weiterzugeben.

Profitabilitat und niedrige Bewertungen dazu gefihrt, Stockers Borsencheck: Das Europa-Comeback, das viele ibersehen!

dass sein Anteil am europdischen Aktienmarkt mitt-
lerweile vergleichsweise gering ist.

Unsere Experten fUr Sie am Markt! Christian Stocker und Sebastian Otter analysieren
fUr Sie regelmaBig den Aktienmarkt. In der Ausgabe ,Das Europa-Comeback, das viele
Ubersehen!* vom 31. August 2026 beantworten unsere Experten folgende Fragen:

« Warum sind Europas Barsen derzeit so stark?

« Was steckt hinter dem positiven Momentum?

» Wird Europas Potenzial vom Markt Ubersehen?

+ Welche Unternehmen profitieren von den hohen Al-Ausgaben?
« Ist Chinas Aktienmarkt jetzt einen Blick wert?

>> Zum Video auf YouTube

Daruber hinaus ist der europdische Aktienmarkt gut
diversifiziert. Zu den gréBten Sektoren zahlen Finanz-
dienstleistungen, Pharma, Technologie, Energie, Ver-
sorder, Telekommunikation sowie Luft- und Raum-
fahrt und Verteidigung. Viele dieser Branchen stehen
nur in begrenztem direktem Wettbewerb mit chinesi-
schen Exporteuren.
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Dieser Effekt ist allerdings begdrenzt. Anhaltende
Energieschocks, die die gesamtwirtschaftliche Nach-
frage erheblich belasten, kénnen letztlich Druck auf
eine deutlich gréBere Zahl von Branchen ausiben. Zu
den Hauptverlierern eines solchen Szenarios zdhlen
in der Redgel konsumnahe Unternehmen, deren Kun-
den aufdrund steigender Lebenshaltungskosten Gber
wenidger frei verfigbares Einkommen verfigen.

Breit gestreut in Europa investieren

Der europdische Aktienmarkt ist nicht frei von Risiken
und dirfte die Wachstumsstarke der USA auf abseh-
bare Zeit kaum erreichen. Politische Unsicherheit, ein
geringeres langfristiges Wachstum, Schwachen bei
Innovation und Unternehmensfinanzierung sowie die
niedrige Aktienquote vieler europdischer Haushalte
bleiben Belastungsfaktoren. Dennoch greift das lange
vorherrschende Bild eines strukturell schwachen Ak-
tienmarktes zu kurz. Die Gewinne und die Profitabili-
tat vieler Unternehmen haben sich verbessert. Auch
internationale Investorinnen und Investoren wenden
sich europaischen Aktien wieder verstarkt zu.

Gleichzeitig hat sich der europdische Aktienmarkt
weiterentwickelt. Viele der dort notierten Unterneh-
men sind weltweit aktiv, erwirtschaften hohe Cash-
flows und sind im Vergleich zu US-Aktien haufig nied-
riger bewertet. Hinzu kommt ihre starke Stellung in
Bereichen, in die derzeit viel Kapital flieBt. Dazu zah-
len Infrastruktur, Verteidigung, Elektrifizierung und
die Modernisierung der Industrie. Auch an Teilberei-
chen der digitalen Transformation sind europdische
Unternehmen betediligt.

Fondstyp Aktien-ETF
Anlageverwalter UniCredit Invest Lux S.A.
Wahrung EUR

Ertragsverwendung thesaurierend*

ISIN / WKN LU3281687312 / A422BB
Verwaltungsgebihren 0,25 %

Mindestanlage EUR 10—

Sparplan ab EUR 25,— maglich

*Ertrége aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder andelegt. Bitte beachten Sie
den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe der
ISIN im Suchfeld. Stand: 30.09.2026. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)

Wer die beschriebenen Entwicklungen diversifiziert
im Portfolio abbilden mdchte, kann dafir beispiels-
weise einen Europa-ETF nutzen. Der onemarkets
MSCI Europe Universal UCITS ETF bildet den MSCI
Europe Universal Net EUR Index physisch ab. Er in-
vestiert in europdische Unternehmen mit mittlerer
und hoher Marktkapitalisierung. Bei der Auswahl be-
ricksichtigt der Index unter anderem ESG-Kriterien
(ESG/Environmental, Social, Governance). Regional
entfallt ein groBer Teil des Portfolios auf GroBbritan-
nien, die Schweiz, Deutschland und Frankreich.

Mit einem Anteil von knapp 30 Prozent sind Finanz-
werte derzeit der bedeutendste Sektor im ETF. Euro-
paische Banken und Versicherer litten nach der glo-
balen Finanzkrise lange unter niedrigen Zinsen und
gerinder Profitabilitat. Das veranderte Zinsumfeld
hat jedoch ihre Ertragslage verbessert. Zu den gréB-
ten Positionen zahlen die beiden Banken HSBC und
Banco Santander sowie der deutsche Versicherungs-
konzern Allianz.

DarUber hinaus ist der ETF in zahlreichen weiteren
Branchen investiert. Wie breit das Spektrum ist,
zeigt ein Blick auf die groBten Einzelpositionen.
Dazu zahlen der niederldandische Halbleiterausrister
ASML, dessen Lithografiesysteme eine Schlisselrol-
le bei der Herstellung moderner Chips spielen, das
deutsche Softwareunternehmen SAP, der Industrie-
konzern Siemens, die Schweizer Pharmakonzerne
Roche und Novartis sowie der Nahrungsmittelkon-
zern Nestlé.

Europaische Chancen gezielt ergreifen

Wer bei europaischen Aktien nicht allein auf eine
breite Indexabbildung setzen mdchte, kann einen
aktiv gemanagten Ansatz wahlen. Der onemarkets
UC European Equity Stars Fund investiert in 50 bis
90 ausgewahlte europdische Unternehmen. Das
Fondsmanagement versucht vielversprechende euro-
pdische Unternehmen mit Gberdurchschnittlichem
Wachstumspotenzial zu identifizieren. Dabei flieBen
nachhaltige Kriterien — als Indikatoren fUr unterneh-
merische Qualitat, Zukunftsfahigkeit und langfristige
Wertentwicklung — gezielt in die Analyse ein.

Zu den groBten Positionen gehdren der Halbleiter-

ausrister ASML, die Banken HSBC und Banco San-
tander, der Pharmakonzern AstraZeneca und der
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Technologiekonzern Siemens. Aber auch zahlreiche
weniger bekannte Unternehmen, die in spannenden
Geschaftsfeldern tatig sind, sind im Portfolio ver-
treten. Mit Schneider Electric und Prysmian ist der
Fonds beispielsweise in zwei Unternehmen inves-
tiert, die vom Ausbau und der Modernisierung der
Energieinfrastruktur profitieren kdnnten. Schneider
Electric entwickelt Losungen fUr Energiemanade-
ment und Industrieautomatisierund. Prysmian zahlt
zu den weltweit fihrenden Herstellern von Kabelsys-
temen, die unter anderem fUr Stromnetze und Elekt-
rifizierungsprojekte bendtigt werden. Allerdings han-
gen Teile ihres Geschafts von einer anhaltend hohen
Investitionstatigkeit ab. Eine schwachere Konjunktur,
verzdgerte Infrastrukturprojekte oder steigende Ma-
terial- und Projektkosten kdnnten das Wachstum und
die Margen belasten.

Mit Dividenden defensiver investieren

FUr Anlegerinnen und Anleder, die bei europdischen
Aktien einen etwas defensiveren Ansatz bevorzugen,
konnte der onemarkets UC High Dividend Europe Fund
infrage kommen. Der aktiv gemanagte Fonds konzen-
triert sich auf dividendenstarke Unternehmen mit so-
liden Fundamentaldaten. Ziel ist es, ein Aktienportfo-
lio zusammenzustellen, das geringere Schwankungen
als der breite europdische Aktienmarkt aufweist. Eine
ergdanzende Optionsstrategie auf einzelne Aktien oder
Aktienindizes soll zusatzliche Ertrdde erzielen und
kann Kursrickgdnge teilweise abfedern. Bei kraftig
steigenden Markten kann die Optionsstrategie aller-
dings auch dazu fihren, dass der Fonds nicht vollum-
fanglich an den Kursgewinnen teilnimmt.

Zu den zuletzt ausgewiesenen groBeren Positionen
zahlen unter anderem Infineon, Siemens, Deutsche
Telekom, der niederldndische Personaldienstleister
Randstad und der Versicherer Aegon. Die Auswahl
zeigt, dass das Fondsmanagement nicht nur auf
klassische defensive Branchen setzt, sondern auch
Technologie- und Industriewerte bericksichtigt. Trotz
seiner defensiveren Ausrichtung bleibt der Fonds den
Risiken des Aktienmarktes ausgesetzt. Zudem kon-
nen Unternehmen ihre Dividenden kiirzen oder voll-
standig streichen.

Anlegerinnen und Anleger sollten sich bewusst sein,
dass sie bei aktiv gemanagten Fonds keine Kontrolle
Uber die Auswahl der Anlagen haben, d. h. sie sind
von der Expertise und den Entscheidungen des Port-
foliomanagements abhangig. Wie andere Anlagepro-
dukte unterliegen auch Fonds Marktbewegungen und
kénnen Schwankunden aufweisen, die zu Kapitalver-
lusten fOhren kénnen.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise und den
Haftungsausschluss auf Seite 35.
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Die UniCredit Bank GmbH (HypoVereinsbank) offeriert Anlagen, die
sich auch an Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen richten kén-
nen. Entsprechende Fondslosungen werden auf der Grundlage von
Ausschlusskriterien ermittelt, die sich am Konzept der Verbdnde der
deutschen Finanzindustrie (gemeinsames Konzept von DK, BVI und
BSW) orientieren und offentlich unter Erkldrung zur Transparenz |
HypoVereinsbank (HVB) einsehbar sind. Die UniCredit Bank GmbH
Uberprift die Fonds, die Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen
angeboten werden, regelmaBig einmal pro Quartal auf die Einhaltung
der festgelegten Kriterien. Die Uberpriifung erfolgt auf Basis der Daten
spezialisierter Datenanbieter — aktuell ISS ESG. Im Falle einer Verlet-
zung der festgelegten Kriterien wird die entsprechende Fondslosung
Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen nicht mehr angeboten.

Fondstyp
Anlageverwalter
Wahrung
Anteilsklasse*
Ertragsverwendung
ISIN / WKN
Einstiegskosten
Gesamtkostenquote
Mindestanlage

Sparplan

Fondstyp
Anlageverwalter
Wahrung
Anteilsklasse*
Ertragsverwendung
ISIN / WKN
Einstiegskosten
Gesamtkostenquote
Mindestanlage

Sparplan

*Weitere Anteilsklassen vorhanden. **Ertrage aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds
Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet. Bitte be-
achten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf onemarkets.de bei

ok

wieder angelegt.

Aktienfonds

UniCredit Invest Lux S.A.
EUR

M

thesaurierend™
LU3046606607 / A416BD
bis 5,00 %

2,11 % p. a.

EUR 100,~

ab EUR 25,— mdglich

Aktienfonds

UniCredit Invest Lux S.A.
EUR

N

thesaurierend™
LU3223288344 / A415Q3
bis 5,00 %

2,05 % p. a.

EUR 100,~

ab EUR 25,— maglich

ND

ausschittend™*
LU3223288690 / A415Q4
bis 5,00 %

2,05%p. a.

EUR 100,~

ab EUR 25,— mdglich

Eingabe der ISIN im Suchfeld. Stand: 30.09.2026. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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https://www.hypovereinsbank.de/hvb/nachhaltigkeit/nachhaltige-bank/statement-art3
https://www.onemarkets.de/de/fund/fund-liste.html#fund-liste-aktien
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Die Frage nach der finanziellen Absicherung im Alter betrifft Menschen in
unterschiedlichen Lebensphasen — edal, ob der Ruhestand noch viele Jahre
entfernt ist oder bereits naher rickt. Denn die desetzliche Rente allein reicht
oft nicht aus, um den gewohnten Lebensstandard aufrechtzuerhalten. Zusatz-
liche Vorsorge kann dabei helfen, diese Licke zu verringern. Ab 2027 wird die
staatlich deforderte private Altersvorsorge grundlegend reformiert. Ein zent-
raler Baustein ist dabei das neue Altersvorsorgedepot. Wie funktioniert dieses
Modell, welche Chancen und Risiken bringt es mit sich und fur wen kénnte es

infrage kommen?

Die Altersvorsorge in Deutschland basiert auf drei
Sdulen. Die erste Saule umfasst die staatliche Alters-
versorgung. Die zweite Sdule bildet die betriebliche
Altersvorsorge, die vom Arbeitdeber ordganisiert wird.
Die dritte Saule ist die private Altersvorsorde. Dazu
zahlen beispielsweise private Rentenversicherun-
gen sowie der langdfristige Vermodgensaufbau mittels
Fonds oder ETFs.

FUr die meisten Arbeitnehmerinnen und Arbeitneh-
mer ist die desetzliche Rente spater die wichtigste
Einkommensquelle. Allerdings reicht diese hadufig
nicht aus, um den gewohnten Lebensstandard im
Alter zu halten. In diesem Fall spricht man von einer
Rentenlicke. Um diese zu verkleinern, ist die private
Altersvorsorge umso wichtiger. Ein wichtiger Baustein
kann zukUnftig das Altersvorsorgedepot sein.
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Mehr Madlichkeiten bei der Altersvorsorge

Das neue Altersvorsorgedepot ist ein staatlich dge-
forderter, zertifizierter Altersvorsordevertrag. Zum
1. Januar 2027 wird es die bisherige Riester-Forde-
rung ablésen. Anders als bei den Riester-Vertragen
ist keine Kapitalgarantie mehr vorgeschrieben. Dies
schafft Spielraum bei der Geldanlage. So kann beim
Altersvorsordgedepot das Kapital in renditearientier-
te Anlagen wie Fonds und ETFs flieBen. Das erdffnet
langfristig hohere Ertragschancen, bringt aber auch
Risiken mit sich, denn der Wert des Depots kann
schwanken und zeitweise auch unter die Summe der
Einzahlungen fallen.

Je nach Vertrag kénnen Sparerinnen und Sparer aus
den angebotenen Anlagen selbst auswahlen und fest-
legen, wie sie ihr Geld aufteilen. Einzelaktien sind da-
bei nicht zugelassen. Wer sein Portfolio nicht selbst
zusammenstellen mdchte, kann ein Standarddepot
wahlen. Es kombiniert einen risikoarmen mit einem
chancenorientierteren Fonds. Die Aufteilung ist
grundsatzlich vorgedeben, kann aber andepasst wer-
den. Beim Standarddepot wird das Anlagerisiko vor
dem Ruhestand schrittweise verringert. FUnf Jahre
vor der Auszahlung durfen hochstens 50 Prozent des
Kapitals im chancenorientierteren Fonds liegen, zwei
Jahre vorher und zum Auszahlungsbeginn hochstens
30 Prozent. Auf Wunsch kann aber eine andere Auf-
teilung vereinbart werden.

FUr Menschen, denen Sicherheit besonders wichtig
ist, stehen auBerdem Garantieprodukte zur Verf(-
gung. Je nach Vertrag garantiert der Anbieter, dass zu
Beginn der Auszahlungsphase mindestens 80 oder
100 Prozent der eindezahlten Beitrage einschlieflich
der Zulagen vorhanden sind. Eine solche Garantie be-
grenzt das Verlustrisiko, kann aber zugleich die Ren-
ditechancen verringern.

Ein wichtiger Punkt ist die Verfigbarkeit. Das ange-

sparte Vermdden ist grundsatzlich fir den Ruhestand
bestimmt und darf nur in Ausnahmefallen verwendet

Sie sparen 10—150 Euro pro Monat:

pro Monat pro Jahr
10 € 120 €

30€ 360 €

50 € 600 €

100 € 1.200 €
150 € 1.800 €
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werden. Wer vorzeitig darauf zurickgreift, muss in
der Regel die erhaltenen Zulagen und Steuervorteile
zurickzahlen.

Wer ist forderberechtigt?

Neu ist der groBere Kreis der Forderberechtigten. Ab
2027 konnen grundsatzlich auch Selbststandige,
Gewerbetreibende sowie Freiberuflerinnen und Frei-
berufler die Forderung nutzen. Das gilt ebenso fir
Pflichtmitglieder berufsstandischer Versorgungswer-
ke, etwa Arztinnen und Arzte, Rechtsanwdltinnen und
Rechtsanwalte oder Architektinnen und Architekten.
Unter bestimmten Voraussetzunden konnen zudem
Ehe- und eingetragene Lebenspartnerinnen und
-partner mittelbar gefordert werden.

So unterstitzt der Staat die private Vorsorge

Die Hohe der staatlichen Férderung richtet sich kinf-
tig direkt nach dem eigenen Sparbeitrad. Fir die ers-
ten 360 Euro, die innerhalb eines Jahres eingezahlt
werden, gibt der Staat 50 Cent je Euro dazu. Daraus
ergibt sich eine Zulage von bis zu 180 Euro. FUr die
nachsten 1.440 Euro betragt die Zulage 25 Cent je
eingezahltem Euro. Das sind weitere 360 Euro. Wer
also insgesamt 1.800 Euro im Jahr einzahlt, erhalt die
maximale Grundzulade von 540 Euro.

Voraussetzung fUr die Grundzulage ist ein eigener Bei-
trag von mindestens 120 Euro pro Jahr beziehungs-
weise 10 Euro pro Monat. Familien kénnen zusatzlich
eine Kinderzulage erhalten. Fir jedes zulageberech-
tigte Kind zahlt der Staat einen Euro fUr jeden einge-
zahlten Euro, maximal jedoch 300 Euro pro Kind und
Jahr. Wer vor dem 25. Geburtstag einen geforderten
Altersvorsorgevertrag abschlieBt, kann auBerdem ei-
nen einmaligen Berufseinsteigerbonus von 200 Euro
erhalten.

Insgesamt konnen jahrlich bis zu 6.840 Euro in einen
Altersvorsorgevertrag eingezahlt werden. Die Zula-
genforderung ist jedoch auf Eigenbeitrage von hdchs-
tens 1.800 Euro begrenzt.

Dafur erhalten Sie diese Grundzulage:

pro Jahr

+60 €
+180 €
+240 €
+390 €
+540 €
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So wird das Vermégden im Ruhestand ausdezahlt
Auch bei der Auszahlung bietet die neue private
Altersvorsorge mehr Spielraum. Der vereinbarte Be-
ginn liegt grundsatzlich zwischen dem 65. und dem
70. Lebensjahr. Wer bereits friher eine gesetzliche
Altersrente oder eine vergleichbare Versorgung er-
halt, kann unter bestimmten Voraussetzungen auch
eher mit der Auszahlung beginnen. Zu Beginn der
Auszahlungsphase dirfen zudem bis zu 30 Prozent
des vorhandenen Kapitals auf einmal entnommen
werden, ohne dass die Férderung zuriickgezahlt wer-
den muss.

Fur das verbleibende Vermagen stehen zwei Maglich-
keiten zur Verfigung: Bei einer lebenslangen Leib-
rente erfolgen monatliche Zahlungen bis zum Tod.
Damit lasst sich das Risiko absichern, dass das an-
gesparte Geld im Falle eines langen Lebens nicht aus-
reicht. Grundsatzlich enden die Zahlungen mit dem
Tod. Je nach Vertrag kann jedoch eine Garantiezeit
von 10 oder 20 Jahren vereinbart werden. Stirbt die
versicherte Person vorher, werden die Zahlungen bis
zum Ende dieses Zeitraums an die Hinterbliebenen
weitergeleistet.

Mehr Flexibilitat bietet ein Auszahlungsplan. Dabei
wird das angesparte Vermdgen Uber einen festge-
legten Zeitraum verteilt, der mindestens bis zum 85.
Geburtstag reichen muss. Noch nicht ausgezahltes
Kapital ist grundsatzlich vererbbar. Im Erbfall mus-
sen die darauf entfallenden Zulagen und Steuervor-
teile allerdings in der Regel zurickgezahlt werden.

Nach dem Ende des Auszahlungsplans gibt es keine
lebenslangen Zahlungen; ein eventuell verbliebenes
Restkapital wird ausgezahlt. Welche Variante besser
passt, hangt daher unter anderem davon ab, ob eine
lebenslange Absicherung oder mehr Flexibilitat und
Vererbbarkeit wichtiger sind. Zu Beginn der Auszah-
lungsphase ist dariber hinaus noch ein Wechsel zu
einem anderen Anbieter mdglich.

Altersvorsorgedepot bietet Steuervorteil

Das Besondere am Altersvorsorgedepot im Vergleich
zum privaten Ansparen: Ertrage und Wertsteigerun-
gen missen wahrend der Ansparphase nicht ver-
steuert werden. Auch bei Umschichtungen von ei-
nem Anlageprodukt in ein anderes wird keine Steuer
fallig. Stattdessen wird die Besteuerung in die Aus-
zahlungsphase verschoben. Leistungen, die auf ge-
forderten Beitragen beruhen, werden dann mit dem
personlichen Einkommensteuersatz versteuert. Das
gilt fUr die geforderten eigenen Einzahlungen, die
staatlichen Zulagen sowie die daraus entstandenen
Ertrage und Wertsteigerungen. Auch die madgliche
Teilauszahlung von bis zu 30 Prozent ist entspre-
chend zu versteuern.

Wurden zusatzlich nicht geférderte Beitrage ein-
gezahlt, gelten fiUr den daraus finanzierten Teil der
Auszahlung andere Redeln. Hier wird grundsatzlich
nur der Ertrag besteuert. Enthalt der Vertrag sowohl
geforderte als auch nicht geforderte Beitrage, wird
die spatere Auszahlung steuerlich entsprechend
aufgeteilt.
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Fir wen kann sich das Altersvorsordedepot
lohnen?

Private Altersvorsorge muss nicht mit hohen Betra-
gen beginnen. Bereits ab 10 Euro pro Monat wird
die Grundzulage gewahrt. Bei einer Einzahlung von
120 Euro im Jahr betragt die staatliche Férderung 60
Euro. Das kann insbesondere fir Personen mit einem
kleineren Einkommen interessant sein. FOr Familien
kann zusatzlich eine Kinderzulage von bis zu 300 Euro
pro Kind und Jahr hinzukommen.

Junge Menschen kdnnen zundchst wenig einzahlen
und die Sparrate spater erhdhen. Das kann beispiels-
weise wahrend einer Ausbildung oder in den ersten
Berufsjahren sinnvoll sein. Aufdrund des langen Anla-
gezeitraums haben Einzahlungen, Zulagen und mog-
liche Ertrage viele Jahre Zeit, zum Vermddensaufbau
beizutragen. Der sogenannte Zinseszinseffekt kann so
seine volle Stdrke entfalten.

Selbst wenige Jahre vor dem Ruhestand muss ein
Einstieg nicht grundsatzlich zu spat sein. Wer noch
forderberechtigt ist, kann weiterhin Zulagen und
magliche Steuervorteile nutzen. Aufdrund des kirze-
ren Anlagezeitraums bleibt jedoch weniger Zeit, um
etwaige zwischenzeitliche Kursverluste wieder auszu-
gleichen. Die Anlage sollte deshalb zum personlichen
Sicherheitsbedurfnis und zum deplanten Beginn der
Auszahlung passen.

So wirkt der
Zinseszinseffekt

100.000,00 €
Wer 40 Jahre lang monatlich
50 Euro spart, zahlt insgesamt
24.000 Euro ein. Bei einer
angenommenen Rendite von
6 Prozent pro Jahr entsteht
daraus ein Endkapital von
95.875,04 Euro.

75.000,00 €

50.000,00 €

Der Grund: Erzielte Ertrage sind
weiterhin angelegt und

konnen ihrerseits neue Ertrage
erwirtschaften.

>> Zu unserem Sparplanrechner

25.000,00 €

000€

B Kumulierte Einzahlungen (€)

Wo dibt es das Altersvorsordedepot?

Ab 2027 kann das Altersvorsorgedepot bei verschie-
denen Anbietern von Altersvorsorgeprodukten ab-
geschlossen werden, beispielsweise bei Banken und
Versicherungen. Voraussetzung fur die staatliche For-
derung ist, dass der jeweilige Vertrag zertifiziert ist
und die gesetzlichen Vordaben erfUllt.

Auch die HypoVereinsbank bereitet sich auf die Ein-
fUhrung vor und wird attraktive Fonds- und ETF-Lo-
sungen fUr das Altersvorsordedepot anbieten. Dabei
verbindet sie ihre langjahrige Erfahrung in der Geld-
anlage mit einer individuellen Beratung, die auf die
personliche Lebenssituation und die eigenen Vor-
sorgeziele abgestimmt ist. Wer sich bereits heute
informieren mdochte, findet auf der HVB-Internet-
seite zum Altersvorsordedepot weitere Informa-
tionen. Dort kdnnen Interessierte auBerdem einen
Beratungstermin vereinbaren, sich auf der Startliste
registrieren oder sich mit dem Newsletter Uber die
kommenden Andebote auf dem Laufenden halten.
So erhalten Sie frihzeitig alle Informationen zum
Start des HVB AltersvorsorgeDepots und zu unseren
konkreten Losungen fUr Ihre Altersvorsorge.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise und den
Haftungsausschluss auf Seite 35.

10 20 30

Endkapital (€)

Alle Infos

Erfahren Sie hier mehr
Uber das Angebot der
HypoVereinsbank zum

Altersvorsorgedepot

» Zur Website
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Die Berechnungen beruhen auf unterstellten Annahmen. Diese Annahmen, insbesondere die Wertentwicklung, kénnen in der Praxis anders aussehen. Das tatsdchlich erzielte Ergebnis
einer Anlage kann sich mehr oder weniger deutlich von dem hier angezeigten beispielhaften Berechnungsergebnis unterscheiden — es kann hoher, aber auch niedriger ausfallen. Ein
Rechenirrtum bleibt vorbehalten. Die Berechnung stellt keine Anlageberatung dar. Sie liefert nur einen ersten, unverbindlichen Uberblick ohne Gewahr und ist somit keine konkrete

Produktinformation oder Produktempfehlung.
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https://www.hypovereinsbank.de/hvb/privatkunden/geldanlage/sparplanrechner
https://www.hypovereinsbank.de/hvb/privatkunden/geldanlage/sparen/altersvorsorgedepot

Schladabtausch

In Washington!

Was die Midterms fur die
Borse bedeuten

In den USA finden alle vier Jahre Prasidentschaftswahlen statt.
Doch bereits nach der Halfte der Amtszeit steht ein wichtiger
politischer Stimmungstest an: die sogenannten Midterms.
Bei diesen Zwischenwahlen entscheiden die Wahlberechtigten
Uber die Mehrheitsverhaltnisse im Kongress und damit auch
Uber den politischen Spielraum der Regierung in den foldgenden
> zwei Jahren. Entsprechend aufmerksam werden die Midterms
auch an den Finanzmarkten verfolgt. Das Investment Institute
by UniCredit hat die aktuelle Lage analysiert und verschiedene
mogliche Wahlszenarien betrachtet.

The Checkpoint
18. September 2026

Nationale Wahlen,
globale Folgen

Auszige aus
The Checkpoint des

Investment Institute
by UniCredit.
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Die Midterms sind nicht eine einzelne Wahl, son-
dern ein Bindel von Abstimmunden auf verschiede-
nen politischen Ebenen. Neben den Kongresswahlen
wird in zahlreichen Bundesstaaten und Kommunen
Uber Gouverneursamter, Parlamente und weitere
politische Amter entschieden. Die groBte Aufmerk-
samkeit richtet sich jedoch auf Washington: Wah-
rend das Reprasentantenhaus alle zwei Jahre voll-
standig neu gewahlt wird, steht im Senat aufgrund
der sechsjahrigen Amtszeit jeweils nur rund ein
Drittel der Sitze zur Wahl. In diesem Jahr kdonnten
bereits wenige gewonnene oder verlorene Mandate
ausreichen, um die Machtverhaltnisse im Kongress
zu verschieben.

Trumps Beliebtheit schwindet

Dieses Jahr finden die US-Zwischenwahlen am Diens-
tag, den 3. November, statt. Zur Wahl stehen 435
Mandate im Reprdasentantenhaus und 33 Sitze im
Senat. Derzeit haben die Republikaner in beiden Kam-
mern Mehrheiten mit einer 53-47-Mehrheit im Senat
(darunter zwei Unabhangige, die mit den Demokra-
ten eine Fraktion bilden) und 219-214 im Reprasen-
tantenhaus (darunter ein Unabhangiger, der mit den
Republikanern koaliert, und zwei vakante Sitze). Die
Demokraten missen daher vier Sitze im Senat dazu-
gewinnen, um eine Mehrheit zu erreichen. Die in die-
sem Jahr umkampften Senatssitze konzentrieren sich
auf Bundesstaaten, die insgesamt wenider gunstig fir
die Demokraten sind. Daher ist die Wahrscheinlich-
keit, dass die Demokraten im Reprdasentantenhaus
eine Mehrheit gewinnen, hoher als im Senat.

Wettmarkte und fUhrende politische Analysten sehen
die Demokraten bei der Wahl zum Reprasentanten-
haus als stark favorisiert, wahrend der Ausdang im
Senat ungewiss bleibt. Obwohl das politische Umfeld
weiterhin stark polarisiert ist und Demokraten wie
auch Republikaner die derzeitige Richtung des Landes
vollig unterschiedlich beurteilen, ist die Unterstit-
zung fur die republikanische Politik seit Beginn von
Trumps zweiter Amtszeit rocklaufig.
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Quellen: YouGoy, The Investment Institute by UniCredit

Ein wichtiger Faktor fUr die erhéhte Wahrschein-
lichkeit, dass die Demokraten die Mehrheiten im
Kongress zurGckdewinnen, ist die zunehmende
Missbilligung seitens der Bevolkerung hinsichtlich
der republikanischen Politik und deren Auswirkun-
gen auf die Lebenshaltungskosten. Eine aktuelle
Reuters/Ipsos-Umfrage erdab, dass 36 Prozent der
Wahlerinnen und Wahler den Demokraten in puncto
Lebenshaltungskosten vertrauen, verglichen mit 28
Prozent bei den Republikanern. Ein Jahr zuvor hat-
ten die Republikaner einen knappen Vorsprung: 34
Prozent bevorzugten die Republikaner und 33 Pro-
zent die Demokraten. Die Unzufriedenheit mit dem
wirtschaftlichen Kurs der Regierung spiegelt sich in
Trumps sinkenden Beliebtheitswerten wider.

Bei den letzten Zwischenwahlen hat die Regierungs-
partei oft an Boden verloren, da die Wahlerinnen und
Wabhler von unerfillten Wahlversprechen enttauscht
waren. Die Beliebtheit des Prasidenten ist daher ein
wichtiger Indikator fUr den Erfolg bei den Zwischen-

08/26

stimmen nicht zu

stimmen zu

Quellen: New York Times
Daily Poll Average,

The Investment Institute
by UniCredit
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wahlen. Seit Beginn des Jahrtausends konnte nur ein
einziges Mal die Partei des Prasidenten Sitze im Re-
prasentantenhaus gewinnen. Das war im Jahr 2002,
als Georde W. Bushs Zustimmungsrate nach der ers-
ten Reaktion auf die Terroranschlage vom 11. Sep-
tember deutlich Ober 50 Prozent lag. Trumps Zustim-
mungsrate liegt derzeit deutlich unter dem Niveau
von 2018, als sie noch 41 Prozent betrug. Damals
verlor seine Partei 41 Sitze im Reprasentantenhaus,
konnte aber zwei Sitze im Senat gewinnen. Dies er-
hoht das Potenzial fUr bedeutende Zwischenwahlver-
luste der Republikaner im November.

Wahlszenarien unter der Lupe

Aus Marktsicht waren US-Zwischenwahlen historisch
gesehen kein wesentlicher Markttreiber. In den letz-
ten zehn Wahlzyklen zeigten weder Staatsanleihe-

renditen noch der US-Dollar oder Aktien ein konsis-
tentes Muster um dieses Ereignis herum. Markttrends
werden in der Regel durch Geldpolitik, wirtschaftliche
Fundamentaldaten sowie Unternehmensgewinne
und nicht durch politische Ergebnisse bestimmt. Ob-
wohl das aktuelle Umfeld von gréBerer politischer
Unsicherheit depragt ist, dirfte die Wahl weiterhin
in erster Linie als potenzielle Quelle kurzfristiger Vo-
latilitat und nicht als entscheidender mittelfristiger
Marktkatalysator wahrgenommen werden.

Insgesamt werden die Auswirkungen der Wahl auf
den Markt weitgehend davon abhanden, ob das Er-
gebnis als Zeichen fUr mehr fiskalische Disziplin oder
als groBere politische Unsicherheit und unvorherseh-
bare AuBenpolitik eingeordnet wird. Ersteres wdre po-
sitiv fir Finanzanlagen und den US-Dollar, Letzteres

Die Demokraten gewinnen eine Mehrheit im
Reprasentantenhaus, aber nicht im Senat.

Die GroBe der Mehrheit ist in diesem Szenario wichtig, da eine
knappe Mehrheit der demoakratischen Opposition nur maBigen
Spielraum geben wirde und andesichts der aktuellen Erwartun-
gen als ein schlechtes Abschneiden wahrgenommen werden
konnte. Das Reprasentantenhaus hat erhebliche Kontrolle Gber
die nationalen Finanzen und wirde wahrscheinlich teure Plane
zur Wirtschaftsforderung oder eine umfangreiche Erhéhung der
Militdrausgaben ablehnen, wenn dies republikanischen Kandi-
datinnen und Kandidaten bei der Wahl 2028 zugutekdme. Die
Demokraten kénnten Untersuchungen Uber bereits umdesetzte
PolitikmaBnahmen einleiten und die Aufsicht Gber Exekutivmap-
nahmen verstarken. Wir erwarten nicht, dass ein demokratisch
dominiertes Reprdsentantenhaus in der Lage ware, bereits be-
stehende PolitikmaBnahmen rickgangig zu machen. Allerdings
wirde es die Handlungsfreiheit der Trump-Regierung, wichtige
neue MaBnahmen einzufUhren, erheblich einschranken.

Marktauswirkungen: Ein solches Szenario ware fur US-Staats-
anleihen wahrscheinlich maBig unterstitzend, da starkere
Kontrollen der Haushaltsausgaben die Bedenken hinsichtlich
Defizit und Schulden lindern konnten. Fir den US-Dollar wdre
die Implikation leicht positiv und wirde die Erwartungen einer
starkeren fiskalischen Disziplin widerspiegeln. Eine gesetzgebe-
rische Blockade ware wahrscheinlich ein stabilisierender Faktor
fir Aktien, da sie das Risiko groBer politischer Uberraschungen
verringert und es Investarinnen und Investoren ermadlicht, sich
wieder auf Wirtschaftswachstum, Gewinne, Inflation und Fed-
Politik zu konzentrieren.

Die Demokraten dewinnen Mehrheiten im
Reprasentantenhaus und Senat.

Die Mehrheit der Demokraten ware dinn und kénnte das Veto
des Prdsidenten nicht Oberstimmen, aber ihre Fahigkeit, sich
geden die Politik der Trump-Regierung zu stellen, wdre gestadrkt.

Eine Mehrheit im Senat wirde es den Demokraten ermagli-
chen, wichtige Personalbesetzungen beim Qbersten Gerichts-
hof und der Federal Reserve zu blockieren, zu verzogern oder zu
beeinflussen.

Marktauswirkungden: Strengere Beschrankungen der politischen
Adenda der Regierung konnten die Erwartungen an fiskalische
ZurUckhaltung verstarken und das Marktsentiment unterstit-
zen. Investorinnen und Investoren konnten sich jedoch auch
Uber ein konfrontativeres politisches Umfeld und das Risiko un-
vorhersehbarer politischer Reaktionen seitens Trump sorden.
Eine solche Unsicherheit kdnnte durch hohere Risikopramien
moderat belasten und kurzfristige Volatilitat an den Aktien-
markten erzeugen. Dies wirde den Greenback nicht stitzen. Be-
denken hinsichtlich eines umkampften Wahlergebnisses kdnn-
ten diese nedativen Stimmungseffekte verstarken.

Die Republikaner behalten die Kontrolle Giber
Reprdsentantenhaus und Senat.

Dieses Szenario ist nach Ansicht des Investment Institute das
unwahrscheinlichste. Es wirde Trumps Kontrolle Gber die Repu-
blikanische Partei und die nationale Agenda vor dem Wahlzyk-
lus 2028 festigen. Zudem wurde sein Status als Konigsmacher
im kommenden Wahlzyklus bestatigt werden und sein Einfluss
auf die republikanische Politik wirde sich weiter verstarken.

Marktauswirkungen: Fir Staatsanleihen wadre die Auswirkung
wahrscheinlich neutral, da der derzeitige politische Rahmen
weitdehend intakt bleiben wirde. Der US-Dollar konnte weiter-
hin unter gewissem Druck stehen, wenn Investorinnen und In-
vestoren das Erdebnis mit fortgesetzter fiskalischer Expansion
und groBeren Defiziten in Verbindung bringen. Aktien wirden
wahrscheinlich die geringere politische Unsicherheit und die
Kontinuitat der Wirtschaftspolitik begriBen, obwohl die Markt-
auswirkundgen letztlich mehr von den Aussichten fir Wachs-
tum, Gewinne und Geldpolitik abhangen wirden als vom Wahl-
ergebnis selbst.
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eher negativ. Dennoch erwarten die Analystinnen und
Analysten des Investment Institute, dass die Politik
der Fed der dominierende Treiber der Renditen von
Staatsanleihen und Zinsdifferenzen der entscheiden-
de Faktor fir den US-Dollar bleiben und das Wirt-
schaftswachstum sowie die Unternehmensgewinne
die Entwicklung des Aktienmarktes weiterhin pragen
werden. Die Wahlen sollten daher eher als moglicher
Ausloser kurzfristiger Schwankunden verstanden wer-
den, nicht als fundamentaler Wendepunkt fur die
Finanzmarkte.

Regelbasiert in US-Aktien investieren

Auch wenn der Ausgang der Wahlen kurzfristig mog-
licherweise nur fUr Schwankunden sorgt, kdnnen
politische Entwicklungen mittel- bis langfristig Aus-
wirkundgen auf die Wirtschaft, die Zinsen und die In-
flation haben. Genau hier setzt der onemarkets UC US
Sector Rotation Strategy Fund an. Er versucht nicht,
den Wahlausgang oder die Gewinner vorherzusagen.
Stattdessen passt er die Gewichtung verschiedener
US-Aktiensektoren nach festen Regeln an das jewei-
lige Marktumfeld an.

Das Ziel des Fonds besteht darin, die Wertentwick-
lung des von der UniCredit entwickelten UC US Sector
Rotation Net Return Index mdglichst denau nach-
zubilden. Die Zusammensetzung dieses Index wird
mithilfe eines quantitativen Modells ermittelt und
monatlich Gberprift. Ein wichtidges Signal ist dabei
die Entwicklung der ,,10 Year Real Constant Maturity
Treasury Rate”. Sie errechnet sich als Differenz aus der
Rendite von US-Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit
von zehn Jahren und den US-Inflationserwartunden.

Steigt die Realrendite drei Monate lang, wird die Half-
te des Fondsvermodens in den Aufwartstrend-Korb
investiert. Dieser setzt sich aus Aktien der Sektoren
Informationstechnologie, Gesundheitswesen, Kom-
munikation und Versorger zusammen. Sinkt die Real-
rendite hingegen drei Monate in Folge, wird zu 50
Prozent in den Abwartstrend-Korb investiert. Dieser
umfasst Finanzdienstleistungen, zyklische Konsum-
gUter, Energie und Grundstoffe. Ende September 2026
war der Index in den Aufwartstrend-Korb investiert.

Das Feedback-Signal steuert die zweite Halfte zum
UC US Sector Rotation Strategy Index bei. Dabei wird
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die durchschnittliche Wertentwicklung des Aufwarts-
trend-Korbs, des Abwartstrend-Korbs und der Bench-
mark, des S&P 500® (Net Total Return) Index, Uber die
zurtckliegenden drei Monate ermittelt. Der Korb mit
der hdéchsten Wertentwicklung im Beobachtungszeit-
raum stellt am Anpassundstag die zweite Halfte des
UC US Sector Rotation Strategy Index dar.

Die Indexentwicklung bildet der onemarkets UC US
Sector Rotation Strategqy Fund synthetisch mithil-
fe von Total Return Swaps ab. Auf diese Weise lasst
sich die redelbasierte Strategie effizient umsetzen.
Allerdings beinhaltet sie neben den Ublichen Aktien-
markt- und Wahrungsrisiken auch Risiken aus dem
Einsatz von Derivaten und degeniber den beteiligten
Vertragspartnern. Zudem bietet das Modell keine Ge-
wahr daflr, dass die jeweils ausgewahlten Sektoren
tatsachlich besser abschneiden als der breite US-Ak-
tienmarkt. Auch deutliche Wertschwankungen und
Kapitalverluste sind grundsatzlich maoglich.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise und den
Haftungsausschluss auf Seite 35.

Die UniCredit Bank GmbH (HypoVereinsbank) offeriert Anlagen, die
sich auch an Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen richten kon-
nen. Entsprechende Fondslosungen werden auf der Grundlage von
Ausschlusskriterien ermittelt, die sich am Konzept der Verbdnde der
deutschen Finanzindustrie (demeinsames Konzept von DK, BVI und
BSW) orientieren und offentlich unter

einsehbar sind. Die UniCredit Bank GmbH
Uberpruft die Fonds, die Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen
angeboten werden, redelmaBig einmal pro Quartal auf die Einhaltung
der festgelegten Kriterien. Die Uberpriifung erfolgt auf Basis der Daten
spezialisierter Datenanbieter — aktuell ISS ESG. Im Falle einer Verlet-
zung der festgelegten Kriterien wird die entsprechende Fondsldsung
Kund:innen mit Nachhaltigkeitspraferenzen nicht mehr angeboten.

Fondstyp Aktienfonds

Anlageverwalter UniCredit Invest Lux S.A.

Wahrung EUR Usb

Anteilsklasse* M M-USD
Ertragsverwendung  thesaurierend** thesaurierend™

ISIN / WKN LU3046612167 / A4168F LU3046612324 / A4168H
Einstiegskosten bis 5,00 % bis 5,00 %
Gesamtkostenquote 2,22 % p. a. 2,2 %p. a.
Mindestanlage EUR 100,— UsD 100,—

Sparplan

ab EUR 25,— mdglich

ab USD 25,— madglich

*Weitere Anteilsklassen vorhanden. **Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im

Fonds wieder angelegt. Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35.

Weitere Informationen zum Fands finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld.

Stand: 30.09.2026. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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Bierpreis und BAIX
Hand in Hand?

Eines ist sicher: Der Preis fir die MaBB
auf der Wiesn steigt, Jahr fir Jahr.
Leider kann man nicht einfach in den
Bierpreis auf dem Oktoberfest inves-
tieren. Doch es gibt eine Alternative.
Ebenfalls ein Stiick Bayern, wenn
auch schwankungsanfalliger, ist der
Bayerische Aktienindex BAIX. Mit
einem Flex-Invest-Zertifikat kdnnen
Anlegerinnen und Anleder an dessen
Entwicklung partizipieren.

Jedes Jahr im September schaut die Welt
nach Bayern. Auf dem Oktoberfest dreht
sich alles um Bier, Gaudi und die Frage, was
eine Maf3 dieses Mal kostet. Inzwischen
werden die Festzelte wieder abgebaut und
die Gaste sind abdereist. Doch auch im
Rest des Jahres kann fUr Anlegerinnen und
Anleger ein Blick auf den Freistaat interes-
sant sein — vor allem auf seine Wirtschaft.

Weltmarktfihrer aus Bayern

Im BAIX sind 24 Unternehmen vertreten.
Siemens, Allianz, Adidas und BMW durf-
ten den meisten bekannt sein. Daneben
enthdlt der Index auch Firmen, deren
Namen im Alltag eher seltener fallen,
deren Produkte jedoch weltweit genutzt
werden. Einige von ihnen sind in ihrem je-
weiligen Geschaftsfeld sogar Weltmarkt-
fUhrer. Drei dieser Unternehmen haben
einen Bezug zur Wiesn: Krones, Rational
und Knorr-Bremse.

Der Weg des Bieres beginnt lange vor dem
Anstich. Krones entwickelt und baut welt-
weit Anlagen fUr Brauereien und Getrdn-
kehersteller — vom Brauprozess Uber das
Abfillen bis zum Verpacken. Auch Minch-
ner Traditionsbrauereien wie Paulaner und
Augustiner setzen die Technik des Unter-
nehmens ein.

Was zum Bier auf den Tisch kommt, fUhrt
zum ndchsten Unternehmen im BAIX.
Rational aus Landsberg am Lech stellt
Kochsysteme fiUr Restaurants, Kantinen
und andere professionelle Kichen her.
Auch auf der Wiesn wird damit gekocht.
Laut Rational kamen die Gerate 2025in 17
Festzelten und 35 Betrieben zum Einsatz.

Bei einem Wiesn-Besuch sollte das Auto

besser zu Hause bleiben. Dass man trotz-
dem sicher hin- und zurickkommt, liegt
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W BAIX Bierpreis auf dem Oktoberfest

unter anderem an Knorr-Bremse. Der Welt-
marktfUhrer bei Bremssystemen fUr Schie-
nenfahrzeude stattet eigenen Angaben zu-
folge die MUnchner U- und S-Bahnen aus.

Brauereianlagen, Kochsystemme und Zug-
bremsen sind nur drei Beispiele dafir, wie
unterschiedlich die Geschaftsmodelle der
Mitglieder im BAIX sind. Zusatzlich be-
inhaltet der Index Versicherungen, Halblei-
terhersteller und Automobilkonzerne. Alle
Unternehmen sind in Bayern verwurzelt,
ihre Kundschaft und ihre Markte reichen
jedoch haufig weit darber hinaus.

Daheim investieren, global partizipieren
Mit dem Flex Invest Zertifikat 11/2031
auf den BAIX — Bavyerischer Aktienindex
kénnen Anlegerinnen und Anleder an der
Entwicklung des Index partizipieren. Das
Zertifikat ist anfanglich zu nur 50 Prozent
in den Index investiert. Der verbleibende
Betrag wird zunachst sicher mit 15 Pro-
zent p. a. verzinst in einer Barkomponen-
te andeledt. Fallt der Index erstmalig auf
Hohe des oder unter das Investitionslevel
von 95 Prozent des Schlusskurses am an-
fanglichen Beobachtungstag (30.10.2026),
werden weitere 10 Prozent von der Bar-
komponente in den BAIX — Bayerischer
Aktienindex umgeschichtet. Genauso wird
bei Erreichen der weiteren Investitionslevel
(90, 85, 80 und 75 Prozent) verfahren. Die-
ses Papier spielt seine Starken aus, wenn
es zu kurzfristigen RiUcksetzern kommt.
Die Rickzahlung des im Index investierten
Anteils am Laufzeitende erfolgt durch Lie-
ferung von Fondsanteilen des Amundi Ba-

2024 2025 2026

Quellen: Landeshauptstadt MUnchen, UniCredit Bank GmbH.
Stand: 22.09.2026

varian Equity Fund — P-C/D entsprechend
dem Bezugsverhaltnis. Ein nicht lieferbarer
Fondsbruchteil wird ausgezahlt. Eine even-
tuell verbliebene Barkomponente wird
ebenfalls ausgezahlt. Das Indexzertifikat
nimmt an der Kursentwicklung des BAIX
— Bayerischer Aktienindex teil, und zwar in
beide Richtungen. Bei einer VerduBerung
wahrend der Laufzeit kdnnen Anlegerinnen
und Anleger auch einen Verlust erleiden,
wenn etwa der Verkaufspreis unter dem
Erwerbspreis liegt.

Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.

Basiswert BAIX — Bayerischer
Aktienindex

ISIN / WKN DEOOOUN97PN3 / UN97PN

Liefergegenstand ~ Amundi Bavarian Equity
Fund

Rickzahlungstermin 03.11.2031

Zinssatz 15%p.a.

Berechnungsbetrag EUR 1.000,-

Emissionspreis EUR 1.025—

Emissionstag 03.11.2026

Zeichnundsfrist bis 29.10.2026*

*vorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung
Funktionsweise des Produkts: Seiten 33 und 34. Das
Produkt ist eine Schuldverschreibung der UniCredit Bank
GmbH. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten, das
heiBt Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, kann es
zu Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen. Stand:
30.09.2026. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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,»Aktien sind nur etwas fir Reiche.” Ein hartnackiges Vorurteil. Dabei ist fir den
Einstieg an der Borse kein groBes Vermdden notig. Schon mit Gberschaubaren,
redelmapig investierten Betraden lasst sich landfristig Kapital aufbauen.

Beim langfristigen  Vermdgensaufbau
spielt die Zeit eine entscheidende Rolle.
Wer frih beginnt, kann daher auch mit
einer vergleichsweise kleinen Sparrate
etwas erreichen. Moglich macht das der
Zinseszinseffekt, denn nicht nur das einge-
zahlte Kapital kann Ertrage erwirtschaften.
Werden Kursgewinne, Zinsen oder Dividen-
den wieder andelegt, kdnnen sie in den
folgenden Jahren weitere Ertrage erzielen.
Ahnlich wie ein Schneeball, der beim Rol-
len immer groBer wird. Je langer das Geld
investiert bleibt, desto starker kann dieser
Effekt seine Wirkung entfalten.

Wer nicht schon in junden Jahren mit dem
Investieren begonnen hat, sollte sich nicht
entmutigen lassen. Auch mit 40, 50 oder
sodar noch spater kann man dentdend
Zeit haben, um schrittweise Vermadgen
aufzubauen. Von vermeintlich hohen Ak-
tienkursen sollte man sich ebenfalls nicht
abschrecken lassen. Denn wann der ideale
Kaufzeitpunkt ist, wei niemand im Vor-
aus. Entscheidend ist, Gberhaupt mit dem
Investieren anzufanden.

Mit Sparplan redelmaBid investieren
Eine einfache Madglichkeit, Schritt fir
Schritt Vermaoden aufzubauen, ist ein Spar-
plan. Dabei wird in einem festen Rhyth-
mus — meist monatlich — ein bestimmter
Betrag investiert. Das Geld flieB3t beispiels-
weise in einen Fonds oder einen ETF (Ex-
change-Traded Fund). Die Sparrate wird
automatisch vom Konto abgebucht und
in Fondsanteile andelegt. Je nach Anbieter
lasst sie sich spater erhohen, reduzieren
oder vorUbergehend aussetzen. So kann
der Sparplan an die eigenen finanziellen
Maglichkeiten und Veranderungen im Le-
ben angepasst werden.

Wer mit einem Sparplan gezielt fir den
Ruhestand vorsorgen mdchte, kann dafur
ab 2027 auch das staatlich geforderte
Altersvorsorgedepot nutzen. Hier kommen
zu den eigenen Sparbetragen noch staat-
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liche Zulagen und magliche Steuervorteile
hinzu (mehr dazu auf Seite 18).

Ein Betrag — variable Anteile

Eine Besonderheit des Sparplans ist der
sogenannte Cost-Average-Effekt, auch
Durchschnittskosteneffekt denannt. Da
in der Redgel immer derselbe Betrag in-
vestiert wird, werden fur dieselbe Sum-
me bei niedrigen Kursen mehr und bei
hohen Kursen weniger Anteile erworben.
Die Kaufe verteilen sich somit auf unter-
schiedliche Marktphasen, wodurch sich
ein durchschnittlicher Einstiegskurs er-
gibt. Mit einem Sparplan wird also das
Risiko verringert, den gesamten Anlage-
betrag zu einem unguinstigen Zeitpunkt
zu investieren. Allerdings wird auch bei
besonders niedrigen Kursen nur die jewei-
lige Sparrate andelegt.

Breit gestreut investieren

HeiBe Anlagetipps, aktuelle Trendthemen
oder einzelne Aktien mdodgen verlockend
klingen. Als Grundlage fir einen langfristi-
gen Sparplan eignen sie sich meist nicht.
Wer nur auf wenige Unternehmen oder
Branchen setzt, macht den Anlageerfolg
stark von deren Entwicklung abhangig.

Besser deeignet sind dageden breiter dge-
streute Aktienfonds und ETFs, die das Geld
auf mehrere Unternehmen verteilen.

FUr langfristige Sparplane sind beispiels-
weise ETFs auf den MSCI World beliebt.
Der Index umfasst derzeit rund 1.280
groBe und mittelgroBe Unternehmen aus
23 Industrielandern und deckt zahlreiche
Branchen ab. Allerdings haben US-Unter-
nehmen darin ein hohes Gewicht, wahrend
Schwellenlander nicht vertreten sind. Wer
die regionale Verteilung selbst festlegen
mochte, kann stattdessen mehrere ETFs
kombinieren, etwa auf die Aktienmarkte
der USA, Europas und der Schwellenlander.
Bitte beachten Sie die wichtigen Hinweise
und den Haftungsausschluss auf Seite 35.

» Jetzt entdecken

Claudia Barth, Expertin fir Anlageldsungen,
beleuchtet in der Rubrik ,Her Invest” interessante
Bdrsenthemen und vermittelt insbesondere Frauen
praxisnahe Einblicke in die Welt der Geldanlage.

» Zu ,,Her Invest“

Bei gleicher Sparrate (z. B. 100 Euro) werden bei niedrigen Kursen mehr Anteile gekauft

— bei hohen Kursen weniger.

150 €

100 €

Monat 1 Monat 2

Monat 3

Monat 4 Monat 5

Vereinfachtes Rechenbeispiel ohne Kosten. Die dargestellten Anteilswerte sind auf zwei Dezimalstellen gerundet. Der Cost-
Average-Effekt schitzt nicht vor Verlusten und fUhrt nicht automatisch zu einer héheren Rendite als eine Einmalanlage.
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@ Strategie & Investment

onemarkets:
Ihr One-Stop-Shop fur ausgewahlte und
innovative Anlagelosungen

Wir scannen kontinuierlich die globalen Markte, um innovative Investmentmaglichkeiten zu
identifizieren, die wirklich zahlen. Mit onemarkets bieten wir ein breites und stetig wachsendes
Spektrum an Anlagestrategien — basierend auf der Expertise der UniCredit-Gruppe! sowie dem

Know-how fUhrender Assetmanadger.

Die Fondsportfolios werden von Unternehmen
verwaltet, die Teil der UniCredit Gruppe sind,

2. B. Schoellerbank Invest AG, UniCredit
International Bank (Luxembourg) S.A., UniCredit
Invest d.0.0. oder UniCredit Invest Lux S.A.

onemarkets Funds

Renten

q WKN
Produktname Anlagestrategie thesaurierend* / ausschittend™*
onemarkets Algebris Investitionen erfolgen Uberwiegend in festverzinsliche Wertpapiere A4169W / A4169X
Financial Income Fund von systemrelevanten Finanzinstituten weltweit
QUniCr dit onemarkets Euro Flexible Bond Short Investitionen vorwiegend in Anleihen und Wandelanleihen, A41SRE / A41SRF
e Term Fund Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente und liquide
Vermdgenswerte europdischer Unternehmen
onemarkets Generali Euro Government Investitionen erfolgen Uberwiegend in auf Euro lautende —/ A41SQR
Bond Fund Staatsanleihen mit Investmentgrade-Rating. Zusatzlich Anlagen in
: Hochzinsanleihen Uber das gesamte Laufzeitenspektrum. :
JPMorgan onemarkets J.P Mordgan Credit Investitionen primdr in globale Unternehmensanleihen, —/ A415T5
ASSET MANAGEMENT Opportunities Fund darunter Investmentgrade-, Hochzins-, notleidende und Schwellen-
: landeranleihen :
JPMorgan onemarkets J.P Mordan Emerging Markets Festverzinsliche Strategie fUr Schwellenldnder mit einer Duration von A3EUGU / A3EUGV
ASSET MANAGEMENT Short Term Bond Fund 2—4 Jahren
PIMCO onemarkets PIMCO Global Globale, festverzinsliche Strategie mit kurzen Laufzeiten A3D9A6 / A3D9A7
Short Term Bond Fund von 0-5 Jahren
PIMCO onemarkets PIMCO Global Globale, hachflexible, benchmarkfreie Anleiheldsung A3D9AR / A3D9AS
Strategic Bond Fund : mit Laufzeiten von 2-8 Jahren :
onemarkets UBS Global Globale Investitionen in Wandelanleihen, austauschbare Anleihen, —/ A415SB
Qg@ UBS Convertible Fund Optionsanleihen, wandelbare Vorzugsaktien sowie wandelbare
................................................................................. SCUIVErSCBIDUNGEN. | e e,
7 : = onemarkets VP Global Breit gestreute globale, benchmarkfreie Anleihestrategie A3D9BZ / A3D9BO
% UniCredit Flexible Bond Fund™*
Amundi onemarkets Amundi Global diversifizierte, ausgewodene Strategie mit dem Ziel, jahrlich A3DRGA / A3DRGB
— Flexible Income Fund : stabile Ertrade zu erreichen :
. . Onemarkets Balanced Schwerpunkt auf hochwertige Titel mit Staatsanleihen und Bluechips  : A3D9SDA / A3D9DB
OUmCredlt Eastern Europe Fund™* aus Osteuropa :
onemarkets Capital Group Ausgewodene US-Strategie mit einer Aktienquote von 60 % A3EUJE / ASEUJF
US Balanced Fund : :
onemarkets Generali Multi-Asset Globale Anleihen und globale Aktien fir konservative A3D89F / A3D89G
Conservative Fund Anleger:innen mit einem maximalen Aktienanteil von 30 %
. . Onemarkets Global Multibrand Globaler Dachfonds mit einem unabhangigen Ansatz und einem A3DSCU / A3DICV
QUmCredlt Selection Fund™™* : maximalen Aktienanteil von 70 % :
onemarkets Income Multi-Asset-Strategie, die darauf abzielt, ein stabiles Einkommen bei A3EXUH / A3EXUJ
Opportunities Fund einem Aktienengagement von 0-60 % zu erzielen
onemarkets Multi-Asset Globale, diversifizierte und unbeschrankte Multi-Asset-Stratedie A3D9DS / A3D9DT
Value Fund
HPICTET onemarkets Pictet Global Opportunities Dynamische globale Portfoliostrategie mit einem Aktienanteil von A3D9BN / A3D9BP
T Asset Management  Allocation Fund : bis zu 80 % :
PIMCO onemarkets PIMCO Global Balanced Flexible Strategie mit einer maximalen Aktienquote von 35 % und A3DRHY / A3DRHZ
Allocation Fund Diversifizierung mit globalen und inflationsgebundenen Anleihen
i . onemarkets UC Dynamic Global Globales Aktienportfolio mit einer durchschnittlichen Aktienguote von A4167E [ AA167F
4 UniCredit Allocation Fund 71 %. Das Portfolio wird vom UniCredit Group Investment Strategy
Team verwaltet.
. .. onemarkets UC European Movers Investition in Unternehmen im Wandel von ,braun® zu ,grin*. A3EUEV /-
QUI'IICI'edIt Balanced Fund Aktienquote: 40—-60 %, orientiert am UC Capture-the-Change Index
(Net Return) :
. .¢ Onemarkets VP Flexible Aktiv verwaltetes, ausgewogenes Portfolio mit einer Aktienquote A3D9CB /-
% UniCredit Allocation Fund™* zwischen 40 % und 60 %
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f‘b onemarkets Funds und ETFs Strategie & Investment @

Weitere Informationen finden Sie auf:
>> onemarkets.de/onemarkets-fund

onemarkets Funds

5 WKN
FLOULATENIE Anlacestisiedie thesaurierend* / ausschittend™*
Allianz @ onemarkets Allianz Global Equity Schwerpunkt auf ausgewdhlte globale Unternehmen, die auch A3D89V / A3D89W
Global Investors Flexible Styles Fund . Nachhaltigkeitsmerkmale berGcksichtigen :
Amundi onemarkets Amundi Fokus auf Unternehmen, die sich fUr eine deutliche Reduzierung des A3DRGQ / A3DRGR
— Climate Focus Equity Fund : eigenen CO,-AusstoBes engagieren :

BlackRock onemarkets BlackRock Global Fokus auf breit gestreute Aktientitel (Gber Regionen, Lander, Sektoren  : A3DRJA / A3DRIB
ackRoc Equity Dynamic Opportunities Fund nd Branchen) :

onemarkets Fidelity European Heritage uropdische Aktienstrategie mit Schwerpunkt auf familiengefUhrte
Equity Fund Unternehmen

Globale Aktienstrategie mit Fokus auf den Megatrend ,Langlebigkeit®:
Gesundheit, Lebensstil, Wohlstand und Langlebigkeit unseres Planeten

onemarkets Fidelity
Longevity & Leisure Fund

A4169A + A4169D / —

onemarkets Fidelity
World Equity Income Fund

Globales, hochkonzentriertes Aktienportfolio mit Schwerpunkt
auf Unternehmen mit stabilen Dividenden

A3DRH4 / A3DRH5

onemarkets (IRL) Future of Global : Fokus auf Unternehmen aus dem Infrastrukturbereich, die Uberwie-
Infrastructure Fund : gend Dienstleistungen in den Sektoren Wasser, Energie, Telekommu-
¢ nikation und Transport bereitstellen

JPMorgan onemarkets J.P Morgan . Stark diversifiziertes Portfolio mit langfristigem Engagement fir die  : A3DRHJ / A3DRHK
ASSET MANAGEMENT Emerging Countries Fund . demografische Entwicklung der Schwellenldnder :
JPMorgan onemarkets J.R Morgan ¢ Aktienportfolio mit Fokus auf nachhaltige Unternehmen mit Sitzin A3D899 / A3D9AA
ASSET MANAGEMENT US Equities Fund den USA :
#HPICTET onemarkets Pictet Thematic : Thematische Investments aus Sektoren und Branchen, die maBgeb- — : A4168W / —
7 Asset Management  Intelligence Fund - liche strukturelle und globale Veranderungen vorantreiben :
onemarkets Rockefeller Global Globale Aktienstrategie mit Schwerpunkt auf dem Megatrend A3EUHY + A3EUHO / —
Innovation Equity Fund ¢ Wandel" :
onemarkets UC . Europaisches und US-amerikanisches Aktienportfolio mit einem A41677 | —
Equity Sectors Fund : systematischen Ansatz, der auf den Managementkompetenzen der  :

UniCredit Group Investment Strategy basiert

7 UniCredit onemarkets UC Fokus auf europdische Unternehmen mit starken oder sich verbes- A416BD / —
@UniCreds European Equity Stars Fund . sernden Nachhaltigkeitsmerkmalen sowie auf Unternehmen, die sich

n wichtigen ESG-Themen ausrichten

lobale Aktienstrategie mit Fokus auf Qualitatsunternehmen unter

onemarkets UC

Global Equity Selection Fund Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien :
UCdt Conemarketsuc *Investitionen in Aktien europaischer dividendenstarker Unternehmen A41SQ3/A41SQ4
NILredit  iqh pividend Europe Fund : mit soliden Fundamentaldaten :
UniCredit onemarkets UC . Das Fondsportfolio wird anhand van Regeln und Algorithmen A4168F + A4168H / —
niLredi US Sector Rotation Strategy Fund : definiert. Es wird in jene US-Sektoren investiert, die im jeweiligen :

Marktumfeld die besten Renditeaussichten bieten.

. = Onemarkets UC Mittelfristige Investmentmaglichkeit fUr Kapital, das derzeit nicht A414DB /-
QUI’IICl'edIt Saving Fund ¢ investiert ist und auf einem Bankkonto liegt. Ziel ist ein moderater :
Ertrag und eine durchschnittliche Volatilitat.

NI 5
c s
2. i 1
o
m d d
% H H

onemarkets ETFs

onemarkets MSCI Emerging Markets Universal UCITS ETF : Synthetische passive Nachbildung des MSCI Emerging Markets : A422BE /-
¢ Universal Net EUR Index :

onemarkets MSCI Euro Government Bond 1M-1Y UCITS ETF : Physische passive Nachbildung des MSCI Eurozone 1M—1Y Select A422BF / -

c : Government Bond Index :
%’ onemarkets MSCI Euro Government Bond UCITS ETF Physische passive Nachbildung des MSCI Eurozone Government Bond A422BG /-

g © Index :
onemarkets MSCI Euro |G Universal Corporate Bond UCITS ETF - Physische passive Nachbildung des MSCI EUR IG Universal Corporate - A422BH /-

: Bond Index :
onemarkets MSCI World Universal UCITS ETF Physische passive Nachbildung des MSCI World Universal Net EUR A422BD / -

¢ Index :
onemarkets MSCI USA Universal UCITS ETF Physische passive Nachbildung des MSCI USA Universal Net EUR A422BC /-
onemarkets MSCI Europe Universal UCITS ETF Physische passive Nachbildung des MSCI Europe Universal Net EUR A422BB /-

Index

*Ertrdge aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden im Fonds wieder angelegt. **Ertrdde aus dem Fonds wie Dividenden oder Zinsen werden ausgeschittet. ***Die Fonds werden von
Unternehmen verwaltet, die Teil der UniCredit Group sind (Schoellerbank Invest AG, UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A., UniCredit Invest Alternatives GmbH, UniCredit Invest Lux S.A. sowie
UniCredit Invest d.0.0.). Bitte beachten Sie den Disclaimer auf Seite 35. Weitere Informationen zum Fonds finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe der ISIN im Suchfeld.

Stand: 30.09.2026. Quelle: onemarkets (UniCredit Bank GmbH)
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onemarkets TV

BESUCHEN
SIE UNS AUF

YOUTUBE
@0nemarketsDe

bv a Unlcredrt Auf onemarkets TV finden Sie eine Vielzahl von Videos zu aktuellen

Marktinfos, unseren Produkten, Investment-Storys und mehr.
Behalten Sie den Durchblick im Markt ~ Abonnieren Sie unseren YouTube-Kanal und Sie werden laufend Giber
der Anlage- und Hebelprodukte. neue Videos informiert!

Blickpunkt Zins:
Energie bleibt teuer. Was bedeutet das fUr die Zinsen?

In der Ausgabe vom 21. September 2026 analysieren unsere
Experten Thomas Strobel und Sebastian Otter alles rund um die
Themen Zinsen, Inflation und Notenbanken.

>> Zum Video auf YouTube

Kl Kompass: Langer leben mit KI. Und meine
Altersvorsorge?

Kunstliche Intelligenz verandert nicht nur Arbeit, Markte und
Geldanlage, sondern zunehmend auch Medizin, Pravention

und Gesundheit. Wenn Menschen kinftig lander und gestinder
leben, stellt sich auch die Frage, was das fUr Vermodgensaufbau,
Altersvorsorge und finanzielle Planung bedeutet. Im Webinar
geht es um den Longevity-Trend, konkrete KI-Anwendungen

im Gesundheitsbereich und die Frage, wie Anlegerinnen und
Anleger auf diese Entwicklung reagieren kdnnen.

>> Zum Video auf YouTube

Stockers Borsencheck:
Zu viel Vorsicht. Gute Chancen fir Aktien?

Unsere Experten fUr Sie am Markt! Christian Stocker und Sebastian
Otter analysieren fUr Sie regelmaBig den Aktienmarkt. Folgende
Fragen werden in der Folge vom 05. Oktober 2026 beantwortet:

« Ist die Stimmung an den Markten zu nedativ?

« Wie sind die Aussichten fir das vierte Quartal?

« Bleiben Unternehmensgewinne ein Treiber fUr steigende Kurse?

« Was saden die aktuellen Bewertungen aus?

« Kénnten steigende Anleiherenditen die Aktienmadrkte ausbremsen?

« Keine Euphorie in Sicht. Ist das ein gutes Zeichen?

>> Zum Video auf YouTube

Unsere
Themenbereiche
auf @ YouTube

Stockers Borsencheck
Blickpunkt Zins

Anlage- und Hebelprodukte
Investment-Storys

Tools & Services

Webinare
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Neuemissionen c

Auswahl aktueller Zeichnungsprodukte

Risiko- Anlage- Zeichnungs- .
Produktname WKN indikator horizont Merkmale frist bis* Seite
¢ Top Zins Garant Zertifikat 11/2032 der ~ ~ A2)20D @ @ @®OOOO : 6lahe Kapitalschutz 100 %, Chance auf jdhrliche Ertragszahlung - 29.10.2026
UniCredit S.p.A. auf den EURO STOXX 50° : von EUR 50~ :
(Price) Index (EUR) : : : :
¢z Garant Zertifikat 02/2032 der © A2R0E @@0O000O0 : 5lahre © 100 % Kapitalschutz, 100 % Teilhabe an einer positiven  :  29.10.2026
UniCredit S.p.A. auf den : : : 3Monate  : Basiswertentwicklung :
BAIX — Bayerischer Aktienindex : : : :
¢ 2,70 % p. a. Floater mit Cap auf den HV2A23 0000000 3 Jahre Variable, an das aktuelle Marktniveau angepasste 20.10.2026
3-Monats-Euribor 10/2029 : : : . Verzinsung von mindestens 2,70 % p. a., vierteljahrliche  :
: : : : Zinszahlungen
¢ Stufenzins Anleine 10/2030 C Hveaz  @000000 : 4lanre © Ansteigende feste Zinszahlung von 2,80 % im 1. Jahrbis ©  23.10.2026
: : : 4,00 % im letzten Jahr, Kapitalschutz 100 % :
Express Plus Zertifikat auf den DIVDAX®  © UN97PK : @ @ @ ® OO O : 4 Jahre © Chance auf Rickzahlung von EUR 1.050,~ bis EUR ¢ 04.11.2026
(Price) Index EUR : : : : 1.200,~, Ertrags-Barriere 65 % :
¢z FlexInvest Zertifikat 11/2031 auf den UN97PN @ @@@O OO : 5lahre : Stufenweiser Einstieg in den Basiswert bei Kursriicksetzern, :  29.10.2026 : S.26
BAIX — Bayerischer Aktienindex . Verzinsung von 15 % p. a. des nicht investierten Anteils, ~: :
: : : - Ruckzahlung durch Lieferung von Fondsanteilen des
: Amundi Bavarian Equity Fund — P-C/D
USD Express Plus Airbag Zertifikat auf die : UN97R3 0000000 6 Jahre Chance auf Ruckzahlung von EUR 1.145,- bis EUR © 23.10.2026
Aktie der Advanced Micro Devices Inc. : 1.870,~, Ertrags-Barriere 50 %, mit Airbagfunktion :

Garant Cap Anleihe 10/2030 auf den © UN97RN @ @ OO0OOO : 4Jahre : Maximaler Riickzahlungsbetrag von EUR 1.350,-, © 16102026
EURQ STOXX 50® (Price) Index (EUR) : : : : Mindestriickzahlung von EUR 1.000,~ :

g Express Aktienanleihe Protect auf die UNS7RP 0000000 3 Jahre Feste Zinszahlung 5,60 % p. a., Barriere 60 % 22.10.2026
Aktie der Siemens AG : : : : :

g Express Aktienanleihe Protect auf die : UN97RQ 0000000 3 Jahre Feste Zinszahlung 7,40 % p. a., Barriere 50 % 22.10.2026
Aktie der Deutsche Lufthansa AG : : : : :

4 Express Aktienanleihe Protect auf die © UN97RR 0000000 3 Jahre : Feste Zinszahlung 5,50 % p. a., Barriere 60 % ©22.10.2026
Aktie der BASF SE : : : : :

¢z Express Aktienanleihe Protect auf die S UN97RS @ @@@@OO : 3lahre : Feste Zinszahlung 8,90 % p. a., Barriere 50 % o 22.10.2026

Aktie der Infineon Technologies AG

g USD Express Aktienanleihe Protect auf die : UN97RT : : 3 Jahre : Feste Zinszahlung 13,10 % p. a. in US-Dollar,

Aktie der Advanced Micro Devices Inc. : : : : Barriere 50 %

Garant Anleihe 10/2034 aufden EURD : UN9758 : @ @ @ OO OO : 8 Jahre £ 100 % Kapitalschutz, 100 % Teilhabe an steigenden © 16102026
STOXX 50 (Price) Index (EUR) : : : : Kursen des Index :

Memory Express Zertifikat auf die Aktie © UN97UF 0000000 4 Jahre Chance auf jahrliche Ertragszahlung von EUR 73,— pro ©23.10.2026
der Siemens AG . Zertifikat, Ertrags-Barriere 60 % :

Express Zertifikat mit fixem Ertrag aufdie : UN97VB @ @ @ @ @ O O : 3 Jahre : Jahrliche Ertragszahlungen in Hohe von EUR 56,60 pro © 21.10.2026
Aktie der SLB Ltd (Quanto) : : : : Zertifikat, Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung in :

. Hohe des Berechnungsbetrags, Barriere 50 %

Memory Express Zertifikat auf den EURO © UN97VS : @ OO OO OO : 5 Jahre : Chance auf jahrliche Ertragszahlung von EUR 50~pro :  23.10.2026
STOXX 50 (Price) Index (EUR) : : : : Zertifikat, Ertrags-Barriere 50 % :
Express Aktienanleihe Protect auf die S UN97ZY @@ @@O00 | 3lahre  Feste Zinszahlung 5,40 % p. a, Barriere 70 % ¢ 2810.2026
Aktie der Allianz SE : H : : :

Express Aktienanleihe Protect auf die Feste Zinszahlung 6,80 % p. a., Barriere 65 %
Aktie der Airbus Group SE :

Express Plus Airbag Zertifikat auf die Aktie

. Chance auf Rickzahlung von EUR 1.099,- bis EUR

der Infineon Technologies AG : 1.594,—, Ertrags-Barriere 50 %, mit Airbagfunktion
. : Risikoindikator {4 Kernprodukte der UniCredit
WEItere Informatlonen SRI'— Summary Risk Indicator 2 090999995095300006955A00ANEAOIAIATIITBITEICEAEEAEEEEACEAARANOITEAZEITIIBITIICEABEIEESEIACAAATITN
und ZE|ChnungSpr0dUkte: 000000 sehrniedrig “yorbehaltlich einer vorzeitigen SchlieBung
Hotline +49 89 378-17466 0000000 niedrig Bitte beachten Sie, dass Zertifikate und Anleihen Schuldverschreibungen des Emittenten sind.
. oder unter: 0000000 mitelniedrig : Bei Insolvenz des Emittenten, das heiBt Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung, kann es

: zu Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen. In Abhdngigkeit von der jeweiligen Marktent-
0000000 mitel i wicklung des Basiswertes sind Verluste des eingesetzten Kapitals am Laufzeitende oder bei
®0®000 00 mitelhoch  :  €inem vorzeitigen Verkauf maglich. Die Begriffe Garant und Kapitalschutz beziehen sich auf

: die Mindestriickzahlung durch den Emittenten in Hohe des Nennbetrags zum Laufzeitende.
®008060 huch : Beachten Sie ferner die rechtlichen Hinweise auf Seite 35. Nahere Informationen zu den Pro-
0009900 schrhoch : dukten finden Sie auf onemarkets.de bei Eingabe der WKN im Suchfeld.

>> onemarkets.de/zeichnungsprodukte
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Werbung

Scanning the markets
for your investments

onemarkets by UniCredit

ist Ihr One-Stop-Shop fUr innovative
Anlageldsungen — von Fonds und
ETFs Uber strukturierte Wertpapiere
bis hin zu Anleihen und alternativen
Investments.

onemarkets.de OnemarkEtS by a UnicrEdit

Dies ist eine Marketingmitteilund. Eine Investition ist mit Risiken verbunden. Die Anlage ist mdglicherweise nicht fUr alle Anleger:innen
geeignet. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt sowie das Basisinformationsblatt (KID), bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen.
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Funktionsweisen

Flex-Invest-Zertifikat

Ein Flex-Invest-Zertifikat bezieht sich hau-
fig auf einen Index oder Fonds als Basis-
wert. Es hat eine feste Laufzeit und wird
am RUckzahlungstermin fdllig. Die Rick-
zahlung am Laufzeitende kann durch Lie-
ferung von Open-End-Index-Zertifikaten
oder Fondsanteilen und/oder einen ver-
bliebenen Betrag der Barkomponente er-
folgen.

Am anfanglichen Beobachtundgstag wer-
den der Schlusskurs des Basiswertes so-
wie die Investitionslevel festgestellt. Zu
Beginn der Laufzeit des Flex-Invest-Zerti-
fikats wird der Nennbetrag teilweise in-
vestiert. Der nicht investierte Anteil wird
als Barkomponente gehalten. Diese wird
taglich mit einem bestimmten, vorab fest-
gelegten Zinssatz p. a. verzinst. Die Zins-
zahlung erfolgt jahrlich am festgelegten
Zinszahlungstag. AnschlieBend werden
wahrend des vorab festgelegten Beob-
achtungszeitraums taglich die jeweiligen
Schlusskurse des Basiswertes betrachtet:
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« Fallt der Basiswert erstmalig auf Hohe
der oder unter ein Investitionslevel, wird
pro erreichtem Investitionslevel ein An-
teil des Nennbetrags (entspricht einem
Investitionsschritt) aus der Barkompo-
nente in den Basiswert investiert. Die
Investmentkomponente nimmt ab die-
sem Zeitpunkt zu 100 Prozent an der
Entwicklung des Basiswertes teil.

» Der in der Barkomponente verbliebene
Teil wird weiterhin verzinst. Je nach
Kursentwicklung des Basiswertes kon-
nen wahrend der Laufzeit mehrere
Investitionslevel berUhrt oder unter-
schritten werden und somit mehrere
Investitionsschritte erfolgen. Maximal
ist eine Investition von 100 Prozent des
Nennbetrags in den Basiswert maglich.

Am Laufzeitende erfolgt die Rickzahlung
des Zertifikats, wobei eine etwaige ver-
bliebene Barkomponente ausgezahlt wird.
Sollten wahrend der Laufzeit eine oder
mehrere Investitionen in den Basiswert

G

erfolgt sein, wird hierfUr eine entsprechen-
de Anzahl (Bezugsverhdltnis) von Open-
End-Index-Zertifikaten bzw. Fondsanteilen
auf den Basiswert zurickgezahlt.

Das Zertifikat ist wahrend der Laufzeit
Markteinflissen unterworfen. Es ist ab-
hangig von der Entwicklung des zugrunde
liegenden Basiswertes und der Bonitats-
einschatzung des Emittenten. Verluste
sind moglich.

Im Falle einer Insolvenz des Emittenten,
d. h. Uberschuldung oder Zahlungsunfa-
higkeit, kann es zu Verlusten bis hin zum
Totalverlust kommen.
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Wichtide Hinweise und Haftungsausschluss

Bitte beachten Sie: Historische Betrachtungen und
Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator
fUr zukOnftige Entwicklungen dar. Die Redaktion
bezieht Informationen aus Quellen, die sie als ver-
trauenswUrdig erachtet. Eine Gewdhr fUr die Voll-
standigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der Informa-
tionen koénnen wir jedoch nicht Ubernehmen.

Sofern es in diesen Magazin nicht anders gekenn-
zeichnet ist, ist die Quelle fUr alle getroffenen Aus-
sagen die UniCredit Bank GmbH. Die enthaltenen
Informationen basieren auf dem Wissensstand
und der Markteinschdtzung zum Zeitpunkt der Er-
stellung. Die Einschatzungen kdnnen sich jederzeit
andern. Die UniCredit Bank GmbH Gbernimmt keine
Verpflichtung zur Aktualisierung der in diesem Do-
kument enthaltenen Informationen.

Die Informationen stellen keine Anlageberatung,
sondern eine Werbung dar. Die Informationen wur-
den auch nicht im Einklang mit den gesetzlichen
Anforderungen zur Férderung der Unabhdngdigkeit
von Finanzanalysen erstellt und sie unterliegen auch
keinem Verbot des Handels vor Verbreitung von Fi-
nanzanalysen. Das offentliche Angebot erfolgt bei
Zertifikaten und strukturierten Anleihen ausschlieB-
lich auf Grundlage eines Wertpapierprospekts, der
von der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung des
Prospekts ist nicht als Empfehlung zu verstehen,
diese Wertpapiere der UniCredit Bank GmbH zu
erwerben. Allein maPBgeblich sind der Prospekt ein-
schlieBlich etwaiger Nachtrage und die Endgultigen
Bedingungen. Diese kénnen Sie bei der UniCredit
Bank GmbH, Abteilung MCC, ArabellastraBe 12,
D-81925 Munchen, anfordern oder unter onemar-
kets.de/basisprospekte  herunterladen. Es  wird
empfohlen, diese Dokumente vor jeder Anlageent-
scheidung aufmerksam zu lesen, um die poten-
ziellen Risiken und Chancen bei der Entscheidung
fUr eine Anlage vollends zu verstehen. Sie sind im
Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach
ist und schwer zu verstehen sein kann. Bei (struk-
turierten) Fonds sind Details sowie Chancen und
Risiken den Produktunterlagen zu entnehmen. Ver-
bindlich sind das Basisinformationsblatt und der
Verkaufsprospekt sowie der aktuelle Jahres- und
Halbjahresbericht, die Sie unter https://www.invest.
unicredit.lu/de/de.ntml in deutscher Sprache her-
unterladen oder bei der UniCredit Invest Lux SAA,, 1,
Avenue de |‘Aéroport, L-1110 Senningerberd, GroB-
herzogtum Luxemburg, sowie bei der Vertriebsstelle
der UniCredit Bank GmbH, Arabellastr. 12, D-81925
Muanchen, kostenlos anfordern kénnen. Anleger:in-
nen werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige
Verwaltungsdesellschaft beschlieBen kann, die Vor-
kehrungen, die sie fUr den Vertrieb der Anteile ihrer
Fonds getroffen hat, gemaB der Richtlinie 2009/65/
EG aufzuheben.

Alle Ertrags- und Renditeangaben beziehen sich auf
den jeweiligen Nennbetrag. Mit einer Investition
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kénnen Kosten wie z. B. Ausgabeaufschlag, Depot-
entgelt sowie Erwerbs- und VerauBerungskosten
verbunden sein, welche sich ertragsmindernd aus-
wirken. Die genaue Hohe kénnen Sie bei Ihrer Bank
erfragen. Bei strukturierten Anleihen und Zertifika-
ten handelt es sich um Schuldverschreibungen, das
heiBt, Anleger:innen tragen mit dem Kauf dieser
Produkte ein Emittentenrisiko. Bei einem Ausfall
des Emittenten kann es daher unabhangig von der
Entwicklung des Basiswertes bzw. der Basiswerte
zu Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen.

Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten
Meinungen geben unsere derzeitige Ansicht wieder
und kdnnen ohne vorherige Ankindigung geandert
werden. Anlagemadglichkeiten, die in dieser Publi-
kation dargestellt werden, sind je nach Anlageziel
und Finanzlage nicht fUr jeden Anlegenden geeig-
net. Die hierin bereitgestellten Artikel dienen nur
allgemeinen Informationszwecken und sind kein
Ersatz fur eine auf die individuellen Verhaltnisse
und Kenntnisse des Anlegenden bezogene Anla-
geberatung. Private Investor:innen sollten den Rat
ihrer Bank oder ihres Brokers zu den betreffenden
Investitionen einholen, bevor sie diese tatigen.
Kein Bestandteil dieser Vertffentlichung soll eine
vertragliche Verpflichtung begrinden. Diese Pub-
likation, einschlieBlich hierin enthaltener Beitrage
oder Stellungnahmen von Personen auBerhalb der
UniCredit Bank GmbH, ist Marketingmaterial.

Diese Information richtet sich nicht an natirliche
oder juristische Personen, deren Wohn- bzw. Ge-
schaftssitz einer auslandischen Rechtsordnung
unterliegt, die fir die Verbreitung derartiger Infor-
mationen Beschrankungen varsieht. Insbesondere
enthalt diese Information weder ein Angebot noch
eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an
Staatsbirger:iinnen der USA, GroBbritanniens oder
der Lander im Europaischen Wirtschaftsraum, in
denen die Voraussetzungen fUr ein affentliches
Angebot nicht erfllt sind.

onemarkets Funds
Dies ist eine Marketingmitteilung.

Die hierin bereitgestellten Informationen beziehen
sich auf Investmentfonds, Exchange-Traded Funds
(ETFs) und alternative Investmentfonds (AlFs), die
von UniCredit Invest Lux S.A. (onemarkets Fund
und onemarkets Lux), von Nova Investment Ma-
nagement Ltd. (onemarkets Italy) sowie von Carne
Global Fund Manaders (onemarkets Alternatives —
SICAV) verwaltet werden. Bitte lesen Sie vor einer
Anlageentscheidung den jeweiligen Verkaufspro-
spekt sowie das Basisinformationsblatt (KID) sorg-
faltig durch. Diese Dokumente sind verfigbar unter
https://www.invest.unicreditlu  (fir  onemarkets
Fund und onemarkets Lux), https://www.novain-
vestment.ie (fUr onemarkets Italy) sowie https://
www.ucinvestalternatives.eu und https://www.car-
negroup.com (fUr onemarkets Alternatives — SICAV)

Hinweise G

und kénnen kostenlos zusammen mit den jeweils
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten in Papier-
form am eingetragenen Sitz der oben genannten
Verwaltungsgesellschaften sowie in den Geschafts-
raumen der UniCredit Bank GmbH angefordert
werden. Sofern in den maPRgeblichen Angebots-
unterlagen nicht ausdricklich anders angegeben,
bieten die Fonds keine Renditegarantie und keine
Garantie auf Rickzahlung des investierten Kapitals.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt
keinen verlasslichen Richtwert fiUr die zukinftige
Entwicklung dar. Potenzielle Anleger:innen sollten
prifen, ob die mit einer Anlage verbundenen Risi-
ken ihrer individuellen Situation angemessen sind,
und sicherstellen, dass sie die Struktur der Produkte
sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken voll-
standig verstehen. Im Zweifelsfall wird empfohlen,
eine:n Finanzberater:in zu konsultieren. Eine Zu-
sammenfassung der Anlegerrechte sowie Informa-
tionen Uber kollektive Rechtsbehelfsverfahren sind
abrufbar unter https://www.invest.unicredit.lu/de/
de/fondsplattform.html#fondsplattform-ueber-uns
(fr onemarkets Fund und onemarkets Lux), www.
novainvestment.ie (fir onemarkets Italy) sowie
https://www.ucinvestalternatives.eu  und  https://
www.carnegroup.com (fUr onemarkets Alternatives
—SICAV). Die Verwaltungsgesellschaften kénnen be-
schlieBen, die fUr den Vertrieb der OGAW-Teilfonds
getroffenen Vereinbarunden in einem EU-Mitglieds-
staat zu beenden, in dem zuvor eine Vertriebsanzei-
ge erfolgt ist. Dieses Dokument richtet sich nicht an
,US-Personen®, wie im U.S. Securities Act von 1933
sowie in den Verkaufsprospekten definiert.

Die UniCredit Bank GmbH erhalt von der UniCre-
dit Invest Lux S.A. nichtmonetdre Zuwendunden in
Form von Marketingmaterialien.

STEUERLICHER HINWEIS

Die Darstellungen in diesem Magazin dienen der
Information, koénnen aber eine Beratung durch
einen Angehdrigen der steuerberatenden Berufe
nicht ersetzen. Die Aussagen sind nicht als Garan-
tie fUr den Eintritt der dargestellten steuerlichen
Folgen zu verstehen. Es kann keine Gewahr dafur
Ubernommen werden, dass die Rechtsprechung
oder die Finanzverwaltung die Darstellungen und
ihre Rechtsfolgen teilt. Diese kdnnen eine andere
Auffassung vertreten.

Die Rechtslage kann sich jederzeit durch neue
Gesetzdebung, gegebenenfalls auch rickwirkend,
andern. Die Darstellungen durfen daher nicht zur
Grundlage von kinftigen Entscheidungen gemacht
werden. Eine Haftung fUr die Durchsetzbarkeit der
vertretenen Auffassungen ist ausgeschlossen.
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