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1. Zusammenfassung

1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punk-
ten". Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fur eine Zusammenfassung dieses Typs von
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und EMITTENTIN erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert
werden mussen, kann es Liicken in der Reihenfolge der Nummerierung geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von SCHULDVERSCHREIBUNGEN und EMITTENTIN erfor-
derlich sein kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen
gegeben werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Er-
wéhnung "Entfallt" eingefigt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als Einfihrung zu dem BASISPROSPEKT
("BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Sie sollten jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
SCHULDVERSCHREIBUNGEN (wie in C.1 definiert) auf die Priifung des
gesamten BASISPROSPEKTS stlitzen. Sie sollten den BASISPROSPEKT
dabei zum einen im Zusammenhang mit dem Registrierungsformular
der EMITTENTIN (wie in diesem A.1 nachfolgend definiert) und seinen
etwaigen Nachtrégen lesen. Zum anderen sollten Sie den Basispros-
pekt in Verbindung mit den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN ("ENDGU
LTIGE-BEDINGUNGEN") lesen, die sich auf den BASISPROSPEKT bezie-
hen und die im Zusammenhang mit der Emission der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN erstellt werden.

Fir den Fall, dass Sie vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im
BAsISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend machen wollen,
konnten Sie als Kl&ger auftretender Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS,
einschliellich etwaiger Nachtrdge, sowie der dazugehtrigen END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN Vvor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN"
oder "HVB"), ArabellastralRe 12, 81925 Miinchen, die als EMITTEN-
TIN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Verantwortung fir die Zu-
sammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iiber-
nommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung




1. Zusammenfassung

irreflhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen ver-
mittelt.

A2

Zustimmung  zur
Verwendung des
Prospekts

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, et-
waiger Nachtrdge und der jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
(nachfolgend auch der "PROSPEKT") flir eine spatere WeiterverduRRe-
rung oder endglltige Platzierung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
durch Finanzintermediére zu.]

[Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger
Nachtrége und der jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN (nachfol-
gend auch der "ProspekT") wird folgenden Finanzintermediéren
erteilt: [o]]

[Entfallt. Die EMITTENTIN erteilt keine Zustimmung zur Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger Nachtrdge und der jeweiligen END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN (nachfolgend auch der "PROSPEKT") fur
eine spatere WeiterverduRBerung oder endgultige Platzierung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch Finanzintermediére.]

Angabe der Ange-
botsfrist

[Eine WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN durch Finanzintermediére kann erfolgen und die
Zustimmung zur Verwendung des PROSPEKTS wird erteilt fir die
folgende Angebotsfrist: [einfligen] [Dauer der Giltigkeit des PRos-
PEKTS].]

[Entféllt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Sonstige  Bedin-
gungen, an die die
Zustimmung  ge-
bunden ist

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des PROSPEKTS
steht unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermedidr bei der
Verwendung des PROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften
beachtet und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen der gelten-
den Verkaufsbeschrankungen anbietet, (ii) die Zustimmung zur Ver-
wendung des PROSPEKTS nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermedidr gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN verpflichtet; er
tbernimmt diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite
angibt, dass er den PROSPEKT mit Zustimmung und geméal den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen




1. Zusammenfassung

gebunden.]

[Entféllt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfligungstel-
lung der Ange-
bots-bedingungen
durch Finanz-
intermediére

[Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finan-
zintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfigung zu stellen.]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"

B.1 Juristische und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteili-
kommerzielle Be- | gungen, die "HVB GRouUP") ist der juristische Name. HypoVereins-
zeichnung der | bank ist der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellast-
das fur die Emit- | raBe 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
tentin geltende | Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42148
Recht und Land | als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
der Grundung der
Emittentin .

B.4b Alle bereits be- | Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2019 von
kannten  Trends, | der kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmérkten und in der
die sich auf die | Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwégbarkeiten ab-
Emittentin und die | hdngig bleiben. In diesem Umfeld Uberpruft die HVB GRroup ihre
Branchen, in de- | Geschéftsstrategie regelmaRig sowie anlassbezogen und passt diese
nen sie tatig ist, | erforderlichenfalls an.
auswirken

B.5 Beschreibung der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRoup.

Gruppe und der
Stellung der Emit-
tentin  innerhalb
dieser Gruppe

Die HVB Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
Gesellschaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A., Mailand, Italien ("UNICReEDIT S.P.A.", und zu-
sammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT")
und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der
UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des Grundkapi-
tals der HVB.




1. Zusammenfassung

B.9 Gewinnprognosen | Entfallt. Gewinnprognosen oder -schatzungen werden von der EMIT-
oder -schatzungen. | TENTIN nicht erstellt.

B.10 Beschrankungen Entféllt. Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unab-
im  Bestatigungs- | hdngige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Konzernabschlisse der
vermerk zu den | HVB GRroup fur das zum 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr
historischen  Fi- | und fur das zum 31. Dezember 2017 endende Geschaftsjahr sowie
nanz- den Einzelabschluss der HVB fir das zum 31. Dezember 2018 en-
informationen dende Geschéftsjahr gepruft und jeweils mit einem uneingeschrank-

ten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewdhlte we- | Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2018

sentliche histori-
sche Finanzinfor-
mationen

Kennzahlen der Erfolgs- 01.01.2018 - 01.01.2017 -
rechnung 31.12.2018" 31.12.2017F
Operatives Ergebnis nach| € 1.587 Mio.? € 1.517 Mio.?
KreditrisikovorsorgelAS

399/Wertminderungsaufwan

dIFRS 9

Ergebnis vor Steuern € 392 Mio. € 1.597 Mio.
Konzerniiberschuss € 238 Mio. € 1.336 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,29 €1,66
Bilanzzahlen 31.12.2018 31.12.2017
Bilanzsumme € 286.688 Mio. € 299.060 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 17.751 Mio. € 18.874 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2018 31.12.2017

Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Com-
mon Equity Tier 1-Kapital)

€ 16.454 Mio.?

€ 16.639 Mio.?

Kernkapital (Tier 1-Kapital)

€ 16.454 Mio.?

€ 16.639 Mio.?

Risikoaktiva (inklusive
Aquivalente fur das Marktri-
siko bzw. operationelle Risi-
ko)

€ 82.592 Mio.

€ 78.711 Mio.

Harte Kernkapitalquote
(Common Equity Tier 1
Capital Ratio)?

19,9%?

21,1%%

Kernkapitalquote (Tier 1
Ratio)”

19,9%?

21,1%%

* Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
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1. Zusammenfassung

Group fiir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr entnommen.

T Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr entnommen.

Y Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge 1AS 39 (bis 31.12.2017) / Wert-
minderungsaufwand IFRS 9 (ab 1.1.2018) ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsuberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen,
Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis, Gewinne/Verluste aus finanziellen Vermo-
genswerten und Verbindlichkeiten aFV, Gewinne/Verluste aus der Ausbuchung von
Finanzinstrumenten at cost, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge, Verwaltungs-
aufwand und Kreditrisikovorsorge IAS 39 (bis 31.12.2017 / Wertminderungsauf-
wand IFRS 9 (seit 1.1.18).

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der
HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2018 endende Geschaftsjahr.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der
HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fiir das operationelle Risiko.

2)

3)

4)

Erkldrung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018, dem Datum ihres zuletzt veréffentlich-
ten und gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen
negativen Veranderungen der Aussichten der HVB GRoupr gekom-
men.

Beschreibung we-
sentlicher Veran-
derungen in der
Finanzlage der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen Verénderungen
in der Finanzlage der HVB GRoOuUP eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer  Zahlungsfé-
higkeit in hohem
MafRe relevant sind

Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéfts-
tatigkeit der UNICREDIT BANK, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungs-
fahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und Stel-
lung der Emitten-
tin innerhalb die-
ser Gruppe

Abhangigkeit der
Emittentin von

Siehe B.5

Entféllt. Eine Abhé&ngigkeit der UNICREDIT BANK von anderen Unter-
nehmen der HVB GRouP besteht nicht.
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1. Zusammenfassung

anderen Unter-
nehmen der Grup-

pe

B.15 Beschreibung der | Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, ¢ffentlichen
Haupttatigkeiten Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und insti-
der Emittentin tutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanz-

produkten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothe-
kendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungspro-
dukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, uber Geschéafts-
kredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management
bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermdégensplanung mit
bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezia-
listen an.

Die HVB GRrour ist das Kompetenzzentrum flr das internationale
Markets und Investment Banking der gesamten UniCredit. Darlber
hinaus fungiert der Geschaftsbereich Corporate & Investment Ban-
king als Produktfabrik fir die Kunden im Geschéftsbereich Commer-
cial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UNICREDIT S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der
mittelbare Beteili- | UNICREDIT BANK.
gungen oder Be-
herrschungsver-
haltnisse

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere

C.l Art und Gattung | Art und Form der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

der Wertpapiere,
einschliellich  je-
der  Wertpapier-
kennung.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind Inhaberschuldverschreibungen
nach deutschem Recht im Sinne von 8 793 BGB (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN").

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen in HOhe des FESTGE-
LEGTEN NENNBETRAG.
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1. Zusammenfassung

"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist [*].

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer Globalurkunde (die
"GLOBALURKUNDE" beziehungsweise die "GLOBALURKUNDE") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von oder im Na-
men des Clearing-Systems verwahrt. Die Inhaber der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN (die "INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN")
haben keinen Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN
in effektiver Form.

Wertpapierkennnummern
[ISIN: [e]]
[WKN: [e]]

[Common Code: [e]]

C.2 Wahrung der | [Euro] [] (die "FESTGELEGTE WAHRUNG").
Wertpapier-
emission
C5 Beschrankungen Entfallt. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind als Inhaberschuldver-
der freien Uber- | schreibungen wertpapierrechtlich frei tibertragbar.
tragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbundene Rechte

pieren verbundene
Rechte, einschliel3-
lich der Rangord-
nung und Be-
schrankungen die-
ser Rechte

[[Bei PRODUKTTYP 1, 2 und 3 einfligen:]

Verzinsung wahrend der Laufzeit

[[Bei einem festen Zinssatz einfligen:] Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verbriefen das Recht der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN an
jedem ZINSzZAHLTAG, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vorbehalt-
lich der nachstehenden Bestimmungen, einen festen ZINSSATz bezo-
gen auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG zu erhalten.

"ZINSSATZ" ist [e] p.a.
"ZINSZAHLTAG " ist jeder der folgenden Tage: [e].]

[[Bei einer Stufenverzinsung einfiigen:] Die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN verbriefen das Recht der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
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1. Zusammenfassung

GEN an jedem ZINSZAHLTAG, vorbehaltlich einer Kindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, den jeweiligen
ZINSSATZ bezogen auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG zu erhal-
ten.

"ZINSZAHLTAG" ist: "ZINSSATZ" p.a. ist:

[[®] [jeweils den [Zinszahltag
einfigen], beginnend mit dem
[Datum einfuigen] und endend
mit dem [Datum einfiigen]]]*

[®%]°

]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES vorliegen, werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[[Bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] nicht verzinst.]

[[Bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfugen:] ab dem ZINszAHLTAG (einschlieBlich), der dem
KREDITEREIGNIS-STICHTAG unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch
kein ZINSZAHLTAG vergangen ist, nicht verzinst.]

[[Bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem KREDIT-
EREIGNIS-STICHTAG (einschliel3lich), nicht weiter verzinst. Die etwai-
ge Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG.]

Riickzahlung bei Falligkeit

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verbriefen das Recht des Inhabers der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, Vorbehaltlich einer Kundigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, am VVORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (wie unter dem Gliederungselement C.16 defi-
niert) von der EMITTENTIN je SCHULDVERSCHREIBUNG die Zahlung

! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
? Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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1. Zusammenfassung

des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS zu erhalten.

Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES vorliegen, wird die EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur
Ruckzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Stattdessen er-
halten Sie den KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG an dem
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG.

Verzégerte Zins- oder Rickzahlung

Die EMITTENTIN kann die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verzdgern. Dazu missen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAH-
LUNGSVERSCHIEBUNG Vorliegen. Die Zahlungsverschiebung kann bis
zu einem Jahr und funf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

[[Bei Produkttyp 4, 5 und 6 einfuigen:]

Verzinsung wahrend der Laufzeit

[[Bei einem festen Zinssatz einfligen:] Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verbriefen das Recht der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN an
jedem ZINSZAHLTAG, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vorbehalt-
lich der nachstehenden Bestimmungen, einen festen ZINSSATZ bezo-
gen auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG zu erhalten.

"ZINSSATZ" ist [e] p.a.
"ZINSZAHLTAG" ist jeder der folgenden Tage: [e].]
[[Bei einer Stufenverzinsung einfligen:]

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verbriefen das Recht der INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN an jedem ZINSZAHLTAG, Vvorbehalt-
lich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Best-
immungen, den jeweiligen ZINSSATZ bezogen auf ihren FESTGELEG-
TEN NENNBETRAG zu erhalten.

"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist [e]
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1. Zusammenfassung

"ZINSZAHLTAG" ist: "ZINSSATZ" p.a. ist:

[[®] [jeweils den [Zinszahltag
einfligen], beginnend mit dem
[Datum einfligen] und endend
mit dem [Datum einfuigen]]]*

[@%]*

]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES flr einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER vorliegen wer-
den die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[[Bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfigen:] bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG
verzinst.]

[[Bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfugen:] ab dem ZINSzAHLTAG (einschliel3lich), der dem
KREDITEREIGNIS-STICHTAG unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch
kein ZINSZAHLTAG vergangen ist, ab dem Emmissionstag, bezogen
auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG Verzinst.]

[[Bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem KREDIT-
EREIGNIS-STICHTAG (einschlielich) bezogen auf den Reduzierten
Kapitalbetrag verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbe-
trags erfolgt in diesem Fall an dem KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG.]

Riickzahlung bei Falligkeit

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verbriefen das Recht des Inhabers der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, Vorbehaltlich einer Kundigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, am VVORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (wie unter dem Gliederungselement C.16 defi-
niert) von der EMITTENTIN je SCHULDVERSCHREIBUNG die Zahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS zu erhalten.

® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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1. Zusammenfassung

Riuckzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES flr einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER Vorliegen, wird
die EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des FEST-
GELEGTEN NENNBETRAGS frei. Stattdessen erhalten Sie den REDuU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGS-
TAG und den betreffenden KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG
an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG.

Verzégerte Zins- oder Rickzahlung

Die EMITTENTIN kann die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verzdgern. Dazu missen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAH-
LUNGSVERSCHIEBUNG Vorliegen. Die Zahlungsverschiebung kann bis
zu einem Jahr und funf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

Wichtige Definitionen in diesem Zusammenhang:

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" ist
der Tag, an dem bei ISDA ein solcher Antrag gestellt wird. Inhalt des
Antrags: Ein Komitee, das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITTEE, Soll
entscheiden, ob bei einem REFERENZSCHULDNER ein Ereignis einge-
treten ist, das als KREDITEREIGNIS zu betrachten ist.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" ist der Zeitraum von dem [Emissions-
tag einfugen] (einschliellich) bis [@] als LETZTEN BEOBACHTUNGS-
TAG (einschliel3lich).

["GESAMT-REDUZIERUNGSBETRAG" ist die Summe der GEwICH-
TUNGSBETRAGE aller REFERENZSCHULDNER, beziglich derer die
EMITTENTIN nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES von der Zah-
lungspflicht frei wurde.]

["GEWICHTUNGSBETRAG" ist in Bezug auf einen REFERENZSCHULD-
NER der Quotient aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der An-
zahl der REFERENZSCHULDNER (wie unter dem Gliederungselement
C.20 definiert).]

"ISDA" ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(oder eine Nachfolge-Organisation).

"KREDITEREIGNIS" ist jedes der nachfolgenden Ereignisse[, jeweils
gesondert fir jeden REFERENZSCHULDNER [(und im Fall [(@)]
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1. Zusammenfassung

[(RESTRUKTURIERUNG)] [(NICHTANERKENNUNG/Moratorium)]
[(STAATLICHE INTERVENTION)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT]
[(VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN)] nur fir jeden
REFERENZSCHULDNER des TRANSAKTIONSTYPS (@))]°:

[(D] [INsoLVvENZ] [,]

[(iD] [NICHTZAHLUNG] [,]

[(iii)] [RESTRUKTURIERUNG] [,]

[(iv)] [NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM] []

[(V)] [STAATLICHE INTERVENTION] [,]

[(V)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [,]

[(vi)] [VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN].
Diese KREDITEREIGNISSE umschreiben die folgenden Umsténde:

[®@ INSOLVENZ beinhaltet alle Formen von Insolvenz oder ver-
gleichbaren Verfahren. Das KREDITEREIGNIS INSOLVENZ kann
auch im Falle einer Liquidation oder einer Zahlungsunfahigkeit
bzw. Uberschuldung des REFERENZSCHULDNERS eintreten. |

[®@ NICHTZAHLUNG liegt vor, wenn der [jeweiligen] REFERENZ-
SCHULDNER eine VERBINDLICHKEIT nicht oder nicht fristgerecht
bezahlt. Dabei sind allerdings bestimmte Schwellenwerte zu
beriicksichtigen.]

[® RESTRUKTURIERUNG ist eine Anderung von Zahlungsverpflich-
tungen. Dazu zéhlen beispielsweise Verringerungen von Zins-
oder Kapitalbetrdgen oder die zeitliche Stundung von Zahlun-
gen. Auch eine Anderung der Rangfolge einer VERBINDLICH-
KEIT zdhlt dazu.]

[®@ NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt vor, wenn der [jewei-
ligen] REFERENZSCHULDNER eine oder mehrere VERBINDLICH-
KEITEN ganz oder teilweise bestreitet oder nicht anerkennt. Das
gilt auch, wenn dieser einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungs-
verldngerung oder einen Zahlungsaufschub bekannt gibt.]

® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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1. Zusammenfassung

[®  STAATLICHE INTERVENTION beinhaltet staatliche Maflnahmen im
Hinblick auf den [jeweiligen] REFERENZSCHULDNER die geméal
eines Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfolgen. Bei-
spielsweise kdnnen dies eine Reduzierung von Zins- oder Kapi-
talzahlungen oder deren zeitliche Verschiebung sein. |

[®@ POTENZIELLE VORFALLIGKEIT liegt vor, wenn eine oder mehre-
re VERBINDLICHKEITEN des [jeweiligen] REFERENZSCHULDNERS
aufgrund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses
oder eines vergleichbaren Ereignisses fillig gestellt werden
konnten. ]

[® VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN liegt vor,
wenn eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN des [jeweiligen]
REFERENZSCHULDNERS aufgrund einer Vertragsverletzung, des
Eintritts eines Kiindigungsgrundes oder eines dhnlichen Ereig-
nisses vorzeitig fallig geworden sind.]

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG" ist der [FESTGELEGTE
NENNBETRAG] [GEWICHTUNGSBETRAG des von dem KREDITEREIGNIS
betroffenen REFERENZSCHULDNERS] multipliziert mit dem ENDKURS
[und abzliglich des SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGS].

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG" ist der 5. BANKGE-
SCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Veroffentlichung des AukTi-
ONS-ENDKURSES durch ISDA oder, falls eine Auktion nicht stattge-
funden hat, der 5. BANKGESCHAFTSTAG hach dem KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG. Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG kann
nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG liegen.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frithere der beiden Zeitpunkte:

(1) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN
KREDITEREIGNIS (sofern es einen solchen gibt) unmittelbar vorher-
geht, oder

(i1) der Tag, der dem Tag der Mitteilung eines Kreditereignisses
unmittelbar vorhergeht.] [der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENT-
SCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittelbar vorhergeht] [der
Tag, der dem Tag der Mitteilung eines Kreditereignisses unmittelbar
vorhergeht].

['REDUZIERTER KAPITALBETRAG" ist der FESTGELEGTE NENNBE-
TRAG abziiglich des GESAMT-REDUZIERUNGSBETRAGS. ]
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1. Zusammenfassung

["'SwAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus
der Auflésung von Swaps oder Absicherungsgeschéften ergibt, die
von der EMITTENTIN im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN geschlossen wurden.]

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NI1SSES" sind in den folgenden Féllen erfillt:

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtaner-
kennung/Moratorium oder im Falle des Kreditereignisses ohne Nach-
fristverlangerung, einfiigen:]

() ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis
erfolgt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i) erganzend, wenn der Grundfall in (i) in zeitlicher Hinsicht
nicht vorliegt: ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACH-
TUNGSZEITRAUMS ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses Kredit-
ereignis erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantrag-
te KREDITEREIGNIS (wobei eine solche Mitteilung auch nach dem
LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtanerken-
nung/Moratorium und/oder Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung
einfligen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt
innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i) in einem der beiden folgenden zuséatzlichen Fallgestaltungen,
wenn der Grundfall in (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis erfolgt
innerhalb eines Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIs (wobei eine solche Mitteilung auch nach dem LETZTEN BE-
OBACHTUNGSTAG erfolgen kann), oder

[(b)  das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt
nach einer  Mitteilung einer potenziellen  Nichtanerken-
nung/Moratorium ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses KRE-
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1. Zusammenfassung

DITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium (wobei ein solches KREe-
DITEREIGNIS und eine solche Mitteilung auch nach dem LETZTEN BE-
OBACHTUNGSTAG eintreten bzw. erfolgen kann)]

[[(c)] das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer Mittei-
lung einer potenziellen Nichtzahlung ein und eine Mitteilung in Be-
zug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach
der Mitteilung einer potenziellen Nichtzahlung (wobei ein solches
KREDITEREIGNIS und eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach
dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG eintreten bzw. erfolgen kann)].

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind
in den folgenden Féllen erfullt:

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtaner-
kennung/Moratorium oder im Falle des Kreditereignisses ohne Nach-
fristverlangerung:]

innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS €in.

Diese Voraussetzungen fir eine Zahlungsverschiebung kénnen bis zu
ein Jahr nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KRE-
DITEREIGNIS vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine
Mitteilung in Bezug auf das betreffende Kreditereignis erfolgt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtanerken-
nung/Moratorium und/oder Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung einfligen:]

innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGS-
TAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist
[oder (ii) eine Mitteilung einer potenziellen Nichtanerken-
nung/Moratorium erfolgt ist] [oder [(iii)] eine Mitteilung einer poten-
ziellen Nichtzahlung erfolgt ist].

Diese Voraussetzungen fir eine Zahlungsverschiebung kénnen bis zu
ein Jahr nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KRE-
DITEREIGNIS bzw. nach der Mitteilung eines potenziellen Kreditereig-
nisses vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine Mittei-
lung in Bezug auf das betreffende Kreditereignis erfolgt.]

Rangordnung / Status
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1. Zusammenfassung

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden unmittelbare und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN, die mit allen anderen un-
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der EMITTEN-
TIN gleichrangig sind, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die
uber einen gesetzlichen Vorrang verfiigen.

Beschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbunde-
nen Rechte

Die EMITTENTIN ist in Ubereinstimmung mit den EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses zur Kiindigung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN berechtigt. Die Kindigung erfolgt zum
Kiindigungsbetrag. Fir Sie besteht in diesem Fall das Risiko, dass Sie
den eingesetzten Kapitalbetrag gar nicht oder nicht in vollem Umfang
zuriickerhalten.  Kindigungsereignisse kdnnen aufgrund einer
Rechtsnachfolge hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS eintreten
oder gestiegene Absicherungs-(Hedging)Kosten der EMITTENTIN,
eine Hedging-Storung oder eine Rechtsanderung sein. Der Kiindi-
gungsbetrag entspricht dem Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie alle Rechte
und Pflichten der EMITTENTIN und der Inhaber der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN (die "INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN")
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

C.11

Antrag auf Zulas-
sung zum Handel
an einem geregel-
ten Markt oder
anderen  gleich-
wertigen Markten

Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel

[Die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an folgenden geregelten oder
sonstigen gleichwertigen Markten zu stellen: [e]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN [sind] [werden voraussichtlich]
[zum] [seit dem] [¢] zum Handel zugelassen.]

[Nach Kenntnis der EMITTENTIN sind SCHULDVERSCHREIBUNGEN der
gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel an folgenden gere-
gelten oder sonstigen gleichwertigen Markten zugelassen: [e]]

[Entfallt. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind bisher nicht an einem
geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen und die
EMITTENTIN beabsichtigt derzeit nicht, eine Zulassung der SCHULD-
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1. Zusammenfassung

VERSCHREIBUNGEN zU beantragen.]
[Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel

[Die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an den folgenden Borsen,
Mérkten und/oder Handelssystemen zu stellen: [@1]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN [sind] [werden voraussichtlich]
[zum] [seit dem] [@] zum Handel einbezogen.]

C.15 Einfluss des Ba- | Der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wahrend der Laufzeit und
siswerts auf den | die Verzinsung und Rickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Wert der Wertpa- | hdngt von der Bonitat [des REFERENZSCHULDNERS] [der REFERENZ-
piere SCHULDNER] ab. Erhoht sich das Bonitétsrisiko [des REFERENZ-
SCHULDNERS] [eines REFERENZSCHULDNERS], kann der Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN fallen (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren).
C.16 Verfalltag oder | "VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist [e].
Falligkeitstermin
— Ausubungster-
min oder letzter
Referenztermin
C.17 Abrechnungs- Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "HAUPTZAHLSTEL-
verfahren flr die | LE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die féalligen Betrdge an
derivativen das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten
Schuldverschrei- der Depotbanken zur Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVER-
bungen SCHREIBUNGEN.
Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in
Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
C.18 Tilgung der deri- | [[Bei Produkttyp 1, 2 und 3 einfiigen:]

vativen Schuldver-
schreibungen

Zahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (vorbehaltlich einer Verschiebung). Beim Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES Zahlung des KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAGS am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG.]

[[Bei Produkttyp 4, 5 und 6 einfligen:]
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1. Zusammenfassung

Zahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (vorbehaltlich einer Verschiebung). Beim Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES Zahlung des REDUZIERTEN KAPITAL-
BETRAGS am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG und des (jeweili-
gen) KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS am KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG.]

C.19

Ausubungspreis
oder  endgultiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES: der ENDKURS.

Der ENDKURS ist der von ISDA in einem Auktionsverfahren ermittel-
te und bekanntgegebene Kurs (der "AUKTIONS-ENDKURS") [in Bezug
auf das in einer Mitteilung gennannte KREDITEREIGNIS]. Falls es ein
solches ISDA-Auktionsverfahren nicht gibt oder dieses nicht stattfin-
det, ist der ENDKURS ein von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmter Marktwert einer zur Bewertung ausgewahl-
ten Verbindlichkeit des [von einer Mitteilung Uber ein KREDITEREIG-
NIS betroffenen] REFERENZSCHULDNERS. Kommen hierfir mehrere
VERBINDLICHKEITEN in Betracht, so ist diejenige VERBINDLICHKEIT
des [betreffenden] REFERENZSCHULDNERS die BEWERTUNGSVERBIND-
LICHKEIT, die den niedrigsten Kurs hat.

C.20

Art des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem In-
formationen  Uber
den Basiswert
erhéltlich sind

[[Bei einem Referenzschuldner einfligen:] "REFERENZSCHULDNER"
ist [¢] bzw. der oder die RECHTSNACHFOLGER.]

[[Bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "REFERENZSCHULD-
NER" bezeichnet jeweils die REFERENZSCHULDNER, die in der nach-
folgenden Tabelle in der Spalte "REFERENZSCHULDNER™ angegeben
sind, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER:

"Referenz- " Transaktionstvo" "Gewichtungsbe-
schuldner™" P trag" ®
[¢] [@ Gesellschaft]® [o]°

]

Dem [jeweiligen] REFERENZSCHULDNER wird je nach Typ (Unter-
nehmen oder Staat) und nach Herkunftsregion ein TRANSAKTIONSTYP

® Der Gewichtungsbetrag kann sich im Fall der Ersetzung eines Referenzschuldners durch einen Rechtsnachfol-

ger &ndern.

" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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1. Zusammenfassung

zugewiesen. Der TRANSAKTIONSTYP ist beispielsweise fur die an-
wendbaren Kreditereignisse im Rahmen der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN und anderer Regelungen ausschlaggebend.

["TRANSAKTIONSTYP" ist [anwendbaren Transaktionstyp angeben
(wie beispielsweise "europdische Gesellschaft”, "nordamerikanische
Gesellschaft”, "westeuropaischer Staat", "europdischer Schwellen-

staat oder Staat aus dem Mittleren Osten", "europdische Finanz-

Gesellschaft"”, "australische Finanz-Gesellschaft™)].

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin  eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere
bei einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an
Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer An-
lage erleiden kdnnen.

Risiken in Bezug auf die HVB als Emittentin

. Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, dass die HVB GRroup ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen kann und (ii)
Risiken, dass die HVB GRroup sich bei Bedarf nicht ausreichend Li-
quiditat beschaffen kann oder (iii) dass Liquiditdt nur zu erhéhten
Marktzinsen verfiigbar ist und (iv) systemimmanente Risiken.

. Risiken im Zusammenhang mit der finanziellen Situation der
Emittentin: Risiken aus Pensionsverpflichtungen

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

. Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschaftstatig-
keit der Emittentin: Risiko aus dem Kreditgeschaft (Kreditrisi-
ko)

(i) Das Kreditausfallrisiko (einschlieflich Kontrahenten- und Emit-
tentenrisiko sowie Landerrisiko); (ii) Risiken aus einer Wertminde-
rung von Kreditbesicherungen oder im Falle einer Zwangsvollstre-
ckung; (iii) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschéften; (iv) Risiken
aus Kredit-Exposures gegentber der Muttergesellschaft; (v) Risiken
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1. Zusammenfassung

aus Forderungen gegeniber Staaten / dem 6ffentlichem Sektor.
. Risiken aus Handelsgeschaften: Marktrisiko

Risiken, die im Wesentlichen im Geschéftsbereich Corporate & In-
vestmentbanking (CIB) entstehen: (i) Risiko fur Handelsbicher auf-
grund nachteiliger Veranderungen der Marktbedingungen; (ii) Risi-
ken in strategischen Anlagen oder in Liquiditatsvorsorgebestanden;
(iii) Risiken aufgrund Verringerung der Marktliquiditat und (iii)
Zinsanderungs- und Fremdwé&hrungsrisiko.

. Risiken aus der sonstigen Geschéftstatigkeit

(i) Risiken im Zusammenhang mit Immobilien und Finanzanlagen:
Risiko von Verlusten, die aus Wertschwankungen des Anteilsbesitzes
der HVB GRroup resultieren und (ii) Risiko von Wertverlusten des
Beteiligungsportfolios der HVB GRoup.

. Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsbe-
trieb der Emittentin: Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

. Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéaftsbe-
trieb der Emittentin: Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentra-
tionen

Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Ver-
lustpotentiale auf und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die
HVB GRoup dar.

. Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsbe-
trieb der Emittentin: Operationelles Risiko

Risiken durch die Nutzung der Informations- und Kommunikations-
technologie, Risiken aus Stérungen und/oder Unterbrechungen kriti-
scher Geschéftsprozesse und Risiken im Zusammenhang mit der
Auslagerung von Tétigkeiten und Prozessen zu externen Dienstleis-
tern.

. Reputationsrisiko

Risiko negativer Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung, hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessen-
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1. Zusammenfassung

gruppen (Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung
der HVB GRoup.

. Rechtliche und regulatorische Risiken: Rechtliche und steuerli-
che Risiken

Risiken aus Gerichtsverfahren und erheblicher Unsicherheit iber den
Ausgang der Verfahren und die Hohe moglicher Schaden.

. Rechtliche und regulatorische Risiken: Compliance Risiko

Risiko im Zusammenhang mit Verletzungen oder der Nichteinhaltung
von Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarungen,
vorgeschriebene Praktiken oder ethische Standards.

. Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der Beaufsichtigung der HVB GRrRoup
im Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism, SSM); Risiken im Zusammenhang mit den
Bankaufsichtsregimen in den verschiedenen lokalen Jurisdiktionen
und deren Unterschieden; Risiko der Ergreifung weitreichender MaR-
nahmen infolge der Verdnderung der Bankaufsichtsregime; Risiken
im Zusammenhang mit der Beschlussplanung, den Beschlussmal3-
nahmen und der Anforderung, die Mindestanforderungen an Eigen-
mitteln und berlcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten (Minimum
Requirement for Eligible Liabilities, MREL) zu erfillen; Risiken aus
den der HVB Group auferlegten Stresstestmanahmen und Auswir-
kungen auf den aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess
(Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) und auf die
Ergebnisse der Geschaftstatigkeit der HVB.

. Strategische und gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung in
Deutschland sowie der Entwicklung der internationalen Finanz- und
Kapitalmérkte; Risiken im Zusammenhang mit dem Zinsumfeld.

Risiken aus moglichen Interessenkonflikten

Die EMITTENTIN kann Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug
auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN oder REFERENZSCHULDNER tétigen
und in geschaftlichen Beziehungen mit REFERENZSCHULDNERN Ste-
hen. [Die EMITTENTIN fuhrt in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN die Funktion als Hauptzahlstelle aus und trifft Feststellungen,
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1. Zusammenfassung

insbesondere im Hinblick auf den Eintritt von KREDITEREIGNISSEN
und die Hohe des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS.] Die
EMITTENTIN kann wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugéngliche)
Informationen zu dem jeweiligen REFERENZSCHULDNER besitzen. Es
ist nicht erforderlich, dass die EMITTENTIN durch den Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES einen Verlust erleidet. Die EMITTENTIN kann fir
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN als Market Maker auftreten, ohne
jedoch dazu verpflichtet zu sein. Mdgliche Interessenkonflikte kon-
nen den Wert der Schuldverschreibungen mindern.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Schuldverschrei-

bungen eigen sind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN
fur den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nachteilig auf den
Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und/oder auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN zu zahlenden Betradge und/oder die Mdglichkeit der
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN zu einem angemessenen Preis vor der Rickzahlung zu ver-
auflern, auswirken.

Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist fur Sie mit er-
heblichen Risiken verbunden. Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES
reduziert sich die Ruckzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheb-
lich. Der Betrag, den Sie dann zuriickerhalten, wird wesentlich gerin-
ger sein, als der Kaufbetrag, den Sie fiir die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bezahlt haben. Dartiber hinaus kdnnen Sie bei Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES Zinsverluste erleiden. Unter Umstdnden kann
Ihnen sogar ein Totalverlust entstehen.

Risiken hinsichtlich des Referenzschuldners

e Als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN tragen Sie das Bo-
nitatsrisiko des REFERENZSCHULDNERS.

e Die Analyse der mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verbunde-
nen Risiken ist komplex. Insbesondere kann es fiir Sie sehr
schwer sein, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KREDIT-
EREIGNISSES abzuschatzen.

e [Der Inhalt und die Reichweite der anwendbaren staatlichen Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzgebung kann die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES erhdhen.]

e [Bei einer Konzentration der REFERENZSCHULDNER auf eine
Branche erhoht sich das Risiko einer Verschlechterung der Bo-
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1. Zusammenfassung

nitat aller REFERENZSCHULDNER.]

e [SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf REFERENZSCHULDNER
aus Schwellenlandern beziehen, sind mit zusétzlich Risiken ver-
bunden.]

e Sie tragen das Risiko, dass Sie Uber den REFERENZSCHULDNER
nicht vollstdndig informiert sind. Nicht alle Informationen uber
den REFERENZSCHULDNER werden Offentlich verfugbar sein

e Sie tragen das Risiko, dass sich die kinftige wirtschaftliche
Entwicklung des REFERENZSCHULDNERS verschlechtert.

Kreditereignisabhangigkeit der Verzinsung und Rickzahlung

e Sie tragen mit Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Insol-
venzrisiko der EMITTENTIN und das Risiko des Eintritts eines
KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER. Dieses kann
sich auf die Ruckzahlung und die Verzinsung der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auswirken.

e Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden kein Rechtsverhaltnis
zwischen lhnen und dem jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden von dem jeweiligen REFE-
RENZSCHULDNER weder garantiert noch anderweitig besichert.

e Sie tragen das Risiko, dass sich die Ratings des REFERENz-
SCHULDNERS Verschlechtern.

e Sie tragen das Risiko, dass sich wéhrend der Laufzeit der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN der bzw. die REFERENZSCHULDNER
verdndern. Die Bonitét eines neuen REFERENZSCHULDNERS kann
schlechter sein als die des urspringlichen REFERENZSCHULD-
NERS.

e Wesentliche Entscheidungen im Zusammenhang mit den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN hangen vom Inhalt der Entscheidun-
gen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES ab. Sie haben auf die
Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES keinerlei
Einfluss.

e Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG Wird in der Regel
durch Bezugnahme auf das Ergebnis eines von ISDA durchge-
fihrten Auktionsverfahrens festgelegt. Falls es ein solches Auk-
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1. Zusammenfassung

tionsverfahren nicht gibt, erfolgt eine Bestimmung durch die
EMITTENTIN. Dabei wird die EMITTENTIN gegebenenfalls das
niedrigste Auktionsergebnis bzw. eine zu bewertende Verbind-
lichkeit mit dem niedrigsten Kurs auswahlen. Ihr Kapitalverlust
nach einem KREDITEREIGNIS hdngt von diesen Feststellungen
des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS ab. Bei der Fest-
stellung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGES kann es
zu Verzogerungen kommen.

e Es kann langere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITER-
EIGNIS festgestellt hat. Sie tragen deshalb das Risiko, dass Zah-
lungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN von der EMITTENTIN
verzogert werden. Die Zahlungsverschiebung kann bis zu einem
Jahr und finf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

e  Fir Sie besteht bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN wahrend der
Laufzeit das Risiko eines sinkenden Werts der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bei steigenden Marktzinssatzen.

Allgemeine Risiken
Sie tragen ferner das Risiko, dass

e es keinen liquiden Markt fir den Handel mit den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gibt

e Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN hicht zu einer bestimmten
Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verkaufen konnen

e Provisionen oder sonstige Gebihren die Ertragsmoglichkeiten
Ihrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich verringern

e Transaktionskosten etwaige Gewinne erheblich reduzieren bzw.
etwaige Verluste erheblich erhhen kdnnen

e die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gekindigt werden

e  Ermessensspielrdume der EMITTENTIN sich nachteilig auf den
Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Hohe und/oder
den Zeitpunkt der Zahlungen auswirken kénnen

e [bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die in Fremdwahrungen ver-
brieft sind, ein Fremdwéhrungsrisiko besteht].
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1. Zusammenfassung

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger  seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder teilwei-
se verlieren kénn-
te

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sehen keinen Mindestriickzah-
lungsbetrag vor und sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kénnen
ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

Punkt Abschnitt E — Angebot

E.2b Grinde flr das | Entféallt. Die Nettoerlose aus jeder Emission von SCHULDVERSCHREI-
Angebot und Ver- | BUNGEN werden von der EMITTENTIN fir ihre allgemeinen Geschéfts-
wendung der Erlo- | tatigkeiten, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung be-
se, wenn nicht die | stimmter Risiken verwendet.
Ziele  Gewinner-
zielung  und/oder
Absicherung  be-
stimmter Risiken
verfolgt werden

E.3 Angebots- [Tag des ersten offentlichen Angebots: [einfligen].] [(Aufstockung
konditionen bereits begebener SCHULDVERSCHREIBUNGEN)]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden [zunéchst] im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten[, danach freibleibend abverkauft]. Zeich-
nungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Endda-
tum der Zeichnungsfrist einfligen].]

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden Privatanlegern im Wege eines
offentlichen Angebots [durch Finanzintermediére]] angeboten. Das
offentliche Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].

[Mindestbetrag des Erwerbs ist [einfligen].]
[Hochstbetrag des Erwerbs ist [einfligen].]

[Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werden die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN fortlaufend [zum Kauf] angeboten.] [Das fortlau-
fende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]
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[Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Entféllt. Es findet kein Offentliches Angebot statt. Die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN sollen zum Handel an einem organisierten Markt zu-
gelassen werden.]

E.4

Fur die Emissi-
on/das  Angebot
wesentliche Inte-
ressen, einschliel3-
lich Interessen-
konflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen
Kunden oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochterge-
sellschaften sein. Dartiber hinaus haben diese Vertriebspartner und
ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der EMITTENTIN und ihren
Tochtergesellschaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell
in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fiir die EMITTENTIN und
ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder
der mit dem Angebot betrauten Personen aus den in D.6 genannten
Grinden ergeben.

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem Anbieter
in Rechnung ge-
stellt werden

[Verkaufsprovision: [Im Ausgabepreis ist ein Ausgabeaufschlag in
Hohe von [einfligen] enthalten] [Einzelheiten einfligen]]

[Im Emissionspreis ist kein Ausgabeaufschlag enthalten.]
[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Entfallt. Dem Anleger werden durch die EMITTENTIN oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es konnen je-
doch andere Kosten wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebuh-
ren anfallen.]
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2. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf von BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN (im Folgenden in der Regel nur
"SCHULDVERSCHREIBUNGEN" genannt), die in diesem BASISPROSPEKT beschrieben werden, ist
mit Risiken verbunden.

Im Folgenden finden Sie die Risikofaktoren, die nach Auffassung der EMITTENTIN bei einer An-
lage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN wesentlich sind. Die Risiken kdnnen den Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich mindern. Auch kénnen sie es erschweren, die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN zu verkaufen.

Die im Folgenden beschriebenen Risiken kdnnen einzeln oder zusammen auftreten. Und sie kon-
nen sich wechselseitig verstarken.

Negative Auswirkungen auf den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind auch mdglich:
. durch heute noch unbekannte Risiken,

° durch heute als nicht wesentlich betrachtete Risiken.

Bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN handelt es sich um BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Bei diesen héngen die Zins- und die Riickzahlung vom Nichteintritt eines KREDITER-
EIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) ab.

Ein KREDITEREIGNIS wird nur unter den folgenden Umstanden beachtet: Die EMITTENTIN hat auf-
grund 6ffentlich zuganglicher Informationen Kenntnis vom Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei
einem REFERENZSCHULDNER. Dabei miissen alle VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES
KREDITEREIGNISSES bei dem oder den betroffenen REFERENZSCHULDNER(N) erfillt sein.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Ist in diesen Risikofaktoren und in den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS von einem KREDITEREIGNIS bei einem REFERENZSCHULDNER die Rede, so gilt
Folgendes: Es sind nur solche KREDITEREIGNISSE gemeint, flir die alle in den Emissionsbedin-
gungen beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES Vorlie-
gen. Dies gilt insbesondere dann, wenn das KREDITEREIGNIS Ausldser fiir eine Reduzierung oder
Verschiebung der Zins- und/oder Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist.

Eine Anlage in BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist mit erheblichen Risiken ver-
bunden. Sie tragen das Bonitétsrisiko der EMITTENTIN und des jeweiligen REFERENZ-
SCHULDNERS, auf den sich die SCHULDVERSCHREIBUNGEN beziehen. Sie kdnnen daher den
von lhnen bezahlten Kaufbetrag ganz (Totalverlust) oder teilweise verlieren.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Der fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlte
Kaufbetrag schlief3t hier und im Folgenden alle mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.
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Sie sollten bei der Entscheidung tber den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN alle weiteren In-
formationen tber die SCHULDVERSCHREIBUNGEN und die EMITTENTIN beachten:

. Informationen in diesem BASISPROSPEKT sowie in etwaigen Nachtragen dazu.

. Informationen im REGISTRIERUNGSFORMULAR vom 17. April 2019 (das "REGISTRIE-
RUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezo-
gen werden.

. Informationen in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

und der jeweils beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung (zusammen die
"ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN").

Eine Anlage in diese SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist flr Sie nur geeignet, wenn Sie mit BoONI-
TATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vertraut sind. Sie sollten deshalb alle wesentlichen
Risiken kennen, die mit dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verbunden sind. Insbesondere
sollten Sie sich des Risikos eines moglichen Verlusts bis hin zum Totalverlust bewusst sein. Bitte
beachten Sie auch, dass neben den in diesem Abschnitt genannten Risiken weitere Risiken
bestehen kénnen, die zum Datum dieses BASISPROSPEKTS von der EMITTENTIN entweder als
nicht wesentlich einschatzt wurden oder der EMITTENTIN noch unbekannt sind.

2.1 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der EMITTENTIN

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die in Bezug auf die EMITTENTIN bestehen. Sie kdnnen
die Fé&higkeit der EMITTENTIN beeintrachtigen, die Ihnen gegeniiber bestehenden Verpflichtungen
aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu erfillen:

2.1.1 Risiken in Bezug auf die HVB als EMITTENTIN

Die Risikofaktoren in Bezug auf die HVB als EMITTENTIN, die im Kapitel "Risikofaktoren - Risi-
ken bezogen auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group" im REGISTRIERUNGSFORMULAR enthalten
sind, werden an dieser Stelle in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im
Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich im Abschnitt
"3.6 Allgemeine Informationen zum BASISPROSPEKT - Per Verweis in diesen BASISPROSPEKT
einbezogene Informationen" auf Seite 67 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

Potenzielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren™ des REGISTRIERUNGSFORMULAR ent-
haltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthalt, die die Vermdgenswer-
te, VERBINDLICHKEITEN und die Finanzlage der HVB und ihre Fahigkeit zur Erfullung ihrer Ver-
pflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN beeintréachtigen kénnen.

2.1.2 Risiken aus moglichen Interessenkonflikten

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen Interessen verfolgen, die lhre
Interessen nicht bertcksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies kann im Zusammenhang
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mit der Durchfiihrung weiterer Transaktionen, Geschaftsbeziehungen mit dem jeweiligen
REFERENZSCHULDNER oder der Auslbung anderer Funktionen erfolgen. Mdgliche Interes-
senkonflikte kdnnen den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Soweit im Folgenden die EMITTENTIN erwéhnt wird, sind
damit auch die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen gemeint.

(@) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist tdglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kredit-
derivate- und Rohstoffmérkten tatig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder fir Kundenrech-
nung Geschéfte mit direktem oder indirektem Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN abschlie-
Ren. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Geschéfte handeln, als ob die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN nicht ausgegeben waren.

Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschafte in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER
abschlielen. Solche Geschafte kdnnen sich negativ auf den Wert und/oder die Handelbarkeit der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die Ihren Interessen widersprechen.

Die EMITTENTIN kann SCHULDVERSCHREIBUNGEN flr eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter
kaufen und verkaufen sowie weitere SCHULDVERSCHREIBUNGEN emittieren. Diese Geschéfte kon-
nen den Wert der von Ihnen erworbenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern. Die Einflihrung
weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
beeintréchtigen.

(b) Geschaftliche Beziehungen

Die EMITTENTIN kann in einer Geschaftsbeziehung zu dem jeweiligen REFERENZSCHULDNER Ste-
hen. Eine solche Geschaftsbeziehung kann beispielsweise gekennzeichnet sein durch:

. eine Kreditvergabe,

. die Unterstutzung bei Kapitalmarktfinanzierungen als Konsortialbank oder Finanzbe-
rater oder in vergleichbarer Funktion,

° Verwahraktivitaten,

. geschaftliche Aktivitdten im Zusammenhang mit dem Management von Risiken, oder

Beratungs- und Handelsaktivitéten.

Dies kann den Wert der von lhnen erworbenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern.
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In Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN bedeutet das Folgendes: Die EMITTENTIN kann MaR-
nahmen ergreifen, die sie flir angemessen halt, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschafts-
beziehung zu wahren. Dabei muss die EMITTENTIN die Auswirkungen auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN und auf Sie als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN hicht berticksichtigen.

Die EMITTENTIN kann Transaktionen durchfiihren und Geschéfte eingehen oder an diesen betei-
ligt sein, welche die Bonitit des REFERENZSCHULDNERS beeinflussen. Solche Geschaftsbeziehun-
gen zum REFERENZSCHULDNER kdnnen mittelbar die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KRE-
DITEREIGNISSES und damit den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN negativ beeinflussen. Dies
kann zu einem Interessenkonflikt auf Seiten der EMITTENTIN fuhren.

Die EMITTENTIN gibt die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht aus, um zum eigenen Vorteil Risiken
zu verlagern. D.h. mit Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden keine Risiken aus der
Vergabe von Krediten an den REFERENZSCHULDNER auf Sie tbertragen. Die EMITTENTIN wird bei
Emission der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Absicherungsgeschafte tatigen, um sich gegen die Risi-
ken aus der Begebung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN abzusichern.

Sie sollten daher beachten: Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
sind unabhéngig vom Bestehen oder der Hohe eines Kredit-Engagements der EMITTENTIN beim
jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Insbesondere ist es nicht erforderlich, dass die EMITTENTIN
durch den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER einen Verlust erleidet.
Zins- und Rickzahlungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN kdnnen reduziert werden oder ent-
fallen, selbst wenn ihr selbst kein Schaden entsteht.

(© Funktionen der EMITTENTIN

Die EMITTENTIN Ubernimmt die Aufgaben einer Berechnungsstelle und kann in Bezug auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Funktion der Hauptzahlstelle ausfiihren. AufRerdem kann die
EMITTENTIN gemal} den EMISSIONSBEDINGUNGEN bestimmte Festlegungen treffen:

° Die EMITTENTIN kann KREDITEREIGNISSE ermitteln.

. Die EMITTENTIN kann den fir den KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG relevan-
ten ENDKURS berechnen.

. Die EMITTENTIN kann RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS festlegen.
. Die EMITTENTIN kann andere Berechnungen oder Anpassungen vornehmen.

Die EMITTENTIN legt unter anderem den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES und unter Umstédnden
den ENDKURSs selbst fest. Dabei kann sie auch einen fur Sie nachteiligen Kurs fur die BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEITEN des betreffenden REFERENZSCHULDNERS auswahlen. Sie sollten beach-
ten, dass die Ausubung dieser Funktionen den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN beeintréchti-
gen kann.
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Ferner kann die EMITTENTIN nach dem Eintritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFE-
RENZSCHULDNER an einem ISDA-Auktionsverfahren teilnehmen. In diesem Verfahren wird der
Wert der VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bestimmt. Dabei kann die EMITTENTIN
Handlungen im eigenen Interesse unter Beachtung des Regelwerks der ISDA vornehmen. Die
Auswirkungen dieser Handlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN und auf Sie als INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN muss die EMITTENTIN nicht berticksichtigen. Sie sollten beachten,
dass die Teilnahme an einem ISDA-Auktionsverfanren den  KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG und damit den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern kann.

(d) Informationen bezogen auf den Referenzschuldner

Die EMITTENTIN kann Uber den jeweiligen REFERENZSCHULDNER wesentliche, nicht offentliche
Informationen besitzen. Diese Informationen kénnen lhnen unbekannt sein. Die EMITTENTIN ist
nicht verpflichtet, IThnen derartige Informationen (ber den jeweiligen REFERENZSCHULDNER oOf-
fenzulegen. Sie sind daher bei der Analyse des Bonitatsrisikos des REFERENZSCHULDNERS von
offentlich verfligbaren Informationen abhéngig.

(e) Emissionspreisbestimmung

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden zu einem von der jeweiligen EMITTENTIN festgelegten
Preis (der "EMISSIONSPREIS") angeboten. Der EMISSIONSPREIS basiert auf internen Preisbil-
dungsmodellen der jeweiligen EMITTENTIN. Er kann hoher als der Marktwert der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN sein. Im EMISSIONSPREIS kann zusatzlich zu Ausgabeaufschlédgen, Verwaltungs-
entgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld h&ngt von mehreren Faktoren ab.
Insbesondere vom platzierten Volumen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie von Marktgegeben-
heiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Das Aufgeld wird auf den urspring-
lichen mathematischen Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN aufgeschlagen. Es kann fiir jede
Emission anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern
abweichen.

()] Preisstellung durch die EMITTENTIN

Die EMITTENTIN oder ein anderes Unternehmen, das die EMITTENTIN bestellt, kann fir die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN als Market Maker auftreten.

Der Market Maker (der "Market Maker™") ist dafur zustandig, die Preise der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN zu stellen, "Market Making" bedeutet, dass der Market Maker unter gewohnlichen
Marktumstédnden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen er bereit ist, die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN in einem gewissen VVolumen zu handeln. Durch ein Market Making kann die
Liquiditat und/oder der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich beeinflusst werden. Die
vom Market Maker gestellten Kurse kénnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathema-
tischen (inneren) Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu Ungunsten des Inhabers abweichen und

-37-



2. Risikofaktoren

entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in
einem liquiden Markt bilden wirden.

(9) Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen von der jeweiligen EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisi-
onen handelt es sich um einmalige Provisionszahlungen. Diese kdnnendem Vertriebspartner al-
ternativ in Form eines Abschlags auf den Emissionspreis gewahrt werden. Die Zahlung von Be-
standsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Ver-
triebspartner platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen der jeweiligen EMITTENTIN
und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart. Diese kann sich andern und im Hinblick auf ein-
zelne Vertriebspartner und Serien von SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterscheiden.

2.2 Risiken die direkt mit dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbunden sind

Im Folgenden finden Sie eine Beschreibung der wesentlichen Risiken, die mit dem Kauf der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vverbunden sind.

2.2.1 Risiken in Hinblick auf die Verzinsung und Rickzahlung der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken in Hinblick auf die Verzinsung und Riick-
zahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN dargestellt.

Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist flr Sie mit erheblichen Risiken verbun-
den. Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES reduziert sich die Rlckzahlung der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN erheblich. Der Betrag, den Sie dann zuriickerhalten, wird wesentlich geringer
sein, als der Kaufbetrag, den Sie fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlt haben. Dariiber hin-
aus konnen Sie bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES Zinsverluste erleiden.

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist festgelegt, auf welchen
PRODUKTTYP sich die SCHULDVERSCHREIBUNGEN beziehen.

e REFERENZSCHULDNER ist ein einzelnes Unternehmen (Produkttyp 1).

In diesem Fall tragen Sie das Bonitatsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitatsrisiko des
Unternehmens.

Hiervon héngen die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab.

e REFERENZSCHULDNER ist ein einzelner Staat (Produkttyp 2).
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In diesem Fall tragen Sie das Bonitatsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitatsrisiko dieses
Staates.

Hiervon h&ngen die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab.
e REFERENZSCHULDNER ist ein einzelnes Finanzinstitut (Produkttyp 3).

In diesem Fall tragen Sie das Bonitatsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitatsrisiko dieses
Finanzinstituts.

Hiervon h&ngen die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab.
e REFERENZSCHULDNER sind mehrere Unternehmen (Produkttyp 4).

In diesem Fall tragen Sie das Bonitatsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitatsrisiko jedes
einzelnen dieser Unternehmen.

e REFERENZSCHULDNER sind mehrere Staaten (Produkttyp 5).

In diesem Fall tragen Sie das Bonitatsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitatsrisiko jedes
einzelnen dieser Staaten.

e REFERENZSCHULDNER sind mehrere Finanzinstitute (Produkttyp 6).

In diesem Fall tragen Sie das Bonitatsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitatsrisiko jedes
einzelnen dieser Finanzinstitute.

Hiervon héngen die Verzinsung und die Rickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab. Das
bedeutet: Ein KREDITEREIGNIS kann fur jeden der REFERENZSCHULDNER gesondert eintreten. Die
Hohe der Verzinsung und der Riickzahlung reduziert sich mit jedem KREDITEREIGNIS anteilig.

(sehen Sie dazu im Einzelnen Abschnitt 2.2.1(b)).

Wenn sich der Eintritt eines Kreditereignisses abzeichnet, kdnnen sich auBerdem Zahlungen auf
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vverschieben: Sowohl ZINSZAHLUNGEN als auch die RUCKZAHLUNG
kdnnen zu einem spateren Termin erfolgen, als Sie erwarten.

Unter Umsténden kann lhnen sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist z.B. unter folgenden
Umstanden der Fall:

Die Wahrscheinlichkeit, dass der REFERENZSCHULDNER Seine VERBINDLICHKEITEN bezahlt,
wird von Marktteilnehmern mit null (0) bewertet. Das bedeutet, dass auch der Wert der
Anleihen des REFERENzSCHULDNERS mit null (0) bewertet wird. Der KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG und damit die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist dann
null (0). Sie erleiden einen vollstdndigen Verlust des von Ihnen fir den Kauf der SCHULD-
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VERSCHREIBUNGEN bezahlten Kaufbetrags. Sollten Sie bereits Zinszahlungen erhalten ha-
ben, reduziert sich Ihr Totalverlust um den Betrag dieser Zinszahlungen.

(@) Risiken hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS
(A)  Bonitéatsrisiko

Als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN tragen Sie das Bonitatsrisiko des REFERENZ-
SCHULDNERS.

Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist mit erheblichen Risiken verbunden. Der Grund:
Sie tragen zuséatzlich das Bonitatsrisiko des oder der REFERENZSCHULDNER. Das Risiko aus den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist daher erheblich hoher, als bei einer vergleichbaren Anlage in fest-
oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen.

Die Verzinsung und die Rickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN hangen davon ab, ob bei
einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) ein KREDITEREIGNIS eintritt.

KREDITEREIGNISSE kennzeichnen aus Sicht der Glaubiger des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
den Eintritt oder den drohenden Eintritt von verschiedenen wirtschaftlich nachteiligen Umstan-
den. Sie sind damit Ausdruck einer wesentlichen negativen Bonitatsentwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS.

Es gibt verschiedene KREDITEREIGNISSE fuir den REFERENZSCHULDNER. Dazu gehoren:

. Wenn ein Unternehmen der/ein REFERENZSCHULDNER ist:
- die INSOLVENZ des REFERENZSCHULDNERS,
- die NICHTZAHLUNG des REFERENZSCHULDNERS auf eine VERBINDLICHKEIT, oder

- die RESTRUKTURIERUNG einer VERBINDLICHKEIT.

. Wenn ein Staat der REFERENZSCHULDNER ist:
- die NICHTZAHLUNG einer VERBINDLICHKEIT,
- die NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM einer VERBINDLICHKEIT, oder

- die RESTRUKTURIERUNG einer VERBINDLICHKEIT.

° Wenn ein Finanzinstitut der REFERENZSCHULDNER ist:

- die Insolvenz des REFERENZSCHULDNERS,
- die Nichtzahlung des REFERENZSCHULDNERS auf eine VERBINDLICHKEIT,

- die RESTRUKTURIERUNG einer VERBINDLICHKEIT, oder
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- eine STAATLICHE INTERVENTION bezogen auf den Inhalt von VERBINDLICHKEITEN
des REFERENZSCHULDNERS.

Bitte beachten Sie, dass auch ein Wahrungswechsel oder der Austritt aus dem Euro ein KREDIT-
EREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER darstellen kann. Das ist der Fall, wenn sich durch den Wah-
rungswechsel die Verpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS aus seinen VERBINDLICHKEITEN
reduzieren.

Ein KREDITEREIGNIS ist im Rahmen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN maligeblich, wenn die EMIT-
TENTIN eine diesbeziigliche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Verdffentlicht. Die EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN legen die Zeitrdume fiir den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES und die Verdffentlichung
einer KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG durch die EMITTENTIN fest.

Nach dem Eintritt eines KREDITEREIGNISSES hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS kommen
Ihnen spétere positive (wirtschaftliche) Entwicklungen des REFERENZSCHULDNERS nicht zugute.
Insbesondere kdnnen die Folgen des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES nicht riickgéngig gemacht
werden. Sie sollten also von Folgendem ausgehen: Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
kann mit einem hoéheren Risiko verbunden sein, als z.B. eine Direktanlage in Anleihen des REFE-
RENZSCHULDNERS.

Zudem kann ein Ereignis eintreten, das sich negativ auf die Bonitat des betreffenden REFERENZ-
SCHULDNERS auswirkt. Selbst wenn dies nicht zum Eintritt eines KREDITEREIGNISSES fiihrt, kann
der Kurs der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sinken. Wenn Sie lhre SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu
diesem Zeitpunkt im Sekundarmarkt verkaufen, kann Ihnen ein erheblicher Verlust entstehen.
Der von Ihnen erzielte Verkaufserlos kann dann wesentlich geringer sein, als der von Ihnen be-
zahlte Kaufbetrag.

(B)  Komplexe Analyse

Die Analyse der mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbundenen Risiken ist komplex. Ins-
besondere kann es fur Sie sehr schwer sein, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KRE-
DITEREIGNISSES abzuschatzen.

Die mit dem jeweiligen REFERENZSCHULDNER Verbundenen Risiken und die Analyse der Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES sind komplex. Sie sind nicht gleichzusetzten
mit Anlageentscheidungen in andere nicht BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN der
EMITTENTIN oder anderer Unternehmen oder Finanzinstitute.

Der Handel und die Preisbestimmung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind abhangig vom Handel
und der Preisbestimmung der Kreditrisiken der REFERENZSCHULDNER. Handel und Preisbestim-
mung dieser Kreditrisiken erfolgen an weniger transparenten Markten und auf3erhalb von Han-
delsplatzen.
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Aullerdem ist es moglich, dass nicht alle Anleihen oder VERBINDLICHKEITEN des jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNERS an Handelsplatzen gehandelt werden. Dies kann es erschweren, die Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER zu analysieren.

Sie sollten daher berlcksichtigen, dass Informationen zur Analyse von Bonitétsrisiken nicht voll-
umfanglich oder tagesgenau offentlich zugéanglich sein kdnnen. Fir die Einschitzung des Boni-
tatsrisikos des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS sollten Sie folgende Informationen beachten
und analysieren. Sie sollten sie Ihrer Anlageentscheidung zu Grunde legen:

e samtliche 6ffentlich verfiigbaren Informationen (ber die Leistungsfahigkeit bzw. die Fi-
nanzsituation des REFERENZSCHULDNERS, und

o die veroffentlichten Finanzinformationen bzw. die veroffentlichte Staatsverschuldung.

Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER ein KRE-
DITEREIGNIS eintritt, h&ngt unter anderem von folgenden Faktoren ab:

e von der Finanz- und Ertragslage und anderer Kenndaten des betreffenden REFERENZ-
SCHULDNERS,

e von der allgemeinen Konjunktur,
e von der Lage an bestimmten Markten,

e von politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
oder

e von Anderungen der geltenden Zinssitze.

Sie sollten daher den bzw. die REFERENZSCHULDNER eingehend prifen (insbesondere hinsichtlich
seiner bzw. ihrer Bonitat und der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES).

Ihnen sollte bewusst sein, dass sich die Finanz- und Ertragslage von REFERENZSCHULDNERN bzw.
die Staatsverschuldung von staatlichen REFERENZSCHULDNERN dndern kann. Auch die anderen
vorstehend genannten Parameter kénnen sich wéhrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN nachteilig veréndern. Dabei sollten Sie beachten, dass Informationen zur Analyse von Kre-
ditrisiken nicht vollumfénglich oder tagesgenau 6ffentlich zugénglich sein mussen.

(C)  Risiken aus dem Sanierungs- und Abwicklungsrecht im Falle des Produkttyps 3 und
Produkttyps 6

Der Inhalt und die Reichweite der anwendbaren staatlichen Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzgebung kann die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses erhéhen.
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Das auf ein Finanzinstitut anwendbare Sanierungs- und Abwicklungsrecht kann erhebliche Ein-
griffe und Einschnitte in VERBINDLICHKEITEN eines Finanzinstituts zulassen. MalRnahmen bis hin
zu einem Schuldenschnitt sind denkbar. Alle diese MaRnahmen kdnnen mdglicherweise bereits
im Vorfeld einer Insolvenz vorgenommen werden. Insbesondere kdnnen solche MalRnahmen
durchgefuhrt werden, wenn das Finanzinstitut auszufallen droht oder beispielsweis ein Entzug der
Banklizenz zu beflirchten ist.

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf Finanzinstitute miissen Sie also besonders beachten:
Sie sind in hohem Mafle vom Inhalt und der Reichweite der anwendbaren staatlichen Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzgebung abhingig.

(D)  Konzentrationsrisiken im Falle des Produkttyps 4, 5 und 6

Bei einer Konzentration der REFERENZSCHULDNER auf eine Branche erhoht sich das Risiko
einer Verschlechterung der Bonitéat aller REFERENZSCHULDNER.

Sie sollten bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf mehrere REFERENZSCHULDNER beachten,
dass sich die Bonitét eines jeden REFERENZSCHULDNERS Vverschlechtern kann. Die Verschlechte-
rung der Bonitdt der REFERENZSCHULDNER filhrt zu einem Sinken des Preises der betroffenen
SCHULDVERSCHREIBUNG. Bei einer Konzentration der REFERENZSCHULDNER in einer Branche
erhoht sich das Risiko einer Verschlechterung der Bonitét aller REFERENZSCHULDNER. Dies liegt
daran, dass sich die Bonitét aller REFERENZSCHULDNER Verschlechtern kann, wenn sich die Rah-
menbedingungen fiir die betreffende Branche verschlechtern. Das Gleiche gilt, wenn die REFE-
RENZSCHULDNER &hnlichen finanziellen oder anderen &hnlichen Risiken ausgesetzt sind.

(E)  Risiken bei Referenzschuldnern aus Schwellenldndern

SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf REFERENZSCHULDNER aus Schwellenldndern bezie-
hen, sind mit zusatzlich Risiken verbunden.

REFERENZSCHULDNER der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann auch ein Schwellen- oder Entwick-
lungsland oder ein Unternehmen aus einem solchen Land sein. Solche SCHULDVERSCHREIBUNGEN
sind mit zusétzlichen Risiken verbunden. Diese konnen rechtlicher, politischer und wirtschaftli-
cher Art (einschlielich eines Wahrungsverfalls) sein.

Bei Schwellen- und Entwicklungslandern bestehen erhebliche rechtliche, wirtschaftliche und
politische Risiken. Diese Risiken kénnen grofer sein als fir EU-Mitgliedsstaaten oder andere
Industrieldander. Zu den Risiken gehdren die instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhdh-
te Inflation sowie erhéhte Wahrungsrisiken. Zudem konnen (ber REFERENZSCHULDNER aus
Schwellen- und Entwicklungsldndern weniger offentlich zugéngliche Informationen verfugbar
sein. Wertpapiermarkte in Schwellenlandern kénnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen
als entwickelte Markte haben. Sie sind mdglicherweise weniger liquide als entwickelte Wertpa-
piermarkte in Industrieldéndern. Auch die Kurse an solchen Wertpapiermarkten schwanken erfah-
rungsgemals starker.
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(F) Keine Nachforschungen und Zusicherungen der EMITTENTIN; keine Informationen
durch die EMITTENTIN

Sie tragen das Risiko, dass Sie Uber den REFERENZSCHULDNER nicht vollstandig informiert
sind. Nicht alle Informationen Gber den REFERENZSCHULDNER werden 6ffentlich verfiugbar
sein.

Die EMITTENTIN stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
an. Sie konnen nicht darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den betreffenden REFERENZ-
SCHULDNER Ver0ffentlich werden. Insbesondere mussen Ereignisse, die (kurz) vor Ausgabe der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN eingetreten sind, nicht bereits in 6ffentlich zugénglichen Quellen ver-
offentlicht sein.

Die EMITTENTIN gibt keine Zusicherungen oder Garantien hinsichtlich der Bonitét der REFERENZ-
SCHULDNER ab. Bitte beachten Sie daher Folgendes: Die Auswahl eines REFERENZSCHULDNERS
fur die SCHULDVERSCHREIBUNGEN basiert nicht auf den Einsch&tzungen der EMITTENTIN beziig-
lich dessen zukunftiger Bonitdtsentwicklung.

AuBerdem verfligt die EMITTENTIN wéhrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN m&g-
licherweise (ber nicht offentliche Informationen in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULD-
NER. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, Ihnen diese Informationen offen zu legen. Dies gilt
auch dann, wenn die EMITTENTIN diese Informationen nicht vertraulich behandeln muss. Die
EMITTENTIN ist auch nicht verpflichtet, Sie Uber die wirtschaftliche Entwicklung der REFERENZ-
SCHULDNER auf dem Laufenden zu halten. Das gilt auch fur Informationen, die den Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES oder einer Rechtsnachfolge beim jeweiligen REFERENZSCHULDNER nahele-
gen.

Deshalb besteht das Risiko, dass die EMITTENTIN Ihnen gegeniiber einen Informationsvorsprung
hinsichtlich der REFERENZSCHULDNER hat.

(G)  Bonitatsentwicklung eines REFERENZSCHULDNERS

Sie tragen das Risiko, dass sich die kunftige wirtschaftliche Entwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS Verschlechtert.

Von der zuriickliegenden (wirtschaftlichen) Entwicklung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
lasst sich nicht auf seine zukunftige (wirtschaftliche) Entwicklung schlieen. Dies gilt auch flr
die zuriickliegende Entwicklung vergleichbarer Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten. Da-
her unterliegen Sie Unsicherheiten im Hinblick auf die kinftige (wirtschaftliche) Entwicklung
des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS. Statistiken iber Ausfélle in der VVergangenheit beriicksich-
tigen maoglicherweise nicht die Ereignisse, die fiir Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN KREDITEREIG-
NISSE darstellen.
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(b) Kreditereignisabhangigkeit der Verzinsung und Riickzahlung

Sie tragen mit Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN
und das Risiko des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER. Dieses
kann sich auf die Rickzahlung und die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswir-
ken. Ein Totalverlust des von Ihnen bezahlten Kaufbetrags ist moglich.

(A)  SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER (PRODUKTTYP 1, 2 und
3)

Bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN besteht Ihr Risiko nicht nur darin, dass die EMITTENTIN Zah-
lungen bei deren Falligkeit nicht leisten kann.

Sie tragen auBerdem das Risiko, dass sich die Bonitit des REFERENZSCHULDNERS Verschlechtert.
Das kann dazu flhren, dass dieser seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen
kann. Beim REFERENZSCHULDNER kann somit ein sogenanntes KREDITEREIGNIS eintreten. In die-
sem Fall kann es zu einer Reduzierung der Rickzahlung und Aufhebung der Verzinsung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN kommen.

Im Einzelnen bedeutet das Folgendes:
Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entféllt nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ab
dem in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN genannten Zeitpunkt. Tritt das Kreditereignis vor dem
ersten ZINSZAHLTAG ein, kdnnen Sie sogar gar keine Zinsen fiir Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN
erhalten.

Rickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Ist beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eingetreten, so hat das insbesondere auch
erhebliche Auswirkungen auf die Riickzahlung lhrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Denn nach der
Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG wird nicht der FESTGELEGTE NENNBETRAG
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriickgezahlt. Stattdes-
sen erhalten Sie den KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG am  KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG. Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG liegt in der Regel weit unter
dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Er kann auch mit null (0) be-
wertet werden. Sie erhalten dann gar keine Rickzahlung. Der KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG liegen.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG bestimmt sich danach, wie VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS in einem ISDA-Auktionsverfahren oder nach billigem Ermessen der
EMITTENTIN bewertet werden.

Beispiel:
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FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Annahme: Es findet ein ISDA-Auktionsverfahren statt.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG Wird auf der Grundlage des AUKTIONS-
ENDKURSES der VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS festgelegt.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG: EUR 800 (8% voN EUR 10.000).

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG (EUR 800) wird an Sie gezahlt, sobald
er festgestellt wurde.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG kann zudem zusatzlich durch Abzug eines SwAP-
AUFLOSUNGSBETRAGES der EMITTENTIN reduziert werden. Der Abzug des SwaAp-
AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalverlust des Kaufbetrags fuhren, obwohl die ScHuLD-
VERSCHREIBUNGEN einen positiven Kreditereignis-Rlickzahlungsbetrag haben.

Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ist die Wahrscheinlichkeit grof3, dass Sie nur einen geringen
Teil des von Ihnen bezahlten Kaufbetrags zuriickerhalten. AuRerdem entstehen Ihnen Zinsverlus-
te hinsichtlich noch nicht gezahlter Zinsen. Dies kann bis zu einem Totalverlust des von Ihnen
bezahlten Kaufbetrags fihren.

(B)  SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN (PRODUKTTYP 4, 5
UND 6)

Bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN besteht Ihr Risiko nicht nur darin, dass die EMITTENTIN Zah-
lungen bei deren Félligkeit nicht leisten kann.

Sie tragen auBerdem das Risiko, dass sich die Bonitét eines oder mehrerer REFERENZSCHULDNER
verschlechtert. Das kann dazu flihren, dass der jeweilige REFERENZSCHULDNER seinen Zahlungs-
verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Beim betreffenden REFERENZSCHULDNER kann
somit ein sogenanntes KREDITEREIGNIS eintreten. In diesem Fall kann es zu einer Reduzierung
sowohl der Verzinsung als auch der Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kommen.

Im Einzelnen bedeutet das Folgendes:
GEWICHTUNGSBETRAG Und REDUZIERTER KAPITALBETRAG

Um die Risiken der Auswirkung von KREDITEREIGNISSEN bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit
mehreren REFERENZSCHULDNERN beurteilen zu kdnnen, missen Sie Folgendes beachten:

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN entfallt auf jeden REFE-
RENZSCHULDNER ein GEWICHTUNGSBETRAG. Da die Gewichtungen der einzelnen REFERENZ-
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SCHULDNER gleich sind, entspricht der GEWICHTUNGSBETRAG des einzelnen REFERENZSCHULD-
NERs dem gleichgewichteten Anteil am FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Im Falle von zwei REFERENZSCHULDNER betrégt der auf jeden REFERENZSCHULDNER entfal-
lende GEWICHTUNGSBETRAG EUR 5.000.

Im Falle von vier REFERENZSCHULDNER betrdgt der auf jeden REFERENZSCHULDNER entfal-
lende GEWICHTUNGSBETRAG EUR 2.500.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG kann zudem zusétzlich durch Abzug eines Swap-
Auflésungsbetrages der EMITTENTIN  reduziert werden. Der Abzug des SwAP-
AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalverlust des Kaufbetrags fiihren, obwohl die ScHULD-
VERSCHREIBUNGEN einen positiven Restwert haben.

Nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) gilt
Folgendes: Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ist Grundlage fir die Berechnung der zukinftigen
Zinsen sowie aller riickzahlbaren Betrédge. Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG entspricht dabei dem
FESTGELEGTEN NENNBETRAG abzlglich der GEWICHTUNGSBETRAGE derjenigen REFERENZ-
SCHULDNER, fiir die ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Annahme: Bei einem von vier REFERENZSCHULDNERN tritt ein KREDITEREIGNIS ein.
Der REDUZIERTE KAPTALBETRAG ist EUR 7.500 (EUR 10.000-EUR 2.500).

Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN reduziert sich nach Eintritt eines KREDITEREIG-
NISSES ab dem in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN genannten Zeitpunkt.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. RUCKZAHLUNG und ZINSZAHLUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNG héngen von der Bonitdt von vier REFERENZSCHULDNERN ab. Der
GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER betragt dann EUR 2.500.

Annahme: Eintritt eines KREDITEREIGNISSES fiir einen REFERENZSCHULDNER.
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Zunéchst wird der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ermittelt: EUR 10.000 minus GEWICH-
TUNGSBETRAG flir den REFERENZSCHULDNER, der vom KREDITEREIGNIS betroffen ist (EUR
2.500). Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG betrdgt EUR 7.500.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLTAGZINSZAHLTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIG-
NISSES werden auf der Grundlage des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS bestimmt (EUR
7.500). Sie reduzieren sich also um 25%.

Tritt fir alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS vor dem ersten ZinszahltagZinszahltag
ein, kdnnen Sie sogar keine Zinsen fir Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN erhalten.

Rickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Ist fur einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eingetreten, so hat das auch
erhebliche Auswirkungen auf die Rickzahlung lhrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Denn nach der
Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG wird nicht mehr der FESTGELEGTE NENNBE-
TRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zurlickgezahlt.
Stattdessen erhalten Sie folgende Zahlungen:

- Sie erhalten den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG.

- Fir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER erhalten Sie am
jeweiligen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG den KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG. Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG fiir den betroffenen
REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG bestimmt. Der je-
weilige KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG liegen. Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG liegt in der Re-
gel weit unter dem GEWICHTUNGSBETRAG. Er kann auch mit null (0) bewertet werden. Der
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG bestimmt sich danach, wie VERBINDLICHKEITEN
des REFERENZSCHULDNERS in einem ISDA-Auktionsverfahren oder nach billigem Ermes-
sen der EMITTENTIN bewertet werden.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. RUCKZAHLUNG und ZINSZAHLUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNG hangen von der Bonitat von vier REFERENZSCHULDNERN ab. Der
GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER betragt dann EUR 2.500.

Annahme: Eintritt eines KREDITEREIGNISSES flir einen REFERENZSCHULDNER. Es findet ein
ISDA-Auktionsverfahren statt.

Zunéchst wird der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ermittelt: EUR 10.000 minus GEWICH-
TUNGSBETRAG flir den REFERENZSCHULDNER, der vom KREDITEREIGNIS betroffen ist (EUR
2.500). Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG betrdgt EUR 7.500.
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Danach wird der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG bezogen auf den GEwICH-
TUNGSBETRAG fur diesen betroffenen REFERENZSCHULDNER bestimmt. Die Grundlage dafir
ist der AUKTIONS-ENDKURS.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG: EUR 200 (8% von EUR 2.500).

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG (EUR 200) wird an Sie gezahlt, sobald er
festgestellt wurde. Den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG (EUR 7.500) erhalten Sie am VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLTAGZINSZAHLTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIG-
NIsSES werden auf der Grundlage des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS bestimmt (EUR
7.500). Sie reduzieren sich also um 25%.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG kann zudem zusétzlich durch Abzug eines Swap-
Auflésungsbetrages der EMITTENTIN  reduziert werden. Der Abzug des SwAP-
AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalverlust des Kaufbetrags fuhren, obwohl die ScHuLD-
VERSCHREIBUNGEN einen positiven Restwert haben.

Tritt ein KREDITEREIGNIS ein, erhalten Sie sehr wahrscheinlich nur einen Bruchteil des von Ihnen
bezahlten Kaufbetrags zurlick. AulRerdem entstehen lhnen Zinsverluste hinsichtlich noch nicht
gezahlter Zinsen. Dies kann bis zu einem Totalverlust des von lhnen bezahlten Kaufbetrags flh-
ren, wenn fiir alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt.

(© Kein Ruckgriff gegeniiber REFERENZSCHULDNERN

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden kein Rechtsverhéltnis zwischen Ihnen und dem
jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden von dem jeweiligen
REFERENZSCHULDNER weder garantiert noch anderweitig besichert.

Tritt ein KREDITEREIGNIS ein, so haben Sie keine Schadenersatz- oder sonstige Anspriiche gegen
den betroffenen REFERENZSCHULDNER. Ferner kommen lhnen nach dem Eintritt eines KREDITER-
EIGNISSES etwaige positive Entwicklungen des betroffenen REFERENZSCHULDNERS nicht zugute.
Insbesondere kénnen die in den EMISSIONSBEDINGUNGEN beschriebenen Folgen des Eintritts eines
KREDITEREIGNISSES nicht riickgéngig gemacht werden. Im Fall einer RESTRUKTURIERUNG sind
Sie nicht am Restrukturierungsprozess beteiligt. Sie sind insbesondere nicht berechtigt, den Rest-
rukturierungsprozesses ganz oder teilweise anzufechten. Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN ist moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als z.B. eine Direktanlage in
Anleihen des REFERENZSCHULDNERS.

(d) Ratinginformationen Uiber REFERENZSCHULDNER

Sie tragen das Risiko, dass sich die Ratings des REFERENZSCHULDNERS Vverschlechtern.
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Ratings werden von anerkannten Ratingagenturen auf Basis offentlicher und nicht offentlicher
Informationen Uber einen REFERENZSCHULDNER erstellt. Veroffentlichte Ratings (ber einen RE-
FERENZSCHULDNER stellen trotz ihrer weiten Verbreitung lediglich eine komprimierte Bewer-
tungsgroéRe dar. Ein Rating eines REFERENZSCHULDNERS spiegelt dessen Bonitat wider. Das Ra-
ting beinhaltet eine Einschdtzung der Mdglichkeiten des REFERENZSCHULDNERS, Seinen Zah-
lungsverpflichtungen in der Zukunft nachzukommen. Jede Anderung des Ratings eines REFE-
RENZSCHULDNERS kann sich nachteilig auf den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswirken.

(e) Anderungen hinsichtlich der REFERENZSCHULDNER

Sie tragen das Risiko, dass sich wahrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN der
bzw. die REFERENZSCHULDNER verdndern. Die Bonitét eines neuen REFERENZSCHULDNERS
kann schlechter sein als die des urspringlichen REFERENZSCHULDNERS.

Der REFERENZSCHULDNER bzw. die Zusammensetzung der REFERENZSCHULDNER beim PRo-
DUKTTYP 4 kann sich &ndern. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn ein REFERENZSCHULDNER
durch einen RECHTSNACHFOLGER ersetzt wird. Eine solche Ersetzung wird mit der Veroffentli-
chung einer entsprechenden RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG durch die EMITTENTIN wirksam.

Im Fall einer RECHTSNACHFOLGE tragen Sie das Risiko einer schlechteren Bonitdt des oder der
neuen REFERENZSCHULDNER. Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN kdnnen daher einen Wertverlust
erleiden. Zudem kann auch das Risiko des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES bei dem oder den
neuen REFERENZSCHULDNER(N) erhdht sein. Dieses Risiko tragen Sie als INHABER DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN. Daher ist es mdglich, dass Sie durch die Anderung des oder der REFERENZ-
SCHULDNER(S) einen wirtschaftlichen Nachteil erleiden.

Im Einzelnen:

(A)  SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER (PRODUKTTYP 1, 2 und
3)

Beim Produkttyp 1, 2 oder 3 ist die EMITTENTIN zu Folgendem berechtigt:

e Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER kann die EMITTENTIN
den REFERENZSCHULDNER im Fall einer RECHTSNACHFOLGE durch einen oder mehrere
RECHTSNACHFOLGER ersetzen. Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Bestimmun-
gen Uber die Auswahl des bzw. der RECHTSNACHFOLGER(S).

Oder

e die EMITTENTIN kann die SCHULDVERSCHREIBUNGEN aufRerordentlich kiindigen, wenn es
mehr als einen RECHTSNACHFOLGER gibt. Auflerdem kann die EMITTENTIN auf3eror-
dentlich kindigen, wenn sich der TRANSAKTIONSTYP des REFERENZSCHULDNERS andert.
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Dies ist unter folgenden Voraussetzungen der Fall: Der RECHTSNACHFOLGER hat seinen
Unternehmenssitz in einem anderen Land als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER.
Deshalb &ndert sich nach den Handelsstandards der ISDA der TRANSAKTIONSTYP des
neuen REFERENZSCHULDNERS. Beispiel: Eine deutsche Gesellschaft wird auf Grund einer
Fusion zu einer amerikanischen Gesellschaft. Siehe zu den Risiken einer auf3erordentli-
chen Kiindigung Abschnitt 2.2.2 (¥)).

Sie tragen jetzt das Risiko, dass ein KREDITEREIGNIS in Zukunft in Bezug auf den RECHTSNACH-
FOLGER als neuer REFERENZSCHULDNER eintreten kann. Falls die EMITTENTIN mehr als einen
RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS bestimmt, wird jeder der ausgewahlten RECHTS-
NACHFOLGER zum REFERENZSCHULDNER. Sie tragen jetzt das Risiko, dass ein KREDITEREIGNIS in
Zukunft in Bezug auf jeden der RECHTSNACHFOLGER eintreten kann. Die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN beziehen sich jetzt anteilig auf jeden der RECHTSNACHFOLGER.

(B) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN (Produkttyp 4, 5
UND 6)

Beim Produkttyp 4, 5 und 6 ist die EMITTENTIN zu Folgendem berechtigt:

e Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN kann die EMITTEN-
TIN den von einer Rechtsnachfolge betroffene REFERENZSCHULDNER durch einen oder
mehrere RECHTSNACHFOLGER ersetzten. Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Best-
immungen tliber die Auswahl des bzw. der RECHTSNACHFOLGER(S).

Oder

e die EMITTENTIN kann die SCHULDVERSCHREIBUNGEN auferordentlich kiindigen, wenn es
mehr als einen RECHTSNACHFOLGER gibt. Auflerdem kann die EMITTENTIN auf3eror-
dentlich kindigen, wenn sich der TRANSAKTIONSTYP des REFERENZSCHULDNERS &ndert.
Dies ist unter folgenden Voraussetzungen der Fall: Der RECHTSNACHFOLGER hat seinen
Unternehmenssitz in einem anderen Land als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER.
Deshalb &ndert sich nach den Handelsstandards der ISDA der TRANSAKTIONSTYP des
neuen REFERENZSCHULDNERS. Beispiel: Eine deutsche Gesellschaft wird auf Grund einer
Fusion zu einer amerikanischen Gesellschaft. Siehe zu den Risiken einer auf3erordentli-
chen Kindigung Abschnitt 2.2.2 (f)).

Sie tragen jetzt das Risiko, dass ein KREDITEREIGNIS in Zukunft in Bezug auf den RECHTSNACH-
FOLGER als neuer REFERENZSCHULDNER eintreten kann. Falls die EMITTENTIN mehr als einen
RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS bestimmt, wird jeder der ausgewahlten RECHTS-
NACHFOLGER zum REFERENZSCHULDNER. Die Gewichtung des urspriinglichen REFERENZSCHULD-
NERs wird entsprechend der Anzahl der RECHTSNACHFOLGER aufgeteilt. Sie tragen jetzt das Risi-
ko, dass ein KREDITEREIGNIS zukinftig in Bezug auf jeden RECHTSNACHFOLGER als neuen REFE-
RENZSCHULDNER eintreten kann.
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Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Von vier REFERENZSCHULDNERN wird ein REFERENZSCHULDNER durch zwei
RECHTSNACHFOLGER ersetzt.

Der GEWICHTUNGSBETRAG der drei urspriinglichen REFERENZSCHULDNER betrdagt weiter
jeweils EUR 2.500. Der GEWICHTUNGSBETRAG der beiden RECHTNACHFOLGER betrigt je-
weils EUR 1.250.

Beim Produkttyp 4, 5 und 6 tragen Sie ein zusétzliches Risiko: Der RECHTSNACHFOLGER eines
REFERENZSCHULDNERS kann bereits REFERENZSCHULDNER Sein. Dies flihrt dazu, dass sich die
Gewichtung des betroffenen REFERENZSCHULDNERS im Vergleich zu den anderen REFERENZ-
SCHULDNERN erhoht. Beim Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei diesem REFERENZSCHULDNER
entsteht daher ein héheres Verlustrisiko als dies vor der Rechtsnachfolge der Fall war.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Es gibt vier REFERENZSCHULDNERN A, B, C und D. Der REFERENZSCHULDNER A
iibernimmt den REFERENZSCHULDNER D.

A ist damit RECHTSNACHFOLGER von D. Der GEWICHTUNGSBETRAG von A erhoht sich auf
EUR 5.000. Die GEWICHTUNGSBETRAGE der REFERENZSCHULDNER B und C betragen unver-
andert EUR 2.500.

Es kann sogar sein, dass sich bei einer SCHULDVERSCHREIBUNG Mit zwei REFERENZSCHULDNERN
die Anzahl der REFERENZSCHULDNER auf einen reduziert. Dann verlieren Sie den Vorteil einer
Risikostreuung auf zwei REFERENZSCHULDNER.

()] Berucksichtigung von Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees

Wesentliche Entscheidungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN h&n-
gen vom Inhalt der Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES ab. Sie haben auf
die Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES keinerlei Einfluss.

Ereignisse und Sachverhalte, die fiir die Verzinsung und Rickzahlung der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN eine wichtige Rolle spielen, werden in den EMISSIONSBEDINGUNGEN definiert. Sie beru-
hen auf Standard-Bedingungen fiir Finanzinstrumente, die vom Eintritt eines KREDITEREIGNISSES
bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN abhéngen ("Kreditderivate").

Die Standard-Bedingungen werden als ,JSDA Credit Derivatives Definitions® bezeichnet. Sie
wurden von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA) fiir ihre Mitglieder
im Jahr 2014 verdffentlicht ("ISDA-BEDINGUNGEN"). Diese ISDA-BEDINGUNGEN wendet ein
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von ISDA gebildetes Gremium an. Das Gremium ist mit Hindlern und Kéufern von Kreditderiva-
ten besetzt. Es tragt den Namen "ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE".

Sie sollten sich bewusst sein, dass wesentliche Entscheidungen im Zusammenhang mit den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN vom Inhalt der Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES
abhingen. Dies ist insbesondere bei Entscheidungen der Fall, ob ein KREDITEREIGNIS bei
einem REFERENZSCHULDNER vorliegt oder nicht.

Sie sollten beachten, dass die ISDA-BEDINGUNGEN, auf deren Grundlage das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE Entscheidung trifft, nicht in diesem BASISPROSPEKT verOffentlicht sind.
Die ISDA-BEDINGUNGEN sind zwar auf der Internetseite der ISDA veroffentlicht. Sie sind aber
dort nicht fur jedermann einsehbar. Sie kdnnen nur kostenpflichtig und in englischer Sprache
erworben werden.

Aulerdem besteht das Risiko, dass nicht alle relevanten Bestimmungen der ISDA-BEDINGUNGEN
auf der Internetseite der ISDA eingesehen werden kdénnen. In diesem Fall werden Sie die Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES nicht nachvollziehen und Gberprifen kénnen.

Als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben Sie keinen Einfluss auf das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE oder dessen Regelwerk. Auch die Auswahl seiner Mitglieder kénnen
Sie nicht beeinflussen. Die Mitglieder des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES sind Ihnen gegeniiber
in keiner Weise verpflichtet. Folglich haben Sie kein Recht, Anspriiche gegen die Mitglieder des
ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES ~ geltend zu machen. Die Mitglieder des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES sind nicht verpflichtet, die Richtigkeit von Informationen im Zusam-
menhang mit einer zu treffenden Entscheidung zu prifen. Auch sind sie nicht an vorhergehende
Entscheidungen gebunden. Bei einer vergleichbaren Sachverhaltslage konnen daher auch unter-
schiedliche Entscheidungen getroffen werden.

Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschlusse der ISDA und/oder des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES Werden auf deren Internetseite veroffentlicht.'® Es besteht keine Pflicht
der EMITTENTIN, Sie Uber diese Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschlisse zu informie-
ren.

(9) Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAGS

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG Wwird in der Regel durch Bezugnahme auf das
Ergebnis eines von ISDA durchgefuhrten Auktionsverfahrens festgelegt. Falls es ein solches
Auktionsverfahren nicht gibt, erfolgt eine Bestimmung durch die EMITTENTIN. Dabei wird
die EMITTENTIN gegebenenfalls das niedrigste Auktionsergebnis bzw. eine zu bewertende
Verbindlichkeit mit dem niedrigsten Kurs auswéhlen. Ihr Kapitalverlust nach einem KRE-

10 http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ oder www.isda.org/credit
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DITEREIGNIS haéngt von diesen Feststellungen des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS
ab. Bei der Feststellung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGES kann es zu Verzo-
gerungen kommen.

Die Berechnung des nach einem KREDITEREIGNIS bei einem REFERENZSCHULDNER zu zahlenden
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS erfolgt mit dem sogenannten ENDKURS. Dieser ent-
spricht in der Regel dem im Rahmen des ISDA-Auktionsverfahrens ermittelten AUKTIONS-
ENDKURS. Der AUKTIONS-ENDKURS kann niedriger sein, als der Marktwert von Anleihen des
REFERENZSCHULDNERS auf dem Sekundarmarkt fiir diese Anleihen.

Die ISDA kann in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER, der kein Staat ist, mehrere ISDA-
Auktionsverfahren durchfilhren. Wenn sie das tut, stehen mehrere AUKTIONS-ENDKURSE fiir die
Ermittlung des ENDKURSES zur Verfiigung. Dabei mussen Sie sich daruber klar sein, dass der
niedrigste dieser AUKTIONS-ENDKURSE der ENDKURS fiir die Zwecke der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN ist. Sie haben als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN kein Mitwirkungsrecht in Bezug
auf das ISDA-Auktionsverfahren.

Sie sollten auch beachten, dass die EMITTENTIN den erforderlichen ENDKURs selbst bestimmt,
falls kein ISDA-Auktionsverfahren stattfindet. In diesen Fillen geht die EMITTENTIN wie folgt
vor: Die EMITTENTIN wihlt nach eigenem Ermessen eine Verbindlichkeit des betreffenden REFE-
RENZSCHULDNERS aus, die als BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT herangezogen werden soll. Voraus-
setzung ist, dass diese Verbindlichkeit die in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgesehenen besonde-
ren Merkmale fiir BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN erfiillt. Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN diese Merkmale, so ist die Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS mit dem niedrigsten
Kurs (cheapest to deliver) die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG kann zudem zusétzlich durch Abzug eines Swap-
Aufloésungsbetrages der EMITTENTIN  reduziert werden. Der Abzug des Swap-
AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalverlust des Kaufbetrags flihren, obwohl die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN einen positiven Kreditereignis-Riickzahlungsbetrag haben.

Bitte beachten Sie auch, dass VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS nach einem KRE-
DITEREIGNIS voraussichtlich ganz oder teilweise ausgefallen sind. D.h.: Die VERBINDLICHKEITEN
des REFERENZSCHULDNERS werden von diesem nicht mehr bezahlt. Unter diesen Umstanden wer-
den diese ,,notleidenden* VERBINDLICHKEITEN mit entsprechenden Abschldgen gehandelt und
bewertet. D.h.: Sie werden zu einem Preis gehandelt, der ganz erheblich unter dem Preis der
VERBINDLICHKEITEN vor dem KREDITEREIGNIS liegt.

Das bedeutet fiir den KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
den Sie am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG erhalten, im Falle der Durchfuhrung eines IS-
DA-Auktionsverfahrens das Folgende:

Annahme: Die Marktteilnehmer geben im ISDA-Auktionsverfahren Angebots- und Ver-
kaufskurse ab. Dies flihrt zu einem Auktionsergebnis von 8% des Nennwertes der VER-
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BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS. Dann ist der AUKTIONS-ENDKURS (und damit
der ENDKURS flr die Berechnung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGES) 8%.

D.h.: Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nicht zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG
von EUR 10.000, sondern zu EUR 800 zuriickgezahlt.

Annahme: Die Teilnehmer am ISDA-Auktionsverfahren bewerten die Wahrscheinlichkeit,
dass der REFERENZSCHULDNER seine VERBINDLICHKEITEN bezahlt, mit null (0). In diesem
Fall ist der Kreditereignis-Riickzahlungsbetrag sogar EUR 0. Ihnen verbleiben dann nur
noch die an den ZINSZAHLTAGZINSZAHLTAGEN an Sie gezahlten Zinsen. Wurden vor Ein-
tritt des KREDITEREIGNISSES keine Zinsen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlt, erlei-
den Sie sogar einen Totalverlust.

Damit tragen Sie das folgende Risiko: Nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES erhalten Sie
einen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG. Dieser liegt erfahrungsgemafl weit unter
100% des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS lhrer SCHULDVERSCHREIBUNG. In unseren Beispiel
EUR 800 anstatt EUR 10.000. Unter bestimmten Umstanden kann lhnen sogar ein Total-
verlust entstehen.

Bitte beachten Sie auBerdem: Eine Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS kann in einer an-
deren Wéhrung als in Euro bestehen. Dieses Wahrungsrisiko kann sich im Rahmen des ISDA-
Auktionsverfahrens oder bei einer Bestimmung des ENDKURSES durch die EMITTENTIN negativ
auswirken.

Bei einem Staat oder einem Finanzinstitut als REFERENZSCHULDNER kdnnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN flir die Feststellung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS aullerdem auch
Folgendes vorsehen:

Vermdogenswerte werden herangezogen, die nach einer RESTRUKTURIERUNG bzw. STAATLICHEN
INTERVENTION durch Umwandlung oder Umtausch an Stelle von VERBINDLICHKEITEN des REFE-
RENZSCHULDNERS treten. Das gilt auch dann, wenn das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ge-
nannte KREDITEREIGNIS ein anderes Kreditereignis ist, beispielsweise eine NICHTZAHLUNG. Der
Wert dieser Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS liegen und sogar null (0) betragen.

Sie sollten beachten, dass der Tag, an dem der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG festge-
stellt wird, langere Zeit nach dem KREDITEREIGNISSES liegen kann. Diese Verzégerung kann so-
gar Monate betragen. Der Zeitpunkt der Zahlung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGES
an Sie wird sich dementsprechend zeitlich verzdgern. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fur
den Zeitraum der Verzogerung zusatzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

(h)  Verzoégerungen von Zahlungen bei Verdacht auf Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Es kann langere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Sie
tragen deshalb das Risiko, dass Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN von der
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EMITTENTIN verzdgert werden. Die Zahlungsverschiebung kann bis zu einem Jahr und funf
BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

Hiervon kénnen sowohl Zinsen als auch die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN betrof-
fen sein. Verzdgerungen sind moéglich, wenn zum Zeitpunkt der Zahlung unklar ist, ob die Vo-
RAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES Vvorliegen.

Beispiel:

o Die EMITTENTIN wartet ab, zu welchem Ergebnis das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE
hinsichtlich des Vorliegens eines KREDITEREIGNISSES kommt.

J Bei Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM: Ei-
ne Zahlungsverschiebung erfolgt, wenn ein KREDITEREIGNIS aufgrund einer entspre-
chenden Ankindigung droht. Die ausschlaggebende, offene Zahlungsverpflichtung
des REFERENZSCHULDNERS ist jedoch noch nicht fallig und kénnte noch erfillt wer-
den.

o Bei der Berticksichtigung einer Nachfrist beim KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG:
Eine Zahlungsverschiebung erfolgt, wenn ein KREDITEREIGNIS aufgrund einer ent-
sprechenden ausgebliebenen Zahlung droht. Die ausschlaggebende, offene Zahlungs-
verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS ist zwar féllig, konnte jedoch noch erfillt
werden.

Wenn die VORAUSSETZUNGEN flr eine ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG Vorliegen, hat die EMITTENTIN
die folgenden Mdglichkeiten: Sie kann den fallig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden
ZINSZAHLTAG zahlen. Und sie kann die Rlckzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS Vverschie-
ben.

Verzdgerte Zahlungen von Zinsen erfolgen spétestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. am
VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die verzogerte Rickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBE-
TRAGS erfolgt spatestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht ver-
pflichtet, Ihnen fir den Zeitraum der Verzégerung Zinsen oder sonstige Betrage zu zahlen.

Q) Die ISDA-Bedingungen und deren Auslegung kénnen sich &ndern

Sie tragen das Risiko, dass sich die ISDA-BEDINGUNGEN in der Zukunft andern. Auch kann
sich die Auslegung der ISDA-BEDINGUNGEN &ndern.

Diese Anderungen kénnen sich in Entscheidungen der EMITTENTIN widerspiegeln. Beispielsweise
in der Entscheidung, ob ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER eingetre-
ten ist. Solche Anderungen konnen sich auch negativ auf Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswir-
ken.
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Obwohl ISDA die ISDA-BEDINGUNGEN veroffentlicht hat, um Geschéfte im Kreditderivatemarkt
zu vereinheitlichen, kénnen diese unterschiedlich ausgelegt werden. Solche voneinander abwei-
chenden Auslegungen der Bestimmungen konnen sich ebenfalls nachteilig auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auswirken.

() Risiko im Hinblick auf die vorgesehenen Zinszahlungen bei Nichteintritt eines KREDI-
TEREIGNISSES

Fur Sie besteht bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN wéahrend der Laufzeit das Risiko eines
sinkenden Werts der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bei steigenden Marktzinssatzen.

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem festen Zinssatz oder mit einer Stufenverzinsung tragen
Sie das folgende Risiko: Der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann durch Veranderungen des
Marktzinssatzes sinken. Der aktuelle Marktzinssatz auf dem Kapitalmarkt andert sich fortlaufend.
Wenn der Marktzinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
Verkaufen Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in einer Phase steigender Marktzinsen, kann der
Verkaufserlds weit unter dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN lie-
gen. Liegt der Preis, zu dem Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vverkaufen, unter dem Kaufbetrag,
den Sie bezahlt haben, entsteht Ihnen ein Verlust.

2.2.2 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dariiber hinaus gelten die folgenden Risiken fir alle unter diesem BASISPROSPEKT begebenen
SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

(@) Marktpreisrisiken

Die Bonitatsentwicklung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS und damit die Wertentwick-
lung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wahrend der Laufzeit stehen beim Kauf nicht fest. Die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht kapitalgeschitzt.

Der Markt fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann volatil sein und von zahlreichen Faktoren beein-
flusst werden. So kann sich wahrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Bonitét des
jeweiligen REFERENZSCHULDNERS deutlich verschlechtern. Eine solche Verschlechterung kann
eintreten, ohne dass der Eintritt eines KREDITEREIGNISSES unmittelbar bevorsteht oder droht. Dies
kann zu folgendem Ergebnis fiihren: Der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fallt unter den
Kaufbetrag, den Sie fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlt haben.

Sollten Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vvor Falligkeit verkaufen, kann der erzielte Verkaufser-
10s erheblich unter dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN liegen.
Liegt der Verkaufserlds unter dem Kaufbetrag, den Sie fur den Kauf bezahlt haben, erleiden Sie
einen Verlust.

Insbesondere die folgenden Umstédnde konnen sich auf den Marktpreis der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN auswirken. Dabei kdnnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:
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. Restlaufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN,

o Anderungen der Bonitit oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf die EmIT-
TENTIN,

o Anderung der Bonitit oder der Bonititseinschatzung des jeweiligen REFERENZ-
SCHULDNERS oder Eintritt eines KREDITEREIGNISSES oder der Verdacht eines KREDIT-
EREIGNISSES, oder

o Anderungen des Marktzinses.

Ebenfalls kdnnen Kursénderungen von VERBINDLICHKEITEN des jeweiligen REFERENZSCHULD-
NERs den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern. Das Gleiche gilt auch schon fiir das Aus-
bleiben einer erwarteten Kursanderung von VERBINDLICHKEITEN. Kursanderungen von VERBIND-
LICHKEITEN des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS und damit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
konnen unter anderem auch auf Folgendem beruhen: Die EMITTENTIN tatigt Absicherungsge-
schéfte oder sonstige Geschéfte bezogen auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER.

Der Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aulRerdem abhé&ngig von der Entwicklung der
Marktpreise anderer Kreditderivate in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Diese
Kreditderivate unterliegen ihrerseits Preisschwankungen.

Die Marktpreisentwicklung von Kreditderivaten ist zudem nicht nur von der Bonitatserwartung
beziglich des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS abhéngig. Sie hangt beispielsweise auch von der
Markterwartung in Bezug auf die Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern im Allgemeinen ab.
Dies kann zur Folge haben, dass sich der Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund
von Preisverdnderungen im gesamten Kreditderivatemarkt mindert. Dieses Phdnomen kann auch
dann auftreten, wenn sich die Bonitatserwartung hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht ge&ndert hat.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht kapitalgeschiitzt und sehen keine Mindestrick-
zahlung vor. Damit besteht fiir Sie ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein Totalverlust des fir
den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlten Kaufbetrags ist moglich.

(b) Liquiditatsrisiko

Sie tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel mit den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gibt.

Flr SCHULDVERSCHREIBUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT kann die Zulassung zum Handel an
einer Wertpapierborse und/oder einem gleichwertigen Handelssystem beantragt werden. Nach
erfolgter Zulassung sind die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an der entsprechenden Borse / Handels-
system notiert (Borsennotierung). Allerdings kann bei einer einmal erfolgten Borsennotierung
nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine Borsennotierung
nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich
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erschwert oder faktisch unmadglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden Borsennotierung ist dies
nicht zwingend mit hohen Umsdtzen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN an der betreffenden Borse
verbunden. Niedrige Umsatze an einer Borse erschweren den Verkauf SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zu einem ginstigen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN.

(c) Bestimmung der Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Sekundarmarkt / Risiken bei
der Preisbildung

Sie tragen das Risiko, dass Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht zu einer bestimmten
Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verkaufen kénnen.

Die EMITTENTIN (der Market Maker) stellt unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméaliig
Ankaufs- und Verkaufskurse fir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN (Market Making). Market Maker
kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes Unternehmen oder eine anderes Finanzinstitution
sein. Der Market Maker garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemes-
sen sind. Ebenso wenig garantiert der Market Maker, dass wahrend der gesamten Laufzeit jeder-
zeit Kurse fur die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verfligbar sind.

Auch kann der Market Maker nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach der er
die gestellten Preise festsetzt. So kann der Market Maker beispielsweise seine Kalkulationsmo-
delle &ndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergrof3ern oder verrin-
gern. AuBerdem kann bei Marktstérungen oder technischen Problemen die Verfligbarkeit des
benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrankt oder eingestellt werden. Bei aulierge-
wohnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten
stellt der Market Maker regelméafiig keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Sie tragen also das Risi-
ko, dass Ihnen unter bestimmten Bedingungen kein Preis fur lhre SCHULDVERSCHREIBUNGEN
genannt wird. Das bedeutet, dass Sie nicht in jeder Situation Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN im
Markt zu einem angemessenen Preis veréufiern konnen.

(d)  Auswirkungen von Transaktionskosten

Sie tragen das Risiko, dass Transaktionskosten etwaige Gewinne erheblich reduzieren bzw.
etwaige Verluste erheblich erhéhen kénnen.

Kosten, die Thnen lhre depotfiihrende Bank beim Kauf, beim Verkauf oder bei der Einlésung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Rechnung stellt, reduzieren etwaige Gewinne. Transaktionskosten
konnen auch etwaige Verluste erhdhen. Das Gleiche gilt fur Kosten, die lhnen beim Kauf oder
Verkauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Uber eine Borse entstehen. Transaktions- und Erwerbs-
folgekosten kénnen nur durch eine erhdhte Wertentwicklung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN aus-
geglichen werden. Transaktions- und Erwerbsfolgekosten wirken sich insbesondere bei einem
geringen Auftragswert wertmindernd auf den Ertrag lhrer Investition in die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN aus.
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(e) Einfluss von Provisionen und sonstigen Entgelten

Sie tragen das Risiko, dass Provisionen oder sonstige Gebiihren die Ertragsmoglichkeiten
Ihrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich verringern.

Im Ausgabepreis und in dem im Sekunddrmarkt gestellten Verkaufspreis fir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN konnen enthalten sein: Ausgabeaufschlédge, Provisionen, Verwaltungsgebihren
oder andere Entgelte.

Die EMITTENTIN kann Provisionen erheben und diese ganz oder teilweise an Dritte (Vertriebs-
partner oder Anlageberater) weitergegeben. Alternativ kann die EMITTENTIN einem Vertriebs-
partner bzw. Anlageberater einen Abschlag auf den Ausgabepreis oder den im Sekundarmarkt
gestellten Verkaufspreis gewahren.

Wenn die vorgenannten Entgelte anfallen, weicht der mathematische Wert lhrer SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN (sogenannter fairer Wert) vom Ausgabepreis bzw. vom Verkaufspreis ab. Der
faire Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN liegt dann unter dem Ausgabepreis bzw. dem Ver-
kaufspreis. Diese im Ausgabepreis bzw. im Verkaufspreis enthaltenen Entgelte sind bei Beginn
des Handels der SCHULDVERSCHREIBUNGEN in der Regel hoher. Sie werden uber die Laufzeit der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN abgebaut. Die Entgelte reduzieren lhre Ertragsmoglichkeiten.

()] Kindigungsrisiko
Sie tragen das Risiko, dass die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gekuindigt werden.

Die EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sehen ein auf3erordentliches Kundi-
gungsrecht der EMITTENTIN vor. In den EMISSIONSBEDINGUNGEN sind bestimmte KUNDIGUNGS-
EREIGNISSE definiert, welche das Recht zur auBerordentlichen Kundigung begrinden.

Beispiel:

Der urspriingliche in Deutschland anséssige REFERENZSCHULDNER wird von einem anderen
Unternehmen Gbernommen.

Dieser RECHTSNACHFOLGER hat seinen Sitz in Asien. Er unterliegt damit nach den Handels-
standards der ISDA einem anderen TRANSAKTIONSTYP als dem in den EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN bestimmte TRANSAKTIONSTYP.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden gekundigt.

Der KUNDIGUNGSBETRAG, der bei einer auflerordentlichen Kiindigung der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch die EMITTENTIN gezahlt wird, ist unter Umstdnden sehr niedrig. Er kann insheson-
dere niedriger sein als der Betrag, den Sie erhalten hatten, wenn keine auerordentliche Kiindi-
gung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erfolgt wére. lhnen entsteht dann ein Verlust, wenn der
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KUNDIGUNGSBETRAG unter dem fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlten Kaufbe-
trag liegt. Auch ein Totalverlust ist moglich.

Aulerdem tragen Sie das Risiko, dass die EMITTENTIN zu einem flr Sie ungunstigen Zeitpunkt
kiindigt. Dies kann dann der Fall sein, wenn Sie gerade zum Zeitpunkt der Kiindigung einen wei-
teren Kursanstieg der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erwartet haben. Unglnstig kann der Zeitpunkt
fur Sie auch aus folgendem Grund sein: Sie kdnnen den KUNDIGUNGSBETRAG nur zu einer Rendi-
te wieder anlegen, die unter der erwarteten Rendite der geklindigten SCHULDVERSCHREIBUNGEN
liegt. Unter Umstédnden wird lhnen durch die Kundigung die Mdglichkeit genommen, Zinsen fir
Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN einzunehmen. Dies ist der Fall, wenn die EMITTENTIN die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN vor dem ZINSZAHLTAG kiindigt.

Unter folgenden Bedingungen wirkt sich die Entwicklung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
nach erfolgter Kuindigung nachteilig auf die Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES aus: Die Bonitéts-
erwartung hinsichtlich eines REFERENZSCHULDNERS sinkt zwischen dem Zeitpunkt der auReror-
dentlichen Kundigung und dem Zeitpunkt der Bestimmung des KUNDIGUNGSBETRAGES.

(9) Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die EMITTENTIN

Ermessensspielraume der EMITTENTIN kdnnen sich nachteilig auf den Wert der ScHuULD-
VERSCHREIBUNGEN sowie die Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen auswirken.

In den EMISSIONSBEDINGUNGEN ist festgelegt, dass die EMITTENTIN bestimmte Feststellungen
beziglich der SCHULDVERSCHREIBUNGEN treffen wird. Dabei hat sie zum Beispiel folgende Er-
messensspielraume:

o Ermessensspielrdume bestehen bei der Auswahl der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT
und der Feststellung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

o Ermessensspielrdume bestehen bei der Auswahl eines RECHTSNACHFOLGERS.

o Ermessensspielrdume bestehen bei einer ISDA-Entscheidung oder ISDA-
Verlautbarung, die aufgrund von Abweichungen der EMISSIONSBEDINGUNGEN VOn
den ISDA-BEDINGUNGEN oder aus anderen Grinden dem wirtschaftlichen Gehalt der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN hicht gerecht werden, um ein dem wirtschaftlichen Ge-
halt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gerecht werdendes Ergebnis zu bestimmen.

o Ermessensspielrdume bestehen bei der Bestimmung des KUNDIGUNGSBETRAGS nach
einer aul3erordentlichen Kiindigung infolge eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES.

Die EMITTENTIN nimmt solche Feststellungen nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) vor.
Dabei wird die EMITTENTIN einschldgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN und Entscheidungen des
ISDA-Entscheidungskomitees folgen.
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Bitte beachten Sie, dass eine von der EMITTENTIN vorgenommene Feststellung den Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern kann. VVon der nachteiligen Wirkung einer solchen Feststel-
lung der EMITTENTIN sind dann auch die unter den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zahlbaren Betrdge
betroffen. AulRerdem wirkt sich die nachteilige Wirkung auch auf den Zeitpunkt einer Zahlung
aus.

(h) Risiken bei Absicherungsgeschéften des INHABERS DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Ihnen entstehenden Risiken aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN kénnen Sie mdglicher-
weise nicht durch andere Geschéfte absichern.

Sie kdnnen nicht darauf vertrauen, dass Sie Geschéfte abschlieRen kdnnen, durch die Risiken aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN abgesichert werden (Absicherungsgeschafte). Absicherungsge-
schafte verursachen weitere Kosten und konnen ihrerseits zu erheblichen Verlusten fiihren.

Q) Risiken im Hinblick auf die Besteuerung

Sie tragen das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
andert. Dies kann den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Dies kann den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und/oder den Marktpreis der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN mindern. Zum einen kann sich die steuerliche Beurteilung der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gegenlber lhrer Auffassung zum Zeitpunkt des Kaufs der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN &ndern. Zum anderen kénnen Ausfiihrungen in diesem BASISPROSPEKT zum maligebli-
chen Steuerrecht und zur mafgeblichen Steuerpraxis unrichtig werden. Auerdem werden bei
einer Anderung des Steuerrechts wesentliche Gesichtspunkte des geanderten Steuerrechts in die-
sem BAsISPROSPEKT nicht enthalten sein. Der Koalitionsvertrag fiir die 19. Legislaturperiode sieht
die Abschaffung der Abgeltungsteuer auf Zinsertrage in Deutschland vor. Hierdurch kénnte sich
auch die Besteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum
Nachteil der Anleger verandern. Sie tragen deshalb das Risiko, dass Sie mdglicherweise die Be-
steuerung der Ertrage aus dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN falsch beurteilen. Es ist aber
auch mdglich, dass sich die Besteuerung der Ertrdge aus dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN zu lhrem Nachteil verandert.

() Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

lhr Risiko erhoht sich, wenn Sie den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch einen Kre-
dit finanziert haben.

Wenn Sie den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem Kredit finanzieren, sollten Sie sich
uber Folgendes im Klaren sein: Erflllen sich Ihre Erwartungen bezliglich der Wertentwicklung
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht, entsteht Ihnen nicht nur ein Verlust bezuglich des bezahlten
Kaufbetrags. Auch der fur die Finanzierung aufgenommene Kredit muss weiter verzinst und zu-
rickgezahlt werden. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblich. Vor dem Kauf von
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SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Kredit mussen Sie deshalb prifen: Konnen Sie die Zinsen flr den
Kredit zahlen und diesen tilgen, wenn beziiglich der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verluste oder ein
Totalverlust eintreten?

(k) Fremdwé&hrungsrisiko

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die in Fremdwahrungen verbrieft sind, besteht ein Fremd-
wéahrungsrisiko.

Wechselkurse an den internationalen Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage be-
stimmt. Angebot und Nachfrage kénnen u.a. durch die folgenden Faktoren beeinflusst werden:
volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -
beschréankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen sowie Spekulation der
Marktteilnehmer.

Wenn die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Fremdwéhrungen ausgegeben wurden, sind Sie zusétz-
lich zu anderen Risiken dem Risiko stark schwankender Wechselkurse ausgesetzt. Die gilt so-
wohl wahrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN als auch zum Laufzeitende.

Das Fremdwahrungsrisiko besteht insbesondere im folgenden Fall: lIhr Konto, dem auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte Geldbetrdge gutgeschrieben werden, wird in einer anderen
als der Wéhrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gefiihrt. Die Umrechnung des malgeblichen
Betrags in die Wahrung des Kontos kann zum betreffenden Zeitpunkt zu einem nachteiligen
Wechselkurs erfolgen.

Wéhrungen konnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren
Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
3.1 Form des BAsISPROSPEKTS und Verdffentlichungen

Dieses Dokument stellt einen BAsSISPROSPEKT im Sinne des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003 in der jeweils
geltenden Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE"), wie durch 8 6 des Wertpapierprospektgesetzes
in der jeweils geltenden Fassung ("WPPG") in Verbindung mit der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung, in das deut-
sche Recht umgesetzt, dar.

o Unter diesem BASISPROSPEKT, einschliel3lich etwaiger Nachtrdge sowie die jeweili-
gen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN (der "BASISPROSPEKT" oder der "PROSPEKT")
kann die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") neue SCHULDVERSCHREIBUNGEN
begeben,

o das Emissionsvolumen bereits begebener SCHULDVERSCHREIBUNGEN erhdhen

o bzw. die die Zulassung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an einem gere-
gelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Recht im Sinne von 8 793 BGB (die "SCHULDVERSCHREIBUNGEN", und jeweils eine "SCHULD-
VERSCHREIBUNG").

Fir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden jeweils endgultige Angebotsbedingungen ("ENDGUL-
TIGE-BEDINGUNGEN") erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der
jeweiligen Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT festgelegt wer-
den konnen.

Dieser BASISPROSPEKT Muss zusammen mit

o dem REGISTRIERUNGSFORMULAR der Emittentin vom 17. April 2019 (das "REGIST-
RIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT ein-
bezogen werden,

o etwaigen Nachtrégen zu diesem BASISPROSPEKT,

o allen anderen Dokumenten, deren Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT
einbezogen werden (siehe Abschnitt 3.6 Allgemeine Informationen zum BASISPROS-
PEKT - Per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogene Informationen” dieses BA-
SISPROSPEKTS), als auch
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o den jeweiligen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN erstellten
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN

gelesen werden.

Der BAsSISPROSPEKT, einschlieflich etwaiger Nachtrdge sowie die jeweiligen ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN werden bei der EMITTENTIN und der Hauptzahlstelle in gedruckter Form zur kos-
tenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Sie kénnen zudem auf der Internetseite der
EMITTENTIN www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg)
und www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) abgerufen werden.

3.2 Billigung des BAasisPROSPEKTS und Notifizierung

Dieser BAsSISPROSPEKT wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN™)
in ihrer Eigenschaft als zustdndiger Behorde in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die
Billigung des BAsISPROSPEKTS erfolgte im Anschluss an eine durch die BaFin nach § 13 Abs. (1)
Satz 2 WPPG vorgenommenen Vollstandigkeitsprifung. Die Priifung umfasst auch eine Prifung
der Kohérenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen nach dem WpPG. Der BA-
SISPROSPEKT wurde an die jeweils zustandige Behorde der Republik Osterreich und des GroRher-
zogtums Luxemburg notifiziert.

3.3 Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Sitz in der ArabellastraRe 12, 81925 Minchen)
ubernimmt nach 8§ 5 Abs. (4) WPPG die Verantwortung fiir den Inhalt dieses BASISPROSPEKTS.
Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem BASISPROSPEKT rich-
tig sind und dass keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen ab-
zugeben, die nicht in diesem BAsISPROSPEKT enthalten sind. Flr Informationen von Dritten, die
nicht im BAsSISPROSPEKT enthalten sind, lehnt die EMITTENTIN jegliche Haftung ab. Weder dieser
BASISPROSPEKT noch sonstige im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zur Verfi-
gung gestellte Informationen sollten als Empfehlung der EMITTENTIN zum Kauf der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN angesehen werden.

Die im BAsISPROSPEKT enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des BASISPROS-
PEKTS und kdnnen aufgrund spéter eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder unvollstandig
geworden sein. Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf Angaben
im BASISPROSPEKT wird die EMITTENTIN nach 8§ 16 WPPG verdffentlichen. Die Ver6ffentlichung
erfolgt in einem Nachtrag zu diesem BASISPROSPEKT.

3.4 Offentliche Angebote und Zulassung zum Handel unter dem Basisprospekt
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Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN neue SCHULDVERSCHREIBUNGEN begeben
bzw. die Zulassung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an einem geregelten oder sonsti-
gen gleichwertigen Markt beantragen (siehe Abschnitt 3.4.1) oder das Emissionsvolumen bereits
begebener SCHULDVERSCHREIBUNGEN erhohen (Aufstockung) (siehe Abschnitt 3.4.2).

Des Weiteren kann die EMITTENTIN unter diesem BASISPROSPEKT, wie in nachstehendem Ab-
schnitt 3.4.3 beschrieben, ein bereits unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT (wie unten definiert)
begonnenes offentliches Angebot von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortsetzen bzw. die Zulassung
von SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt beantragen oder das Emissionsvolumen von bereits unter einem FRUHEREN BASISPROS-
PEKT begebenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN erhohen.

3.4.1 Begebung neuer Schuldverschreibungen unter diesem Basisprospekt

Werden unter diesem BASISPROSPEKT SCHULDVERSCHREIBUNGEN erstmalig begeben und 6ffent-
lich angeboten bzw. wird flr diese SCHULDVERSCHREIBUNGEN eine Zulassung zum Handel an
einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragt, wird die EMITTENTIN flr die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT verdffent-
lichen und bei der BaFin hinterlegen.

3.4.2 Aufstockung von Schuldverschreibungen, die erstmalig unter diesem Basisprospekt
begeben wurden

Wird das Emissionsvolumen einer Serie von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die erstmalig unter die-
sem BASISPROSPEKT begeben wurde, vor Ablauf der Gultigkeit dieses BASISPROSPEKT erhdht und
werden auch diese neuen SCHULDVERSCHREIBUNGEN Offentlich angeboten bzw. zum Handel an
einem geregelten oder anderen gleichwertigen Markt zugelassen, wird die EMITTENTIN flr die
neuen SCHULDVERSCHREIBUNGEN neue ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT
veroffentlichen und bei der BaFin hinterlegen.

3.4.3 Aufstockung bzw. Weiterfuhrung von begonnenen &ffentlichen Angeboten von
Schuldverschreibungen, die bereits unter einem Friheren Basisprospekt begeben
wurden

Wird die Anzahl und damit das Emissionsvolumen einer Serie von SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
die erstmalig unter einem FRUHERER BASISPROSPEKT (wie unten definiert) begeben wurde, nach
Ablauf der Gultigkeit des betreffenden FRUHERER BASISPROSPEKT erhoht und werden auch diese
neuen SCHULDVERSCHREIBUNGEN Offentlich angeboten bzw. zum Handel an einem geregelten
oder anderen gleichwertigen Markt zugelassen, wird die EMITTENTIN flr die neuen SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN neue ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT verdffentlichen
und bei der BaFin hinterlegen.
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Wenn das offentliche Angebot von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die unter einem FRUHERER BA-
SISPROSPEKT begeben und erstmalig 6ffentlich angeboten wurden, nach Ablauf der Giiltigkeit des
FRUHERER BAsISPROSPEKTS weitergefiihrt oder wiederaufgenommen werden soll, wird die EMIT-
TENTIN zu diesem Zweck ebenfalls neue ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN unter diesem BASISPROS-
PEKT veroffentlichen und bei der BaFin hinterlegen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT " ist der folgende BASISPROSPEKT:

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Mai 2018 zur Begebung von bonitatsabh&ngigen
Schuldverschreibungen

Fir die in diesem Abschnitt 3.4.3 beschriebenen Félle werden die in dem FRUHEREN BASISPROS-
PEKT enthaltenen BESCHREIBUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN in dem Abschnitt
"6. Beschreibungen der Schuldverschreibungen” auf Seite 84 ff. dieses BASISPROSPEKTS und die
Bedingungen in dem Abschnitt "7. Emissionsbedingungen™ auf Seite 129 ff. dieses BASISPROS-
PEKTS per Verweis als Bestandteil in diesen BASISPROSPEKT einbezogen (siehe Abschnitt
"3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen BASISPROSPEKT ein-
bezogene Informationen™ auf Seite 67 ff. dieses BASISPROSPEKTS).

3.5  Angaben von Seiten Dritter

Die EMITTENTIN bestatigt, dass die in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben von Seiten
Dritter korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der EMITTENTIN bekannt ist und sie
aus den von diesem Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte- keine Tatsachen un-
terschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wirden.

Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN zusatzliche Angaben von Seiten Dritter
aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zu den REFERENZSCHULD-
NERN), wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden In-
formationen entnommen worden sind.

Dartiber hinaus wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN im Hinblick auf Angaben zu
den REFERENZSCHULDNERN gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen. Diese Internetseiten
kdnnen dann als Informationsquelle fur die Beschreibung der REFERENZSCHULDNER herangezo-
gen werden. Die EMITTENTIN Gbernimmt keine Gewéhrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.6 Per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogene Angaben

Die folgenden Angaben wurden verdffentlicht und bei der BAFIN hinterlegt. Sie gelten jeweils als
ein Teil dieses BASISPROSPEKTS, der nach 8 11 Absatz 1 des WpPG auf den nachfolgend angege-
benen Seiten einbezogen wurde:
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Abschnitt Seiten des Do- | Einbeziehung von Angaben in
kuments: diesen Basisprospekt auf den fol-
genden Seiten:
REGISTRIERUNGSFORMULAR der
EMITTENTIN vom 17. April 2019Y:
Risikofaktoren
- 1 Risiken im Zusammenhang mit | S. 3 bis 4 S. 384
der finanziellen Situation des Emit-
tenten
- 2 Risiken im Zusammenhang mit | S. 4 bis 5 S. 384
der spezifischen Geschaftstatigkeit
des Emittenten
- 3 Allgemeine Risiken im Zusam- | S.6 S. 384
menhang mit dem Geschéftsbetrieb
des Emittenten
- 4 Rechtliche und regulatorische | S.7 bis 8 S. 384
Risiken
- 5 Strategische und gesamtwirt- | S. 8 bis 10 S. 384
schaftliche Risiken
Wirtschaftsprufer S. 10 S. 384
UniCredit Bank AG
- Informationen Uber die HVB, die | S. 11 S. 384
Muttergesellschaft der HVB Group
- Programm Transform 2019 S.11 S. 384
Geschéftsuberblick
- Haupttatigkeitsbereiche S. 11 S. 384
- Geschaftsbereiche der HVB Group | S. 11 bis 14 S. 384
- Wichtigste Mérkte S. 14 S. 384
Management- und Aufsichtsgremien | S. 14 bis 16 S. 384
Hauptaktionare S. 16 S. 384
Wirtschaftsprufer S. 16 S. 384
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfah- | S. 16 bis 19 S. 384

ren
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Abschnitt Seiten des Do- | Einbeziehung von Angaben in
kuments: diesen Basisprospekt auf den fol-
genden Seiten:
Verfahren in Zusammenhang mit | S. 19 S. 384
Handlungen der Aufsichtsbehdrden
Geschéftsbericht HVB Group 2017
Geprufte Finanzangaben der HVB
Group fiur das am 31. Dezember
2017 endende Geschéftsjahr
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung | S. 88 bis 89 S. 384
Konzern Bilanz S. 90 bis 91 S. 384
Entwicklung des Konzern Eigenkapi- S. 92 bis 93 S. 384
tals
Konzern Kapitalflussrechnung S. 94 bis 95 S. 384
Anhangangaben S. 96 bis 229 S. 384
Bestatigungsvermerk des Abschluss- S. 230 bis 235 S. 384
prufers
Geschéftsbericht HVB Group 20182:
Geprufte Finanzangaben der HVB
Group fir das am 31. Dezember
2018 endende Geschéftsjahr
Konzern Gewinn- und Verlustrechnung | S. 96 bis 97 S. 384
Konzern Bilanz S. 98 bis 99 S. 384
Entwicklung des Konzern Eigenkapi- S. 100 bis 102 S. 384
tals
Konzern Kapitalflussrechnung S. 103 S. 384
Konzernabschluss - Anhangangaben S.170 bis 276 S. 384
Bestatigungsvermerk des Abschluss- S.278 bis 283 S. 384

prufers

Geschaftsbericht UniCredit Bank AG
(HVB)?:

Geprifter  Einzelabschluss  der
UniCredit Bank AG fiur das am 31.
Dezember 2018 endende Geschafts-
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3. Allgemeine Informationen zum Basispros-

pekt
Abschnitt Seiten des Do- | Einbeziehung von Angaben in
kuments: diesen Basisprospekt auf den fol-
genden Seiten:
jahr
Gewinn- und Verlustrechnung der | S. 88 bis 89 S. 384
UniCredit Bank AG
Bilanz der UniCredit Bank AG S. 90 bis 95 S. 384
Anhang S. 96 bis 153 S. 384
Bestatigungsvermerk S. 155 bis 160 S. 384
Basisprospekt der UniCredit Bank
AG vom 4. Mai 2018 zur Begebung
von bonitatsabhangigen Schuldver-
schreibungen®:
Beschreibung der Schuldverschreibun- | S.80 bis 122 S.84
gen
Emissionsbedingungen S. 124 bis 377 S. 129

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:

https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokumente-uvp.html

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:

http://www.hypovereinshank.de (Uber uns / Investor Relations / Berichte)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

Diejenigen Angaben, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen wer-
den, sind bereits an anderer Stelle in diesem BASISPROSPEKT enthalten oder flir den Anleger nicht
relevant.
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3.7 Einsehbare Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente sind wéhrend der tblichen Geschaftszeiten an allen Werktagen
(ausschlieRlich Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsraumen der HVB kostenlos
erhaltlich:

1) eine Kopie der Satzung der HVB;

(2) die Gepriften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschéftsjahr,

(3) die Gepriften Finanzangaben der HVB Group fir das am 31. Dezember 2018 endende
Geschéftsjahr,

4) der Gepruften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember 2018
endende Geschaftsjahr,

(5) das Muster der Globalurkunde,
(6) die jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN,

(7) der Zahlstellenvertrag in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung.
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4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die EMITTENTIN kann die Zustimmung zur Verwendung des PROSPEKTES allen Finanzintermedia-
ren (generelle Zustimmung), einem oder mehreren festgelegten Finanzintermedidren (individuelle
Zustimmung) oder keinem Finanzintermediar (keine Zustimmung) erteilen. Dies ist in den END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.

Im Fall einer Zustimmung gilt:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung dieses BASISPROSPEKTES, etwaiger Nachtrdge und der
jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN (nachfolgend der PROSPEKT) durch Finanzintermediére
in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und dem GroRherzogtum Luxem-
burg (die "ANGEBOTSLANDER") zu, soweit diese in den betreffenden ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN zu diesem Zweck genannt sind.

Die Zustimmung zur Verwendung des PROSPEKTS wird fir den Zeitraum der ANGEBOTSFRIST
erteilt.

Die "ANGEBOTSFRIST", wéhrend derer die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Plat-
zierung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch Finanzintermediére erfolgen kann, ist in den
betreffenden ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

e jeder Finanzintermediar bei der Verwendung des PROSPEKTS sicherstellt, dass er alle an-
wendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nur im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrankungen anbietet; und

e die Zustimmung zur Verwendung des PROSPEKTS nicht widerrufen wurde; und

e jeder Finanzintermediar sich gegenlber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vverpflichtet.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen.

Jeder den PROSPEKT verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzuge-
ben, dass er den PROSPEKT mit Zustimmung und gemald den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Ba-
sISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN un-
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bekannt waren, werden auf der Internetseite der EMITTENTIN unter www.onemarkets.de
veroffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen werden.
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o. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

5.1  Anlegerkategorie und Mindeststiickelung beim Angebot von BONITATSABHANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot von BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN der EMITTENTIN (im Folgen-
den: SCHULDVERSCHREIBUNGEN) an Privatanleger erfolgt auf der Grundlage dieses BASISPROS-
PEKTS. Es beriicksichtigt die vom Deutschen Derivate Verband (DDV) und von der Deutschen
Kreditwirtschaft (DK) empfohlenen Grundsétze.'* Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die Privatan-
legern angeboten werden, haben eine Stlickelung von mindestens EUR 10.000. Im Falle einer
Fremdwahrung muss die Stiickelung dem Gegenwert von EUR 10.000 entsprechen. Siehe dazu
die im Abschnitt "10. Verkaufsbeschrénkungen" des BASISPROSPEKTS dargestellten Beschrén-
kungen.

5.2 Angaben Uber die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Unter diesem BAsSISPROSPEKT hat die EMITTENTIN folgende Maoglichkeiten:
e Die EMITTENTIN kann neue SCHULDVERSCHREIBUNGEN begeben.

e Die EMITTENTIN kann das Emissionsvolumen bereits begebener SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN erhéhen.

e Die EMITTENTIN kann die Zulassung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an ei-
nem geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

5.2.1 Allgemeines

(@) Art und Typ der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Schuldverschrei-
bungen

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Recht im Sinne von § 793 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch).

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN richten sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind als Inhaberschuldverschreibungen nach den
Vorschriften des deutschen Wertpapierrechts frei ibertragbar.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN kodnnen in verschiedenen Produkttypen ausgestaltet sein. Die
Funktionsweise der verschiedenen Produkttypen von SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird in Ab-
schnitt "6 Beschreibungen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN" erldutert. Dort wird insbesondere be-

11 Grundsdtze fiir die Emission von ,bonitdtsabhdngigen SCHULDVERSCHREIBUNGEN® zum Vertrieb an Privat-
kunden.
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schrieben, wie der Eintritt eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER den Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN beeinflusst. Dabei wird zwischen sechs Produkttypen unterschieden.
Produkttyp 1, 2, und 3 beziehen sich auf einen REFERENZSCHULDNER. Produkttypen 4, 5 UND 6
beziehen sich auf mehrere REFERENZSCHULDNER. Weitere Einzelheiten zu den Produkttypen fin-
den Sie in Abschnitt 6.1.1. dieser Beschreibungen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die Bezeichnung und die Ausstattungsmerkmale der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Sowie weitere
Einzelheiten kdnnen erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt
werden. Sie werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verdffentlicht.

Es handelt sich dabei z.B. um die folgenden Angaben:

e International Security Identification Number (ISIN),

e Wertpapierkennnummer (WKN),

e EMISSIONSTAG,

e FALLIGKEITSTAG,

e Auszahlungswéhrung,

e ein etwaiges Rating der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, und

e der REFERENZSCHULDNER bzw. die REFERENZSCHULDNER.

Ein Muster der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN findet sich in Abschnitt "9. Muster der ENDGULTI-
GEN-BEDINGUNGEN".

(b) Form der SCHULDVERSCHREIBUNGEN / Ubertragbarkeit

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer Inhabersammelurkunde ("GLOBALURKUNDE") ohne
Zinsscheine verbrieft.

Die GLOBALURKUNDE Wird entweder bei

e Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesre-
publik Deutschland hinterlegt, oder bei

e Clearstream Banking S.A., Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg, und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert 11, B-1210 Brissel, Belgien (jeweils
das "CLEARING-SYSTEM").

Effektive Stlicke der SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nicht ausgegeben. Die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN legen fest, bei welchem CLEARING-SYSTEM die GLOBALURKUNDE hinterlegt wird.
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Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den
anwendbaren Bestimmungen des jeweiligen CLEARING-SYSTEMS (bertragbar.

(© Status der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der
EMITTENTIN. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN gleichrangig. Ausnahme: Verbindlichkeiten, die
uber einen gesetzlichen Vorrang verfiigen.

(d) Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erfolgt am mafRgeblichen Falligkeitstag tber das
in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegebene CLEARING-SYSTEM. Details der Zahlungen fin-
den Sie in der Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen in Abschnitt
"6 Beschreibung der Schuldverschreibungen”.

Etwaige Steuern oder Abgaben, die im Zusammenhang mit den Zahlungen auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN anfallen, sind von Ihnen zu tragen. Die EMITTENTIN wird durch Leistung der Zah-
lung an das CLEARING-SYSTEM von ihrer Pflicht unter den EMISSIONSBEDINGUNGEN befreit.

(e BERECHNUNGSSTELLE

Von der UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, werden als Berechnungs-
stelle unter den SCHULDVERSCHREIBUNGEN Berechnungen geméall den Bedingungen vorge-
nommen.

U] ZAHLSTELLE

Samtliche Zahlungen unter den SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden gemal den EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN von der HAUPTZAHLSTELLE vorgenommen. Die HAUPTZAHLSTELLE und etwaige weitere
ZAHLSTELLEN werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegeben.

5.2.2 Weitere Ausstattungsmerkmale

Die Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist begrenzt. Sie endet am VORGESEHENEN RUCK-
ZAHLUNGSTAG. Dieser wird bei Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN in den malgeblichen
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Ausnahme:

e Es tritt ein KREDITEREIGNIS hinsichtlich eines REFERENZSCHULDNERS ein. In diesem Fall
kann der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG Vvor oder nach dem VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG liegen. Am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG. Details finden Sie in den Abschnitten 6.2.5,
6.3.5, 6.4.5, 6.5.6, 6.6.6 und 6.7.6.
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e Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind erfullt. In diesem Fall
kdnnen sich Zinszahlungen bis zum VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG Verzogern. Auch die
Rickzahlung kann sich bis zum VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG Verzogern. Details
finden Sie in den Abschnitten 6.2.3, 6.2.6, 6.2.8, 6.3.3, 6.3.6, 6.3.8, 6.4.3, 6.4.6, 6.4.8,
6.5.3,6.5.7,6.5.9, 6.6.7, 6.6.9, 6.7.7und 6.7.9.

e Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden von der EMITTENTIN nach den EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN aul3erordentlich gekiindigt (fur Details siehe Abschnitt 1.2.3). Der KUNDIGUNGS-
BETRAG wird an dem in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN gennannten Tag nach der Be-
kanntmachung der Kundigung zuriickgezahlt.

5.2.3 Beschreibung der Rechte aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Ihre Rechte unter den einzelnen Produkttypen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in Abschnitt
"6. Beschreibungen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN" beschrieben.

Bei sogenannten KUNDIGUNGSEREIGNISSEN ist die EMITTENTIN berechtigt, die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auBerordentlich zu kiindigen und zum KUNDIGUNGSBETRAG zurlickzuzahlen. Der
KUNDIGUNGSBETRAG entspricht dem Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwai-
ger bis zum Tag der Rickzahlung (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen. Die KUNDIGUNGSEREIG-
NISSE werden in den jeweiligen EMISSIONSBEDINGUNGEN festgelegt. Zur Austibung solcher aulRer-
ordentlicher Klindigungsrechte kommt es zum Beispiel in folgenden Féllen:

e Ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem TRANSAKTIONSTYP des urspringlichen RE-
FERENZSCHULDNERS.

e Es gibt im Fall des Produkttyps 1, 2 oder 3 mehr als einen RECHTSNACHFOLGER hinsicht-
lich des REFERENZSCHULDNERS.

e Es liegen die Voraussetzungen fir GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN, eine HEDGING-
STORUNG oder eine RECHTSANDERUNG Vor, sofern in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
vorgesehen.

Im Fall einer auRRerordentlichen Kiindigung verlieren Sie Ihre Rechte aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN vollstdndig. Ausgenommen davon ist Ihr Anspruch auf Zahlung des KUNDIGUNGSBE-
TRAGES. Es besteht aber das Risiko, dass der KUNDIGUNGSBETRAG null (0) ist. In diesem Fall ent-
steht Ihnen ein Totalverlust des von Ihnen fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlten
Kaufbetrags.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Der fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlte
Kaufbetrag schlief3t hier und im Folgenden alle mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.
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5.3 Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer Personen, die an der Ausga-
be/dem Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN beteiligt sind

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder Darlehensneh-
mer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Daruber hinaus haben diese Ver-
triebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Ge-
schaftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesellschaften getétigt. Die-
se werden solche Geschafte eventuell auch in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die
EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzab-
héngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot betrau-
ten Personen aus den in Abschnitt 2.1.2 "Risiken aus méglichen Interessenkonflikten™ beschrie-
benen Griinden ergeben.

5.4  Grinde fur das Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und die Verwendung der
Erlose

Die EMITTENTIN kann die Erldse aus der Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN frei verwenden.
5.5  Angabe der Beschlusse beziglich der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Auflegung des Programms und die Begebung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen
des Programms wurden im Jahr 2012 durch den Vorstand der HVB ordnungsgemaRl ermachtigt.

5.6  Angaben Uber die Besteuerung im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN

Grundsatzliche Angaben (ber die Besteuerung im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und des GroBherzogtums
Luxemburg finden Sie in Abschnitt 11 "Angaben zur Besteuerung der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN".

5.7  Angaben Uber den REFERENZSCHULDNER

REFERENZSCHULDNER konnen Unternehmen, Staaten oder Finanzinstitute sein. Details dazu fin-
den Sie in Abschnitt 6.1.3. REFERENZSCHULDNER missen zum Zeitpunkt der Emission der
SCHULDVERSCHREIBUNG an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG Aktien
oder Anleihen notiert haben. Dadurch unterliegt der REFERENZSCHULDNER umfangreichen gesetz-
lichen Publizitétspflichten.
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Der bzw. die REFERENZSCHULDNER werden in den maBgeblichen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
veroffentlicht. Auch Quellen fur weiterfihrende Informationen sind diesen ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN zu entnehmen.

Die EMITTENTIN wird nach der Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN keine weiteren Informa-
tionen Uber den bzw. die REFERENZSCHULDNER zur Verfugung stellen.

Im Falle eines RECHTSNACHFOLGERS werden die in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgesehenen
Anpassungsregelungen fir die Ersetzung des REFERENZSCHULDNERS durch einen RECHTSNACH-
FOLGER angewendet. Details finden Sie in Abschnitt 6.1.4. Die Definitionen und die Schwellen-
werte fur die Feststellung eines RECHTSNACHFOLGERS sind in den EMISSIONSBEDINGUNGEN fest-
gelegt.

5.8  Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

5.8.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mal3nah-
men fr die Antragstellung

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen potenziellen Anlegern entweder mit oder ohne eine
Zeichnungsfrist angeboten werden.

(a) Angebote von SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist

Wenn SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der jeweilige
Emissionstag der SCHULDVERSCHREIBUNGEN als Verkaufsbeginn in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN verdffentlicht.

(b) Angebote von Schuldverschreibungen mit Zeichnungsfrist

Wenn SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die
Zeichnungsfrist fir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verof-
fentlicht.

Um SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu kaufen, mussen Sie innerhalb der Zeichnungsfrist einen
Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung an die EMITTENTIN erteilen. Wenn in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN festgelegt, kénnen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN danach freibleibend zum Kauf
angeboten werden.

Im Rahmen der Zeichnungsfrist behalt sich die EMITTENTIN das Recht vor, die Zeichnungsfrist
bzw. sonstige Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden. AulRerdem behalt sich die EMITTEN-
TIN vor, von Ihnen vorgenommene Zeichnungen zu kirzen. Die EMITTENTIN behélt sich zudem
vor, SCHULDVERSCHREIBUNGEN nur teilweise zuzuteilen.
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Die EMITTENTIN behdlt sich ferner das Recht vor, die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht zu emittie-
ren. Dies gilt insbesondere bei zu geringer Nachfrage wéhrend der Zeichnungsfrist. In diesem
Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(Zeichnungen von Kaufinteressenten) unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf
der Internetseite unter www.onemarkets.de veroffentlicht.

Darlber hinaus kann sich die EMITTENTIN in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN das Recht vorbe-
halten, die Zeichnungsfrist zu verlangern. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verdffentlicht. Dort werden auch die Modalitaten und der Termin
fur die offentliche Bekanntmachung der Angebotsergebnisse verdffentlicht.

5.8.2 Weitere Angaben zum Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN werden erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Sie wer-
den in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN Ver0ffentlicht. Beispiele: Verkaufsbeginn, Zeichnungs-
frist, Mindest- bzw. Hochstbetrag im Zusammenhang mit dem Angebot der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN.

5.9 Plan fur die Verbreitung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und deren Zuteilung
(@) Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden Privatanlegern, institutionellen Anleger und/oder sonsti-
gen qualifizierten Anlegern angeboten. Dabei sind die in Ziffer 1.1 und im Abschnitt
"10. Verkaufsbeschrankungen" dargestellten Beschrankungen zu beachten.

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wird verdffentlicht, in welchen L&ndern ein Angebot der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erfolgt. Als sogenanntes ANGEBOTSLAND flr ein offentliches Angebot
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kommen in Frage: die Bundesrepublik Deutschland, die Republik
Osterreich und/oder das GroRherzogtum Luxemburg.

(b) Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmaoglichkeit

SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen mit und ohne Zeichnungsfrist angeboten werden. Bei
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist entfallt das Benachrichtigungsverfahren bei
Zeichnungsmaglichkeit. Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen einer Zeichnungsfrist wer-
den die lhnen zugeteilten SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Ihrem Wertpapier-Depot bei lhrer De-
potbank eingebucht. Neben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Sie werden
uber die Zuteilung also nicht ausdriicklich unterrichtet.
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5.9.2 Ausgabepreis der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, Preisbildung

(@) Angabe des Preises, zu dem die SCHULDVERSCHREIBUNGEN angeboten werden (Emis-
sionspreis)

Wenn lhnen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, gilt: Der
anfangliche Ausgabepreis je SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird in der Regel in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN veroffentlicht. Der anfangliche Ausgabepreis ist der Preis, zu dem lhnen die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erstmalig Offentlich angeboten werden. Danach wird der Verkaufs-
preis der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortlaufend festgelegt.

Wenn Ihnen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in einer Zeichnungsfrist angeboten werden, gilt: Fir
alle SCHULDVERSCHREIBUNGEN innerhalb der Zeichnungsfrist gilt der von der EMITTENTIN festge-
legte anféngliche Emissionspreis. Der anféngliche Ausgabepreis wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN veroffentlicht. Es kann vorgesehen werden, dass die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der EMITTENTIN weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten
werden. Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis dann fortlaufend fest.

Der Emissionspreis der SCHULDVERSCHREIBUNGEN basiert auf internen Preisbildungsmodellen
der EMITTENTIN. Dasselbe gilt fur wahrend der Laufzeit von der EMITTENTIN gestellten An- und
Verkaufspreise. Diese kénnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision
auch eine fur Sie nicht erkennbare, erwartete Marge beinhalten. Diese Marge wird bei der EMIT-
TENTIN verbleiben. In dieser Marge kdnnen Kosten enthalten sein, die der EMITTENTIN entstanden
sind oder noch entstehen. Zum Beispiel: Kosten der EMITTENTIN fur die Strukturierung der
Schuldverschreibungen, firr die Risikoabsicherung der EMITTENTIN und fur den Vertrieb.

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kénnen berechnet werden. Dies
wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegeben.

(b) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Wenn die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN, die fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verdffentlicht
werden mussen, den Emissionspreis nicht enthalten, gilt Folgendes: Die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN beschreiben die Methode, mit der der Ausgabepreis festgelegt wird. AuRerdem
informieren die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN dariiber, wo der Emissionspreis verdffentlicht wird.

(© Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rech-
nung gestellt werden

Die EMITTENTIN berechnet Ihnen aufler den vorgenannten Ausgabepreisen, Zeichnungspreisen
bzw. den Verkaufspreisen keine weiteren Kosten. Ob Ihre Direktbank, Ihre Hausbank oder lhre
jeweilige Wertpapierborse sonstige Kosten oder Steuern berechnet, erfragen Sie bitte dort.
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5.9.3 Lieferung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die GLOBALURKUNDE fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird an dem in den jeweiligen END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN angegebenen Valutatag beim CLEARING-SYSTEM hinterlegt. Die Liefe-
rung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren, wie
in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegeben. Beim Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach
dem Emissionstag erfolgt die Lieferung gemal der anwendbaren Ortlichen Markt-
Gepflogenheiten.

5.9.4 Zulassung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel und Handelsregeln

Flr SCHULDVERSCHREIBUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT kann die Zulassung zum Handel an
einer Borse, einem gleichwertigen Markt oder Handelssystem (kurz: die Borsennotierung) bean-
tragt werden.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN kdnnen jedoch auch ohne Bdrsennotierung angeboten werden.
5.9.5 Zulassung zum Handel

Wenn die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Borsennotierung zu stellen, wird dies in den
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bekannt gegeben. Das Gleiche gilt fur den ersten Termin, zu dem
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen wer-
den.

Aulerdem werden die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN alle Markte angeben, auf denen ScHULD-
VERSCHREIBUNGEN der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Derar-
tige Angaben wird die EMITTENTIN allerdings nur machen, wenn sie von solchen Bérsennotierun-
gen Kenntnis hat.

Wenn die EMITTENTIN beabsichtigt, eine Borsennotierung zu beantragen, werden die ENDGULTI-
GEN-BEDINGUNGEN darauf hinweisen. AuBerdem werden die jeweilige Borse, der jeweilige ande-
re Markt oder das jeweilige andere Handelssystem angegeben. Das Gleiche gilt fir die ersten
Termine, zu denen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in den Handel einbezogen wurden bzw. vo-
raussichtlich einbezogen werden.

Selbst wenn die die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie, dass
diesem Antrag stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel in
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN stattfindet oder entstehen wird.

5.9.6 Name und Anschrift der Intermediare im Sekundarhandel

Madglicherweise tritt die EMITTENTIN oder ein von ihr beauftragter Dritter fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN als Market-Maker auf. In diesem Fall wird dieser in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplétze agieren. Dazu wird er unter gewohnli-

-82 -



5. Allgemeine Informationen zu den Schuld-
verschreibungen

chen Marktbedingungen waéhrend der ublichen Handelszeiten der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
regelmaRig Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufskurse) stellen. Dies geschieht mit dem Ziel,
Liquiditat in den jeweiligen SCHULDVERSCHREIBUNGEN zur Verfligung zu stellen. Damit wird
erreicht, dass Sie lhre SCHULDVERSCHREIBUNGEN wéhrend der Handelszeiten jederzeit wieder
verkaufen koénnen.

Sofern die EMITTENTIN Intermedidre im Sekundérhandel beauftragt, werden Name und Anschrift
dieser Institute in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verdffentlicht. Die Verdffentlichung erfolgt
nur, wenn Intermediére aufgrund einer bindenden Zusage im Sekundarhandel tatig sind. Die Ver-
offentlichung in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschreibt dann der Hauptbedingungen der
Zusage der Intermedidre.

5.9.7 Verdoffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die EMITTENTIN wird nach Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Kkeine Informationen ber die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verdffentlichen. Ausnahme: Die EMISSIONSBEDINGUNGEN sehen fiir
bestimmte Falle die Veroffentlichung einer Mitteilung vor. Dies ist z.B. bei einer Rechtsnachfol-
ge durch Verdffentlichung der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG der Fall. In diesen Féllen erfolgt
eine Veroffentlichung auf der in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegebenen Internetseite
oder einer entsprechenden Nachfolgeseite. Die entsprechenden Regelungen finden Sie in § 12 der
EMISSIONSBEDINGUNGEN.

Wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROSPEKT
enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN vertffentlichen. Die Veroffentlichung erfolgt in einem
Nachtrag zu diesem BAsSISPROSPEKT nach § 16 WrPPG (Wertpapierprospektgesetz)
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6. BESCHREIBUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die unter diesem BASISPROSPEKT begebenen bzw. angebotenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind
in den Ziffern 6.1 bis 6.8 beschrieben.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortgesetzt
werden, nachdem die Gultigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in dem Abschnitt "Beschreibung der Schuldverschreibun-
gen" beschrieben, der an dieser Stelle aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT in diesen BASISPROS-
PEKT per Verweis einbezogen wird. In Abschnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basispros-
pekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen™ dieses BASISPROSPEKTES
auf Seite 67 ff. ist angegeben, wo genau die per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogenen
Informationen enthalten sind.

6.1  Allgemeine Informationen zu den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
6.1.1 Produkttypen

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gibt es mit fester Verzinsung oder mit einer Stufenverzinsung.
Und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN beziehen sich auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gibt es in sechs Produktvarianten:

e Produkttyp 1: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf ein einzelnes Unternehmen als RE-
FERENZSCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 2: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf einen einzelnen Staat als REFE-
RENZSCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 3: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf ein einzelnes Finanzinstitut als RE-
FERENZSCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 4: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Unternehmen als REeFE-
RENZSCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 5: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Staaten als REFERENZ-
SCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 6: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Finanzinstitute als REFE-
RENZSCHULDNER beziehen.

Die folgenden Abschnitte erldutern die genaue Funktionsweise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
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6.1.2 Ausfall bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden zum FESTGELEGTEN NENNBETRAG zurlickbezahlt und ver-
zinst. Dies ist allerdings nur dann der Fall, wenn kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den jeweili-
gen REFERENZSCHULDNER eintritt.

Tritt ein KREDITEREIGNIS ein, erhalten Sie als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN folgende
Zahlungen:

e Bei den Produkttypen 1, 2 und 3 wird nicht der FESTGELEGTE NENNBETRAG zurlickge-
zahlt. Stattdessen erhalten Sie den KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG. Dieser ist in
der Regel wesentlich geringer als der FESTGELEGTE NENNBETRAG. Die Verzinsung ent-
fallt.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. Rickzahlung und Zinszahlungen der
SCHULDVERSCHREIBUNG hdngen von der Bonitdt des REFERENZSCHULDNERS ab.

Annahme: Beim REFERENZSCHULDNER tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Es findet ein
ISDA- Auktionsverfahren statt.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG Wird auf der Grundlage des AUKTIONS-
ENDKURSES der VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS festgelegt.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%.
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG: EUR 800 (8% voN EUR 10.000).

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG (EUR 800) wird an Sie gezahlt, sobald
er festgestellt wurde.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIGNISSES
entfallen. Tritt das KREDITEREIGNIS vor dem ersten ZINSZAHLTAG ein, erhalten Sie
gar keine Zinsen fur die SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

e Bei den Produkttypen 4, 5 und 6 werden der REDUZIERTE KAPITALBETRAG sowie der
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG des GEWICHTUNGSBETRAGS des von einem
KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNERS zuriickgezahlt. Die Verzinsung redu-
ziert sich oder entféllt.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. RUCKZAHLUNG und ZINSZAHLUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNG héngen von der Bonitdt von vier REFERENZSCHULDNERN ab.
Der GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER betragt dann EUR 2.500.

Annahme: Bei einem REFERENZSCHULDNER tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Es findet
ein ISDA-Auktionsverfahren statt.

Zunachst wird der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ermittelt: EUR 10.000 minus GEe-
WICHTUNGSBETRAG flr den REFERENZSCHULDNER, der vom KREDITEREIGNIS betrof-
fen ist (EUR 2.500). Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG betragt EUR 7.500.

Danach wird der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG bezogen auf den GE-
WICHTUNGSBETRAG fiur diesen betroffenen REFERENZSCHULDNER bestimmt. Die
Grundlage dafir ist der AUKTIONS- ENDKURS.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%.
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG: EUR 200 (8% von EUR 2.500).

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG (EUR 200) wird an Sie gezahlt, sobald
er festgestellt wurde. Den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG (EUR 7.500) erhalten Sie
am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIGNISSES
werden nur noch auf Grundlage des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS bestimmt (EUR
7.500). Sie reduzieren sich also entsprechend um 25%.

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG kann zudem zusatzlich durch Abzug eines SwAp-
AUFLOSUNGSBETRAGES der EMITTENTIN reduziert werden. Der Abzug des Swap-
AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalverlust des Kaufbetrags flihren, obwohl die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN einen positiven Restwert haben.

Beim Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN (ibernehmen Sie also zusétzlich zu den Risiken in Be-
zug auf die Zahlungsfahigkeit der EMITTENTIN weitere Risiken. Diese Risiken bestehen darin,
dass in Bezug auf den bzw. die REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintreten kann.

Ist das der Fall, erhalten Sie einen Betrag, der in der Regel erheblich geringer sein wird als der
FESTGELEGTE NENNBETRAG. Auch kdnnen Zinszahlungen an den ZINSZAHLTAGEN ausfallen, die
nach dem Eintritt eines KREDITEREIGNISSES liegen. Unter Umstanden kann lhnen sogar ein Total-
verlust entstehen, wenn der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG null (0) betrégt.

Als Gegenleistung fiir die Ubernahme dieses Risikos sehen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN (iber
dem Marktzins liegende Zinszahlungen vor. Die Zinszahlungen beinhalten nd&mlich einen risiko-
bezogenen Zinsaufschlag (Risikopramie) hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS bzw. der REFE-
RENZSCHULDNER.
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6.1.3 REFERENZSCHULDNER

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wird bei den PRODUKTTYPEN 1, 2 und 3 ein REFERENZ-
SCHULDNER festgelegt. Dies ist

- beim Produkttyp 1 ein Unternehmen,

- beim Produkttyp 2 ein Staat und

- beim Produkttyp 3 ein Finanzinstitut.

- beim Produkttyp 4 mehrere Unternehmen
- beim Produkttyp 5 mehrere Staaten

- beim Produkttpy 6 mehrere Finanzinstitute

Beim Produkttyp 4, 5 und 6 sind die Gewichtungen der einzelnen REFERENZSCHULDNER gleich.
Auf jeden REFERENZSCHULDNER entfallt daher rechnerisch ein GEWICHTUNGSBETRAG in HOhe des
entsprechenden gleichgewichteten Anteils am FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Annahme: vier REFERENZSCHULDNERN

GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER: EUR 2.500.

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wird jedem REFERENZSCHULDNER nach Typ (Unternehmen,
Staat oder Finanzinstitut) und nach Herkunftsregion ein Transaktionstyp zugewiesen. Beispiel:
"europdische Gesellschaft", "nordamerikanische Gesellschaft", "westeuropiischer Staat", "euro-
pdischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten", "européisches Finanzinstitut",
"australisches Finanzinstitut”. Je Transaktionstyp werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
bestimmte Vorschriften der EMISSIONSBEDINGUNGEN fiir anwendbar bzw. fiir nicht anwendbar
erklért.

REFERENZSCHULDNER konnen nach den jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bei Eintritt einer
Rechtsnachfolge durch einen oder mehrere RECHTSNACHFOLGER ersetzt werden. Dies kann auch
zu einer Anpassung ihrer Gewichtung und des/der auf die REFERENZSCHULDNER entfallenden
GEWICHTUNGSBETRAGE fiihren. Details zur Rechtsnachfolge finden Sie im Abschnitt 6.1.4.

Die EMITTENTIN stellt beim Angebot von SCHULDVERSCHREIBUNGEN an Privatanleger Folgendes
sicher: Als REFERENZSCHULDNER werden solche Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten ver-
wendet, die folgende Kriterien erfiillen:

- offizielles Rating der Ratingagenturen Standard & Poor’s oder FitchRatings in den Kate-
gorien "AAA" bis "BBB", oder
- offizielles Rating der Ratingagentur Moody’s in den Kategorien "Aaa" bis "Baa3".
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Die Kriterien miissen am ersten Tag des Offentlichen Angebots der jeweiligen SCHULDVER-
SCHREIBUNG erfiillt sein. Dabei ist es ausreichend, wenn eine der genannten Ratingagenturen den
REFERENZSCHULDNER entsprechend einstuft.

Die EMITTENTIN kann sich auch an den Kriterien der Européischen Zentralbank zum "Eurosystem
credit assessment framework ("ECAF")" orientieren.

Liegt kein offizielles Rating einer von der Europdischen Zentralbank anerkannten Ratingagentur
vor, bewertet die EMITTENTIN den bzw. die REFERENZSCHULDNER selbst. Dazu priift die EMITTEN-
TIN, ob die Bonitit des jeweiligen REFERENZSCHULDNER einem Rating in den oben genannten
Kategorien entspricht. Dabei legt die EMITTENTIN vergleichbare Maf3stdbe an, wie sie auch die
Ratingagenturen verwenden. Die Priifung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS seitens der
EMITTENTIN erfolgt dann durch ein eigenes CREDIT-RESEARCH. Bei mehreren REFERENZSCHULD-
NERN miissen alle REFERENZSCHULDNER diese Kriterien erfiillen.

6.1.4 RECHTSNACHFOLGER

Ein fur die SCHULDVERSCHREIBUNGEN relevante RECHTSNACHFOLGE in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER kann zwischen dem EMISSIONSTAG und dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG ein-
treten. Eine Ersetzung des REFERENZSCHULDNERS durch einen RECHTSNACHFOLGER wird mit der
Veroffentlichung einer entsprechenden RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG durch die EMITTENTIN
wirksam.

(@) SCHULDVERSCHREIBUNGEN Mit einem REFERENZSCHULDNER (Produkttyp 1, 2 und 3)

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN Mit einem REFERENZSCHULDNER kann die EMITTENTIN den REFE-
RENZSCHULDNER im Fall einer Rechtsnachfolge durch einen oder mehrere RECHTSNACHFOLGER
ersetzen. Die jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Bestimmungen uber die Aus-
wahl des RECHTSNACHFOLGERS bzw. der RECHTSNACHFOLGER. Falls die EMITTENTIN vor Eintritt
einer Rechtsnachfolge eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Vverdffentlicht, wird kein RECHTSNACH-
FOLGER ermittelt.

Falls die EMITTENTIN mehr als einen RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS bestimmt,
beziehen sich die SCHULDVERSCHREIBUNGEN anteilig auf jeden der RECHTSNACHFOLGER.
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Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Der REFERENZSCHULDNER wird durch zwei RECHTSNACHFOLGER ersetzt. Damit
entfallen auf jeden RECHTSNACHFOLGER EUR 5.000.

Tritt bei einem RECHTSNACHFOLGER ein KREDITEREIGNIS ein, reduziert sich der zu verzin-
sende Betrag auf EUR 5.000. Sie erhalten am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG den
KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG. Dieser wird fur den betroffenen RECHTSNACH-
FOLGER in Bezug auf seinen Anteil am FESTGELEGTEN NENNBETRAG (EUR 5.000) ermittelt.
Zudem erhalten Sie am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG einen Betrag von EUR 5.000.

Aulerdem liegt in diesem Fall ein KUNDIGUNGSEREIGNIS vor. Dieser berechtigt die EMITTENTIN,
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN aulierordentlich zum KUNDIGUNGSBETRAG zu kiindigen. Sieht die
EMITTENTIN von einer auferordentlichen Kindigung ab, kann ein KREDITEREIGNIS fir jeden
nachfolgenden REFERENZSCHULDNER eintreten.

(b) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN (Produkttyp 4, 5 und
6)

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN kann die EMITTENTIN den
von einer Rechtsnachfolge betroffenen REFERENZSCHULDNER durch einen oder mehrere RECHTS-
NACHFOLGER ersetzten. Die jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Bestimmungen
iiber die Auswahl des RECHTSNACHFOLGERS bzw. der RECHTSNACHFOLGER.

Fin REFERENZSCHULDNER kann auch RECHTSNACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS
sein, wenn die Voraussetzungen fiir die Auswahl dieses REFERENZSCHULDNERS als RECHTSNACH-
FOLGER vorliegen.

Im Fall der Ersetzung eines REFERENZSCHULDNERS durch nur einen RECHTSNACHFOLGER ent-
spricht der GEWICHTUNGSBETRAG dieses RECHTSNACHFOLGERS dem GEWICHTUNGSBETRAG des
ersetzten REFERENZSCHULDNERS.

Im Fall der Ersetzung eines REFERENZSCHULDNERS durch mehrere RECHTSNACHFOLGER gilt Fol-
gendes: Der GEWICHTUNGSBETRAG eines jeden RECHTSNACHFOLGERS entspricht dem GEWICH-
TUNGSBETRAG des ersetzten REFERENZSCHULDNERS geteilt durch die Anzahl der RECHTSNACH-
FOLGER.

-89 -



6. Beschreibungen der Schuldverschreibun-
gen

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Von vier REFERENZSCHULDNERN wird ein REFERENZSCHULDNER durch zwei
RECHTSNACHFOLGER ersetzt.

Der GEWICHTUNGSBETRAG der drei urspriinglichen REFERENZSCHULDNER betrdagt weiter
jeweils EUR 2.500. Der GEWICHTUNGSBETRAG der beiden RECHTNACHFOLGER betréigt je-
weils EUR 1.250.

Falls ein RECHTSNACHFOLGER bereits REFERENZSCHULDNER ist, gilt Folgendes: Der GEWICH-
TUNGSBETRAG dieses REFERENZSCHULDNERS erhdht sich im Vergleich zu den anderen REFERENZ-
SCHULDNERN um diesen weiteren GEWICHTUNGSBETRAG.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Es gibt vier REFERENZSCHULDNERN A, B, C und D. Der REFERENZSCHULDNER A
iibernimmt den REFERENZSCHULDNER D.

A ist damit RECHTSNACHFOLGER von D. Der GEWICHTUNGSBETRAG von A erhoht sich auf
EUR 5.000. Die GEWICHTUNGSBETRAGE der REFERENZSCHULDNER B und C betragen unver-
andert EUR 2.500.

Fiir einen REFERENZSCHULDNER, fiir den die EMITTENTIN vor Eintritt einer Rechtsnachfolge eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Ein REFERENZSCHULDNER, fiir den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffent-
licht hat, kann RECHTSNACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS werden. Diese Mog-
lichkeit besteht, wenn die EMITTENTIN fiir den ,,ausgetauschten* REFERENZSCHULDNER noch kei-
ne KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat.

6.1.5 KREDITEREIGNISSE

KREDITEREIGNISSE kennzeichnen aus Sicht der Glaubiger des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
den Eintritt oder den drohenden Eintritt von verschiedenen wirtschaftlich nachteiligen Umstéin-
den. Sie sind damit Ausdruck einer wesentlichen negativen Bonitédtsentwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS.

Ein KREDITEREIGNIS kann allerdings nur dann Beachtung finden, wenn die EMITTENTIN Kenntnis
vom Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei einem REFERENZSCHULDNER hat. Diese Kenntnis muss
die EMITTENTIN aufgrund offentlich zuganglicher Informationen erworben haben. Dabei miissen
alle VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES bei dem bzw. den betroffe-
nen REFERENZSCHULDNER(N) erfiillt sein. Die Einzelheiten dieser VVoraussetzungen finden Sie in
Abschnitt 6.2.7, 6.3.7, 6.4.7, 6.5.8, 6.6.8 und 6.7.8.

-90 -



6. Beschreibungen der Schuldverschreibun-
gen

Hinweis in diesem Zusammenhang: Ist in diesen Beschreibungen der Schuldverschreibungen
von einem KREDITEREIGNIS bei einem REFERENZSCHULDNER die Rede, so gilt Folgendes: Es sind
nur solche KREDITEREIGNISSE gemeint, flr die alle in den EMISSIONSBEDINGUNGEN beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES Vvorliegen. Dies gilt insbesonde-
re dann, wenn das KREDITEREIGNIS Ausldser fur eine Reduzierung oder Verschiebung der ZiNs-
UND/ODER RUCKZAHLUNG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN konnen je nach TRANSAKTIONSTYP des REFERENZSCHULDNERS
eines oder mehrere der folgenden KREDITEREIGNISSE vorsehen:

e INSOLVENZ,

e NICHTZAHLUNG,

e RESTRUKTURIERUNG,

e  NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM,

e POTENZIELLE VORFALLIGKEIT,

e  VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN,

e  STAATLICHE INTERVENTION.

Das bedeutet, dass die SCHULDVERSCHREIBUNGEN, neben der Bonitidt der EMITTENTIN, vor allem
von der Bonitdt des REFERENZSCHULDNERS abhingig sind. Sie erhalten die nach den EMISSIONS-
BEDINGUNGEN vorgesehenen Zahlungen im vorgesehen Umfang nur dann, wenn kein KREDITER-
EIGNIS eingetreten ist. Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES entsteht Thnen ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust in Bezug auf Zins- und Riickzahlung.

Es werden verschiedene KREDITEREIGNISSE unterschieden.

(1) KREDITEREIGNIS INSOLVENZ: Das KREDITEREIGNIS INSOLVENZ kann bei Unternehmen
und Finanzinstituten eintreten. Das KREDITEREIGNIS liegt beispielsweise vor, wenn hin-
sichtlich des REFERENZSCHULDNERS ein Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Ver-
fahren eingeleitet wird. Das KREDITEREIGNIS INSOLVENZ kann auch im Falle einer Liqui-
dation oder einer Zahlungsunfihigkeit bzw. Uberschuldung des REFERENZSCHULDNERS
eintreten.

(i1) KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG: Das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG kann bei allen
Arten von REFERENZSCHULDNERN eintreten.

Ein KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt beispielsweise ein, wenn der REFERENZ-
SCHULDNER eine Verbindlichkeit nicht oder nicht fristgerecht bezahlt. Dabei sind aller-
dings bestimmte Schwellenwerte zu beriicksichtigen. Die Nichtzahlung muss also in Be-
zug auf einen Betrag in einer bestimmten Grofenordnung (z.B. US-Dollar 1 Million) vor-
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liegen. Die Nichtzahlung kleiner Betridge fiihrt nicht zum Eintritt des KREDITEREIGNIS
NICHTZAHLUNG. Die Schwellenwerte finden Sie in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN.

Ein KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG kann auch aufgrund einer Wéahrungsumstellung in-
folge einer MafBBnahme einer Behdrde eintreten. Das trifft in folgendem Fall zu: Die Wéh-
rungsumstellung fiihrt zu einer Verringerung der Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen
auf VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS.

(i11))  KREDITEREIGNIS RESTRUKTURIERUNG: Das KREDITEREIGNIS RESTRUKTURIERUNG kann
bei allen Arten von REFERENZSCHULDNERN eintreten.

Das Kreditereignis tritt beispielsweise in folgenden Féllen ein:

- Der Zinssatz oder der Kapitalbetrag einer oder mehrerer VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS wird verringert oder deren Félligkeit wird verlédngert.

- Die Zahlungen fiir eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULD-
NERS werden gestundet.

- Der Rang einer oder mehrerer VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
werden nachteilig gedndert. Oder es findet eine Wahrungsumstellung statt.

Voraussetzung fiir eine der oben beschriebenen Restrukturierungen ist, dass sich die Bo-
NITAT bzw. die finanzielle Situation des betroffenen REFERENZSCHULDNERS verschlech-
tert.

Die Restrukturierung muss dabei in einer Form vorgenommen werden, die fiir alle Glau-
biger der jeweiligen Verbindlichkeit bindend ist. In allen Fillen miissen die in den END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen Schwellenwerte in Bezug auf die betroffene Ver-
bindlichkeit beriicksichtigt werden.

Eine Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wéhrung stellt unter folgenden Be-
dingungen keine Restrukturierung dar:

- Im Zeitpunkt der Wahrungsumstellung gibt es einen frei verfligbaren marktiibli-
chen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der anderen Wéhrung. Und:

- Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen auf VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS verringern sich bei der Umrechnung zu diesem frei verfiigbaren
marktiiblichen Umrechnungssatz nicht.

(iv) KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM: Das KREDITEREIGNIS NICHTAN-
ERKENNUNG /MORATORIUM kann bei Staaten und bestimmten Unternehmen eintreten.

Es tritt beispielsweise unter folgenden Voraussetzungen ein:

- Ein REFERENZSCHULDNER oder eine Behorde bestreitet das Bestehen einer Ver-
bindlichkeit ganz oder teilweise. Ein REFERENZSCHULDNER oder eine Behorde er-
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kennt eine Verbindlichkeit nicht an oder weist sie zuriick oder bestreitet ihre
Wirksamkeit.

- Ein REFERENZSCHULDNER oder eine Behorde erklirt oder verfiigt faktisch oder
rechtlich in Bezug auf eine Verbindlichkeit eine der folgenden MaBBnahmen: ein
Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungsverldngerung oder einen Zah-
lungsaufschub.

Voraussetzung fir den Eintritt dieses KREDITEREIGNISSES ist auch, dass eine Verbindlich-
keit nicht oder nicht innerhalb des vorgegebenen zeitlichen Rahmens bezahlt wird. Das
Gleiche gilt, wenn eine Restrukturierung der Verbindlichkeit stattfindet.

In allen Fillen miissen die in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen Schwel-
lenwerte in Bezug auf die betroffene Verbindlichkeit beriicksichtigt werden.

V) POTENZIELLE VORFALLIGKEIT: Das KREDITEREIGNIS POTENZIELLE VORFALLIGKEIT kann
bei allen Arten von REFERENZSCHULDNERN eintreten.

Es tritt beispielsweise ein, wenn eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZ-
SCHULDNERS gekiindigt oder fillig gestellt werden konnten. Grund: eine Nichterfiillung
der VERBINDLICHKEIT. Oder eine andere Vertragsverletzung.

(vi) KREDITEREIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN: Das KREDITER-
EIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN kann bei allen Arten von REFE-
RENZSCHULDNERN eintreten.

Ein KREDITEREIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN tritt beispielswei-
se in den folgenden Fillen ein:

Eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZSCHULDNERS sind vorzeitig fallig
geworden. Grund: Eine Vertragsverletzung durch den REFERENZSCHULDNER liegt vor.
Oder ein in den Emissionsbedingungen vorgesehener Kiindigungsgrund oder ein @hnli-
ches Ereignis tritt ein.

In allen Fillen miissen die in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen Schwel-
lenwerte in Bezug auf die betroffene Verbindlichkeit beriicksichtigt werden.

(vil) KREDITEREIGNIS STAATLICHE INTERVENTION: Das KREDITEREIGNIS STAATLICHE INTER-
VENTION kann bei Finanzinstituten eintreten.

Eine STAATLICHE INTERVENTION liegt beispielsweise vor, wenn bei einer nicht-
nachrangigen Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS der Zinssatz oder der Kapitalbe-
trag verringert wird. Sie liegt auch vor, wenn die Félligkeit verldngert, Zahlungen gestun-
det oder der Rang der nicht-nachrangigen Verbindlichkeit nachteilig gedndert wird.

Die STAATLICHE INTERVENTION erfolgt durch eine fiir den REFERENZSCHULDNER verbind-
liche MaBBnahme oder Ankiindigung einer REGIERUNGSBEHORDE. Sie kann auch aufgrund
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einer Rechtsvorschrift erfolgen, die die Sanierung oder Abwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS betrifft (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift).

Eine STAATLICHE INTERVENTION liegt beispielsweise auch in folgenden Fillen vor: An-
spriiche von Glaubigern aus einer nicht-nachrangigen Verbindlichkeit werden enteignet,
iibertragen oder gekiindigt oder unterliegen einem zwingenden Umtausch.

Dabei ist es unerheblich, ob die Vertrige iiber die betreffenden VERBINDLICHKEITEN eine
solche STAATLICHE INTERVENTION ausdriicklich vorsehen. Sie sollten daher bei Anwend-
barkeit dieses KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER Folgendes
beachten:

Das auf ein Finanzinstitut anwendbare Sanierungs- und Abwicklungsrecht kann erhebli-
che Eingriffe und Einschnitte in VERBINDLICHKEITEN eines Finanzinstituts ermoglichen.
MafBnahmen bis hin zu einem Schuldenschnitt sind denkbar. Diese Maflnahmen koénnen
bereits im Vorfeld einer Insolvenz vorgenommen werden. Insbesondere kénnen solche
MaBnahmen durchgefiihrt werden, wenn das Finanzinstitut auszufallen droht oder ein
Entzug der Banklizenz zu beflirchten ist.

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf Finanzinstitute ist also Folgendes besonders
zu beachten: Sie sind in hohem Mafle vom Inhalt und der Reichweite der anwendba-
ren staatlichen Sanierungs- und Abwicklungsgesetzgebung abhiingig.

Ein flir die SCHULDVERSCHREIBUNG relevantes KREDITEREIGNIS muss innerhalb des in den END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegten BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eintreten. In besonderen Féllen
kann das KREDITEREIGNIS auch nach dem Ende des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eintreten. Das ist
der Fall, wenn eine Mitteilung {liber ein mdglicherweise eintretendes KREDITEREIGNIS erfolgt ist.

Dariiber hinaus muss die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in der sogenannten KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS verOffentlichen. In besonderen Fillen kann
die EMITTENTIN diese Mitteilung auch spétestens innerhalb eines Jahres nach dem Ende des BE-
OBACHTUNGSZEITRAUMS verdffentlichen.

Die weiteren VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES finden Sie in Ab-
schnitt 6.2.7, 6.3.7, 6.4.7, 6.5.8., 6.6.8 und 6.7.8.

6.1.6 Verzbgerung von Zahlungen

Die EMITTENTIN kann die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzogern. Dazu miissen
die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen.

Diese Regelung hat folgenden Hintergrund: In bestimmten Fillen benétigt die EMITTENTIN Zeit,
um in Erfahrung zu bringen, ob ein KREDITEREIGNIS vorliegt. Die EMITTENTIN kann insbesondere
abwarten, zu welchem Ergebnis das ISDA-Entscheidungskomitee kommt. Das ISDA-
Entscheidungskomitee untersucht dabei die Frage, ob beim REFERENZSCHULDNER ein Umstand
vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS darstellen kann.
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Bei Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ist eine Verzdge-
rung innerhalb der in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgegebenen Zeitraume zuldssig. Dies gilt
unter zwei Voraussetzungen: Der Eintritt dieses KREDITEREIGNISSES droht aufgrund einer entspre-
chenden Ankiindigung. Die ausschlaggebende, offene Zahlungsverpflichtung des betroffenen
REFERENZSCHULDNERS ist jedoch noch nicht fillig und kdnnte noch erfiillt werden.

Beim KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG kOnnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN die vollum-
fangliche Berlcksichtigung einer Nachfrist vorsehen: Eine Zahlungsverschiebung erfolgt, wenn
ein KREDITEREIGNIS aufgrund einer entsprechenden ausgebliebenen Zahlung droht. Die aus-
schlaggebende, offene Zahlungsverpflichtung des REFERENZSCHULDNERS ist zwar féllig, konnte
jedoch noch erfullt werden.

Die Zahlungsverschiebung kann bis zu einem Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.
Einzelheiten dazu finden Sie in den Abschnitten 6.2.3, 6.2.6, 6.2.8, 6.3.3, 6.3.6, 6.3.8, 6.4.3,
6.4.6,6.4.8,6.5.4,6.5.7,6.5.9,6.6.7,6.6.9,6.7.7 und 6.7.9.

6.2 Produkttyp 1: Funktionsweise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf ein Un-
ternehmen

6.2.1 Verzinsung wahrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Voraus-
setzung fur die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER eintritt.

(@) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden waéhrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZz verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG Wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG kann dazu fuhren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu fihren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wéhrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fur jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINssATz fir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.
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Der ZINSBETRAG wird nachtraglich an dem/ den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird
eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie
gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare GEe-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG kann dazu fuhren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu fuhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

6.2.2 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, endet die Verzinsung vorzeitig.
Oder es erfolgt gar keine Verzinsung. Dabei konnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen,
dass die Verzinsung an dem ZINSZAHLTAG endet, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG vorausgegangenen ist. Fur die Zeit zwischen dem vorausgegangenen ZINSZAHLTAG
und dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN dann nicht
mehr verzinst.

Sollte der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Kein ZINSZAHLTAG vorausgegangen sein, erfolgt in die-
sem Fall gar keine Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN kdnnen alternativ auch vorsehen, dass die Verzinsung am ent-
sprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG endet. Dann werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN vOm
VERZINSUNGSBEGINN bzw. vom letzten ZINSZAHLTAG bis zum entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG verzinst. Die Zahlung des ZINSBETRAGS erfolgt am  KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG.

6.2.3 Verzogerte Zahlung von Zinsbetragen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG Vorliegen, kann die EMITTEN-
TIN den fallig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden ZINSZAHLTAG zahlen. Verzdgerte
Zins-Zahlungen erfolgen spatestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. am VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, flr den Zeitraum der Verzégerung
zusatzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

6.2.4 Rulckzahlung bei Falligkeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Voraus-
setzung dafir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER eintritt.

6.2.5 Ruckzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Tritt beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS ein, muss die EMITTENTIN den FESTGELEG-
TEN NENNBETRAGS nicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten Sie den KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG.
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6.2.6 Verzogerte Ruckzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vor, kann die EMITTENTIN die
Ruckzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS verschieben. Die verzogerte Riickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS erfolgt dann spétestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG.
Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fir den Zeitraum der Verzdgerung zusétzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrage zu zahlen.

6.2.7 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES sind in den folgenden Fallen
erfullt:

(1))  Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Aullerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS. Oder

(i) ergénzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(@ Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. AulRerdem
veroffentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM
erfolgen. Oder:

(b) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN flir den REFERENZSCHULDNER
das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM Vorsehen, gilt zusatzlich
Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG / MORATORIUM ein. Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER PO-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres
nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies
innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses
KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG kdnnen auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw.
erfolgen.

(c) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfangliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
sétzlich Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
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MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kOnnen auch pach dem BE-
OBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Diese Mitteilung muss sich auf eine
POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACH-
TUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(if)  der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.2.8 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann langere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Deshalb
darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vverzdgern. Grund fur die Ver-
zbgerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT
EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten sind.

Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Féllen erfallt:

(1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS ein. Oder:

(2) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN flir den REFERENZSCHULDNER das
KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM Vorsehen: Die EMITTENTIN gibt eine
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BE-
OBACHTUNGSZEITRAUMS ab. Oder:

(3) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfangliche Berticksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.
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Die Zahlungsverschiebung ist fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zuldssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spétestens am VERZOGERTE ZINSZAHLTAG bzw. VERZOGERTE RUCK-
ZAHLUNGSTAG leisten.

Der VERZOGERTE ZINSZAHLTAG bzw. VERZOGERTE RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein Jahr
und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE

- nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw.

- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM bzw.

- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
liegt.

6.3 Produkttyp 2: Funktionsweise fir Schuldverschreibungen bezogen auf einen Staat
6.3.1 Verzinsung wahrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Voraus-
setzung fur die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER eintritt.

(@) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden waéhrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZz verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG kann dazu fuhren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu flhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wahrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATz verzinst, der fur jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINssATz fir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
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oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG kann dazu fuhren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu flihren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

6.3.2 Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, endet die Verzinsung vorzeitig.
Oder es erfolgt gar keine Verzinsung. Dabei konnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen,
dass die Verzinsung an dem ZINSZAHLTAG endet, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG vorausgegangenen ist. Flr die Zeit zwischen dem vorausgegangenen ZINSZAHLTAG
und dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN dann nicht
mehr verzinst.

Sollte der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Kein ZINSZAHLTAG Vorausgegangen sein, erfolgt in die-
sem Fall gar keine Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN kdnnen alternativ auch vorsehen, dass die Verzinsung am dem
entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG endet. Dann werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
vom VERZINSUNGSBEGINN bzw. vom letzten ZINSZAHLTAG bis zum dem entsprechenden KREDIT-
EREIGNIS-STICHTAG Verzinst. Die Zahlung des ZINSBETRAGS erfolgt am KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG.

6.3.3 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrégen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG Vorliegen, kann die EMITTEN-
TIN den féllig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden ZINSZAHLTAG zahlen. Verzdgerte
Zins-Zahlungen erfolgen spétestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. am VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, flr den Zeitraum der Verzégerung
zusatzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

6.3.4 Ruckzahlung bei Falligkeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Voraus-
setzung dafir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER eintritt.
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6.3.5 Ruckzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Tritt beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS ein, muss die EMITTENTIN den FESTGELEG-
TEN NENNBETRAGS nicht an Sie zurlickzahlen. Stattdessen erhalten Sie den KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG.

6.3.6 Verzogerte Ruckzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG Vor, kann die EMITTENTIN die
Rickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS verschieben. Die verzogerte Rickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS erfolgt dann spétestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG.
Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fir den Zeitraum der Verzdgerung zusatzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrége zu zahlen.

6.3.7 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES sind in den folgenden Fal-
len erfillt:

0] Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. AulRerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-
MitTeilung in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS. Oder:

(if)  ergénzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(@ Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. AulRerdem
veroffentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM
erfolgen. Oder:

(b) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG / MORATORIUM ein. Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER PO-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres
nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies
innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses
KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG kdnnen auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw.
erfolgen.

(c) Fdr den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfangliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
sétzlich Folgendes:
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Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kdnnen auch nach dem BE-
OBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Diese Mitteilung muss sich auf eine
POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACH-
TUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG ist dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i)  der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(if)  der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.3.8 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann langere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Deshalb
darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verzogern. Grund fur die Ver-
zbgerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT
EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten sind.

Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Féllen erfallt:

(1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS ein. Oder:

(2) Es wird eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS abgegeben. Oder:
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(3) Fur den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfangliche Berticksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.

Die Zahlungsverschiebung ist flir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zul&ssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spétestens am VERZOGERTE ZINSZAHLTAG bzw. VERZOGERTE RUCK-
ZAHLUNGSTAG leisten.

Der VERZOGERTE ZINSZAHLTAG bzw. VERZOGERTE RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein Jahr
und funf BANKGESCHAFTSTAGE

- nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG

liegt.

6.4 Produkttyp 3: Funktionsweise fur Schuldverschreibungen bezogen auf ein Finan-
zinstitut

6.4.1 Verzinsung wahrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Voraus-
setzung fur die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER eintritt.

(@) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden waéhrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATz verzinst. Der ZINSSATZ ist in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.
Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSzZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG Wwird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG KANN dazu flihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu fihren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).
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(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wéhrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fur jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINssATz fir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZz steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtrdglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare Ge-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG kann dazu fuhren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu flhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

6.4.2 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, endet die Verzinsung vorzeitig.
Oder es erfolgt gar keine Verzinsung. Dabei kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN Vvorsehen,
dass die Verzinsung an dem ZINSZAHLTAG endet, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG vorausgegangenen ist. Flr die Zeit zwischen dem vorausgegangenen ZINSZAHLTAG
und dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN dann nicht
mehr verzinst.

Sollte der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Kein ZINSZAHLTAG Vvorausgegangen sein, erfolgt in die-
sem Fall gar keine Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN kdnnen alternativ auch vorsehen, dass die Verzinsung am ent-
sprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG endet. Dann werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN vOm
VERZINSUNGSBEGINN bzw. vom letzten ZINSZAHLTAG bis zum entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG verzinst. Die Zahlung des ZINSBETRAGS erfolgt am  KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSTAG.

6.4.3 Verzogerte Zahlung von Zinsbetragen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG Vorliegen, kann die EMITTEN-
TIN den fallig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden ZINSZAHLTAG zahlen. Verzdgerte
Zins-Zahlungen erfolgen spétestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. am VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzdgerung
zusétzlich Zinsen an Sie zu zahlen.
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6.4.4 Ruckzahlung bei Falligkeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Voraus-
setzung dafir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER eintritt.

6.4.5 Ruckzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Tritt beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS ein, muss die EMITTENTIN den FESTGELEG-
TEN NENNBETRAGS nicht an Sie zurlickzahlen. Stattdessen erhalten Sie den KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG.

6.4.6 Verzogerte Ruckzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vor, kann die EMITTENTIN die
Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS verschieben. Die verzdgerte Rickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS erfolgt dann spétestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG.
Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fir den Zeitraum der Verzdgerung zusétzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrage zu zahlen.

6.4.7 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES sind in den folgenden Fallen
erfullt:

1) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. AuRerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS. Oder:

2 erganzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Aullerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEI-
DUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i)  der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

- 105 -



6. Beschreibungen der Schuldverschreibun-
gen

(if)  der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.4.8 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann langere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Deshalb
darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verzogern. Grund fur die Ver-
zbgerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT
EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten sind.

Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind erftllt, wenn innerhalb des BE-
OBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eintritt.

Die Zahlungsverschiebung ist flr einen Zeitraum von bis zu einem Jahr nach dem ANTRAGSTAG
AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS zuldssig. Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die verschobenen Zahlungen spatestens am
VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGS- bzw. RUCKZAHLUNGSTAG leisten. Der VERZOGERTE ZINSZAH-
LUNGS- bzw. RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE nach
dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.

6.5 Produkttyp 4: Funktionsweise fir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf mehrere
Unternehmen als REFERENZSCHULDNER

6.5.1 Gewichtungsbetrage

Im Falle von SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN entfallt auf jeden
REFERENZSCHULDNER rechnerisch ein Anteil am FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVER-
SCHREIBUNG. Die Hohe des Anteils entspricht der Gewichtung des REFERENZSCHULDNERS (GE-
WICHTUNGSBETRAG). Die Gewichtungen der REFERENZSCHULDNER sind gleich. Der jeweilige
GEWICHTUNGSBETRAG ist der maligebliche Teil des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS, der von einem
KREDITEREIGNIS beim jeweiligen REFERENZSCHULDNER betroffen sein kann.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Anzahl der REFERENZSCHULDNER: 4.

GEWICHTUNGSBETRAG eines jeden REFERENZSCHULDNERS: EUR 2.500.

Ist bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) ein KREDITEREIGNIS eingetreten, beziehen
sich Zinszahlungen und Rickzahlung fortan auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG.

Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG wird wie folgt ermittelt: FESTGELEGTER NENNBETRAG abziig-
lich der Summe der GEWICHTUNGSBETRAGE der REFERENZSCHULDNER, flr die ein KREDITEREIG-
NIS eingetreten ist.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Anzahl der REFERENZSCHULDNER: 4.

KREDITEREIGNIS tritt bei einem REFERENZSCHULDNER e€in.
REDUZIERTER KAPITALBETRAG: 7.500.

Sie sollten beachten, dass bei diesem Produkttyp in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein
KREDITEREIGNIS eintreten kann. Dies filhrt dann zu fortlaufenden Reduzierungen oder gar zur
vollstandigen Aufhebung der Verzinsung. Aullerdem wir der REDUZIERTE KAPITALBETRAG lau-
fend verringert. Er kann sogar auf null (0) absinken. Dies ist der Fall, wenn ein KREDITEREIGNIS
bei allen REFERENZSCHULDNERN eintritt. Die weiteren Details der Funktionsweise dieser
SCHULDVERSCHREIBUNGEN Werden im Folgenden beschrieben.

6.5.2 Verzinsung wahrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Voraus-
setzung flr die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren der REFE-
RENZSCHULDNER eintritt.

(@) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden waéhrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZz verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG Wwird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG KANN dazu flihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu flhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wahrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fur jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZiNssATz fir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZz steigen, fallen
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oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu fuhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

6.5.3 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, erfolgt die
Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortan bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBE-
TRAG. Dabei kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN Vvorsehen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN-KAPITALBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG beginnt, der dem entsprechenden KREDITER-
EIGNIS-STICHTAG Vvorausgeht. Sollte kein ZINSZAHLTAG vorausgegangen sein, beginnt die Verzin-
sung des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS ab dem Verzinsungsbeginn. Die Zahlung des ZINSBE-
TRAGES fir den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt zum ersten Mal an dem ZINSZAHLTAG, der
dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG folgt.

Alternativ konnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bestimmen, dass die Verzinsung des ReDu-
ZIERTEN KAPITALBETRAGS am entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG beginnt. In diesem Fall
erfolgt die Zahlung des ZINSBETRAGS, der auf den GEWICHTUNGSBETRAG des betroffenen REFE-
RENZSCHULDNERS entféllt, am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung des ZINSBE-
TRAGS fur den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt am néchsten ZINSZAHLTAG.

Wenn bei allen REFERENZSCHULDNERN ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist, betrdgt der ReDu-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfallt dann
ganz oder endet am vorangegangenen ZINSZAHLTAG. Alternativ kénnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung am Tag der Verdffentlichung der letzten KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG endet.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

ZINSSATZ : 3%.

REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt beim REFERENZSCHULDNER D ein.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 7.500 (mit Wirkung zu Beginn der Zinsperiode).
ZINSBETRAG hach Eintritt des KREDITEREIGNISSES: EUR 225 (3% auf EUR 7.500).

6.5.4 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrégen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG in Bezug auf einen oder meh-
rere REFERENZSCHULDNER Vorliegen, kdnnen zukinftige Zinszahlungen verschoben werden. Die
Verschiebung ist auf den gesamten ZINSBETRAGS bezogen.

Verzogerte Zins-Zahlungen erfolgen spétestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. am VER-
ZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fur den Zeitraum der Ver-
z6gerung zusétzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

Stellt sich nach einer Zahlungsverzdgerung heraus, dass ein KREDITEREIGNIS tatsachlich eingetre-
ten ist, dann ist die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN endgultig nur noch auf den dann
geltenden Reduzierten Kapitalbetrag (siehe Abschnitt 6.5.3.) geschuldet. Das bedeutet, dass Sie
den Teil des Zinses, der auf den GEWICHTUNGSBETRAGS des betroffenen REFERENZSCHULDNERS
entfallt — abhéngig vom anwendbaren Zinsanfall bei einem KREDITEREIGNIS — nicht mehr erhalten
oder nur bis zum Tag der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

6.5.5 Ruckzahlung bei Falligkeit bei Nichteintritt eines Kreditereignisses

Sie erhalten an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. VoO-
raussetzung dafir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen der REFERENZSCHULDNER
eintritt.

6.5.6 Ruckzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, muss die
EMITTENTIN den FESTGELEGTEN NENNBETRAGS hicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten
Sie die folgenden Zahlungen: Am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG. Fir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULD-
NER wird am jeweiligen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG der KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG bezahlt. Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG flr den betroffe-
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nen REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG bestimmt. Der jeweili-
ge KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCKZAH-
LUNGSTAG liegen.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt bei REFERENZSCHULDNERN C und D ein.
GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 2.500.
GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 2.500.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 5.000.
AUKTIONS-ENDKURS fir C: 8%.

AUKTIONS-ENDKURS fur D: 5%.

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von C:
EUR 200.

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von D:
EUR 125.

Insgesamt erhalten Sie als Riickzahlung also EUR 5.325 anstatt EUR 10.000.

Sofern in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, betrdgt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Sie erhalten dann lediglich in Bezug auf jeden REFERENZ-
SCHULDNER den jeweiligen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG.

6.5.7 Verzogerte Ruckzahlung

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG bei einem oder mehreren RE-
FERENZSCHULDNERN Vor, kann die EMITTENTIN die Ruckzahlung verschieben. Die Verschiebung
ist auf den gesamten FESTGELEGTEN NENNBETRAG bzw. REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bezogen.
Aullerdem kann die EMITTENTIN die Zinszahlung verschieben (siehe Abschnitt 6.5.4).

Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzégerung zusétzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrage zu zahlen.
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6.5.8 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER sind in den folgenden Fallen erftillt:

M Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem verdffentlicht die EMITTENTIN innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das jeweilige
KREDITEREIGNIS. Oder:

(if)  ergénzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(@ Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder
mehreren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem verdffentlicht die EMITTENTIN in-
nerhalb eines Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDIT-
EREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen. Oder:

(b) Falls die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN flir die/einen der REFERENZSCHULDNER das
KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM Vorsehen, gilt zusétzlich Fol-
gendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt bei einem/mehreren REFERENZ-
SCHULDNERN eine POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein. Die EMIT-
TENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann
das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein sol-
ches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kdnnen auch
nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

(c) Fdr den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfangliche Bericksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
sétzlich Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kOnnen auch nach dem BE-
OBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
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ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN veroffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN veroffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i)  der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.5.9 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann ldngere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder
mehrere REFERENZSCHULDNER festgestellt hat. Deshalb darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vverzdgern. Grund flr die Verzégerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung
ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten
sind. Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Fallen in
Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER erfullt:

1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS bei einem/mehreren REFERENZSCHULDNER ein. Oder:

(2) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN fiir den/die REFERENZSCHULDNER das
KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM Vorsehen: Die EMITTENTIN gibt flr
einen/mehrere  REFERENZSCHULDNER eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTAN-
ERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ab. Oder:

(3) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfangliche Berticksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.

Die Zahlungsverschiebung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zul&ssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
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auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spatestens am jeweiligen VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG/VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG leisten.

Der VERZOGERTE ZINSZAHLTAG bzw. der VERZOGERTE RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein
Jahr und funf BANKGESCHAFTSTAGE

- nach dem Antragstag auf Entscheidung uber ein Kreditereignis bzw.
- nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG

fur den betroffenen REFERENZSCHULDNER liegt.

6.6 Produkttyp 5: Funktionsweise fur Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Staaten als REFERENZSCHULDNER

6.6.1 Gewichtungsbetrage
Siehe dazu die Darstellung zum Produkttyp 4 unter 6.5.1.
6.6.2 Verzinsung wahrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSzZAHLTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Voraus-
setzung flr die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren der REFE-
RENZSCHULDNER eintritt.

(@) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden wéhrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZz verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein Bankgeschéftstag ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu flhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).
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(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wéhrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fur jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINssATz fir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZz steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtrdglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein Bankgeschaftstag ist. Die jeweils anwendbare Ge-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG KANN dazu flhren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu flhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

6.6.3 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, erfolgt die
Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortan bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBE-
TRAG. Dabei kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN-KAPITALBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG beginnt, der dem entsprechenden KREDITER-
EIGNIS-STICHTAG vorausgeht. Sollte kein ZINSZAHLTAG vorausgegangen sein, beginnt die Verzin-
sung des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS ab dem Verzinsungsbeginn. Die Zahlung des ZINSBE-
TRAGES fir den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt zum ersten Mal an dem Zinszahltag, der
dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG folgt.

Alternativ kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bestimmen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAGS am Tag dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG beginnt. In
diesem Fall erfolgt die Zahlung des ZINSBETRAGS, der auf den GEWICHTUNGSBETRAG des be-
troffenen REFERENZSCHULDNERS entfallt, am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung
des ZINSBETRAGS fir den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt am néchsten ZINSZAHLTAG.

Wenn bei allen REFERENZSCHULDNERN ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist, betrdgt der ReDu-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfallt dann
ganz oder endet am vorangegangenen ZINSZAHLTAG. Alternativ kénnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung am Tag der Verdffentlichung der letzten KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG endet.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

ZINSSATZ : 3%.

REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt beim REFERENZSCHULDNER D ein.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 7.500 (mit Wirkung zu Beginn der Zinsperiode).
ZINSBETRAG hach Eintritt des KREDITEREIGNISSES: EUR 225 (3% auf EUR 7.500).

6.6.4 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrégen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG in Bezug auf einen oder meh-
rere REFERENZSCHULDNER Vorliegen, kdnnen zukinftige Zinszahlungen verschoben werden. Die
Verschiebung ist auf den gesamten ZINSBETRAGS bezogen.

Verzogerte Zins-Zahlungen erfolgen spétestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. am VER-
ZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fur den Zeitraum der Ver-
z6gerung zusétzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

Stellt sich nach einer Zahlungsverzdgerung heraus, dass ein KREDITEREIGNIS tatsachlich eingetre-
ten ist, dann ist die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN endgultig nur noch auf den dann
geltenden Reduzierten Kapitalbetrag (siehe Abschnitt 6.5.3.) geschuldet. Das bedeutet, dass Sie
den Teil des Zinses, der auf den GEWICHTUNGSBETRAGS des betroffenen REFERENZSCHULDNERS
entfallt — abhéngig vom anwendbaren Zinsanfall bei einem KREDITEREIGNIS — nicht mehr erhalten
oder nur bis zum Tag der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

6.6.5 Ruckzahlung bei Falligkeit bei Nichteintritt eines Kreditereignisses

Sie erhalten an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. VoO-
raussetzung dafir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen der REFERENZSCHULDNER
eintritt.

6.6.6 Ruckzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, muss die
EMITTENTIN den FESTGELEGTEN NENNBETRAGS hicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten
Sie die folgenden Zahlungen: Am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG. Fir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULD-
NER wird am jeweiligen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG der KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG bezahlt. Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG flr den betroffe-
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nen REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG bestimmt. Der jeweili-
ge KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCKZAH-
LUNGSTAG liegen.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt bei REFERENZSCHULDNERN C und D ein.
GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 2.500.
GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 2.500.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 5.000.
AUKTIONS-ENDKURS fir C: 8%.

AUKTIONS-ENDKURS fur D: 5%.

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von C:
EUR 200.

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von D:
EUR 125.

Insgesamt erhalten Sie als Riickzahlung also EUR 5.325 anstatt EUR 10.000.

Sofern in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, betrdgt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Sie erhalten dann lediglich in Bezug auf jeden REFERENZ-
SCHULDNER den jeweiligen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG.

6.6.7 Verzogerte Ruckzahlung

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG bei einem oder mehreren RE-
FERENZSCHULDNERN Vor, kann die EMITTENTIN die Ruckzahlung verschieben. Die Verschiebung
ist auf den gesamten FESTGELEGTEN NENNBETRAG bzw. REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bezogen.
Aullerdem kann die EMITTENTIN die Zinszahlung verschieben (siehe Abschnitt 6.5.4).

Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzégerung zusétzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrage zu zahlen.
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6.6.8 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER sind in den folgenden Fallen erftillt:

M Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem verdffentlicht die EMITTENTIN innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das jeweilige
KREDITEREIGNIS. Oder:

(if)  ergénzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(@ Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder
mehreren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem verdffentlicht die EMITTENTIN in-
nerhalb eines Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDIT-
EREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen. Oder:

(b) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt bei einem/mehreren REFERENZ-
SCHULDNERN eine POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein. Die EMIT-
TENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann
das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein sol-
ches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kdnnen auch
nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

(c) Fdr den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfangliche Bericksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
sétzlich Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG konnen auch nach dem BE-
OBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.
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Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN vertffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN veroffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i)  der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.6.9 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann langere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder
mehrere REFERENZSCHULDNER festgestellt hat. Deshalb darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vverzigern. Grund flr die Verzégerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung
ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten
sind. Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Fallen in
Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER erfullt:

(1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS bei einem/mehreren REFERENZSCHULDNER ein. Oder:

(2) Es wird fir einen/mehrere REFERENZSCHULDNER eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS abgegeben.
Oder:

(3) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfangliche Bertcksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.

Die Zahlungsverschiebung ist flr einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zul&ssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.
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Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spatestens am jeweiligen VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG/VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG leisten.

Der VERZOGERTE ZINSZAHLTAG bzw. der VERZOGERTE RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein
Jahr und funf Bankgeschéftstage

- nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw.
- nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG

fur den betroffenen REFERENZSCHULDNER liegt.

6.7 Produkttyp 6: Funktionsweise fur Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Fi-
nanzinstitute als REFERENZSCHULDNER

6.7.1 Gewichtungsbetrage
Siehe dazu die Darstellung zum Produkttyp 4 unter 6.5.1.
6.7.2 Verzinsung wahrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Voraus-
setzung flr die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren der REFE-
RENZSCHULDNER eintritt.

(@) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden waéhrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZz verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein Bankgeschéftstag ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG KANN dazu flihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu fihren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wahrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fiir jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann

-119 -



6. Beschreibungen der Schuldverschreibun-
gen

der ZINSSATz flr eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtréglich an dem/den ZINSZAHLTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei wird eine
bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an Sie ge-
zahlt wird, wenn der ZINSZAHLTAG kein Bankgeschéftstag ist. Die jeweils anwendbare GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GESCHAFTSTA-
GEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer Verschiebung
der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch dazu fuhren,
dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben wird (unad-
justed).

6.7.3 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, erfolgt die
Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortan bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBE-
TRAG. Dabei kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN-KAPITALBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG beginnt, der dem entsprechenden KREDITER-
EIGNIS-STICHTAG vorausgeht. Sollte kein ZINSZAHLTAG vorausgegangen sein, beginnt die Verzin-
sung des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS ab dem Verzinsungsbeginn. Die Zahlung des ZINSBE-
TRAGES fur den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt zum ersten Mal an dem Zinszahltag, der
dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG folgt.

Alternativ kdnnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bestimmen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAGS am entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG beginnt. In diesem Fall
erfolgt die Zahlung des ZINSBETRAGS, der auf den GEWICHTUNGSBETRAG des betroffenen REFE-
RENZSCHULDNERS entféllt, am KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung des ZINSBE-
TRAGS fur den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt am néchsten ZINSZAHLTAG.

Wenn bei allen REFERENZSCHULDNERN ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist, betrdgt der ReDu-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfallt dann
ganz oder endet am vorangegangenen ZINSZAHLTAG. Alternativ kénnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung am Tag der Verdffentlichung der letzten KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG endet.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

ZINSSATZ : 3%.

REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt beim REFERENZSCHULDNER D ein.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 7.500 (mit Wirkung zu Beginn der Zinsperiode).
ZINSBETRAG hach Eintritt des KREDITEREIGNISSES: EUR 225 (3% auf EUR 7.500).

6.7.4 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrégen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG in Bezug auf einen oder meh-
rere REFERENZSCHULDNER Vorliegen, kdnnen zukinftige Zinszahlungen verschoben werden. Die
Verschiebung ist auf den gesamten ZINSBETRAGS bezogen.

Verzogerte Zins-Zahlungen erfolgen spétestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. am VER-
ZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fur den Zeitraum der Ver-
z6gerung zusétzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

Stellt sich nach einer Zahlungsverzdgerung heraus, dass ein KREDITEREIGNIS tatsachlich eingetre-
ten ist, dann ist die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN endgultig nur noch auf den dann
geltenden Reduzierten Kapitalbetrag (siehe Abschnitt 6.5.3.) geschuldet. Das bedeutet, dass Sie
den Teil des Zinses, der auf den GEWICHTUNGSBETRAGS des betroffenen REFERENZSCHULDNERS
entfallt — abhéngig vom anwendbaren Zinsanfall bei einem KREDITEREIGNIS — nicht mehr erhalten
oder nur bis zum Tag der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

6.7.5 Ruckzahlung bei Falligkeit bei Nichteintritt eines Kreditereignisses

Sie erhalten an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. VoO-
raussetzung dafir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen der REFERENZSCHULDNER
eintritt.

6.7.6 Ruckzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, muss die
EMITTENTIN den FESTGELEGTEN NENNBETRAGS hicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten
Sie die folgenden Zahlungen: Am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG. Fir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULD-
NER wird am jeweiligen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG der KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG bezahlt. Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG flr den betroffe-
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nen REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG bestimmt. Der jeweili-
ge KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCKZAH-
LUNGSTAG liegen.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt bei REFERENZSCHULDNERN C und D ein.
GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 2.500.
GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 2.500.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 5.000.
AUKTIONS-ENDKURS fir C: 8%.

AUKTIONS-ENDKURS fur D: 5%.

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von C:
EUR 200.

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von D:
EUR 125.

Insgesamt erhalten Sie als Riickzahlung also EUR 5.325 anstatt EUR 10.000.

Sofern in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, betrdgt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Sie erhalten dann lediglich in Bezug auf jeden REFERENZ-
SCHULDNER den jeweiligen KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG.

6.7.7 Verzogerte Ruckzahlung

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG bei einem oder mehreren RE-
FERENZSCHULDNERN Vor, kann die EMITTENTIN die Ruckzahlung verschieben. Die Verschiebung
ist auf den gesamten FESTGELEGTEN NENNBETRAG bzw. REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bezogen.
Aullerdem kann die EMITTENTIN die Zinszahlung verschieben (siehe Abschnitt 6.5.4).

Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzégerung zusétzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrage zu zahlen.
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6.7.8 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER sind in den folgenden Fallen erftillt:

1) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem verdffentlicht die EMITTENTIN innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das jeweilige
KREDITEREIGNIS. Oder:

2 Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem verdffentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines
Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem
BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i)  der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(if)  der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.7.9 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann langere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder
mehrere REFERENZSCHULDNER festgestellt hat. Deshalb darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verzogern. Grund flr die Verzégerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung
ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten
sind. Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind erflllt, wenn innerhalb
des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS
bei einem/mehreren REFERENZSCHULDNER eintritt.

Die Zahlungsverschiebung ist flr einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zuléssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spétestens am jeweiligen VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG/VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG leisten.
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Der VERZOGERTE ZINSZAHLTAG bzw. der VERZOGERTE RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein
Jahr und finf BANKGESCHAFTSTAGE nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KRE-
DITEREIGNIS fiir den betroffenen REFERENZSCHULDNER liegt.

6.8  Weitergehende Information zu den relevanten VERBINDLICHKEITEN, zu ISDA und
zur Bestimmung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGES

6.8.1 VERBINDLICHKEITEN und BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN

Welche VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZSCHULDNERS fiir die Feststellung eines KREDITER-
EIGNISSES eine Rolle spielen, ist in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.

VERBINDLICHKEITEN kOnnen sein:

(1) Zahlungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS aus sdmtlichen Formen von
aufgenommenen (ausgelichenen) Geldern,

(i1) Zahlungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS aus aufgenommen Darlehen und
ausgegebenen Anleihen,

(ii1) Zahlungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS ausschlieflich aus ausgegebe-

nen Anleihen.

Der Begriff VERBINDLICHKEIT schlie8t dabei auch Garantien des REFERENZSCHULDNERS ein, die
fiir die oben beschriebenen Kategorien von VERBINDLICHKEITEN iibernommen werden.

Nach den EMISSIONSBEDINGUNGEN kann der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG einer
SCHULDVERSCHREIBUNG auf der Grundlage des Marktwerts einer BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT
des REFERENZSCHULDNERS bestimmt werden. Dieses Verfahren wird angewendet, wenn kein IS-
DA-Auktionsverfahren stattfindet und deshalb kein AUKTIONS-ENDKURS fiir den REFERENZ-
SCHULDNER feststellt wird.

In diesen Fillen geht die EMITTENTIN wie folgt vor: Die EMITTENTIN wihlt nach eigenem Ermes-
sen eine VERBINDLICHKEIT des betreffenden REFERENZSCHULDNERS aus. Sie wird als BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT herangezogen. Diese VERBINDLICHKEIT muss die in den EMISSIONSBE-
DINGUNGEN vorgesehenen besonderen Merkmale flir BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN erfiillen.
Erflillen mehrere VERBINDLICHKEITEN diese Merkmale, so ist diejenige VERBINDLICHKEIT des
betreffenden REFERENZSCHULDNERS die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT, die den niedrigsten Kurs
hat.

6.8.2 ISDA-Bedingungen und ISDA-Auktionsverfahren

EMISSIONSBEDINGUNGEN von BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN beruhen auf
Standard-Bedingungen fiir bestimmte Finanzinstrumente. Dabei handelt es sich um Finanzin-
strumente, die vom Eintritt eines Kreditereignisses bei einem oder mehreren REFERENZSCHULD-
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NERN abhingen ("KREDITDERIVATE"). Die Standard-Bedingungen werden als ,,ISDA Credit De-
rivatives Definitions* bezeichnet. Sie wurden von der International Swaps and Derivatives
Association, Inc. ("ISDA") im Jahr 2014 veroftentlicht ("ISDA-BEDINGUNGEN").

ISDA ist eine private Handelsorganisation. Sie vertritt ihre Mitglieder am Derivatemarkt. Mit-
glieder sind grof3e Institutionen sowie private und staatliche Unternehmen weltweit, die mit deri-
vativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukten handeln. ISDA hat in Absprache
mit den Mitgliedern und mit anderen Marktteilnehmern die ISDA-BEDINGUNGEN entwickelt. Sie
unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York. Die ISDA-BEDINGUNGEN
sind nicht fur jedermann auf der Internetseite der ISDA veroffentlicht. Sie kénnen nur kosten-
pflichtig und in englischer Sprache erworben werden.

Die einheitliche Anwendung der ISDA-BEDINGUNGEN wird durch Verlautbarungen und Protokol-
le unterstiitzt, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden ("ISDA-
VERLAUTBARUNGEN"). Auflerdem werden die ISDA-BEDINGUNGEN bei Entscheidungen des
"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES" angewendet. Dieses Gremium ist mit Hindlern und Kéufern
von Kreditderivaten besetzt. Das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE dient dem Zweck, bestimmte
Entscheidungen im Zusammenhang mit den ISDA-BEDINGUNGEN einheitlich fiir den weltweiten
Kreditderivatemarkt zu treffen.

Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER kann ISDA unter
Anwendung der ISDA-BEDINGUNGEN wie folgt vorgehen: ISDA fiihrt ein Auktionsverfahren
durch, das sich auf den betroffenen REFERENZSCHULDNER und seine VERBINDLICHKEITEN bezieht.
Dazu wihlt das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE bestimmte VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS aus. Im Rahmen des Auktionsverfahrens geben Marktteilnehmer Angebots- und
Verkaufskurse in Bezug auf diese ausgewdhlte Verbindlichkeiten des REFERENZSCHULDNERS ab.
Ausgewihlte VERBINDLICHKEITEN konnen z.B. bestimmte Anleihen des REFERENZSCHULDNERS
sein. Die Parameter des Auktionsverfahrens werden von dem ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE
festgelegt (sogenannte Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im ISDA-Auktionsverfahren
nach Maligabe der ISDA-BEDINGUNGEN ermittelte AUKTIONS-ENDKURS ist Grundlage fiir die
Abwicklung von Kreditderivaten, die den ISDA-BEDINGUNGEN unterliegen.

6.8.3 Einfluss von ISDA-Entscheidungen auf SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES wirken sich auf die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN aus, wenn die folgenden Voraussetzungen vorliegen:

e Die ISDA-Entscheidungen erfolgen innerhalb der in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
ndher bestimmten Zeitrdumen.

e Die EMITTENTIN beriicksichtigt die ISDA-Entscheidungen bei der Ausiibung ihrer Rechte
gemall den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN.
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Beispiele:

e Verodffentlichung der ISDA {iber den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen
REFERENZSCHULDNER bei gleichzeitiger Verdffentlichung des Zeitpunkts des Eintritts.

e Durchfiihrung eines ISDA-Auktionsverfahrens in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER
und die Ermittlung eines AUKTIONS-ENDKURSES.

Nach den EMISSIONSBEDINGUNGEN muss die EMITTENTIN bestimmte Entscheidungen im Zusam-
menhang mit einem KREDITEREIGNIS nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) treffen. Dabei beriick-
sichtigt die EMITTENTIN im Rahmen der Ermessensausiibung die ISDA-VERLAUTBARUNGEN und
die Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES. Es kann sein, dass Entscheidung oder
Verlautbarung des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN nicht gerecht werden. Der Grund dafiir konnen Abweichungen der EMISSI-
ONSBEDINGUNGEN von den ISDA-Bedingungen sein. Dann wird der Entscheidung oder Verlautba-
rung des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES nicht gefolgt. An seine Stelle tritt ein dem wirtschaftli-
chen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gerecht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftli-
chen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB).

Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES werden auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ oder www.isda.org/credit oder einer diese
ersetzenden Seite veroftentlicht.

6.8.4 Bestimmung des fir den KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG relevanten END-
KURSES

(@) Verwendung eines Auktions-Endkurses

Der zur Bestimmung des KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAGS relevante ENDKURS ent-
spricht in der Regel dem im Rahmen des ISDA-Auktionsverfahrens ermittelten AUKTIONS-
ENDKURS. Ausnahme: ISDA kiindigt innerhalb der in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgegebenen
Zeitraume kein ISDA-Auktionsverfahren an. ISDA fiihrt in diesen Zeitrdumen kein ISDA-
Auktionsverfahren durch. Der AUKTIONS-ENDKURS kann weit unter 100 % des Nennbetrags der
ausstehenden VERBINDLICHKEITEN des betroffenen REFERENZSCHULDNERS liegen. Im Extremfall
kann er sogar null (0) betragen.

Die ISDA kann in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER, der kein Staat ist, mehrere ISDA-
Auktionsverfahren durchfiihren. Dies ist dann der Fall, wenn ISDA den Eintritt eines Krediter-
eignisses ,,RESTRUKTURIERUNG verdffentlicht. Die ISDA-Auktionsverfahren beziehen sich dann
auf verschiedene Laufzeitkategorien der VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS. Falls
ISDA beim KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere AUKTIONS-ENDKURSE verdffent-
licht, ist der niedrigste Kurs der ENDKURS fiir die Zwecke der SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Findet
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nur ein einziges ISDA-Auktionsverfahren statt, ist der im Rahmen dieser Auktion erzielte AUKTI-
ONS-ENDKURS der ENDKURS. Dies gilt unabhiangig davon, auf welche Laufzeitkategorie sich diese
Auktion bezieht.

(b) Bewertung durch die EMITTENTIN

Fehlen nach den EMISSIONSBEDINGUNGEN die Voraussetzungen fiir die Verwendung eines AUKTI-
ONS-ENDKURSES zur Bestimmung des ENDKURSES, wird der ENDKURS wie folgt ermittelt: Die
EMITTENTIN bestimmt am KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) den Marktwert der von ihr ausgewéhlten BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT des REFERENZ-
SCHULDNERS. Dieser Marktwert kann weit unter 100 % des Nennwerts der BEWERTUNGSVER-
BINDLICHKEIT liegen. Im Extremfall kann er sogar null (0) betragen.

(© Abzug des Swap-Aufldsungsbetrages

Der KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG kann zudem zusatzlich durch Abzug eines SwAP-
AUFLOSUNGSBETRAGES der EMITTENTIN reduziert werden. Dieser wird von der EMITTENTIN nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

(d) Besonderheiten bei staatlichen REFERENZSCHULDNER

Bei staatlichen REFERENZSCHULDNERN sehen die EMISSIONSBEDINGUNGEN vor, dass zum Zweck
der Berechnung des ENDKURSES auch andere Vermogenswerte bewertet werden konnen. Dies
konnen insbesondere auch Vermogenswerte sein, die keine VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS darstellen. Beispiel: Vermogenswerte, die im Anschluss an eine RESTRUKTURIERUNG
durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle von VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS treten. Das gilt auch dann, wenn das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte
KREDITEREIGNIS ein anderes KREDITEREIGNIS ist (beispielsweise eine NICHTZAHLUNG). Der Wert
dieser Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer VERBINDLICHKEITEN des REFE-
RENZSCHULDNERS liegen. Im Extremfall kann er sogar null (0) betragen.

(e) Besonderheiten bei Finanzinstituten als REFERENZSCHULDNER

Bei Finanzinstituten als REFERENZSCHULDNER sehen die EMISSIONSBEDINGUNGEN die Moglich-
keit vor, bei der Bestimmung des ENDKURSES auch andere Vermdgenswerte zu bewerten. Dies
konnen insbesondere auch Vermogenswerte sein, die keine VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS darstellen. Dies konnen die nach einer STAATLICHE INTERVENTION durch Umwand-
lung oder Umtausch an die Stelle von VERBINDLICHKEITEN tretende Vermogenswerte sein.

Das Gleiche gilt, wenn die durch ISDA veroffentlichte Standard-Referenzschuldverschreibung
des REFERENZSCHULDNERS Gegenstand einer RESTRUKTURIERUNG ist. Dann konnen diese Stan-
dard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle tretenden Vermogenswerte bewertet
werden. Das gilt auch dann, wenn das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS ein anderes KREDITEREIGNIS ist (beispielsweise eine NICHTZAHLUNG). Der Wert dieser
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Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS liegen. Im Extremfall kann er sogar null (0) betragen.
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1. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die ,,EMISSIONSBEDINGUNGEN®), die unter
diesem BASISPROSPEKT begeben bzw. angeboten werden, setzen sich aus den anwendbaren und
gegebenenfalls erganzten Angaben aus dem nachfolgend ABGEDRUCKTEN EMISSIONSBEDINGUN-
GEN zusammen und sind der GLOBALURKUNDE beigefiigt, die die SCHULDVERSCHREIBUNGEN Ver-
brieft.

Die nachfolgend dargestellten EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Sehen 6
Optionen vor.

. PRODUKTTYP 1 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fir ein Unternehmen gelten.

. PRODUKTTYP 2 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir einen Staat gelten.

. PRODUKTTYP 3 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir ein Finanzinstitut gelten.

. PRODUKTTYP 4 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir mehrere Unternehmen gelten.

. PRODUKTTYP 5 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir mehrere Staaten gelten.

. PRODUKTTYP 6 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir mehrere Finanzinstitute gelten.

Fir jede Tranche von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die unter diesem BASISPROSPEKT begeben bzw.
angeboten wird, werden ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN Verdffentlicht, in denen die jeweils anwend-
baren optionalen Anhaben des PRODUKTTYPS 1, PRODUKTTYPS 2, PRODUKTTYPS 3, PRODUKT-
TYPS 4, PRODUKTTYPS 5 oder PRODUKTTYPS 6 wiederholt und die jeweiligen Platzhalter ausge-
fullt werden. Sie beschreiben die EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, wie
sie der jeweiligen GLOBALURKUNDE beigefligt sind.

Bei den in diesem Abschnitt in Fettdruck und eckigen Klammern gedruckten Textteilen handelt
es sich lediglich um Bearbeitungshinweise, die bei der Erstellung der EMISSIONSBEDINGUNGEN
der jeweiligen SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfernt werden.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortgesetzt
werden, nachdem die Gultigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall
sind die Bedingungen der Wertpapiere malgeblich, die an dieser Stelle aus dem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT in diesen BASISPROSPEKT per Verweis einbezogen werden. In Abschnitt “3.6 Allge-
meine Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene In-
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formationen™ dieses BAsSISPROSPEKT auf Seite 67 ff. ist angegeben, wo genau die per Verweis in
diesen BASISPROSPEKT einbezogenen Informationen enthalten sind.
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PRODUKTTYP 1. SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF EIN EINZELNES UNTERNEHMEN ALS
REFERENZSCHULDNER BEZIEHEN

§1
1)

()

3)

§2

1)

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG entsprechenden Stiicke-
lung begeben.

GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer GLOBALURKUNDE (die "GLOBALURKUNDE")
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONSSTELLE gilt Fol-
gendes:] sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der EMISSIONS-
STELLE] trégt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den einschlégigen Best-
immungen des CLEARING-SYSTEMS Ubertragbar. [[im Fall von verzinslichen SCHuULD-
VERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die GLOBALURKUNDE
verbrieft.]

Verwahrung.

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF als CLEARING-SYSTEM fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist, einfligen:]

Die GLOBALURKUNDE wird von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL
und Euroclear Bank verwahrt (CBL und Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam
die ICSDs).]

Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
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(@) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG Vverzinst.]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(@) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG flr
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die flr die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZz vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die flr jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ze vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINssaTZ" ist der jeweilige Zinssatz flr die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG und ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG gemal? den Best-
immungen des § 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung féllig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fur eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die **30/360", "*360/360"" oder **‘Bond
Basis™ gemald ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die **30/360", "*360/360" oder **Bond
Basis™ gemald ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

-132 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 1

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemaR der fol-
genden Formel:

[360 X (Y, — Y1)] +[30 X (M, — My)] + (D, — D)

ZINSTAGEQUOTIENT =
¢ 360

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fallt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedrickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D1 ist groRer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360", '*360/360™ oder
"Eurobond Basis™ gemal ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Berticksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Féllig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360™ oder "*Eurobond
Basis" gemal’ ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemaR der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, — Yy)] +[30 x (M, —M)] + (D, — D)

ZINSTAGEQUOTIENT =
@ 360
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wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fallt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360 (ISDA)" gemaR IS-
DA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemaR der fol-
genden Formel:

[360 X (Y, — Y1)] +[30 X (M, — M;)] + (D, — D)

ZINSTAGEQUOTIENT =
q 360

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE féllt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag féllt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und
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"D," der Kalendertag ist, ausgedrickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINsPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Félligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatséchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/365" (Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsachliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatsachlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINs-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist flir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fur einen
Berechnungszeitraum

[[(@) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist als die ZINSPE-
RIODE, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Ta-
ge in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die norma-
lerweise in einem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer als die ZINSPERIODE ist:] die
Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINSPERIODE
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Produkt
aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl
von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffol-
gende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl
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der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die
normalerweise in einem Jahr enden].]]

Aufhebung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfullt sind, werden die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

[[bei nur einer ZinsPERIODE und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfu-
gen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren ZINsPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfi-
gen:] ab dem ZiNszaHLTAG (einschliel’lich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG unmit-
telbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLTAG vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschlieBlich) nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen ZINs-
BETRAGS erfolgt in diesem Fall an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zah-
lung dieses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer ZINSPERIODE einfligen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN den ZINSBETRAG erst nach dem ZINSzZAHLTAG zahlen,
muss ihn jedoch spétestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMIT-
TENTIN ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zu-
satzlicher Betrage verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN den verzdgerten Zahltag spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemal} § 12 mit.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN [jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLTAG
fallig wird, erst nach diesem ZINSZAHLTAG zahlen, muss ihn jedoch spétestens an dem
VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betroffen ist, am
VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzdger-
ten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet. Die
EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzigerten ZAHL-
TAG spétestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemal § 12 mit.]

- 136 -



§3
1)

()

3)

§4
1)

Emissionsbedingungen
Produkttyp 1

Ruckzahlung

Rickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&lR § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absétzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Rickzahlung an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG zu dem KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG hach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in 8 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfullt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer
Verpflichtung zur Ruckzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN
ist stattdessen verpflichtet, je SCHULDVERSCHREIBUNG den KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG zurlickzuzahlen.
Die Rickzahlung zu dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG nach Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzdgerte Rickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESE-
HENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickzahlen, muss
sie jedoch spétestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zurtickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzégerten Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrége verpflichtet.
Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten
ZAHLTAG spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemal § 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]

Die gemé&R diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]
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Die gemaR diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschéftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschéaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller ScHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den néchsten Kalendermo-
nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller ScHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag féllt in den nachsten Kalendermonat; in die-
sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSzZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
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wird, gilt Folgendes:]

Falls die Félligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG hicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Félligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die falligen Betrage an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Falligkeit nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fal-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES" sind in den
folgenden [beiden] Féllen erfullt:

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS™ und Anwend-
barkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition ""KRE-
DITEREIGNIS" jedoch Nichtanwendbarkeit der Nachfristverlangerung, einfligen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder
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(if) erganzend, wenn der Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt: ein
KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BE-
OBACHTUNGSTAG erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition ""KREDITEREIGNIS™ einfligen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(if) erganzend in einer der beiden folgenden zusatzlichen Fallgestaltungen, wenn der
Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(@) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt nach einer MITTEI-
LUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt inner-
halb eines Jahres nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG eintreten
bzw. erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS" und der Nachfristverlangerung einfligen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(if) erganzend in einer der beiden folgenden zusatzlichen Fallgestaltungen, wenn der
Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
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tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer MITTEILUNG EINER POTEN-
ZIELLEN NICHTZAHLUNG ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf
dieses KReDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der MITTEILUNG ElI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGS-
TAG eintreten bzw. erfolgen kann).]

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.
Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind erfullt, wenn

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition ""KREDITEREIGNIS™ und Anwendbar-
keit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition " KREDITER-
EIGNIS™ jedoch Nichtanwendbarkeit der Nachfristverlangerung einfiigen:] innerhalb
des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDIT-
EREIGNIS eingetreten ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG kdnnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS™ einfligen:] inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG k&nnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM Vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte bzw. betreffende KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS" und der Nachfristverlangerung, einfiigen:]
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innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEI-
DUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZI-
ELLEN NICHTZAHLUNG erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG k&nnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG vorliegen. Sie enden jedoch in jedem
Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das beantragte bzw. betref-
fende KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemaR § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN féllig und zahlbar zu stellen.

Aullerordentliche Kindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-

EREIGNISSES

1)

()

§7
1)

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemal? § 12 aulRerordentlich kiindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zurlickgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem TRANSAKTIONSTYP des urspringlichen
REFERENZSCHULDNERS, Weil er (zum Beispiel anders als der urspriingliche REeFE-
RENZSCHULDNER) [keine Gesellschaft mit satzungsmaRigem Sitz in e] ist, oder

(ii) es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstréger, die bzw.
der gemal’ diesen BEDINGUNGEN ein RECHTSNACHFOLGER des urspriinglichen ReFE-
RENZSCHULDNERS wird; oder

(iii) ein ZusATzLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
Definitionen

Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhangigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM ge0ffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmeny.

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.
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[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking S.A., Luxembourg ("CBL") und Euro-
clear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear werden jeweils als "ICSD"
(International Central Securities Depository) und zusammen als "1CSDs" bezeichnet).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN Mit ZINSZAHLTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in 8 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist der Festgelegte Nennbetrag, wie in 8 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt.

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 17 in den Produktdaten
festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE' ist das Finanzzentrum fir Bankge-
schaftstage, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
N1s darstellt, gilt Folgendes:]

"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMis-
SIONSTAG einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
bihren (aul’er Maklergebuhren) bezahlen muss, um

(i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermégenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder
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(i) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurtickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i)  Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der GLOBALURKUNDE, das jeweils in Ubereinstimmung
mit den Geschéftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des anwendbaren
Rechts Ubertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fir Mitteilungen, wie in
8 17 in den Produktdaten angegeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) festgelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwaiger bis
zu dem Tag der Ruckzahlung (ausschliel3lich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter
Zinsen. Die EMITTENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaél3 § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungsbekanntmachung gemaR § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spétestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.
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[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

(1) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(i)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehérden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerauRerung von Vermdgenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN Ver-
bunden sind, erheblich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Er-
héhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die VVoraussetzungen
vorliegen.]

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich 8 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschaftstageregelun-
gen gemal diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und finf BANKGESCHAFTSTAGE
nach
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[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition ""KREDITEREIGNIS' einfligen:] einem
ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS' einfligen:] dem
spateren der folgenden Tage liegt:

(i) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS" und der Nachfristverlangerung einftigen:] dem spa-
teren der folgenden Tage liegt:

(1) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG.]

"VERZOGERTER ZINSZAHLTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschaftstageregelungen
gemal’ diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE nach

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition ""KREDITEREIGNIS™ einfligen:] einem
ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS™ einfligen:] dem
spateren der folgenden Tage liegt:]

(i) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS" und der Nachfristverlangerung einfligen:] dem spa-
teren der folgenden Tage liegt:

(i) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG.]

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschéftstageregelungen
gemal} diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in 8§ 17 in den
Produktdaten festgelegt.
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"ZINSBETRAG" ist der Zinsbetrag, wie in § 2(1)(c) festgelegt.

"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZiNszAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschliellich) bis
[zum ersten ZINszAHLTAG (ausschlielilich) und von jedem ZINSzAHLTAG (einschliel3lich)
bis zum jeweils folgenden ZINszAHLTAG (ausschlieBlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlie3lich)][zum VERzINSUNGSENDE (ausschlieBlich)].

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUckzAHLUNgstag gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZiNs-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschéftstageregelungen gemaf die-
sen BEDINGUNGEN.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten PERIODEN gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfligen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschaftsta-
geregelungen gemal diesen BEDINGUNGEN.]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]
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"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS™ ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN.]

Ermessensaustibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhangigkeit.

Ermessensausubung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (8 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschlédgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Qe-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
hangigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig 6ffentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS gemal} 8 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern (einschlielich Einlagen und Erstattungs-
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verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlief3lich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieBlich) bis zu dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG (einschliellich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist nach Wahl der Emittentin eine
der ][DARLEHEN] des REFERENZSCHULDNERS, die die nachfolgenden Kriterien an dem
KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG erfillt:

(1)  VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wéhrungen [Kanadas, Japans, der
Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika so-
wie in Euro] [] oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

[(il) VERBINDLICHKEIT, die eine Ubertragbare Verbindlichkeit ist;]

[(iii) VERBINDLICHKEIT, die ein Ubertragbares DARLEHEN oder ein zustimmungspflichtiges
DARLEHEN darstellt; ]

[(iv) VERBINDLICHKEIT, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, Rechte daran werden Uber
das Euroclear-System, Clearstream International oder ein anderes international aner-
kanntes Clearing System (bertragen; ]

[(W)] [VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom  KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht tbersteigt;]

[(vi)] [VERBINDLICHKEIT, die [anwendbares zusatzliches Merkmale einfligen];]sowie

[(vi)] VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht nach-
rangig ist.

Erflllen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so
ist diejenige VERBINDLICHKEIT mal3geblich, die den niedrigsten Kurs hat.

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN Dbis zu dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach § 12
mit.

['DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet
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falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind,

(2) ISDA bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlielich)
offentlich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfuhrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,

den auf der Internetseite [e] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results" (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig veroffentlichte Auktions-Endkursl,]

[[bei einem KREDITEREIGNIS Restrukturierung einfligen:]. Falls ISDA im Falle
eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verof-
fentlicht, wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein,]

falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen KRE-
DITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG, der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS [und — soweit nach die-
sen BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewahlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT ]den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal § 12 im
Fall von (i) spétestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Veroffentlichung durch
ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem KREDITEREIG-
NIS-BEWERTUNGSTAG Mmit.

"INSOLVENZ" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i)

(ii)

der REFERENZSCHULDNER wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsoli-
dierung, Vermogensubertragung oder VVerschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER ist insolvent oder tberschuldet, oder er unterldsst es, oder
gesteht schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsver-
fahren oder einem diesbeziglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine
VERBINDLICHKEITEN bei Falligkeit zu bezahlen;

- 150 -



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Emissionsbedingungen
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der REFERENZSCHULDNER Vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich
oder Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glaubigern allgemein
oder zu deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

durch oder gegen den REFERENZSCHULDNER wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glaubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder beziiglich des
REFERENZSCHULDNERS wird ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt, und
im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des REeFE-
RENZSCHULDNERS

(1) fahrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder
des Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [¢] Kalendertagen
nach Eroffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenom-
men oder ausgesetzt;

der REFERENZSCHULDNER fasst einen Beschluss tber seine Auflésung oder Liquida-
tion (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermdégens-
Ubertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Li-
quidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer an-
deren Person mit wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fir sich oder sein gesamtes
Vermdogen oder wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstéande
des REFERENZSCHULDNERS in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentli-
che Teile der Vermdgensgegenstande des REFERENZSCHULDNERS eingeleitet, durch-
gefuhrt oder vollstreckt und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder ausge-
setzt; oder

ein auf den REFERENZSCHULDNER bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereig-
nis wird von dem REFERENZSCHULDNER herbeigefiihrt, welches nach den anwendba-
ren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fallen wirt-
schaftlich gleichwertige Wirkung hat.
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"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -
sowohl groRe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an
dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und verdffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Handlern
und Kaufern von bonitatsabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(1))  INsoLvenz [und] [,]

(i) NICHTZAHLUNG [und] [,]

[(ii1)] [RESTRUKTURIERUNG] [und] [,]

[(iv)] [NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM] [und] [,]

[(V)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [und] [,]

[(vi)] [VORZEITIGE FALLIGKEIT von VERBINDLICHKEITEN].

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden
ein:

(i) einem tatséchlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, €ine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(if)  einer tatséchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
maoglichkeit der Erfullung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustédndiges Gericht oder
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eine zustandige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behdrde; oder

(iv) der Verhangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbe-
schrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, durch eine Devisen- oder eine an-
dere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i)  vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spatestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG"), oder

(i) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) zwar
ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch
auf der Internetseite [o] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] oder anderweitig 6ffentlich mitteilt, im Hinblick auf das
in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durch-
zufuhren, spatestens den [10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Ver-
offentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(iii) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Verdffentlicht worden sind und ISDA auf der In-
ternetseite [o] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite)] oder anderweitig 6ffentlich ankiindigt, im Hinblick auf das in der
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufih-
ren, dann jedoch auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird,
spatestens den [10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentli-
chung der Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb
eines Jahres nach Verodffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Inter-
netseite [o] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese er-
setzende Seite)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betref-
fende KREDITEREIGNIS verdffentlicht, spétestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG
nach dem Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" Dbezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EmIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaR 8§ 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maRgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestatigen,
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kurz beschrieben werden. [[Im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM einfligen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in
der ein KREDITEREIGNIS in der Form der NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beschrieben
wird, das nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine Po-
TENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
beziehen.] [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und
der Nachfristverlangerung einfuigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein
KREDITEREIGNIS in der Form der NICHTZAHLUNG beschrieben wird, das nach dem LETZTEN
BEOBACHTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS beziehen.] Es ist nicht erforderlich, dass das KREDIT-
EREIGNIS, auf das sich die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG" bezeichnet den nach der folgenden Formel
zu errechnenden Betrag:

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG = FESTGELEGTER NENNBETRAG X ENDKURS [-
SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

(1)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs™: spa-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemal Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spa-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der friihere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i)  der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition ""KREDITEREIGNIS" einflgen:] "MIT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gemall 812, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Ein-
tritts genannt werden und die malRgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts die-
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ser POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM sowie die OFFENTLICHEN INFORMA-
TIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, die den Eintritt der Po-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestétigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MiT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG fortdauert.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verldngerung, einfiigen:] "MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG" be-
zeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemal 8 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
mafRgeblichen Tatsachen fur die Feststellung des Eintritts dieser POTENZIELLEN NICHTZAH-
LUNG sowie die OFFENTLICHEN INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG, die
den Eintritt der POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestétigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTZAHLUNG, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG bezieht,
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
fortdauert.]

"LETZTER BEOBACHTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Beobachtungstag, wie in 8 17 in
den Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nichtan-
wendbarkeit der Nachfristverlangerung, einfligen:]

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gem&R den Bedingungen der maRgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fur Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist flr Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die Kkirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ist, gilt eine NACHFRIST von drei  NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spatestens an dem betreffenden ZINSZAHL-
TAG bzw. LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG endet.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlangerung, einfligen:]

- 155 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 1

(1)  vorbehaltlich der Abséatze (ii) und (iii), die gemé&R den Bedingungen der malgebli-
chen VERBINDLICHKEIT fur Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der
Ausgabe bzw. Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) wenn eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG am oder vor dem LETZTEN BEOBACHTUNGS-
TAG eingetreten ist, und die vorgesehene NACHFRIST gemal’ ihren Bestimmungen
nicht am oder vor dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG enden kann, dann entspricht die
NACHFRIST entweder dieser Nachfrist oder dreilig Kalendertagen, je nachdem, wel-
cher Zeitraum der kiirzere ist; und

(iii) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist flr Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ist, gilt eine  NACHFRIST von drei  NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fur diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart.]

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fallen einen
Tag, an dem die Geschaftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS" einfligen:]
"NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Er-
eignisse:

(i)  ein Vertreter des REFERENZSCHULDNERS oder einer REGIERUNGSBEHORDE

(1) Dbestreitet eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindes-
tens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, ganz oder teilweise, oder bestreitet
deren Wirksamkeit, oder

(2) erklért oder verfligt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-
over), oder einen Zahlungsaufschub, und

(i1) es tritt eine NICHTZAHLUNG (ohne Beriicksichtigung des ZAHLUNGSSCHWELLENBE-
TRAGS) oder eine RESTRUKTURIERUNG (ohne Beriicksichtigung des SCHWELLENBE-
TRAGS) hinsichtlich einer dieser VERBINDLICHKEITEN ein.]

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger VVoraus-
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setzungen fir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlésst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Falligkeit und an dem Erfillungsort geméal den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VVERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wirde, (i) infolge einer Wéhrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaRnahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wéahrungsumstellung einen frei ver-
fugbaren marktublichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZAH-
LUNG es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiigharen marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wéhrungsumstellung.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition ""KREDITEREIGNIS" einfiigen:] "OF-
FENTLICHE INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM"
bezeichnet Informationen, die die bedeutsamen Tatsachen fir die Feststellung des Vorlie-
gens des in der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM be-
schriebenen Ereignisses bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht verdffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veréffentlicht worden
sind.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtzahlung im Rahmen der De-
finition ""KREDITEREIGNIS" und Nachfristverlangerung, einfiigen:] "OFFENTLICHE IN-
FORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG" bezeichnet Informationen, die die
bedeutsamen Tatsachen fur die Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER
POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beschriebenen Ereignisses bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht verdffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN verdffentlicht worden
sind.]

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen flr die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestatigen und die
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(1)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN verdffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhén-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter ~ Allgemeine  Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomi-
uri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review
und Debtwire (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite
der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des REFE-
RENZSCHULDNERS oder der fur den REFERENZSCHULDNER zustédndigen Aufsichtsbehdrde,
jede Nachrichtenquelle fir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion
des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nach-
richtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fur die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig verdffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht veréffentlicht worden sind,

(i)  ohne Verstoll gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugénglich sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS™ einfligen:] "Po-
TENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet den Eintritt eines in Zif-
fer (i) der Definition "NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" beschriebenen Ereignisses.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition "KREDITEREIGNIS™ und Nachfristverlangerung, einfligen:] "POTENZI-
ELLE NICHTZAHLUNG" bedeutet, dass der REFERENZSCHULDNER seine Zahlungsverpflich-
tungen aus einer oder mehreren VERBINDLICHKEITEN in einem Gesamtbetrag mindestens in
Hohe des ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAGS zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie féllig werden,
gemal’ den Bedingungen dieser VERBINDLICHKEITEN zum Zeitpunkt der Nichtzahlung nicht
erflllt, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer NACH-
FRIST, die fiir solche VERBINDLICHKEITEN gelten, nicht beriicksichtigt werden.]
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["POTENTIELLE VORFALLIGKEIT" bedeutet, dass eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN
in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem SCHWELLENBETRAG infolge oder auf-
grund einer Nichterfullung, eines Nichterfillungsereignisses oder einer ahnlichen Bedin-
gung oder eines Ereignisses (gleich welcher Bezeichnung) féllig gestellt werden koénnen,
bevor sie fallig und zahlbar geworden wéren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser VERBINDLICHKEITEN durch den REFERENZSCHULDNER.]

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet

[[bei européischem Unternehmen und anderen Unternehmen einfiigen:] jede naturli-
che oder juristische Person aufler dem REFERENZSCHULDNER, die eine PRIMARVERBIND-
LICHKEIT eingegangen ist.]

[[bei nordamerikanischem Unternehmen einfligen:] jedes Unternehmen, an dem der
REFERENZSCHULDNER zu dem Zeitpunkt der Begebung der QUALIFIZIERTEN GARANTIE di-
rekt oder indirekt mehr als 50% der stimmberechtigten Anteile hélt.]

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fur die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemald der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder anderweitig verpflichtet ist, samtli-
che Kapital- und Zinsbetrdge (aufler wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbe-
trages nicht abgedeckten Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KeIT fallig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i)  Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REeFrE-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auBBer

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
fanger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fallen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
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des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfanger erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages

erflllt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig Ubergeben werden kon-
nen.

Enthélt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fullung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach MalRgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (I1) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Aufhebung
bzw. Aussetzung fir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) mussen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ubertragen werden konnen; und

(y) mussen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betrége, fiir die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "lber-
geben" werden kdnnen.

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und ist
entsprechend der Definition "UBERNEHMEN" zu interpretieren.

"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMIT-
TENTIN, in der

(i) das Vorliegen eines RECHTSNACHFOLGERS,

(if)  der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGETAGES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONS-
TAG (einschliel3lich) bis zu dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieRlich),

(iii) die maligeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser RECHTSNACH-
FOLGE, sowie
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die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN,

genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriager entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstrager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstrager unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, SO ist die juristische Person oder der
Rechtstrager, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER,;

UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils ent-
weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, S0 sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
trager, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, je-
weils ein RECHTSNACHFOLGER]. Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaéR § 6 kiindigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstréger je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
bei dem REFERENZSCHULDNER, SO ist jeder dieser juristischen Personen oder sonsti-
gen Rechtstrdger und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER].
Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
méaRk § 6 kindigen];
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UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die
bzw. der den groRten prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, alleiniger RECHTSNACHFOLGER. Sofern jedoch mehrere juristische Per-
sonen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, ist jede dieser juristischen Personen oder Rechts-
trager ein RECHTSNACHFOLGER,;

UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriager alle VERBIND-
LICHKEITEN (einschlie3lich mindestens einer RELEVANTEN VERBINDLICHKEIT) und
(A) besteht der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder
(B) befindet sich der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung in Auflo-
sung (unabhéngig von der Art des Auflosungsverfahrens) und ist der REFERENZ-
SCHULDNER zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der Uber-
nahme VERBINDLICHKEITEN in Form AUFGENOMMENER GELDER eingegangen, so ist
diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstrager der alleinige RECHTS-
NACHFOLGER.

Falls die EMITTENTIN vor einem RECHTSNACHFOLGETAG eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
verdffentlicht, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Wird von der EMITTENTIN mehr als ein RECHTSNACHFOLGER hinsichtlich des REFERENZ-
SCHULDNERS identifiziert, gilt Folgendes:

v)

jeder dieser RECHTSNACHFOLGER ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein REFERENZ-
SCHULDNER flir die Zwecke dieser SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem GEWICH-
TUNGSBETRAG der dem Quotient aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der An-
zahl der RECHTSNACHFOLGER entspricht, die in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
angegeben ist (der "GEWICHTUNGSBETRAG");
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in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann ein KREDITEREIGNIS eintreten.
Die EMISSIONSBEDINGUNGEN sind entsprechend anzuwenden und auszulegen. Insbe-
sondere gelten dabei die folgenden Grundsétze:

(1)

()

3)

(4)

©)

Die Regelungen zur Verzinsung und Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES gemal’ § 2(1) und § 3(1), sowie
die Regelungen zur verzbgerten Zahlung des ZINSBETRAGS und die verzigerte
Rickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS gemaR § 2(3) und § 3(3) sind
unverandert anwendbar;

die Regelungen zur Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES geméR
8 2(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDITEREIG-
NIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG und
kdnnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen REFe-
RENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Im Falle eines KREDITEREIGNISSES
endet somit die Verzinsung grundsatzlich nicht, vielmehr beziehen sich die
Regelungen der Verzinsung gemal § 2(1) ab dem in § 2(2) genannten Zeit-
punkt auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG abzuglich des GEWICHTUNGSBE-
TRAGS des jeweils vom KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNERS
(der "REDUZIERTE KAPITALBETRAG");

die Regelungen zur Rickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ge-
maR 8 3(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fur einen von einem KREDIT-
EREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG
und kénnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen RE-
FERENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Dariiberhinaus wird der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriick-
gezahlt;

in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann erneut eine RECHTS-
NACHFOLGE mit einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintreten. Sein
GEWICHTUNGSBETRAG wird entsprechend um die Anzahl der RECHTSNACH-
FOLGER aufgeteilt; und

fiir einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt
eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ver-
offentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZ-
SCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG verdffentlicht hat, kann jedoch RECHTSNACHFOLGER eines ande-
ren REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTENTIN keine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG VerOffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall
kann hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintre-
ten.
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"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstra-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-
ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies fruher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstrager, die der RECHTSNACHFOLGER Ware.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in 8 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REFERENZVERBINDLICHKEIT" bezeichnet die Referenzverbindlichkeit des jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNERS, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behdrden sowie sonstigen privatrechtlichen oder offentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschliel3lich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmérkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind, und unmittelbar vor dem RECHTS-
NACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem Eintritt der
Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN [oder
DARLEHEN] sind ausgenommen;

(i)  bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlief3lich) und dem RECHTSNACH-
FOLGETAG (einschlieBlich) begeben, aufgenommen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekundigt werden.
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Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

["RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
wird, oder eine Ankundigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdrucklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

(i)  eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstel-

lung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrége (auch infolge einer Wéh-
rungsumstellung);

(iii) ein Aufschub oder eine Hinauszégerung eines oder mehrerer Termine fiir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufgeldern;

(iv) eine Verdnderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegeniiber einer anderen VERBIND-
LICHKEIT flhrt;

oder

(v) jede Veranderung der Wéhrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wahrung als die gesetzliche Wahrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewahrung der genannten Wéhrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wahrung, die als Nachfolgewéhrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs
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der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn

(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstéanden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitét oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS ZU-
rickzufiihren sind, wobei ausschlieRlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die W&hrungsumstellung von Euro in eine
andere Wahrung und infolge einer MalRnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Européischen Union mit allgemeiner Geltung im Zusténdigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z) die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, sofern (A) diese Wéh-
rungsumstellung infolge einer MalRnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Européischen Union mit allgemeiner Geltung im Zusténdigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wahrungs-
umstellung einen frei verfligbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wahrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfligbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dartiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der Wéhrung eines Mitgliedstaats der Européischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame W&hrung nach MaRgabe des Vertrags zur
Grundung der Européischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag ber die Européi-
sche Union geénderten Form einfuhrt oder eingefuhrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsétz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER.]

[Im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG einfU-
gen:"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder den
Gegenwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Ein-
tritts des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeit-
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punkt verwendeten Referenzquelle fur den betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswap-
geschaften] [e].]

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgangen erfolgen soll,
bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstré-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

["'SwAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflésung von
Swaps oder Absicherungsgeschaften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wahrungssiche-
rungsgeschéfte, Inflationssicherungsgeschafte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschlieRlich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschédigungen fir deren vorzeitige Rickzahlung.]

"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet den TRANSAKTIONSTYP, wie in 8 17 in den Produktdaten
festgelegt. 2

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstrager als
der REFERENZSCHULDNER

(i) diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
ubernimmt oder flr diese haftet, oder

(i)  ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Féllen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN].

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wéahrung oder Wahrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-

12

Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.
Beispiele: européische Gesellschaft oder nordamerikanische Gesellschaft.
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son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES Vorzeitiger Falligkeit von
VERBINDLICHKEITEN im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS" einflgen:] "VOR-
ZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN" tritt ein, wenn eine oder mehrere VER-
BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, deren Gesamtbetrag mindestens dem
SCHWELLENBETRAG entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,
des Eintritts eines Kundigungsgrunds oder des Eintritts eines ahnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fallig werden, wobei der Zahlungsverzug des REFERENZSCHULDNERS
unter einer oder mehrerer seiner VERBINDLICHKEITEN keine VORZEITIGE FALLIGKEIT VON
VERBINDLICHKEITEN begriindet.]

"ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG" bezeichnet einen Betrag von US-Dollar 1.000.000 (oder
den Gegenwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG), jeweils zum Zeitpunkt des
Eintritts der NICHTZAHLUNG.

HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE
ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland] [Name und Adresse einer anderen Zahistelle einfligen].
Die EMITTENTIN kann zusétzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind geman
8 12 mitzuteilen.

Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE nicht fa-
hig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE weiterhin zu erfillen, ist die EMITTENTIN ver-
pflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE zu ernennen.
Eine Ubertragung von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE ist von der EMITTENTIN unver-
zuglich geméR § 12 mitzuteilen.

Erfallungsgehilfen der EMITTENTIN.

Die HAuPTZAHLSTELLE und die ZAHLSTELLEN handeln im Zusammenhang mit den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der EMITTENTIN und
tbernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu diesen.

Steuern
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Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwaértiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebtihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden. Die EMIT-
TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegenuber den zustdndigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
Uber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhéngig von den normativen o-
der vereinbarten Anforderungen des jeweiligen maRgeblichen Steuerregimes.

Rang

Die Verbindlichkeiten aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vor-
geschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN Vorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr VERBUNDENES UNTERNEHMEN an ihre Stelle
als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(@) die Neue EmiTTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN Ubernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die Neue EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die HAUPTZAHL-
STELLE transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansassig
gilt;

(c) die NEue EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizu-
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stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

(d) die EMITTENTIN die ordnungsgemalie Zahlung der gemal} diesen BEDINGUNGEN falli-
gen Betrdge garantiert.

Fur die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemal § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EmIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaRgabe dieser Be-
stimmung mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéte-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, zusatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die ScHULD-
VERSCHREIBUNGEN durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an
die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vvorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt
am [siebten][@] Tag nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den IN-
HABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN Verdffentlicht und mit
dieser Veroffentlichung den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniiber wirksam
geworden sind, haben Vorrang gegeniliber den Mitteilungen an das Clearing System.
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Begebung zuséatzlicher Schuldverschreibungen, Rickerwerb
Begebung zusétzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Wei-
tere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE") mit dieser
TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Ruckkauf.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Von der EMITTENTIN zu-
rickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN kdnnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung Uber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkdirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen davon unberihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
Lucke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufullen.

Schreib- oder Rechenfehler.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegenlber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 12 erklaren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemal? ausgefullte Rickzah-
lungserklarung bei der HAuPTZAHLSTELLE auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
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Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spatestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der
HaupTzAHLSTELLE zur Verfigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto (berweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erl6-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Angebot auf Fortfuhrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklarung gemé&R vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfiihrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemald 8 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geméaR § 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemal ausgefullten Rickzahlungserklarung tber
seine depotfiihrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemal} vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in
der Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
dem der Erklarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrdage hoher ist.

Widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Erganzungen zuldssig, die unter Berticksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN flr die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und inshesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergédnzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal} § 12 mitgeteilt.
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Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
ahnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absatze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EmMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfallungsort.
Erfallungsort ist Minchen.
Gerichtsstand.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig, Miinchen.

Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-
scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

[EmMissIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfugen]]
EMISSIONSTAG: [einfligen]

EMISSIONSVOLUMEN: [einfligen]

[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfligen]]

FESTGELEGTER NENNBETRAG: [einfligen] [nicht anwendbar]
FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfligen]

[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einflgen]]

INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfligen]

INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einflgen]
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ISIN: [einflgen]

[KUNDIGUNGSTAG[e]: [einfligen]]

LETZTER BEOBACHTUNGSTAG: [einfligen]

REFERENZSCHULDNER: [einfligen]

REFERENZVERBINDLICHKEIT: Hauptschuldner: [einfligen]
[Garantiegeber: [einflgen]]
ISIN: [einfligen]
[e]]

SERIENNUMMER: [einfligen]

TRANCHENNUMMER: [einfiligen]

[TRANSAKTIONSTYP: [einfligen]]

[VERZINSUNGSBEGINN: [einfligen]]

[VERZINSUNGSENDE: [einfligen]]

VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfligen]

WKN: [einflgen]

[ZINSSATZ:

ZINSZAHLTAG ZINSSATZ

[[*] [jeweils den [Zinszahltag einfi- [#%]
gen], beginnend mit dem [Datum ein-

fugen] und endend mit dem [Datum

einflgen]]]

[ZINszAHLTAG]E]: [einfligen]]]
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PRODUKTTYP 2: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF EIN EINZELNEN STAAT ALS REFE-
RENZSCHULDNER BEZIEHEN

§1
1)

()

3)

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG entsprechenden Stiicke-
lung begeben.

GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer GLOBALURKUNDE (die "GLOBALURKUNDE")
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONSSTELLE gilt Fol-
gendes:] sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der EMISSIONS-
STELLE] trégt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den einschlégigen Best-
immungen des CLEARING-SYSTEMS Ubertragbar. [[im Fall von verzinslichen SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die GLOBALURKUNDE
verbrieft.]

Verwahrung

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF als CLEARING-SYSTEM festgelegt
ist, gilt Folgendes:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist, einfligen:]

Die GLOBALURKUNDE wird von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL
und Euroclear Bank verwahrt (CBL und Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam
die ICSDs).]
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Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(@) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG Verzinst.]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(@) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG flr
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die flr die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSsATZ" ist der Zinssatz, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die flr jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ze vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINssATZ" ist der jeweilige Zinssatz flr die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG uUnd ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG gemal} den Best-
immungen des 8 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fallig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fur eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30/360", "*360/360"" oder "‘Bond
Basis" gemal’ ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekdrzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
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ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die **30/360", "*360/360"" oder *‘Bond
Basis™ gemald ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemal? der fol-
genden Formel:

[360 X (Y, —Yy)] + [30 X (M, — M;)] + (D, — D;)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fallt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE féllt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D1 ist groRRer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360", ""360/360' oder
"Eurobond Basis™ gemal ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Féllig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360™ oder "Eurobond
Basis™ gemald ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemaR der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, — Y1)] +[30 x (M, —M)] + (D, —D,)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedrickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360 (ISDA)" gemal IS-
DA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemaR der fol-
genden Formel:

[360 X (Y, — Y1)] +[30 X (M, — My)] + (D, — D)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedrtickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;
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"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINsPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Falligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsachliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die **Act/365"(Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsachliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tats&chliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr féallt, die Summe aus (A) der tatsachli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatséchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINs-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist flir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fur einen
Berechnungszeitraum

[[(@) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die
ZINSPERIODE, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der l&anger als die ZINSPERIODE ist:]
die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINs-
PERIODE fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE
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[und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die]
Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPE-
RIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

Aufhebung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfullt sind, werden die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

[[bei nur einer ZINsPERIODE und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfi-
gen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren ZINsPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfu-
gen:] ab dem ZINSZAHLTAG (einschlielflich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG unmit-
telbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLTAG vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschliellich) nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen ZINs-
BETRAGS erfolgt in diesem Fall an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zah-
lung dieses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer ZINSPERIODE einfligen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN den ZINSBETRAG erst nach dem ZINSZAHLTAG zahlen,
muss ihn jedoch spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMIT-
TENTIN ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zu-
sétzlicher Betrdge verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spétestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemaR 8§ 12 mit.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN [jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLTAG
fallig wird, erst nach diesem ZINSZAHLTAG zahlen, muss ihn jedoch spétestens an dem
VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betroffen ist, am
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VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzoger-
ten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrage verpflichtet. Die
EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzgerten ZAHL-
TAG spétestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemal § 12 mit.]

Ruckzahlung

Rickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kindigung geméal § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absétzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahit.

Rickzahlung an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG zu dem KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG nhach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfullt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer
Verpflichtung zur Ruckzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN
ist stattdessen verpflichtet, je SCHULDVERSCHREIBUNG den KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG zurlickzuzahlen.
Die Ruckzahlung zu dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG hach Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzogerte Rickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VVORGESE-
HENEN RUCKZAHLUNGSTAG zU ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zurlickzahlen, muss
sie jedoch spétestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zurtickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzégerten Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet.
Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzbgerten
ZAHLTAG spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemal} 8 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]
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Die gemé&R diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]

Die gemé&R diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschéftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller ScHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschéaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den n&chsten Kalendermo-
nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller ScHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fallt in den ndchsten Kalendermonat; in die-
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sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Félligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Félligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die falligen Betrage an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in H6he der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Falligkeit nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fur Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fal-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES" sind in den
folgenden Féllen erfillt:
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(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(if) erganzend in einer der folgenden zusétzlichen Fallgestaltungen, wenn der Grundfall
in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(@) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt nach einer MITTEI-
LUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt inner-
halb eines Jahres nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG eintreten
bzw. erfolgen kann) [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES
NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS" und der
Nachfristverlangerung einfligen:], oder

(c) das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer MITTEILUNG EINER POTEN-
ZIELLEN NICHTZAHLUNG ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf
dieses KReDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der MITTEILUNG El-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGS-
TAG eintreten bzw. erfolgen kann)].

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind erfullt, wenn inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIG-
NISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition ""KREDITEREIGNIS' und der Nach-
fristverlangerung, einfligen:] oder (iii) eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHT-
ZAHLUNG] erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG kOnnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM [[im Falle der
Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition
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"KREDITEREIGNIS" und der Nachfristverlangerung, einfligen:] bzw. MITTEILUNG EI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG] vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das beantragte bzw. betreffende KREDITER-
EIGNIS erfolgt ist.]

[Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG geméall § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN féllig und zahlbar zu stellen.]

AulRerordentliche Kindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-

EREIGNISSES

(1)

()

§7
1)

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemal? § 12 aulRerordentlich kiindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zuriickgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, Wweil er (zum Beispiel anders als der urspringliche REFe-
RENZSCHULDNER) [kein e Staat] [kein europdischer Schwellenstaat oder Staat aus
dem Muittleren Osten] ist, oder

(if) es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstréger, die bzw.
der gemé&R diesen BEDINGUNGEN ein RECHTSNACHFOLGER des ursprunglichen REFE-
RENZSCHULDNERS wird; oder

(iii) ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
Definitionen
Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhangigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM ge0ffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschéaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmeny].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]
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"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking S.A., Luxembourg ("CBL") und Euro-
clear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear werden jeweils als "ICSD"
(International Central Securities Depository) und zusammen als "1CSDs" bezeichnet).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE' ist das Finanzzentrum fir Bankge-
schaftstage, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in 8 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist der Festgelegte Nennbetrag, wie in 8 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt.

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 17 in den Produktdaten
festgelegt.

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
N1s darstellt, gilt Folgendes:]

"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMis-
SIONSTAG einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
bihren (auler Maklergebiihren) bezahlen muss, um

(i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,
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wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der VVoraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(i)  Transaktionen abzuschlielen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurtickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der GLOBALURKUNDE, das jeweils in Ubereinstimmung
mit den Geschéftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des anwendbaren
Rechts tbertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fir Mitteilungen, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) festgelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuzliglich etwaiger bis
zu dem Tag der Ruckzahlung (ausschliel3lich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter
Zinsen. Die EMITTENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaél3 § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungsbekanntmachung gemaf § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spétestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

- 187 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 2

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

(1) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(i)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehérden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerauRerung von Vermdgenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN Ver-
bunden sind, erheblich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Er-
héhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die VVoraussetzungen
vorliegen.]

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich 8 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschaftstageregelun-
gen gemaR diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE
nach dem spateren der folgenden Tage liegt:

(1) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder

(i) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM
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[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS" und der Nachfristverlangerung einfligen:] oder

(iii)  einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG].

"VERZOGERTER ZINSZAHLTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschaftstageregelungen
gemé&R diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und funf BANKGESCHAFTSTAGE nhach
dem spéateren der folgenden Tage liegt:

(i) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS" und der Nachfristverlangerung einfligen:] oder

(iii)  einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG].

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschéftstageregelungen
gemal} diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in 8§ 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" ist der Zinsbetrag, wie in § 2(1)(c) festgelegt.

"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZiNszAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschliellich) bis
[zum ersten ZINszAHLTAG (ausschlielilich) und von jedem ZINSzAHLTAG (einschliel3lich)
bis zum jeweils folgenden ZINSzZAHLTAG (ausschlieRlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlieBlich).][zum VERzINSUNGSENDE (ausschlielich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUckzAHLUNgstag gilt Folgendes:]
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"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZiNs-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschaftstageregelungen gemald die-
sen BEDINGUNGEN.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfligen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschaftsta-
geregelungen gemal diesen BEDINGUNGEN.]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN.]

Ermessensaustibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhangigkeit.

Ermessensausubung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschlédgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).
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Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
hangigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig 6ffentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS gemal § 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschliel3lich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieBlich) bis zu dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG (einschliellich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist

(1 nach Wahl der EMITTENTIN eine [ANLEIHE][ oder J[DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, die die nachfolgenden Kriterien an dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG
erfullt:

(1) VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wéhrungen [Kanadas, Japans,
der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von
Amerika sowie in Euro] [e] oder in deren Nachfolgew&hrungen zahlbar ist;

[(2) VERBINDLICHKEIT, die ein Ubertragbares DARLEHEN oder ein zustimmungs-
pflichtiges DARLEHEN darstellt,]

[(3) VERBINDLICHKEIT, die eine Ubertragbare Verbindlichkeit darstellt;]
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[VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht Gbersteigt;]

VERBINDLICHKEIT, die kein Inhaberpapier ist, es sei denn, Rechte daran werden
Uber ein international anerkanntes Clearing System (bertragen;]

anwendbare(s) zusatzliche(s) Merkmale einftigen;]

[(5)] im Falle einer RESTRUKTURIERUNG, eine VERBINDLICHKEIT, die nicht an oder

nach dem Tag der RESTRUKTURIERUNG entstanden ist.

Erflllen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Krite-
rien, so ist diejenige Verbindlichkeit maf3geblich, die den niedrigsten Kurs hat,

oder

nach Wahl der EMITTENTIN im Falle einer Restrukturierung (auch dann, wenn die
Kreditereignis-Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes Kreditereignis benennt)

1)

)

eine VERBINDLICHKEIT, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt
des KREDITEREIGNISSES auf der Internetseite [e] [http://www.isda.org/credit
(oder eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen
Internetseite eines Dritten als sog. Package Observable Bond veroffentlicht
wurde, oder

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrage, Wertpapiere, Vergltungen (u. a. Ver-
gutungen fur eine frihzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder
sonstigen Vermogenswerte (jeweils ein "VERMOGENSWERTPAKET") in HOhe
des Anteils, die ein relevanter Glaubiger einer Verbindlichkeit gem&R Ab-
satz (ii) (1) (ggf. einschlieBlich dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Um-
tauschs oder einer Umwandlung erhélt. Wird dem relevanten Glaubiger eine
Auswahl an Vermdgenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von
Vermdgenswerten angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbe-
trag bzw. sofern dieser Vermdgenswert nicht auf einen Kapitalbetrag lautet,
im Hinblick auf den Wert groRte VERMOGENSWERTPAKET herangezogen.
Wird dem relevanten Glaubiger nichts angeboten und erhalt er nichts und
behalt nichts ein, so gilt der Wert des VERMOGENSWERTPAKETS als null.

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bis zu dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach § 12

mit.
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["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

(1) falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind,

(2) ISDA bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschliellich)
offentlich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS veroffentlicht,

den auf der Internetseite [¢] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results” (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig verdffentlichte Auktions-Endkurs

[[bei einem KREDITEREIGNIS Restrukturierung einftigen:]. Falls ISDA im Falle
eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verof-
fentlicht, wird der ENDKURs der niedrigste dieser Kurse sein.], oder

(i)  falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen KRE-
DITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG, der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewéhlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaR § 12 im Fall
von (i) spatestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Verdffentlichung durch ISDA,
im Fall von (ii) spatestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG mit.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -
sowohl groRe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an
dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und verdffentlicht.
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"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Handlern
und Kaufern von bonitétsabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KReDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(1)  Nichtzahlung [und] [,]

(i) Nichtanerkennung/Moratorium [und] [,]

(iii) Restrukturierung [und] [,]

[(iv)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [und] [/]

[(V] [VORZEITIGE FALLIGKEIT von VERBINDLICHKEITEN].

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden
ein:

(i) einem tatséchlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, €ine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(if)  einer tatséchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
maoglichkeit der Erfullung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder
eine zustdndige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behdrde; oder

(iv) der Verhangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbe-
schrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, durch eine Devisen- oder eine an-
dere Behdorde.

"KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

- 194 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 2

(1)  vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spétestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG"), oder

(i) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlie3lich) zwar
ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch
auf der Internetseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] oder anderweitig 6ffentlich mitteilt, im Hinblick auf das
in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durch-
zufuhren, spatestens den [10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Ver-
offentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(iii) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Verdffentlicht worden sind und ISDA auf der In-
ternetseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite)] oder anderweitig Offentlich ankindigt, im Hinblick auf das in der
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufih-
ren, dann jedoch auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird,
spatestens den [10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentli-
chung der Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb
eines Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Inter-
netseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese er-
setzende Seite)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betref-
fende KREDITEREIGNIS verdffentlicht, spatestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG
nach dem Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EmIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal} 8 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maRgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestatigen,
kurz beschrieben werden. Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDITEREIGNIS in
der Form der NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beschrieben wird, das nach dem LETZTEN
BEOBACHTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS beziehen.] [[im Falle der
Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und der Nachfristverlange-
rung einfiigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDITEREIGNIS in der
Form der NICHTZAHLUNG beschrieben wird, das nach dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG
eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACH-
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TUNGSZEITRAUMS beziehen.] Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIGNIS, auf das
sich die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG" bezeichnet den nach der folgenden Formel
zu errechnenden Betrag:

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG = FESTGELEGTER NENNBETRAG X ENDKURS [-
SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

(i)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spé-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemal Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spa-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG hach dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der friihere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(if)  der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

"MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet
eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN gemalR 812, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Ein-
tritts genannt werden und die mal3geblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts die-
ser POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM sowie die OFFENTLICHEN INFORMA-
TIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, die den Eintritt der Po-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestétigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MiT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG fortdauert.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlangerung, einfugen:] "MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG" be-
zeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVER-
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SCHREIBUNGEN gemal 8 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG Iinner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
mafRgeblichen Tatsachen fur die Feststellung des Eintritts dieser POTENZIELLEN NICHTZAH-
LUNG sowie die OFFENTLICHEN INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG, die
den Eintritt der POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestétigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTZAHLUNG, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG bezieht,
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
fortdauert.]

"LETZTER BEOBACHTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Beobachtungstag, wie in 8 17 in
den Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nichtan-
wendbarkeit der Nachfristverlangerung, einftigen:]

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gem&R den Bedingungen der maRgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist flr Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die Kkirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ist, gilt eine  NACHFRIST von drei  NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spatestens an dem betreffenden ZINSZAHL-
TAG bzw. LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG endet.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlangerung, einfligen:]

(i)  vorbehaltlich der Absatze (ii) und (iii), die gemaR den Bedingungen der mafRgebli-
chen VERBINDLICHKEIT fur Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der
Ausgabe bzw. Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) wenn eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG am oder vor dem LETZTEN BEOBACHTUNGS-
TAG eingetreten ist, und die vorgesehene NACHFRIST gemald ihren Bestimmungen
nicht am oder vor dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG enden kann, dann entspricht die
NACHFRIST entweder dieser Nachfrist oder dreilig Kalendertagen, je nachdem, wel-
cher Zeitraum der kirzere ist; und
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(iii) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ist, gilt eine  NACHFRIST von drei  NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart.]

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fallen einen
Tag, an dem die Geschéftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Er-
eignisse:

(i)  ein Vertreter des REFERENZSCHULDNERS oder einer REGIERUNGSBEHORDE

(1) Dbestreitet eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindes-
tens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, ganz oder teilweise, oder bestreitet
deren Wirksamkeit, oder

(2) erklart oder verfligt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-
over), oder einen Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine NICHTZAHLUNG (ohne Beriicksichtigung des ZAHLUNGSSCHWELLENBE-
TRAGS) oder eine RESTRUKTURIERUNG (ohne Beriicksichtigung des SCHWELLENBE-
TRAGS) hinsichtlich einer dieser VERBINDLICHKEITEN ein.

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger VVoraus-
setzungen fir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlésst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Falligkeit und an dem Erfillungsort gemél den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VVERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wahrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden Malinahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser W&hrungsumstellung einen frei ver-
fligbaren marktiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZAH-
LUNG es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
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auf diesen frei verfiigharen markttblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wéhrungsumstellung.

"OFFENTLICHE INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM" bezeichnet Informationen, die die bedeutsamen Tatsachen fur die
Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM beschriebenen Ereignisses bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veréffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN verdffentlicht worden
sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtzahlung im Rahmen der De-
finition ""KREDITEREIGNIS" und Nachfristverlangerung, einfiigen:] "OFFENTLICHE IN-
FORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG" bezeichnet Informationen, die die
bedeutsamen Tatsachen fur die Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER
POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beschriebenen Ereignisses bestatigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN verdffentlicht worden
sind.]

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen flr die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestatigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Vertffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN verdffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhén-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter ~ Allgemeine  Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomi-
uri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review
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und Debtwire (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite
der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des REFE-
RENZSCHULDNERS oder der fur den REFERENZSCHULDNER zustédndigen Aufsichtsbehdrde,
jede Nachrichtenquelle fir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion
des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nach-
richtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fur die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig verdffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht veroffentlicht worden sind,

(i)  ohne Verstoll gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugénglich sind.

"POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet den Eintritt eines in Zif-
fer (i) der Definition "NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" beschriebenen Ereignisses.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS™ und Nachfristverlangerung, einfigen:] "POTENZI-
ELLE NICHTZAHLUNG" bedeutet, dass der REFERENZSCHULDNER seine Zahlungsverpflich-
tungen aus einer oder mehreren VERBINDLICHKEITEN in einem Gesamtbetrag mindestens in
Hohe des ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAGS zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie féllig werden,
gemal} den Bedingungen dieser VERBINDLICHKEITEN zum Zeitpunkt der Nichtzahlung nicht
erflllt, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer NACH-
FRIST, die fiir solche VERBINDLICHKEITEN gelten, nicht berlicksichtigt werden.]

["POTENTIELLE VORFALLIGKEIT" bedeutet, dass eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN
in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem SCHWELLENBETRAG infolge oder auf-
grund einer Nichterfullung, eines Nichterfillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedin-
gung oder eines Ereignisses (gleich welcher Bezeichnung) féllig gestellt werden kénnen,
bevor sie féllig und zahlbar geworden waren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser VERBINDLICHKEITEN durch den REFERENZSCHULDNER.]

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet

jede nattrliche oder juristische Person auf’er dem REFERENZSCHULDNER, die eine PRIMAR-
VERBINDLICHKEIT eingegangen ist.

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fir die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.
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"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemald der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder anderweitig verpflichtet ist, samtli-
che Kapital- und Zinsbetrdge (auf’er wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbe-
trages nicht abgedeckten Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KelT féllig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(1)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i)  Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REeFe-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auBer

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
fanger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fallen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfanger erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages

erflllt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig Ubergeben werden kon-
nen.

Enthéalt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fullung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach MalRgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (Il) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Aufhebung
bzw. Aussetzung fir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhaft.
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Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) mussen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ubertragen werden konnen; und

(y) mussen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betrdge, fir die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "lber-
geben" werden kdnnen.

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und ist
entsprechend der Definition "UBERNEHMEN" zu interpretieren.

"RECHTSNACHFOLGE-EREIGNIS™" bezeichnet eine Annektierung, Vereinigung, Sezession,
Teilung, Auflésung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges vergleichbares Er-
eignis.

"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMmIT-
TENTIN, in der

(i)  der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES und eines RECHTSNACHFOLGETA-
GES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONSTAG (einschliellich) bis zu dem LETz-
TEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlielich),

(i)  der RECHTSNACHFOLGER,

(iii) die mal3geblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses RECHTSNACH-
FOLGE-EREIGNISSES, sowie

(iv) die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN,
genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

(i)  UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstrager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;
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UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstrager unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, SO ist die juristische Person oder der
Rechtstrager, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER,;

UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils ent-
weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, S0 sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
trager, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, je-
weils ein RECHTSNACHFOLGER[. Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal} § 6 kundigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
bei dem REFERENZSCHULDNER, SO ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstrager und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER[. Alter-
nativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaR 8
6 kundigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstréger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die
bzw. der den groRten prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, alleiniger RECHTSNACHFOLGER. Sofern jedoch mehrere juristische Per-
sonen oder Rechtstrdger einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
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VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, ist jede dieser juristischen Personen oder Rechts-
trdger ein RECHTSNACHFOLGER.

Falls die EMITTENTIN vor einem RECHTSNACHFOLGETAG eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
verdffentlicht, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Wird von der EMITTENTIN mehr als ein RECHTSNACHFOLGER hinsichtlich des REFERENZ-
SCHULDNERS identifiziert, gilt Folgendes:

V)

(@)

jeder dieser RECHTSNACHFOLGER ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein REFERENZ-
SCHULDNER flr die Zwecke dieser SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem GEWICH-
TUNGSBETRAG der dem Quotient aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der An-
zahl der RECHTSNACHFOLGER entspricht, die in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
angegeben ist (der "GEWICHTUNGSBETRAG");

in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann ein KREDITEREIGNIS eintreten.
Die EMISSIONSBEDINGUNGEN sind entsprechend anzuwenden und auszulegen. Insbe-
sondere gelten dabei die folgenden Grundsatze:

1)

()

3)

Die Regelungen zur Verzinsung und Rickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES gemal’ § 2(1) und § 3(1), sowie
die Regelungen zur verzbgerten Zahlung des ZINSBETRAGS und die verzigerte
Rickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS gemal’ 8§ 2(3) und § 3(3) sind
unverandert anwendbar;

die Regelungen zur Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES gemal}
8 2(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDITEREIG-
NIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG und
kdnnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen REFE-
RENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Im Falle eines KREDITEREIGNISSES
endet somit die Verzinsung grundsatzlich nicht, vielmehr beziehen sich die
Regelungen der Verzinsung gemal § 2(1) ab dem in § 2(2) genannten Zeit-
punkt auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG abziglich des GEWICHTUNGSBE-
TRAGS des jeweils vom KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNERS
(der "REDUZIERTE KAPITALBETRAG");

die Regelungen zur Rickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ge-
maR § 3(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fur einen von einem KREDIT-
EREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG
und konnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen RE-
FERENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Daruberhinaus wird der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriick-
gezahlt;

- 204 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 2

(4) in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann erneut eine RECHTS-
NACHFOLGE mit einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintreten. Sein
GEWICHTUNGSBETRAG wird entsprechend um die Anzahl der RECHTSNACH-
FOLGER aufgeteilt; und.

(5) fur einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt
eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ver-
Offentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZ-
SCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG ver{dffentlicht hat, kann jedoch RECHTSNACHFOLGER eines ande-
ren REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTENTIN keine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Ver(Offentlicht hat. In dem letztgenannten Fall
kann hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintre-
ten.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstré-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-
ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies friiher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstrager, die der RECHTSNACHFOLGER Ware.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behdrden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschliel3lich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehérde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmérkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behdrden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind, und unmittelbar vor dem RECHTS-
NACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem Eintritt der
Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:
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(1)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN [oder
DARLEHEN] sind ausgenommen;

(i)  bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschliellich) und dem RECHTSNACH-
FOLGETAG (einschlieRlich) begeben, aufgenommen, zurlickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekundigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

["RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
wird, oder eine Ankindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdricklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

(i)  eine Reduzierung des ZINssATZzES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wéahrungsumstel-

lung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrége (auch infolge einer Wéh-
rungsumstellung);

(iii) ein Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fur
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder Aufgeldern;

(iv) eine Verdanderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegenlber einer anderen VVERBIND-
LICHKEIT flhrt;
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oder

jede Veranderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wahrung als die gesetzliche Wahrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewahrung der genannten Wéhrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wéhrung, die als Nachfolgewéhrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs
der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn

)

v)

@)

es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitét oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS ZzU-
rickzufiihren sind, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die W&hrungsumstellung von Euro in eine
andere Wahrung und infolge einer MalRnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Européischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, sofern (A) diese Wéh-
rungsumstellung infolge einer MalBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Européischen Union mit allgemeiner Geltung im Zusténdigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wahrungs-
umstellung einen frei verflgbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wahrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfligbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dariiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der W&hrung eines Mitgliedstaats der Européischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame Wé&hrung nach Maligabe des Vertrags zur
Grundung der Européischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag tber die Européi-
sche Union geénderten Form einfiihrt oder eingefuhrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.
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Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsétz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER.]

"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder den Ge-
genwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts
des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle fur den betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaf-
ten] [e].

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgangen erfolgen soll,
bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstra-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

["'SwAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflésung von
Swaps oder Absicherungsgeschaften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wahrungssiche-
rungsgeschéfte, Inflationssicherungsgeschéfte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschliellich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschadigungen fir deren vorzeitige Ruckzahlung.]

"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet den TRANSAKTIONSTYP, wie in 8 17 in den Produktdaten
festgelegt.

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstréger als
der REFERENZSCHULDNER

(i)  diese Relevanten VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag (wo-
bei Letzteres auch Protokolle, Abkommen, Ubereinkommen, Ubereinkiinfte, Ver-
stdndigungen, Biindnisse, Pakte oder sonstige Vereinbarungen einschlie3t) tber-
nimmt oder fir diese haftet, oder

(i) ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Fallen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

13

Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.
Beispiele: westeuropdischer Staat oder lateinamerikanischer Staat.
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"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN].

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wéahrung oder Wahrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-
son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES Vorzeitiger Falligkeit von
VERBINDLICHKEITEN im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS'" einflgen:] "VOR-
ZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN" tritt ein, wenn eine oder mehrere VER-
BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, deren Gesamtbetrag mindestens dem
SCHWELLENBETRAG entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,
des Eintritts eines Kundigungsgrunds oder des Eintritts eines dhnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fallig werden, wobei der Zahlungsverzug des REFERENZSCHULDNERS
unter einer oder mehrerer seiner VERBINDLICHKEITEN keine VORZEITIGE FALLIGKEIT VON
VERBINDLICHKEITEN begriindet.]

"ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG" bezeichnet einen Betrag von US-Dollar 1.000.000 (oder
den Gegenwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG), jeweils zum Zeitpunkt des
Eintritts der NICHTZAHLUNG.

HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE
ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland] [Name und Adresse einer anderen Zahistelle einfligen].
Die EMITTENTIN kann zusétzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemaf
8 12 mitzuteilen.

Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fuhrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE nicht f&-
hig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE weiterhin zu erflllen, ist die EMITTENTIN ver-
pflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE zu ernennen.
Eine Ubertragung von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE ist von der EMITTENTIN unver-
zuglich gemal § 12 mitzuteilen.

Erfallungsgehilfen der EMITTENTIN.
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Die HAUPTZAHLSTELLE und die ZAHLSTELLEN handeln im Zusammenhang mit den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlielich als Erfillungsgehilfen der EMITTENTIN und
tbernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu diesen.

Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwaértiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebuhren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden. Die EMIT-
TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegeniiber den zustdndigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
Uber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abh&ngig von den normativen o-
der vereinbarten Anforderungen des jeweiligen maRgeblichen Steuerregimes.

Rang

Die Verbindlichkeiten aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vor-
geschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN Vvorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr VERBUNDENES UNTERNEHMEN an ihre Stelle
als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(@) die NEUe EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN Ubernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die NEUE EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die HAUPTZAHL-
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STELLE transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden mussten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansassig
gilt;

(c) die NEue EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizu-
stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

(d) die EMITTENTIN die ordnungsgemale Zahlung der gemal} diesen BEDINGUNGEN falli-
gen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemal § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EmIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaRgabe dieser Be-
stimmung mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Veréffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéte-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, zusatzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an
die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Vvorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt
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am [siebten][@] Tag nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den IN-
HABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN verdffentlicht und mit
dieser Veroffentlichung den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegenuber wirksam
geworden sind, haben Vorrang gegeniiber den Mitteilungen an das Clearing System.

Begebung zuséatzlicher Schuldverschreibungen, Rickerwerb
Begebung zusétzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Wei-
tere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE"™) mit dieser
TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Ruckkauf.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. VVon der EMITTENTIN zu-
rickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN kdnnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung Uber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkiirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufllen.

Schreib- oder Rechenfehler.
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Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal? § 12 erklaren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemaf ausgefillte Riickzah-
lungserklarung bei der HAUPTZAHLSTELLE auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spatestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Erwerbspreis der
HAUPTZAHLSTELLE zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto lberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erl6-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Angebot auf Fortflhrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklarung gemaR vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfilhrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemé&l § 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN hicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemdafR 8 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemald ausgefillten Rickzahlungserklarung Gber
seine depotfithrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemald vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in
der Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
dem der Erklarung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrdage hoher ist.
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Widerspruchliche oder llickenhafte Bestimmungen.

Widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergéanzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Erganzungen zulassig, die unter Bertcksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN fur die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal} § 12 mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
ahnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absatze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EmMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfallungsort.
Erfallungsort ist Minchen.
Gerichtsstand.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zul&ssig, Miinchen.

Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-
scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

[EMIsSIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfligen]]
EMISSIONSTAG: [einfligen]

EMISSIONSVOLUMEN: [einfligen]
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[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfligen]]

FESTGELEGTER NENNBETRAG: [einfligen] [nicht anwendbar]

FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfligen]

[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einfligen]]

INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfligen]

INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einfligen]

ISIN: [einfligen]

[KUNDIGUNGSTAG(e]: [einfligen]]

LETZTER BEOBACHTUNGSTAG: [einfligen]

REFERENZSCHULDNER: [einfligen]

[REFERENZVERBINDLICHKEIT: Hauptschuldner: [einfligen]
[Garantiegeber: [einfligen]]
ISIN: [einflgen]
[e]1]

SERIENNUMMER: [einfligen]

TRANCHENNUMMER: [einfiligen]

[TRANSAKTIONSTYP: [einfligen]]

[VERZINSUNGSBEGINN: [einflgen]]

[VERZINSUNGSENDE: [einfligen]]

VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfligen]

WKN: [einflgen]

[ZINssATZ:

ZINSZAHLTAG ZINSSATZ

[[] [jeweils den [Zinszahltag einfi- [¢%]
gen], beginnend mit dem [Datum

einfiigen] und endend mit dem [Da-

tum einfuigen]]]

[ZINszaHLTAG[€]: [einfligen]]]
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Produkttyp 3: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF EIN FINANZINSTITUTS ALS REFERENZ-
SCHULDNER BEZIEHEN

§1
1)

()

3)

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG entsprechenden Stiicke-
lung begeben.

GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer GLOBALURKUNDE (die "GLOBALURKUNDE")
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften von
zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONSSTELLE gilt Fol-
gendes:] sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der EMISSIONS-
STELLE] trégt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den einschlégigen Best-
immungen des CLEARING-SYSTEMS Ubertragbar. [[im Fall von verzinslichen SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die GLOBALURKUNDE
verbrieft.]]

Verwahrung.

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF als CLEARING-SYSTEM fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist, einfligen:]

Die GLOBALURKUNDE wird von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL
und Euroclear Bank verwahrt (CBL und Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam
die ICSDs).]
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Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(@) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG Verzinst.]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(@) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG flr
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die flr die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSsATZ" ist der Zinssatz, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die flr jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ze vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINssATZ" ist der jeweilige Zinssatz flr die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG uUnd ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG gemal} den Best-
immungen des 8 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fallig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fur eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30/360", "*360/360"" oder "‘Bond
Basis" gemal’ ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekdrzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
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ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die **30/360", "*360/360"" oder *‘Bond
Basis™ gemald ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemal? der fol-
genden Formel:

[360 X (Y, —Yy)] + [30 X (M, — M;)] + (D, — D;)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fallt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE féllt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D1 ist groRRer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360", ""360/360" oder
"Eurobond Basis™ gemal ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Bertcksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Féllig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360™ oder "Eurobond
Basis™ gemald ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemaR der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, — Y1)] +[30 x (M, —M)] + (D, —D,)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360 (ISDA)" gemal IS-
DA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet geman der fol-
genden Formel:

[360 X (Y, — Y1)] +[30 X (M, — My)] + (D, — D)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE féllt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedrtickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fallt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;
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"D," der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINsPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Falligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsachliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/365"(Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsachliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tats&chliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr féallt, die Summe aus (A) der tatsachli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatséchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINs-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist flir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fur einen
Berechnungszeitraum

[[(@) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist als die
ZINSPERIODE, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der l&anger als die ZINSPERIODE ist:]
die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINs-
PERIODE fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE
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[und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die]
Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPE-
RIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

Aufhebung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfullt sind, werden die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

[[bei nur einer ZINsPERIODE und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfi-
gen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren ZINsPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfu-
gen:] ab dem ZINSZAHLTAG (einschlielflich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG unmit-
telbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLTAG vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschliellich) nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen ZINs-
BETRAGS erfolgt in diesem Fall an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zah-
lung dieses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer ZINSPERIODE einfligen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN den ZINSBETRAG erst nach dem ZINSZAHLTAG zahlen,
muss ihn jedoch spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMIT-
TENTIN ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zu-
sétzlicher Betrdge verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spétestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemaR 8§ 12 mit.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN [jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLTAG
fallig wird, erst nach diesem ZINSZAHLTAG zahlen, muss ihn jedoch spétestens an dem
VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betroffen ist, am
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VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzoger-
ten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrage verpflichtet. Die
EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzgerten ZAHL-
TAG spétestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLTAG bzw. dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemal § 12 mit.]

Ruckzahlung

Rickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kindigung geméal § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absétzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahit.

Rickzahlung an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG zu dem KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG nhach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfullt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer
Verpflichtung zur Ruckzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN
ist stattdessen verpflichtet, je SCHULDVERSCHREIBUNG den KREDITEREIGNIS-
RUCKZAHLUNGSBETRAG an dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG zurlickzuzahlen.
Die Ruckzahlung zu dem KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG nhach Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzogerte Rickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VVORGESE-
HENEN RUCKZAHLUNGSTAG zU ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zurlickzahlen, muss
sie jedoch spétestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zurtickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzégerten Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet.
Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzbgerten
ZAHLTAG spatestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemal} 8 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]
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Die gemé&R diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]

Die gemé&R diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschéftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller ScHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschéaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den n&chsten Kalendermo-
nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller ScHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fallt in den ndchsten Kalendermonat; in die-
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sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Félligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Félligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die falligen Betrage an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in H6he der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Falligkeit nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fur Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fal-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES" sind in den
folgenden beiden Fallen erfulit:
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(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(if) erganzend, wenn der Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:ein
KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BE-
OBACHTUNGSTAG erfolgen kann).

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind erfullt, wenn inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KRE-
DITEREIGNIS eingetreten ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG kdnnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS erfolgt ist.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemaR § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN féllig und zahlbar zu stellen.

AuRerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-
EREIGNISSES

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemall § 12 auBerordentlich kindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zurlickgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, Weil er (zum Beispiel anders als der urspriingliche REFE-
RENZSCHULDNER) kein Finanzinstitut mit satzungsgemafen Sitz in [e] ist, oder

(i1) es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstrager, die bzw.
der gemé&R diesen BEDINGUNGEN ein RECHTSNACHFOLGER des ursprunglichen REFE-
RENZSCHULDNERS wird; oder
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(iii) ein ZusATzLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
Definitionen
Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhéangigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM ge0ffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmen].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking S.A., Luxembourg ("CBL") und Euro-
clear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear werden jeweils als "ICSD"
(International Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeichnet).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE' ist das Finanzzentrum fir Bankge-
schéftstage, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in 8 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist der Festgelegte Nennbetrag, wie in 8 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt.

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 17 in den Produktdaten
festgelegt.
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[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
N1s darstellt, gilt Folgendes:]

"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum Emis-
SIONSTAG einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
bihren (auler Maklergebiihren) bezahlen muss, um

(i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurtickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(i) Transaktionen abzuschlielRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduRern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i)  Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (8§ 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der GLOBALURKUNDE, das jeweils in Ubereinstimmung
mit den Geschéftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des anwendbaren
Rechts Ubertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, Wie in
8 17 in den Produktdaten angegeben.
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"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fur Mitteilungen, wie in
8 17 in den Produktdaten angegeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) festgelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuzliglich etwaiger bis
zu dem Tag der Ruckzahlung (ausschliellich) aufgelaufener und nach 8§ 2(1) berechneter
Zinsen. Die EMITTENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal} § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kundigungsbekanntmachung gemaR § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spéatestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

(i) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(i)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerauRerung von Vermdgenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN Ver-
bunden sind, erheblich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Er-
héhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die VVoraussetzungen
vorliegen.]

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.
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"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro getffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschaftstageregelun-
gen gemaR diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE
nach einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.

"VERZOGERTER ZINSZAHLTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschéftstageregelungen
gemal’ diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und funf BANKGESCHAFTSTAGE nach ei-
nem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschéftstageregelungen
gemald diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in 8§ 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" ist der Zinsbetrag, wie in § 2(1)(c) festgelegt.

"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in 8 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZINszAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschliellich) bis
[zum ersten ZINszAHLTAG (ausschliellich) und von jedem ZINSzAHLTAG (einschliel3lich)
bis zum jeweils folgenden ZINSzZAHLTAG (ausschlieRlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschliel3lich).][zum VERzZINSUNGSENDE (ausschliel3lich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUckzAHLUNgstag gilt Folgendes:]
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"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZiNs-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschéftstageregelungen gemald die-
sen BEDINGUNGEN.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfligen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschaftsta-
geregelungen gemal diesen BEDINGUNGEN.]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN.]

Ermessensaustibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhangigkeit.

Ermessensausubung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschlédgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).
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Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
hangigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig 6ffentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS gemal § 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlielich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschliel3lich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieBlich) bis zu dem LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG (einschliellich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist

(i) nach Wahl der EMITTENTIN eine [ANLEIHE][ oder ][DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, die die nachfolgenden Kriterien an dem KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG erfullt:

(1) VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wéhrungen [Kanadas, Japans,
der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von
Amerika sowie in Euro] [e] oder in deren Nachfolgew&hrungen zahlbar ist;

[(2) VERBINDLICHKEIT, die eine Ubertragbare Verbindlichkeit ist;]

[(3) VERBINDLICHKEIT, die ein Ubertragbares DARLEHEN oder ein zustimmungs-
pflichtiges DARLEHEN ist;]
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VERBINDLICHKEIT, die kein Inhaberpaier ist, es sei denn, Rechte daran werden
tber das Euroclear-System, Clearstream International oder ein anderes interna-
tional anerkanntes Clearing System ubertragen;]

[VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht (ibersteigt;]

VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht
NACHRANGIG ist; [sowie]]

[im Falle des Eintritts einer RESTRUKTURIERUNG oder der STAATLICHEN IN-
TERVENTION (auch in dem Fall in dem die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ein
anderes vorher eingetretenes KREDITEREIGNIS benennt), Verbindlichkeit, die
nicht an oder nach dem Eintritt der RESTRUKTURIERUNG oder der STAATLICHEN
INTERVENTION entstanden ist[; sowie]]

[anwendbares zusatzliches Merkmale einfligen]].

Erflllen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Krite-
rien, so ist diejenige VERBINDLICHKEIT maRgeblich, die den niedrigsten Kurs hat;

oder

nach Wahl der EMITTENTIN im Falle des Eintritts einer STAATLICHEN INTERVENTION
auch dann, wenn die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ein anderes vorher eingetretenes
KREDITEREIGNIS benennt);

(1)

)

jede Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS, die (X) unmittelbar vor der
STAATLICHEN INTERVENTION bestand, (y) Gegenstand der STAATLICHEN IN-
TERVENTION war und (z) die Kriterien gemall Absatz (i) erfillt, und zwar je-
weils unmittelbar vor dem Tag, an dem die STAATLICHE INTERVENTION rechts-
wirksam wurde, oder

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrage, Wertpapiere, Vergitungen (u. a. Vergu-
tungen fir eine friihzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sons-
tigen Vermdgenswerte (jeweils ein "VERMOGENSWERTPAKET") in HOhe des
Anteils, die ein relevanter Glaubiger einer Verbindlichkeit gemaR Absatz (ii)
(1) (ggf. einschlielich dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Umtauschs oder
einer Umwandlung erhalt. Wird dem relevanten Glaubiger eine Auswahl an
Vermdgenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von Vermogenswer-
ten angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbetrag bzw. sofern die-
ser VERMOGENSWERT nicht auf einen Kapitalbetrag lautet, im Hinblick auf den
Wert grofite VERMOGENSWERTPAKET herangezogen. Wird dem relevanten
Glaubiger nichts angeboten und erhalt er nichts und behélt nichts ein, so gilt
der Wert des VERMOGENSWERTPAKETS als null; oder
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(iii) nach Wahl der EMITTENTIN im Falle des Eintritts einer RESTRUKTURIERUNG, die nicht

auch eine STAATLICHE INTERVENTION darstellt, (auch dann, wenn die KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG ein anderes vorher eingetretenes KREDITEREIGNIS benennt),

(1) die REFERENZVERBINDLICHKEIT beziehungsweise falls eine STANDARD-
REFERENZVERBINDLICHKEIT  verOffentlicht  wurde, die  STANDARD-
REFERENZVERBINDLICHKEIT, oder

(2) das etwaige Vermdgenswertpaket im Hinblick auf die Verbindlichkeit gemaf
Absatz (ii)(2).

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bis zu dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlie8lich) nach § 12

mit.

["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

(i)

(ii)

falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind,

(2) ISDA bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich)
offentlich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,

den auf der Internetseite [e] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results™ (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig veroffentlichte Auktions-Endkurs.

Falls ISDA im Falle eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Aukti-
ons-Endkurse veroffentlicht, wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein, wo-
bei Auktions-Endkurse, die sich auf NACHRANGIGE Verbindlichkeiten des REFERENZ-
SCHULDNERS beziehen, unberiicksichtigt bleiben; oder

falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen KRE-
DITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG, der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.
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Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURs und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewéhlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemaR § 12 im Fall
von (i) spatestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Veroffentlichung durch ISDA,
im Fall von (ii) spatestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem KREDITEREIGNIS-
BEWERTUNGSTAG mit.

"INSOLVENZ" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

der REFERENZSCHULDNER wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsoli-
dierung, Vermdgensubertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER ist insolvent oder Gberschuldet, oder er unterlasst es, oder
gesteht schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsver-
fahren oder einem diesbeziliglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine
VERBINDLICHKEITEN bei Falligkeit zu bezahlen;

der REFERENZSCHULDNER Vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich
oder Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glaubigern allgemein
oder zu deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

durch oder gegen den REFERENZSCHULDNER wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glaubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder bezliglich des
REFERENZSCHULDNERS wird ein Antrag auf Auflosung oder Liquidation gestellt, und
im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des REFE-
RENZSCHULDNERS

(1) fuhrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder
des Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [¢] Kalendertagen
nach Eroffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenom-
men oder ausgesetzt;

der REFERENZSCHULDNER fasst einen Beschluss (ber seine Auflésung oder Liquida-
tion (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermogens-
Ubertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Li-
quidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer an-
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deren Person mit wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fur sich oder sein gesamtes
Vermdogen oder wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii) eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande
des REFERENZSCHULDNERS in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pféandung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentli-
che Teile der Vermdgensgegenstdnde des REFERENZSCHULDNERS eingeleitet, durch-
gefuhrt oder vollstreckt und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausge-
setzt; oder

(viii) ein auf den REFERENZSCHULDNER bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereig-
nis wird von dem REFERENZSCHULDNER herbeigefiihrt, welches nach den anwendba-
ren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fallen wirt-
schaftlich gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -
sowohl groRe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an
dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und verdffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Handlern
und Kaufern von bonitétsabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS Vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i)  INSOLVENZ,
(i) NICHTZAHLUNG,

(ili) RESTRUKTURIERUNG, und
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(iv) STAATLICHE INTERVENTION.

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstédnde oder Einreden
ein:

(i)  einem tatséchlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(if)  einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
moglichkeit der Erfullung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder
eine zustandige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behdrde; oder

(iv) der Verhangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbe-
schrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, durch eine Devisen- oder eine an-
dere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i)  vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spatestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG"), oder

(i) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG (einschlie3lich) zwar
ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch
auf der Internetseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] oder anderweitig 6ffentlich mitteilt, im Hinblick auf das
in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durch-
zufuhren, spatestens den [10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Ver-
offentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(iii) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN VerGffentlicht worden sind und ISDA auf der In-
ternetseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite)] oder anderweitig Offentlich ankindigt, im Hinblick auf das in der
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufiih-
ren, dann jedoch auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird,
spatestens den [10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentli-
chung der Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zum STANDARD KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vveroffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb
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eines Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Inter-
netseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese er-
setzende Seite)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betref-
fende KREDITEREIGNIS verOffentlicht, spatestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG
nach dem Ablauf des Jahres nach Verodffentlichung der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EmIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemal} 8 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maRgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestatigen,
kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIGNIS, auf das sich
die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG" bezeichnet den nach der folgenden Formel
zu errechnenden Betrag:

KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSBETRAG = FESTGELEGTER NENNBETRAG X ENDKURS [-
SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]

"KREDITEREIGNIS-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

(i)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spé-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Veroffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemal} Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(it)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs™: spéa-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem KREDITEREIGNIS-BEWERTUNGSTAG.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frihere der beiden Zeitpunkte:

(i)  der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(if)  der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

"LETZTER BEOBACHTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Beobachtungstag, wie in 8 17 in
den Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet
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(1)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gemal? den Bedingungen der mafRgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fur Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist flr Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ist, gilt eine NACHFRIST von drei  NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spétestens an dem betreffenden ZINSZAHL-
TAG bzw. LETZTEN BEOBACHTUNGSTAG endet.

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschaftsbanken und
Devisenmarkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fallen einen
Tag, an dem die Geschaftsbanken und Devisenmaérkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"NACHRANGIG" ist (i) jedes Instrument des Erganzungskapitals des REFERENZSCHULDNERS
bzw. (ii) jede Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS, die mit den Instrumenten des Er-
génzungskapitals des REFERENZSCHULDNERS gleichrangig oder als gleichrangig anzusehen
ist, sowie (iii) jede Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS, die nach den in (i) und (ii)
beschriebenen Verbindlichkeiten zu befriedigen ist; sowie im Falle einer vorrangigen und
bevorrechtigten (senior preferred) REFERENZVERBINDLICHKEIT jede Verpflichtung des RE-
FERENZSCHULDNERS, die aufgrund einer vertraglichen Vereinbarung, infolge eines Treu-
handverhéltnisses oder einer sonstigen Regelung nach der REFERENZVERBINDLICHKEIT zu
befriedigen ist.

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger VVoraus-
setzungen fir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlésst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Falligkeit und an dem Erfillungsort gemél den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VERBINDLICH KEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wahrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden Malinahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wéahrungsumstellung einen frei ver-
fugbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTzZAH-
LUNG es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
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ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiighbaren marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wéhrungsumstellung.

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen flr die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestatigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Vverdffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN verdffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhén-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt,  Frankfurter ~ Allgemeine  Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomi-
uri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review
und Debtwire (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite
der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des REFE-
RENZSCHULDNERS oder der fur den REFERENZSCHULDNER zustédndigen Aufsichtsbehdrde,
jede Nachrichtenquelle fir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion
des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nach-
richtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fur die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht verdffentlicht worden sind,

(i) ohne Verstol? gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugénglich sind.

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet jede natlrliche oder juristische Person auf’er dem REFE-
RENZSCHULDNER, die eine PRIMARVERBINDLICHKEIT eingegangen ist.]

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN]