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NOTICE

This document constitutes a base prospectus (the "Base Prospectus") according to Art. 5 (4) of the Directive
2003/71/EC, as amended, (the "Prospectus Directive") in connection with Section 6 of the German Securities
Prospectus Act, as amended, (Wertpapierprospektgesetz, the "WpPG") in connection with the Commission
Regulation (EC) No 809/2004, as amended, relating to bearer notes (the "Notes") issued from time to time by
UniCredit Bank AG ("HVB" or the "Issuer" and HVB, together with its consolidated subsidiaries, the
"HVB Group") under the Euro 50,000,000,000 Debt Issuance Programme (the "Programme').

This Base Prospectus is to be read together with the information provided in (a) the registration document of
UniCredit Bank AG dated 22 April 2016 (the "Registration Document"), which is incorporated herein by
reference, (b) any future supplements to this Base Prospectus in accordance with Section 16 WpPG (the
"Supplements") as well as (c) in all other documents which are incorporated herein by reference (see "General
Information — Information incorporated by reference" below).

No person has been authorised to give any information or to make any representation not contained in or not
consistent with this Base Prospectus or any other information supplied in connection with the Programme and, if
given or made, such information or representation must not be relied upon as having been authorised by the
Issuer.

Neither this Base Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme is intended
to provide the basis of any credit or other evaluation and should not be considered as a recommendation by the
Issuer, that any recipient of this Base Prospectus or any other information supplied in connection with the
Programme should purchase any Notes. Potential investors should note that an investment in the Notes is only
suitable for investors, who understand the nature of such Notes and the extent of their exposure to risk and have
sufficient knowledge, experience and access to professional advisors (including their advisors concerning
financial, accounting, legal and tax matters) in order to form their own legal, tax, accounting and financial
opinion upon the existing risks of such investments in such Notes. Each investor contemplating purchasing any
Notes should make its own independent evaluation of the financial condition and affairs, and its own appraisal of
the creditworthiness of the Issuer.

Neither this Base Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme constitutes
an offer or invitation by or on behalf of the Issuer to any person to subscribe for or to purchase any Notes.

The delivery of this Base Prospectus does not at any time imply that the information contained herein concerning
the Issuer is correct at any time subsequent to the date hercof or that any other information supplied in
connection with the Programme is correct as of any time subsequent to the date indicated in the document
containing the same. The Issuer will be obliged to supplement this Base Prospectus pursuant to Section 16 of the
WpPG. Investors should review inter alia the most recent non-consolidated or consolidated financial statements
and interim reports, if any, of the Issuer when deciding whether or not to purchase any Notes.

The distribution of this Base Prospectus and the offer or sale of Notes may be restricted by law in certain
jurisdictions. Persons into whose possession this Base Prospectus or any Notes come must inform themselves
about any such restrictions. In particular, there are restrictions on the distribution of this Base Prospectus and the
offer or sale of Notes in the United States of America and on the offer or sale of the Notes in the European
Economic Area and the United Kingdom (see "General Information — Selling Restrictions" below).

The Notes have not been and will not be registered under the U. S. Securities Act of 1933, as amended (the
"Securities Act") and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Notes may not be
offered, sold or delivered within the United States of America or to U.S. persons (see "General Information —
Selling Restrictions" below).

IN CONNECTION WITH THE ISSUE OF ANY TRANCHE OF NOTES, THE PERSON (IF ANY)
NAMED AS THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF ANY
STABILISING MANAGER(S)) IN THE APPLICABLE FINAL TERMS MAY OVER-ALLOT NOTES
OR EFFECT TRANSACTIONS WITH A VIEW TO SUPPORTING THE MARKET PRICE OF THE
NOTESAT A LEVEL HIGHER THAN THAT WHICH MIGHT OTHERWISE PREVAIL. HOWEVER,
THERE IS NO ASSURANCE THAT THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON
BEHALF OF A STABILISING MANAGER(S)) WILL UNDERTAKE STABILISATION ACTION. ANY
STABILISATION ACTION MAY BEGIN ON OR AFTER THE DATE ON WHICH ADEQUATE
PUBLIC DISCLOSURE OF THE TERMS OF THE OFFER OF THE RELEVANT TRANCHE OF
NOTES IS MADE AND, |IF BEGUN, MAY BE ENDED AT ANY TIME, BUT IT MUST END NO
LATER THAN THE EARLIER OF 30 DAYS AFTER THE ISSUE DATE OF THE RELEVANT
TRANCHE OF NOTES AND 60 DAYS AFTER THE DATE OF THE ALLOTMENT OF THE
RELEVANT TRANCHE OF NOTES. ANY STABILISATION ACTION OR OVER-ALLOTMENT
SHALL BE CONDUCTED IN ACCORDANCE WITH ALL APPLICABLE LAWSAND RULES.
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements'. These Elements are
numbered in sections A — E (A.1 — E.7).

This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of
securities and issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in
the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the Summary because of the type of
securities and issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In
this case a short description of the Element is included in the Summary with the specification of 'Not

INTRODUCTION AND WARNINGS

This Summary should be read as an introduction to the Base Prospectus.

The investor should base any decision to invest in the notes (the "Notes")
on consideration of the Base Prospectus as a whole.

Where a claim relating to the information contained in this Base Prospectus
is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national
legislation of the Member States, have to bear the costs of translating the
Base Prospectus before the legal proceedings are initiated.

UniCredit Bank AG (the "Issuer" or "HVB" and HVB, together with its
consolidated subsidiaries, the "HVB Group"), Arabellastrasse 12, 81925
Munich, which in its capacity as Issuer assumes liability for the Summary
including any translation thereof, as well as any person which has tabled it,
may be held liable, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus,
or it does not provide, when read together with the other parts of the Base
Prospectus, all necessary key information.

applicable'.

A.

A.1 | Warning

A.2 | Consent to the

use of the base
prospectus

Indication of the
offer period

Other conditions
attached to the
consent

Provision of
terms and
conditions of the
offer by financial
intermediary

[Subject to the following paragraphs, the Issuer gives its consent to the use
of the Base Prospectus during the term of its validity for subsequent resale
or final placement of the Notes by financial intermediaries.]

[Not applicable. The Issuer does not give its consent to the use of the Base
Prospectus for subsequent resale or final placement of the Notes by
financial intermediaries.]

[Not applicable. No consent is given.]

[Resale or final placement of the Notes by financial intermediaries can be
made and consent to use the Base Prospectus is given for the following
offer period of the Notes: [Insert offer period for which consent is given).]

[Not applicable. No consent is given.]

[Subject to the condition that each financial intermediary complies with the
terms and conditions of the Notes, the final terms applicable to the relevant
Notes as well as the applicable selling restrictions, the consent is not
subject to any other conditions.]

[The following conditions are attached to the consent for the use of the
Base Prospectus: [Insert conditions].]

[Not applicable. The Issuer has not given its consent to the use of the
Base Prospectus)]

[In the event of an offer being made by a financial intermediary, this
financial intermediary will make available information to investors on
the termsand conditions of the offer at thetime the offer is made.]
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B. ISSUER

B.1 | Legal and UniCredit Bank AG is the legal name. HypoVereinsbank is the commercial
commercial name | name.

B.2 | Domicile / Legal | HVB has its registered office at Arabellastrasse 12, 81925 Munich, was
form / incorporated in Germany and is registered with the Commercial Register at
Legislation / the Local Court (4dmtsgericht) in Munich under number HRB 42148,
Country of incorporated as a stock corporation under the laws of the Federal Republic
incorporation of Germany.

B.4b | Known trends The performance of HVB Group will depend on the future development on
affecting the the financial markets and the real economy in 2016 as well as other
issuer and the remaining imponderables. In this environment, HVB Group will
industries in continuously adapt its business strategy to reflect changes in market
which it operates | conditions and carefully review the management signals derived therefrom

on a regular basis.

B.5 | Description of the | HVB is the parent company of HVB Group. HVB Group holds directly and
group and the indirectly equity participations in various companies.
15§U§T'S position HVB has been an affiliated company of UniCredit S.p.A., Rome
within the group | ("UniCredit Sp.A.", and together with its consolidated subsidiaries,

"UniCredit") since November 2005 and hence a major part of UniCredit
from that date as a sub-group. UniCredit S.p.A. holds directly 100% of
HVB's share capital.

B.9 | Profit forecast or
estimate Not applicable; no profit forecast or estimate is made.

B.10 | Nature of any Not applicable;
qualiﬁc.ations in | Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, —the
the au.dlt reporton | independent auditor (Wirtschafispriifer) of HVB, has audited the
historical consolidated financial statements (Konzernabschluss) of HVB Group for
financial the financial year ended 31 December 2014 and for the financial year ended
information 31 December 2015 and the unconsolidated financial statements of HVB for

the financial year ended 31 December 2014 and for the financial year ended
31 December 2015 and has in each case issued an unqualified audit opinion
thereon.

B.12 | Selected historical | Consolidated Financial Highlights as of 31 December 2015*

key financial
information
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Key performanceindicators 1/1/2015 - 1/1/2014 -
31/12/2015 31/12/2014"
Net operating profit €983m €892m
Profit before tax €776m €1,083m
Consolidated profit €750m €785m
Earnings per share €0.93 €0.96
Balance sheet figures 31/12/2015 31/12/2014
Total assets €298,745m €300,342m
Shareholders' equity €20,766m €20,597m




Statement with
regard to no
material adverse
change in the
prospects of the
issuer since the
date of its last
published audited
financial
statements or a
description of any
material adverse
change

Description of
significant change
in the financial
position
subsequent to the
period covered by
the historical

Key capital ratios 31/12/2015 31/12/2014
Basel 111 Basel |11

Common Equity Tier 1 capital €19,564m €18,993m

Core capital (Tier 1 capital) €19,564m €18,993m

Risk-weighted assets (including €78,057m €85,768m

equivalents for market risk and

operational risk)

Common Equity Tier 1 capital 25.1% 22.1%

ratio”

Core capital ratio (Tier 1 ratio) ? 25.1% 22.1%

*  Figures shown in this table are audited and taken from the consolidated financial statements of
HVB Group for the financial year ended 31 December 2015.

without discontinued operations.

?  calculated on the basis of risk-weighted assets, including equivalents for market risk and

operational risk.

There has been no material adverse change in the prospects of HVB Group
since 31 December 2015, the date of its last published audited financial
statements (Annual Report 2015).

financial There has been no significant change in the financial position of the HVB
information Group which has occurred since 31 December 2015.

B.13 | Recent events Not applicable. There are no recent events particular to HVB which are to a

material extent relevant to the evaluation of its solvency.

B.14 | B.5 plus See B.5
statement of
dependency upon ) ) o
other entities Not applicable. HVB is not dependent on any entity within HVB Group.
within the group

B.15 | Principal HVB offers a comprehensive range of banking and financial products and
activities services to private, corporate and public sector customers, international

companies and institutional customers.
This range extends from mortgage loans, consumer loans, savings-and-loan
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and insurance products, and banking services for private customers through
to business loans and foreign trade financing and investment banking
products for corporate customers.

In the private banking and wealth management customer segments, HVB
offers comprehensive financial and asset planning with needs-based
advisory services by generalists and specialists.

HVB Group continues to be the centre of competence for the international
markets and investment banking operations for the entire UniCredit. In
addition, the Corporate & Investment Banking business segment acts as a
product factory for customers in the Commercial Banking business
segment.

B.16 | Direct or indirect
ownership or
control UniCredit S.p.A. holds directly 100% of HVB's share capital.
B.17 | Ratings Investors should keep in mind that a rating does not constitute a

recommendation to purchase, sell or hold the debt securities issued by the
Issuer.

Moreover, the ratings awarded by the rating agencies may at any time be
suspended, downgraded or withdrawn.

Notes currently issued by HVB have been rated as follows by Fitch Ratings
Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") and Standard
& Poor's Ratings Services ("S& P") (Status: April 2016):

Long-term Subordinated |Short-term |Outlook
Senior Notes |Notes Notes
Moody's |Baal Baa3 P-1 stable
&P BBB BB+ A-2 negative
Fitch A- BBB+ F2 negative

Fitch's long-term credit ratings are set up along a scale from AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD down to D. Fitch uses the intermediate
modifiers "+" and "-" to denote relative status within the categories from
AA to B. Fitch has also the possibility for guidance (termed "on watch") as
to whether a rating is likely to be upgraded (positive), downgraded
(negative) or uncertain (evolving). Outlooks are used to indicate the
direction of a rating as the indication could be positive, negative, stable or
evolving. Fitch's short-term ratings reflect a bank’s vulnerability to default
in the short term at the levels F1+, F1, F2, F3, B, C, RD and D.

Moody's appends long-term obligation ratings at the following levels: Aaa,
Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca and C. To each generic rating category from Aa
to Caa Moody's assigns the numerical modifiers "1", "2" and "3". The
modifier "1" indicates that the bank is in the higher end of its letter-rating
category, the modifier "2" indicates a mid-range ranking and the modifier
"3" indicates that the bank is in the lower end of its letter-rating category.
Moody’s also has the option of adding further guidance (referred to as
"under review") as to whether a rating is likely to be upgraded (possible
upgrade), downgraded (possible downgrade) or uncertain (direction
uncertain). Outlooks are assigned indicating the direction of any pressure.
Characteristics are positive, negative, stable and developing. Moody's short-
term ratings are opinions of the ability of issuers to honor short-term
financial obligations and range from P-1, P-2, P-3 down to NP (Not Prime).

S&P assign long-term credit ratings on a scale from AAA, AA, A, BBB,
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BB, B, CCC, CC, C, SD to D. The ratings from AA to CCC may be
modified by the addition of a "+" or "-" to show the relative standing within
the major rating categories. S&P may also offer guidance (termed a "credit
watch") as to whether a rating is likely to be upgraded (positive),
downgraded (negative) or uncertain (developing). Outlooks are an indicator
for the rating direction. S&P uses positive, negative, stable and developing
outlooks. S&P assigns short-term credit ratings for specific issues on a
scale from A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD down to D.

C. NOTES
C.1 | Type and class of | Notes.
the securities [In the case of interest bearing Notes, the following applies: Each tranche
of Notes will be issued at an issue price, which is at par, at a discount to par
or at a premium over par.]
[In the case of Zero Coupon Notes, the following applies: Each tranche of
Notes will be issued [at the par value] [at a discounted value] of the Notes.]
"Notes" are debt instruments in bearer form
(Inhaberschuldverschreibungen) pursuant to § 793 German Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch, BGB).
[The Notes are represented by a permanent global note without interest
coupons.]
[The Notes are initially represented by a temporary global note without
interest coupons which will be exchangeable for a permanent global note
without interest coupons.]
The holders of the Notes (the "Noteholders") are not entitled to receive
definitive Notes.
Series | Tranche | ISIN | wkn
[Insert Series [Insert Tranche
number] ’ number] ‘ [Insert ISIN] ‘ [Insert WKN]
C.2 | Currency of the
securities issue The Notes are issued in [[nsert Specified Currency] (the "Specified
Currency").
C.5 | Restrictions on
the free
transferability of
the securities Not applicable. The Notes are freely transferable.
C.8 | Rights attached to | Noteholders have the right of [interest payments at the respective Interest

the securities,
including ranking
and limitations to
those rights

Payment Date (as defined in C.9) and] repayment of the principal amount
(or if the Notes may be redeemed early, at an amount which is either equal
to or above the principal amount of the Notes (or, with respect to the Zero
Coupon Notes, equal to or above their issue price)) at the Maturity Date (as
defined in C.9) [or a Call Date (as defined below)] [or a Put Date (as
defined below)].

Governing law of the Notes

The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the
Issuer and the Noteholder shall be governed by the laws of the Federal
Republic of Germany.

Rights attached to the Notes

[In the case of interest bearing Notes, the following applies: The Notes bear
interest on a [fixed] [floating] [fixed-to-floating] rate basis (as specified in
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C.9).]

[In the case of Inflation Linked Notes, the following applies: Inflation
Linked Notes provide for interest payments which depend on the
performance of the EUROSTAT Eurozone HICP Index (excluding
Tobacco) ("HICP").]

[In the case of Zero Coupon Notes, the following applies: Zero Coupon
Notes may be offered and sold [at par] [at a discount to their principal
amount]| and Noteholders of Zero Coupon Notes will not be entitled to
periodic payments of interest during the term of the Notes.]

The Notes will be repaid at their Redemption Amount at the Maturity Date
(as defined in C.9).

["Redemption Amount" means [the [specified denomination][aggregate
principal amount]] [insert Redemption Amount] [of][for] [each Note].]

[In the case of dual currency Notes, the following applies: The Redemption
Amount of the Notes will not be denominated in the Specified Currency but
in [insert currency.]

[f the Issuer has a call right, the following applies: The Issuer may call the
Notes [in whole] [in part] (the "Call-Option") at a Call Date by payment of
the relevant Optional Redemption Amount [If accrued interest will be paid
separately, the following applies: together with interest accrued until the
Call Date]. The Issuer shall give notice of such call at least [/nsert notice
period] prior to the relevant Call Date.

"Optional Redemption ~ Amount"  means [the [specified
denomination][aggregate principal amount] [of each Note]] [insert
Optional Redemption Amount which may not be lower than the principal
amount/issue pricel].

"Call Date" means [Insert Call Date(s)].]

[If the Noteholders have a put right, the following applies: Each Noteholder
may demand the early redemption of the Notes (the “Put-Option”) at a
specified Put Date by payment of the relevant Put Amount [If accrued
interest will be paid separately, the following applies: together with interest
accrued until the Put Date]. The relevant Noteholder shall give notice of
such redemption at least [/nsert notice period] prior to the relevant Put
Date.

"Put Amount" means [the [specified denomination][aggregate principal
amount] [of each Note]] [Insert Put Amount(s) which may not be lower
than the principal amount/issue price].

"Put Date" means [Insert Put Date(s)].]

LIf the Issuer has the right to redeem the Notes early for taxation reasons,
the following applies: The Issuer may call all Notes in whole, but not in
part, at their principal amount [If accrued interest will be paid separately,
the following applies: together with interest accrued until the redemption
date], giving not less than 30 days’ notice, if, as a result of any change in,
or amendment to, the laws or regulations prevailing in the Federal Republic
of Germany or pursuant to any agreement between the Issuer and the
United States of America or any authority thereof or as a result of any
change in the application or official interpretation of such laws or
regulations, which change becomes effective on or after the issue date of
the Notes, withholding taxes are or will be leviable on payments of
principal or interest on the Notes and will be borne by the Issuer.]

[If the Noteholders shall have an extraordinary termination right with

respect to the Notes, the following applies: The Notes provide for an
extraordinary termination right, entitling the Noteholders to demand
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immediate repayment of the Notes at their Redemption Amount.]

Resolution of Noteholders

In accordance with the German Bond Act (Schuldverschreibungsgesetz) the
Notes may contain provisions pursuant to which the Noteholders of each
series of Notes are entitled to agree with the Issuer by majority resolution to
amend the terms and conditions relating to that series of Notes and to
decide upon certain other matters regarding the Notes relating to that series
of Notes including, without limitation, the appointment or removal of a
common representative for the Noteholders. As may be set out in the Final
Terms, resolutions providing for certain material amendments to the terms
and conditions require a qualified majority of not less than 75% of the
rights to vote participating in the vote.

Status of the Notes

[In the case of unsubordinated Notes, the following applies: The
obligations under the Notes constitute direct, unconditional and unsecured
obligations of the Issuer and rank, unless provided otherwise by law, at
least pari passu with all other unsecured unsubordinated present and future
obligations of the Issuer.]

[In the case of subordinated Notes, the following applies: The obligations
under the Notes constitute direct, unconditional, unsecured and
subordinated obligations of the Issuer which (i) will rank at least pari passu
with the claims of all other unsecured, subordinated creditors of it, except
as otherwise provided by applicable law or the terms of any such other
obligations and (ii) the claims arising from the Notes are subordinated to
the claims of other unsubordinated creditors so that no amount shall be
payable on the Notes, until the claims of such other unsubordinated
creditors against the Issuer have been satisfied in full.]

Limitation of therights
Subject to certain conditions, the Issuer may redeem the Notes early.

C9

Interest

Interest Rate

[In the case of fixed rate Notes, the following applies: Fixed rate Notes:
[Insert coupon] % per annum.]

[In the case of Step-up /Step-down Notes insert. [Step-up] [Step-down]
Notes: []% per annum.]

[In the case of fixed rate Notes with a coupon-reset, the following applies:
Fixed rate Notes with a coupon-reset: [Insert coupon] % per annum until
the Call Date and thereafter, a fixed interest rate equal to the sum of [insert
relevant number of years] year [insert swap rate] [Constant Maturity Swap
swap rate] and [®]% per annum.]

[In the case of dual currency Notes, the following applies: Interest
payments on the Notes will not be denominated in the Specified Currency
but in [insert currency].]

[In the case of Notes with (an) initial fixed interest period(s), the following
applies: [insert coupon] % per annum for the [first] [insert number] interest
period[s] (the "Fixed Interest Term") and thereafter on a [floating rate
basis] [inflation linked basis] for the [Floating Interest Term] [Inflation
Linked Term)].]

[In the case of floating rate Notes, the following applies: [[insert [®]-
Euribor] [insert [®]-Libor] (the "Reference Rate")] [[insert CMS rate]
(the "CM S Rate")] [for the relevant interest period[s] following the Fixed
Interest Term (the "Floating Interest Term")] [In the case of a margin, the
following applies: [plus][minus] the margin of [Insert percentagel% per
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annum) [In the case of a factor, the following applies: multiplied with a
factor of [Insert factor]] for the relevant interest period.]

[In the case of Inflation Linked Notes: The interest rate is dependent on the
performance of the HICP [for each interest period following the Fixed
Interest Term (the "Inflation Linked Term™)] [In the case of a margin, the
Jfollowing applies: [plus][minus] the margin of [insert percentage]% for the
relevant interest period.] [In the case of a factor, the following applies:
Multiplied with a factor of [insert factor] for the relevant interest period.]]

[In the case of a minimum (floor) and/or maximum rate of interest (cap),
the following applies: The amount of interest payable on the Notes is
subject to [a minimum rate of interest of [Insert percentage] % per annum)
[and] [a maximum rate of interest of [Insert percentage] % per annum.]]

[In the case of zero coupon Notes, the following applies: Not applicable.
There will be no periodic payments of interest on the Notes.]

Interest Commencement Date

[the issue date of the Notes.] [insert date] [Not applicable in the case of
Zero Coupon Notes.]

Interest Payment Dates

[Insert interest payment dates] [Not applicable in the case of Zero Coupon
Notes].

Underlying on which the Interest Rate is based

[Not applicable. Interest on the Notes is not based on an underlying.]
[Insert Reference Rate(s)] [Insert CMS Rate(s)]

[Not applicable in the case of Zero Coupon Notes.]

Maturity Date including Repayment Procedures

[Insert maturity date].

Any payment in respect of Notes shall be made to the clearing system for
credit to the respective accounts of the depository banks for transfer to the
Noteholders.

Indication of Yield
[[Insert percentage] % per annum.]

[Not applicable. The yield of the Notes cannot be calculated [as of the issue
date].]

[In the case of Zero Coupon Notes, the following applies: Amortisation
Yield

[Insert percentage] %.]

Name of Representative of the Noteholders

[Insert name of the representative of the Noteholders]

[Not applicable. No representative of the Noteholders has been designated
in the Terms and Conditions of the Notes].

[C.10

Description of the
influence of the
derivative
component on the
interest payments
under the
securities (in the
case of securities
with a derivative
component)

[Not applicable. The Notes do not have a derivative component.]

[Interest payments under the floating rate Notes depend on the development
of the [Reference Rate] [CMS Rate] for the relevant interest period.]

[In the case of dual currency Notes, the following applies: Interest
payments on the Notes will depend on the development of the exchange
rate of the Specified Currency and [insert currency| [insert specific
conversion factor).]

[Interest payments under the Inflation Linked Notes are linked to the
performance of the HICP during the predetermined term.]

[The interest rate payable on the Notes and, therefore, the value of the
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Notes increases if the value of the [Reference Rate] [CMS Rate] [exchange
rate] [HICP] increases and the interest rate payable on the Notes and
therefore the value of the Notes decreases if the underlying decreases.]]*

[C.11 | Admission to [Application will be made for the Notes to be admitted to trading on [/nsert
trading relevant regulated or other equivalent market(s)].] [Not applicable. No
application of the Notes to be admitted to trading on a regulated or another
equivalent market has been or is intended to be made.]]?
[C.21 | Indication of the
market where the
securities will be
traded and for [Application will be made for the Notes to be admitted to trading on [/nsert
which a relevant regulated or unregulated market(s)].] [Not applicable. No
prospectus has application of the Notes to be admitted to trading on a regulated or an
been published unregulated market has been or is intended to be made.]]?
D. RISKS
D.2 | Key information | Potential investors should be aware that in the case of the occurrence of

on the key risks
that are specific to
the issuer

one of the below mentioned risk factors the securities may decline in value
and that they may sustain a total 10ss of their investment.

e  Macroeconomic Risk

Risks from a deterioration in the macroeconomic development and/or the
financial markets and from geopolitical uncertainties.

e Systemic Risk

Risks from disruptions or the functional collapse of the financial system or
parts of it.

e (Credit Risk

(1) Risks from changes in the credit rating of a contracting party (borrower,
counterparty, issuer or country); (ii) Risks from a deterioration of the
overall economic situation and negative effects on the demand for credit
and the solvency of the borrowers of HVB Group; (iii) Risks from a
decrease in value of credit collateral; (iv) Risks from derivative/trading
business; (v) Risks from intra-Group credit exposures; (vi) Risks from
exposures to sovereigns / public sector.

e Market Risk

(i) Risk for trading and banking books from a deterioration in market
conditions; (ii) Interest rate and foreign currency risk.

e Liquidity Risk
(i) Risk that the bank will not be able to meet its payment obligations in
full or on time; (ii) Risks from the procurement of liquidity; (iii) Risks
from intra-Group liquidity transfers; (iv) Market liquidity risk.

e Operational Risk

(i) Risk of losses resulting from flawed internal processes or systems,
human error or external events; (ii) IT risks; (iii) Risks from fraud; (iv)
Legal and tax risks; (v) Compliance risk.

e Business Risk

Risks of losses arising from unexpected negative changes in the business
volume and/or margins.

Only to be completed in the case of Notes with a specified denomination of less than EUR 100,000.

2
3
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Only to be completed in the case of Notes with a specified denomination of less than EUR 100,000.
Only to be completed in the case of Notes with a specified denomination of at least EUR 100,000.
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e Real estate Risk

Risk of losses resulting from changes in the fair value of the real estate
portfolio of HVB Group.

¢ Financial investment risk
Risk of decreases in the value of the investment portfolio of the HVB
Group.

e Reputational Risk
Risk of a negative P/L effect caused by adverse reactions by stakeholders
due to a changed perception of the bank.

e Strategic Risk

(1) Risk that results from management being slow to recognise important
developments in the banking sector or drawing false conclusions about
these trends; (ii) Risks arising from the strategic orientation of HVB
Group’s business model; (iii) Risks arising from the consolidation of the
banking market; (iv) Risks arising from changing competitive conditions in
the German financial sector; (v) Risks arising from a change in HVB’s
rating.

e Regulatory Risks
(i) Risks arising from changes to the regulatory and statutory environment
of HVB Group; (ii) Risks in connection with potential resolution measures
or a reorganisation proceeding.

e Pension risk
Risk that the pension provider will have to provide additional capital to
service the vested pension commitments.

e Risks arising from outsourcing activities

Cross-risk-type, which affects the following risk types in particular:
operational risk, reputational risk, strategic risk, business risk, credit,
market and liquidity risk.

e Risks from concentrations of risk and earnings
Risks from concentrations of risk and earnings indicate increased potential
losses and represent a business-strategy risk for the Bank.

e Risks from the stress testing measures imposed on HVB Group

The business performance of HVB Group could be negatively affected in
case of a poor stress test performance by HVB, HVB Group,
UniCredit S.p.A. or one of the financial institutions with which they do
business.

e Risks from inadequate risk measurement models

It is possible that the internal models of HVB and HVB Group could be
rated as inadequate following investigations or verification through the
regulatory authorities, or that they could underestimate existing risks.

e Unidentified/unexpected risks

HVB and HVB Group could incur greater losses than those calculated with
the current risk management methods or losses previously left out of its
calculations entirely.

D3

Key information
on the key risks
that are specific to
the securities

If one or more of the following risks will materialise, this may have a
negative impact on the value of the Notes.

e Potential conflicts of interest

Conflict of interest risk is related to the possibility that certain functions of
the Issuer, dealers or agents or events with respect to Notes may be adverse
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to the interests of the Noteholders.
e Risks related to the market

(1) Risk that no active trading market for the Notes exists; (ii) The offering
volume described in the Final Terms does not allow any conclusions on the
volume of the Notes actually issued, and thus on the liquidity of the
potential secondary market; (iii) The market value of the Notes will be
affected by the creditworthiness of the Issuer and by a number of further
factors and any investor might suffer a loss when selling the Notes;
(iv) Risk relating to the expansion of the spread between bid and offer
prices — If the spread between bid and offer prices is temporarily expanded,
Noteholders may only be able to sell Notes at a price below their actual
value; (v) Currency risk with respect to the Notes; (vi) Noteholders may not
be able to conclude hedging transactions.

e Risks related to the Notes in general

(i) Credit risk of the Issuer; (ii) Legality of purchase is the sole
responsibility of any potential investor; (iii) Financial market turmoil,
German Bank Restructuring Act and other governmental or regulatory
intervention may negatively affect the claims of Noteholders; (iv) Each
investor must determine based on its own independent review and
professional advice whether the investment is suitable; (v) Risks arising
from financing the purchase of the Securities; (vi) Potential investors
should take into account any transaction costs related to the purchase of
Notes; (vii) Inflation risk is the risk of future money depreciation and may
reduce the real yield on a Note; (viii) Transactions to reduce risks may lead
to a failure of the envisaged hedging transaction; (ix) Investors may be
required to pay taxes or other charges on the Notes; (x) Interest rate risk -
the interest level on the financial markets may fluctuate and cause the value
of the Notes to change; (xi) Reinvestment risk means that an investor might
not be able to reinvest the amount freed from a Note at a comparable
interest rate; (xii) Amendments to the terms and conditions can be made by
majority vote and an individual Noteholder may be outvoted; (xiii)
Negative effect of hedging arrangements by the Issuer on the Notes; (xiv) If
an Issuer's Call-Option is exercised it means a Noteholder is exposed to the
risk that due to early redemption his investment may have a lower than
expected yield; (xv) Regulatory call means that the Notes can be redeemed
early due to regulatory changes ; (xvi) Redemption Right of the Issuer for
taxation reasons.

e Specific risks related to the Notes
[[Fixed Rate] [Step-up] [Step-down] Notes [Fixed rate Notes with a
coupon-reset]

A Noteholder of [Fixed Rate] [Step-up][Step-down] Notes [Fixed rate
Notes with a coupon-reset] is exposed to the risk that the price of such
Notes falls as a result of changes in the market interest rate.]

[Floating Rate Notes

A Noteholder of Floating Rate Notes is exposed to the risk of fluctuating
[CMS Rate] [Reference Rate] levels and uncertain interest income.
Fluctuating [CMS Rate] [Reference Rate] levels make it impossible to
determine the yield of Floating Rate Notes in advance.]

[Fixed to Floating Rate Notes

Notes issued with a fixed interest rate and a floating interest rate comprise
both risks relating to Fixed Rate Notes and risks relating to Floating Rate
Notes.]

[Zero Coupon Notes

A Noteholder of a Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of
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such Notes falls as a result of changes in the market interest rate. Prices of
Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Notes and
are likely to respond to a greater degree to market interest rate changes
than interest bearing Notes with a similar maturity.]

[Inflation linked Notes

Noteholders of Inflation Linked Notes should be aware that depending on
the terms of the Inflation Linked Notes, they may receive no or a limited
amount of interest or the payment of interest may occur at a different time
than expected. In addition, the movements in the level of the inflation
index may be subject to significant fluctuations and the timing of changes
in the relevant level of the inflation index may affect the actual yield to
Noteholders, even if the average level is consistent with their expectations.

If the amount of interest payable on the Notes is determined in conjunction
with a multiplier greater than one or by reference to some other leverage
factor, the effect of changes in the level of the inflation index on interest
payable on the Notes will be magnified.

The market price of Inflation Linked Notes may be volatile and may
depend on the time remaining to the redemption date and the volatility of
the level of the inflation index. The level of the inflation index may be
affected by the economic, financial and political events in one or more
jurisdictions or regions.

[Inflation Linked Notes may be issued with an initial fixed interest rate
term and, therefore, may comprise risks associated with Fixed to Floating
Rate Notes.]]

[Notes with a maximum rate of interest (cap)

The yield of Notes with a cap with respect to the interest payments may be
lower than that of similar structured Notes without a cap. Furthermore, the
market value of such Notes will develop differently than Notes without a
cap.]

[Notes with a participation rate (factor)

The Notes are equipped with a feature that for the calculation of interest
payable on the Notes, an amount calculated on the basis of the interest
provisions of the Notes will be multiplied by a participation rate (factor).
[In the case of a participation rate (factor) which is below 100 per cent. (a
factor smaller than 1): Noteholders usually participate less on a positive
performance of the relevant reference rate(s) than this would be the case in
the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped
with a participation rate (factor). In other words, the variable interest rate
payable on the Notes increases less than the relevant reference price(s).]
[In the case of a participation rate (factor) which is above 100 per cent. (a
factor bigger than 1): Noteholders usually are exposed to the risk that,
despite of the influence of other features, the accrual of interest will
decrease more in the case of a negative performance of the relevant
reference rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication
with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate
(factor).]]

[Dual Currency Notes

A Noteholder of a Dual Currency Notes is exposed to the risk of changes
in currency exchange rates which may affect the yield and/or the
redemption amount of such Notes. ]

[Unsubordinated Notes:

Potential investors in the Notes should consider the risk that they may, due
to resolution measures (and, therefore, already prior to an insolvency), lose
all of their investment, including the principal amount plus any accrued
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interest, or that the Noteholders are subject to any change in the terms and
conditions of the Notes, or the Notes would be subject to a moratorium,
transferred to another entity or are subject to any other resolution measure.

Pursuant to the German Act on the Mechanism for the Resolution of Banks
of 2 November 2015 (4Abwicklungsmechanismusgesetz), obligations of
HVB under certain senior unsecured debt instruments issued by it would,
in the event of initiation of insolvency proceedings or the implementation
of resolution measures affecting HVB, (i) be junior to all other outstanding
unsecured unsubordinated obligations of HVB unless, in particular, the
terms of such instruments provide that the repayment or interest amount
depends on the occurrence or non-occurrence of a future event or the
repayment will be settled in kind unless, for interest payments, the interest
amount or the payment of interest depends only on a reference rate and is
paid in cash or the instruments are typically traded on money markets and
(i) in priority of contractually subordinated instruments.

However, it cannot be excluded that the aforementioned hierarchy will be
further amended (even with retroactive effect) including with the result of a
subordinated treatment and thereby Noteholders having a lower ranking as
claims of ordinary unsecured non-preferred creditors.

[Subordinated Notes

Potential investors in the subordinated Notes should be aware that, due to
subordination of the Notes, their claims are exposed to an increased extent
to the risks in connection with resolution measures or in the case of a
dissolution, liquidation, insolvency or the initiation of other proceedings
for the avoidance of insolvency. Therefore, potential investors take into
consideration that, in the event of a crisis of the Issuer and thus already
prior to any liquidation or insolvency, they will to a particular extent be
exposed to a risk of default which may lead to a loss of all of their
investment. Also, pursuant to such aforementioned measures, the initial
debtor of the Notes (i.e. the Issuer) may be replaced by another debtor.]

U.S. Foreign Account Tax Compliance Withholding

With respect to Notes issued after the date that is six months after the date
on which final U.S. Treasury Regulations define the term “foreign pass-
thru payments” are filed with the U.S. Federal Register (such applicable
date, the Grandfather Date) (and any Notes which are treated as equity
for U.S. federal tax purposes, whenever issued), the Issuer may, under
certain circumstances, be required pursuant to Sections 1471 through 1474
of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and the
regulations promulgated thereunder (FATCA) to withhold U.S. tax at a
rate of 30% on all or a portion of payments of principal and interest which
are treated as “foreign pass thru payments” made on or after January 1,
2019 to an investor or any other non U.S. financial institution (an FFI)
through which payment on the Notes is made that is not in compliance with
FATCA.
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E.

OFFER

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds when
different from
making profit
and/or hedging
certain risks

Not applicable. The net proceeds from each issue of Notes will be used by
the Issuer for its general corporate purposes.

E3

Description of the
terms and
conditions of the
offer

[Day of the first public offer [/nsert the day of the first public offer].]
[A public offer will be made in [Germany] [and] [Luxembourg].]

[The issue price per Note will be determined on [Insert date]. The issue
price and the on-going offer price of the Notes will be will be published on
[the website of the stock exchange, where the Notes will be admitted to
trading] [[/nsert Website] (or a successor website)] in compliance with its
respective regulations.]

[The smallest transferable denomination is [Insert smallest transferable
denomination].]

[The smallest tradable denomination is
denomination].]

[Insert smallest tradable

The Notes will be offered to [qualified investors][,] [and/or] [retail
investors] [and/or] [institutional investors] [by way of a [private placement]
[public offer]] [by financial intermediaries][by a management group] [by a
dealer].

[As of the day of the first public offer, the Notes described in the Final
Terms will be offered on a continuous basis up to its maximum issue size.
The number of offered Notes may be reduced or increased by the Issuer at
any time and does not allow any conclusion on the size of actually issued
Notes and therefore on the liquidity of a potential secondary market.]

[The continuous offer will be made on current ask prices provided by the
Issuer.]

[The public offer may be terminated by the Issuer at any time without
giving any reason.]

[Application for admission to trading of the Notes will be made on the
following regulated or equivalent markets [insert relevant regulated or
equivalent market(s)].]

[To the knowledge of the Issuer no notes of the same class of notes to be
offered or admitted to trading are already admitted to trading on the
following markets [Insert relevant regulated and equivalent markets].]

[Application to trading will be made on the following markets: [/nsert
relevant market(s)].]

E.4

Any interest that
is material to the
issue/offer
including
conflicting
interest

[Any dealer and/or its affiliates may be customers of, and borrowers from
the Issuer and its affiliates. In addition, any of such dealers and their
affiliates may have engaged, and may in the future engage, in investment
banking and/or commercial banking transactions with, and may perform
services for the Issuer and its affiliates in the ordinary course of business.]
[insert other]

E.7

Estimated
expenses charged
to the investor by
the issuer or the
offeror

[Selling Concession: [Insert selling concession]]
[Other Commissions: [Insert other commissions]]

[Not applicable. No such expenses will be charged to the investor by the
Issuer or a dealer.]
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, konnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fiir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdoglichkeit, dass in Bezug auf das Element
malfigebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefligt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") auf die Priifung
des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte
der als Kliger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG (die "Emittentin" oder "HVB" und HVB,
zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group"),
Arabellastrae 12, 81925 Miinchen die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzungen hiervon iibernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen
der Erlass ausgeht, konnen hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige
Bedingungen, an
die die Zustimmung

EMEA 102536625 v9

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absitze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
Gililtigkeit fiir eine spétere Weiterverduflerung oder endgiiltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fiir eine spitere WeiterverduBerung oder
endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

[Eine  WeiterverduBerung  oder  endgiiltige  Platzierung  der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine
entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird
erteilt fir die folgende Angebotsfrist der Schuldverschreibungen:
[Angebotsfrist einfiigen, fiir die die Zustimmung erteilt wird].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

[Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermedidr die
Anleihebedingungen, denen die Schuldverschreibungen unterliegen, die
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gebunden ist

endgiiltigen Bedingungen, die auf die jeweiligen Schuldverschreibungen
anwendbar sind sowie die anwendbaren Verkaufsbeschrankungen
beachtet, ist die Zustimmung ist nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]

[Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts ist an folgende
Bedingungen gebunden: [Bedingungen einfiigen).]

Zur Verfigungstel- | [Nicht anwendbar. Die Emittentin hat keine Zustimmung zur

lung der Angebots- | Nutzung des Prospektserteilt.]

bedingungen durch | [Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird

Finanzintermedidre | dieser Finanzintermediar den Anlegern zum  Zeitpunkt der
Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur Verfligung stellen.]

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer und UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank ist der
kommerzieller kommerzielle Name.

Name

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die HVB hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrale 12, 81925
geltendes Recht / Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des
Land der Griindung | Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft

nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Trends, Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von der
die sich auf die kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
Emittentin und die | von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhingig bleiben. In
Branchen, in denen | diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an
sie tdtig ist, sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus
auswirken abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfiltig laufend tiberpriifen.

B.5 | Beschreibung der Die HVB ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group hélt
Gruppe und der direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Stellung der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der

Emlttentm . UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit

innerhalb dieser ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem

Gruppe als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprognosen
oder -schitzungen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schitzung.

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar;

Besc.hr’éinkungen mm | Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der

Bestitigungs- unabhingige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Konzernabschliisse der

vermerk zu den HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschiftsjahr und

historischen fiir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschiftsjahr sowie die nicht

Finanz- konsolidierten Finanzangaben der HVB fiir das zum 31. Dezember 2014

informationen endende Geschiftsjahr und fiir das zum 31. Dezember 2015 endende
Geschiftsjahr gepriift und jeweils mit einem uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewihlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*

Kesen.ﬂ“}’lhe . Kennzahlen der 1.1.2015 - 1.1.2014 -
historische Finanz- | | g fo1gqrechnung 31.12.2015 31.12.2014"
informationen
Operatives Ergebnis nach €983 Mio. €892 Mio.
Kreditrisikovorsorge
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Erkldrung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
verodffentlichten
und gepriiften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante Ver-
dnderungen in der
Finanzlage, die
nach dem von den
historischen
Finanzinfor-
mationen abge-
deckten Zeitraum
eingetreten sind

Ergebnis vor Steuern €776 Mio. €1.083 Mio.
Konzerniiberschuss €750 Mio. €785 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,93 €0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme €298.745 Mio. €300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €20.766 Mio. €20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen Base! 11 Basel |11
Hartes Kernkapital (Common €19.564 Mio. €18.993 Mio.
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19.564 Mio. €18.993 Mio.
Risikoaktiva (inklusive €78.057 Mio. €85.768 Mio.
Aquivalente fiir das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)”

Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%

Ratio)”

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fiir
das zum 31. Dezember 2015 endende Geschiftsjahr entnommen.

2)

operationelle Risiko.

Ohne aufgegebenen Geschiftsbereich.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten
und gepriiften Jahresabschlusses (Geschiftsbericht 2015), ist es zu keinen
wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB Group

gekommen.

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Verdnderungen in
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.
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B.13 | Jiingste Ereignisse | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der
Geschiftstitigkeit der HVB, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Maf3e relevant sind.

B.14 | B.5 sowie Siehe B.5

Angabe zur

Abhéngigkeit von

anderen

Unternehmen

innerhalb der Nicht anwendbar. Eine Abhingigkeit der HVB von anderen Unternehmen
Gruppe der HVB Group besteht nicht.

B.15 | Haupttitigkeiten Die HVB bietet Privat- und Firmenkunden, &ffentlichen Einrichtungen
und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden
eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen an.

Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar-
und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkunden,
iiber Geschiftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu
Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet
die HVB eine umfassende Finanz- und Vermoégensplanung mit
bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezialisten
an.

Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fiir das internationale Markets
und Investment Banking der gesamten UniCredit. Dariiber hinaus fungiert
der Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik
fiir die Kunden im Geschiftsbereich Commercial Banking.

B.16 | Unmittelbare oder

mittelbare

Beteiligungen oder

Beherrschungs- Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
verhéltnisse

B.17 | Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von

der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten.

Dariiber hinaus konnen die von den Rating-Agenturen vergebenen
Ratings jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zuriickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Schuldverschreibungen wurden von
Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. ("M oody's")
und Standard & Poor's Ratings Services ("S&P") folgende Ratings
verliehen (Stand: April 2016):

Schuldver - Nachrangige |Schuldver-  |Ausblick

schreibungen |Schuldver-  |schreibungen

mit langer schreibungen |mit kurzer

Laufzeit Laufzeit
Moody's |Baal Baa3 P-1 stabil
S&P BBB BB+ A-2 negativ
Fitch A- BBB+ F2 negativ

Die langfristigen Bonitdtsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet die
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Modifikatoren "+" und "-" fiir alle Ratingklassen zwischen AA und B, um
die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen.
Fitch kann ferner eine Einschitzung (genannt ,,on watch*) abgeben, ob ein
Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv)
erhilt, eine Herabstufung (negativ) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss
ist (evolving). Der Ausblick gibt eine Indikation fiir die potentiell
zukiinftige Ratingentwicklung. Fitch verwendet die Indikationen positiv,
negativ, stabil oder ungewiss (evolving). Die kurzfristigen Ratings von
Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3,
B, C,RD und D an.

Moody‘s vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa,
Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von
Aa bis Caa weist Moody‘s die numerischen Modifikatoren "1", "2" und
"3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fiir ein mittleres
Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren
Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody’'s kann des
Weiteren eine Einschitzung (genannt ,under review” (unter
Uberpriifung)) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich
eine Heraufstufung (possible upgrade) erhilt, eine Herabstufung (possible
downgrade) erhélt oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction uncertain).
Der Ausblick gibt eine Indikation fiir die potentiell zukiinftige
Ratingentwicklung. Moody‘s verwendet die Einschéitzungen positiv,
negativ, stabil oder ungewiss (developing). Die kurzfristigen Ratings von
Moody‘s stellen eine Einschitzung der Fahigkeit des Emittenten dar,
kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen
von P-1, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitétsratings anhand der folgenden Skala:
AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA
bis CCC konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die
relative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann
dariiber hinaus eine Einschitzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein
Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhélt, ein
Downgrade (negativ) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist
(developing). Der Ausblick gibt eine Indikation fiir die potentiell
zukiinftige Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati positiv,
negativ, stabil oder ungewiss (developing). S&P weist spezifischen
Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skala von A-1+, A-1, A-2, A-3,
B, C, SD bis hinab zu D zu.

C. SCHULDVERSCH

REIBUNGEN

C.1 | Artund Gattung der
Wertpapiere

Schuldverschreibungen

[Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes: Alle Tranchen
von Schuldverschreibungen werden zu einem Ausgabepreis begeben, der
dem Nennbetrag, einem Betrag unter dem Nennbetrag oder einem Betrag
iiber dem Nennbetrag entspricht.]

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen gilt Folgendes: Alle
Tranchen von Schuldverschreibungen werden [zum Nennbetrag] [unter
dem Nennbetrag] begeben.]

"Schuldverschreibungen" sind Inhaberschuldverschreibungen geméaf
§ 793 BGB.

[Die Schuldverschreibungen werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne
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Zinsscheine verbrieft.]

[Die Schuldverschreibungen werden anfinglich durch eine vorldufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") haben
keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Serie | Tranche | ISIN WKN
[Seriennummer | [Tranchennummer . .
ciffigen] cinfiigen] [ISIN einfiigen) [WKN einfiigen)

C.2 | Wéhrung der Die Schuldverschreibungen werden in [Festgelegte Wihrung einfiigen)
Wertpapieremission | (die "Festgelegte Wahrung") begeben.

C.5 | Beschriankungen fiir
die freie Ubertrag-
barkeit der Schuld-
verschreibungen Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind frei iibertragbar.

C.8 | Mitden Schuldver- | Anleihegldubiger haben das Recht auf [Zinszahlungen am jeweiligen
schreibungen Zinszahlungstag (wie in C.9 definiert) und] Riickzahlung des Nennwerts
verbundene Rechte | (oder, falls die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden
einschlieBlich Rang | konnen, zu einem Betrag, der dem Nennbetrag entspricht oder iiber
und diesem liegt (oder, in Bezug auf Nullkupon Schuldverschreibungen, dem
Beschrankungen Emissionspreis entspricht oder iiber diesem liegt)) am Filligkeitstag (wie

dieser Rechte

in C.9 definiert) [oder einem Kiindigungstermin (wie nachfolgend
definiert)] [bzw. einem Einlosungstag (wie nachfolgend definiert)].

Anwendbares Recht der Schuldver schreibungen

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Anleihegldubiger unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

[Im Fall von verzinslichen Schuldverschreibungen gilt Folgendes: Die
Schuldverschreibungen werden auf Basis einer [festen] [variablen] [fest-
zu-variablen] Verzinsung verzinst (wie in C.9 dargestellt).]

[Im Fall von inflationsgebundenen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Inflationgsgebundene Schuldverschreibungen sehen Zinszahlungen in
Abhingigkeit der Entwicklung des EUROSTAT Eurozone HVPI Index
(ausschlieBlich Tabak) ("HVPI") vor.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen koénnen [zu ihrem Nennwert] [zu
einem Betrag unter dem Nennwert] angeboten und verkauft werden und
Inhaber von Nullkupon-Schuldverschreibungen erwerben kein Recht auf
periodische Zinszahlungen wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.]

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag (wie in C.9
definiert) zu ihrem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

["Rlckzahlungsbetrag" bezeichnet [die festgelegte Stiickelung] [den
Gesamtnennbetrag] [Riickzahlungsbetrag einfiigen] [jeder
Schuldverschreibung].]

[Im Fall von Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen lautet in
Abweichung von der Festgelegten Wahrung auf [ Wdhrung einfiigen).]

[Sofern die Emittentin berechtigt ist, die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickzuzahlen,  gilt  Folgendes: Die  Emittentin  kann  die
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Schuldverschreibungen [in Génze] [teilweise] (die "Call Option") an
einem Kiindigungstermin zum jeweiligen Optionalen Riickzahlungsbetrag
[Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen:
einschlieBlich aller Zinsen, die bis zum Kiindigungstermin anfallen,]
vorzeitig zurlickzahlen. Die Emittentin wird eine solche Riickzahlung
spatestens  [Kiindigungsfrist  einfiigen] vor dem  jeweiligen
Kiindigungstermin mitteilen.

"Optionaler Rickzahlungsbetrag" bezeichnet [[die festgelegte
Stiickelung] [den Gesamtnennbetrag] [jeder Schuldverschreibung]]
[Optionalen Riickzahlungsbetrag einfiigen, der nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt].

"Kndigungster min" bezeichnet [Kiindigungstermin(e) einfiigen).]
[Sofern die Anleihegliubiger berechtigt sind, die Schuldverschreibungen
vorzeitig zuriickzuzahlen, gilt Folgendes: Jeder Anleihegldubiger ist
berechtigt, die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen (die
"Put-Option") an einem festgelegten Einlosungstag durch Zahlung des
jeweiligen Einlosungsbetrags [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfiigen: einschlieBlich aller Zinsen, die bis zum
Einlosungstermin anfallen,] zu verlangen. Der jeweilige Anleihegldubiger
wird eine solche Riickzahlung spétestens [Kiindigungsfrist einfiigen] vor
dem jeweiligen Einlosungstermin mitteilen.

"Einldsungsbetrag" bezeichnet [[die festgelegte Stiickelung] [den
Gesamtnennbetrag] [jeder Schuldverschreibung]] [Einlosungsbetrag
einfiigen, der nicht unterhalb des Nennwerts/Emissionspreises liegt].
"Einldsungster min" bezeichnet [Einlosungstermin(e) einfiigen).]

[Sofern die Emittentin berechtigt ist, die Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, gilt Folgendes: Die
Emittentin kann die Schuldverschreibungen in Génze, jedoch nicht
teilweise, zu ihrem Nennwert [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfiigen: einschlieBlich aller Zinsen, die bis zum Tag der
Riickzahlung anfallen,] unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens 30 Tagen zuriickzahlen, falls in Folge einer Anderung oder
Erginzung der in der Bundesrepublik Deutschland geltenden
Rechtsvorschriften oder auf der Grundlage eines Vertrags zwischen der
Emittentin und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behorde
der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Folge einer Anderung der
Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher Rechtsvorschriften, die am
oder nach dem Ausgabetag wirksam wird, Quellensteuern auf die Zahlung
von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen anfallen oder
anfallen werden und von der Emittentin zu tragen sind.]

[Sofern den Anleihegliubigern ein aufSerordentliches Kiindigungsrecht in
Bezug auf die Schuldverschreibungen eingerdumt wird, gilt Folgendes:
Die Schuldverschreibungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht
vor, wonach die Anleihegldubiger berechtigt sind, die sofortige
Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag zu
verlangen.]

Beschliisse der Anleiheglaubiger

Gemail dem Schuldverschreibungsgesetz kdnnen die
Schuldverschreibungen Regelungen enthalten, wonach die
Anleihegliubiger jeder Serie von Schuldverschreibungen berechtigt sind,
mit der Emittentin durch Mehrheitsbeschluss zu vereinbaren, die, diese
Serie von Schuldverschreibungen betreffenden Anleihebedingungen zu
dndern sowie iiber einige weitere Gegenstinde zu entscheiden, die die
Angelegenheiten dieser Serie von Schuldverschreibungen betreffen,
inklusive, ohne Einschrinkung, die Ernennung und die Abberufung eines
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gemeinsamen Vertreters der Anleihegldubiger. Die Endgiiltigen
Bedingungen kénnen vorsehen, dass Beschliisse der Anleiheglaubiger fiir
bestimmte wesentliche Anderungen der Anleihebedingungen einer
qualifizierten Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte bediirfen.

Rang der Schuldver schreibungen

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, gilt Folgendes:
Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, gilt Folgendes: Die
Verbindlichkeiten aus den  Schuldverschreibungen  begriinden
unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, (i) die untereinander und mit allen
sonstigen  nachrangigen  Schuldverschreibungen der  Emittentin
gleichrangig sind, soweit nicht gesetzliche Vorschriften oder die
Bedingungen anderer Verbindlichkeiten eine andere Regelung vorsehen,
und (ii) die durch die Schuldverschreibungen begriindeten Forderungen
sind nachrangig zu den Forderungen dritter nicht nachrangiger Glaubiger
der Emittentin, sodass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange
nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Glidubiger der Emittentin
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstindig befriedigt
worden sind.]

Beschrankung dieser Rechte

Unter bestimmten Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen.

C9 Zinsen

Zinssatz

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Festverzinsliche Schuldverschreibungen: [Zinssatz einfiigen] % per
annum.]

[Im Fall von Stufenzins-Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Stufenzins-Schuldverschreibungen: [®] % per annum.]

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Coupon-
Reset gilt Folgendes: Festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einem
Coupon-Reset:  [Zinssatz einfiigen] % per annum bis zu dem
Kiindigungstermin und danach ein fester Zinssatz, der der Summe
entspricht aus dem [relevante Anzahl von Jahren einfiigen]-Jahres-
[Swapsatz einfiigen] [Constant Maturity Swap Satz] und [e] % per
annum.]

[Im Fall von Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Abweichung
von der Festgelegten Wahrung auf [ Wéahrung einfiigen).]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) gilt Folgendes: [Zinssatz einfiigen] % per annum fir
die [erste] [Anzahl einfiigen] Zinsperiode[n] (der "Festzinszeitraum")
und anschliefend auf einer [variabel verzinslichen]
[inflationsgebundenen] Basis fiir den [Variablen Zinszeitraum]
[Inflationsgebundenen Zeitraum].]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen gilt
Folgendes: [[[®]-Euribor einfiigen] [[®]-Libor einfiigen] (der
"Referenzsatz")] [[CMS-Satz einfiigen] (der "CMS-Satz")] [fir die
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jeweilige[n] auf den Festzinszeitraum folgenden Zinsperioden (der
"Variable Zeitraum™)] [Im Fall einer Marge gilt Folgendes: [plus]
[minus] der Marge von [Prozentsatz einfiigen] % per annum] [Im Fall
eines Faktors gilt Folgendes: multipliziert mit einem Faktor von [Faktor
einfiigen]] fir die jeweilige Zinsperiode.]

[Im Fall von inflationsgebundenen Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Der Zinssatz héngt von der Entwicklung des HVPI ab [fiir jede auf den
Festzinszeitraum folgende Zinsperiode (der "Inflationsgebundene
Zeitraum")] [Im Fall einer Marge gilt Folgendes: [plus][minus] der
Marge von [Prozentsatz einfiigen] % per annum) [Im Fall eines Faktors
gilt Folgendes: multipliziert mit einem Faktor von [Faktor einfiigen]] fur
die jeweilige Zinsperiode.]

[Im Fall eines Mindest- (Floor) und/oder Hochstzinssatzes (Cap) gilt
Folgendes: Die auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsen sind
Gegenstand [eines Mindestzinssatzes von [Prozentsatz einfiigen] % per
annum) [und] [eines Hochstzinssatzes von [Prozentsatz einfiigen] % per
annum).]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen gilt Folgendes: Nicht
anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.]

Ver zinsungsbeginn

[Ausgabetag der Schuldverschreibungen.] [Datum einfiigen] [Nicht
anwendbar im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen.]

Zinszahltage

[Zinszahltage einfiigen] [Nicht anwendbar im Fall von Nullkupon-
Schuldverschreibungen.]

Basiswert von dem die Verzinsung abhangt

[Nicht anwendbar. Die auf die Schuldverschreibung zahlbaren Zinsen
sind nicht von einem Basiswert abhéngig.]

[Referenzsatz/-sdtze einfiigen][ CMS-Satz/Sditze einfiigen)

[Nicht anwendbar im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen].
Ruckzahlungstag inklusive Riickzahlungsverfahren

[Riickzahlungstag einfiigen]

Jegliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden an das

Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger geleistet.

Angabe der Rendite
[[Prozentsatz einfiigen] % per annum.]

[Nicht anwendbar. Die Rendite der Schuldverschreibungen kann nicht
[zum Ausgabetag] ermittelt werden.]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Amortisationsrendite

[Prozentsatz einfiigen] %.)]
Name des Gemeinsamen Vertretersder Anleiheglaubiger
[Namen des Gemeinsamen Vertreters der Anleihegliubiger einfiigen]

[Nicht anwendbar. In den Anleihebedingungen wurde kein Gemeinsamer
Vertreter der Anleiheglédubiger bestimmt.]

[C.10 | Beschreibung des
Einflusses des
Basiswertes auf die
Zinszahlungen

[Entfdllt. Die  Schuldverschreibungen haben keine derivative
Komponente.]

[Zinszahlungen unter den variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
hingen von der Entwicklung des [Referenzsatzes] [CMS-Satzes] fiir die
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unter den
Schuldverschrei-
bungen (bei
derivativer
Komponente)

jeweilige Zinsperiode ab.]

[Im Fall von Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen gilt Folgendes:
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen héngen von der
Entwicklung des Wechselkurses der Festgelegten Wiahrung [Wdhrung
einfiigen] [ Umtauschfaktor einfiigen] ab.]

[Zinszahlungen unter den Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen
hingen von der Entwicklung des HVPI wihrend eines festgelegten
Zeitraums ab.]

[Der unter den Schuldverschreibungen zahlbare Zinssatz und damit auch
der Wert der Schuldverschreibungen erhoht sich, wenn der Wert des
[Referenzsatzes] [CMS-Satzes] [Wechselkurses] [HICP] steigt und der
Zinssatz und damit auch der Wert der Schuldverschreibungen verringert
sich, wenn der [Referenzsatz] [CMS-Satz] [Wechselkurs] [HICP] fallt.]]*

[C.11 | Zulassung zum [Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an
Handel [Mafsgebliche(n) regulierte(n) oder vergleichbare(n) Markt/Mdrkte
einfiigen] wird beantragt.]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Schuldverschreibungen
zum Handel an einem regulierten oder vergleichbaren Markt beantragt
und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]®
[C.21 | Angabe des
Marktes, an dem
die Schuldver-
schreibungen [Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an
kiinftig gehandelt [Mafgebliche(n) regulierte(n) oder unregulierte(n) Markt/Mdrkte
werden, und fiir den | einfiigen] wird beantragt.]
ein Proqukt [Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Schuldverschreibungen
verdffentlicht zum Handel an einem regulierten oder unregulierten Markt beantragt und
wurde es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]°
D. RISIKEN
D.2 | Zentrale Angaben Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei

zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risiken an Wert
verlieren konnen und sie einen vollstindigen Verlust ihrer Anlage
erleiden konnen.

e  Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmirkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken
Risiken aus Stoérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko
(i) Risiken aus Bonitétsverdnderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung

EUR 100.000.

EUR 100.000.

EUR 100.000.

EMEA 102536625 v9

Nur auszufiillen im Falle von Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von weniger als
Nur auszufiillen im Falle von Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von weniger als

Nur auszufiillen im Falle von Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stiickelung von mindestens

27




des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii)
Risiken aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus
Derivate-/Handelsgeschiften; (v)  Risiken aus  konzerninternen
Kreditexposures; (vi) Risiken aus Forderungen gegeniiber Staaten /
offentlichem Sektor.

e  Marktrisiko
(i) Risiken fiir Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung
der Marktbedingungen; (ii) Zinsédnderungs- und Fremdwéhrungsrisiko.

e Liquiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Liquiditdtsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationelles Risiko

(1) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken
aus betriigerischen Aktivititen; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken;
(v) Compliance-Risiko.

e  Geschiftsrisiko
Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko
Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(1) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschiftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung
des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verdnderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzdienstleistungssektor;
(v) Risiken aus einer Verdnderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (i)  Risiken in  Verbindung  mit  moglichen
Abwicklungsmafinahmen und einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko
Risiko, dass das Triagerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

¢ Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles  Risiko, = Reputationsrisiko,  strategisches  Risiko,
Geschiftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.
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e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen
Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die Bank dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmafBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschiftstétigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die
HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese
Institute Geschifte tdtigen, bei Stresstests negative Ergebnisse
verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden als nicht
addquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschétzen.

e  Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden  errechneten oder bisher  génzlich
unberiicksichtigte Verluste entstehen.

D3

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Schuldverschrei-
bungen eigen sind

Bei Eintreten eines oder mehrerer der nachfolgend beschriebenen Risiken
kann der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflusst werden.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen
der Emittentin der Platzeure oder der Zahlstellen oder Ereignisse im
Hinblick auf Schuldverschreibungen, sich nachteilig auf die Interessen
der Anleihegldubiger auswirken konnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit
Schuldverschreibungen  existiert; (i) Das in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebene Angebotsvolumen ldsst keine Riickschliisse auf
das Volumen der tatsdchlich begebenen Schuldverschreibungen zu, und
damit 1dsst sich auch nicht auf die Liquiditit des potentiellen
Sekundarmarktes schlieBen; (iii) Der Marktwert der
Schuldverschreibungen wird von der Kreditwiirdigkeit der Emittentin und
durch eine Reihe weiterer Faktoren beeinflusst und Anleger kdnnten bei
einem Verkauf der Schuldverschreibungen Verluste erleiden; (iv) Risiken
in Bezug auf die VergroBerung der Spanne zwischen Angebots- und
Nachfragepreisen — Falls die Spanne zwischen Angebots- und
Nachfragepreisen voriibergehend grofer wird, konnten Anleiheschuldner
Schuldverschreibungen eventuell nur zu einem geringeren Preis als zu
threm tatsdchlichen Wert verkaufen; (v) Risiken in Bezug auf das
Wiahrungsrisiko im Hinblick auf die Schuldverschreibungen; (vi)
Anleiheglaubiger konnten eventuell nicht in der Lage sein
Absicherungsgeschéfte abzuschlieen.

e Risiken in Bezug auf Schuldverschreibungen im Allgemeinen

(1) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Die RechtmiBigkeit des Erwerbs liegt
in der alleinigen Verantwortung eines jeden potentiellen Anlegers; (iii)
Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz ~ und sonstige
hoheitliche oder regulatorische Eingriffe konnen die Anspriiche der
Anleihegldubiger nachteilig beeinflussen; (iv) Jeder Anleger muss auf der
Grundlage seiner eigenen unabhingigen Priifung und professionellen
Beratung entscheiden, ob die Anlage fiir ihn geeignet ist; (v) Risiken, die
bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Potentielle
Anleger sollten mit Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf
von Schuldverschreibungen rechnen; (vii) Inflationsrisiko ist das Risiko

EMEA 102536625 v9

29




zukiinftiger Geldentwertung und kann den tatsdchlichen Ertrag einer
Schuldverschreibung verringern; (viii) Risikoverringernde Geschéfte
konnen zum Scheitern des beabsichtigten Absicherungsgeschéfts fithren;
(ix) Anleger konnen zur Zahlung von Steuern oder anderen Abgaben
verpflichtet sein; (x) Zinsrisiko — das Zinsniveau auf den Finanzmirkten
kann Schwankungen unterliegen und zu einer Wertdnderung der
Schuldverschreibungen fiithren; (xi) Wiederanlagerisiko bezeichnet das
Risiko, dass ein Anleger eventuell nicht in der Lage ist, den aus einer
Schuldverschreibung frei gewordene Betrag zu einem vergleichbaren
Zinssatz zu reinvestieren; (xii) Anderungen der Anleihebedingungen
konnen durch Mehrheitsbeschluss erfolgen und der einzelne
Anleihegldubiger konnte iiberstimmt werden; (xiii) Nachteiliger Einfluss
von Absicherungsgeschiften der Emittentin auf die
Schuldverschreibungen; (xiv) Im Falle der Ausiibung einer Call Option ist
ein Anleihegldubiger dem Risiko ausgesetzt ist, dass seine Anlage
aufgrund der vorzeitigen Riickzahlung moglicherweise einen niedrigeren
als den erwarteten Ertrag erzielt; (xv) Kiindigung im Falle des Eintritts
eines regulatorischen Ereignisses bedeutet, dass die
Schuldverschreibungen aufgrund von regulatorischen Anderungen
vorzeitig zuriickgezahlt werden; (xvi) Recht der Emittentin zur
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.

e Besondere Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

[[Festverzinsliche Schuldverschreibungen)]
[Stufenzinsschuldverschreibungen] [Festverzinsliche
Schuldverschreibungen mit einem Coupon-Reset]

Der Anleihegldubiger [einer festverzinslichen Schuldverschreibung]
[einer Stufenzinsschuldverschreibung] [einer festverzinslichen
Schuldverschreibung mit einem Coupon-Reset] ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von
Verdnderungen des aktuellen Marktzinssatzes fillt.]

[Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Anleihegldubiger einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung
ist dem Risiko von Schwankungen des [CMS-Satzes] [Referenzsatzes]
und ungewissen Zinsertrdgen ausgesetzt. Ein schwankende[r][s] [CMS-
Satz] [Referenzsatz] macht es unmoglich, die Rendite von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.]

[Fest- zu variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit einem Festzinssatz und einem variablen
Zinssatz umfassen sowohl die Risiken von festverzinslichen als auch die
von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen.]

[Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Anleiheglaubiger einer Nullkupon-Schuldverschreibung ist dem
Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung
infolge von Verinderungen des Marktzinssatzes fillt. Kurse von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als Kurse von
festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren wahrscheinlich in
héherem Malle auf Verdnderungen des Marktzinssatzes als verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer dhnlichen Félligkeit.]

[Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger von Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen
sollten sich dessen bewusst sein, dass, in Abhéngigkeit von den
Bedingungen der Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen, sie keine
oder nur begrenzte Zinszahlungen erhalten oder die Zahlung von Zinsen
konnte zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten geschehen. Des
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Weiteren konnen die Stinde des Inflationsindex signifikanten
Fluktuationen unterliegen und der zeitliche Aspekt von Anderungen
dieser Stinde kann die tatsdchliche Rendite fiir Investoren sogar dann
beeinflussen, wenn die durchschnittlichen Stinde den Erwartungen der
Investoren entsprechen.

Falls der auf die Schuldverschreibungen =zahlbare Zinsbetrag in
Verbindung mit einem Multiplikator groBer als eins oder einer Referenz
zu anderen Hebelfaktoren bestimmt wird, werden die Auswirkungen der
Veranderungen des Standes des Inflationsindex auf den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zins verstarkt.

Der Marktwert von Inflationsgebundenen Schuldverschreibungen kann
volatil sein und von der bis zum Félligkeitstag verbleibenden Zeit sowie
der Volatilitdt in den Stinden des Inflationsindex abhéngen. Der Level
des Inflationsindex kann von wirtschaftlichen, finanziellen und
politischen Ereignissen in einer oder mehreren Rechtsordnungen oder
Regionen abhingen.

[Inflationsgebundene  Schuldverschreibungen kdnnen mit  einer
anfianglichen festverzinslichen Periode begeben werden, sodass sie
Risiken von fest- zu wvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
beinhalten.]]

[Schuldverschreibungen mit Obergrenze

Die Rendite von Schuldverschreibungen, die mit Obergrenzen in Bezug
auf Zinszahlungen ausgestattet sind, kann niedriger ausfallen als bei
dhnlich strukturierten Schuldverschreibungen ohne Obergrenze. Des
Weiteren wird sich der Marktwert dieser Schuldverschreibungen anders
entwickeln als der von Schuldverschreibungen ohne Obergrenze.]

[Schuldverschreibungen mit einem Partizipationsfaktor (Hebel)

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Merkmal ausgestattet, dass
bei der Berechnung der Verzinsung der Schuldverschreibungen ein nach
den Zinsregelungen ermittelter Wert mit einem Partizipationsfaktor
(Hebel) multipliziert wird. [Bei einem Partizipationsfaktor (Hebel) von
unter 100% (Faktor kleiner 1): Der Anleihegldubiger partizipiert an einer
eventuellen positiven Wertentwicklung regelmiBig in geringerem Malle
als bei einem Faktor von 1 oder wenn die Schuldverschreibungen ohne
Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet sind, d.h. dass die variable
Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in geringerem Maf3e ansteigt
als der Kurs des bzw. der maBgeblichen Referenzwerte.] [Bei einem
Partizipationsfaktor (Hebel) von iiber 100% (Faktor gréfler 1): Der
Anleihegldubiger ist regelmdBig dem Risiko ausgesetzt, dass sich,
vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere
Ausstattungsmerkmale, die Verzinsung bei einer fiir den Anleiheglédubiger
ungiinstigen Wertentwicklung des bzw. der ma3geblichen Referenzwerte
in hoherem Male reduziert als bei einem Faktor von 1, oder wenn die
Schuldverschreibungen ohne Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet
sind.]]

[Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger von Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen sind dem
Risiko von Wechselkursschwankungen ausgesetzt, welche den Ertrag
und/oder Riickzahlungsbetrag dieser Schuldverschreibungen beeinflussen
konnen. |

[Nicht nachrangige Schuldverschreibungen:

Potentielle Investoren in die Schuldverschreibungen sollten das Risiko
beriicksichtigen, dass sie aufgrund von Abwicklungsmalinahmen (und
daher bereits vor einer Insolvenz), ihr gesamtes Investment, einschlieBlich
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des Nennbetrags zuziiglich aufgelaufener Zinsen, verlieren kénnen, oder
dass  die  Anleihegliubiger =~ von  jeden  Anderungen  der
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen betroffen sind oder
dass die Schuldverschreibungen Gegenstand eines Moratoriums sein oder
auf eine andere Gesellschaft iibertragen werden konnten oder Gegenstand
einer anderen Abwicklungsmafinahme sind.

GemidB dem Abwicklungsmechanismusgesetz vom 2. November 2015,
wiirden Verbindlichkeiten der HVB unter bestimmten von ihr begebenen
erstrangigen, unbesicherten Schuldinstrumenten im Falle der Einleitung
eines Insolvenzverfahrens oder des Beginns von
AbwicklungsmaBnahmen, die die HVB betreffen, (i) im Verhéltnis zu
allen anderen ausstehenden unbesicherten, nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der HVB nachrangig sein, es sei denn, die
Bedingungen eines solchen Instruments sehen ausdriicklich eine
Riickzahlung oder eine Zinszahlung vor, die von dem Eintritt oder
Nichteintritt eines zukiinftigen Ereignisses abhéingt, oder die Riickzahlung
erfolgt gegen Sacheinlage, es sei denn — im Fall von Zinszahlungen —, der
Zinsbetrag oder die Zahlung von Zinsen héngt ausschlieBlich von einem
Referenzsatz ab und wird bar gezahlt oder die Instrumente werden
typischerweise auf Geldmaérkten gehandelt und (ii) vorrangig gegeniiber
vertraglich nachrangigen Instrumenten sein.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die vorstehend beschriebene
Hierarchie weiter angepasst wird (auch mit riickwirkenden
Auswirkungen), wobei dies im Ergebnis eine nachrangige Behandlung
einschliefen kann und daher Anleihegldubiger einen niedrigeren Rang
haben als Forderungen gewoéhnlicher unbesicherter, nicht bevorzugter
Glaubiger.]

[Nachrangige Schuldverschreibungen

Potentielle Investoren in nachrangige Schuldverschreibungen sollten sich
dessen bewusst sein, dass aufgrund des Nachrangs der
Schuldverschreibungen, ihre Anspriiche in gesteigertem Mafle Risiken im
Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen sowie im Falle der
Auflésung, Liquidation, Insolvenz oder der FEinleitung anderer, der
Vermeidung der Insolvenz dienender Verfahren, ausgesetzt sind. Daher
sollten potentielle Investoren beriicksichtigen, dass im Falle einer Krise
der Emittentin und damit bereits vor einer Liquidation oder Insolvenz, die
potentiellen Investoren in einem erheblichen Mal3 einem Ausfallrisiko
ausgesetzt sind, das zu einem Verlust ihres gesamten eingesetzten
Kapitals fiihren kann. Ebenfalls konnte, im Zusammenhang mit den
vorstehend beschriebenen Mafinahmen, der urspriingliche Schuldner der
Schuldverschreibungen (d.h. die Emittentin) durch einen anderen
Schuldner ersetzt werden.]

U.S Foreign Account Tax Compliance-Einbehalt

Im Hinblick auf Schuldverschreibungen, die nach dem Datum begeben
werden, das sechs Monate nach dem Datum liegt, an dem endgiiltige U.S.
Treasury-Verordnungen den Begriff ,auslindische durchgeleitete
Zahlungen“ definieren und beim U.S. Bundesregister (U.S. Federal
Register) eingereicht werden (ein solcher Tag, der "Stichtag") (und
samtliche Schuldverschreibungen, die fir die Zwecke des U.S.
Bundessteuerrechts als Eigenkapital eingestuft werden, unabhéngig von
deren Begebungstag) kann die Emittentin unter bestimmten Umstéinden
verpflichtet sein, gemdl den Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal
Revenue Code von 1986, in der jeweils giiltigen Fassung, und den in
diesem Zusammenhang verdffentlichten Vorschriften (FATCA), U.S.-
Steuern in Hohe von 30 % auf alle oder einen Teil des Kapitals und der
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Zinsen einzubehalten, die als ,ausldndische durchgeleitete Zahlungen®
gelten und am oder nach dem 1. Januar 2019 an einen Investor oder ein
anderes Finanzinstitut aulerhalb der Vereinigten Staaten ("FF|" - foreign
financial institution) getitigt werden, wodurch Zahlungen auf
Schuldverschreibungen geleistet werden, die nicht in Ubereinstimmung
mit FATCA erfolgt sind.

E. ANGEBOT

E.2b | Griinde fiir das
Angebot und
Zweckbestimmung

der Erlése, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
bestehen

Nicht anwendbar. Die Nettoerlose aus jeder Emission von
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin fiir ihre allgemeinen
Geschiftstitigkeiten verwendet.
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E3

Beschreibung der
Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten Offentlichen Angebots: [Tag des ersten offentlichen
Angebots einfiigen]|

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland] [und] [Luxemburg].]

[Der Ausgabepreis je Schuldverschreibung wird am [Datum einfiigen)
festgelegt. Der Ausgabepreis und der laufende Angebotspreis der
Schuldverschreibungen werden nach ihrer Bestimmung [auf den Websites
der Wertpapierborsen, an denen die Schuldverschreibungen gehandelt
werden,] [unter [Website einfiigen] (oder einer Nachfolgeseite)]
ver6ffentlicht.]

[Der Kkleinste fiibertragbare Nennbetrag ist [Kleinsten iibertragbaren
Nennbetrag einfiigen).]

[Der kleinste handelbare Nennbetrag ist [Kleinsten handelbaren
Nennbetrag einfiigen).]

Die Schuldverschreibungen werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermedidre] [durch ein Bankenkonsortium] [durch einen
Platzeur]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in den
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Schuldverschreibungen in einer
maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl der zum
Kauf angebotenen Schuldverschreibungen kann von der Emittentin
jederzeit reduziert oder erhoht werden und ldsst keine Riickschliisse auf
das Volumen der tatsdchlich begebenen Schuldverschreibungen und daher
auf die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
Emittentin gestellten Briefkurs.]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[[Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel [Mafgebliche(n)
regulierte(n) oder vergleichbare(n) Markt/Mirkte einfiigen] wird
beantragt.]

[Nach Kenntnis der Emittentin sind Schuldverschreibungen derselben
Kategorie wie die anzubietenden oder zum Handel zuzulassenden
Schuldverschreibungen bereits an den folgenden Mérkten zum Handel
zugelassen [Mafgebliche regulierte oder vergleichbare Mcdrkte
einfiigen).]

[Die Notierungsaufnahme an [Mafigebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen)
wird beantragt.]

EA4

Fiir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieflich
Interessen-
konflikten

[Jeder Platzeur und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Dariiber hinaus haben diese Platzeure und ihre Tochtergesellschaften
moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschéfte
mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getdtigt und werden
solche Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistungen
fir die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschiftsbetrieb erbringen.] [andere einfiigen]
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E.7

Schitzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Vertriebsgebiihr: [Vertriebsgebiihr einfiigen]|
[Andere Gebiihren: [Andere Gebiihren einfiigen]]

[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emittentin
oder einen Platzeur nicht in Rechnung gestellt.]
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RISK FACTORS

The following is a disclosure of Risk Factors that, in the opinion of UniCredit Bank AG as issuer
("HVB" or the "Issuer"), are material with respect to the Issuer and to the notes issued under this
base prospectus (the "Base Prospectus”) (the "Notes") in order to assess the risk associated with these
Notes. Moreover, further risks that are currently unknown or currently believed to be immaterial may
also have a negative impact on the value of the Notes.

The relevant final terms of the Notes (the "Final Terms") do not replace a consultation with a
potential investor's house bank which will be indispensable in any case. Potential investors should
review these Risk Factors carefully before deciding to purchase Notes.

Potential investors should consider all information provided in (a) this Base Prospectus and in any
supplements thereto, (b) the registration document of UniCredit Bank AG dated 22 April 2016
(the "Registration Document”), which is incorporated herein by reference, and (c) all documents
which are incorporated in the Base Prospectus by reference.

An investment in the Notes is only suitable for investors, who understand the nature of such Notes and
the extent of the incorporated risk and who have sufficient knowledge, experience and access to
professional advisors (including their advisors concerning financial-, accounting-, legal- and tax
matters) in order to form their own legal, tax, accounting and financial opinion upon the existing risks
of such investments. Furthermore, potential investors should be aware that the risks described below
may arise separately or cumulatively in combination with other risks and may possibly have mutually
reinforcing effects.

"Noteholder" means the holder of a Note.

A. Risksrelated to the | ssuer

Potential investors should consider the information provided in the section entitled "Risk Factors"
provided in the Registration Document which is incorporated by reference into this Base Prospectus as
set out on page 268 of this Base Prospectus. That section contains information on risks, which may
affect the Issuer's ability to fulfil its obligations under the Notes issued.

B. Risksrelated to potential conflicts of interest

The below stated functions of the Issuer, the financial institutions and financial intermediaries with
whom the Issuer has entered into subscription or similar agreements (the "Dealers') (see under
"Potential conflicts related to other functions of the Issuer or the Dealers - calculation agent or paying
agent") or any of their affiliates as well as the below mentioned transactions may have a negative
impact on the market value of and/or the amounts payable under the Notes, which may be adverse to
the interests of the Noteholders.

Potential conflictsrelated to the I ssue Price

The Notes will be sold at a price determined by the Issuer, the "l ssue Price". The Issue Price is based
on internal pricing models of the Issuer and may be higher than the market value of the Notes. The
Issue Price may contain, beside upfront, management or other fees, an additional premium that may
not be obvious to the Noteholders. Such an additional premium depends on several factors,
particularly on the volume of the Notes of each series, current and expected market conditions as of
the time of the issuance of the Notes. The premium will be added to the original mathematical value of
the Notes and may differ between each issue of the Notes as well as from the premiums charged by
other market participants.

Potential conflicts related to market maker activities

The Issuer and any of its affiliates may, but are not obliged to, act as a market maker for the Notes.
"Market Making" means the Issuer and any of its affiliates continuously quotes bid and ask prices at
which the Issuer or any of its affiliates are prepared to trade the Notes in a certain volume. Market
Making, carried out especially by the Issuer and any of its affiliates, may substantially influence the
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liquidity and/or the value of the Notes. The prices quoted by a market maker usually do not correspond
to the prices which would have been formed without Market Making and in a liquid market.

Potential conflicts related to other functions of the Issuer or the Dealers - calculation agent or
paying agent

The Issuer, any Dealer or any of their affiliates may act as a calculation agent or paying agent. In this
function the Issuer, any Dealer or any of their affiliates may, inter alia, calculate amounts payable
under the Notes, make adjustments or other determinations, as described in the Final Terms, by i.e.
exercising reasonable discretion (§ 315 German Civil Code, Biirgerliches Gesetzbuch, "BGB"). The
aforementioned calculations, adjustments and determinations may influence the value of, and/or the
amounts payable under the Notes and therefore could cause conflicts of interest between the Issuer,
any Dealer and any of their affiliates on the one hand and the Noteholders on the other hand since,
even if acting within its reasonable discretion, such calculations, adjustments and determinations could
be disadvantageous for a Noteholder.

Potential conflicts related to other functions of the | ssuer — member of a syndicate of banks etc.

The Issuer and any of its affiliates may also act as a member of a syndicate of banks or as financial
advisor. The aforementioned functions may influence the amounts payable and therefore could lead to
conflicts of interest between the Issuer and any of its affiliates with the Noteholders

C. Risksrelated to the Notes

1. Risksrelated to the market
Risk that no active trading market for the Notes exists

The Notes will be newly issued securities, which may not be widely distributed and for which no
active trading market may exist and may develop.

Although applications could be made for the Notes to be admitted to the regulated market of any stock
exchange or to any market within the European Economic Area, there is no assurance that such
applications will be accepted, that a particular tranche of Notes will be admitted or that an active
trading market will develop. Accordingly, there is no assurance regarding the development or liquidity
of a trading market for a particular tranche of Notes. Neither the Issuer nor a Dealer can assure that a
Noteholder will be able to sell their Notes prior to their maturity. If the Notes are not traded on any
securities exchange, pricing information for the Notes may be more difficult to obtain which may have
a negative effect on the liquidity and the market prices of the Notes.

The Issuer may, but is not obliged to, purchase Notes at any time and at any price in the open market,
by tender or private agreement. Any Notes purchased in this way by the Issuer may be held, resold or
cancelled.

If the Issuer acts as the only market maker or if there is no market maker, the secondary market may
become even more limited. The more limited the secondary market is, the more difficult it may be for
Noteholders to realise the value of the Notes prior to the maturity date of the Notes. Therefore, a
certain risk does exist that Noteholders have to hold the Notes until the maturity date of the Notes or
the Notes are redeemed early (if a right to redeem the Notes early is applicable).

Risksrelating to the offering volume

The offering volume described in the Final Terms is equal to the maximum volume of the Notes
offered, which might be increased at any time. This amount does not allow any conclusions on the
volume of the Notes actually issued, and thus on the liquidity of a potential secondary market
associated with the same risks as stated above.

Risks relating to market value of the Notes

The market value (or the market price) of the Notes will be affected by the creditworthiness of the
Issuer and by a number of further factors such as prevailing interest and yield rates, the market for
similar securities, general economic conditions or, as the case may be, the remaining term of the
Notes. If the Notes are traded after their initial issuance, these factors may lead to a market value of
the Notes being substantially below their Issue Price.
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The market value, at which a Noteholder will be able to sell the Notes, may be substantially below the
Issue Price. The Issuer does not guarantee that the spread between purchase and selling prices lies
within a certain range or remains constant. If the Noteholder sells the Notes at a time where the market
value of the Notes is below the Issue Price he will suffer a loss.

Risksrelating to the expansion of the spread between bid and offer prices

In special market situations, the Issuer may be unable to conclude hedging transactions, or when such
transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices which will be
quoted by the Issuer may be temporarily expanded, in order to limit the economic risk of the Issuer. As
a consequence, Noteholders who sell their Notes on an exchange or directly among market
participants via so-called over-the-counter dealings (off-exchange) can only sell them at a price that is
substantially lower than the actual value of the Notes at the time of the sale and will therefore suffer a
loss.

Currency risk with respect to the Notes

The Notes may be denominated in a currency other than the currency of the jurisdiction where the
investor is domiciled or where the investor seeks to receive funds. Exchange rates between currencies
(the "Currency Exchange Rates') are determined by factors of supply and demand in the
international currency markets, which are affected by macro-economic factors, speculations and
intervention by the central banks and governments (including the imposition of currency controls and
restrictions). Fluctuations in Currency Exchange Rates may have a negative impact on the value of the
Notes and may result in a loss.

Risksrelating to hedging transactions

Noteholders may not be able to make transactions to preclude or limit risks at all times during the term
of the Notes. Their ability to do so will depend on, inter alia, market conditions. In some cases
investors may make such transactions only at a market price that is disadvantageous to them, so that a
significant loss will occur.

2. Risksrelated to Notesin general
Credit risk of the I ssuer

Any person who purchases the Notes relies on the creditworthiness of the Issuer and has no rights
against any other person. Noteholders are subject to the risk of a partial or total failure of the Issuer to
make interest and/or redemption payments which the Issuer is obliged to make due to the Note. The
worse the creditworthiness of the Issuer is, the higher is the risk of a loss.

Legality of purchase

Neither the Issuer nor any Dealer or any of their affiliates has assumed or assumes responsibility
towards any potential investor for the legality of the acquisition of the Notes, whether under the laws
of the jurisdiction of its incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different), or for
compliance by that potential investor with any law, regulation or regulatory policy applicable to it.

Own independent review and advice of the investor

Each potential investor must determine, based on its own independent review and, if applicable,
professional advice if the purchase of the Notes fully complies (or if the investor is acquiring the
Notes in a fiduciary capacity, the beneficiary's) with the investor's financial needs, objectives and
restrictions, and whether the investment is fully consistent with all investment policies, guidelines and
restrictions applicable to the investor (whether acquiring the Notes as principal or in a fiduciary
capacity) and if it is a fit, proper and suitable investment for the investor (or if the investor is acquiring
the Notes in a fiduciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding the substantial risks inherent in
investing in or holding the Notes.

Risks arising from financing the purchase of the Notes

If a potential investor decides to finance the purchase of the Notes with funds borrowed from a third
party, the investor should make sure in advance that he can still pay the interest and principal
payments on the loan also in the event of a loss. The investor should not rely on gains or profits from
the investment in the Notes in order to repay interest and principal of the loans when due and payable.
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In that case, the expected return must be set higher since the costs relating to the purchase of the Notes
and those relating to the loan (interest, redemption, handling fee) have to be taken into account.

Transaction costs

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred beside the purchase or sale price of the Notes. These incidental costs may
significantly reduce or even eliminate any profit from holding the Notes. Generally, credit institutions
charge commissions which are either fixed minimum commissions or pro-rata commissions,
depending on the order value. To the extent that additional — domestic or foreign — parties are involved
in the execution of an order, for example domestic dealers or brokers in foreign markets, Noteholders
may also be charged for the brokerage fees, commissions and other fees and expenses of such parties
(third-party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of Noteholders (direct costs), potential
investors must also take into account any follow-up costs (such as custody fees). Potential investors
should inform themselves about any additional costs incurred in connection with the purchase, custody
or sale of the Notes before investing in the Notes.

Inflation risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an investment is
reduced by inflation. The higher the rate of inflation, the lower the real yield on a Note. If the inflation
rate is equal to or higher than the nominal yield, the real yield is zero or even negative.

Hedging Transactions

Hedging transactions carried out by the Issuer in connection with the Notes cannot preclude the fact
that such hedging transactions may have an adverse impact on the determination of the purchase and
the sales price of the Notes.

Transactions to reduce risks

Any person intending to use the Notes as a hedging instrument should recognise the correlation risk.
The correlation risk in this case is the risk that the estimated and the actual correlation of the Notes
may differ. This means that the hedging position estimated to move in the opposite direction as a
security may prove to be correlated with the security, and that this may lead to failure of the envisaged
hedging transaction. The Notes may not be a perfect hedge to an underlying or portfolio of which the
underlying forms a part.

Risksrelated to Taxation
General

Potential purchasers and sellers of Notes should be aware that they may be required to pay taxes or
other charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are
transferred to or held in other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements, rulings and/or
guidelines of the tax authorities or court decisions may be available for innovative financial
instruments such as the Notes.

Payments under the Notes may be subject to withholding tax pursuant to the Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA)

With respect to Notes issued after the date that is six months after the date on which final
U.S. Treasury Regulations define the term "foreign pass-thru payments" are filed with the U.S. Federal
Register (such applicable date, the Grandfather Date) (and any Notes which are treated as equity for
U.S. federal tax purposes, whenever issued), the Issuer may, under certain circumstances, be required
pursuant to Sections 1471 through 1474 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, and
the regulations promulgated thereunder (FATCA) to withhold U.S. tax at a rate of 30% on all or a
portion of payments of principal and interest which are treated as "foreign pass thru payments" made
on or after January 1, 2019 to an investor or any other non U.S. financial institution (an FFI) through
which payment on the Notes is made that is not in compliance with FATCA. As of the date of this
Base Prospectus, final U.S. Treasury Regulations defining the term "foreign passthru payments" have
not been filed with the U.S. Federal Register. If the Issuer issues further Notes after the Grandfather
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Date pursuant to the final paragraph of § 1 of the Terms and Conditions of the Notes and such Notes
are consolidated and form a single series with the Notes that were originally issued on or before the
Grandfather Date, other than pursuant to a "qualified reopening" for U.S. federal income tax purposes,
payments on such further Notes and the originally issued Notes may be subject to withholding under
FATCA. In addition, if, after the Grandfather Date, Notes issued on or before the Grandfather Date are
modified and if such modification results in a deemed exchange of the Notes for U.S. federal income
tax purposes (including as a result of a substitution of the Issuer pursuant to Section 9 of the Terms
and Conditions of the Notes), then such Notes would not be treated as outstanding as of the day after
the Grandfather Date and would become subject to withholding under FATCA. If applicable to
payments on any Notes, FATCA will be addressed in the Final Terms.

The United States has concluded several intergovernmental agreements (IGAs) with other jurisdictions
in respect of FATCA, including Germany (the German IGA). Under the German IGA, an entity
classified as an FFI that is treated as resident in Germany is expected to provide the German tax
authorities with certain information on U.S. holders of its securities. Information on U.S. holders will
be automatically exchanged with the IRS. The Issuer will be treated as a FFI and provided it complies
with the requirements of the German IGA and the German legislation implementing the German IGA,
it should not be subject to FATCA withholding on any payments it receives and it should not be
required to withhold tax on any "foreign passthru payments" that it makes. Although the Issuer may
not be required to withhold FATCA taxes in respect of any foreign passthru payments it makes under
the German IGA, FATCA withholding may apply in respect of any payments made on the Notes by
any paying agent.

The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid on or with respect to the Notes
is not currently clear. If an amount in respect of U.S. withholding tax were to be deducted or withheld
from interest, principal or other payments on the Notes as a result of a holder’s failure to comply with
FATCA, none of the Issuer, any paying agent or any other person would pursuant to the Terms and
Conditions of the Notes be required to pay additional amounts as a result of the deduction or
withholding of such tax.

Interest raterisk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing Notes. The interest rate level on the
money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Notes to change
on a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of the
market interest rate level. Noteholders of floating rate Notes may receive a lower interest amount than
they have initially expected. Noteholders of fixed rate Notes are exposed to an interest rate risk that
could result in a diminution in value of the Instrument if the market interest rate level increases. In
general, the effects of this risk increase as the market interest rates increase.

Reinvestment risk

Noteholders may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed from any
Note. The return, the Noteholder will receive from a Note, depends not only on the price and the
nominal interest rate of the Note but also on whether or not the interest received during the term of the
Note, if any, can be reinvested at the same or a higher interest rate than the rate provided for in the
Note. The risk that the general market interest rate falls below the interest rate of the Note during its
term is generally called reinvestment risk. The extent of the reinvestment risk depends on the
individual features of the relevant Note.

Amendments to terms and conditions

Noteholders are subject to the risk of losing rights vis-a-vis the Issuer against their will in the event
that the other Noteholders agree pursuant to the Final Terms with the Issuer to make certain
amendments to the terms and conditions by majority vote according to the German Bond Act
(Schuldverschreibungsgesetz) and the particular Noteholder is supporting a dissenting view on a
matter. In the case of an appointment of a common representative for all Noteholders, a particular
Noteholder may lose, in whole or in part, the possibility to enforce his rights against the Issuer
regardless of other Noteholders.
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I ssuer's Call-Option

Notes that contain a Call-Option of the Issuer (the "Call-Option") may be redeemed by the Issuer on
certain call dates (the "Call Dates") as specified in the Final Terms, by giving notice to the
Noteholders. If the Issuer redeems any Note prior to maturity, a Noteholder is exposed to the risk that
due to early redemptio