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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jewells glltigen Fassung, (die "Prospektrichtlini€"), in Verbindung mit
§ 6 Wertpapi erprospektgesetz, in der jeweils gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils glltigen Fassung, zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "Wertpapiere"'), welche von Zeit zu Zeit
von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt
Issuance Programme (das "Programm") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (@) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen
Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt gemal § 16 WpPG (die "Nachtrage"), (c) in alen anderen
Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind")
asauch (d) in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen.

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, durfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur V erfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen Bewertung zu bilden, und sollten nicht als
Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empfénger dieses Basi sprospekts
oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellter Informationen
angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir
Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen
Risikos verstehen und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen
Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser
Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschdtzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushéandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrégen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bel der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Verkaufsbeschrankungen™). Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemaf3 dem US
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils giltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — V erkauf sheschrénkungen™).



INHALTSVERZEICHNIS

ZUSAMIMENTASSUNQ .. eeuetteeneereesteetesteeeeetesseeeeseeeseeeeseeeseensesseeneeaseaseansesseaseensesseensensesneensesseensessessnensensens 4
TR 10 =1 g (o= o ISP 35
A. Risikenin Bezug auf die EMIteNtin...........cceviiieie i 35
B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkonflikte..........coooveeevieceece v 35
C. Risikenin Bezug auf die WertPaDIEr€.........ooiiueeerieeeee et see e s sneenee e 37
D. Risikenin Bezug auf die Korbbestanataile...........c.ccvvveieiiceeie e 50
Verantwor tliChKEITSEr KIBI UNQ......co et e e 57
Zustimmung zur Verwendung deS BasiSProOSPEKLS .....coouvieerrreeere e 58
Beschralbung der EMITEENTIN .....cooiiiieee s 59
Allgemeine Informationen zu den Wertpapi€r €N .........cceeceieeeeieiicee e seeee s 60
Wertpapier DESCHI GIDUNG ..o e 64
Produkttyp 1: Worst-of BONUS WEITPaPIEIe .........ooueeieieeiee et 64
Produkttyp 2: Bonus Basket WErtpapi€re. .........coviueeieieieeie ettt st 66
Produkttyp 3: Bonus Rainbow WEerPapIiere ..........ceeceiiieeie et 67
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap WeIPapi€r€.........covieerrieeeereeeeeee e see s 69
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket WErPapi€re..........cccevveeeieiiceesie e steese et 71
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow WerPapi €re..........ccoceeieiieeese et 73
Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere.........cccoeeeieieereneneee e 75
Produkttyp 8: WOrst-of EXPress Wertpapi€re. .........eeceieeeereseeeeseesee e sie e eeesee e 76
Produkttyp 9: Worst-of EXpress PIus WErtPapiere.........ccvecviieeere i 79
Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag........c..cceeevvveeienercenenne. 81
Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapi €re..........cooeieeereeeee e 85
Produkttyp 12: Best SEeCt WEIPADIErE......c.eceeieeieee ettt s 88
Produkttyp 13: Best Select Cap WENPaDIEre........cceecueieeieeie st ceeste st e et st ers 89
Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere...........coeeee e veeeene e 91
Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere. .........occoovvveeeenieiceeiesescenee 93
Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere........cccooveveevveveenenee. 96
Bedingungen der WertPaPIEr €. ....oouiieeeerieriesie sttt sttt et 100
AllgeMEINE INFOIMELIONEN ........coiiii ettt see e eesreeneeeesneeneenee e 100
Aufbau der BEAINQUNGEN .......cceeiiiticiece sttt sttt et st st este s e sbesreeseebesneeneense e 101
Teil A —Allgemeine Bedingungen der WErtpapi€re..........cocvvveeveieveeiiesieciee e seese st sseesie s see e 103
Teil B — Produkt- und BasiSWertdaten ............cooi oot 109
Teil C—Besondere Bedingungen der Werpapiere............covieeieieeeesiecie e e seee s 113
Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden
juristischen Person zusammengestellt WEr den .........oooeeveii et 187
Muster der Endgiltigen BeAiNQUNGEN ..........ooiiiiiieiiieeene e ettt sne e e 188
B L= UL o o TP 193
Allgemeaine INFOrMEaLiONEN ..ot see et e b e e neas 210
V erkauf SDESCHIANKUNGEN ...ttt sttt s a e st e st e reenbesreeaa e besreennenee e 210
=t 11 o 1o RSP 213
Einsehbare DOKUMENTE ..........ooi ettt s eseesneeee e 214
(O1c- T a0 RS (= o 214
F o < 01 TP USSR 214
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen...................... 214
Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natiirlicher und juristischer Personen............. 214
INfOrmMati ONEN VON SEITEN DIITEEN ......c.eiiiiiirieee st 215
Verwendung des Emissionserl6ses und Grinde fir das ANgebot..........coveeevvreeie e 215
Angaben, die durch Verweisin diesen Basi sprospekt einbezogen sind...........cccceeevveeeeveieeeenene, 215
UNTEN SCNF TN L.ttt b bbbt S1



ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die ads "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1—E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet ale Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mal3gebliche Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden kdnnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinwei's

Diese Zusammenfassung sollte as Einfihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der as Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardina-Faulhaber-Stral’e 1, 80333 Minchen, die in ihrer
Eigenschaft als Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieflich der Ubersetzungen hiervon tbernimmt, sowie digienigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, kdnnen hierfir haftbar gemacht
werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teillen des Basisprospekis gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schltisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basi sprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absédtze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wéahrend der Zeit seiner
Gultigkeit fir eine spéatere Weiterveraul3erung oder endgultige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine WeiterverdulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die die
Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwdlf (12) Monaten nach [Datum,
an dem die Endgiltigen Bedingungen bei der BaFin hinterlegt werden,
einflgen].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige
Bedingungen,
andiedie

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden
V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.
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Zustimmung [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht

gebunden ist zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediér sich
gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemald den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]
Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfigung- [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines

stellung der Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des

Angebots- Angebots zur Verfligung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischerund | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Betelligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoV ereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
Rechtsform/ Stral3e 1, 80333 Munchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
geltendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
/ Land der Aktiengesell schaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der
Trends, diesich | kinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhéangig bleiben. In
Emittentin und diesem Umfeld wird die HV B Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
die Branchen, in | veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
denen sietétig Steuerungsimpul se besonders sorgfaltig laufend Gberpriifen.
ist, auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die MuttergeselIschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesell schaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit Sp.A., Rom (“UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit”) und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprognose | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
n oder -
schétzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar;, KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der
Beschrénkungen | unabhangige Wirtschaftspriifer der UniCredit Bank fir das Geschéftgahr
im Bestdtigungs- | 2012, hat den Konzernabschluss der HV B Group sowie den Einzel abschluss
vermerk zuden | der UniCredit Bank fir das zum 31. Dezember 2012 endende Geschéftsahr
historischen gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.
Finanz- Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft,  der
informationen

unabhéngige Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fur das Geschéftgahr
2013, hat den Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss
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der UniCredit Bank fur das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéftg ahr
gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgews'\hlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*

wesentliche K ennzahlen der Erfolgsrechnung 011 - 01.1.—

historische 31122013 | 31122012

Finanz- (0] ives Ergebni h Kreditrisik €1.839 Mi €1.807 Mi

informationen peratives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge . io. . io.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. €2.058 Mio.
Konzernjahresiiberschuss €1.074 Mio. €1.287 Mio.
Eigenkapital rentabilitét vor Steuern ¥ 7,1% 9,2%
Eigenkapital rentabilitat nach Steuern® 5,8% 5,8%
Ergebnisje Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 7.1% 6,6%

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen geman 31.12.2013 31122012

Basd 11

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1- €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das

Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €85,5 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkag)italquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)° 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 21,6% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2013 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitédt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemal IFRS.

Verhdtnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekiirzten Eigenkapitals (gemal IFRS)
zur Bilanzsumme ebenfalls gekiirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
flr das operationelle Risiko.

1)

2)

3

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. M érz 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 31.03.2014 | 01.01. - 31.03.2013
Operatives Ergebnis nach Kreditrisiko- €250 Mio. €554 Mio.
vorsorge

Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 74,0% 57,.9%
Ergebnis vor Steuern €296 Mio. €613 Mio.
Konzerniiberschuss €191 Mio. €403 Mio.




Eigenkapital rentabilitét vor Steuern? 5,9% 11,8%

Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern? 3,8% 8,1%

Ergebnisje Aktie €0,24 €0,51

Bilanzzahlen 31.03.2014 31.12.2013

Bilanzsumme €297,7 Mrd. €290,0 Mrd.

Bilanzielles Eigenkapital €21,2 Mrd. €21,0 Mrd.

Leverage Ratio® 7,0% 7.1%

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen 31.03.2014 31.12.2013
Basal I11 Basel 11

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core

Tier 1-Kapital) - €18,4 Mrd.

Hartes Kernkapital (Common Equity Tier

1-Kapital) €19,0 Mrd. -

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,0 Mrd. €18,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir

das Marktrisko bzw. operationelle €90,8 Mrd. €85,5 Mrd.

Risiko)

Kernkapitalquote ohne Hybridkapital

(Core Tier 1 Ratio)® - 21,5%

Harte Kernkapitalquote (Common Equity

Tier 1 Capita Ratio)® 21,0% -

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 21,0% 21,6%

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepruft und dem konsolidierten Zwischenbericht zum
31. Mé&rz 2014 der Emittentin entnommen.

1) Eigenkapitarentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemal3 IFRS und auf das Gesamtjahr hochgerechneten Ergebnisses vor
Steuern per 31. Méarz 2014.

2) Verhdtnis des um immaterielle Vermdgenswerte gekiirzten Eigenkapitals (gemal IFRS)
zur Bilanzsumme ebenfalls gekiirzt um immaterielle Vermdgenswerte.

3) Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fur das Marktrisiko und
flr das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sichdie
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechter-

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepruften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen
wesentlichen negativen Verénderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.




ung

Signifikante
Veranderungen
in der
Finanzlage, die
nach dem von
den historischen
Finanz-
informationen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. M@z 2014 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der
Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Letzte
Entwicklungen

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der
Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Malie relevant sind.

B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen
Einrichtungen und international operierenden  Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, V erbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Uber
Geschéftskredite und AuRenhandelsfinanzierungen fur Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungss und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditéts- und
Finanzriskomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermoégende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder
Beherrschungs-
verhéltnisse

WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapiere

[Worst-of Bonus Wertpapiere] [Bonus Basket Wertpapiere] [Bonus
Rainbow Wertpapiere] [Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [Bonus Cap
Basket Wertpapiere] [Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [Reverse Bonus
Cap Basket Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere] [Worst-of
Express Pus Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag] [Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [Best Select
Wertpapiere] [Best Select Cap Wertpapiere] [Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere] [Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [Worst-
of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
einem Nennbetrag begeben.
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["Schuldver schreibungen”] ["Zertifikate"] sind

Inhaberschul dverschreibungen gemal? § 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [einfligen].

[Die Wertpapiere werden durch ene Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhat von Wertpapieren in effektiven Stlicken. Die
[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

C.2 | Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgeegte Wahrung einfligen] (die
Wertpapier- "Festgelegte Wahrung") begeben.
emission
C.5 | Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fur diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
ggns;hlljlneéglch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen | Die Wertpapiere haben eine feste L aufzeit.
dieser Rechte

[Produkttyp 1 und 4: Im Fall von Worst-of Bonus und Wor st-of Bonus Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (1) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des jewelligen Zusdtzlichen Betrags () (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Ruickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 2, 3, 5, 6, 12, 13: Im Fall von Bonus Basket, Bonus Rainbow,
Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow, Best Select und Best Select Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (1) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des Zusdtzlichen Betrags (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]




[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 8 und 9: Im Fall von Worst-of Express und Worst-of Express
Plus Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des jeweligen Zusédtzlichen Betrags (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapi erinhaber kbnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen RUckzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber konnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (K) (wie in den Endgultigen Bedingungen
definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kénnen dartiber hinaus an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (I) (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapi erinhaber kbnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen RUckzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber koénnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (K)
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
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definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kdnnen dartiber hinaus an den Zahltagen fur den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 14 und 15: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible und
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatzl fir die [jeweilige]
Zinsperiode (wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fUr diese Zinsperiode der Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

Der jeweils zu zahlende Zinshetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zinstagegquotienten (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
falig.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in ener
festgelegten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatzl fir die [jeweilige]
Zinsperiode (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Zinssatz fr diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zinstagequotienten (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
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falig.

Die Wertpapi erinhaber kbnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen RUckzahlungsbetrags (k) (wie in  den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in ener
festgelegten Menge] verlangen.]

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist [zur KUndigung der Wertpapiere und] zu Anpassungen
der Wertpapierbedingungen berechtigt.

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

cCl

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Markten [Mafdgebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfigen] [wurde] [wird] mit Wirkung zum
[Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Im Fall von Wertpapieren einfliigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Wor st-of Express Wertpapieren vom 22. Juli 2013 begeben wurden:

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigste Kursentwicklung
des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jewellige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initid) (wiein
den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
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angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch die
Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den
Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Wertpapieren, die
erstmalig unter diesem Basisprospekt begeben werden (" Neuprodukte"),
einfigen: und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Bonusbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung [durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Neuprodukten einfigen:
und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)] entspricht.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis
(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge
des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung héngt zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) [Im Fall von Wertpapieren, die erstmalig unter
diesem Basisprospekt begeben werden ("Neuprodukte") einfiigen: und
geteilt durch den Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
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Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) entspricht dem Durchschnitt
der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag,
die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhangig: dem
Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final) wird die hichste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten
Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben).

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [Im Fall von Wertpapieren, die
erstmalig unter diesem Basisprospekt begeben werden (" Neuprodukte"),
einfligen: und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wdhrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Darliber hinaus ist die Riickzahlung auf auf einen Hochstbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
[Im Fall von Wertpapieren einfiigen, die unter dem Basisprospekt der

UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Wor st-of Express Wertpapieren vom 22. Juli 2013 begeben wurden:

Die Schlechteste Kursentwicklung (fina) ist die niedrigste Kursentwicklung
des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jewellige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initia) (wiein
den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
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irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch die
Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch den
Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem [Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Wertpapieren, die
erstmalig unter diesem Basisprospekt begeben werden (" Neuprodukte"),
einfigen: und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] entspricht, wobei der Rickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag ist]
[Hochstbetrag entspricht].

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Neuprodukten
einfigen: geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist als der Cap (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben), erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Neuprodukten
einfigen: und geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobel der
Ruckzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Cap, erfolgt die Riickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] |

[Produkttyp 5: Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist. Dartiber hinaus wird in allen Féllen hdchstens ein Hochstbetrag (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) gezahit.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).
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Zum Ruickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rlckzahlungsbetrag dem  [Nennbetrag  multipliziert  mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [Im Fall von Wertpapieren, die
erstmalig unter diesem Basisprospekt begeben werden ("Neuprodukte'),
einfigen: und dividiert durch den Basispreis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)], wobei der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als
der Bonusbetrag und nicht grof3er a's der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts (fina) [Im Fall von Neuprodukten einfiigen: und geteilt
durch den Basispreis]. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer als
der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Darlber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag (wie
in C.16 definiert), die entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den
Endglltigen Bedinugnen angegeben) berlcksichtigt werden. Die
Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung
abhangig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final)
wird die héchste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der
zweitbesten K ursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).

Zum Ruickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rlckzahlungsbetrag dem  [Nennbetrag  multipliziert mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [Im Fall von Wertpapieren, die
erstmalig unter diesem Basisprospekt begeben werden (" Neuprodukte"),
einfigen: und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)], wobei der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht
kleiner als der Bonusbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag ist]
[Hochstbetrag).

Wenn en  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung

des Basiswerts (fina) [Im Fall von Neuprodukten einfliigen: und geteilt
durch den Basispreis], wobei der Rickzahlungsbetrag nicht grofRer as der
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Hochstbetrag ist.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Darliber
hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben) beschréankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der jeweiligen Korbbestandteile (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) am Finalen Beobachtungstag, die
entsprechend ihrer Gewichtung; (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) berticksichtigt werden. Die Riickzahlung entwickelt sich dabei
entgegengesetzt zum Wert der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus
dem (i) Reverse Level (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den
Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er as
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag].

Wenn en  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus (i)
dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und
geteilt durch den Basispreis. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grofer als der HOchstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner asnull.]

[Produkttyp 8: Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] ab. Dariiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
vor.

[Im Fall von Wertpapieren einfiigen, die unter dem Basisprospekt der
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UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Express Wertpapieren vom 22. Juli 2013 begeben wurden
("Altprodukte"): Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis)
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rlckzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfélt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[Im Fall von Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt
begeben werden  ("Neuprodukte"), einfigen: des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)
durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des
Vorzeitigen Ruckzahlungslevels (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) durch den Referenzpreis aller Korbbestandteile am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barrierg (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines K orbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der jeweiligen Barriere, (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruickzahlungsbetrag, der

e wenn en Finales Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Hoéchstbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
entspricht oder

e wenn kein Finales Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Rickzahlungsbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten [Im
Fall von Neuprodukten einfiigen: des Finalen Riickzahlungslevels (wie in
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den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch die Schlechteste
Kursentwicklung (final).] [des jeweiligen Finalen Rickzahlungslevels (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis aller
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Neuprodukten
einfligen: und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht groRer als der
Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist as [Im Fall wvon
Neuprodukten einfigen: der Basispreis] [Im Fall von Altprodukten
einfigen: 100%], erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as [Im Fall von Neuprodukten einfligen:
der Basispreis] [Im Fall von Altprodukten einfligen: 100%], erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.)]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] ab. Dariiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
vor.

[Im Fall von Wertpapieren einfiigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Express Wertpapieren vom 22. Juli 2013 begeben wurden
("Altprodukte"): Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rlckzahlung der

Worst-of Express Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
V orzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endguiltigen Bedingungen
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angegeben).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfalt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[Im Fall von Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt
begeben werden  ("Neuprodukte"), einfigen: des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)
durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des
Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) durch den Referenzpreis aller Korbbestandteile am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der jewelligen Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruickzahlungsbetrag, der dem Hdochstbetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Neuprodukten
einfligen: und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht grofer als der
Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist as [Im Fall von
Neuprodukten einfigen: der Basispreis] [Im Fall von Altprodukten
einfigen: 100%], erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [Im Fall von Neuprodukten einfligen:
der Basispreis] [Im Fall von Altprodukten einfligen: 100%], erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhétnis (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggof.
die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
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der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahitag fir den
Zusétzlichen Betrag die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags vor, wenn ein
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist. Dartber
hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(k) vor.

[Im Fall von Wertpapieren einfiigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Express Wertpapieren vom 22. Juli 2013 begeben wurden
("Altprodukte"): Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Zuséatzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags hangt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten [Im Fall
von Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt begeben
werden ("Neuprodukte"), einfigen: des Ertragszahlungslevels (k) (wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch die Schlechteste
Kursentwicklung (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16 definiert).] [des jeweiligen
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis aler Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16 definiert).]

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aller an den vorherigen
Zahltagen fur den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen
Betrége.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) Kkein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
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Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags fir jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag

(k)]
Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rlckzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entféllt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere werden am
Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[Im Fall von Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt
begeben werden  ("Neuprodukte'), einfigen: des Vorzeitigen
Riickzahlungslevels (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des
Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) durch den Referenzpreis aller Korbbestandteile am
entsprechenden Beobachtungstag (k)].

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines K orbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der jeweiligen Barriere, (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruickzahlungsbetrag, der dem Hdochstbetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im Fall von Neuprodukten
einfligen: und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht groRer als der
Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist [Im Fall von Neuprodukten
einflgen: als der Basispreis] [100%], dann erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as [Im Fall von Neuprodukten einfligen:
der Basispreis] [Im Fall von Altprodukten einfiigen:100%)], erfolgt die
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Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (find) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung enes Zusdtzlichen Betrags vor, wenn en
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Zusétzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags hangt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
jeweiligen Ertragszahlungdevels (k) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen
angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k) (in C. 16 definiert).

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusédtzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aller an den vorherigen
Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen
Betrége.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (K) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags fir jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag

(k).]
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Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barrierg (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines K orbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rlckzahlungsbetrag, der dem Hdchstbetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) entspricht. Dieser ist
nicht groRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, dann
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, dann erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 12: Im Fall von Best Select Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Rickzahlung maf3geblich. Anderenfalls hangt die Rickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
hangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) (wie
in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ab.

[Im Fall von Wertpapieren einfiigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren, Bonus
Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best
Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren vom 26. Juli 2013
begeben wurden ("Altprodukte'): Die Beste Kursentwicklung ist die
hochste Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina) am Finalen
Beobachtungstag (wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung
des Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert)
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geteilt durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]
[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRRer as 100% ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner it as 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rilckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und ein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rilckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).]

[Produkttyp 13: Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab. Darlber hinaus ist die
Rickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) beschrankt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Rickzahlung maf3geblich. Anderenfalls hangt die Rickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab: Eswird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
héangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) (wie
in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ab.

[Im Fall von Wertpapieren einfiigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren, Bonus
Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best
Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren vom 26. Juli 2013
begeben wurden ("Altprodukte'): Die Beste Kursentwicklung ist die
hochste Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina) am Finalen
Beobachtungstag (wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung
des Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert)
geteilt durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]
[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRRer as 100% ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.
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Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner it as 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner it als 100% und ein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rilckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] ab.

[Im Fall von Wertpapieren einfliigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren vom 24. Juli 2013 begeben wurden ("Altprodukte’): Die
Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jewellige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initid) (wiein
den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer ist als
der Basspreis, erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der
Basispreis, erfolgt die Rickzahlung  [durch  Zahlung  des
Rlckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechteste Kursentwicklung (fina) [Im Fall von Wertpapieren, die
erstmalig unter diesem Basisprospekt begeben werden (" Neuprodukte"),
einfigen: und geteilt durch den Basispreis] entspricht.] [durch Lieferung
einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) ausgedrickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (fina) und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der
Laufzeit verzinst.

Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind Wertpapiere, bei
denen Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin  hangt von der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
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Barriereereignis eingetreten ist.

[Im Fall von Wertpapieren einfiigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren vom 24. Juli 2013 begeben wurden ("Altprodukte"): Die
Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jewellige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initia) (wiein
den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechsekursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
grolRer ist als [Im Fall von Wertpapieren, die erstmalig unter diesem
Basisprospekt begeben werden ("Neuprodukte"), einflgen: der Basispreis|
[Im Fall von Altprodukten einfligen: 100%]], erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as [Im Fall von Neuprodukten einfligen:
der Basispreis] [Im Fall von Altprodukten einfligen: 100%]], erfolgt die
Ruckzahlung [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags , der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [Im
Fall von Neuprodukten einfigen: und geteilt durch den Basispreis
entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht gréfer als der Nennbetrag
ist.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggof.
die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Dartiber hinaus sehen die Wertpapiere eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(k) vor.
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[Im Fall von Wertpapieren einfliigen, die unter dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG zur Begebung von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren vom 24. Juli 2013 begeben wurden ("Altprodukte’): Die
Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jewellige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initia) (wiein
den Endgliltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis)
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k).

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[Im Fall von Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt
begeben  werden  ("Neuprodukte"), einfligen: des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wie in
C.16 definiert).] [des Vorzeitigen Riuckzahlungdevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis aller
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wie in C.16
definiert).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der jewelligen Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
grofer ist als der Basispreig], erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [Im Fall von Neuprodukten einfligen:
der Basispreis] [Im Fall von Altprodukten einfligen: 100%]], erfolgt die
Ruckzahlung [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechteste Kursentwicklung (final) [Im
Fall von Neuprodukten einfigen: und geteilt durch den Basispreis|
entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofeer als der Nennbetrag
ist] [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
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Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggof.
die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).]]

C.16

Verfdltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungstermi
n oder letzter
Referenztermin

"Finalel[r] Beobachtungstag[e]"[,] [und] "Ruckzahlungstermin[,
"Beobachtungstag (k)" und "Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)"]
werden in der Tabelleim Anhang der Zusammenfassung angegeben.

C.17

Abwicklungsver
fahren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahistelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfligen].

C.18

Beschreibung,
wiedie
Rickgabe der
derivativen
Wertpapiere
erfolgt

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren mit physischer Lieferung des Basiswerts einfiigen:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin oder Lieferung
des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (sowie
ggf. Zahlung des Erganzenden Barbetrages) innerhalb von finf
Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahl ungstermin]

[Im Fall wvon Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Ruckzahlung gilt Folgendes:

oder Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k)].

C.19

Ausiibungspreis
oder finaler
Referenzpreis
des Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt

Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen
Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qilt
Folgendes:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der
Finalen Beobachtungstage] [jedem mal3geblichen Tag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best]
[Worst] out-Periode Tag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
(einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich)].]

K orbbestandtelil;

Referenzpreis

[einfligen] [einfligen]

C.20

Art des
Basiswerts und

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden Korbbestandteilen
(die"Korbbestandteile"):
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Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

vAvggaben dazu, [ ISIN des | Korbbestand- Internetseite
. K orbbestand- teil;
Informationen .
Uber den teils
Basiswert [fortlaufende [einfligen] [einflgen] [einfligen]
erhdltlich sind Nummer [
einfugen]
Fir weitere Informationen (ber die bisherige oder kinftige
Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitét wird auf diein
der Tabelle genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite)
verwiesen.
D. RISIKEN
D.2 | Zentrae Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zu den | €inem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
zentralen verlieren konnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden

konnen.

o Kreditrisko
(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und
der Volatilitdt der Finanzmérkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen
infolge ungunstiger Marktbedingungen kdnnen negative Auswirkungen auf
die zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen
Bedingungen in den geographischen Mérkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und moglicherweise auch in Zukunft negative
Auswirkungen auf die operativen, geschéftlichen und finanziellen
Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankgeschéft setzt
die HVB Group zusitzlichen Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im
deutschen und européi schen regulatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig
auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vi) Kreditausféle
konnten die Prognosen Ubersteigen; (vii) Systemrisiken konnten sich
nachteilig auf die Geschaftstétigkeit der HV B Group auswirken.

e Marktrisko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertrégen
der HVB Group beitragen; (ii) die Ertrge der HVB Group im
Zusammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen
kdnnen schwanken.

e Liquiditétsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditét betreffen, konnten sich auf die Fahigkeit
der HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags age der
HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makrodkonomische- und
(Markt-) Bedingungen beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein
mal3gebliches Exposure (maf3gebliche Positionen) gegentiber schwécheren
Landern der Eurozone.

e Operationelles Risiko
(i) Die Riskomanagementstrategien und -methoden der HVB Group
konnten die HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten
Risiken aussetzen; (i) IT-Risiken; (iii) Risiken im Zusammenhang mit
betriigerischen Handelsaktivitéten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit
Gerichtsverfahren; (v) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren
anhangig.

e Strategisches Risiko
(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die européische Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB
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Group ausgewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig
auswirken; (iii) Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschéaftsmodells
der HVB Group; (iv) Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes;
(v) Risken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen
Finanzsektor; (vi) das regulatorische Umfeld der HVB Group kénnte sich
andern; die Nicht-Einhaltung regulatorischer Vorschriften kodnnte
Zwangsmalinahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der Einfihrung
neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Stabilisierung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der
Finanzkrise; (viii) die Ausfihrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf
die Geschéfte der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group konnte
spezifischen Risiken in Verbindung mit dem sogenannten einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (SSM) und anderen Mal3nahmen zur Schaffung der
sogenannten EU-Bankenunion ausgesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung
mit einem Verbot/einer Trennung bestimmter Aktivitdten vom Ubrigen
Bankgeschéft; (xi) Risiken aus einer Verdnderung der Ratingeinstufung der
HVB.

¢ Reputationsrisko
Unerwunschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank kénnen negative Auswirkungen
auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und ihre geschéftliche und
finanzielle Lage haben.

o Geschéftsrisiko
Unerwartete negative Verénderungen des Geschéftsvolumens und/oder der
Margen (z.B. aufgrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) koénnen zu
nachhaltigen Ergebnisriickgéngen mit entsprechender Auswirkung auf den
Marktwert des Unternehmens fuhren.

e Immobilienrisiko
Marktwertschwankungen des |mmobilienbestands der HVB Group kdénnen
negative Folgen fir deren operative Ergebnisse und finanzielle L age haben.

e Beteligungsrisiko
Marktwertschwankungen des bdrsennotierten und nicht bdrsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile kdnnten zu Verlusten fihren.

e Pensionsrisko
Im Zusammenhang mit Pensionsplénen, die aktiven und friheren
Mitarbeitern der HVB Group zugesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken,
die eine Leistung von Nachschiissen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen erforderlich machen kénnen.

¢ Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bei der Risikobewertung oder bel der Festlegung von
riskomindernden Malnahmen im Zusammenhang mit einer Ausagerung
von Tétigkeiten und Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich
negativ auf die operativen Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre
geschéftliche und finanzielle Lage auswirken.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen
der Emittentin der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im
Hinblick auf Wertpapiere, die an einen Korbbestandteil gebunden sind, sich
nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

o Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren
exigtiert; (ii) Risken in Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in
Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risken in Bezug auf die
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Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen; (v) Wahrungsrisiko im
Hinblick auf die Wertpapiere; (vi) Risken in Bezug auf
Absicherungsgeschéfte.

e Risikenin Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere; (ii) Kreditrisiko
der Emittentin; (iii) Mogliche Beschrankungen der Rechtméligkeit des
Erwerbs; (iv) Kindigung durch die Emittentin; (v) Risiken aufgrund von
Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (vi) Risiken in Bezug auf die
EinfUhrung eines kinftigen Sanierungs- und Abwicklungsregimes fir
Kreditinstitute; (vii) Risiken bei fehlender eigener unabhéngiger Prifung
durch den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme einer Beratung; (vii)
Risiken, die bel einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen;
(ix) Risken aufgrund von Transaktionskosten; (x) Risiken mit Blick auf
Feststellungen durch die Berechnungsstelle; (xi) Inflationsrisiko; (xii)
Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken; (xiii)
Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung.

¢ Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses der Korbbestandteile auf den Marktwert
der Wertpapiere; (ii) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung
eines Korbbestandteils nur zu einem bestimmtem Termin oder Zeitpunkt
erfolgt; (iii) Risiken trotz bedingter Mindestriickzahlung; (iv) Risiken
aufgrund fehlender oder unsicherer laufender Ausschittungen; (v) Risiken
aufgrund der Heranziehung der schlechtesten Kursentwicklung ("W or st-of
Element"); (vi) Risken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder
Limits; (vii) Risken durch Auswirkungen von Barriereereignissen; (viii)
Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhdltnis; (ix) Risiken aufgrund einer
Begrenzung der potentiellen Ertrdge auf einen Hochstbetrag; (X) Risiken im
Hinblick auf einen Basispreis; (xi) Risken bel Reverse Strukturen (xii)
Risken aufgrund von mehreren Korbbestandteilen bzw. eines Korbs von
Korbbestandteilen; (xiii) Risiken bei Express-Strukturen; (xiv) Risiko eines
Aufschubs oder der aternativen Bestimmung der Bewertung eines
Korbbestandteils; (xv) Wahrungsrisiko im Hinblick auf einen
Korbbestandteil; (xvi) Risken im Hinblick auf Anpassungsereignisse;
(xvii) Risko von Marktstérungen; (xviii) Risiko regulatorischer
Konsequenzen fir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier; (xix) Risken aufgrund negativer Auswirkungen von
Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere, (xx) Risiken
aufgrund des aul3erordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (xxi)
Risiken bel physischer Lieferung; (xxii) Risken in Bezug auf
festverzingliche Wertpapiere; (xxiii) Risiken in Bezug auf variabel
verzingdiche Wertpapiere; (xxiv) Besondere Risiken im Zusammenhang mit
Referenzsdtzen; (xxv) Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes
auf einen Hochstzinssatz.

e Risikenin Bezug auf die Korbbestandteile

- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert der K orbbestandteile und
Risiko aufgrund einer kurzen Historie; (ii) kein Eigentumsrecht am
Korbbestandteil bzw. an den Bestandteilen des Korbbestandteils; (iii)

Risiken in Verbindung mit Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in
Schwellenlandern unterliegen.

[- Risiken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile
(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien; (i) Anleger haben
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keine Aktionéarsrechte; (iii) Risiken im Zusammenhang mit ADRSRDRS.]

[- Risiken in Verbindung mit Indizes als Korbbestandteile

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii)
Ken Einfluss der Emittentin auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von
speziellen Interessenkonflikten bei Indizes as Korbbestandteile; (iv)
Risiken in Bezug auf Strategieindizes as Korbbestandteile; (v) Risiken in
Bezug auf Preisindizes als Korbbestandteile; (vi) Risiken in Bezug auf Net-
Return-Indizes as Korbbestandteile; (vii) Risiken im Hinblick auf Short
Indizes als Korbbestandteile; (viii) Risiken im Hinblick auf Leverage-
Indizes as Korbbestandteile; (ix) Risiken in Bezug auf Distributing Indizes
als Korbbestandteile; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes as
Korbbestandteile; (xi) Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes;
(xii) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen
der Gebuhren auf den Indexstand; (xiv) Risiken aufgrund einer nicht
fortlaufend aktuaisierten Verdffentlichung der Indexzusammensetzung;
(xv) Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes;, (xvi) Risiken in
Verbindung mit Terminkontrakten als Indexbestandteile.]

[-Risiken in Verbindung mit Rohstoffen al's Korbbestandteile
(i) Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe; (ii)
Grolere Risiken as bel anderen Anlageklassen; (iii) Risiken aufgrund
kursbeeinflussender Faktoren; (iv) Risiken aufgrund des Handels in
unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Mérkten.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen ihren
K apitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fir das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der
Erlose, sofern
diesenichtin
der Gewinn-
erzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fir ihre allgemeinen Geschéftstétigkeiten
verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einfligen]]

[Beginn des neuen Angebots. [einfligen] [(Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
Wertpapiere)]]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qudifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten Gffentlichen Angebots] [Beginns des neuen
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Angebots] werden die in den Endglltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jewells aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag

einfigen] an den folgenden Maérkten beantragt: [Malf3gebliche(n)
Markt/Markte einfligen]]

E.4 | FUr die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften  kdnnen
Emission/das Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder  ihrer
Angebot Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner
wesentliche und ihre Tochtergesellschaften maoglicherweise Investment-Banking-
Interessen, und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit der Emittentin und ihren
einschliefdich Tochtergesellschaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der
Interessen- Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre
konflikten Tochtergesellschaften im normal en Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 | Schéatzung der [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

Ausgaben, die [Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfligen]]

Sgrr?ﬁleger [Nicht anwendbar. Gebtihren werden dem Anleger durch die Emittentin
. . oder einen Anbieter nicht in Rechnung gestellt.]

Emittentin oder

Anbieter in

Rechnung

gestellt werden

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] Finale[r] Rickzahlungs- [k [Beobachtungs [Vorzeitiger
(Cy Beobachtungs- termin (C.16)] tag (k) Rickzahlungs-
tag[€] (C.16) (C.16)] termin (k)
(C.16) (C.16)]
[einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere') fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. DarUber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ
auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
Wertpapiere an Wert verlieren kénnen und sie einen vollstéandigen Verlust (zB. bei einer sehr
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage
erleiden koénnen.

Die jeweiligen endgliltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgtiltigen Bedingungen™) ersetzen
nicht die in jedem Fall unerlassiiche Beratung fur potentielle Anleger durch ihre Hausbank oder ihren
Vermdgensberater. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf
von Wertpapieren sorgfaltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das
"Registrierungsformular”), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
sind und (d) in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die
Wertpapiereist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des
damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang
2u professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die
Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschétzen zu
konnen. Dariber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in
ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstéarken. Die Anordnung der nachfolgend
beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein
Risiko realisiert oder den Einfluss, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.
A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren” des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthdlt Informationen zu Risiken, die die Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle I nter essenkonflikte
1. Allgemeine potentielle | nteressenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines
Finanzintermedidrs, mit dem die Emittentin eine Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der
"Vertriebspartner™) (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der
Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die Wertpapiere durch die Emittentin -
Berechnungsstelle oder Zahlstelle") sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen und die nachfolgend
genannten Transaktionen kénnen dazu fihren, dass diese Personen Interessen verfolgen, die denen der
Wertpapierinhaber zuwiderlaufen und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter
diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Emissionspreis’,
verkauft. Der Emissionspreis basiert auf internen Preishbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher as der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fur die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren
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Faktoren ab, insbesondere vom platzieten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld
wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede
Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen
Aufgeldern abweichen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker -Aktivitéten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann fir die Wertpapiere als Market
Maker auftreten, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass die
Emittentin bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu
denen sie bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in eéinem gewissen
Volumen zu handeln. Diese Kurse kdnnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathematischen
(inneren) Wert der Wertpapiere abweichen. Durch ein Market Making, insbesondere durch die
Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen, kann die Liquiditdt und/oder der Wert der
Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market Maker gestellten Kurse entsprechen
normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden
Markt bilden wirden.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Emissionspreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelmaliig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebuhr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebiihr wird von der Emittentin
und dem jewelligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich andern. Die Vertriebspartner
verpflichten sich, Verkaufsbeschrénkungen, die im Basisprospekt aufgefihrt sind, einzuhalten.
Vertriebspartner agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Inshesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von
verkaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen
handelt es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen
Abschlag auf den Emissionspreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewédhren. Die Zahlung von
Bestandsprovisionen erfolgt auf laufender Basis und richtet sich nach dem Volumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen in Bezug auf die
Wertpapiere durch die Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen kdnnen zudem sel bst
as Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen
Funktion kann die das betreffende Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlende Betrage
berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Auslbung billigen Ermessens
(8 315 Burgerliches Gesetzbuch, "BGB") gemad den Endgultigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge beeinflussen und damit zu
Interessenkonflikten zwischen dem betreffenden Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern
andererseits fuhren, da, selbst wenn die jeweilige Handlung nach billigem Ermessen ausgetlibt wird,
diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig fir einen Wertpapierinhaber sein
konnen.

2. Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere
Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf die Korbbestandteile

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditét oder den Wert der Korbbestandteile
(wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile" definiert) und der Wertpapiere
beeinflussen und den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen kénnen.
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Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf
Korbbestandteile ausgeben, auf die sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben. Eine
EinfUhrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann die Handelbarkeit und den Wert der
Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf die Korbbestandteile

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) Informationen Uber einen Korbbestandteil besitzen oder erhaten. Die
Emission von Wertpapieren, die sich auf solch einen Korbbestandteil beziehen, begrindet keine
Verpflichtung derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den Wertpapierinhabern
offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschaftliche Beziehungen mit Emittenten von
Korbbestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit Emittenten
eines Korbbestandteils, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschaft oder sonstigen
Geschéften so betreiben, as exigtierten die im Rahmen des Basisprospekts begebenen Wertpapiere
nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen Korbbestandteil
und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle I nteressenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung anderer Funktionen durch die Emittentin —
Konsortialbank etc.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann auch als
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank des Sponsors eines Korbbestandteils oder des Emittenten
eines Korbbestandteils fungieren. Die vorgenannten Funktionen kénnen die auszuzahlenden Betrage
beeinflussen und damit zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen
Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fiihren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die méglicherweise nicht im
groflen Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Grundsétzlich gibt es keine Gewahr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditét eines Handelsmarktes
fUr eine bestimmte Tranche von Wertpapieren. Obwohl Antrége auf Zulassung der Wertpapiere zum
geregelten Markt einer BOrse oder zur Zulassung zu einem anderen Markt oder Handelssystem
innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden konnten, gibt es keine Gewéhr dafir,
dass diesen Antragen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche von Wertpapieren zugel assen
wird oder dass ein aktiver Markt fir den Handel entsteht. Weder die Emittentin noch ein
Vertriebspartner kann daher gewahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine
Wertpapiere vor Faligkeit zu einem angemessenen Preis zu veraul¥ern. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind
Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer erhdltlich, was sich auf die
Liquiditét sowie die Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So
erworbene Wertpapiere konnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.
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Tritt die Emittentin as einziger Market Maker fir die Wertpapiere auf, kann der Sekundarmarkt
erheblich eingeschrankt sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekundarmarkt noch weiter
eingeschrankt sein. Je eingeschrankter der Sekundérmarkt, desto schwieriger kann es fur die
Wertpapierinhaber sein, den Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht
das Risiko, dass Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Faligkeit bzw. bis zur Kindigung halten
miissen.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvol umen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen stellt lediglich das Volumen der
zum Kauf angebotenen Wertpapiere dar. Dieser Betrag léasst keinen Rickschluss auf das Volumen der
tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundérmarkts mit
den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Vor der Abwicklung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber moglicherweise einen Ertrag nur
durch eine VerduRerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt realisieren. Der Prels, zu dem en
Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Garantie dahingehend, dass die Wertpapiere
Zu einem bestimmten Preis verdufert werden konnen oder dass sich die Differenz zwischen An- und
Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt oder konstant bleibt. Sofern der
Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der
Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust.

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der
Emittentin sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den jeweils aktuellen
Zinssétzen und Renditen, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, Veranderungen in der Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitdt) von
Basiswerten, dem Verhdtnis (Korrelation) zwischen mehreren Basiswerten, der Handelbarkeit oder
gegebenenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen
Begebung gehandelt, kdnnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fihren, der
wesentlich unter ihrem Emissionspreis liegt.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Der Market Maker fur die Wertpapiere kann in auf3ergewohnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausweiten. Ist der Market Maker in
speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte zu tétigen bzw. wenn es sich als
sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann sich die Spanne zwischen Angebots-
und Nachfragepreisen, die von ihm gestellt werden, vergrof3ern, um das wirtschaftliche Risiko des
Market Maker zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt
zwischen Marktteilnehmern aulRerbdrdiich in Form von sogenannten Over-the-Counter-Geschaften
verkaufen, konnen dies dann im Zweifel nur zu einem Preis tun, der erheblich niedriger als der
finanzmathematische (innere)Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kdnnen auf eine andere Wahrung lauten a's die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mochte. Wechselkurse zwischen
Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den
internationalen Wahrungsmérkten bestimmt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden
(einschliefdich  der  Auferlegung  von  Wahrungskontrollen  und  -beschrénkungen).
Wechsel kursschwankungen konnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und
zu einem Verlust fir die Wertpapierinhaber flhren. Hinzu kdnnen andere Faktoren treten, die kaum
einschétzbar sind, wie z.B. psychologische Faktoren (wie Vertrauenskrisen in die politische Fihrung
eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung
nehmen kdnnen. Als Referenzen fir Wechselkurse kdnnen unterschiedliche Quellen herangezogen
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werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregel méfdigkeiten oder Manipul ationen
kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absi cherungsgeschéfte

Es kdnnte sein, dass Wertpapierinhaber nicht in der Lage sind, Geschéfte zum Ausschluss oder zur
Verringerung von Risiken abzuschlief3en, die sich fUr sie aus einer Anlage in die Wertpapiere ergeben.
Ilhre Fahigkeit, dies zu tun, hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. In einigen
Fallen kénnen Anleger solche Geschéfte nur zu einem fir sie unguinstigen Marktpreis abschlief3en, so
dass ein erheblicher Verlust entstehen kann.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jewelligen
Wertpapiers. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere mit Bezug zu
Basiswerten haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet
sich nur fur Anleger, die

o (Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verflgen, um die Vorteile und Risken einer Anlage in
derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen.

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen;

o das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kdnnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums
oder auch gar nicht mdglich sein kann, die Wertpapiere zu veraufern.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist aufgrund der Abhéngigkeit vom den zu Grunde liegenden
Basiswerten mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest- oder
variabel verzindiche Schuldverschreibungen mit einem Anspruch auf Rickzahlung des
Nominal betrages nicht auftreten.

Kreditrisiko der Emittentin

Die Wertpapiere begrinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder
insgesamt versaumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das
Verlustrisko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder
vergleichbare Sicherungseinrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht.

Mdgliche Beschrénkungen der Rechtméafiigkeit des Erwerbs

Der Erwerb, das Halten und/oder die Verduflerung der Wertpapiere kann von Zeit zu Zeit
Beschrankungen unterliegen, die sich nachteilig auf die Handelbarkeit und Ubertragbarkeit sowie den
Wert der Wertpapiere auswirken konnen. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner noch eines
ihrer verbundenen Unternehmen Ubernimmt die Verantwortung oder haben Verantwortung gegeniber
einem potentiellen Anleger fir die Rechtméliigkeit des Erwerbs der Wertpapiere tibernommen, und
zwar weder nach dem Griindungsrecht noch nach dem Sitzrecht (soweit voneinander abwei chend) und
auch nicht daftrr, dass ein potentieller Anleger die fur ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder
behordlichen Verfahren einhélt.
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Kindigung durch die Emittentin

In den Emissionsbedingungen fir eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann ein
Kindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer Kindigung kénnen negative
Abweichungen gegentiber der erwarteten Rendite eintreten und der auf die Wertpapiere ausgezahlte
Betrag kann niedriger als ein eventuell in den Endgultigen Bedingungen festgelegter (Mindest-)
Ruckzahlungsbetrag bzw. der fir die Wertpapiere vom Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der
Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhalt.
Darlber hinaus tragt der Wertpapierinhaber ein Wiederanlagerisiko, d.h. dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer ordentlichen Kiindigung ausgezahlten Betrag mdglicherweise nur
Zu ungunstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als zu den Marktkonditionen, die beim
Erwerb der Wertpapiere vorlagen, oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine
Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Rendite bzw. ein vergleichbares Risikoprofil wie
die gekiindigten Wertpapiere aufwei st.

Risiken aufgrund wvon Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auf die Inflation, Zinssétze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen
fuhren. Es ist generdl nicht moglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Verénderungen
vorherzusehen, die sich aus aktuellen und kinftigen Marktbedingungen ergeben kdnnen, oder ob diese
Veranderungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfalls ihre
Basiswerte haben konnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007
einsetzende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und
geordneten Abwicklung von Kreditingtituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fur
Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das
"Restrukturierungsgesetz") umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut unterliegt die Emittentin dem
Restrukturierungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fir
deutsche Kreditinstitute eingefiihrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren
gemdd 88 2 ff. Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das
Reorganisationsverfahren gemaR 88 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung gemaf’
88 48a ff. Kreditwesengesetz (das"KWG").

Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kénnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorgani sationsplans Mal3-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kénnen,
einschliefdich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im
Reorganisationsplan vorgesehenen Mal3nahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheits-
beschlusses der Glaubiger und Aktionédre des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im
KredReorgG detaillierte Regelungen fir das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen
Mehrheiten festgelegt und inwieweit Gegenstimmen auf3er Acht gelassen werden kénnen. Mal3nahmen
nach dem KredReorgG werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach Genehmigung
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgefahrdung), so dass hierdurch
die Stabilitdt des Finanzsystems geféhrdet ist (Systemgeféhrdung), kann die BaFin ene
Ubertragungsanordnung treffen, nach deren Mal3gabe das Kreditinstitut seinen Geschaftsbetrieb oder
seine Vermogenswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank tbertragen
muss.

Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheits-
beschluss angenommen werden kann, beeintréchtigt werden. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann der Primérschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner
(der eine grundsétzlich andere Riskotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit as die Emittentin aufweisen
kann) ersetzt werden. Alternativ kbnnen die Anspriiche dem urspriinglichen Schuldner verbleiben,
wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der
K reditwiirdigkeit nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen konnte.
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Zusétzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Malinahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Mérz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditinstitut u.a. aufsichtsrechtliche Mal3nahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditingtituts Zweifel erweckt, ob es den
Kapital- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese
aufsichtsrechtlichen Mal3nahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintrachtigen
sollten, kann die Tatsache, dass die BaFin solche Malinahmen gegeniiber einem Kreditinstitut
anwendet, negative Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Fahigkeit des
Instituts, sich zu refinanzieren, haben.

Das Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Finanzgruppen vom 7. August 2013 sieht vor, dass Kreditinstitute bei Erreichen bestimmter
Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die
zugrundeliegenden Geschéfte auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut
Ubertragen werden muissen (Trennbankensystem). Zudem kann die BaFin ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin ingtitutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere kann
der urspringliche Schuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner ersetzt werden.
Alternativ kann der Anspruch dem urspringlichen Schuldner gegentiber verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Bonitét nicht mit
derjenigen vor der Ubertragungsanordnung libereinstimmen konnte.

Risken in Bezug auf die Einflhrung eines kunftigen Sanierungs- und Abwicklungsregimes fir
Kreditinstitute

Der Rat der Européischen Union hat am 6. Mai 2014 die mittlerweile im Amtsblatt der Européischen
Union veroffentlichte Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012
des Europédischen Parlaments und des Rates, die "Sanierungs- und Abwicklungs-Richtlinie")
verabschiedet. Gemal3 der Sanierungs- und Abwicklungs-Richtlinie sollen den fur die Abwicklung
zustéandigen Behorden Instrumente zur Verfligung gestellt werden, mithilfe derer sie digenigen
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen abwickeln kdnnen, bezlglich derer die zustandige Behorde der
Ansicht ist, dass dieses Kreditinstitut oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser Ausfall
nicht durch alternative MalRnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene
Maltnahme im offentlichen Interesse liegt. Die Abwicklungsinstrumente der Sanierungs- und
Abwicklungs-Richtlinie beinhaten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es den fir die
Abwicklung zustandigen Behdrden ermdglicht, unbesicherte Fremdkapitalforderungen abzuschreiben
und bestimmte abschreibungsfahige Verbindlichkeiten in Aktien oder sonstiges Eigenkapita
umzuwandeln. Die Regelungen der Sanierungs- und Abwicklungs-Richtlinie missen noch ins
deutsche Recht umgesetzt werden, bevor sie direkt auf die Emittentin anwendbar sind. Eine solche
Umsetzung konnte durch eine Anderung der deutschen Insolvenzordnung erfolgen. Hierfirr ist eine
Umsetzungsfrist fur die einzelnen Mitgliedstaaten bis zum 31. Dezember 2014 vorgesehen. Die
entsprechenden nationalen Regelungen zum "bail-in"-Instrument sollen spétestens zum 1. Januar 2016
in Kraft treten. Derzeit ist es noch nicht mdglich, die vollstandigen Auswirkungen der Sanierungs- und
Abwicklungs-Richtlinie bzw. einer deutschen Gesetzgebung, die die Vorschriften der Sanierungs- und
Abwicklungs-Richtlinie umsetzt, umfassend zu bewerten. Die Bestimmungen der Sanierungs- und
Abwicklungs-Richtlinie oder &hnliche Bestimmungen bzw. ihre Umsetzung ins deutsche Recht,
konnten jedoch die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen und eine Abwicklung der
Emittentin und den Verlust der gesamten Anlage zur Folge haben.

Anknuipfend an die Bestimmungen des Vorschlags der Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie hat das
Européische Parlament am 15. April 2014 auferdem einen Vorschlag fUr eine Verordnung zur
Schaffung einheitlicher Regeln und eines einheitlichen Mechanismus fir die Abwicklung von in
Schieflage geratenen Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Zusammenhang mit der
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Schaffung einer so genannten Bankenunion angenommen (Single Resolution Mechanism, SRM). Die
Verordnung, deren Vorschriften Gberwiegend ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden sollen, ohne
dass es hiefir noch ener Umsetzung in nationales Recht bedarf, seht bestimmte
Abwicklungsinstrumente vor (wie z.B. eine Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren
Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des
betroffenen Instituts oder sogar eine Auflosung des betroffenen Instituts), welche die Rechte der
Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren
erheblich beeintrachtigen kénnen.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme
einer Beratung

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm far
notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Haten und die
Veraulerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und
Umstanden (oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht,
mit alen anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschréankungen in vollem Umfang
Ubereinstimmt (ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhanderisch
erwirbt) und eine fir ihn (oder, falls er die Wertpapiere treuhénderisch erwirbt, fir den Beginstigten)
passende Investition unter Berlicksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der
Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder
ungeeigneten Anlage durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Fremdfinanz erung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschliefdt, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts der Wertpapiere noch leisten kann.
Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der Wertpapiere oder sinkt der
Sekundéarmarktkurs der Wertpapiere, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust
hinnehmen, sondern auch den aufgenommenen Kredit verzinsen und zurtickzahlen. Der Anleger sollte
nicht auf Gewinne oder Ertrdge aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur
Ruckzahlung des Kreditbetrages und der Zinsen bei Félligkeit beféhigen wirden. Ertragserwartungen
sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere
und die Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) missen beriicksichtigt
werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Veréuf3erung der Wertpapiere fallen zusétzlich
zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere verschiedene zusétzliche Nebenkosten an
(einschliefdich Transaktions- und Verkaufsgebihren). Diese Nebenkosten kdnnen jegliche Ertrége aus
den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren.

In der Regel werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere Provisionen, die in Abhangigkeit vom
Wert der Order entweder als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen, erhoben werden.
Soweit in die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder ausléndische) Parteien eingeschaltet sind, wie
z.B. inlandische Makler oder Broker an audlandischen Mérkten, miissen Wertpapierinhaber
berilicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen und sonstige Gebihren
(fremde Kosten) belastet werden.Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf und —verkauf
zusammenhangenden Kosten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z. B.
Depotgebiihren) einkalkulieren. Zusétzliche Kosten kdnnen anfallen, wenn in die Verwahrung oder
die Ausfihrung eines Auftrags weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind. Potentielle
Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere tUber sdmtliche Zusatzkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle kann geméal? den Emissionsbedingungen nach ihrem Ermessen feststellen, ob
bestimmte Ereignisse eingetreten sind, und die daraus gegebenenfalls resultierenden Anpassungen und
Berechnungen wie in den Endglltigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Die Berechnungsstelle
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wird eine solche Feststellung nach billigem Ermessen in kaufmannisch verniinftiger Weise treffen.
Diese Feststellung kann den Wert der Wertpapiere nachteilig beeintréchtigen und/oder die Auszahlung
verzogern.

Inflationsrisiko

Durch den Erwerb der Wertpapiere ist der Wertpapierinhaber auch einem Inflationsrisiko ausgesetzt.
Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kinftigen Verringerung des Geldwerts. Die rea e Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Abs cherungsawecken

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrdationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation d.h. die Beziehung zwischen der Wertentwicklung der Wertpapiere und
der der abgesicherten Position) nicht der tatséchlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenléufig
entwickelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die
Absicherung fehlschlagen kann. Die Wertpapiere konnen fir die Absicherung eines Basiswertes oder
eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Darliber hinaus kann es
unmaoglich sein, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der den Kurs des Basiswertes oder des
Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder
eingeschréankt werden konnen; tatschlich héngt dies von den Marktverhéltnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem
unglnstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fir den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust
entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze
und Praktiken des Landes, in das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder
anderer Staaten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kdnnen flr innovative Finanzinstrumente
wie die Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der
Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die
in diesem Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern
auch den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb,
Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der
Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer U.S. Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quellenbesteuerung ein Quelleneinbehat auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin, noch die
Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen.
Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, als ohne einen solchen Abzug
oder Einbehalt.

3. Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen
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nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert der
Korbbestandteile ab und birgt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier
selbst bestehen, die Risiken, dieim Zusammenhang mit den K orbbestandteilen bestehen.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts desinvestierten Kapitals (zB. bel einer
sehr ungunstigen Entwicklung des Basiswerts oder Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) erheblich
hoher sein als bei einer direkten Investition in die Korbbestandteile. Diese Wahrscheinlichkeit hangt
davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge an die Entwicklung der
Korbbestandteile gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen
wesentlichen Tell des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kdnnen, sollte
das eingesetzte Kapital fir den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschiissigen Eigenmitteln
stammen.

Risiken aufgrund des Einflusses der Korbbestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhéngig von der Volatilitét der Korbbestandteile.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verénderungen des Kurses der K orbbestandteile
beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Im Fall von Worst-of-Wertpapieren ist der Kurs
des Korbbestandteils mit der schlechtesten Kursentwicklung entscheidend. Der Kurs der
Korbbestandteile kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren
abhangen, einschliefdlich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren
Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht
maoglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs der Korbbestandteile im Laufe der Zeit verandert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs der
Korbbestandteile gebunden ist und negativ von diesen beeinflusst werden kann, sich nicht jede
Verdnderung in gleichem Mafe auswirkt und sich disproportionale Anderungen ergeben kénnen. Der
Wert der Wertpapiere kann falen, wahrend der Kurs der Korbbestandteile zugleich steigen kann.
Insbesondere bei Korbbestandteilen, die eine hohe Volatilitat aufwe sen, kann dies dazu fuhren, dass
die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der Wert der
Korbbestandteile vor dem Beobachtungstag méglicherweise erwarten liefd.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung eines Korbbestandteils nur zu einem bestimmtem
Termin oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
der Korbbestandteile an in den Endguiltigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen berechnet
werden und die Entwicklung der Korbbestandteile vor diesen Beobachtungstagen auf3er Acht lassen.
Selbst wenn die Korbbestandteile bzw. der jeweilige Korbbestandteil sich wahrend des Zeitraums bis
Zu einem Beobachtungstag positiv bzw. bei Reverse Strukturen negativ entwickelt hat und der Wert
der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils nur an diesem Beobachtungstag gefallen
bzw. bei Reverse Strukturen gestiegen ist, basiert die Berechnung der unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrage nur auf dem Wert der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils
am jeweiligen Beobachtungstag. Insbesondere bei Korbbestandteilen, die eine hohe Volatilitéat
aufweisen, kann dies dazu fihren, dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich
niedriger ausfallen, als der Wert der Korbbestandteile bzw. des jeweiligen Korbbestandteils vor dem
Beobachtungstag erwarten lief3. Die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine
negative Entwicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken trotz bedingter Mindestzahlung

In Fallen, in denen im Zusammenhang mit der Riickzahlung eine bedingte Mindestzahlung vorgesehen
ist, kann der Wertpapierinhaber den investierten Betrag insgesamt oder zu einem wesentlichen Teil
verlieren, wenn der Preis des betreffenden Basiswerts fallt bzw. im Fall einer reversen Struktur steigt.
Ist eine bedingte Mindestzahlung vorgesehen, kommt es zu keiner Zahlung des Betrags der
Mindestzahlung, wenn ein bestimmtes Ereignis (z.B. eine Barriereereignis) eingetreten ist. Selbst
wenn ein solches Ereignis noch nicht eingetreten ist, ist dieser Betrag nur bei Endfalligkeit zahlbar und
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der Wertpapierinhaber, dessen Wertpapiere vor Endfalligkeit gekindigt oder verdulRert werden, kann
Verluste erleiden, weil der Betrag der Rickzahlung bzw. der Verkaufspreis der Wertpapiere zum
Verkaufszeitpunkt unter dem Betrag der bedingten Mindestzahlung liegen kann.

Risiken aufgrund fehlender oder unsicherer laufender Ausschiittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder andere laufende Ausschiittungen geleistet,
sofern die mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen nicht die Mdglichkeit der Zahlung von Zinsen
oder Zusétzlichen Betrdgen ausdriicklich vorsehen. Aber auch die Zahlung von Zusétzlichen Betrégen
(k) wird nicht garantiert. Aufgrund der Abhéngigkeit des Zusdtzlichen Betrags (k) von dem
Korbbestandteil ist es unmdglich, den Zusétzlichen Betrag (K) im Voraus zu bestimmen. Potentielle
Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass der Zusétzliche Betrag (k) auch null betragen kann.

Risiken aufgrund der Heranziehung der schlechtesten Kursentwicklung (" Wor st-of -Element")

Wertpapiere mit einem Worst-of-Element sind solche mit einem Korb als Basiswert, bel denen
auszuzahlende Betrdge oder die Menge des Korbbestandteils nach Mal3gabe der Endgultigen
Bedingungen unter Bezugnahme auf die Schlechteste Kursentwicklung ermittelt werden. In diesem
Fall kann ein Anleger nur an der Entwicklung des K orbbestandteils teilhaben, der sichim Vergleich zu
den anderen im Korb enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die
Entwicklung der Gbrigen Korbbestandteile unberticksichtigt bleibt.

Daher ist ein Anleger aufgrund der Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils einem
Verlustrisko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder alle der Ubrigen Korbbestandteile glnstiger
entwickeln.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
bestimmte Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach Malgabe der
Endgtiltigen Bedingungen erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind, die ihrerseits
von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits abhangen (z.B. Finales Riickzahlungsereignis).
Fals die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen nicht
erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf Erhalt des in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen Betrags. Schwellen oder
Limits kdnnen auch ganz maf3gebliche Auswirkungen auf die Héhe der aufgrund der Wertpapiere zu
zahlenden Betrége haben.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége kann ganz mal3geblich davon abhéngen,
ob ein Barriereereignis eingetreten ist. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt davon ab,
ob in den Endguiltigen Bedingungen eine stichtagsbezogene oder kontinuierliche Barrierenbetrachtung
vorgesehen ist. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt mit zunehmender Hohe der
zugrundeliegenden Barriere (die auch auf oder Uber dem anfanglichen Kurs des Basiswerts liegen
kann), zunehmender Dauer des Zeitraums und mit zunehmender Anzahl der Stichtage, in dem das
Barriereereignis eintreten kann, zu. Je mehr sich ein Wertpapier seinem Laufzeitende nahert, desto
grofer kann der Verlust bei Eintritt eines Barriereereignisses fir den Anleger sein. Der Eintritt eines
Barriereereignisses kann auch erheblichen Einfluss auf den Preis des Wertpapiers und dessen
Volatilitédt haben. Sehen die Endglltgen Bedingungen bei Eintritt eines Barriereereignisses eine
Begrenzung der Rickzahlung auf einen Hoéchstbetrag vor, kann der Wertpapierinhaber nur bis zu
einem solchen Hochstbetrag an einer Kurserholung des Basiswerts partizipieren.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhéltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endgultigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Korbbestandteil dhneln, jedoch trotzdem nicht
vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil en solcher
Wertpapierinhaber nicht im Verhdtnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhdltnis entsprechenden
Verhdltnis (z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.
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Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hochstbetrag

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrége auf den in den Endgliltigen
Bedingungen vorgesehenen Hdochstbetrag begrenzt sein kénnen. Folglich sind in diesem Fall die
potentiellen Ertrége aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Investition in den
jeweiligen Korbbestandteil auf den Hochstbetrag begrenzt.

Risiken im Hinblick auf einen Basispreis

Die fur die Bestimmung der Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Riickzahlungsbetrdge
koénnen mal3geblich von der Berlicksichtigung eines Basi spreises abhangen. Ein Basispreis kann dazu
fUhren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht nicht mit einer direkten Investition in den
Basiswert bzw. die Korbbestandteile vergleichbar sind. Dies kann dazu fihren, dass der
Wertpapierinhaber an einer fir ihn giingtigen Entwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
nur in geringerem Mal%e beteiligt ist oder in eéinem solchen Fall sogar in erhéhtem Mal3e einen Verlust
erleidet.

Risiken bel Reverse Srukturen

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass Wertpapiere mit reversen Strukturen so strukturiert
sind, dass ihr Wert sinkt, wenn die Kurse der Korbbestandteile steigen (reverse Struktur). Folglich
besteht das Risiko eines (Tota-) Verlusts des investierten Kapitals, wenn die Kurse der Bestandteile
des Basiswerts entsprechend steigen. Dartiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren
begrenzt, weil der Kurs des Basi swerts nie mehr als 100% fallen kann.

Risiken aufgrund von mehreren Korbbestandteilen bzw. eines Korbs von Korbbestandteilen

Der Basiswert ist bei auf einen Basket bezogenen Wertpapieren ein Korb, der aus mehreren
Bestandteilen besteht. Die Rickzahlung und der Wert der Schuldverschreibung hangt von der
Kursentwicklung des Korbs, also aler Korbbestandteile gemeinsam, ab. Es besteht somit das Risiko,
dass die negative Kursentwicklung eines oder eines Teils der Korbbestandteile eine gegebenenfalls
positive Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufhebt, mit negativen Folgen fir die
Ruckzahlung oder den Wert der Schuldverschreibung.

Im Fall von Reverse Strukturen besteht ein erhdhtes Risiko, dass ein oder mehrere sich positiv
entwickelnde Korbbestandteile zu einem Totalverlust fuhren. Umgekehrt besteht zudem das Risiko,
dass ein einzelner Korbbestandteil, der nicht um 100% falt, die Zahlung des potentiellen maximalen
Ertrags verhindert, da dies nicht durch die stdrkere negative Entwicklung der anderen
Korbbestandteile ausgeglichen werden kann (s.0. Risiken bei reversen Strukturen).

Eine mdgliche Risikodiversifikation durch die K orbbestandteile ist insbesondere dann vermindert oder
gar nicht vorhanden, wenn die Korbbestandteile dhnliche Eigenschaften aufweisen, also z.B. regiona
oder wirtschaftspolitisch miteinander verbunden sind oder derselben Branche angehtren (z.B.
Technologieindizes; Aktien von Autoherstellern).

Die Korbbestandteile konnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem
Gewichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Ein negatives Ereignis bzw. eine negative
Entwicklung in Bezug auf einen Korbbestandteil oder einen Teil der Korbbestandteile kann sich
aufgrund der Gewichtung der Korbbestandteile erheblich verstérken und damit auch die negativen
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibung bzw. die Rickzahlung. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Wertpapierinhaber auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine
negative bzw. positive Entwicklung nur in Bezug auf einen Korbbestandteil eingetreten ist.

Risiken bel Express-Strukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere unter Umsténden bei Eintritt eines (von der
Entwicklung des jeweiligen Korbbestandteils abhangenden) Vorzeitigen Rulckzahlungsereignisses
automatisch vorzeitig zurtickgezahlt werden. In diesem Fall hat der Wertpapierinhaber Anspruch auf
Erhalt einer bestimmten Zahlung nach Mal3gabe der Endgiltigen Bedingungen, nimmt jedoch weder
an der kiunftigen Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils teil, noch hat er nach dieser
vorzeitigen Zahlung Anspruch auf weitere Zahlungen aufgrund der Wertpapiere. Demnach tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko, an der Entwicklung des jeweiligen Korbbestandteils nicht im
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erwarteten Umfang und wahrend der erwarteten Laufzeit des Wertpapiers zu partizipieren und folglich
weniger als das eingesetzte Kapital zurlickzuerhalten. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der
Wertpapiere tragt der Wertpapi erinhaber ebenfalls das Wiederanlagerisiko.

Bei Wertpapieren mit Berlcksichtigung eines Barriereereignisses kann bei  Eintritt eines
Barriereereignisses unter Umstanden die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung
entfallen. In diesem Fall hat der potentielle Anleger keinen Anspruch auf Zahlung des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags, sondern nimmt an der Entwicklung des betreffenden Korbbestandteils bis zum
Finalen Beobachtungstag teil. Demnach tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich wahrend der
Laufzeit des Wertpapiers der Kurs des jeweiligen Korbbestandteils negativ entwickelt und die
Moglichkeit eines (Total-) Verlusts des investierten Kapitals besteht, sollte der Kurs des jewelligen
Korbbestandteils entsprechend fallen.

Risiko eines Aufschubs oder der alter nativen Bestimmung der Bewertung eines Korbbestandteils

Unter bestimmten Umstéanden, die in den Endgiltigen Bedingungen dargelegt sind, verfugt die
Emittentin und die Berechnungsstelle Uber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden
Aufschub der oder (ii) alternative Bestimmungen fir jeweils die Bewertung eines Korbbestandteils
festzulegen, einschliefdich einer Ermittlung des Werts eines Korbbestandteils, der bzw. die jeweils
nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben kdnnen.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf einen Korbbestandteil

Ein Korbbestandteil kann auf eine andere Wéhrung lauten als die Festgelegte Wéhrung der
Wertpapiere. Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere verfligen nicht
Uber eine sogenannte ‘ Quanto’- Struktur, in der, wie in den Endgultigen Bedingungen bestimmt sein
kann, unter Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wahrung in die Wahrung der
Wertpapiere umgerechnet wird), konnen dem Anleger zusétzliche Zins- und/oder Kapitalverluste
entstehen

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach
Maf’gabe der Endgtiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche
Anpassungen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst
unveréndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur
minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche
Anpassung auch negativ auf den Marktwert oder auf die zuklnftige Kursentwicklung der Wertpapiere
auswirken.

Risiko von Mar ktstorungen

Wenn die Endglltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von
Marktstérungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine
Marktstbrung eingetreten ist oder vorliegt, kdnnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub
der oder durch dternative Bestimmungen fir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bel Anlage in ein Basiswertbezogenes
Wertpapier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass
dem konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt
ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf
bestimmte Fonds), ebenso kann beispiel sweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund
zivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden
werden (z.B. bei notwendiger Mundelsicherheit). Jeder Kaufer der Wertpapiere muss seine
regulatorische Situation in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst
Uberprifen. Die Emittentin Gbernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung
gegeniiber einem solchen Kéufer.
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Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den
Wertpapieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen Geschéfte abschlief3en, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
entsprechen. In der Regel werden solche Geschéfte vor dem oder am Emissionstag der Wertpapiere
abgeschlossen. Solche Geschéfte kdnnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen
werden. An oder vor einem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen
Unternehmen die fur die Auflésung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte
ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den
Wertpapieren zugrunde liegenden Korbbestandteils durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die
Eingehung oder Auflosung dieser Absicherungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den
Marktwert der Wertpapiere und/oder die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage haben.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzkorbbestandteil steht nicht zur Verfligung, eine
Rechtsdnderung liegt vor) Kindigungsereignisses auRerordentlich zum Marktwert der Wertpapiere zu
kindigen. Ist der Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der auf¥erordentlichen Kiindigung
niedriger as der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen
oder vollstéandigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken bei physischer Lieferung

Bei bestimmten Wertpapieren mit einer Aktie as Korbbestandteil kann beziiglich der Abwicklung am
Laufzeitende entweder vorgesehen sein, dass der Anleger allein eine Zahlung (der "Barausgleich™)
erhdlt bzw. dass der Anleger einen Barausgleich oder eine Lieferung von Aktien (die "Physische
Lieferung") erhdlt. Bei aleinigem Barausgleich erfolgt die Ruckzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bei Emission der betreffenden Wertpapiere steht nicht fest, wie diese am Laufzeitende abgewickelt
werden. Die Feststellung der Abwicklungsart hangt allein von der Kursentwicklung des jeweiligen
Korbbestandteils ab. Fir den Wertpapi erinhaber besteht somit das Risiko, dass die von ihm gehaltenen
Wertpapiere statt durch eine Zahlung durch Lieferung von Aktien getilgt werden, deren rechnerischer
Gegenwert unter dem Emissionspreis der Wertpapiere liegen kann. Aus diesem Grund sollte sich der
Wertpapierinhaber vor der Anlageentscheidung auch mit der Méglichkeit der Lieferung der Aktien
vertraut machen.

Falls die Wertpapiere durch Lieferung abgewickelt werden, bestehen bis zur Ubertragung der Aktien
an den Wertpapierinhaber keine Anspriiche aus diesen Aktien. In der Zeitspanne zwischen dem
malgeblichen Beobachtungstag und dieser Ubertragung kann sich der Kurs dieser Aktien negativ
entwickeln und alein der Wertpapierinhaber trégt das Risiko solcher Preisschwankungen. Der Kurs
der gelieferten Aktien wird in der Regel unter dem aktuellen Marktpreis zum Zeitpunkt der
Ubertragung liegen und der Wertpapierinhaber hierdurch einen Verlust erleiden. AuRerdem werden
bei einem Verkauf der gelieferten Aktien gegebenenfalls Transaktionskosten anfallen, die zu einem
maoglichen Verlust fuhren bzw. einen solchen weiter erhdhen kénnen. Der Wertpapierinhaber sollte
zudem nicht darauf vertrauen, dass er die gelieferten Aktien zu einem bestimmten Preis verdul3ern
kann, insbesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapital entspricht oder darlber liegt. Unter Umstanden konnen die Ubertragenen
Aktien einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr haben. Die gelieferten Aktien kénnen
dartiber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder aus anderen Griinden
nicht liquide sein. Schliefdlich kdnnen Provisonen und sonstige Transaktionskosten, die
gegebenenfalls bei Verdulferung der gelieferten Aktien anfallen, kdnnen — insbesondere bei einem
niedrigen Orderwert (fiir den héhere Provisionen als fur einen héheren Orderwert anfallen kénnen) —
aulRergewdhnlich negative Auswirkungen auf die Kosten haben und damit die Erldse aus diesen
Aktien erheblich schmélern.
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Sollte die Lieferung der Aktien aus welchen Grinden auch immer wirtschaftlich oder tatsichlich
erschwert oder unmaoglich sein, so kann vorgesehen sein, dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der
Lieferung des entsprechenden Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Risiken in Bezug auf festverzindiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in festverzindiche Wertpapiere sollten sich darliber bewusst sein, dass der
Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhangig von der Volatilitét der Zinsen auf dem
Kapitalmarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhdngen, einschliefdlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der
Marktzins im Laufe der Zeit verandert. Wahrend bei festverzingdichen Wertpapieren der Zinssatz fir
die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins
taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der
festverzinglichen Wertpapiere sinkt. Fallt der Marktzins, steigt in der Regel der Marktwert der
festverzinslichen Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf variabel verzindiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in variabel verzingliche Wertpapiere sollten sich dartiber bewusst sein, dass sie
aufgrund der Abhéangigkeit von dem Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrége ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die
Rendite von variabel verzinslichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Ein Wertpapierinhaber eines variabel verzindichen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige
Bestimmung des Marktwerts von variabel verzindichen Wertpapieren unmdglich. Die
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Geld- und Kapitadmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B.
wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflisse, Mal3nahmen durch Zentralbanken und Regierungen
sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse dar, selbst wenn
die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon |8ngere Zeit aufgezeichnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verflgung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mafdgeblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bel
der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsétze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen
durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zusténdigen Personen oder durch andere
Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren konnen
aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so  genannten
Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhatenspflichten fir die fur die
Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsitzen zusténdiger Personen sowie die Emittenten von
Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsétze nach sich ziehen. Dies kann dazu fihren, dass
Referenzsdtze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfals negative
Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bei variabel verzingichen Wertpapieren auf
den in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Hdchstzinssatz begrenzt sein kénnen. Dadurch
kann die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fir ihn ginstigen Entwicklung des Referenzsatzes
und damit seine potentiellen Ertrége begrenzt werden.
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D. Risiken in Bezug auf die K orbbestandteile

Die zum Basiswert gehdrenden Korbbestandteile kdnnen Aktien bzw. aktienvertretenden
Wertpapieren, Indizes oder Rohstoffe (jeweils ein "Korbbestandteil")sein. Diese Korbbestandteile
sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollsténdige oder teilweise Verwirklichung der
nachstehenden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den Kurs der Korbbestandteile und damit
auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen
haben. Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche oder Ruickgriffsrechte in Bezug auf den
Basiswert oder die Korbbestandteile. Auch Geschéfte der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren konnen nachteilige Auswirkungen auf den Kurs der
Korbbestandteile und damit auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls
erfolgenden Zahlungen haben.

1. Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert der Korbbestandteile und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie

Bei einem Korb als Basiswert kann es entweder auf die Wertentwicklung aler zugrunde liegender
Korbbestandteile in ihrer Gesamtheit (z.B. aufgrund einer Durchschnittsbildung) oder aber auf die
Wertentwicklung jedes einzelnen zugrunde liegenden Korbbestandteils ankommen. Der Wert eines
Korbbestandteils oder seiner Bestandteile kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei
aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation,
steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere
ahnlichen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in die entsprechenden Korbbestandteile. Im
Vergleich zu einem derivativen Wertpapier, das nur auf eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes
Wertpapier, einen Index oder einen Rohstoff bezogen ist, kdnnen die Wertpapiere ein kumuliertes
oder sogar potenziertes Risiko aufwei sen.

Wertpapierinhaber sollten beachten, dass die Kursentwicklung eines Korbbestandteils oder (im Fall
eines Index) seiner Bestandteile in der Vergangenheit keine Anhatspunkte fir eine zuklnftige
Entwicklung darstellt und, dass ein Korbbestandteil bzw. (im Fall eines Index) ein Bestandteil des
Korbbestandteils moglicherweise erst eine kurze Geschéftstétigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem
besteht und langerfristig moglicherweise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen
zurtickbleiben.

Kein Eigentumsrecht am Korbbestandteil bzw. an den Bestandteilen des Korbbestandteils

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die Korbbestandteile bzw. (im Fall eines Index) die
jeweiligen Bestandteile eines Korbbestandteils von der Emittentin nicht zugunsten der Anleger in
diese Wertpapiere gehalten werden und dass Wertpapierinhaber keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an
dem Korbbestandteil bzw. den Bestandteilen eines Korbbestandteils erwerben, auf den sich diese
Wertpapiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in
irgendeiner Weise verpflichtet, einen Korbbestandteil bzw. einen Bestandteil eines Korbbestandteils
zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in Schwellenldndern unterliegen

Ein Korbbestandteil oder gegebenenfalls seine Bestandteile konnen der Rechtsordnung eines
Schwellenlandes unterliegen. Eine Invedtition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen
Korbbestandteil beziehen, sind mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische
Umstirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

Lander, die in diese Kategorie fallen, werden als Schwellenlander bezeichnet, da sie Entwicklungen
und Reformen vorgenommen haben und dessen Wirtschaft an der Schwelle von der eines maiig
entwickelten Landes zur der eines Industrielandes steht.

In Schwellenldndern kénnen Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politische oder soziale Instabilitét oder diplomatische Vorféle die Anlage in die Wertpapiere
negativ beeinflussen. Uber den Korbbestandteil oder seine Bestandteile konnen weniger offentlich
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zugangliche Informationen verfligbar sein, als Wertpapierinhaber Ublicherweise zuganglich gemacht
werden.

Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- oder Finanzberichterstattungs-
standards sowie regulatorische Standards sind in vielerle Hinsicht weniger streng entwickelt als
Standards in Industrielandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie algemein ein wachsendes Volumen
aufweisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen as entwickelte Mérkte und die Wertpapiere
vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grofReren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

2. Risken in Verbindung mit Aktien als Korbbestandteile
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Aktien als Korbbestandteil ist abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B. der
Dividenden- bzw.  Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
Kapitalmalinahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitdten, geringer Marktliquiditét, und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen
Einflissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als
Korbbestandteil dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen. KapitamalZnahmen
und Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, kdnnen zu Anpassungen bei
den Wertpapieren fuhren und den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen oder sogar zu einer
Kundigung und vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere fiihren. Eventuelle Anpassungen aufgrund
von Kapitalmaldnahmen oder Ereignissen konnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der
Wertpapiere &ndern. Auch Stérungen beziiglich des Handels der Aktien kénnen sich negativ auf den
Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken.

Anleger haben keine Aktionarsrechte

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an Aktien, die Korbbestandteile sind, einschliefdich
etwaiger Stimmrechte und Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere Ausschittungen oder
andere Rechte hinsichtlich der Aktien als Korbbestandteile zu erhalten. Die Emittentin sowie ihre
verbundenen Unternehmen kénnen sich dazu entschlief3en, die Korbbestandteile nicht zu halten oder
keine derivativen Vertrdge, die sich auf die Korbbestandteile beziehen, abzuschliel3en. Weder die
Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die
Wertpapiere begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriche und Beteiligungen beziglich der
Korbbestandteile oder bezlglich von derivativen Vertragen, die sich auf die Korbbestandteile
beziehen, zu verkaufen, verpfanden oder anderweitig zu tbertragen.

Risiken im Zusammenhang mit ADRS/RDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) koénnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen.
Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrundeliegenden Aktien gehalten wird, und verkdrpern eine oder
mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentimer des
zugrundeliegenden Aktienbestands ist bel aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher
Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung
dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende
Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der
Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmal3nahmen gegen diese ist es mdglich, dass die
den aktienvertretenden Wertpapieren zugrundeliegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung
belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal3hahme gegen die
Depotbank  wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fal, verliert der Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.
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3. Risiken in Verbindung mit I ndizes als Korbbestandteile
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Indizes als Korbbestandteile ist im Wesentlichen
abhangig von der Kursentwicklung der jeweiligen Indizes. Die Entwicklung eines Index ist abhéngig
von der Kursentwicklung der Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile™).
Veranderungen in den Kursentwicklungen bzw. dem Kurs der im Index enthaltenen Bestandteile
konnen sich ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf
den Index auswirken. Demzufolge kann eine Invedtition in ein Wertpapier mit Indizes als
Korbbestandteile &hnlichen Risken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile
unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept™) vom
jeweiligen Indexsponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem
Fall hat die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf das Indexkonzept. Ein Index
kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt werden.
Dies kann zu Anpassungen bei den Wertpapieren fihren und den Wert der Wertpapiere bzw. die unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrége negativ beeinflussen oder sogar zu einer Kiindigung und
vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere fuhren. Eventuelle Anpassungen konnen die Struktur
und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere verandern. Auflerdem kann es zu Stérungen bel der
Fortfiihrung oder Berechnung des Index kommen, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw.
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége auswirken kénnen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit Indizes als Bestandteile des Basiswerts in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder
ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhdngig von der
Emittentin oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein
solcher Indexsponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere,
die Verwaltung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Korbbestandteile

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst as Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder as Indexkommittee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
u.a den Wert des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens am
Indexkonzept vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder
Gewichtung bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die Entwicklung des Index
auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrag
nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Korbbestandteile

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatséchlicher Handd sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandtell um einen Preis- bzw. Kursindex, flief3en Dividenden oder
sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des
Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die
Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag
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gehandelt werden. Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder
sonstigen Ausschittungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-1ndizes als Kor bbestandteile

Handelt es sich be dem Korbbestandtell um einen Net-Return-Index, fliefen Dividenden oder
sonstige Ausschittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des
Kurses des Index als Nettobetrag nach Abzug eines zugrunde gelegten durchschnittlichen Steuersatzes
ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem Mal3e
steigt wie der Kurs eines vergleichbaren Tota-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen
Bruttobetrége einflieflen.

Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass sich dieser Index gegensétzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heif3t, dass
der Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die Kurse der ihm zugrunde liegenden
Bestandteile fallen, und dass der Kurs des Short-Index féllt, wenn die Kurse der ihm zugrunde
liegenden Bestandteile steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bel dem Korbbestandteil um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger
beachten, dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, und zwar dem
Index auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex") und der Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tégliche prozentuale Entwicklung
des Referenzindex unter Berlicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen
Hebelfaktor fallt oder steigt der tagliche Kurs des Bestandteils des Basiswerts starker als der Kurs des
jeweiligen Referenzindex. Aus diesem Grund trdgt der Wertpapierinhaber das Risiko des
Uberproportionalen Verlusts seines eingesetzten Kapitals.

Wenn in Folge auRRerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Mal3 Uberschritten hat, kann der Leverage-lndex untertégig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
Zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-lndex an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fuhren.

Wertpapierinhaber konnen bel einem Leverage-Index als Korbbestandteil einem erhéhten Risiko des
Verlusts des eingesetzten K apitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Distributing-Index, fuhren Dividendenzahlungen
oder sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index in der Regel zu fallenden Kursen, die sich negativ auf die Riickzahlungen unter
den Wertpapieren auswirken.

Risiken in Bezug auf Excess Return Indizes als Korbbestandteile

Handelt es sich bei dem Korbbestandteil um einen Excess Return-Index, investiert der Anleger in
Terminkontrakte unter Anwendung eines Roll Over, d.h. dass ein urspriinglich zugrunde liegender
Terminkontrakt sowie etwaige nachfolgende Terminkontrakte durch einen Terminkontrakt ersetzt
wird, der einen spdteren Rickzahlungstermin hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen
aufweist wie der urspringlich zugrunde liegende Terminkontrakt (der "Roll Over™). Bei der
Berechnung des Kurses eines Excess Return Index kénnen Verluste aufgrund des Roll Over entstehen.
Das Rollen in den néchsten Terminkontrakt kann einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des
Kurses des Index haben. Insbesondere kénnen sich Unterschiede zwischen Spot- und Futures-Preisen
ergeben. Kurse von Terminkontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen flr Rohstoffe, auf
den sich der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden, was ebenfals negativen Einfluss auf die
Entwicklung des Kurses des Index haben kann.
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Risiken bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander oder Branchen
wider, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer
solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportiona betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissen unterliegen (insbesondere bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wéhrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Féllen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt, was fir sie nicht
unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kénnen
Gebuhren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben. Bel Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu h6heren
Gebuhren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, as dies bei einer direkten
Investition in die Méarkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver 6ffentlichung der |ndexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht
vollumfénglich oder nur mit zeitlicher Verzbgerung. In diesem Fall wird die dargestellte
Zusammensetzung nicht immer der aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen
Zusammensetzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und
unter Umstanden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fiihren, dass die Berechnung des Index fir
die Wertpapierinhaber nicht vollstandig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Handelt es sich bel dem verwendeten Index nicht um einen anerkannten Finanzindex, so besteht unter
Umstdnden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und
Berechnung, als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstéanden
weniger Informationen Uber den Index verflgbar. AuBerdem kdnnen bel der Zusammensetzung des
Index in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich gréfReres Gewicht haben und eine
groflere Abhangigkeit von der fur die Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung des Index
zusténdigen Stelle bestehen a's dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Darliber hinaus
kann der Erwerb von Wertpapieren mit einem Korbbestandteil, bei dem es sich um einen nicht
anerkannten Finanzindex handelt, hinsichtlich bestimmter Investoren (z.B. Organismen fir
Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen
aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen unterliegen, die von diesen Investoren zu beachten sind.
Schliefdich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung
von Indizes einfliefen und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Beschrankungen unterliegen, welche die laufende Fortfihrung und Verflgbarkeit
eines Index beeintréchtigen kénnen.

Risiken in Verbindung mit Terminkontrakten als I ndexbestandteile

Risiken in Bezug auf Terminkontrakte a s standardisierte Termingeschéfte

Terminkontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die sich auf Rohstoffe (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) — sogenannte Waren-Futures — beziehen. Ein Terminkontrakt stellt eine vertragliche
Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge der zugrunde liegenden Rohstoffe zu einem
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festen Termin und einem vereinbarten Kurs dar. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt
und sind beziglich Kontraktbetrag, Art und Qualitét des Basiswerts sowie gegebenenfalls beziiglich
Lieferorten und -terminen, standardisiert. Terminkontrakte werden jedoch normalerweise mit einem
Abschlag oder Aufschlag gegentiber den Kassapreisen ihrer Basiswerte gehandelt.

Risiken von Terminkontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Terminkontrakten mit unterschiedlichen Lieferterminen kénnen unterschiedlich sein, selbst
wenn dle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger
Terminkontrakte hoher as die von kirzerfristigen Terminkontrakten wird dies Contango genannt.
Sind die Kurse kurzfristiger Terminkontrakte hoher als die von langerfristigen Terminkontrakten wird
dies Backwardation genannt. Sehen die Endgiltigen Bedingungen vor, dass Terminkontrakte mit
verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden, konnen diese Kursdifferenzen negative
Auswirkungen auf Marktpreise und die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrage haben.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Terminkontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen fur Rohstoffe, auf den sich
der Terminkontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Terminkontrakts muss sich nicht immer in
dieselbe Richtung oder im selben Tempo wie der Spot-Preis des Rohstoffs bewegen.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Terminkontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit
standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann eine fortlaufende Ersetzung der Terminkontrakte
durch nachfolgende Terminkontrakte erforderlich machen, die einen spéeren Faligkeitstag haben,
aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie der urspriinglich zugrunde liegende
Terminkontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Roll Over kann mehrmals wiederholt werden.
Unterschiede in den Kursen des Terminkontrakts kdnnen durch entsprechende Anpassungen
kompensiert werden. Diese Anpassungen kdnnen einen negativen Effekt auf den Index sowie
Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betréage haben.

Aulerdem kann der Roll Over mit Transaktionsgeblhren verbunden sein, die ebenfals durch
entsprechende Anpassungen kompensiert werden und einen negativen Effekt auf den Index sowie den
Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége haben kdnnen.

Sollte es nicht mdglich sein, einen auslaufenden Terminkontrakt gegen einen Terminkontrakt mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, kann dies ebenfalls einen
negativen Effekt auf den Index sowie Marktwert und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrage
haben.

4. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen als Korbbestandteile
Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Rohstoffe

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit Rohstoffen als Korbbestandteile ist abhangig von
der Kursentwicklung der jeweiligen Rohstoffe. Die Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einfliissen
unterliegen, zu denen u.a. das Risiko aufgrund kursbeeinflussender Faktoren, wie unten im Absatz
"Risiken aufgrund kursbeeinflussender Faktoren” ausgefiihrt, sowie das Risiko aufgrund des Handels
in verschiedenen Markten, wie unten im Absatz "Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen
Zeitzonen und in verschiedenen Méarkten" ausgefihrt, zéhlen.

Die Kursentwicklung von Rohstoffen wird in der Regel anhand von Terminkontrakten (d.h.
standardisierten Termingeschéften) bezogen auf diese Rohstoffe ausgedriickt. Diese Terminkontrakte
haben nur eine begrenzte Laufzeit und ihr Preis wird u.a. von ihrer Laufzeit sowie von algemeinen
Marktfaktoren beeinflusst. Aul3erdem findet bei Terminkontrakten der Roll Over-Mechanismus
Anwendung, d.h. dass Warenterminkontrakte, die vor dem maf3geblichen Zahltag im Rahmen der
jeweiligen Wertpapiere fallig werden, durch Warenterminkontrakte mit spdterem Verfaltag ersetzt
werden, so dass sich Kursentwicklungen der zugrunde liegenden Rohstoffe unter Umstanden nicht
vollsténdig in der Wertentwicklung der Wertpapiere bzw. der unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage widerspiegeln.
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GrofRere Risken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z. B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen (Volatilitét)
unterliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kdnnen als z.B. Aktienmérkte. Angebots-
und Nachfrageveranderungen kénnen sich daher starker auf Preis und Volatilitét auswirken. Mérkte
fUr Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was
das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund kur sbeeinflussender Faktoren

Die folgenden, nicht as abschlief}ende Aufzéhlung zu verstehenden, Faktoren, kénnen Einfluss auf
Rohstoffkurse haben: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpésse;
Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellenldndern (politische Unruhen,
Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unginstige Witterungsverhatnisse,
Naturkatastrophen.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. OI, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Boérsen oder Méarkten (z. B. verschiedenen
Terminborsen) oder direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu
fuhren, dass fir einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die
Endgultigen Bedingungen geben an, welche Borse oder Markt und welcher Zeitpunkt fir die
Kursfeststellung des jeweiligen Korbbestandteils verwendet wird. Die im Basiswert enthaltenen
Rohstoffe konnen aus Schwellen- und Entwicklungsldndern stammen, welche besonderen politischen
und wirtschaftlichen Unsicherheiten unterliegen. Politische Ereignisse und die Instabilitdt in diesen
Landern kénnen sich negativ auf die Preise der Rohstoffe und damit auch nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Angebots- und Nachfrageveranderungen kdnnen sich daher starker auf Preis
und Volatilitdt auswirken. Mérkte fir Waren zeichnen sich u.a. dadurch aus, dass nur wenige
Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko birgt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen
kommt.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardina-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Munchen dbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthatenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Gultigkeit
gemal’ 8 9 WpPG zu.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverauf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die jeweils geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Dartber
hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur V erwendung des Basi sprospekts unter die Bedingung
stellen, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegentber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) vertffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf3 den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts wird fir den in den
Endgtiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endguiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermediar und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekis, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedidre zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver 6ffentlicht
und koénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April
2014 ,die im Geschéftsbericht der HVB Group 2012 enthaltenen gepriften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012, die im Geschéftsbericht der HV B Group 2013 enthaltenen
gepruften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der
UniCredit Bank AG (HVB) 2013 enthaltenen gepriften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2013, und die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 19. Mai 2014 zur
Fortsetzung des offentlichen Angebots von Open End Wertpapieren enthaltenen ungepriften,
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Méarz 2014 werden hiermit in diesen Basisprospekt
einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten
sind, befindet sich auf den Seiten 215 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag, bei denen es sich
jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal? § 793 BGB handelt, begeben. Das Verfahren fir die
Berechnung des Rlckzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem
bestimmten Zeitpunkt gebunden. Bei allen Wertpapieren mit einem Worst-of Element ist der Wert
eines Korbbestandteils zu einem bestimmten Zeitpunkt fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags
der Wertpapiere bzw. fur die Festlegung, ob im Falle von Aktien oder aktienvertretenden
Wertpapieren als Korbbestandteile eine physische Lieferung des K orbbestandteils erfol gt, mal3geblich.

Unter diesem Basisprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen begeben:
o Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3)
o Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4)
e Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)
e Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6)
o Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 7)
o Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 8)
o  Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 9)
o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 10)
o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 11)
o Best Select Wertpapiere (Produkttyp 12)
o Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 13)
o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
o Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
o Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16)

Basiswert

Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.
Korbbestandteile konnen entweder Aktien oder American Depository Receipts (ADRS) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) (jeweils "aktienvertretende Wertpapiere"), Indizes oder Rohstoffe
sein. Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestel It werden" beschriebenen Indizes
oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gemad 8§16 WpPG konnen
gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden
juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt as mdglicher Basiswert der
Wertpapiere aufgenommen werden. Der Basiswert und die Korbbestandteile sind die
Haupteinflussfaktoren fir den Wert der Wertpapiere.

Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Gber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an ener negativen Kursentwicklung des Basiswertes, wobel
Wertpapierinhaber bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren von einer negativen Kursentwicklung
profitieren. Bel Wertpapieren mit einem Worst-of Element wird der Riickzahlungsbetrag bzw. die zu
liefernde Menge von Korbbestandteilen unter Bezugnahme auf den Preis bzw. die Entwicklung des
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Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung ermittelt, d.h. die Wertpapierinhaber haben
nur an der Entwicklung des Korbbestandteils teil, der sich im Vergleich zu den anderen im Korb
enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat. Daher ist ein Anleger bei Wertpapieren mit
einem Worst-of Element aufgrund der Kursentwicklung der jeweiligen Korbbestandteile einem
Verlustrisko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder alle der Ubrigen Korbbestandteile glinstiger
entwickeln.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsichliche
Kursentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beei nflussen.

Bei Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow Wertpapieren,
Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of
Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren, Best Select Cap Wertpapieren, Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes: Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der
K orbbestandteile zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes: Der Wert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
Korbbestandteile zunimmt.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstanden verkirzen
kann.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der Korbbestandteile der
Festgel egten Wahrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der
Korbbestandteilen nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bel  denen ein
Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der
Wahrung des Korbbestandteils einer Einheit der Festgelegten Wahrung. Bei Quanto Wertpapieren mit
physischer Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere auszugleichen, die Menge des zu liefernden Korbbestandteils und/oder des
Ergénzenden Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhéht oder
reduziert.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen
berechtigt.

Ver dffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden
gemal § 14 WpPG auf der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Internetseite oder
einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu veréffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fur bestimmte Féle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Falen erfolgt eine Verdffentlichung auf der in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Internetseite fur Mitteilungen nach Mal3gabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen.
Emissionspreis

Wertpapiere werden zu einem Emissionspreis ausgegeben, der entweder in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist oder, wenn der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der

61



Endguiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier auf der Webseite angegeben und
veroffentlicht wird, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er
kann neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung der
Emittentin und fUr den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kénnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediar vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Fir die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endguiltigen Bedingungen aufgefiihrten Méarkten oder Handel ssystemen gestel It
werden. In diesem Fall werden in den Endgiltigen Bedingungen, falls bekannt, die ersten Termine
angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind, und samtliche geregelten oder
gleichwertigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kénnen Wertpapiere auch begeben
werden, ohne dass sie an einer Wertpapi erborse gehandelt werden.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein oOffentliches Angebot erfolgt;
(ii) Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten dffentlichen Angebots;
(iv) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (v) Moglichkeit der vorzeitigen
Beendigung des offentlichen Angebots; (vi) eine Zeichnungsfrist; (vii) Beginn des neuen Angebots,
(viii) ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des dffentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt; (ix) ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kénnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdlt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollsténdig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhangig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftrégen abgegeben haben,
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konnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der
Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des
Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist moglich.

Methode und Fristen fir die Lieferung der Wertpapiere

Unter diesem Basisprospekt begebene Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von
Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhangt. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Bonus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worst-of Bonus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer besimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Bonus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Bonus Wertpapi ere kénnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Ruckzahlung
Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Worst-of Bonus Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist

e bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wéahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bel  kontinuierlicher
Betrachtung oder

o bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Worst-of Bonus Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bei Worgt-of Bonus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hichste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Worst-of Bonus Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e bei Worgt-of Bonus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhéltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandtells mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.Wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.
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Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhdngt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Bonus Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; bertcksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; (b)
entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berticksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils (final) entspricht K; (fina) geteilt
durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Bonus Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
K orbbestandteils oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
K orbbestandteils oder
e bei Bonus Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Bonus Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag ist.

Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin
von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhdngt. Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren
Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer
Gewichtung berlcksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen
Kursentwicklung abhdngig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final) (wie in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) wird die hdchste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithchste Gewichtung usw. Es wird
jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus Rainbow Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt maldgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag () am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Bonus Rainbow Wertpapieren ab
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e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (b).

Der Korbbestandteil; nes (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wie in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von allen
Korbbestandteilen, s (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandtells s (D) entspricht K; nes (D) geteilt durch
Ki pest (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (final).

Der Korbbestandteil; e (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteili pes (i = 2,.....N) ist der von alen Korbbestandteilen; pe (mMit j = 1,..., (i-1)
verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (final).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils neq (final) entspricht K; e (final) geteilt durch
Ki be (initial) und multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
Kipest (initial) ist K; (initial), K pest (D) ist K; (b) und K; e (final) ist K; (final) des Korbbestandteils pes.
Ki (initial) ist
e bei Bonus Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgel egt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzprei shetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
K orbbestandteils, oder
e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Bonus Rainbow Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Basispreis und die Gewichtung; ,et Werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines

Worgt-of Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Dartiber hinaus wird
in alen Falen hochstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen Worst-of Bonus Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worgt-of Bonus Cap Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).
Ein Barriereereignisist

e bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wéahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bel  kontinuierlicher
Betrachtung oder
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o bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
o bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit initider Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit initidler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder
o bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

K; (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

o bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei alen Worst-of Bonus Cap Wertpapieren
die Ruckzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

e bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags oder
o bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung:
0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as der Cap, durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags; oder
o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Cap, durch Lieferung
einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils, mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis; zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten
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Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Der Capwird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdchstbetrag ist, ist
der Ruckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag; oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist (nicht bel Wertpapieren mit physischer Lieferung,
s.0.), entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht
grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Es wird der Hoéchstbetrag bzw. mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in alen Féllen
hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Bonus Cap Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Bonus Cap Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).
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Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jewelligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
K; (b) getellt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berlicksichtigt
werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt durch
K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Referenzprei's, der in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des K orbbestandteils oder
e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finder Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils oder

e bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, ist
der Ruckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ,ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.
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Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhéngt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der
Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beoachtungstag, wobei diese
entsprechend ihrer Gewichtung berlicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes K orbbestandteils; ist von
dessen Kursentwicklung abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final) (wie
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt) wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithéchste Gewichtung usw. Es wird
jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird
jedoch in allen Féllen hiochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Bonus Cap Rainbow Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (b).

Der Korbbestandteil; nest (I=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wie in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von allen
Korbbestandteilen, e (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandtells s (D) entspricht K; nes (D) geteilt durch
Ki pest (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
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Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (final).

Der Korbbestandteil; pes (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; pes (i = 2,.....N) ist der von alen Korbbestandteilen; pes (mit j = 1,..., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (final).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils neq (final) entspricht K; e (final) geteilt durch
Ki pest (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
Kipeg (initid) ist K; (initial), K;pes (D) ist K (b) und K nest (findl) ist K; (final) des Korbbestandtells pe.
K; (initial) ist
e bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit initiadler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder
e bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils, oder

e bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Bonus Cap Ranbow Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandtells an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdchstbetrag ist, ist
der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Ruckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und die Gewichtung; ,es Werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
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Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) abhangt. Der Basiswert ist ein
Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Dabei entwickelt sich die Rickzahlung in der
Regel jedoch entgegengesetzt zur Kursentwicklung des Basiswerts (final). Es wird mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in alen Féllen
hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere sowohl auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt, bzw. sinkt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; bericksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht K; (final) geteilt durch K;
(initial).
K; (initial) ist
e bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde,
der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt
wird oder
e bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder
e bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
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o bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteil s am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des K orbbestandteils, am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte
Referenzpreis des Korbbestandteils, oder

o bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

o bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandtells an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag
ist, ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts
(final) geteilt durch den Basispreis entspricht, wobel der Ruckzahlungsbetrag nicht groRer as der
Hoéchstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner asnull.

Bei Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag it,
ist der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des
Basiswerts (final) geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als
null und nicht gréfer als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Darlber hinaus sehen Worst-of Express
Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Express Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worst-of Express Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind,
kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin
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e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer besimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worgt-of Express Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bel Worst-of Express Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entféllt die Mdoglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahit.

Bei Worst-of Express Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des K orbbestandteils; (k) entspricht K; (k) geteilt
durch K; (initial).
Ein Barriereereignisist
e bei Worgt-of Express Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren
oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines
Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bel  kontinuierlicher
Betrachtung oder
o bei Worst-of Express Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgliltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).
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Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Worst-of Express Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Finalen Riickzahl ungserei gnisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Finades Rickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Riickzahlungslevels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
Ki (initial) ist
e bei Worst-of Express Wertpapieren, bei denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der Kurs
des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Worst-of Express Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Worst-of Express Wertpapieren mit initider Durchschnittsbetrachtung der

gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

e bei Worst-of Express Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis
des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Express Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Worst-of Express Wertpapieren die
Rilckzahlung zu einem Riickzahlungsbetrag in der Festgel egten Wahrung, der

¢ wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag entspricht oder

o wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Finalen Riickzahlungsbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit

78



der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobel
der Rickzahlungsbetrag nicht gréf3er als der Nennbetrag ist; oder
o bei Worst-of Express Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Basispreis, Bezugsverhdltnis, Finaler Rickzahlungsbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
Allgemeines

Worgt-of Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhéngt. Dartliber hinaus sehen
Worgt-of Express Plus Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Express Plus Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worst-of Express Plus Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteilss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Express Plus Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Express Plus Wertpapiere kénnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
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Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses ein
Barriereereignis eingetreten sein, entféllt die Mdoglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahit.

Bei Worst-of Express Plus Wertpapieren ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese
Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Berithren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) entspricht K; (K) geteilt
durch K; (initial).
Ein Barriereereignisist
o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens
eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher
Betrachtung oder
o bei Worgt-of Express Plus Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das

Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere. Die jewellige  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Worst-of Express Plus Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initial) ist
e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils , der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit initidler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des K orbbestandteils, am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

o bei Worgt-of Express Plus Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandtells an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bel allen Worst-of Express Plus Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei
der Rickzahlungsbetrag nicht gréf3er als der Nennbetrag ist; oder

o bei Worst-of Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder gréfer ist as der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
Allgemeines

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruckzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhangt. Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sehen an jedem Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (K) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Dartber
hinaus sehen Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag unter bestimmten Umstanden
(wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum Vorzeitigen
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Ruckzahlungsbetrag vor. Die Zahlung des Zusédtzlichen Betrags (k) und des Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k) hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (k) und Zusétzlicher Betrag (k) werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag
sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sein.

Fir Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteilss mit der Schiechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind,
werden immer al's Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag mit Barausgleich begeben.

Worgt-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag kdnnen als non-Quanto oder Quanto
Wertpapi ere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
ZusatZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag von dem Eintritt eines Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungslevels (k) durch
die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahitagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Berlicksichtigung
eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).
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¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahitag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Berlicksichtigung
eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

¢ \Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfdllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) fur
jeden anderen darauffol genden Beobachtungstag (k).

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt dartber hinaus die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (1) unabhangig vom Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1).

Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung entfdlt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) sowie
gegebenenfalls des Zusétzlichen Betrags (1).

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k).

Sollte bel Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Beriicksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die Moglichkeit einer automatischen
vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahl ungstermin zuriickgezahit.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und ohne Berticksichtigung eines
Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

Ein Barriereereignisist
e bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung das Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit stichtagsbezogener

Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).
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Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Die Ruickzahlung zum Rilckzahlungstermin hangt bei Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
o bei Worgt-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, bei denen K; (initial) bereits
festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit initialer
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen
Beobachtungstag oder
e bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit initialer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des Korbbestandteils; oder
o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best in-Betrachtung der
hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst in-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit finaler
Referenzpreisbetrachtung der  Referenzpreis des Korbbestandteils am  Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdizlichem Betrag und mit finaler
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best out-Betrachtung
der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst out-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteills an in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten
Wahrung, der dem Hoéchstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Barausgleich durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
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multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht gréf3er als der Nennbetrag ist; oder

o bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
Allgemeines

Worgt-of Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Ruckzahlungstermin von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) abhangt. Worst-of Cash Collect
Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung eines Zusétzlichen
Betrags (k) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Der Zusdtzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Cash Collect Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worgt-of Cash Collect Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Cash Collect Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer as
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Cash Collect Wertpapiere kénnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maldgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) héangt bel Worst-of Cash Collect Wertpapieren von dem
Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses ab.

Ein  Ertragszahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (K).
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Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahitagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag.

Der Erste Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.
Der jeweilige Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Im Fall von Worgt-of Cash Collect Wertpapieren (Relax) ohne Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fal von Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Relax) mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fur jeden
anderen darauffolgenden Beobachtungstag (k).

Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt darliber
hinaus die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (I) unabhéangig vom Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses am entsprechenden Zahltag fr den Zusétzlichen Betrag (1).

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist

e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens
eines Korbbestandteils wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher
Betrachtung oder

e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das
Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
Ki (initial) ist
e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit initidler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des K orbbestandteils oder
o bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandtells an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

o bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit finader Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des K orbbestandteils, am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

o bei Worgt-of Cash Collect Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis
des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bel allen Worst-of Cash Collect Wertpapieren die
Ruckzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

o bei Worgst-of Cash Collect Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei
der Riickzahlungsbetrag nicht gréf3er als der Nennbetrag ist; oder

e bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit physischer Lieferung
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o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder gréfer ist as der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egt.

Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Allgemeines

Best Select Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin von
der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt eines Barriereereignisses abhangt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grof3er als 100%, ist ausschliefdlich der Korbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fir die Riickzahlung mal3geblich. Anderenfalls hangt die Rickzahlung
von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Riickzahlung von der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rlckzahlung konnen Best Select Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Best Select Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Best Select Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jewelligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) getellt durch K; (initial).
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Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finalen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina) entspricht K; (fina)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des

Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung;
beriicksichtigt werden.

K; (initial) ist
o bei Best Sdect Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Best Select Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Best Select Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e bei Best Select Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hoéchste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e Dbel Best Select Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
K; (final) ist
e bei Best Select Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
e bei Best Select Wertpapieren mit finaer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
K orbbestandteils, oder
o bei Best Select Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e Dbel Best Select Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groler als 100% ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

o wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

¢ wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

Allgemeines

Best Select Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Ruickzahlungstermin
von der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt eines Barriereereignisses abhéngt. Es wird jedoch
in alen Fallen hdchstens ein Hochstbetrag gezahit.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100%, ist ausschliefdlich der K orbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fir die Rickzahlung maf3geblich.
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Anderenfals hangt die Rickzahlung von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
hangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Best Select Cap Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Best Select Cap Wertpapiere konnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Best Select Cap Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jewelligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initial).

Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finalen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina) entspricht K; (fina)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung;
berlicksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils, entspricht K; (final)
geteilt durch K; (initia).
K; (initial) ist
e bei Best Select Cap Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Best Select Cap Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Best Select Cap Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
K orbbestandteils oder

o bei Best Select Cap Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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o bei Best Select Cap Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
K; (final) ist
e bei Best Select Cap Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
o bei Best Select Cap Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils oder
e Dbei Best Select Cap Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Best Select Cap Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grolRer als 100% ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

¢ wenn die Beste Kursentwicklung kleiner as 100% ist und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

e wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grofRer als der Hochstbetrag.

Produkttyp 14: Worst-of Rever se Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Die Riickzahlung
zum Riuckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere
bezogen sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden
immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere kdnnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben
werden.
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung

Worgt-of Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem
Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz
verzingt, der in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird.

e Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche
Zinssétze vorsehen, werden zu fur die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen
verzingt, die in den Endgtiltigen Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzinsliche Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem Zinssatz
verzingt, der dem Angebotssatz fur Einlagen in der Referenzwahrung fir die Vorgesehene
Faligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass bei der Berechnung des Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag
addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt
werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heif¥,
wenn der flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist als der HOchstzinssatz, dann ist der
Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgel egt werden. Das
heif3, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist
der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Zinssatz, Zinsperiode Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hdngt bei Worst-of Classic Reverse Convertible
Wertpapieren ab

e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag. Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ki (initial) ist
e bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt
wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt wird oder
e bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der

gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des K orbbestandteils oder
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o bei Worgt-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste
Referenzpreis des Korbbestandtells an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Ki (final) ist

o bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit finaer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des K orbbestandteils, am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit finaer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

o bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandtells an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, erfolgt bei

alen Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetragsin der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung:

e bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht oder

o bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung
einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis; zu einem
nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel gt.

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin durch Zahlung
eines Rlckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein
Barriereereignis eingetreten, hangt die Ruckzahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sowohl auf
Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder
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e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind,
werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere
begeben werden.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem
Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedrickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

e Festverzindiche Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem festen
Zinssatz verzinst, der in den Endgultigen Bedingungen festgel egt wird.

o Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche
Zinssétze vorsehen, werden zu fur die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen
verzingt, die in den Endgltigen Bedingungen festgel egt werden.

o Variabel verzindiche Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
Zinssatz verzingt, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwéahrung fur die
Vorgesehene Falligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf
der Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass bei der Berechnung des Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag
addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt
werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden.
Das heil, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist
der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt
werden. Das heil, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz, dann ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Zinssatz, Zinsperiode, Aufschlag, Abschlag, HOchstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt bei Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vomBasispreis.

Ein Barriereereignisist:
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e bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit  kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung das BertUhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere. Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
K; (initial) ist
e bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits
festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Referenzprei sbetrachtung
der Referenzpreis des Korbbestandteils, am Anfénglichen Beobachtungstag oder
e bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder
o bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
o bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
der Referenzpreis des Korbbestandteils, am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finadlen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

o bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

o bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endgliltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.
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Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung:

e bei Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht; der
Ruckzahlungsbetrag ist nicht grof3er als der Nennbetrag; oder

o bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis, ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Das Bezugsverhaltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelgt.

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst.

Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist
ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) ab. Dartiber hinaus sehen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unter
bestimmten Umsténden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sein.

Fir Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen
sind, werden immer as Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Worgt-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kénnen as non-Quanto oder Quanto
Wertpapi ere begeben werden.
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Verzinsung

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder
zu ihrem Nennbetrag fUr jede Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
verzinst:

e Festverzindiche Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu einem
festen Zinssatz verzing, der in den Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird.

e Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode
unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, werden zu fur die jeweilige Zinsperiode
unterschiedlichen Zinssdtzen verzingt, die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzindiche Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden zu
einem Zinssatz verzinst, der dem Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwahrung fir die
Vorgesehene Falligkeit entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf
der Bildschirmseite festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann
festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann ein Hchstzinssatz festgelegt
werden. Das heifdt, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz,
dann ist der Zinssatz fr diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz
festgelegt werden. Das heil3t, wenn der flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz, dann ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Der (jewellige) Zinssatz, die Zinsperiode(n), der Aufschlag, der Abschlag, der Hochstzinssatz, der
Mindestzinssatz und der Zinstagequotient werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapiere durch Zahlung des V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Berticksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die Moglichkeit einer automatischen
vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahl ungstermin zuriickgezahit.

Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ohne Berticksichtigung eines
Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Der Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.
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Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Ein Barriereereignisist:

o bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung das Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere. Die jewellige  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste  Kursentwicklung (final) ist die niedrigste  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
K; (initial) ist
e bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits
festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungenfestgel egt wird oder
o bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initiaer
Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestandteils am Anféanglichen
Beobachtungstag oder
e bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit initialer
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder
e bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der
hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
o bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der
niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endgultigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler
Referenzpreisbetrachtung der  Referenzpreis des Korbbestandteils am  Finalen
Beobachtungstag oder
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bei Worgt-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit finaler
Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finden
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der
hochste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung
der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jewelligen Endgultigen
Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der
Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung:

bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit Barausgleich durch
Zahlung des Rlckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist nicht grof3er als der Nennbetrag; oder

bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer ist als der Basispreis
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis, ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Das Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelgt.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™) sowie
auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen™)
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fur alle Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument veroffentlicht, die sogenannten
endgiltigen Bedingungen (die"Endgiltigen Bedingungen"). Die Endgiltigen Bedingungen
beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der
Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endguiltigen Bedingungen und wird
den Endgtiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der
Endguiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht
bei der mal3geblichen zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Wertpapierinhaber
§8 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§9 Vorlegungsfrist
810 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§11 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besonder e Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[81  Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
83 Ruickzahlung
8§84 Rickzahlungsbetrag]
Produkttyp 8: Wor st-of Express Wertpapiere
Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
Produkttyp 10: Wor st-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag
[81  Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
§3 Riickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
8§84 Rickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag]
Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
[81 Definitionen
§2 Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
§3 Rickzahlung
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84 Ruickzahlungsbetrag)]

Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[81  Definitionen

§2 Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]

83 Ruickzahlung

8§84 Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 14: Wor st-of Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[81  Definitionen

§2 Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]

§3 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

8§84 Rickzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
[Besonder e Bedingungen, die flr alle Produkttypen gelten:]
85 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin

8§86 Zahlungen[, Lieferungen]

87 Marktstérungen

[Im Fall von auf einen Korb aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogenen
Wertpapieren:

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall von auf einen Korb aus Indizes bezogenen Wertpapieren:

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkorbbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall von auf einen Korb aus Rohstoffen bezogenen Wertpapieren:

§8 M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€"') der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung
begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde"') ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im_Fall einer
Emissionsstelle  gilt  Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle tragt.] Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind as
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzindichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde') ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorlaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der
"Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die
"Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum™), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde" wund, zusammen mit der Vorlaufigen
Globalurkunde die "Globalurkunden") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese FuRnote enthalt einen kurzen

Uberblick tiber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der
Vereinigten Staaten von Amerika (" U.S."). Grundséatzlich kénnen nicht registrierte | nhaber schuldver schr eibbungen
(bearer securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche
Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist
sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den
Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert
werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten Uber greifenden
Hande (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wéahrend einer "restricted period”
bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an "U.S. Personen" oder an
Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumente in die
Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines I nstruments diesbeziiglich das
nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestatigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA
D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor"”, sollten Instrumente
versehentlich an U.S. Personen emittiert werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B.
K apitalschutz, aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BElI BESTEHEN VON
ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE
DESU.S. RECHTSUND DESU.S. STEUERRECHTS ZU KONSUL TIEREN.
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eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der
Emittentin [Im_Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhandige
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Die Details eines solchen
Austausches werden in den Bichern des Clearing Systems gefiihrt.] Die Inhaber der
Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die
Wertpapiere sind as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlégigen
Bestimmungen des Clearing Systems tbertragbar. [Im Fall von verzinglichen Wertpapieren
gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Globalurkunde verbrieft.]

"U.S.-Personen" sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansissige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, qilt
Folgendes:

()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, qilt
Folgendes:

()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt. ]

8§82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Ber echnungsstelle

D Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann
zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen
widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer ander en Berechnungsstelle einfiigen].

()] Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe as Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der
notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen
der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich gemaR 8§ 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

% ErfUllungsgehilfen der Emittentin:  Die Hauptzahistelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliellich as
Erflllungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die
Hauptzahistelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des §181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwaértiger
oder zukUnftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Geblhren gleich welcher Art, die unter jedwedem
anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern") geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
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Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zustandigen
Regierungsbehérden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzul egen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

D Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr
Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir ale Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

€) die Neue Emittentin ale Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;
(b) die Emittentin und die Neue Emittentin ale erforderlichen Genehmigungen

eingeholt haben wund die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden,
in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke al's ansassig gilt;

(© die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemdle Zahlung der gemald diesen
Wertpapierbedingungen falligen Betrége garantiert.

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

2 Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

(©)) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als ansassig gilt, as Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapi erbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese auf der
Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und
mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der
Mitteilung ein spédterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende
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Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin
(oder jeder Nachfolgeseite) vertffentlicht.

87
AulRerordentliches K iindigungsrecht der Wertpapierinhaber

D Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere falig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum Kndigungsbetrag zu verlangen, falls

€) die Emittentin die ordnungsgeméal3e Erflllung einer Verpflichtung unter den
Wertpapieren unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang
einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei der
Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens tber
das Vermodgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin ene
aulRergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder
eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Auslibung des Rechts geheilt wurde.

2 Die Fdligstellung gemal? Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Wertpapierinhaber der Hauptzahistelle eine schriftliche Kundigungserklérung und einen
hinreichend beweiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief
sendet. Die Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere
Prufung an die Emittentin weitergel eitet.

()] Der "Kindigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der
Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der
Kiundigungserkléarung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt wird.

88
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

D Begebung zusatdicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Seri€") mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche
zusétzlich begebenen Wertpapiere.

2 Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahl stelle zur Entwertung Gbermittelt werden.
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§9
Vorlegungsfrist

Diein § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere auf zehn

Jahre verkirzt.
§10
Teillunwirksamkeit, Korrekturen
D Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise

)

©)

(4)

©)

unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen
davon unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser
Wertpapierbedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur
Anfechtung gegenliber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemald 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der
Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillte
Ruckzahlungserklérung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhéltlichen Formular bzw.
unter Abgabe aler in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
"Rickzahlungserklérung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spdtestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklérung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das
in der Rickzahlungserkldrung angegebene Konto tUberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erl6schen alle Rechte aus den eingerei chten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung geman
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkldrung
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemdld § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgemal? ausgefillten Rickzahlungserklarung Uber seine depotfihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System gemal} vorstehendem Absatz (2) die Rickzahlung des Erwerbspreises
verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der
Ruckzahlungserklérung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erkl&rung der Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag
gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége hoher ist. Liegt an
dem der Erkldrung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschéftstag eine Marktstorung geméal’ § 7 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir
die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemél vorstehendem
Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, mal3geblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder Iickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen
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(6)

@

)
©)

(8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergénzungen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Wertpapi erinhabern gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim
Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet
der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen
festhalten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig,
M unchen.
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Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B—-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die"Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in al phabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer Form®
(insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Abschlag: [einflgen]]

[Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]: [einflgen]]
[Aufschlag: [einflgen]]

[Barrier Levd: [einfligen]]

[Barriere: [einfligen]]

[Basispreis: [einflgen]]

[Beobachtungstag (k): [einfligen]]

[Beobachtungstag[e€] der Barriere: [einfligen]]
[Bezugsver haltnis;: [einfugen]]?

[Bildschirmseite: [einfiigen]]

[Bonusbetrag: [einflgen]]

[Cap: [einfugen]][Emissionspreis: [einfiigen]]®
[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfiigen]]
[Emissionstag: [enfligen]]

Emissionsvolumen der Serie[in Stuck]: [einfligen]
Emissionsvolumen der Tranche [in Stiick]: [einflgen]
Erster Handelstag: [einflgen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode: [einfligen]]
[Ertragszahlungslevel (k): [einfligen]]

[Faktor: [einflgen]]

Festgelegte Wahrung: [einfligen]

Finale[r] Beobachtungstag[e]: [einfligen]

*In den Endgiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.
? Die Angabe "Bezugsverhaltnis’ ist nur fiir den Korbbestandteil" Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier"
anwendbar.
3 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden
ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine Vertffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
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[Finaler Rickzahlungsbetrag: [einfligen]]

[Finales Ruckzahlungdevel: [einfligen]]
[Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage: [einfligen]]
[Gesamtnennbetrag der Serie: [einfligen]]
[Gewichtung; (W)): [einfUgen]]

[Gewichtung; pest (Wi bes): [€infligen]]

[Hdchstbetrag: [einfigen]]

[Hdchstzinssatz: [einfligen]]

Internetseiteln] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fur Mitteilungen: [enfligen]

I SIN: [einfligen]

[k: [Fortlaufende Nummer einflgen]]

[K; (initial): [einflgen]]

Korbbestandteil;: [einfligen]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode: [enfligen]]
[Mindestzinssatz: [einfligen]]

N: [einflgen]

Nennbetrag: [einfligen]

Referenzpreis: [enfligen]

Reuters: [einfligen]

[Reverse Level: [einflgen]]

Ruckzahlungster min: [einflgen]

Seriennummer: [einflgen]

Tranchennummer: [einflgen]

[Verzinsungsbeginn: [einfligen]]

[Verzinsungsende: [einflgen]]

[Vorgesehene Falligkeit: [einfigen]]

[Vorzeitiger Ruckzahlungstermin (k): [einflgen]]
[Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (k): [einfligen]]
[Vor zeitiges Ruickzahlungslevel; (k): [einfigen]]
WKN: [einflgen]

[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k): [einflgen]]
[Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (1): [einfligen]]
[Zinssatz: [einfligen]]

[Zinszahltag[€]: [einflgen]]

[Zusétzlicher Betrag (k): [einflgen]]

[Zusétzlicher Betrag (1): [einfigen]]
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Korb Wahrung [FX [Fixing [FX [FX; [WKN] | [ISINi] | [Reuters | [Bloomberg, | Mal3geb- | Internet-
bestand— | desKorb- | Wechselkurs] | Sponsor;] | Bildschirm— | Beobach— ] ] liche seite
teil; bestandtei seite] tungstag Borse
Is (final)]
[Name des 3 .
Korbbe— | [Wahrung [FX [Fixing [FX [FXy [WKN; [I9N; [RIC, [Bloomberg— | [Maflgeb— | [Internet
standteils; des Wechselkurs, Sponsor; | Bildschirm- | Beobach— | einfligen | einfliigen | einfligen] ticker; liche —seite;
einfiigen] Korbbe- einfligen] einfligen] seite; tungstag ] ] einflgen] Borse; einflgen]
standteils; einflgen] (final) einflgen]
einfugen] einfugen]
[Name des } .
Korbbe— [Wahrung [FX [Fixing . [F)§ [FXx [.\leNN [ I S.IINN . [R.I. Cn [BI qomber o [Mg@geb— [l ntgr net
sandteils, des \Neghsel kursy goonmrN Bil dsphl rm- | Beobach— | einfiigen | einfliigen | einfligen] -t| ckery liche -—SGIIGN
infiiger] Korbbe- einflgen] einflgen] seitey tungstag ] ] einfugen] Borsey einfugen]
standteilsy einfligen] (final) einfligen]
einfugen] einfugen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Vol atilitét wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Indizes bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Korbbestand— | Wahrung des [WKN;i] [ISIN;] [Reuters); [Bloomberg] | Indexsponsor; | Indexberech— | Internetseite
tell; K orbbestand— nungsstelle
tells
Name des
Kgrbbeﬂand— [Wahrung des [WKN; [1SNy [RIC; einfigen] | [Bloomberg— | [Indexsponsor; | [Indexberech— | [Internetseite;
teils, einfiigen] Korbbestand— einflgen] einfligen] ticker, einflgen] nungsstelle einfligen]
teils; einfligen] einflgen] einflgen]
K([)I;It?t;r:;tgisd— [Wahrung des [WKNy [I9 Ny [RICy einfigen] | [Bloomberg— | [Indexsponsory | [Indexberech— | [Internetseitey
teils, einfiiger] Korbbestand— einfugen] einflgen] tickery einfugen] nungsstelley einflgen]
SVANUGENT | il s, einfiigen] einfuigen] einfugen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Vol atilitét wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle2.1]
Korb— Wahrung des [WKN] [ISIN; ] [Reuters] [Bloomberg] Referenzmarkt; Internetseite
bestandteil; K orbbestand—
tells
[Name des - - - . :
Korbbestandteils, [Name des. [WKN; einfigen] | [ISN; einflgen] [RIC; einflgen] [BI oornb?r gticker, [Ref(.are-rjzmarktl [l ntgr netse| te,
einfuigen] Korbbestandteils; einfugen] einfligen] einfligen]
einfigen]
[Name des . o . .
: [Name des [WKNy einfugen] | [IS Ny einfligen] [RICy einflgen] [Bloomberg— [Referenzmarkty [Inter netseitey
Korbbestandteil sy . . . o
o Korbbestandteilsy tickery einfligen] einfligen]
einflgen o oo
einflgen] einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Vol atilitét wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere

Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap] Rainbow und Rever se Bonus

Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digjenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéaftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil ]
[in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden],
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise
erfolgt.]

["AktienkUndigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilss an der
Maligeblichen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3geblichen Borse erfolgt
nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungser eignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@

jede Mal3nahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt  (insbesondere
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Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung
von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ Anderungen des maRRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mafdgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen  Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht léanger
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird endgtiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis’);

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils, die
dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Malgeblichen
Handel shedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGET?2') gedffnet ist] [gedffnet it und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barrierg, noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level” der Tabelle [e]] in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barriere" ist [die Barrierg, wie[in der Spalte "Barrierg" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Mal3geblichen Bérse] [vom jeweiligen Indexsponsor; bzw.
der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt] verdffentlichten
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Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei
kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket und Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die [Schlechteste
Kursentwicklung (b)] [Kursentwicklung des Basiswerts (b)] am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung
ailt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anféanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfénglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]”
der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag fur [dle Korbbestandteile] [den
entsprechenden K orbbestandteil;].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in der
Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag” ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[€]" der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur
einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finade
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil]. [Der
Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag
kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen
sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der jeweiligen Mal3geblichen
Bdrse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle] [vom
jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird.
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[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Beste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b) fir die gilt:
K(b)
Ki (initial)
"I_?I,este Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fur die
gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- ma)[ }(miti =1,..N

K(final)
K (initial)
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- ma)[ }(miti =1,.N)]

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
der Spate "Bezugsverhdltnis" der Tabelle [e]] in & 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemél’ folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]

"Bonusbetrag” ist der Bonusbetrag, wie [in der Spalte "Bonusbetrag” der Tabelle [e]] in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Cap" ist das Cap, wie [in der Spate "Cap" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. ]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfuhrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" it der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" der Tabelle [e]] in 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemai3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt
wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse,
oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditédt, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung geméal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbtrse (die "Ersatz-Terminborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapi erbedingungen jeder Bezug
auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;, wie [in der
Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fur die
jeweilige Wahrung des K orbbestandteils festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fixing
Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite, verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag” der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag,
der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das jeweilige FX; vom jeweiligen Fixing
Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs die FX Bildschirmseite,
wie [in der Spate "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"FX Kiundigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:;

@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfigung;

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX;
auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX; unmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jewelligen FX; zu
veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs, notiert werden
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(einschliefdlich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrdnkung des
Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden
oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen
Wechsda kurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgeftihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechsdkurs" ist der FX Wechsdkurs, wie [in der Spate "FX Wechselkurs" der
Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht as Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Rever se Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung, (W;)" (miti = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils;, wie [in der
Spalte "Gewichtung; (W;)" der Tabelle []] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; pes (Wi peg)” (Mit i = 1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbestandteil; peg
zugeordnete Gewichtung, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Hauptzahlstelle” ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall vonWorst-of Bonus Cap, Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow und Reverse Bonus Cap
Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle [o]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spate
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ eine Anpassung nach 8 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(© nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle, zur Verfligung;

(d) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wahrung des Korbbestandteils;.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle 2.1] in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseiteln] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Kj (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Kipeg (initial)" ist K; (initial) des Korbbestandteils; yeg.]
[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K;i (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Ki pes (D) ist der Referenzpreis des Korbbestandteils s am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
[Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finaden Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]
[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:
"Kipest (final)" ist K; (final) des Korbbestandteils pes.]
"Korbbestandteil;" ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] wie [in der Spalte
"Korbbestandtell;" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Korbbestandteil; heq" ist der folgende Korbbestandteil;:

"Korbbestandteil; ,es" (Mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b)
bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pe" (Miti =2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes (Mitj = 1,....(i-
1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der Besten
Kursentwicklung (final).]

"Kundigungsereignis' bedeutet [[Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [oder FX Kundigungsereignis].

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Rever se Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal’ folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = § Kursentwi&lung desKorbbesandteilsi (o) x Wi
i1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beobachtungstag gemél3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts = g KursentwiklungdesKorbbegandteils (final)xW ]

i=1

["Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des

Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal3 folgender Formel:
Ki(b)

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemal3 folgender Formel:

Ki(final)
Ki(initia)
[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren qgilt Folgendes:

"Kursentwicklung; nes (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils neq, multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; nes (Wi nes), am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere
gemal’ folgender Formel:

Kibest (b)

fXWi best
Kipest (initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal’ folgender Formel:
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Kursentwicklung des Basiswerts (b) = § Kursentwidungees (b)
i=1

"Kursentwicklung; peq (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils pe multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; pes (Wi nes) gemal3 folgender Formel:

Kipest (final )
Kipest (initial )

i best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemaf}
folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts- gl( Kursentwidungses(final))]
i=

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode
der Barriere" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Maligeblichen Borse wahrend ihrer regelméfdigen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils an
der jeweiligen Mal3geblichen Borsg;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit eéinem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbérse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse,
eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbérsen oder auf den Markten,
an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen
oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschréankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in  Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
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Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der jeweiligen Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminboérse eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Borse" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Boérse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemad 86 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fal einer wesentlichen Veradnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Maldgeblichen Borse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder
Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung
gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche
Wertpapierbérse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Bérse als ein
Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerdauRerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder
von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhdéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),
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falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

["Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;" der
Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Reverse Level" ist das Reverse Level, wie [in der Spalte "Reverse Level" der Tabelle [e]] in

§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht bestimmt
werden;

(c) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verotffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Ruckzahlungstermin®
der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b), fur
diegilt:

Kursentwicklung des K orbbestanditeils (b)-mir| — < |miti=1,..]
Ki (initial)
[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(find), fur die gilt:

K(final)
K (initial)
"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- mir{ }(miti =1,.N)]

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1),
wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (I)" der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
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["Zusétzlicher Betrag ()" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusdtzlicher
Betrag (I)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
[(1)] DieWertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (I) erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (1) geméal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

83
Rickzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Rulckzahlungstermin geméa3 den Bestimmungen des 86 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Ruckzahlungstermin gema den Bestimmungen des §6 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das jeweilige
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwickliung
(final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erganzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchteil dieses Korbbestandteils [und [gegebenenfalls] geteilt
durch FX; (fina)] [und [gegebenenfalls] multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

D Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Cap,
durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am RuUckzahlungstermin geméf3 den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) Kkleiner ist als der Cap, durch Lieferung einer durch das jewellige
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwickliung
(final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erganzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteilss mit der Schlechtesten
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Kursentwicklung (final) [und [gegebenenfals] geteilt durch FX; (final)] [und
[gegebenenfalls] multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis]
[Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rlckzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemald folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis]
[Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich und wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag
Ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich und wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht gréf3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung und wenn der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung und wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Rulckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht gréfi3er als der
Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hichstbetrag it, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemald folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht groR3er als der Hochstbetrag.]]
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[Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht groR3er als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hichstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts
(final)) / Basispreis)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht gréf3er as der
Hoéchstbetrag.]

[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts
(final)) / Basispreis)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemald folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts
(final)) / Basispreis)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréfl3er a's der Hochstbetrag.
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]]]
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Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétziichem Betrag

[Im Fall von Worst-of Express [Plus] Wertpapieren und Wor st-of Express Wertpapi eren mit

Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maligeblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Maf3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéhrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerhbhung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des malgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
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jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endglltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (en
"Indexer setzungser eignis’);

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung der  Lizenzgebihren (ein
"Lizenzbeendigungser eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils;
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht |&nger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag”" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere_noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren
mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Barriere" ist [die Barriere, wie [in der Spalte "Barrierg” der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Mal3geblichen Bdrse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt]
veroffentlichten Kurs  mindestens eines  Korbbestandtells  wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere]"Basispreis’ ist
der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis' der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]
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"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfangliche[r]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) far [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeitige
Ruckzahlungstermin (k) [und der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)]
[verschiebt] [verschieben] sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
V erschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finade Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Findle Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil]. [Der Rlckzahlungstermin  verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finde Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzprels [von der jeweiligen
Maldgeblichen Boérsg] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Bezugsverhdltnis" ist das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie
[in der Spalte "Bezugsverhdtnis” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemél3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobel
0,0000005 aufgerundet werden.]
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"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis’ iss das Berihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie [in der Spalte
"Ertragszahlungslevel (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse a's ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.
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[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes;

"Finaler Ruckzahlungsbetrag” ist der Finale Rickzahlungsbetrag, wie [in der Spalte
"Finaler Ruckzahlungsbetrag" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Finales Riickzahlungsereignis' ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Riickzahlungslevels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

"Finales Rlckzahlungdevel" ig das Finale Rickzahlungslevel, wie [in der Spalte
"Finales Rickzahlungslevel" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fur
die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"EX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jewelligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"EX; (final)" ist FX; am FX Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (fina), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag” der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechsdkurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite” der Tabelle 2.1] in 82 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"FX Kiundigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu
veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs notiert
werden (einschliefdich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert
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werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechsalkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefhrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsdkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurliickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;
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(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils;.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spdte "K; (initia)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anféanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"Ki (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K;i (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MafRdgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Akti€] [Index] [Rohstoff], wie [in der Spate
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"KiUndigungsereignis' bedeutet [[Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [oder FX Kindigungsereignis).

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemald folgender
Formel:
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Ki(b)

Ki(Initial ) ]

"Kursentwicklung des K orbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des

Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) geméald folgender Formel:
Ki(k)

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemal’ folgender Formel:

Ki(final )

Ki(Initial )

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spdte "Letzter Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere® der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes:
€)] die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelméldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Bdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,
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(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborsg stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jewelligen Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.]

["Malgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bedtandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Maf3geblichen Borsg, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemaid § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
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nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

€)] das Halten, der Erwerb oder die Verduf3erung des jeweiligen Korbbestandteils
oder von Vermégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

["Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;
(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Veréffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 18nger
in der Wéahrung des Korbbestandteils.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaid
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Ruckzahlungstermin™ der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b),
far diegilt:

K(b)
K (initial)
["Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k),
far diegilt:

Kursentwicklung des K orbbestandteils; (b)- mir{ }(miti =1,.N)]

K(K)
K (initial)
"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)- mir{ }(miti =1,..N)]

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)-mi m (miti=1,..N)
K (initial)
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"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), wie
[in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle gemald § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

"Vor zeitiges Riickzahlungser eignis” ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Vorzeitigen  Rickzahlungslevels (k) durch  jede  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (k).

"Vorzeitiges Ruckzahlungsevel; (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel; (k), wie [in
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungslevel; (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (Kk), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fUr den Zusétzlichen Betrag (1)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

(D]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (k)" der Tabelle [e]]in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (I)" der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

(2)

Zusétzdicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahitag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemald den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen abziiglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrage.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).]
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[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

2 Zusétzdicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis], erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemaid
den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
fir jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(D][(3)] Zusétzlicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt [dartber
hinaus] die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemald den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung, automatische vor zeitige Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(D) Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(D) Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as de Badspreis, durch  Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Ruckzahlungstermin  gemd3 den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i) wenn en Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jeweilige Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteillss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) [und
[gegebenenfalls] geteilt durch FX; (final)] [und [gegebenenfalls] multipliziert mit
dem FX; (final)] errechnet.]

2 Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [und
kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) gemard den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entféllt eine automatische vorzeitige
Rickzahlung der Wertpapiere fir jeden darauffolgenden Beobachtungstag (k). Die
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Wertpapiere werden in diesem Fall am Rickzahlungstermin gemafd den Bestimmungen
der 88 3 und 4 der Besonderen Bedingungen zuriickgezahit.]

§4
Ruckzahlungsbetrag, Vor zeitiger Rickzahlungsbetrag

(D) Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Héchstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Rickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Héchstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder groler ist as der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder groler ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzichem Betrag
[Bei Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.
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- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

)

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder groler ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fur einen
Vorzeitigen  Rickzahlungstermin (k) ist [in der  Spate "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maldgeblichen Boérse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Maf3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéhrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerh6hung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbtrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

Anderungen des malgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endgiltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (en
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"Indexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdéhung der  Lizenzgeblhren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils;
die dazu fiuhrt, dass nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht |anger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren
mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Barriere" ist [die Barriere wie [in der Spalte "Barriere" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initid)].

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Malgeblichen Bdrse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt]
veroffentlichten  Kurs  mindestens enes  Korbbestandtells ~ wéahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.] "Basispreis’ ist
der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfangliche]r]
Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produki- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere
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Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] ] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fiar [ale
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil]]. Der jeweilige Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen V erschiebung nicht geschul det.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Findle Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil]. [Der Rickzahlungstermin  verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finde Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzprels [von der jeweiligen
Maldgeblichen Boérsg] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
der Spalte "Bezugsverhdtnis" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemél3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
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wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erflllungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Ertragszahlungsereignis’ iss das Berihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie [in der Spalte
"Ertragszahlungslevel (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
geméal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminbdrse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fur
die jeweilige Wahrung des K orbbestandteils festgelegt.
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"FX" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jewelligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (fina), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechsedkurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite” der Tabelle 2.1] in 82 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"FX Kiundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu
verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert
werden (einschliefdlich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsakurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wéahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
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Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu readlisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfigung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle, zur Verfiigung;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils;.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist K; (initia), wie [in der Spate "K; (initial)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anféanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"Ki (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Akti€] [Index] [Rohstoff], wie [in der Spate
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkindigungsereignis] [oder FX Kindigungsereignis).

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemald folgender
Formel:

) |

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des K orbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des

Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) geméald folgender Formel:
Ki(k)

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemal’ folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )
['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spadte "Letzter Tag der

Beobachtungsperiode der Barriere” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

148



["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes:
€) die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelméldigen
Handelszeiten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Markten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Markten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt, bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborsg stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jewelligen Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Bérse" ist die [jeweilige Mal3gebliche Bérse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bedtandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemél3 86 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Maf3geblichen Borsg, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gem&i3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf¥gebliche Borsg als ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Rechtsander ung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermoégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

["Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden,

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 1anger
in der Wéhrung des Korbbestandteils.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemai
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Ruickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Rickzahlungstermin® der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b),
far diegilt:

K(b)
Ki (initial)
"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k),
far diegilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- mir{ }(miti =1,..N]

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (kK)-mi ﬂ (miti=1,..N)

K (initial)
"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final), fur die gilt:

Ki(final)
Ki (initial)
"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der

Spalte "Wéhrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- mir{ }(miti =1..N

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (k), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (k)" der Tabelle [e]]in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (I)" der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
[(1)] DieWertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Memory) qgilt Folgendes:

2 Zusétzdicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahitag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen abziiglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrage.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

2 Zusatzicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen
Betrags (k) gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
fir jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(3) Am Zahltag fUr den Zusdtzlichen Betrag () erfolgt dariiber hinaus die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) gemd den Bestimmungen des 8§86 der
Besonderen Bedingungen.]

83
Ruckzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(D) Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(D) Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as de Badspreis, durch  Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Ruckzahlungstermin  gemd3 den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i) wenn en Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jeweilige Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fuhrt das
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Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteills mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und
[gegebenenfalls] geteilt durch FX; (final)] [und [gegebenenfalls] multipliziert mit
FX; (final)] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

(D) Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder grofRer ist as der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[Im Fall von Best Select [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienklndigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maldgeblichen Boérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Maf3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere e ner Anderung des
Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweligen Korbbestandteil; beeintréachtigt
(insbesondere K apital erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerh6hung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbotrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;
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(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endgiltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (en
"Indexer setzungser eignis’);

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung der  Lizenzgebihren (ein
"Lizenzbeendigungser eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Mal3geblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils;
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die
geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht |&nger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag”" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level” der Tabelle [o]]
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung
des Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. "Basiswert” ist ein
Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfangliche]r]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil].

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finade Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Findle Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil]. [Der Rickzahlungstermin  verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finde Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
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verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.
"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzprels [von der jeweiligen

Mafigeblichen Bérse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird.

"Beste Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fur die
gilt:

Ki(final)
Ki (initial)
"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- ma{ }(miti =1,..N

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanweisungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle’ ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [o]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbérse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdal’ 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemél? 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.
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["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€) Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Gewichtung, (W))" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des K orbbestandteils;, wie [in der
Spalte "Gewichtung; (W;)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlckzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfigung;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jewelligen Indexsponsor; und/oder die jewellige
Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils;.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]
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"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spdte "K; (initia)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anféanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich)].]

"K; (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qgilt Folgendes:
"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdich)].]
"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] wie [in der Spalte
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkindigungsereignis).

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal3 folgender Formel:

K ursentwicklung des Basiswerts (b) = 3 Kursentwidungdeskorbbetandteils (5)xW
i=1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beobachtungstag gemal3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts - § KursentwiklungdesKorbbesandteils (final)x W
i=1
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"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemdald folgender
Formel:

Ki(b)

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél3 folgender Formel:

Ki(final)

Ki(initial)
["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:

€) die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelméldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf enzelne Derivate auf den jewelligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschradnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Markten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
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Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Maligeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jewelligen Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der
jeweiligen Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

["Malgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [BoOrse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Borse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemaid § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

["'Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils, erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteils.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Riuckzahlungstermin” ist der RuUckzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Ruckzahlungstermin™ der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Wéhrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" der Tabelle [o]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (I)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusdtzlicher
Betrag ()" der Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
(D) Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag () erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (1) geméal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]
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§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Rlckzahlungstermin gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich
der Rickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméaf’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)]
[Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich
der Rickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméaf} folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall gréf3er ds der Hochstbetrag.]]
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Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of [[Express] Barrier] Reverse Convertible Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der
Maligeblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Maf3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéhrung des Korbbestandteils;

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-K osten] liegt [bzw. liegen] vor.]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerhbhung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse, der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des malgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
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jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endglltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (en
"Indexer setzungser eignis’);

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung der  Lizenzgebihren (ein
"Lizenzbeendigungser eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils;
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht |&nger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

["Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Bankgeschéftstag”" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die
Barriergg, _noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Barriere" ist [die Barriere wie [in der Spalte "Barriere" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Malgeblichen Bdrse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt]
veroffentlichten Kurs mindestens eines  Korbbestandtells  wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fal wvon Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.] "Basispreis’ ist
der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis' der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
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[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beaobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfanglicher]
Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produki- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) far [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeitige
Ruckzahlungstermin (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen V erschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finade Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Final€[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Finde Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil]]. [Der Rickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finde Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzprels [von der jeweiligen
Mafigeblichen Bérse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum™ ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Bezugsverhdltnis" ist das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie
[in der Spalte "Bezugsverhéltnis" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal’ folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

["Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfigung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) eine andere
Bildschirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue
Bildschirmseite wird gemél 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erflllungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz qilt
Folgendes:

"Euro-Zon€" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfihrung des Euro, in ihrer jeweils
aktuellen Fassung, aufgefthrt sind.]

["Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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"Festlegende Terminbérse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdal’ 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminbdrse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jewelligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (fina), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechsekurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite” der Tabelle 2.1] in 82 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européaischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu
veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs notiert
werden (einschlieflich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsekurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag, wie [in der Spalte " Gesamtnennbetrag"
der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurliickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8§ 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu readlisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie [in der Spalte "Hochstzinssatz" in der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(e die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils;.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initia), wie [in der Spate "K; (initia)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
["K; (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MafRdgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Akti€] [Index] [Rohstoff], wie [in der Spalte
"Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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"KUndigungsereignis' bedeutet [[Aktienklndigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [oder FX Kiindigungsereignis).

[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemdald folgender
Formel:

Kib)
Ki(Initial )

["Kursentwicklung des K orbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) geméald folgender Formel:

Ki(k)

Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél3 folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spdte "Letzter Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes:
€)] die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelméligen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
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Markten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Bdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jewelligen Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.]

["Malgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [BoOrse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Borse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemaid § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie [in der Spalte "Mindestzinssatz" in der
Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die Verduferung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.

['Referenzbanken” sind [[vier] [einfigen] Grofdanken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einfigen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[funf] [e] fihrende Swaphandler im Interbanken-Markt]
[andere Definition fur Referenzbanken einfligen].]

["Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wiein 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie [in der Spalte
"Referenzsatz-Finanzzentrum" der Tabelle [e]]in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Referenzwahrung"” ist die Referenzwahrung, wie [in der Spalte "Referenzwéahrung” der
Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Veréffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 18nger
in der Wéahrung des Korbbestandteils.]
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"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaid
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Ruickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Ruckzahlungstermin™ der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b),
far diegilt:

K(b)

Kursentwicklung des K orbbestandteils; (b)- mi Y
Ki (initial)

}(mitizl,..N)]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k),
far diegilt:

Kursentwicklung des K orbbestandteils; (kK)-mi ﬂ (miti=1,..N)]

K (initial)
"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) fur die gilt:

Ki(final)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)-mi ~
Ki (initial)

}(mitizl,..N)
"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie [in der Spate "Verzinsungsende" der
Tabelle [o]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[, spétestens jedoch der
Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), an dem die Wertpapiere automatisch vorzeitig
zurlckgezahlt werden].

["Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Falligkeit, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle gemél? 8 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis’ ist das Beriihren oder Uberschreiten des
Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

"Vorzeitiges Ruckzahlungslevel (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel (k), wie [in
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), wie
[in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Wéhrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

["Zinsfeststellungstag"  bezeichnet den  [einfigen] [TARGET-] [Londoner]
Bankgeschéftstag vor [Beginn] [dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ["[TARGET-]
[Londoner] Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET?2 betriebsbereit
ist] [an dem Geschéftsbanken in [London] [einflgen] fir Geschéfte (einschliefdich
Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet sind.]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefflich) bis zum
unmittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdich).]

["Zingperiode' ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3ich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahitag (einschliefdich)
bis zum jewells folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in §2 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

"Zinszahltag" ist [der Zinszahltag,] [jeder Zinszahltag,] wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemald diesen
Wertpapi erbedingungen.

§2
Verzinsung

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum V erzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [dig]
[jede] Zinsperiode zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von festverzinglichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wie[in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle [e]] in § 1

der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der fir die jeweilige Zinsperiode in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Faligkeit, wie er am
entsprechenden  Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,]
[multipliziert mit dem Faktor] [[und] [zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags]
[Abschlags]].]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fur eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese
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Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

3)

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese
Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jewellige] Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6
der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis' gemal3 | SDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines
Monats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht al's ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandeln ist).]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal 1SDA 2006

anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemald der
nachfolgenden Formel:

[360 x (Y, - Y{)]+[30 x (M, — M,)]+ (D, - D,)
Zinstagequotient = 360
Wobsi:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittel bar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfder als 29, in welchem
Fall D, gleich 30ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:
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die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/Act (ISDA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die
tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

(4)

"Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen

Berechnungszeitraum:

[N im Fall enes Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist ds die
Zinsperiode, in die der Berechnungszeitraum fallt:] die Anzahl der Tage in dem
Berechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der
Tage in der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normal erweise
in einem Jahr enden].]

[[ii) im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer as die Zinsperiode ist:] die
Summe aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die
Zinsperiode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt
durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tagein dieser
Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweisein
einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die
darauffolgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[di€e] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normal erweise in eéinem Jahr enden] .]]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz qilt

Folgendes:

()

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Faligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Brissder Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im Euro-Zonen
Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am  entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fur die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfigung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfligung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische
Mittel (fals erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobel
0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Fals an enem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche Angebote zur VerflUgung stellt, ist der entsprechende
Referenzsatz das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu
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denen Grofbanken in der Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem
Zinsfeststellungstag  fuhrenden europdischen Banken Darlehen in Euro fir die
entsprechende V orgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz qilt

Folgendes:

(%)

[(6)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fihrenden
Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am
entsprechenden  Zinsfeststellungstag Einlagen in der Referenzwéhrung fir die
entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen Betrags angeboten
werden, zur Verfliigung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfigung stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet,
wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Fals an enem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende
Referenzsatz das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu
denen Grofdhanken im Referenzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am
Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden européischen
Banken Darlehen in der Referenzwahrung fir die entsprechende V orgesehene Falligkeit in
Hohe eines représentativen Betrags anbieten. ]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die dies ihrerseits den Inhabern und Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und
deren Vorschriften eine Benachrichtigung der Borse vorsehen, fir die jeweilige
Zinsperiode gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben
wird.]

§3
Ruckzahlung[, automatische vor zeitige Rlickzahlung]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(D]

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Ruickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wor st-of Rever se Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

() wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der
Basispreis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin
gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch
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Lieferung einer durch das jeweilige Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier.
Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein
Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der
"Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteills mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [und geteilt durch FX; (final)] [und multipliziert mit FX;
(final)] errechnet.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer

Lieferung qgilt Folgendes:

[(D]

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as der Basispreils, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin  gema3 den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jeweilige Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchtells des Korbbestandtells mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Erganzende Bar betrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des K orbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und
[gegebenenfalls] geteilt durch FX; (final)] [und [gegebenenfalls] multipliziert mit
FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

)

[(D]

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [und
kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Riickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) gemard den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.]

84
Ruckzahlungsbetrag], Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer als der Basispreisiist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.
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- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner als Basispreis ist, dann bestimmt
sich der Riickzahlungsbetrag gemél3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fir einen
Vorzeitigen  Rlckzahlungstermin - (k) ist [in der Spdte "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]
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[Besondere Bedingungen, diefir alle Produkttypen gelten:]

§5

[Im Fall von Wertpapieren mit aul3er ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Aulerordentliches K iindigungsr echt der Emittentin

Aulerordentliches  Kindigungsrecht — der  Emittentin: Bei Eintritt  eines
K Undigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemai § 6
der Allgemeinen Bedingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag
zuriickzuzahlen. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal 8 6
der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen
Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) innerhadb von zehn
Bankgeschéftstagen vor Wirksamwerden der aufRerordentlichen Kindigung festgestellt
wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahit.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne aulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin gilt

Folgendes:

(absichtlich ausgelassen)]

86
Zahlungen[, Lieferungen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

(2)

©)

(4)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Féligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
songtige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweligen Konten der Depotbanken zur Welterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
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Zahlung folgt (einschlielflich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

()

(6)

Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags erfolgt innerhalb von finf Bankgeschéftstagen nach dem Rickzahlungstermin
(die "Lieferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der
entsprechenden Depotbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschliefdlich
anfallender V erwahrungsgebihren, Borsenumsatzsteuer, Stempel gebihren,
Transaktionsgebiihren, sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen die "Lieferkosten”),
die auf Grund der Lieferung der Korbbestandteile entstehen, gehen zu Lasten des
jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbestandteile werden entsprechend diesen
Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn der
Riickzahlungstermin kein Bankgeschéftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf
den néchsten Bankgeschéftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige
Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, ihr vor Lieferung der Korbbestandteile zugegangene Mitteilungen oder andere
Dokumente der Emittentin des Korbbestandteils an die Wertpapi erinhaber weiterzugeben,
auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach
Lieferung der Korbbestandteile eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht
verpflichtet, irgendwelche Rechte aus den Korbbestandteilen; auszuiiben. Anspriiche aus
Korbbestandteilen;, die vor oder am Rickzahlungstermin bestehen, stehen der Emittentin
zu, wenn der Tag, an dem die Korbbestandteile erstmal's an der Mal3geblichen Borse "ex"
dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den Ruckzahlungsterminder Wertpapiere
falt.

Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis aul3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fihrt, dass die Emittentin
unféhig ist, die Korbbestandteile gemald den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine
"Abwicklungsstérung"), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung der
Korbbestandteile eingetreten ist und am Riickzahlungstermin weiterbesteht, dann wird der
erste Tag der Lieferfrist auf den néchsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine
Abwicklungsstérung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten hierliber Mitteilung
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch
auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen, wenn eine Verzogerung bel der
Lieferung der K orbbestandteile nach Mal3gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit
keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kénnen nach
billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die
Wertpapiere zum Barwert des Riickzahlungspreises zurtickgekauft werden. Der "Barwert
des Ruckzahlungspreises' ist ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Borsenkurses oder Marktpreises der
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis
nicht zur Verflgung steht, auf der Basis des nach V olumen gewichteten Durchschnitts des
Bdrsenkurses oder Marktpreises in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher
volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmter Betrag.]

[Im Fall von verzindichen Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine
Dauer Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(7)

Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]
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(1)

)

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fal eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag auf den néchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. [FX Beobachtungstag wird in diesem Fall
ebenfalls auf den nédchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.]

[Sollte an einem FX; Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX; Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag
verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag [bzw. FX Beobachtungstag]
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht
geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von
Bankgeschéftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und
Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen]
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu beriicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschaftstagen einfligen] Bankgeschéftstage
gehandelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der
Festlegenden Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs,
der von der Festlegenden Terminborse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt
wird, berlcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir
diese Derivate a's der entsprechende Beobachtungstag.

[Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX; bestimmen. Der FX;, der fir die
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um
[Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags
einfigen] Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.]

[Im Fall von auf einen Korb aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogenen

Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie
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(2)

beriicksichtigt dabel von der Festlegenden Terminbdrse; vorgenommene Anpassungen der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden
Kurs fur den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemai
den Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminborse, keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréandert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Borse verdffentlichter,
nach Maligabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen
Korbbestandteils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert")
von der jeweiligen Mal3geblichen Bdrse nach der urspriinglichen Veréffentlichung, aber
noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap] Rainbow, Reverse Bonus Cap Basket und Best

SHlect [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

3)

Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zul&ssigen Anpassungen in Bezug auf den
betroffenen Korbbestandteil zur Herstellung eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands
nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
entweder

@ den Dbetreffenden Korbbestandteil ersatzZios aus dem Korb streichen
(gegebenenfdls unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen
Korbbestandteile), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil ganz oder teilweise durch einen nach billigem
Ermessen (8315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen
Korbbestandteil ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-K or bbestandteil”).
In diesem Fall gilt der Nachfolge-K orbbestandteil als Korbbestandteil und jede in
diesen  Wertpapieren  enthaltene Bezugnahme auf den  Nachfolge-
Korbbestandteil.]]

[Im Fall von auf einen Korb aus I ndizes bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

)

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzkor bbestandteil, Neuer I ndexsponsor und Neue

I ndexber echnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit
ihren jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und
fortgeflihrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der
Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des jeweiligen
Korbbestandteils (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden
oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige
Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
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©)

(4)

(%)

billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemafd diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie
beriicksichtigt dabel von der Festlegenden Terminborse vorgenommene Anpassungen der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden
Kurs fir den jewelligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal?
den Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminborse, keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Félen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung geméld Absatz (2) in der Rege
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukinftig den jewelligen Korbbestandteil; (der
"Ersatzkorbbestandteil”) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls
weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen
Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgel egten
Kurse des jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal3
diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils; so
vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert
bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassungen sowie
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméld 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind alle
Bezugnahmen auf den ersetzten Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf den Ersatzkorbbestandteil zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jewellige
Korbbestandteil; nicht léanger durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine
andere Person, Gesdlschaft oder Ingtitution (der "Neue Indexsponsor™) festgelegt,
erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des jewelligen Korbbestandteils, wie dieser vom
jeweiligen Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
den ersetzten Indexsponsor; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der jeweilige Korbbestandteil; nicht 1anger durch
die jeweilige Indexberechnungsstelle, sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Ingtitution (die "Neue Indexberechnungsstelle”) berechnet, erfolgen alle in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser von der jeweiligen Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf
die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

ErsatAfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle, nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen verdffentlichter
Kurs des jeweiligen Korbbestandteils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen
Indexberechnungsstelle, nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb
eines Abwicklungszyklus vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter
Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und geman
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]
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[Im Fall von auf einen Korb aus Rohstoffen bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

)

)

§8
M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Er satzr eferenzmar kt

Mafgebliche Handel sbedingungen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich Qualité, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Mal3geblichen Handelsbedingungen”), soweit sich aus den
folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhdtnis und/oder ale von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maoglichst unveréndert bleibt. Sie
beriicksichtigt dabel von der Festlegenden Terminbdrse; vorgenommene Anpassungen der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfliigung stehenden
Kurs fur den jeweiligen Korbbestandteil;. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemai
den Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminborse, keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unveréndert. Die vorgenommenen Anpassungen und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall ener

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen
Referenzmarkt; oder

(© erheblichen Einschrankung der Liquiditét in dem Basiswert auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdtnisses und/oder dler von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle geméald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils vornehmen,
umn etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beziiglich Qualitét, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Malgeblichen Handelsbedingungen™) im

185



Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handel shedingungen zu berticksichtigen.
Der jewellige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gema? 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den ersetzten Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen as
Bezugnahmen auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(1)

)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs nicht 1anger durch den [entsprechenden]
Fixing Sponsor; festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in  diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw. Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und Verdffentlichungen einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor™). Der Neue Fixing Sponsor und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméa 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor; in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu
verstehen.

Ersatzawechselkurs: Wird ein FX Wechselkurs nicht langer festgelegt und verdffentlicht,
erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs'). Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal 86 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den
ersetzten FX Wechselkurs in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Ersatzwechsal kurs zu verstehen.]
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER
DERSELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON
ZUSAMMENGESTELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden wird hiermit in diesen
Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen
Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 215 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiltigen Bedingungen (die "Endguiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils gultigen Fassung (die " Prospektrichtlinie")
in Verbindung mit 8 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jewells gultigen Fassung (das
"WpPG") ergellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese Endglltigen Bedingungen
zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt"), (b) in etwaigen Nachtrégen zu
diesem Basisprospekt gemaid 8§ 16 WpPG (die "Nachtrage") und (c) im Registrierungsformular
der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular"), dessen Angaben
durch Verweis in den Basi sprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden geman
§ 14 WpPG auf [Internetseite(n) einfiigen] oder einer Nachfol geseite ver 6ffentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig angeboten bzw. zum
Handel zugel assen wurden (einschliefdlich von Aufstockungen dieser Wertpapiere), gilt Folgendes:

Diese Endgtiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG [vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Express Wertpapieren] [vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren] [vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren,
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren] [vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Rai nbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren] zu lesen, die durch Verweisin den
Basi sprospekt el nbezogen wurden.]

Den Endgiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigefiigt.

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN
Emissionstag und Emissionspreis:

[Emissionstag einfiigen]*
[Der Emissionstag fur jedes Wertpapier ist in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

* Bel Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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[Emissionspreis einfiigen]®

[Der Emissionspreisje Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird am [Datum einflgen] festgelegt. Der Emissionspreis und
der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den

Internetseiten der Wertpapierbdrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter
[Internetseite einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 81 der Produkt- und
Basi swertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgultigen
Bedingungen [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 81 der
Produkt- und Basi swertdaten angegeben.

Produkttyp:
[Worst-of Bonus Wertpapiere]
[Bonus Basket Wertpapiere]
[Bonus Rainbow Wertpapiere]
[Worst-of Bonus Cap Wertpapiere]
[Bonus Cap Basket Wertpapiere]
[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere]
[Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere]
[Worst-of Express Wertpapiere]
[Worst-of Express Plus Wertpapiere]
[Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag]
[Worst-of Cash Collect Wertpapiere]
[Best Select Wertpapiere]
[Best Select Cap Wertpapiere]
[Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere]

[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

® Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt
wird, gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mérkten [Malf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfugen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Méarkten zum Handel zugelassen:
[Mal3gebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfligen] .]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt. ]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Ealls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behtrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestétigt
wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten dffentlichen Angebots: [Tag des er sten 6ffentlichen Angebots einfligen] ]

[Beginn des neuen Angebots. [Beginn des neuen Angebots einflgen] [(Fortsetzung des
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]
[Die kleingte handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots]
[durch Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen Angebots] werden die in
diesen Endguiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]
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[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugel assen werden. ]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfigen] an den
folgenden Mérkten beantragt: [Maf3gebliche(n) Markt/Markte einfigen]]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist
der Wertpapiere: [Angebotsfrist einflgen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von
zwolf (12) Monaten nach dem [Datum, an dem die Endglltigen Bedingungen bei der BaFin
hinterlegt werden, einfigen]]. Es wird ene generelle Zustimmung zu einem spateren
Weliterverkauf oder ener endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€]
Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden
Finanzintermediére zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einflgen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligen].

[Namen und Anschrift(en) einfigen] [[Einzelheiten angeben]] wird eine individuelle Zustimmung
Zu einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den]
[di€] Finanzintermedi&r[€] fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht unter der Bedingung,
dass sich jeder Finanzintermedi&r an die geltenden Verkaufsbeschrdnkungen sowie die
Angebotsbedingungen hélt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der
Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegentiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal3 den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.]

Darliber hinausist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
US-Verkaufsbeschrankungen:

[TEFRA C]
[TEFRA D]
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[Weder TEFRA C noch TEFRA D]°

Zusétzliche Angaben:

[ZusétZiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [ Schuldverschreibungen]
[Zertifikate]
Global urkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde

ohne Zinsscheine verbrieft]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann,

verbrieft.]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabéllastral’e 12, 81925 MUnchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]
Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, Arabéllastral’e 12, 81925 Mlnchen]
[Name und Adresse ener anderen Berechnungsstelle
einfligen]
Verwahrung: [CBF]
[Anderes]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten”  (einschlielich  darin  enthaltener  maRgeblicher
Wahlmdglichkeiten) einfligen und mal3gebliche Platzhalter vervollsténdigen]

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[Malgebliche Option der "Besonderen Bedingungen" (einschliefdlich darin enthaltener
mal3geblicher Wahlméglichkeiten) einfligen und maf’gebliche Platzhalter vervollsténdigen]

UniCredit Bank AG

6 Ausschliefdlich bei Wertpapieren, die gemal3 den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury
Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer
securities im Sinne der Notice 2012-20 der U.S.-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger
(einschliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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STEUERN

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
Deutschland

Im Rahmen dieses Basisprospekies erfolgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Seuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens und des Verkaufs, sowie der Abtretung oder der Riickzahlung von
Wertpapieren nach deutschem Seuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschépfende
Beschreibung aller Steuererwagungen anzusehen, die bei einer Entscheidung Gber den Kauf von
Wertpapieren von Bedeutung sein koénnen; insbesondere werden in ihr keine spezifischen
Sachverhalte oder Umstéande, die moglicherweise fir einen bestimmten Anleger gelten,
berticksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum Datum dieses Basisprospekis
geltenden deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese Steuergesetze konnen Anderungen
unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fir die Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtdliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch méglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berUcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Schtweise auch rickwirkend andern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit eine
andere Auffassung vertreten konnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten
Arten von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der
Wertpapiere nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet.
Zudem kann die Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den
jeweiligen Einzelfall, in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potentiellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den
Seuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der Ver&uf3erung, sowie der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, auch im Hinblick auf die Auswirkungen von
Landes- oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Seuerrechts oder des Seuerrechts
jedes Landes, in dem sie steuerlich ansassig sind. Nur diese Berater sind in der Lage, die fir die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber mafigeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
ber ticksichtigen.

Steuerinlander
Privatanleger

Zinseinkinfte und V erduRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im
Privatvermtgen halten ("Privatanleger™) und die in Deutschland steuerlich ansdssig sind (d. h.
Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), sollten
Einkunfte aus K apitalvermogen geméal3 8 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz darstellen und werden
grundsétzlich zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Kapitalertragsteuer) zuziglich eines
darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 55% (insgesamt 26,375 %) und
gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert. VerauBerungsgewinne aus der Verauflerung, der
Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren einschliefdlich etwaiger bis zum Tag der
Verdulerung eines Wertpapiers aufgelaufener und gesondert gutgeschriebener Zinsen
("Stickzinsen") sollten — unabhéngig von einer etwaigen Haltefriss — Einkinfte aus
Kapitalvermobgen gemdld 8§20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz darstellen und ebenfals mit
Kapitalertragsteuer  (26,375% einschliefdlich  Solidaritdtszuschlag) und  gegebenenfalls
Kirchensteuer besteuert werden. Werden die Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten,
zurlickgezahlt, getilgt oder im Wege einer verdeckten Einlage in eine Kapitalgesdlschaft
eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in der Regel wie ein Verkauf mit den
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vorstehend beschriebenen Steuerfolgen behandelt. Fir die Berechnung des Gewinnes bzw. des
Verlustes gilt das nachstehend zum Verduf3erungsgewinn Dargestellte daher fir die Abtretung,
Riickzahlung, Tilgung oder Einlage entsprechend.

Verauf3erungsgewinne werden als Unterschiedsbetrag zwischen Verdul3erungspreis (nach Abzug
der mit der VerdulRerung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen)
und den Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Der VerdufRerungspreis und die
Anschaffungskosten sind bei nicht in Euro begebenen Wertpapieren auf Grundlage der am Tag
des Erwerbs und am Tag der Veréuf3erung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Erhalt der Anleger bei der Einlésung der Wertpapiere anstelle der Zahlung eines Geldbetrags von
der Emittentin aufgrund eines Andienungsrechts der Emittentin andere Finanzinstrumente geliefert
(physische Lieferung), ist das Entgelt fir den Erwerb des Wertpapiers als Verdul3erungspreis und
zugleich as Anschaffungskosten des erhaltenen Finanzinstruments anzusetzen. Eine Realisation
tritt damit zun&chst nicht ein. Dies kann bei daneben geleisteten baren Zahlungen anders sein.

Mit Ausnahme der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VeraulBerung der Wertpapiere stehen, sind Aufwendungen im Rahmen der Einklnfte aus
Kapitalvermégen nur in Hohe des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei
zusammen veranlagten Ehegatten bzw. eingetragenen L ebenspartnern) abzugsfahig.

Verluste aus der VerdufRerung der Wertpapiere konnen im Rahmen der Kapitalertragsteuer
ausschliefdich mit anderen Einkiinften aus  Kapitalvermbgen einschliefflich
Verdul¥erungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeitraum, in dem die
Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich moglich, konnen die Verluste ausschliefdlich in kinftige
Veranlagungszeitraume vorgetragen und mit in diesen kinftigen Veranlagungszeitrdumen
erzielten Einkinften aus Kapitalvermbgen einschliefflich Verauferungsgewinnen ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1 - S2252/10/10013, BStBI. 1 2012 S. 953) (das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass
Forderungsausfdlle und Forderungsverzichte — soweit keine verdeckte Einlage in ene
Kapitalgesdllschaft vorliegt — grundsétzlich nicht a's Veréuferung zu behandeln seien, so dass die
hierbei entstandenen Verluste steuerlich nicht abzugsfahig sind. In diesem Zusammenhang ist es
nicht klar, ob diese Auffassung der Finanzverwaltung moglicherweise auch auf an enen
Referenzwert gebundene Wertpapiere Ubertragbar ist, falls deren Wert sinkt. Auch bei
Kapitaforderungen mit mehreren Zahlungszeitpunkten liegt nach dem BMF-Schreiben in der
Regel kein verdufRerungsgleicher Vorgang vor, wenn bei Endfélligkeit bzw. aufgrund der
Tatsache, dass der Basiswert eine bestimmte Bandbreite verlassen hat, keine Zahlung erfolgt.

Zudem koénnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten
gelten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivatetransaktionen einzustufen wéaren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in dem BMF-Schreiben den
Standpunkt, dass eine Veraufderung (und infolgedessen ein aus der VerdulRerung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der VeraulRBerungspreis die tatsichlichen
Transaktionskosten nicht Ubersteigt.

K apital ertragsteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschliefdlich einer deutschen Betriebstdite eines entsprechenden auslandischen Instituts),
Wertpapierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende
Stelle') verwahrt oder verwaltet, behdlt die Auszahlende Stelle die Kapitdertragsteuer von
26,375 % (einschliefflich Solidaritadtszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Einkommensteuer und
gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) auf Zinszahlungen und den Uberschuss des
VeraulBerungserléses (nach Abzug der mit der VerduRerung im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang stehenden Aufwendungen) tber die Anschaffungskosten der Wertpapiere ein und
fahrt diese ab.
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Soweit Anleger kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer as Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben. Die Kapitalertragsteuer erméliigt sich hierbei um 25 % der auf die
steuerpflichtigen  Kapitalertrage entfallenden  Kirchensteuer. Bis 2014 erfolgt ein
Kirchensteuerabzug durch die Auszahlende Stelle nur, wenn der Anleger dies schriftlich beantragt.
Sofern ein kirchensteuerpflichtiger Anleger diesen Antrag nicht stellt, wird er mit seinen
Kapitalertrégen veranlagt, um die Kirchensteuer erheben zu kénnen. Ab dem Jahr 2015 wird die
Kirchensteuer  grundsétzlich auf Basis eines jdhrlichen automatisierten Datenabrufs der
Konfessionszugehorigkeit des Anlegers zwischen den Banken und dem deutschen
Bundeszentralamt fur Steuern (erstmaliger Datenabruf in 2014), d.h. ohne Antrag des
Kirchensteuerpflichtigen, durchgefihrt. Kirchensteuerpflichtige Anleger haben jedoch die
Maoglichkeit, durch Erkldrung auf amtlich vorgeschriecbenem Vordruck ("Erklarung zum
Sperrvermerk™) gegeniiber dem deutschen Bundeszentralamt firr Steuern der Ubermittiung ihrer
K onfessionszugehorigkeit an die Banken zu widersprechen. Die Kirchensteuer wird in diesem Fall
im Veranlagungswege erhoben.

Die Kapitalertragsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, fals der Wertpapierinhaber der
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR801 (EUR1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und
L ebenspartnern)), soweit die Einkinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen
Freibetrag nicht Ubersteigen. Ebenso wird keine Kapitalertragsteuer abgezogen, falls der
Wertpapierinhaber der Auszahlenden Stelle eine von dem zusténdigen Finanzamt ausgestellte
gultige Nichtveranlagungsbesche nigung vorgelegt hat.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Kapitalertragsteuer in Bezug auf
Zahlungen auf die Wertpapiere einzubehalten.

Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit laufenden Einklnften aus
Kapitalvermbgen einschliefdlich VerduRerungsgewinnen aus anderen Wertpapieren. Ist aufgrund
des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Einkinften aus
Kapitalvermbégen in ausreichender HoOhe eine Verrechnung nicht moglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folge ahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bel der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererkldrung des Wertpapierinhabers mit den Uber
andere Ingtitute erzielten Einkunften aus Kapitalvermégen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
§ 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht maf3geblich,
wird die Kapital ertragsteuer von 25 % (zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszuschlags in
Hohe von 5,5% und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der
Einnahmen aus der VerdulRerung der Wertpapiere erhoben. Im Rahmen des von der Auszahlenden
Stelle veranlassten Einbehalts von Kapital ertragsteuer kbnnen ausl &ndische Steuern nach Mal3gabe
des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie
einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Abschnitt "EU-
Zinsrichtlinie") kdnnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfahrens angerechnet werden.

Bel Privatanlegern hat die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer auf die Kapitalertrage
in der Regel abgeltende Wirkung. Sofern und soweit die tatsdchlichen Einklnfte aus
Kapitalvermbgen den Betrag Ubersteigen, der as Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der
Kapitalertragsteuer durch die Auszahlende Stelle angesetzt wurde, sind die zusétzlichen Einkiinfte
aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und sie
unterliegen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens ebenfalls der Kapitalertragsteuer. Auf
Grundlage des BMF-Schreibens wird jedoch aus Billigkeitsgrinden von der Veranlagung
abgesehen, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht mehr as EUR 500 betragt und
keine weiteren Grunde fir eine Veranlagung nach §32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz
vorliegen. Zudem konnen Privatanleger eine Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus
Kapitalvermbgen zusammen mit ihren sonstigen Einkinften zu ihrem personlichen progressiven
Einkommensteuersatz anstelle des Kapitalertragsteuersatzes beantragen, wenn dies zu einer
niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nachweis der betreffenden Einkinfte aus
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Kapitalvermbgen und der darauf einbehaltenen Kapitaertragsteuer kann der Anleger bei der
Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form des amtlich vorgeschriebenen
Musters beantragen.

EinkUnfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Kapitalertragsteuer unterlegen haben (etwa
weil keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererklérung anzugeben
und unterliegen der Kapitalertragsteuer von 25% (zuziglich eines darauf erhobenen
Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger
nicht die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren personlichen
progressiven Einkommensteuersatz beantragt.

Auf die Einkommensteuer kdnnen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens auf Grundlage der
EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthdlt der nachstehende Abschnitt "EU-
Zinsrichtlinie") einbehaltene Kapitalertragsteuer nach Mal3gabe der Zinsinformationsverordnung
und audandische Steuern auf Einkinfte aus Kapitalvermogen nach Mal3gabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Bel Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermtgen halten ("Betriebliche Anleger") und die
in Deutschland steuerlich ansdssig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder
gewohnlicher Aufenthat, Sitz oder Ort der Geschéftdeitung sich in Deutschland befindet),
unterliegen Zinsen und VeréuRRerungsgewinne einschlieflich etwaiger Stlickzinsen aus der
Verdul¥erung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere der Einkommensteuer in Hohe
des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juristischen Personen der
K orperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils zuzlglich eines darauf
erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und bel natlrlichen Personen gegebenenfalls
zuziglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und VeraufRerungsgewinne koénnen
zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere in enem inlandischen
Gewerbebetrieb gehalten werden. Verluste aus der Verduflerung von Wertpapieren werden
grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten Wertpapieren (z. B.
indexgebundenen), die a's Derivatetransaktion eingestuft werden missten, anders sein.

Inléndische Kapitalertragsteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritdtszuschlag werden
im Rahmen der Veranlagung des Betrieblichen Anlegers as Vorauszahlung auf die
K érperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritdtszuschlag unter Vorlage
entsprechender Steuerbescheinigungen angerechnet, d.h. die Kapitaertragsteuer hat keine
abgeltende Wirkung. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich und
vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Kapitalertragsteuern auf Gewinne aus der
Veraullerung von Wertpapieren und bestimmte andere Einklnfte, fals (i) die Wertpapiere von
einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse im Sinne von 8 43 Abs. 2 Satz 3
Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten
Kapita ertrége a's Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs anzusehen sind und der Anleger
dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich vorgeschriebenen Musters gemali
8§43 Abs. 2 Satz3 Nr.2 Einkommensteuergesetz (Erkldrung zur Freistellung vom
Kapita ertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthdlt der nachstehende
Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") einbehaltene Kapitalertragsteuern koénnen nach Malgabe der
Zinsinformationsverordnung und auslndische Steuern konnen nach Maligabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Alternativ kénnen auslandische Steuern auch von
der Bemessungsgrundlage fur die inléndische Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer abgezogen
werden.

Steueraud ander

Bel Steuerausldndern (d. h. Personen, die in Deutschland nicht steuerlich ansdssig sind)
unterliegen auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerdufRerungsgewinne einschliefdich
etwaiger Stickzinsen grundsétzlich nur dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn (i) die
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Wertpapiere Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte (einschliefdlich eines sténdigen
Vertreters oder einer festen Geschéftseinrichtung), die vom Wertpapierinhaber in Deutschland
unterhalten wird, sind, (ii) die Zinseinkiinfte anderweitig beschrankt steuerpflichtige Einkiinfte aus
deutscher Quelle darstellen oder (iii) bestimmte formelle V oraussetzungen nicht erfiillt werden. In
den Falen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt
"Steuerinlénder” beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerausldnder sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen
Kapitaertragsteuer und dem darauf erhobenen Solidaritdtszuschlag befreit, selbst wenn die
Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in denen Einkiinfte aus
Kapitalvermbgen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwahnt einer Besteuerung in Deutschland
unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden
oder ein Tafelgeschéft vorliegt, wird eine Kapitalertragsteuer erhoben, wie dies im vorstehenden
Abschnitt " Steuerinlénder” beschrieben ist.

Kapitaertragsteuern kénnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder national er
deutscher Steuervorschriften reduziert oder erstattet werden.

I nvestmentsteuer gesetz

Am 23. Dezember 2013 ist das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz in Kraft getreten. Es dient der
Anpassung des Investmentsteuerrechts an das auf Grund der AIFM-Richtlinie erlassene
K apital anlagegesetzbuch, enthdlt aber nunmehr eine eigenstandige Definition des Investmentfonds
und der Investitionsgesellschaft. Sollten die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des
Investmentsteuergesetzes fallen, kdnnen andere Steuerfolgen als die vorstehend beschriebenen
eintreten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt bei der unentgeltlichen Ubertragung der Wertpapiere Erbschaft- oder
Schenkungsteuer an, wenn —im Falle der Erbschaftsteuer — der Erblasser oder der Erwerber oder —
im Falle der Schenkungsteuer — der Schenker oder der Beschenkte in Deutschland steuerlich
ansassig sind oder das betreffende Wertpapier einem inldndischen Gewerbebetrieb zuzurechnen
ist, fur den in Deutschland eine Betriebstatte unterhaten wird oder ein standiger Vertreter bestellt
wurde. Besondere Regelungen gelten fur bestimmte auf3erhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehorige. Der Bundesfinanzhof hat mit Beschluss vom 27.9.2012 dem
Bundesverfassungsgericht (Aktenzeichen 1 BvL 21/12) die Frage vorgelegt, ob das
Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz verfassungsgemald ist. Die obersten Finanzbehdrden
der Lander haben beschlossen, diese Entscheidung des Bundesfinanzhofs zum Anlass zu nehmen,
samtliche Festsetzungen der Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer bis zu einer Entscheidung des
Bundesverfassungs-gerichts vorlaufig durchzuftihren.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuern oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Auf européischer Ebene ist
geplant, in verschiedenen Mitgliedstaaten der EU, wozu voraussi chtlich auch Deutschland gehdren
wird, eine europédische Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Diese wilrde nach gegenwartigem
Stand der Diskussion auf den Erwerb und die Ubertragung der Wertpapiere anfallen.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie Uber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enth&lt der nachstehende
Abschnitt  "EU-Zinsrichtlinie') wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die
Zinsinformationsverordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet
Deutschland daher alle Zinszahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkinfte in
Bezug auf die Wertpapiere an den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen
Eigentiimer, falls die Wertpapiere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.
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Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerduRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstéandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne
potentielle Anleger von Bedeutung sein konnen. Die folgenden Ausfihrungen sind genereller
Natur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich  der  unbeschrankten  Einkommen-  oder
Korperschaftsteuerpflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit glltigen Osterreichischen
Steuergesetzen, der bisher ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien
der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen konnen.
Solche Anderungen kénnen auch rickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen
steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung bel strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile
verbunden sein konnen, eine kritische Haltung einnimmt. Potentiellen Kaufern der Wertpapiere
wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VeraufRerung
der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko
aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem
auslandischen Investmentfonds im Snne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011, "InvFG" 2011)
tragt der Kaufer. Im Folgenden wird angenommen, dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher
und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

K 6rperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteéinkommen der Korperschaftsteuer in  Osterreich  (unbeschrankte
K érperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte K érperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Falen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht  in Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppel besteuerungsabkommen eingeschrénkt werden.

Als Einkinfte aus K apitalvermégen gelten gemal3 § 27 Einkommensteuergesetz ("EStG"):

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemédR §27 Abs. 2 ESIG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen;

e Einkunfte aus realiserten Wertsteigerungen gemald 8 27 Abs. 3 ESXIG, dazu gehtren
Einkinfte aus der Verdulerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, deren Ertrdge Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliefdich Einkinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

e Einkinfte aus Derivaten geméld § 27 Abs. 4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einklnfte aus der Verauf3erung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des dsterreichischen
Bundesministeriums fur Finanzen ("BMF") umfasst § 27 Abs. 4 ESIG samtliche Arten
von Zertifikaten, wie beispielsweise Index-, Alpha, Hebel- oder Sport-Zertifikate
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(Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000") Rz. 6173). Basiswert konnen Aktien,
Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihen, Edelmetalle, usw. sein. Bel Zertifikaten zahlt
die Differenz zwischen Anschaffungskosten- und Veraulerungs-, Tilgungs- oder
Einlésungspreis (der von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts
abhangig ist) zu den Einkinften aus Derivaten. Nicht als Derivate gelten hingegen
indexierte Anleihen als auch Anleihen mit indexorientierter Verzinsung. Zinsen aus diesen
Anleihen fiihren zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § § 27 Abs. 2
EStG; die Verdulerung oder Einlésung dieser Anleihen fihrt zu Einklnften aus
realisierten Wertsteigerungen gemal3 § 27 Abs. 3 ESIG (ESIR 2000, Rz. 6195 ff).

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten
(eigenen oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte
Zinsen Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 EStG dar. Die Ausiibung des
Optionsrechts durch den Emittenten bel Einldsung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des
Anlegers gegen Aktien dar, womit keine V erauf3erung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung
von Aktien vorliegt (EStR 2000, Rz 6183 f). Kapitalertrage aus der Verdulerung bzw. Einldsung
von Aktienanleihen sind Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapital vermégen.

Einklnfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen z&hlen zu den Einkiinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einklnfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhaterpramie
geleistet wird, das Derivat selbst verdul3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung)
erfolgt. Die reine Ausiibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Underlyings als
solche fuhren noch zu keiner Besteuerung nach § 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirken sich allenfalls
in Form hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer VeraufRerungserlése bzw. eines niedrigeren
Zinses aus. Optionspramien erhéhen bel einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des
Basiswerts. Der gelieferte Basiswert gilt bei Auslbung der Option in diesem Zeitpunkt as
angeschafft bzw. as entgeltlich erworben. Erst bei VerduRerung des Basiswerts kann es —
abhangig vom jeweiligen Basiswert — zu einer steuerpflichtigen Realisation der stillen Reserven
kommen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des
Steuerpflichtigen gilt als Verduferung. Werden diesbeziiglich bestimmte Meldepflichten erfillt,
fahrt dies jedoch nicht zur Besteuerung. Dariiber hinaus kann es durch Umstande, die zum Verlust
des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhdtnis zu anderen Staaten fiihren, wie
z.B. der Wegzug aus Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Bei Wegzug in einen
anderen EU-Mitgliedstaat oder bestimmte EWR-Vertragsstaaten besteht die Mdglichkeit eines
Steueraufschubs.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatverméogen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermbgen halten, unterliegen gemafd 827 Abs.1 ESIG mit den Einkunften aus
Kapitalvermogen daraus der Einkommensteuer. Kommt es bei Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 ESIG
zur reinen Austibung einer Option oder zu einer tatsichlichen Lieferung des Underlyings, so fuhrt
dies (noch) zu keiner Besteuerung nach 8§ 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich alenfalls in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer Verdul3erungserl6se bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
Einklinfte aus Kapitalvermdgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in
rechtlicher und tatsichlicher Hinsicht bei ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis
angeboten werden (sog. public placement), unterliegen gema 8 27a Abs. 1 ESIG der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von 25 %. Liegt kein public placement des
Wertpapiers vor, gelangt der besondere Steuersatz von 25 % nicht zur Anwendung. Nach Ansicht
des BMF gelangt der besondere Steuersatz von 25 % fur Einkunfte aus Derivaten i.S.d. 8 27 Abs.
4 EStG nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate verbrieft sind und ein public placement der
Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger Abzug durch die inldndische depotfihrende oder
auszahlende Stelle geméal3 § 27a Abs. 2 Z 7 ESIG erfolgt (EStR 2000, Rz. 6225a).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemal? § 27 Abs. 2 EStG wird der
besondere Steuersatz von 25 % bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
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von Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkinften
aus Derivaten i.S.d. 8227 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inlandischen depotfihrenden Stelle,
oder in Ermangelung einer solchen einer inléndischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit
mit der depotfihrenden Stelle das V erdul3erungsgeschéft bzw. das Derivatgeschaft abgewickelt hat
und in das Geschéft eingebunden ist, dh die Erlése aus realiserten Wertsteigerungen von
Kapitalvermbgen, aus dem Differenzausgleich, aus der Verduferung von Derivaten oder die
Stillhalterpramie gutgeschrieben hat, und es sich bei der depotfihrenden Stelle um eine
Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder ein konzernzugehdriges Unternehmen handelt, im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs mit Abgeltungswirkung erhoben. Dies bedeutet, dass diese
Einkinfte — von der Regelbesteuerungsoption und der Verlustausgleichsoption abgesehen —
grundsétzlich nicht in die Einkommensteuererkl&rung des Anlegers aufzunehmen sind.

Audéandische Einkiinfte aus Kapitavermégen — dh in Ermangelung ener inléndischen
auszahlenden oder inléndischen  depotfihrenden Stelle - missen in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen unter den
allgemeinen Voraussetzungen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %
(ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schweizer Zahistelle, wie etwa einer
Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich fir die Erhebung einer Quellensteuer durch
die schwei zerische Zahl stelle gemal’ dem Steuerabkommen zwischen der Republik Osterreich und
der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinngeméaf bei Erhebung einer Quellensteuer durch
eine liechtensteinische Zahistelle geméR dem Abkommen zwischen der Republik Osterreich und
dem Firstentum Liechtenstein).

In beiden Fédllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass sédmtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemél? 8 27a Abs. 5 ESIG). Mit bestimmten Einschrdnkungen ist im
Rahmen der Einkinfte aus Kapitavermodgen (aber nicht mit Einkinften aus anderen
Einkunftsarten) ein Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag) zulassig. Fur einen solchen
Verlustausgleich ist grundsétzlich zur Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption: 8§ 97
Abs. 2 iVm § 27 Abs. 8 ESIG). Negative Einkinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 %
unterliegen, konnen nicht mit Einkinften ausgeglichen werden, die dem progressiven
Einkommensteuersatz  unterliegen  (dies gilt auch  bei  Inanspruchnahme  der
Regel besteuerungsoption). Weiter ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einkinften aus
readisierten Wertsteigerungen bzw verbrieften Derivaten und Zinsertrégen aus Geldeinlagen und
songtigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder
audléndischen Stiftungen oder sonstigen Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung
vergleichbar sind, nicht zuldssig. Im Falle einer inlandischen depotfihrenden Stelle ist der
Verlustausgleich von der depotfiihrenden Stelle durchzufiihren (8 93 Abs. 6 ESIG; siehe hierzu
weiter unten). Um einen Verlustausgleich zwischen Depots bel verschiedenen Kreditinstituten zu
erreichen, muss der Anleger im Rahmen der Veranlagung die V erlustausgl ei chsoption ausiben.

Natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermbgen halten, unterliegen geméd 827 Abs.1 EStG mit Einkinften aus
Kapitalvermbgen der Einkommensteuer. Auch hier hangt die Anwendung des besonderen
Steuersatzes von 25 % auf Einkinfte aus Kapitalvermdgen aus Forderungswertpapieren vom
Vorliegen eines public placements der Wertpapiere ab. Auf die Ansicht des BMF zur Anwendung
des besonderen Steuersatzes von 25 % fir Einkinfte aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 EStG wird
verwiesen.

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital geméR § 27 Abs. 2 EStG wird der
besondere Steuersatz von 25% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
von Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkinften
aus Derivaten i.S.d. 827 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inlandischen depotfihrenden Stelle,
oder in deren Ermangelung unter den oben angefihrten Voraussetzungen einer inlandischen
auszahlenden Stelle im Wege des Kapitaertragsteuerabzugs erhoben. Wéhrend die
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Kapitalertragsteuer Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von
Kapital entfaltet, missen Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten
in der Einkommensteuererkléarung des Anlegers angegeben werden (nichtsdestotrotz Anwendung
des besonderen Steuersatzes von 25 %). Besteht keine inlandische depotfihrende oder
auszahlende Stelle, sind die Einkinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen
ebenso dem besonderen Steuersatz von 25 %.

In beiden Féallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass sédmtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gema® 827a Abs. 5 ESIG). Gemdd 8§86 Z2 litc ESIG sind
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Veréuf3erung, Einldsung und
songtigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3 und 4 ESXG, die
dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher
Wirtschaftsgiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Héfte
ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapitalgesellschaften

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige K apital gesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus
Kapitalvermégen aus den Wertpapieren der 25 %igen Korperschaftsteuer. Inléndische Einkiinfte
aus Kapitalvermbgen (wie oben beschrieben) unterliegen der Kapitalertragssteuer ("KESt") von
25 %, die auf die Korperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des
8§94 Z 5 ESIG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Fir Kapitalgesellschaften
als Anleger gelten die Einschrankungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der Verauf3erung
der Wertpapiere sind grundsétzlich mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kénnen nach den
allgemeinen Bestimmungen vorgetragen werden).

Privatgtiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die Voraussetzungen des § 13
Abs. 3 und 6 KSIG erflillen und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermogen halten,
unterliegen mit Zinsen, Einkinften aus redisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus
verbrieften Derivaten (oder im Fall nicht verbriefter Derivate, wenn die inlandische depotfihrende
oder auszahlende Stelle freiwillig 25% KESt an der Quelle gemal3 8§ 27a Abs. 2 Z 7 ESIG
einbehdlt und abfihrt) der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfédllt in jenem Umfang, in
dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Beglnstigte getétigt werden.
Inléndische Einklnfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der
KESt von 25%, die auf die anfalende Steuer angerechnet werden kann. Unter den
Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die odterreichische depotfihrende Stelle ist gema 893 Abs. 6 EStG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr geflhrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapitaleinkiinfte
automatisch mit postiven Kapitaeinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und
zeitgleich oder spéter positive Einkiinfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven
EinkUnften auszugleichen. Werden zunéachst positive und spéter negative Einklnfte erzielt, ist die
fUr die positiven Einkiinfte einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hochstens
25 % der negativen Einkiinfte betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich moglich. Die
depotfihrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich
gesondert fr jedes Depot zu erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer
Geschéftdeitung haben (beschréankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus
K apitalvermogen aus den Wertpapieren nur dann der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich,
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wenn die Steuerpflichtigen eine Betriebsstétte in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der
hieraus resultierenden Einkunfte dieser inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (8 98 Abs. 1
Z 3 ESIG, 8§ 21 Abs. 1 Z 1 KStG). Bel Nichtvorliegen einer osterreichischen Betriebsstétte
unterliegen nach § 98 Abs. 1 Z 5 lit b ESIG i.d.F. vor BGBI. | 13/2014 (d.h. bis 31.12.2014)
Einklnfte aus Kapitalvermdgen aus Forderungswertpapieren keiner beschrankten Steuerpflicht.
Demgemal? sind nicht in Osterreich ansissige Anleger mit Einkiinften aus den Wertpapieren nicht
beschrankt steuerpflichtig, soweit die unter den Wertpapieren empfangenen Einkinfte keiner
Osterreichischen Betriebsstétte zuzurechnen sind. Ein Abzug der Kapitalertragsteuer kann bei
Vorliegen einer inldndischen auszahlenden oder depotfihrenden Stelle unter bestimmten
Voraussetzungen, wofir insbesondere spezielle Dokumentationserfordernisse zu erfillen sind,
nach § 94 Z 13 EStG unterbleiben.

Mit dem Abgabenanderungsgesetz 2014 ("AbgAG 2014", BGBI. | 13/2014) wird beginnend ab 1.
Januar 2015 eine beschrankte Steuerpflicht fir Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes eingefhrt,
wenn Kapitalertragsteuer einzubehaten war. Von der beschrankten Steuerpflicht ausgenommen
sind allerdings sowohl Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in den Anwendungsbereich
des EU-Quellensteuergesetzes fallen als auch Zinsen, deren Schuldner weder Wohnsitz noch
Geschéftdeitung oder Sitz im Inland hat noch eine inlandische Zweigstelle eines audandischen
Kreditinstituts ist. Auf die Befreiung von der Verpflichtung zum Kapital ertragsteuerabzug nach §
94 Z 13 EStG wird verwiesen.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an einem ausléndischen | nvestmentfonds

Gema3 § 188 InvFG 2011 i.d.F. vor BGBI. | 135/2013 galt als auslandischer Investmentfonds,
ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen Recht unterstehende Vermdgen, das nach
dem Gesetz, der Satzung oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung
angelegt ist. Bestimmte Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind
ausgenommen. Die dsterreichische Finanzverwaltung hat in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten aud andischer Anbieter einerseits und ausléndischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen. Danach ist ein auslandischer Investmentfonds
dann nicht anzunehmen, wenn fir Zwecke der Emission ein Uberwiegender tatséchlicher Erwerb
dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhénder
unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermtgen vorliegt. Unmittelbar gehaltene
Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung von einem Index abhangig ist, sollen jedoch nicht
als auslandische Investmentfonds gelten, dies gleichgiltig ob es sich um einen anerkannten oder
um einen individuell erstellten "starren" oder jederzeit veranderbaren Index handelt. Besondere
Bestimmungen gelten fir Hedge-Indexfonds.

Mit dem Inkrafttreten des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG", BGBI. |
135/2013) wurde die Definition des auslandischen Investmentfonds in 8 188 InvFG gedndert.
Danach gelten nunmehr as audandische Kapitalanlagefonds (i) OGAW, deren
Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, (ii) Alternative Investmentfonds ("AIF") im Sinne des
AIFMG, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immoaobilien
i.S.d. AIFMG sowie (iii) jeder einem auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig
von seiner Rechtsform, dessen Vermogen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsichlichen Ubung
nach den Grundsédtzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter (i) oder (ii) falt und
eine der folgenden Voraussetzungen erfillt: (a) der Organismus unterliegt im Ausland tatsachlich
direkt oder indirekt keiner der Osterreichischen Kérperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, (b) die
Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der dsterreichischen Korperschaftsteuer
vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr as 10 Prozentpunkte niedriger
als die Osterreichische K érperschaftsteuer gemal? § 22 Abs. 1 KStG ist oder (c) der Organismus st
im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen Befreiung. Als AlF gilt
gemal3 § 2 Abs. 1 Z 2 AIFMG jeder Organismus fur gemeinsame Anlagen einschliefdich seiner
Teilfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapita einsammelt, um es gemal einer
festgel egten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren, ohne dass das eingesammelte
Kapital unmittelbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine Genehmigung gemal Art. 5 der
Richtlinie 2009/65/EG bendtigt. Die gednderte Definition des Begriffs des auslandischen
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Kapitalanlagefonds gilt erstmals fir Geschaftgahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli
2013 beginnen. Mangels Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob die oben ausgefihrten
Kriterien zur Abgrenzung von Indexzertifikaten ausléndischer Anbieter einerseits und
auslandischen Investmentfonds andererseits weiterhin zur Anwendung gelangen. Das Risiko der
Einstufung bestimmter Wertpapiere als Anteilsscheine an einem ausl andischen Kapital anlagefonds
ist jeweilsim Einzelfall zu beurteilen.

EU-Quéllensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz ("EU-QuStG") sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inl&ndische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhdngigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal}
8§ 10 EU-QUSIG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahistelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthdlt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterrei chische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkiinfte aus Optionsscheinen nicht als Zinsen i.S.d. EU-
QUSIG.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen auf ua Zinsertrage, Dividendenertrége und V erduf3erungsgewinne
aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bel der schweizerischen Zahistelle
verbucht sind, eine der dsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender
Wirkung in Héhe von 25 % zu erheben haben. Als betroffene Person gilt eine in Osterreich
ansassige natirliche Person, die (i) as Vertragspartner einer schweizerischen Zahlstelle Konto-
oder Depotinhaber sowie Nutzungsberechtigter der entsprechenden Vermdgenswerte ist oder (ii)
nach den von der schweizerischen Zahlstelle gestiitzt auf die geltenden schweizerischen
Sorgfaltspflichten und unter Berlcksichtigung samtlicher bekannten Umstande getétigten
Feststellungen as nutzungsberechtigte Person von Vermdgenswerten gilt, die insbesondere von
einer Sitzgesellschaft oder einer anderen natlrlichen Person Uber ein Konto oder Depot bei einer
schwei zerischen Zahlstelle gehalten werden. Fur die erwahnten Ertrége, die einer schweizerischen
Quellensteuer unterliegen, gilt die osterreichische Einkommensteuer als abgegolten, sofern das
ESIG fur diese Ertrége eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrége, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der
Européischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft Gber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle ermachtigt, der zustandigen Gsterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden missen.
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Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum
Liechtenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht
eine Verpflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 %igen Quellensteuer auf
ua Zinsertrdge, Dividendenertrage und VerauRBerungsgewinne von Vermdgenswerten einer
betroffenen Person vor, die (i) be liechtensteinischen Zahistellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des
Abkommens (Banken nach dem liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapierhandler,
sogenannte Bankenzahlstelle) auf Konten oder Depots verbucht sind oder (i) im In- oder Ausland
belegen sind und von liechtensteinischen Zahlstellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens (in
Liechtenstein ansassige natirliche und juristische Personen nach liechtensteinischem Recht, die im
Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit regelmafdig Vermoégenswerte von Dritten entgegennehmen,
halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrége nach Art. 18(1) des Abkommens leisten oder
absichern; eingeschlossen sind nach dem Treuhdndergesetz zugel assene natirliche und juristische
Personen und Trager einer Bewilligung nach Art. 180a Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR),
sofern sie Mitglied des Verwaltungsorgans einer Vermogensstruktur sind; sogenannte
Organzahlstelle) verwaltet werden.

Als betroffene Person gilt im Fall einer Bankenzahlstelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens
eine in Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner einer liechtensteinischen
Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden
Vermodgenswerte ist oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahlstelle gestiitzt auf die
geltenden liechtensteinischen Sorgfaltspflichten und unter Berlicksichtigung samtlicher bekannten
Umstande getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermogenswerten gilt, die
ua von ener Sitzgesellschaft (insbesondere juristischen Personen, Gesellschaften, Anstalten,
Stiftungen, Trusts, Treuhandunternehmen oder dhnlichen Verbindungen, die kein Handels-,
Fabrikation- oder anderes nach kaufmannischer Art gefihrtes Gewerbe betreiben) oder einer
anderen natirlichen Person Uber ein Konto oder Depot bei einer liechtensteinischen Zahlstelle
gehalten werden. Im Fall einer Organzahistelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens gilt als
betroffene Person eine in Osterreich ansissige natiirliche Person, die (i) an den Vermogenswerten
einer transparenten Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(2) des Abkommens nutzungsberechtigt ist
oder (ii) die an eine intransparente Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(1)(n) des Abkommens
Zuwendungen tatig oder von dieser Zuwendungen erhdt. Der Begriff der Vermoégensstruktur
umfasst Stiftungen, stiftungsdhnliche Anstalten und besondere Vermdgenswidmungen mit oder
ohne Personlichkeit.

Fir zu Beginn erwdhnte Ertrdge (z.B. Dividendenertrage, Zinsen, VerduRerungsgewinne), die
einer liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die dsterreichische Einkommensteuer als
abgegolten, sofern das ESIG fir diese Ertrége eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen
mit Liechtenstein findet keine Anwendung auf Ertrége und Gewinne, die vom Abkommen
zwischen dem Firstentum Liechtenstein und der Européischen Gemeinschaft Uber Regelungen,
die den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind, umfasst sind. Macht der Steuerpflichtige von der
Maoglichkeit einer freiwilligen Medung anstelle des Einbehalts einer Quellensteuer durch
ausdriickliche Erméchtigung der liechtensteinischen Zahlstelle, Gebrauch, der zustandigen
Osterreichischen Behorde die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, so sind diese Ertrdgein
die Steuererkl&rung des Steuerpflichtigen aufzunehmen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen  und  damit  vergleichbare  Vermdgensmassen  unterliegen  jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz ("StiftEG"). Eine Steuerpflicht
besteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftdeitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen bezliglich Zuwendungen von Todes wegen von
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Kapitalvermogen im Sinn des § 27 Abs. 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an in- und
auslandischen Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkinfte der besondere
Steuersatz von 25 % anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten
Vermdgens abzlglich Schulden und Lasten, die in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten
Vermdgen stehen, zum Zeitpunkt der Vermoégensibertragung. Der Steuersatz betrégt generell
2,5%, in speziellen Féllen jedoch 25 %. Das Abkommen zwischen Osterreich und Liechtenstein
sieht spezielle Regelungen fir Vermogenswidmungen an in Liechtenstein verwaltete
intransparente V ermogensstrukturen vor.

Zusédtzlich bestent eine Anzeigepflicht fir Schenkungen unter Lebenden von Bargeld,
Kapitaforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben,
beweglichem korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermdgensgegenstanden. Die
Anzeigepflicht besteht, wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des
Erwerbs einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschaftdeitung im
Inland haben. Nicht ale Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fal von
Schenkungen unter nahen Angehorigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in
allen anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten
Vermdgens innerhalb von funf Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Dariiber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen i.S.d. StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht
ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe
von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdgens fihren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass gemal? § 27 Abs. 6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen kann
(siehe oben).

L uxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstandige Analyse aller
Seuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders
anzusehen. Potenzidle Kaufer der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Seuerberatern
beraten lassen, das Seuerrecht welcher Lander fur den Erwerb, das Halten und die Veraufierung
der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betragen im Rahmen der
Wertpapiere moglicherweise von Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen
nach luxemburgischem Seuerrecht. Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses
Prospekts geltenden Rechts. Die Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen
der Quéellensteuer; potenzielle Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere
Bereiche Ubertragen, wie etwa die Rechtmafdigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verauf3erung,
der Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Mal3gabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehédrde
Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten
Voraussetzungen zugunsten von) einzelnen Wertpapierinhabern and bestimmten so genannten
"Einrichtungen” (im Sinne der Richtlinie der Européischen Union im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlinie")).

Nicht in Luxemburg ansissige Anleger

Unter Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden
Fassung zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze') und mehrerer
Abkommen mit bestimmten abhéngigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete"), ist die
Anwendung einer Quellensteuer auf Zinsen und vergleichbare Ertrége (einschliefdich bel
Faligkeit erhaltener Riickzahlungsaufschldge) vorgesehen, die an bestimmte nicht in Luxemburg
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ansassige Anleger (natUrliche Personen und bestimmte Gesellschaften, die as "Einrichtungen”
(residual entities) bezeichnet werden), die in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem Gebiet ansdssig sind oder gegriindet wurden, gezahlt werden, falls die Emittentin eine
luxemburgische Zahlstelle im Sinne der Umsetzungsgesetze bestellt und sich der Beglinstigte der
Zinszahlung nicht fir eine Auskunftserteilung oder, im Fall einer natUrlichen Person, fir das
Steuerbescheinigungsverfahren entscheidet. Im Sinne der Umsetzungsgesetze gelten als
"Einrichtungen” (residual entities) auch Gesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in bestimmten Gebieten gegriindet wurden, die keine juristische Person
sind, deren Gewinne nicht der algemeinen Unternehmensbesteuerung unterliegen und die nicht
as OGAW (gemald Richtlinie 85/611/EWG) oder vergleichbares kollektives Anlagevehikel
behandelt werden (oder zu einer entsprechenden Behandlung optiert haben).

Finanzinstrumente deren Rickzahlung ausschlieflich von Ertrdgen aus bestimmten
zugrundliegenden Investitionen abhdngen, wie etwa in Rohstoffe oder Indizes, bewegen sich
grundsétzlich auRerhab des Anwendungsbereichs der EU-Zinsrichtlinie. Bei Wertpapieren, die
eine feste Zinszahlung vorsehen, fallen hingegen Zinszahlungen in den Anwendungsbereich der
EU-Zinsrichtlinie.

Der Quellensteuersatz liegt momentan bel 35%. Schuldner der Quellensteuer ist die
luxemburgische Zahlstelle. Das Quellensteuersystem wird nur noch waéhrend einer
Ubergangsphase Anwendung finden, deren Ende von dem Abschluss bestimmter Vertrage mit
Drittstaaten betreffend den Informationsaustausch abhangt.

Das Groftherzogtum Luxemburg hat seine Absicht angekindigt, das Quellensteuersystem mit
Wirkung zum 1. Januar 2015 aufzugeben und sich dem automatischen Informationsaustausch
anzuschlief?en. Die notwendigen Gesetzesdnderung und Regelungen miissen noch vor diesem
Datum erlassen werden.

Die EU Kommission hat konkrete Vorschlage zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie unterbreitet, die
im Fall einer Umsetzung den Anwendungsbereich der vorstehend beschriebenen Besteuerung
erganzen oder erweitern wirden.

In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung
(das "Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf
Zinsertrége (d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrage im Sinne der luxemburgischen
Gesetze vom 21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie) eingefiihrt.

Nach Mal3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen
Zahistellen an eine in Luxemburg ansdssige natUrliche Person, bei der es sich um den
wirtschaftlichen Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen
werden. Schuldner der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner konnen sich gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansassige
natirliche Personen im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung zur Selbstveranlagung
entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 10% zahlen, wenn es sich bel ihnen um die
wirtschaftlichen Eigentimer von Zinszahlungen handelt, die von einer in einem anderen
Mitgliedstaat der Europédischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem
Staat oder Gebiet, der bzw. das eéin Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie
geschlossen hat, belegenen Zahlstelle gezahlt werden. Die Entscheidung fir die 10%ige Abgabe
muss sich auf alle von Zahlstellen an die in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentiimer
wahrend des gesamten Ka enderjahrs geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansassigen nattirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermégens handel n.
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US Quellensteuer und Meldungen gemals FATCA

Am 27. Februar 2014 haben das Grof3herzogtum Luxemburg und die Vereinigten Staaten die
Inhalte des kiinftigen zwischenstaatlichen Abkommens vereinbart.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrégen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat anséssige natiirliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fiir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wahrend dieses Zeitraums fur eine
andere Maglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
wirtschaftliche Eigentiimer sich keinem der beiden mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstasten zur Auskunftserteilung Uber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Malinahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansdssigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat anséssige natirrliche Person geleistet oder von ihr fir diese vereinnahmt werden,
eingefihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhdngigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in eéinem Mitgliedstaat
ansassigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansassige natiirliche Person geleistet oder von
ihr fOr diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Die EU-Zinsrichtlinie ist laufend Gegenstand von Gesetzgebungs- bzw. Weiterentwicklungs- und
Anderungsvorschldgen auf politischer Ebene sowie Gegenstand der Weiterentwicklung
européischen Rechts durch die verschiedenen européischen Institutionen, die Auswirkungen auf
deren Anwendungsbereich und Regelungsinhat haben konnen. Insbesondere kénnen sich
Anwendungsbereich und Regelungsinhalt der Richtlinie in Bezug auf neue Anlageprodukte und
neue Mitteilungspflichten ausweiten. Anleger die Zweifel hinsichtlich der konkreten
Auswirkungen der Richtlinie auf ihre persbnliche Situation haben, wird empfohlen, ihren
steuerlichen Berater zu konsultieren.

U.S.-Quéllensteuer

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdénnen der Quellensteuer
in den USA unterliegen

Gemal3 Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung ("IRC") werden "dividendendguivalente" Zahlungen als Dividenden, die aus
Quellen innerhab der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von 30
% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkommen
mit den Vereinigten Staasten ermafdigt (Quellensteuer auf "dividendendguivalente" Zahlungen).
Eine "dividendenaquivalente" Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substitute
dividend), die im Zusammenhang mit einem Wertpapierpensions- (Sale and Repurchase
Agreement) oder Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) geleistet werden und
(direkt oder indirekt) von einer Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten belegenen
Quelle abhangen bzw. in Bezug auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines
"festgelegten Vertrags mit einem Nennbetrag" (specified notional principal contract — ein
"Festgelegter Vertrag"), die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen
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innerhalb der Vereinigten Staaten abhangt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und
(iii) eine andere von der US-Steuerbehorde (Internal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung,
die im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii) beschriebenen Zahlung vergleichbar
ist. Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen des Vertrags mit einem
Nennbetrag, die als Festgelegte Vertrage gelten. Zusétzlich sieht Section 871(m) vor, dass ab dem
18. M&rz 2012 zu einer "dividendendquivalenten” Zahlung auch eine Zahlung gehort, die aufgrund
eines Festgelegten Vertrags geleistet wird, soweit das US-Finanzministerium nicht abweichend
hiervon bestimmt, dass ein solcher Vertrag kein Risiko einer Steuervermeidung beinhaltet. Am 4.
Dezember 2013 haben das US-Finanzministerium und die IRS endglltige Richtlinien
("Endgultige Richtlinien") vertffentlicht sowie Richtlinien in Bezug auf Section 871(m) IRC
vorgeschlagen ("Richtlinienvorschlag"). Die Endgultigen Richtlinien erweitern die gesetzliche
Definition des Festgelegten Vertrags dahingehend, dass sie auch Zahlungen erfasst werden, die
vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind (zuvor wurde sie bereits dahingehend erweitert, dass sie
Zahlungen, die vor dem 1. Januar 2014 erfolgt sind, erfasst).

Fur Zahlungen am oder nach dem 1. Januar 2016 sieht der Richtlinienvorschlag hingegen eine
signifikante Erweiterung des Anwendungsbereichs von Section 871(m) IRC in Bezug auf die
umfassten Transaktionen vor. Der Richtlinienvorschlag wirde die Anwendung von Section
871(m) IRC auf Zahlungen in Bezug auf aktiengebundene Instrumente erweitern, was
grundsétzlich sémtliche Finanzinstrumente (wie z.B. Futures, Termingeschafte und Optionen)
umfassen wirde, die keine Wertpapierpensionsgeschéfte (Sale and Repurchase Agreement),
Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) oder Festgelegte Vertrége sind, und die
den Wert eines oder mehrerer zugrundeliegender Wertpapiere replizieren ("Festgelegte
Instrumente”). Unter dem Richtlinienvorschlag gelten zudem Finanzinstrumente als Festgelegte
Instrumente oder Vertrdge mit einem Nennbetrag as Festgelegte Vertrdge, wenn bei
Vertragsschluss in Bezug auf die zugrundeliegende Aktie ein Delta von 0,70 oder grofer
vorgesehen ist. Des Weiteren wirden Zahlungen, die auf tatséchliche oder geschétzte
Dividendenzahlungen (explizit oder implizit) replizierende Betrdge basieren, der Quellensteuer
unterfalen, selbst wenn eine aufgrund einer geschétzten Dividendenzahlung erfolgte Zahlung
nicht an die tatsachliche Dividendenzahlung angepasst wird. Der Richtlinienvorschlag sieht fir
bestimmte "qualifizierte Indizes' als zugrundeliegenden Basiswert Ausnahmen vor, die dazu
flhren wirden, dass Festgelegte Instrumente oder Festgelegte Vertrége, die einen solchen
"qudifizierten Index" replizieren von der Anwendung der Section 871(m) IRC ausgenommen
sind. Um als "qualifzierter Index" zu gelten, muss ein Index sechs Voraussetzungen erfillen.
Unter anderem muss er als Bestandteile mindestens 25 zugrundliegende Wertpapiere abbilden,
darf keinen Bestandteil enthalten, dem mehr als 10% bei der Indexgewichtung zukommt und darf
keine Wertentwicklung aufweisen, die die des Standard & Poors 500 Index um mehr als 1,5%
Ubersteigt (bezogen auf den Monat, der dem Datum vorausgeht, an der das mdglicherweise nach
Section 871(m) IRC relevante Geschéft abgeschlossen wurde). Der Richtlinienentwurf wirde
grundsétzlich alle am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgten Zahlungen erfassen. In Bezug auf
Festgelegte Instrumente gilt: der Richtlinienentwurf wirde am oder nach dem 1. Januar 2016
erfolgte Zahlungen in Bezug auf ein Festgelegtes Instrument erfassen, welches nach dem 5. Méarz
2014 erworben wurde. Sollte der Richtlinienvorschlag in dieser Fassung angenommen werden,
konnte er Zahlungen in Bezug auf index- bzw. aktiengebundene Wertpapiere, die momentan nicht
der Quellensteuer unterliegen, einer Quellensteuer in Hohe von 30% bzw., einem reduzierten
Steuersatz gemald einem anwendbaren Abkommen, unterwerfen.

Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein
Betrag aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die
Emittentin noch die Zahlstelle noch eine andere Person gemal? den Endgultigen Bedingungen zur
Zahlung zusétzlicher Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer
verpflichtet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler
Ertrége als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen sind komplex. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Ertrége aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften
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als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten qualifiziert werden und einer Quellensteuer
unterliegen. Zusitzlich koénnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des
Steuerrechts der Bundesstaaten und auf lokaler Ebene als auch eine Auslegung dieses Rechts zu
einer Anwendung der US-Quellensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere
fuhren.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quellensteuer gemald dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemald Sections 1471 bis 1474 des U.S Internal Revenue Code von 1986 (algemein as
"FATCA" bezeichnet) kdnnen dividendenéguivalente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen
von Bruttoemissionserldosen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder
Finanzingtitute, die als Intermedidre solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer
Quellensteuer auf sog. "quellensteuerpflichtige Zahlungen™ in Héhe von 30% unterliegen, soweit
die entsprechende Emittentin oder das Finanzingtitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen,
die Anforderungen an den Informationsaustausch (Offenlegungspflicht hinsichtlich Investoren mit
US-Bezug) und andere festgelegte Voraussetzungen nicht einhdt. Zahlungen auf bestimmite,
bereits bestehende Verpflichtungen (" Altver pflichtungen™) unterliegen jedoch nicht der FATCA-
Quellensteuer. Solche Altverpflichtungen umfassen Verpflichtungen, die bereits am 1. Juli 2014
bestehen. Verpflichtungen, die nach Section 871(m) IRC und den US Treasury Regulations as
"dividendenaguivalente" Zahlungen behandelt werden, gelten as Altverpflichtungen sofern sie
bereits vor Ablauf von sechs Monaten nach Verdffentlichung der US Treasury Regulations
bestanden.  Samtliche wesentliche Veranderungen solcher Verpflichtungen nach diesen
Zeitpunkten fihrt dazu, dass diese als neu begeben oder begriindet gelten und ihren Status als
Altverpflichtungen verlieren. Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf
die Wertpapiere abgewickelt werden, kénnen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu
30% auf alle oder einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31.
Dezember 2016 im Hinblick auf Wertpapiere geleistet wurden, wenn die Wertpapiere zu einem
Zeitpunkt wesentlich verandert wurden, der sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US
Treasury Regulations, die den Begriff "auslandische Durchleitungszahlung” (foreign passthrough
payment) definieren in dem US-Bundesanzeiger (US Federal Register) vertffentlicht werden
("Stichtag") oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im
Zusammenhang mit dem "qualifizierten Wiedereréffnungsverfahren” zu Zwecken des US-
Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reopening) begeben werden. Die Anwendung von
FATCA in Bezug auf Zahlungen unter den Wertpapieren kann durch ein zwischenstaatliches
Abkommen (intergovernmental agreement "IGA") beeinflusst werden, das zwischen den
Vereinigten Staaten und dem Staat geschlossen wird, in dem die Emittentin bzw. ein anderes in
die Zahlungen unter den Wertpapieren involviertes Finanzinstitut ansassig ist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten eine IGA abgeschlossen. Die
deutsche FATCA-Umsetzungsgesetzgebung wurde bereits verdffentlicht und sieht den Erlass
einer bislang nur im Entwurf vorliegenden Rechtsverordnung vor. Danach erfolgen die Meldungen
Uber das Bundeszentralamt fir Steuern.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende Mal3nahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgliltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots' aufgefihrt sind.
Es dirfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sei denn, diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Vereinigte Staaten von Amerika

@ Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal? dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die
diese Registrierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und (i)
Wertpapieren, die gemal? den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States
Treasury Regulations und der Notice 2012-20 as registrierte Wertpapiere gelten, werden
gemdl den Bestimmungen der sog. Excise Tax Exemption nach den Vorschriften der
Section 4701(b)(1)(B) des Internal Revenue Code und Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der
United Sates Treasury Regulations (vormals als Ausnahme unter TEFRA D bekannt,
"TEFRA D-Vorschriften") oder Section 1.163-5(c) (2) (i) (C) der United States
Treasury Regulations (vormals als Ausnahme unter TEFRA C bekannt, "TEFRA C-
Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endguiltigen Bedingungen angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des Internal Revenue Code wird auf die nach dem 18. Mé&rz 2012
emittierten registrierungspflichtigen Wertpapiere (registration-required obligations), bei
denen eine Registrierung nicht erfolgt ist, eine 1 %-ige Excise Tax auf den Nennbetrag
multipliziert mit der Laufzeit (Kalenderjahre) erhoben. Nach der Notice 2012-20 der US
Steuerbehtrde (IRS) werden jedoch bestimmte Wertpapiere als registrierte Wertpapiere
behandelt. Zudem hat die IRS angekiindigt, in Bezug auf bestimmte nicht registrierte
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Wertpapiere (sog. bearer securities) Ausnahmeregelungen (Excise Tax Exemption) zu
erlassen, die die friheren TEFRA C- und TEFRA D-Vorschriften reflektieren.

Anforderungen gemald der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS bestimmt, dass fur nach dem 18. M&rz 2012 emittierte
Wertpapiere, die nominell als Inhaberpapiere emittiert werden, fir Zwecke der U.S
Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten sollen, wenn sie Gber ein
"entmateriaisiertes’ Book-entry Verfahren oder ein Clearingsystem emittiert werden, in
dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein Wertpapier gilt as effektiv
immobilisiert, wenn der einzige Inhaber der physischen Globalurkunde eine
Clearingorganisation ist, die physische Urkunde lediglich auf eine Nachfolge-
Clearingorganisation Ubertragen werden kann und das wirtschaftliche Eigentum an dem
Wertpapier nur Uber ein von einer Clearingorganisation betriebenes Book-entry System
Ubertragen werden kann. Das Wertpapier kann selbst dann as registriertes Wertpapier
gelten, wenn unter bestimmten Umsténden eine physische Urkunde erhdltlich ist. Diese
Umstdnde sind beschrankt auf Féle der Einstellung des Betriebs durch die
Clearingorganisation, des Ausfalls der Emittentin oder eines entsprechenden Verlangens
der Emittentin aufgrund einer fur sie nachteiligen Steuerdnderung, die lediglich durch
physisch gelieferte Inhaberpapi ere vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten
Wertpapieren gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserklérung ab, den
Anforderungen der Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, eine entsprechende Zusicherung und
Verpflichtungserklérung verlangen.

TEFRA D-Vorschriften

Dariiber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemald den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die nachstehende Zusicherung und Verpflichtungserklérung
ab und wird von alen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere tellnehmen, eine
entsprechende Zusicherung und Verpflichtungserkldrung verlangen, namlich, dass:

(i) sie, sofern dies nicht gemd? den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wéhrend des
eingeschréankten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfigen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies ist gemal3 den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(i)  fallsessich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufsin Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung hélt, dies ausschlief§ich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;
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(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen wiederholt und bestétigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklérungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(v) eine solche Person die in den Ziffern(i), (ii), (iii) und (iv) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen von alen anderen Personen as
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (4) der United Sates Treasury
Regulations Uber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) schlief, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jewells giltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschliefdich der Notice 2012-20, zugewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die geméal den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aul3erhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission begeben und
geliefert werden missen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapierein
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
Aullerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass adle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potentiellen Kaufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kéaufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschliefllich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

Nicht ds registrierte Wertpapiere zu qualifizierende Wertpapiere (bearer securities), die gemal3
den TEFRA-D V orschriften begeben werden (mit Ausnahme von vorlaufigen Globalurkunden und
Wertpapieren mit einer Laufzeit (unter Berlicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder
Verlangerungsrechte) von einem Jahr oder weniger) und alle dazugehdrigen Empfangsscheine
oder Kupons sind mit dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrénkungen.”

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "Mal3gebliche
Umsetzungstag") kein offentliches Angebot durchgefihrt. Unter folgenden Bedingungen kdnnen
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die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdich) in
dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

€) falls in den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag
der Veroffentlichung eines Basi sprospekts fr diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behdrde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Malygeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zusténdigen Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlief3end durch die
Endgultigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal3 der Prospektrichtlinie vervollstéandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fir die Zwecke
des Nicht-Befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;
(© jederzeit an weniger ds 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht

um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natrlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Wertpapiere durchfihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemald den vorstehenden
Absdtzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfihrt, erforderlich macht und (i) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen 6sterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Malgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Mal3nahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem Malgeblichen Mitgliedstaat gedndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/7V/EG (und deren Ergénzungen
einschlielich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
Maligeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlie® jede maligebliche
Umsetzungsmal3nahme in  jedem Maligeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemédl erméachtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basi sprospekten der HV B im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.
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Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die zum 31. Dezember
2012 und 2013 endenden Geschaftgahre der Emittentin, des gemald dem Handelsgesetzbuch
aufgestellten Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschaftgahr zum 31. Dezember 2013, des
konsolidierten Zwischenberichts zum 31. Mé&rz 2014 der Emittentin, der Muster der
Globalurkunden, der Endgiltigen Bedingungen und des Zahlstellenvertrags in der jeweils
gednderten und neu gefassten Fassung sind wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen
(ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschaftsrdumen der Emittentin
erhdltlich. Wahrend der Glltigkeit dieses Basisprospekts sind samtliche Dokumente, deren
Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache
in den Geschaftsraumen der UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 M tinchen) erhdltlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) (" Clear stream Banking AG" oder "CBF")
und/oder ein aternatives Clearing System, wie in den Endgulltigen Bedingungen angegeben. Die
entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden in
den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein alternatives Clearing System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing System werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fur die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, Arabellastral?e 12, 81925 Munchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabdlastralie 12,
81925 Munchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fur
die gemal’ dem Basi sprospekt begebenen Wertpapiere beschlief3en. Die relevanten Einzelheiten zu
einer entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage der HVB und Trend I nformationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kiinftigen Situation an den
Finanzmérkten und in der Reawirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden
Unwégbarkeiten abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HV B Group ihre Geschéftsstrategie
laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
Steuerungsi mpul se besonders sorgfaltig laufend Gberprifen.

Esist (i) seit dem 31. Mé&rz 2014 zu keiner wesentlichen Verénderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften
Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen der
Aussichten der HVB Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natlrlicher und juristischer Personen

Jeder  Vertriebspartner  und/oder seine  Tochtergesellschaften  kdnnen  Kunden — oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéaftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesel I schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.
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I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionser|dses und Grinde fir das Angebot

Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.

Angaben, diedurch Verweisin diesen Basispr ospekt einbezogen sind

Folgende Informationen werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen (wo die im Wege des
V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, &8sst sich nachfolgender Tabelle entnehmen):

(1) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren;

(2) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren;

(3) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Cap
Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und
Best Select Cap Wertpapieren; und

(4) Die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basi sprospekt der
UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow Wertpapieren und
Bonus Cap Rainbow Wertpapieren.

Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses
Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche
Bezugnahme einbezogen werden, sind fiir potentielle Anleger nicht relevant.

Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 25. April 2014 welches von der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde”
Risikofaktoren
- Risken bezogen auf die Geschaftstétigkeit
der HVB Group S. 3 bis19 S.35
UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, der | S 19bis20 S. 59
Muttergesellschaft der HVB Group
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Einbeziehung von
Angaben in diesen

Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
Geschéftsiiber blick
- Haupttéatigkeitsbereiche S. 20 S. 59
- Geschéftsbereiche der HVB Group S. 20 bis 23 S. 59
- Wichtigste Mérkte S. 23 S.59
- M anagement- und Aufsichtsgremien S. 23 bis 25 S. 59
- Hauptaktionadre S.25 S. 59
- Wirtschaftsprifer S.25 S.59
- Rechtliche Risiken / Schiedsverfahren S. 25his29 S.59
Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fir das
am 31. Dezember 2012 endende Geschaftgahr
(Geschaftsbericht HVB Group 2012)?
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 116 bis 117 S.59
- Konzern Bilanz S. 118 bis 119 S. 59
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 120 bis 121 S.59
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 122 bis 123 S.59
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 124 bis 238 S. 59
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 239 S. 59
Gepr Uifte Finanzangaben der HVB Group fir das
am 31. Dezember 2013 endende Geschaftgahr
(Geschaftsbericht HVB Group 2013)?
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 110 bis 111 S.59
- Konzern Bilanz S. 112 bis 113 S.59
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Einbeziehung von
Angaben in diesen

Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 114 bis 115 S.59
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 116 bis 117 S.59
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 118 bis 248 S. 59
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 249 S.59
Geprifter Einzelabschluss der UniCredit Bank
AG fur das am 31.Dezember 2013 endende
Geschéftgahr (Geschaftsbericht UniCredit Bank
AG (HVB) 2013)?
- Gewinn- und Verlustrechnung S.80his81 S.59
- Bilanz S. 82 his 87 S. 59
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S.59
- Bestétigungsvermerk S. 139 S.59
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 19.
Mai 2014 zur Fortsetzung des Offentlichen
Angeobts von Open End Wertpapieren®
Ungepr Ufter Zwischenbericht zum 31. Mérz 2014 | S. F-1 S.59
der HVB Group
- Financial Highlights S F-2 S.59
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S.F-3bisF-4 S. 59
- Konzern Bilanz S. F-5bisF-6 S. 59
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. F-7bisF-8 S. 59
- Erlauterungen (ausgewahlte Notes) S. F-9bisF-28 S. 59

217




Seiten des

Dokuments;

Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Wor ¢t-of Express
Wertpapieren®

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 49 his 317

S. 215

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24.
Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren®

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 44 bis 248

S. 215

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26.
Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket
Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best
Select Wertpapieren und Best Select Cap
Wertpapieren?

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 42 bis 250

S. 215

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31.
Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren?

- Wertpapierbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere

S. 37 bis131

S. 215
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Einbeziehung von
Angaben in diesen
Basisprospekt auf
Seiten des den folgenden
Dokuments: Seiten:
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29.
April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren®
Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder ener derselben Gruppe angehérenden
juristischen Person zusammengestellt wer den
- HVB BRIC Control 10 Index S. 99 bis 102 S. 187
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 S. 187
- Cross Commodity Long/Short 1Il Risk | S. 107 bis110 S. 187
Control 8 Index
- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 S. 187
- Cross Commodity Long/Short Il Excess | S. 117 bis 125 S. 187
Return Index

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produktef/rechtliche-hinwei sefbasi sprospekte.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrel ations/index.html
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