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HINWEIS

Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemaR Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils gultigen Fassung, (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit
der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, in der jeweils gultigen Fassung, bezogen auf fonds-
bezogene Garant Classic Wertpapiere, fondsbezogene Garant Cap Wertpapiere, Fondsindex Wertpa-
piere mit Mindestriickzahlungsbetrag, Fondsindex Wertpapiere mit Mindestriickzahlungsbetrag und
Cap, Fondsanleihe, fondsbezogene Sprint Classic Wertpapiere, fondsbezogene Sprint Cap Wertpapie-
re, fondsbezogene Garant Classic Basket Wertpapiere, fondsbezogene Garant Cap Basket Wertpapie-
re, fondsbezogene Garant Classic Rainbow Wertpapiere und fondsbezogene Garant Cap Rainbow
Wertpapiere (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder
"Emittentin™) unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Programm™) begeben
werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular"),
das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den Nachtrdgen zu diesem Ba-
sisprospekt (die "Nachtrage") als auch (c) in allen anderen Dokumenten, die durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Einbezogene
Dokumente").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfugung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung
gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung oder sonstigen
Bewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf von Wertpapieren
durch einen Empféanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm
zur Verfuigung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in die Wertpapiere nur flir sehr versierte Anleger geeignet ist, die die Natur dieser
Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-, Rech-
nungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus
rechtlicher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschatzen zu kdénnen.
Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in Erwégung zieht, sollte seine eigene unabhangige
Bewertung der Finanzlage und der Geschaftstatigkeit der Emittentin und eine eigene Beurteilung ihrer
Bonitat durchfthren.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar.

Die Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen
Angaben Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts
weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung
gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist gesetzlich zur
Veroffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung tber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin priifen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber



entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und im Vereinigten Konigreich (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen™).

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemall dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jeweils giltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und
unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere
nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden
(siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kénnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element malRgebliche Informa-
tionen nicht zur Verfligung gestellt werden koénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefugt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden,
Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Ba-
sisprospekt als Ganzen stutzen,
Anleger, die wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen wollen,
mussen nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften ihrer Mitgliedstaaten moglicher-
weise flr die Ubersetzung des Basisprospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet
werden kann.
Zivilrechtlich haftet nur die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-Strake 1,
80333 Miinchen (in ihrer Eigenschaft als Emittentin) fur die Zusammenfassung einschlieBlich
der Ubersetzungen hiervon und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung vergli-
chen mit den anderen Teilen des Basisprospekts irrefilhrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf
Anlagen in die Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen
lassen.
A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwen-
Verwendung des dung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Gliltigkeit fiir eine spatere Weiterveraufe-
Basisprospekts rung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediéare.]
[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts flr eine spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediéare.]

Angabe der An- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

gebotsfrist [Eine WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedi-
&re kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfugen, fir die
die Zustimmung erteilt wird]][eine Frist von zwdIf (12) Monaten nach [Datum, an dem die
Endgiiltigen Bedingungen bei der CSSF hinterlegt werden, einfiigen].]

Sonstige Bedin- [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermediar die Bedingungen der Emission,

gungen, an die die | die Endgultigen Bedingungen sowie die geltenden Verkaufsbeschrankungen beachtet, ist die

Zustimmung Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

gebunden ist [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zur Verfugung- [Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird dieser Finanzintermedi-

stellung ar den Anlegern zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur

geL_AngebotS- Verfiigung stellen.]

edingungen . . . N .

durch Finanz- [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Beteiligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinshank ist der kommerzi-
Name elle Name.

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-StraRe 1, 80333

geltendes Recht /
Land der Grin-
dung

Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Min-
chen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.




B.4b

Bekannte Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in
denen sie tatig ist,
auswirken

Die Unsicherheit fur die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmérkte wird auch 2013
hoch bleiben. Die Finanzmarkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der ungeldsten
Staatsschuldenkrise weiterhin beeintréchtigt.

Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl das
gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbestrebun-
gen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie fortlaufend an die verénder-
ten Marktbedingungen anpassen und regelméaRig die daraus erhaltenen Steuerungssignale sorg-
faltig Uberprifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group hélt direkt und
Gruppe und der indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Emit- | ggjt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom,
tentin innerhalb ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit")
dieser Gruppe und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder - schatzungen

B.10 | Artetwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprii-
Beschrankungen fer der UniCredit Bank fiir die Geschéftsjahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschliisse der
im Bestatigungs- HVB Group sowie die Einzelabschliisse der UniCredit Bank fiir die zum 31. Dezember 2011 und
vermerk zu den 31. Dezember 2012 endenden Geschéftsjahre gepriift und mit einem uneingeschrénkten Bestéti-
historischen Fi- gungsvermerk versehen.
nanz-
informationen

B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*

wesentliche histo-
rische Finanzin-
formationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahrestberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern Y 9,2% 7,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern® 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 15,0 16,0x
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen geméan 31122012 31.12.2011
Basel 11
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-
Kapital) €19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127.,4 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)® 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 17,8% 16,2%




Erklarung, dass
sich die Aussich-
ten der Emittentin
seit dem Datum
des letzten verof-
fentlichten und
gepriiften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-

1

2)

3)

Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum 31.Dezember 2012
der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaf
IFRS.

Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaf IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das opera-
tionelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2013*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
30.06.2013 30.06.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.121 Mio. €1.411 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 59,4% 51,5%
Ergebnis vor Steuern €1.222 Mio. €1.557 Mio.
KonzernUberschuss €818 Mio. €912 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern ¥ 11,8% 13,9%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern? 8,1% 8,3%
Ergebnis je Aktie €1,01 €1,11
Bilanzzahlen 30.06.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €319,5 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,6 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio? 14,8x 15,0x

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen geméR 30.06.2013 31.12.2012

Basel 11

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-

Kapital) €19,1 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,2 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Markt-

risiko bzw. operationelle Risiko) €100,0 Mrd. €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)® 19,1% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)® 19,2% 17,8%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Halbjahresfinanzbericht zum 30.

Juni 2013 der Emittentin entnommen.

Y Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaR

2)

IFRS.
Verhdltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméaR IFRS.

% Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das opera-

tionelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aus-
sichten der HVB Group eingetreten.




schlechtert haben
oder Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante Ver-
&nderungen in der
Finanzlage, die
nach dem von den
historischen Fi-
nanzinformatio-
nen abgedeckten
Zeitraum eingetre-
ten sind

Seit dem 30. Juni 2013 sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage der HVB
Group eingetreten.

B.13 | Letzte Entwick- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschaftstitigkeit der
lungen UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind.
B.14 | Die nachstehenden Informationen sind zusammen mit Punkt B. 5 zu lesen.
Angabe zur Ab- Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
héngigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fur Privat- und Firmenkunden, 6ffentliche Einrichtungen und international
operierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und Bank-
dienstleistungen fiir Privatkunden tber Geschéftskredite und AuRenhandelsfinanzierungen fiir
Firmenkunden, Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen
und dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungs-
dienstleistungen fiir vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fiir
Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder Be-
herrschungs-
verhéltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Gattung [Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
der Wertpapiere, Garant Wertpapiere (die "Wertpapiere").]
einschlieflich Im Fall Fondsindex Wertnai ilt Folgendes:
jeder Wertpapier- [Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
kennung Fondsindex Wertpapiere (die "Wertpapiere").]
[Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:
Fondsanleihen mit Barausgleich [oder Physischer Lieferung] (die "Wertpapiere™).]
[Im Fall von Sprint Wertpapieren gilt Folgendes:
Sprint Wertpapiere (die "Wertpapiere").]
[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
Garant Basket Wertpapiere (die "Wertpapiere").]
[Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
Garant Rainbow Wertpapiere (die "Wertpapiere").]
Serie Tranche ISIN WKN Gesamtnennbetrag
[Seriennummer [Tranchennummer o o [Gesamtnennbetrag
einfiigen] einfiigen] [ISIN einfiigen] [WKN einfligen] einfugen]
C.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfugen] (die "Festgelegte Wéahrung")
Wertpapier- begeben.
emission
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.




fiir die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere

C38

Mit den Wertpa-
pieren verbundene
Rechte einschliel-
lich Rang und
Beschrankungen
dieser Rechte

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

[Im Fall von Garant Wertpapieren, Fondsindex Wertpapieren, Sprint Wertpapieren, Garant
Basket Wertpapieren und Garant Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]

[Im Fall von Fondsanleihen einfiigen:

Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir jede Zinsperiode zum
jeweiligen Zinssatz verzinst und der jeweilige Zinsbetrag wird an jedem Zinszahltag (wie in
C.16 definiert) gezahlt. Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus
dem jeweiligen Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequoti-
enten multipliziert wird.

"Zinstagequotient" ist [Zinstagequotienten einfiigen].]

[Im Fall von festverzinslichen und Stufenzins Wertpapieren einfiigen:

ISIN Zinsperiode Zinssatz

[ISIN einfugen] [Zinsperiode einfiigen]* [Zinssatz einfiigen]?

[Im Fall von Wertpapieren mit variablem Zinssatz ohne bzw. mit einem Abschlag oder Auf-
schlag einfiigen:

"Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am entsprechenden
Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird [[und] [abzlglich] [zuzliglich] des
[Aufschlags] [Abschlags]].

"Bildschirmseite" ist [Bildschirmseite einfiigen].

["Abschlag" ist [Abschlag einfligen].]

["Aufschlag"” ist [Aufschlag einfligen].]

"Referenzsatz" ist [Referenzsatz einfiigen].

"Vorgesehene Falligkeit" ist [Vorgesehene Félligkeit einfligen].
"Zinsfeststellungstag" ist [Zinsfeststellungstag einfiigen].

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag gilt Folgendes:

""Zinsperiode' ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum Verzin-
sungsende (ausschlieflich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgendes:

""Zinsperiode" ist der jeweilige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
ersten Zinszahltag (ausschlieRlich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils
folgenden Zinszahltag (ausschlieflich). Die letzte Zinsperiode endet am Verzinsungsende
(ausschlieBlich).]

"Verzinsungsbeginn® ist der [Verzinsungsbeginn einfligen].
"Verzinsungsende'" ist der [Verzinsungsende einfiigen].

]
[Im Fall aller variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz einfiigen:

Wenn der fir einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, ist der
Zinssatz flir diesen Zinszahltag der Hochstzinssatz.

"Hdchstzinssatz" ist [HOchstzinssatz einfligen].]
[Im Fall aller variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz einfiigen:

Wenn der fur einen Zinszahltag ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, ist der
Zinssatz fiir diesen Zinszahltag der Mindestzinssatz.

"Mindestzinssatz" ist [Mindestzinssatz einfligen].]
Die Wertpapierinhaber kénnen nach automatischer Ausiibung am Ausiibungstag (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von Wertpa-

pieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des Basiswerts in einer
festgelegten Menge] am Falligkeitstag (wie in C.16 definiert) verlangen.

! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
? Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Beschrankung der Rechte

[Im Fall von Garant Wertpapieren, Fondsindex Wertpapieren, Garant Basket Wertpapieren
und Garant Rainbow Wertpapieren einfiigen:

Die Emittentin ist zur Umwandlung und zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen berech-
tigt.]
[Im Fall von Fondsanleihen und Sprint Wertpapieren einfligen:

Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedin-
gungen berechtigt.]

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wert-
papierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

C.11

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Méarkten [MaRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfligen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregel-
ten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsich-

tigt.]

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren einfligen:

Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Falligkeitstag
nach dem Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet. Dem Wertpapie-
rinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant
Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Folgendes:
Diese liegt unter dem Nennbetrag.] [Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groRRer als der Héchstbetrag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfiigen:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wéhrung entspricht und bei
denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

[Im Fall von Compo Wertpapieren einfiigen:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen kein W&hrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Der Wertpapierinhaber tragt
dadurch wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.]

[Im Fall von Garant Classic Wertpapieren einfiigen:

[Im Fall von Garant Classic Quanto Wertpapieren und Garant Classic non-Quanto Wertpa-
pieren einfligen:

Ruckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-

faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis)]. In diesem Fall ist der Rickzahlungs-
betrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im_Fall von Garant Classic Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX
Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung
ist, gilt Folgendes:

Ruckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis) x FX (initial) / FX (final)]. In diesem
Fall ist der Rlickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im _Fall von Garant Classic Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX
Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wé&h-
rung ist, gilt Folgendes:

Rickzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
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faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis) x FX (final) / FX (initial)]. In diesem
Fall ist der Rlickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

Definitionen

ISIN Floor Level Partizipationsfaktor Basispreis Mindestbetrag
[ISIN einfugen] [Floor Level einfiigen] | [Partizipationsfaktor | [Basispreis einfiigen] [Mindestbetrag
einfligen] einfligen]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Z&hler, und R (initial),
als Nenner (jeweils wie in C.19 definiert).

]

[Im Fall von Garant Cap Wertpapieren einfiigen:

[Im Fall von Garant Cap Quanto Wertpapieren und Garant Cap non-Quanto Wertpapieren
gilt Folgendes:
Rlckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis)]. In diesem Fall ist der Riickzahlungs-
betrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRRer als der Héchstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswéhrung des FX Wech-
selkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist,
gilt Folgendes:

Ruckzahlung

Am Filligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis) x FX (initial) / FX (final)]. In diesem
Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wech-
selkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, unagleich der Festgelegten Wahrung ist,
gilt Folgendes:

Ruckzahlung

Am Filligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x [Floor Level + Partizipations-
faktor x (Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis) x FX (final) / FX (initial)]. In diesem
Fall ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer
als der Hochstbetrag.]

Definitionen
ISIN Floor Level [Cap Level] Partizipations- Basispreis Mindestbetrag
faktor
[ISIN einflgen] [Floor Level [Cap Level [Partizipationsfak- [Basispreis [Mindestbetrag
einfligen] einfugen] tor einfiigen] einfiigen] einfugen]

[Im Fall von Quanto und non-Quanto Wertpapieren einfligen:
"Hochstbetrag" ist der Nennbetrag x Cap Level.]

[Im _Fall von Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der
auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist, einfligen:

"Hdéchstbetrag" ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Level — Basispreis) x FX (initial) / FX
(final)].]

[Im Fall von Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der
auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist, einfiigen:

"Hochstbetrag” ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Level — Basispreis) x FX (final) / FX
(initial)].]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initial),
als Nenner (jeweils wie in C.19 definiert).]

]
[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren einfiigen:

Fondsindex Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Félligkeitstag
nach dem Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfiigen:
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Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag gilt Folgendes:
Rlckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursent-
wicklung des Basiswerts. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag.

Definitionen
ISIN Partizipationsfaktor Mindestbetrag
[ISIN einfligen] [Partizipationsfaktor einfligen] [Mindestbetrag einfligen]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Z&hler, und R (initial),
als Nenner (jeweils wie in C.19 definiert).

1
[Im_Fall von Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap qilt Fol-
gendes:

Ruckzahlung

Am Filligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursent-
wicklung des Basiswerts. In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag und nicht groRer als der Hochstbetrag.

Definitionen
ISIN Partizipationsfaktor Mindestbetrag Hochstbetrag
[ISIN einfugen] [Partizipationsfaktor einfiigen] [Mindestbetrag einfiigen] [Hochstbetrag einfiugen]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initial),
als Nenner (jeweils wie in C.19 definiert).

]
]

[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen einfiigen:

Fondsanleihen sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Falligkeitstag nach dem
Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren qgilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen ein Wéahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwéhrung einer Einheit der Festgelegten Wéhrung. [Im Fall von
Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung vorsehen, gilt Fol-
gendes: Um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéhrend der Laufzeit der Wertpa-
piere auszugleichen, wird die Menge der zu liefernden Basiswerte und/oder des Ergdnzenden
Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhoht oder redu-
ziert.]

[Im Fall von Fondsanleihen mit Barausgleich gilt Folgendes:
Ruckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmt:

- Ist R (final) (wie in C.19 definiert) groRer oder gleich dem Basispreis, entspricht der Riick-
zahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Ist R (final) kleiner als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungshetrag dem Nennbetrag x
R (final) / Basispreis.
Definitionen

ISIN [Basispreis] [Strike Level]

[ISIN einftgen] [Basispreis einfiigen] [Strike Level einfiigen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, einfligen:
"Basispreis" ist Strike Level x R (initial) (wie in C.19 definiert).]

]
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[Im Fall von Fondsanleihen, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

Rlckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmt:

- Ist R (final) (wie in C.19 definiert) gréRer oder gleich dem Basispreis, entspricht der Riick-
zahlungsbetrag dem Nennbetrag.

-Ist R (final) kleiner als der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung von
Fondsanteilen (Basiswert) entsprechend dem Bezugsverhaltnis sowie ggf. Zahlung des Er-
géanzenden Barbetrags.

Definitionen
ISIN [Basispreis] [Bezugsverhaltnis] [Strike Level]
[ISIN einfugen] [Basispreis einfligen] [Bezugsverhéltnis einfu- [Strike Level einfligen]
gen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, einfligen:
"Basispreis" ist Strike Level x R (initial) (wie in C.19 definiert).]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen das Bezugsverhaltnis noch festgelegt wird, einfligen:
"Bezugsverhaltnis" ist Nennbetrag / Basispreis.]

1l

[Option 4: Im Fall von Sprint Wertpapieren einfiigen:

Sprint Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Félligkeitstag nach
dem Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren einfligen:

Die Wertpapiere werden als Quanto Wertpapiere begeben. Quanto Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht
eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten Wahrung.]

[Im Fall von Compo Wertpapieren einfiigen:

Die Wertpapiere werden als Compo Wertpapiere begeben. Compo Wertpapiere sind Wertpa-
piere, bei denen die Basiswertwahrung nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei
denen kein Waéhrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Der Wertpapierinhaber tragt
dadurch das volle Wechselkursrisiko.]

[Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren einfiigen:

[Im Fall von Sprint Classic Quanto Wertpapieren und Sprint Classic non-Quanto Wertpa-
pieren einfiigen:
Ruckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der

"Rickzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmt:

- Wenn R (final) (wie in C.19 definiert) groRer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Ruick-
zahlungsbetrag nach folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Strike Level)].

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wech-

selkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist,

gilt Folgendes:

Ruckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der

"Rickzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmt:

- Wenn R (final) (wie in C.19 definiert) groRer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Ruck-
zahlungsbetrag nach folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Strike Level)] x FX (initial) / FX (final).

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts x FX (initial) / FX
(final).

]

[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wech-
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selkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wéhrung ist,
gilt Folgendes:
Rlckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmt:

- Wenn R (final) (wie in C.19 definiert) groRer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Riick-
zahlungsbetrag nach folgender Formel:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Strike Level)] x FX (final) / FX (initial).

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts x FX (final) / FX (ini-
tial).

]
Definitionen
ISIN Strike Level Partizipationsfaktor [Basispreis]
[ISIN einfugen] [Strike Level einfligen] [Partizipationsfaktor einfi- [Basispreis einfligen]
gen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:
"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initial),
als Nenner (jeweils wie in C.19 definiert).]

1
[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren einfiigen:

[Im Fall von Sprint Cap Quanto Wertpapieren und Sprint Cap non-Quanto Wertpapieren
einfiigen:

Ruckzahlung

Am Filligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Rickzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmt:

- Wenn R (final) (wie in C.19 definiert) groRer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Rick-
zahlungsbetrag nach folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Strike Level)].

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wechsel-
kurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt

Folgendes:
Ruckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmit:

- Wenn R (final) (wie in C.19 definiert) groRer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Ruick-
zahlungsbetrag nach folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Strike Level)] x FX (initial) / FX (final).

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts x FX (initial) / FX
(final).

]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswahrung des FX Wechsel-

kurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist,

gilt Folgendes:

Ruckzahlung

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der

"Ruckzahlungsbetrag"), der sich wie folgt bestimmit:

- Wenn R (final) (wie in C.19 definiert) groRer ist als der Basispreis, bestimmt sich der Rick-
zahlungsbetrag nach folgender Formel:
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Rickzahlungshetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung
des Basiswerts — Strike Level)] x FX (final) / FX (initial).

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts x FX (final) / FX (ini-
tial).

Definitionen
ISIN Strike Level Partizipationsfak- [Basispreis] [Cap Level]
tor
[ISIN einfiigen] [Strike Level [Partizipationsfak- [Basispreis einfi- [Cap Level einfi-
einfligen] tor einfugen] gen] gen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:
"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

[Im Fall von Sprint Cap Quanto und non-Quanto Wertpapieren, gilt Folgendes:
"Hochstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswéhrung des FX Wechsel-
kurses, der auf der Bildschirmscheite angezeigt wird, gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt
Folgendes:

"Hdéchstbetrag™ ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final).]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren, bei denen die Basiswéhrung des FX Wechsel-
kurses, der auf der Bildschirmscheite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten Wahrung ist,
gilt Folgendes:

"Héchstbetrag™ ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial).]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initial),
als Nenner.]

]

[Option 5: Im Fall von Garant Basket Wertpapieren einfligen:

Garant Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Félligkeitstag
von der Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestand-
teilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend ihrer Gewichtung beriick-
sichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an
der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber, bezogen auf den Basis-
preis, von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Dem Wertpapierinha-
ber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant Basket
Wertpapieren, bei denen der Mindestbetrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Folgendes:
Diese liegt unter dem Nennbetrag.] [Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren gilt Fol-
gendes: Darlber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht gréRer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren einfiigen:

Am Félligkeitstag erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Definitionen
ISIN Floor Level Partizipationsfak- Basispreis Mindestbetrag
tor
[ISIN einfugen] [Floor Level | [Partizipationsfak- [Basispreis  einfi- | [Mindestbetrag
einfiigen] tor einfiigen] gen] einfiigen]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile (Kursentwicklung;), die entsprechend ihrer Gewichtung; (W;) beriicksichtigt
werden.

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;, die sich bestimmt aus
dem Quotienten aus K; (final), als Z&hler, und K; (initial), als Nenner (jeweils wie in C.19
definiert).

1
[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren einfiigen:

Am Félligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
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Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hdchstbetrag.

Definitionen
ISIN Floor Level Partizipations- Basispreis Mindestbetrag Hdochstbetrag
faktor
[ISIN einfugen] [Floor Level | [Partizipations- [Basispreis [Mindestbetrag [Héchstbetrag
einfligen] faktor einfigen] | einfiigen] einfligen] einfiigen]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile (Kursentwicklung;), die entsprechend ihrer Gewichtung; (W;) beriicksichtigt
werden.

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;, die sich bestimmt aus
dem Quotienten aus K; (final), als Z&hler, und K; (initial), als Nenner (jeweils wie in C.19
definiert).]

]

[Option 6: Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren einfiigen:

Garant Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Ruckzahlung zum Féalligkeitstag
von der Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestand-
teilen besteht. Die Kursentwicklung des Basiswerts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der
Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei diese entsprechend einer von der jeweiligen
Kursentwicklung abh&ngigen Gewichtung beriicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts,
wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwick-
lung des Basiswerts profitiert. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen Kurs-
entwicklung abhé&ngig: Dem Korbbestandteil mit der besten Kursentwicklung wird die hochste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die
zweithdchste Gewichtung usw. Dem Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbestimmte
Mindestriickzahlung zu. [Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren, bei denen der Mindest-
betrag kleiner als der Nennbetrag ist, gilt Folgendes: Diese liegt unter dem Nennbetrag.] [Im
Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes: Dartliber hinaus ist der Ruckzah-
lungsbetrag nicht groRer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren einfligen:

Am Filligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag™).Dieser entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Definitionen
ISIN Korbbestandteil; pest Gewichtung; pe, (Wi)
[ISIN einfiigen] i=1 (beste Kursentwicklung) [Gewichtung; nest €infiigen]
ISIN Floor Level Partizipationsfak- Basispreis Mindestbetrag
tor
[ISIN einfugen] [Floor Level [Partizipationsfak- [Basispreis einfii- [Mindestbetrag
einfligen] tor einfiigen] gen] einfligen]

"Korbbestandteil; nes;" ist der folgende Korbbestandteil;:
"Korbbestandteil; e; (it i = 1)" ist der Korbbestandteil; mit der besten Kursentwicklung.

"Korbbestandteil; pes (mit i = 2,...N)" ist der von allen Korbbestandteilen; pes; (mit j = 1,...(i-
1)) verschiedene Korbbestandteil mit der besten Kursentwicklung, also der Korbbestandteil;
mit der zweitbesten Kursentwicklung usw.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile pes; (Kursentwicklung; nes), die entsprechend ihrer Gewichtung; pest (Wi pest)
berticksichtigt werden.

"Kursentwicklung; es ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; e, die sich bestimmt
aus dem Quotienten aus K; e (final), als Zahler, und K; e (initial), als Nenner (jeweils wie in
C.19 definiert).

1
[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren einfiigen:

Am Félligkeitstag erfolgt die Ruckzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags (der
"Ruckzahlungsbetrag"). Dieser entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus der
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Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hdchstbetrag.]

Definitionen

ISIN
[ISIN einfugen]

Korbbestandteil; pest Gewichtung; pest (W)

i=1 (beste Kursentwicklung) [Gewichtung nest €infiigen]

ISIN Floor Level Partizipations- Basispreis Mindestbetrag Héchstbetrag
faktor
[ISIN einfligen] [Floor Level [Partizipations- [Basispreis [Mindestbetrag [Hochstbetrag
einfiigen] faktor einfugen] einfligen] einfiigen] einfiigen]

"Korbbestandteil; nes" ist der folgende Korbbestandteil;:
"Korbbestandteil; nes; (Mit i = 1)" ist der Korbbestandteil; mit der besten Kursentwicklung.

"Korbbestandteil; pes; (mit i = 2,...N)" ist der von allen Korbbestandteilen; peg; (mit j = 1,...(i-
1)) verschiedene Korbbestandteile mit der besten Kursentwicklung, also der Korbbestandteil;
mit der zweitbesten Kursentwicklung usw.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen
Korbbestandteile; pes; (Kursentwicklung; nes), die entsprechend ihrer Gewichtung; pest (Wi pest)
bericksichtigt werden.

"Kursentwicklung; pest ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; ne, die sich bestimmt
aus dem Quotienten aus K ne (final), als Z&hler, und K; e (initial), als Nenner (jeweils wie in
C.19 definiert).]

]

C.16

Ablauf- oder
Félligkeitstag der
Wertpapiere —
Auslibungstag
oder finaler Stich-
tag

[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
"Ausiibungstag" ist der [letzte] Finale Beobachtungstag.

[Im Fall von Garant Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschlieflich).

"Letzter Tag der Best-in Periode" ist: [Letzten Tag der Best in-Periode einfiigen]]
[Im Fall von Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der Best-
out Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im Fall von Garant Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieBlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode™ ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfligen]]

[Im Fall von Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieRlich).]

[Im Fall von Garant Compo Wertpapieren einfligen:
"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag, der dem [ersten] Anfanglichen
Beobachtungstag unmittelbar voraus geht.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem [letzten] Finalen Be-
obachtungstag unmittelbar folgt.]

ISIN [Anfangli- Finale[r] [Erster Tag [Erster Tag Félligkeitstag

che[r] Be- Beobachtungs- | der Worst out- der Best out-

obachtungs- tag[e] Periode] Periode]
tag[e]]
[ISIN einfiigen] [Anfangliche(n) [Finale(n) [Ersten Tag der | [Ersten Tag der [Falligkeitstag
Beobachtungs- Beobachtungs- Worst out- Best out- einfiigen]
tag(e) einfiigen] | tag(e) einfligen] Periode einfi- Periode einfi-
gen] gen]

]

[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:

"Ausiibungstag" ist der [letzte] Finale Beobachtungstag.

‘ ISIN

‘ [Anfangliche[r] Be-

Finale[r] Beobachtungs-

Félligkeitstag
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obachtungstagle]] tag[e]

[ISIN einfugen] [Anfangliche(n) Beobach- [Finale(n) Beobachtungs- [Falligkeitstag einfligen]
tungstag(e) einfiigen] tag(e) einfiigen]

]

[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:
"Auslibungstag" ist der [letzte] Finale Beobachtungstag.

[Im Fall von Fondsanleihen mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Anféanglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschlieBlich).

"Letzter Tag der Best-in Periode" ist: [Letzten Tag der Best in-Periode einfiigen]]
[Im Fall von Fondsanleihen mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der Best-
out Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im Fall von Fondsanleihen mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieBlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiigen]]

[Im Fall von Fondsanleihen mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschlief3lich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieflich).]

[Im Fall von Fondsanleihen Quanto, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung vorse-
hen, einfiigen:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag, der dem [ersten] Anfanglichen
Beobachtungstag unmittelbar voraus geht.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem [letzten] Finalen Be-
obachtungstag unmittelbar folgt.]

"Zinszahltag" ist [jeder der folgenden Tage]: [Zinszahltag(e) einfugen].

ISIN [Anfangli- Finale[r] [Erster Tag [Erster Tag Félligkeitstag

che[r] Be- Beobachtungs- | der Worst out- der Best out-

obachtungs- tag[e] Periode] Periode]
tag[e]]
[ISIN einfiigen] [Anféangliche(n) [Finale(n) [Ersten Tag der [Ersten Tag der [Féalligkeitstag
Beobachtungs- Beobachtungs- Worst out- Best out- einfiigen]
tag(e) einfiigen] | tag(e) einfiigen] Periode einfi- Periode einfi-
gen] gen]

]

[Option 4: Im Fall von Sprint Wertpapieren gilt Folgendes:
"Ausiibungstag" ist der [letzte] Finale Beobachtungstag.

[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschlieBlich).

"Letzter Tag der Best-in Periode" ist: [Letzten Tag der Best in-Periode einfiigen]]
[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem Ersten Tag der Best-
out Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlielich).]

[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieBlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode™ ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfiigen]]

[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlielich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieRlich).]

"Letzter Tag der Worst-out Periode" ist: [Letzten Tag der Worst out-Periode einfligen]]

[Im Fall von Sprint Compo Wertpapieren einfiigen:
"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag, der dem [ersten] Anfanglichen
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Beobachtungstag unmittelbar voraus geht.

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem [letzten] Finalen Be-
obachtungstag unmittelbar folgt.]

ISIN [Anfangli- Finale[r] [Erster Tag [Erster Tag Félligkeitstag

che[r] Be- Beobachtungs- | der Worst out- der Best out-

obachtungs- tag[e] Periode] Periode]
tag[e]]
[ISIN einfiigen] [Anféngliche(n) [Finale(n) [Ersten Tag der [Ersten Tag der [Falligkeitstag
Beobachtungs- Beobachtungs- Worst out- Best out- einfiigen]
tag(e) einfugen] | tag(e) einfigen] Periode einfi- Periode einfi-
gen] gen]

]

[Option 5: Im Fall von Garant Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
"Ausiibungstag" ist der [letzte] Finale Beobachtungstag.

[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der Best-
out Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich).]

[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschlieRlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieBlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfligen]]

ISIN [Anfangliche[r] Finale[r] Beobach- [Erster Tag der Félligkeitstag
Beobachtungs- tungstag[e] Best out-Periode]
tag[e]]
[ISIN einfugen] [Anféangliche(n) [Finale(n) Beobach- [Ersten Tag der [Félligkeitstag
Beobachtungstag(e) tungstag(e) einfi- Best out-Periode einfiigen]
einfligen] gen] einfiigen]

]

[Option 6: Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Ausiibungstag" ist der [letzte] Finale Beobachtungstag.

[Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfigen] zwischen dem Ersten Tag der Best-
out Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieRlich).]

[Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieBlich).

"Letzter Tag der Worst-in Periode" ist: [Letzten Tag der Worst in-Periode einfligen]]

ISIN [Anfangliche[r] Finale[r] Beobach- [Erster Tag der Falligkeitstag
Beobachtungs- tungstag[e] Best out-Periode]
tag[e]]
[ISIN einfiigen] [Anfangliche(n) [Finale(n) Beobach- [Ersten Tag der [Féalligkeitstag
Beobachtungstag(e) tungstag(e) einfu- Best out-Periode einfiigen]
einfligen] gen] einfiigen]
1
C.17 | Abwicklungsver- Samtliche Zahlungen sind an die [Namen der Hauptzahlstelle einfligen] (die "Hauptzahl-
fahren der Wert- stelle™) zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing-System
papiere zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpa-
pierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist [Clearing-System einfiigen].
C.18 Beschreibung, wie | [Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:

die Riickgabe der
derivativen Wert-
papiere erfolgt

Zahlung des Zinsbetrags an jedem Zinszahltag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfiigen:

Nach automatischer Auslibung am Ausiibungstag erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Félligkeitstag.]

[Im Fall von Fondsanleihen, die in bestimmten Féllen eine physischer Lieferung des Basis-
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wert vorsehen, einfiigen:

Nach automatischer Auslibung am Ausiibungstag erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Falligkeitstag oder die Lieferung des Basiswerts (sowie ggf. Zahlung des Ergénzen-
den Barbetrages) innerhalb von fiinf Bankgeschéaftstagen nach dem Félligkeitstag.]

C.19

Auslibungspreis
oder finaler Refe-
renzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Garant Wertpapieren Wertpapieren gilt Folgendes:

ISIN Referenzpreis [R (initial)]

[ISIN einfiigen] [Referenzpreis einfiigen] [R (initial) einfigen]

]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und
sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungsfaktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und
sofern die Basiswertwéhrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hochste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hdchste Referenzpreis wéhrend der Best in-Periode.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und
sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Worst in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und
sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-Anpassungsfaktor
am Finalen Beobachtungstag.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und
sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungsfaktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und
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sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und
sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Worst out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst out-Periode.]]
[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

]

[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren, Fondsanleihen und Sprint Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

ISIN Referenzpreis [R (initial)]

[ISIN einfugen] [Referenzpreis einfiigen] [R (initial) einfugen]

]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Fondsanleihen und Sprint Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]

[Im Fall von Fondsanleihen und Sprint Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der hdchste Referenzpreis wéahrend der Best in-Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Fondsanleihen und Sprint Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst out-Periode.]

[Im Fall von Fondsanleihen und Sprint Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"R (final)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]

[Im Fall von Fondsanleihen Quanto, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des
Basiswerts vorsehen, und Sprint Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

1
[Im Fall von Garant Basket Wertpapieren qgilt Folgendes:
ISIN Korbbestandteil; Referenzpreis; [K; (initial)]
[ISIN einfiigen]
[Korbbestandteil; einfi- [Referenzpreis; einfiigen] [K; (initial) einfiigen]
gen]
1
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; am Anféanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils; wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der héchste Referenzpreis des Korbbestandteils; wahrend der Best out-
Periode.]

1
[Im Fall von Garant Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
ISIN Korbbestandteil; Referenzpreis; [Ki (initial)]
[ISIN einfugen]
[Korbbestandteil; einfu- [Referenzpreis; einfiigen] [K; (initial) einfligen]
gen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; . (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"Kipest (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; p.; bezogen auf den jeweiligen K;
(initial).]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; ,.s; am Anfanglichen Beobach-
tungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils; pes;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils; pesy Wéhrend der Worst
in-Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; ,es am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (final)™ ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils; pes;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (final)" ist der héchste Referenzpreis des Korbbestandteils; nes; Wwéhrend der Best out-
Periode.]

]

C.20

Art des Basiswerts
und Angaben
dazu, wo Informa-
tionen Uber den
Basiswert erhalt-
lich sind

[Im Fall von Garant Wertpapieren, Fondsanleihen und Sprint Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter néher beschriebener Fondsanteil:

ISIN Basiswert Basiswertwahrung WKN Internetseite

[ISIN einfiigen] [Beschreibung des

Basiswerts einfligen]

[Basiswertwahrung
einfligen]

[WKN einfugen] [Internetseite einfiigen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige Wertentwicklung des Basiswerts wird auf die in
der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolge-Internetseite)
verwiesen.]

[Im Fall von auf Garant Basket Wertpapieren und Garant Rainbow Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen. Korbbestandteil; ist jeweils ein
anhand der folgenden Parameter naher beschriebener Fondsanteil:

ISIN: [ISIN einfugen]
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Korbbestandteil; Basiswertwahrung; WKN; Internetseite;

[Bezeichnung des Korb-
bestandteils einfligen]

[Basiswertwéhrung;
einfligen]

[WKN; einfiigen] [Internetseite; einfiigen]

Fur weitere Informationen (ber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung der Korbbe-
standteile und ihrer Volatilitat wird auf die in der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite;
(oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
"Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter n&her beschriebener Index:

ISIN

Basiswert

Basiswertwah-
rung

Indexsponsor

Indexberech-
nungsstelle

Internetseite

[ISIN einfiigen]

[Beschreibung des
Basiswerts einfu-

gen]

[Basiswertwéh-
rung einfiigen]

[Indexsponsor
einfligen]

[Indexberech-
nungsstelle einfi-

[Internetseite
einfu-

gen] gen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige Wertentwicklung des Basiswerts wird auf die in
der vorstehenden Tabelle genannte Internetseite (oder eine etwaige Nachfolge-Internetseite)
verwiesen.]

D.

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

e Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko besteht in der Méglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre
Geschéftstatigkeit und Profitabilitat nicht in der Lage ist, den Riickzahlungsbetrag aufgrund
einer Verschlechterung der Bonitét von Vermdgenswerten zuriickzuzahlen.

e Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der
Finanzmaérkte; (ii) Niedrigere Vermdgensbewertungen infolge ungiinstiger Marktbedingungen
kdénnen negative Auswirkungen auf die zukiinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii)
die wirtschaftlichen Bedingungen in den geographischen Mérkten, in denen die HVB Group
aktiv ist, haben derzeit und mdglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die
operativen, geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-
traditionelle Bankgeschéft setzt die HVB Group zusatzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertré-
ge der HVB Group im Zusammenhang mit Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen
kénnen schwanken; (vi) Anderungen im deutschen und europaischen regulatorischen Umfeld
kdnnen sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditaus-
falle kdnnten die Prognosen Ubersteigen; (viii) Risiken in Bezug auf Markteinfuhrungen; (ix)
Systemrisiken konnten sich nachteilig auf die Geschaftstéatigkeit der HVB Group auswirken.

e Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitét der HVB Group beitragen

¢ Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Mdglichkeit der HVB Group
auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Félligkeit nachzukommen; (ii) die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro-
6konomische- und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die européische Staatsschuldenkrise
hat sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt
und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein
maRgebliches Exposure gegeniiber schwacheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfungen auf
den Finanzmérkten konnten die Liquiditatssituation der HVB Group beeinflussen.

e Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kénnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken
im Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betriigerischen
Handelsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfah-
ren anhéngig.

e Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktveranderungen; (ii) Risiken
aus strategischer Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der
Konsolidierung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend
die makrotkonomischen Entwicklungen und Risiken durch sich verschérfende regulatorische
Anforderungen; (vi) die Einfuhrung von Basel 11l kann wesentliche Auswirkungen auf die
Eigenkapitalausstattung und —anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche Implika-
tionen — neue Steuerarten zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (Viii)
Risiken in Bezug auf Ratings der HVB Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB
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Group kann sich dndern; die Nichteinhaltung von regulatorischen Anforderungen kann zu
Vollstreckungsmallnahmen fiihren.

e Sonstige Risiken

(i) Geschéaftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB;
(iii) Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an
einen Basiswert bzw. Korbbestandeil gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der
Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in
Bezug auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere;
(iv) Risiken in Bezug auf die VergrélRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfrage-
preisen; (v) Risiken in Bezug auf das Wéhrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdgliche Beschrénkung der RechtméaRigkeit des Erwerbs;
(iii) Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonsti-
gen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener unabhén-
giger Priifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei einer Finan-
zierung des Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risiken aufgrund von Transaktionskosten; (vii)
Inflationsrisiko; (viii) Risiken beziiglich risikoverringernder Geschéfte; (ix) Risiken im Zu-
sammenhang mit der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (ii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmten
Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iii) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Schwellen
oder Limits; (iv) Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor; (v) Risiken im Hinblick
auf ein Bezugsverhdltnis; (vi) Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf
einen Hochstbetrag oder aufgrund anderer Begrenzungen; (vii) Risiken trotz vorgesehenem
Mindestbetrag; (viii) Risiken im Hinblick auf ein Floor Level unter dem Strike Level; (ix)
Risiken aufgrund eines aus mehreren Bestandeilen bestehenden Basiswerts / Korb (Basket);
(x) Risiko eines Aufschubs oder einer alternativen Bestimmung der Bewertung des Basis-
werts; (xi) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (xii) Risiken im Hinblick auf
Anpassungsereignisse; (xiii) Risiko von Marktstdrungen; (xiv) Risiko regulatorischer Konse-
quenzen fur den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (xv) Risiken
aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die Wert-
papiere; (xvi) Risiken aufgrund des auferordentlichen Umwandlungs- bzw. Kiindigungsrechts
der Emittentin; (xvii) Risiken bei Physischer Lieferung.

e Risiken in Bezug auf Basiswerte und Korbbestandteile
- Allgemeine Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken aufgrund von Wertschwankungen und Risiko aufgrund einer kurzen Historie; (ii)
Keine Rechte der Wertpapierglaubiger an zugrunde liegenden VVermdgenswerten; (iii) Keine
Eintragung ins Register der Anteilsinhaber bei physischer Lieferung von Namensanteilen; (iv)
keine Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschiittungen; (v) Risiken in Verbindung mit
Basiswerten bzw. Korbbestandteilen, die Rechtsordnungen in Schwellenl&ndern unterliegen.

- Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Rechtliche Risiken und Steuerrisiken; (ii) Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen
und Geblhren; (ii) Risiken aufgrund einer moglichen Liquidation oder Fusion; (iii) Risiken in
Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schétzungen; (iv) Mdglicherweise feh-
lende Aktualitat der Wertentwicklung; (v) Risiken aufgrund maéglicher Interessenkonflikte der
beteiligten Personen; (vi) Keine Weitergabe von Preisnachldssen oder anderen vom Fonds an
die Emittentin gezahlten Gebiihren; (vii) Politische/regulatorische Risiken; (viii) Verwahrrisi-
ken; (ix) Bewertungsrisiken; (x) L&nder- und Transferrisiken; (xi) Risiken aufgrund méglicher
Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen; (xii) Spezifische Risiken bei geschlosse-
nen Investmentvermdgen; (xiii) Risiken in Verbindung mit gesamtschuldnerischer Haftung
(Cross Liabilities); (xiv) Risiken aufgrund von gesetzlichen Feiertagen.

- Allgemeine Risiken aus der Anlagetétigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Be-
standteil(e) eines Basiswerts

(i) Marktrisiken; (ii) Wahrungsrisiken; (iii) Risiken aufgrund mangelnder Liquiditat der er-
worbenen Vermogenswerte und Finanzinstrumente; (iv) Kontrahentenrisiken; (v) Abrech-
nungsrisiken; (vi) Konzentrationsrisiken; (vii) Risiken aufgrund von Handelsaussetzungen.

- Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen als Basiswert oder
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als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit vom Fondsmanagement; (ii) Risiken bei einer begrenz-
ten Offenlegung von Anlagestrategien; (iii) Risiken aufgrund méglicher Anderungen von
Anlagestrategien; (iv) Risiken aufgrund der Vereinbarung von Erfolgspramien; (v) Risiken
aufgrund von ,,Soft-Dollar“-Leistungen; (vi) Risiken aufgrund Fehlverhaltens der Fondsma-
nagements; (v) Risiken aufgrund méglicher Interessenskonflikte.

- Besondere Risiken aufgrund der erworbenen VVermdgenswerte bei Fondsanteilen als Basis-
wert oder Bestandteil(e) des Basiswerts

(i) Allgemeine Risiken bei Anlagen in Wertpapiere; (ii) Spezifische Risiken bei Anlagen in
Aktien; (iii) Spezifische Risiken bei Anlage in Wertpapiere; (iv) Spezifische Risiken bei
Anlagen in Vermdgenswerte geringer Bonitét; (v) Spezifische Risiken bei Anlagen in volati-
len und illiquiden Méarkten; (vi) Spezifische Risiken bei Anlage in Derivate; (vii) Spezifische
Risiken bei Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte; (viii) Spezifische Risiken bei
Anlagen in Rohstoffe; (ix) Spezifische Risiken bei Anlagen in Edelmetalle; (x) Spezifische
Risiken bei Anlagen in Devisen; (xi) Spezifische Risiken bei Anlagen in andere Investment-
vermdgen (Dachfonds); (xii) Spezifische Risiken bei ausschlieRlicher Anlage in ein anderes
Investmentvermdgen (Feederfonds).

- Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei Fondsanteilen
als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken einer Fremdkapitalaufnahme; (ii) Risiken bei Leerverkdufen; (iii) Risiken aufgrund
der Verwendung von Handelssystemen und analytischen Modellen; (iv) Risiken einer Verlei-
he von Wertpapieren; (v) Risiken bei Abschluss unechter Pensionsgeschafte; (vi) Besondere
Risiken bei synthetischer Anlagestrategie; (vii) Risiken beim Abschluss von Hedging-
Geschéften; (viii) Spezifische Risiken bei Anlagen in Schwellenlandern; (ix) Besondere Risi-
ken bei bdrsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds).

[-Zusétzliche Risiken bei Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein Einfluss der
Emittentin auf den Index; (iii) Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes; (iv) Risiken
aufgrund von Speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert; (v) Risiken in Bezug
auf Strategieindizes als Basiswert; (vi) Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert; (Vii)
Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im Hinblick auf Short
Indizes als Basiswert; (ix) Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert; (x) Risi-
ken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert; (xi) Risiko bei l&nder- bzw. branchenbe-
zogenen Indizes; (xii) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen
der Gebuhren auf den Indexstand; (xiv) Nachteilige Auswirkungen von synthetischen Divi-
denden auf den Indexstand; (xv) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver-
oOffentlichung der Indexzusammensetzung.]

Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E.

ANGEBOT

E.2b

Griinde fir das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der Erldse,
sofern diese nicht
in der Gewinner-
zielung und/oder
Absicherung
bestimmter Risi-
ken bestehen

Die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fiir ihre
allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.

E.3

Beschreibung der
Angebotsbedin-
gungen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Luxemburg][,] [und] [Deutschland] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste Gibertragbare Einheit ist [Kleinste ibertragbare Einheit einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfiigen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots]
[durch Finanzintermedidre]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werden die in den Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert
oder erhoht werden und l8sst keine Riickschliisse auf das Volumen der tatséchlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
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Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden.]

[Es findet kein &ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
organisierten Markt zugelassen werden.]

[Eine Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden
Mérkten beantragt: [MaRgebliche(n) Markt/Mérkte einfigen].]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten[, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfliigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen]. Die Emittentin behdlt sich eine Verlangerung oder
Verkiirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme von der Emission wéhrend der
Zeichnungsfrist vor.]

E.4 Fur die Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese
wesentliche Inte- Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdéglicherweise Investment-Banking-
ressen, einschliel- | und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften geta-
lich Interessen- tigt und werden solche Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir
konflikten die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

E.7 | Schétzung der [Vertriebsprovision: [Einzelheiten einfligen]]

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Gebulhren werden dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
nicht in Rechnung gestelit.]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefuhrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin') und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt™) begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere™) fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Daruber hinaus kdnnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Die jeweiligen endgultigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen") ersetzen
nicht die in jedem Fall unerl&ssliche Beratung fir potentielle Anleger durch ihre Hausbank. Potentiel-
le Anleger sollten diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren sorgféltig
prufen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtrégen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das
"Registrierungsformular™), das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird und (c) in
allen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, enthalten sind. Eine
Anlage in die Wertpapiere ist nur fur sehr versierte Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wert-
papiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und tber ausreichende Kennt-
nisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-, Rechnungs-
legungs-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen. Darlber
hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken ein-
zeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswirkungen mog-
licherweise wechselseitig verstarken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst
keinen Ruckschluss darauf zu, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert oder den Ein-
fluss, den ein solcher Risikofaktor fur den Wert des Wertpapiers hat.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten. Dieses Kapitel enthélt Informationen zu Risiken, die die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.

B. Risiken im Hinblick auf potentielle Interessenkonflikte

Allgemeine potentielle Interessenkonflikte

Die nachfolgend genannten Funktionen der Emittentin, eines Finanzinstituts oder eines Finanzinter-
mediérs, mit denen die Emittentin Vertriebsvereinbarungen abgeschlossen hat (die "Vertriebs-
partner") (wie unten definiert unter "Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen
der Emittentin - Berechnungsstelle oder Zahlstelle™) sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen so-
wie die nachfolgend genannten Transaktionen kdénnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken, was den Interessen der
Wertpapierinhaber entgegenstehen kann.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Ausgabepreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis, dem "Ausgabepreis"”, ver-
kauft. Der Ausgabepreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann hoher als
der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Ausgabepreis kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlagen, Ver-
waltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fir die Wertpapie-
rinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere
vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie, Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum
Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen
Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fur jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen
sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein, fur die Wertpapiere als Market Maker auftreten. "Market Making" bedeutet, dass die Emittentin
bzw. eines ihrer verbundenen Unternehmen kontinuierlich Geld- und Briefkurse zu denen sie bzw.
eines ihrer verbundenen Unternehmen bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu han-
deln, stellt. Durch ein Market Making, insbesondere durch die Emittentin sowie eines ihrer verbunde-
nen Unternehmen, kann die Liquiditit und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst wer-
den. Die vom Market Maker gestellten Kurse werden normalerweise nicht den Kursen entsprechen,
die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen die Wertpapiere zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann bis zur Falligkeit eine regelmaRig an die
Vertriebspartner zu zahlende Gebdihr zu entrichten sein. Die Hohe der Gebuhr wird von der Emittentin
und dem jeweiligen Vertriebspartner bestimmt und kann sich &ndern. Die Vertriebspartner verpflich-
ten sich, Verkaufsbeschrankungen, die im Basisprospekt aufgefiihrt sind, einzuhalten. Vertriebspartner
agieren unabhangig und nicht als Vertreter der Emittentin.

Insbesondere zahlt die Emittentin u. U. Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen in Form von ver-
kaufsbezogenen Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionen. Alternativ kann die Emittentin einen angemessenen Abschlag auf
den Ausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag) gewahren. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt
auf laufender Basis und richtet sich nach dem VVolumen der Wertpapiere.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin - Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen zudem selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle tatig werden. In einer solchen Funktion kann die Emittentin, ein
Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen u. a. unter den Wertpapieren zu zahlen-
de Betrége berechnen, Anpassungen oder andere Festlegungen, u. a. durch Austibung billigen Ermes-
sens (8 315 Burgerliches Gesetzbuch, "BGB™) gemé&l den Endgultigen Bedingungen, vornehmen. Die
vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen koénnen den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége beeinflussen und damit zu Interessen-
konflikten zwischen der Emittentin, dem Vertriebspartner sowie ihren verbundenen Unternehmen
einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fiihren, da, selbst wenn die Handlung nach billi-
gem Ermessen ausgelibt wird, diese Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen nachteilig fiir
einen Wertpapierinhaber sein kdnnen.

Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Transaktionen im Hinblick auf den Basiswert

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder flr
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen mit Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Roh-
stoffen, Indizes oder Derivaten beteiligt sein, die die Liquiditit oder den Wert des Basiswerts bzw.
eines oder mehrerer Korbbestandteile (wie unten unter "D. Risiken in Bezug auf Basiswerte und
Korbbestandteile™ definiert) und der Wertpapiere beeinflussen und den Interessen der Wertpapierinha-
ber entgegenstehen kénnen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basis-
wert bzw. Korbbestandteil ausgeben, auf den sie bereits Wertpapiere begeben hat bzw. begeben haben.
Eine Einflihrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere beeintrachti-
gen.
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Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Korbbe-
standteil

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen
ihrer Geschéftstatigkeiten oder (ber die Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch nicht-6ffentlich
zugangliche) Informationen Uber einen Basiswert (oder dessen Bestandteile im Fall eines Index als
Basiswert) bzw. Korbbestandteil besitzen oder erhalten. Die Emission von Wertpapieren, die sich auf
solch einen Basiswert (oder dessen Bestandteile im Fall eines Index als Basiswert) bzw. Korbbestand-
teil beziehen, begriindet keine Verpflichtung derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) den
Wertpapierinhabern offenzulegen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéaftliche Beziehungen

Die Emittentin, jeder Vertriebspartner oder mit der Emittentin oder einem Vertriebspartner ver-
bundene Unternehmen kann mit Emittenten der Basiswerte (oder dessen Bestandteile im Fall eines
Index als Basiswert) bzw. Korbbestandteile, ihren verbundenen Unternehmen oder Garanten in ge-
schéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéaft oder sonstigen Ge-
schaften so betreiben, als existierten die im Rahmen des Basisprospekts begebenen Wertpapiere nicht.
Eine solche geschéftliche Beziehung kann nachteilige Auswirkungen auf einen Basiswert bzw. Korb-
bestandteil und dementsprechend auf die Wertpapiere haben und kann sich nachteilig auf die Interes-
sen der Wertpapierinhaber auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin — Konsortialbank etc.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen auch als Konsortialbank, Finanzberater
oder Bank des Sponsors eines Basiswerts bzw. Korbbestandteils oder des Emittenten eines Basiswerts
bzw. Korbbestandteils fungieren. Die vorgenannten Funktionen kénnen die auszuzahlenden Betrage
beeinflussen und damit zu Interessenkonflikten zwischen der Emittentin sowie ihren verbundenen
Unternehmen einerseits und den Wertpapierinhabern andererseits fuhren.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Marktbezogene Risiken

Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

Bei den Wertpapieren handelt es sich um neu begebene Wertpapiere, die moglicherweise nicht im
groRen Rahmen vertrieben werden und fir deren Handel daher mdglicherweise weder ein aktiver
Markt existiert noch ein solcher Markt entstehen wird.

Obwohl Antrége auf Zulassung der Wertpapiere zum regulierten Markt einer Borse oder zur Zulas-
sung zu einem beliebigen Markt innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums gestellt werden kénn-
ten, gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diesen Antragen stattgegeben wird, dass eine bestimmte Tranche
von Wertpapieren zugelassen wird oder dass ein aktiver Markt fur den Handel entsteht. Folglich gibt
es auch keine Gewaéhr hinsichtlich der Entstehung oder Liquiditdt eines Handelsmarktes fiir eine be-
stimmte Tranche von Wertpapieren. Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher ge-
wahrleisten, dass ein Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor Félligkeit zu
veraulern. Sollten Wertpapiere nicht an einer Wertpapierbérse gehandelt werden, sind Preisinformati-
onen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer zugéanglich, was sich auf die Liquiditit sowie die
Marktpreise der Wertpapiere negativ auswirken kann.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu jedem Preis im offenen Markt, im Bietungsverfahren
oder durch Privatvereinbarung erwerben ohne jedoch hierzu verpflichtet zu sein. So erworbene Wert-
papiere kdnnen von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Tritt die Emittentin als einziger Market Maker auf, kann der Sekundarmarkt erheblich eingeschrankt
sein. Ist kein Market Maker vorhanden, kann der Sekunddrmarkt noch weiter eingeschrénkt sein. Je
eingeschrankter der Sekundarmarkt, desto schwieriger kann es fur die Wertpapierinhaber sein, den
Wert der Wertpapiere vor ihrer Abwicklung zu realisieren. Daher besteht das Risiko, dass Wertpapie-
rinhaber die Wertpapiere bis zur Falligkeit bzw. bis zur Klindigung halten missen.
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Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Angebotsvolumen entspricht dem maximalen Volu-
men der angebotenen Wertpapiere, das erhoht werden kann. Dieser Betrag lasst keine Riickschlusse
auf das Volumen der tatsachlich begebenen Wertpapiere und daher auf die Liquiditit eines moglichen
Sekundarmarkts mit den zuvor beschriebenen Risiken zu.

Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert (bzw. der Marktpreis) der Wertpapiere wird von der Kreditwirdigkeit der Emittentin
sowie von einer Reihe weiterer Faktoren beeinflusst, wie z. B. den geltenden Zinssatzen und Renditen,
dem Markt fur vergleichbare Wertpapiere, den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder gege-
benenfalls der Restlaufzeit der Wertpapiere. Werden die Wertpapiere nach ihrer erstmaligen Begebung
gehandelt, konnen diese Faktoren zu einem Marktwert der Wertpapiere fihren, der wesentlich unter
ihrem Ausgabepreis liegt.

Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Umstanden
erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Die Emittentin tbernimmt keinerlei Garantie dahingehend,
dass sich die Differenz zwischen An- und Verkaufspreisen innerhalb einer gewissen Spanne bewegt
oder konstant bleibt. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, an
dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem Ausgabepreis liegt, erleidet er einen Verlust.

Risiken in Bezug auf die VergrofRerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Absicherungsgeschafte zu tétigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschafte abzuschlieRen, kann sich die Spanne
zwischen Angebots- und Nachfragepreisen, die von der Emittentin gestellt werden, vorubergehend
vergrofRern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu begrenzen. Wertpapierinhaber, die ihre
Wertpapiere an einer Borse bzw. direkt zwischen Marktteilnehmern aufRerbérslich in Form von soge-
nannten Over-the-Counter-Geschéften verkaufen, kénnen dies daher nur zu einem Preis tun, der erheb-
lich niedriger als der tatséchliche Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt des Verkaufs ist und werden
dementsprechend einen Verlust erleiden.

Risiken in Bezug auf das W&hrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung der Rechtsordnung, in der
der Anleger ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte. Wechselkurse zwischen Wéh-
rungen (die "Wechselkurse™) werden von den Faktoren Angebot und Nachfrage in den internationalen
Wéhrungsmarkten bestimmt, die wiederum von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen und
Interventionen der Zentralbanken und Regierungen beeinflusst werden (einschlielich der Auferle-
gung von Wahrungskontrollen und -beschrankungen). Wechselkursschwankungen kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben und zu einem Verlust fiihren. Hinzu kdnnen ande-
re Faktoren treten, die kaum einschatzbar sind, wie z.B. psychologische Faktoren (wie Vertrauenskri-
sen in die politische Fiihrung eines Landes), aber ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf den Wert
der entsprechenden Wahrung nehmen konnen. Als Referenzen fir Wechselkurse kénnen unterschied-
liche Quellen herangezogen werden. Sollte es bei der Kursfeststellung dieser Quellen zu Unregelma-
Bigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wert-
papiere haben.

Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Kreditrisiko der Emittentin

Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte
gegeniber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt versdumt. Je schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist
das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch den Einlagensicherungsfonds des Bun-
desverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Einrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.
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Mdgliche Beschrankung der RechtméalRigkeit des Erwerbs und/oder Weiterverkaufs

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen bernehmen
die Verantwortung oder haben Verantwortung gegentiber einem potentiellen Anleger fir die Recht-
méaRigkeit des Erwerbs der Wertpapiere Ubernommen, weder nach dem Griindungsrecht noch nach
dem Sitzrecht (soweit voneinander abweichend) und auch nicht dafiir, dass ein potentieller Anleger die
fur ihn geltenden Gesetze, Vorschriften oder behdrdlichen Verfahren einhdlt. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass der Erwerb und/oder Weiterverkauf der Wertpapiere rechtlichen Beschrankun-
gen unterliegt oder unterworfen wird.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmarkten konnen sich auf die Inflation, Zinssatze, die
Wertpapierpreise, die Beteiligung anderer Anleger und damit auf fast alle Investitionen auswirken
(und haben sich in der Vergangenheit ausgewirkt) und zu weitreichenden hoheitlichen Eingriffen fiih-
ren. Es ist generell nicht moglich, die strukturellen und/oder regulatorischen Verénderungen vorherzu-
sehen, die sich aus aktuellen und kiinftigen Marktbedingungen ergeben kénnen, oder ob diese Veran-
derungen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere und gegebenenfalls ihre Basiswer-
te haben konnen. Der deutsche Gesetzgeber hat jedoch als Teil seiner Reaktion auf die 2007 einset-
zende Kapitalmarktkrise ein Bankenrestrukturierungsgesetz (Gesetz zur Restrukturierung und geord-
neten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitu-
te und zur Verlangerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung, das "Restrukturie-
rungsgesetz™) umgesetzt. Als ein deutsches Kreditinstitut unterliegt die Emittentin dem Restrukturie-
rungsgesetz, mit dem am 1. Januar 2011 ein spezielles Restrukturierungsprogramm fiir deutsche Kre-
ditinstitute eingefiihrt wurde. Dieses Programm umfasst: (i) das Sanierungsverfahren geméaR 8§ 2 ff.
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG"), (ii) das Reorganisationsverfahren geman
88 7 ff. KredReorgG und (iii) die Ubertragungsanordnung gemaf §§ 48a ff. Kreditwesengesetz (das
"KWG").

Wéhrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Gl&ubiger eingreifen darf, kénnen
aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mal-
nahmen vorgesehen sein, die sich auf die Rechte der Glaubiger des Kreditinstituts auswirken kénnen,
einschlieBlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die im Re-
organisationsplan vorgesehenen MafRnahmen stehen unter dem Vorbehalt eines Mehrheitsbeschlusses
der Glaubiger und Aktionare des betreffenden Kreditinstituts. Des Weiteren sind im KredReorgG de-
taillierte Regelungen fur das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheiten festgelegt und
inwieweit Gegenstimmen aufler Acht gelassen werden kdnnen. MalRnahmen nach dem KredReorgG
werden auf Antrag des betreffenden Kreditinstituts und nach Genehmigung durch die Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") eingeleitet.

Ist der Fortbestand des betreffenden Kreditinstituts in Gefahr (Bestandsgeféhrdung), so dass hierdurch
die Stabilitat des Finanzsystems gefahrdet ist (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungs-
anordnung treffen, nach deren Malgabe das Kreditinstitut seinen Geschaftsbetrieb oder seine Vermo-
genswerte insgesamt oder teilweise auf eine sogenannte Uberbriickungsbank iibertragen muss.

Die Anspriche der Wertpapierinhaber konnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheitsbe-
schluss angenommen werden kann, beeintrachtigt werden. Im Zusammenhang mit einer Ubertra-
gungsanordnung kann der Priméarschuldner der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ kdnnen die Anspriiche dem urspriinglichen Schuldner verbleiben, wobei die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit
nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen kénnte.

Zusétzlich hat der deutsche Gesetzgeber das Zweite Gesetz zur Umsetzung eines Malinahmenpakets
zur Stabilisierung des Finanzmarktes verabschiedet, das am 1. Mérz 2012 in Kraft getreten ist. Nach
diesem Gesetz kann die BaFin einem deutschen Kreditinstitut u.a. aufsichtsrechtliche MalRhahmen
auferlegen, sofern die finanzielle Ausstattung dieses Kreditinstituts Zweifel erweckt, ob es den Kapi-
tal- oder Liquiditatsanforderungen des KWG laufend nachkommen kann. Selbst wenn diese aufsichts-
rechtlichen MaRnahmen die Rechte der Wertpapierinhaber nicht direkt beeintrachtigen sollten, kann
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die Tatsache, dass die BaFin solche MalRnahmen gegenlber einem Kreditinstitut anwendet, negative
Auswirkungen, z. B. auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Féhigkeit des Instituts, sich zu refi-
nanzieren, haben.

Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhéngigen Priifung und der von ihm unter
den gegebenen Umstanden fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Er-
werb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen finanziellen Bedurfnissen, Zielen und Umstanden
(oder, falls er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Beglnstigten) entspricht, mit allen
anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrédnkungen in vollem Umfang Obereinstimmt
(ungeachtet dessen, ob er die Wertpapiere auf eigene Rechnung oder treuhdnderisch erwirbt) und eine
zu ihm (oder, falls er die Wertpapiere treuh&nderisch erwirbt, fur den Begunstigten) passende Investi-
tion unter Berlcksichtigung der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere oder
ihrem Besitz einhergehen. Andernfalls besteht das Risiko einer ungiinstigen oder ungeeigneten Anlage
durch diesen Anleger.

Risiken, die bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschliet, den Erwerb der Wertpapiere durch von Dritten
geliehene Geldmittel zu finanzieren, sollte er vorab sicherstellen, dass er die Zins- und Tilgungs-
zahlungen auf ein Darlehen auch im Falle eines Verlusts noch leisten kann. Er sollte nicht auf Gewin-
ne oder Profite aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur Riickzahlung des Kredit-
betrages und der Zinsen bei Félligkeit befédhigen wiirden. Ertragserwartungen missen in so einem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten flir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten flr das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebihren) missen beriicksichtigt werden.

Risiken aufgrund von Transaktionskosten

Werden Wertpapiere ge- oder verkauft, fallen zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapie-
re verschiedene zusatzliche Nebenkosten an (einschlieBlich Transaktions- und Verkaufsgebihren).
Diese Nebenkosten konnen jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar
aufzehren. In der Regel berechnen Kreditinstitute Provisionen, die in Abhéngigkeit vom Wert der Or-
der entweder als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen, erhoben werden. Soweit in
die Ausflihrung einer Order weitere (in- oder auslandische) Parteien eingeschaltet sind, wie z. B. in-
landische Makler oder Broker an auslédndischen Mérkten, mussen Wertpapierinhaber berticksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebuhren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde Kosten)
belastet werden.

Neben diesen direkt mit dem Wertpapierkauf zusammenhéngenden Kosten (direkte Kosten) miissen
potentielle Anleger auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebihren) einkalkulieren. Potentielle Anleger
sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere tber sdmtliche Zusatzkosten im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Depotverwahrung oder dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch Inflation reduziert. Je héher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder (ibersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder sogar negativ.

Risiken bezuglich risikoverringernder Geschéfte

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Absicherungsposition zu verwenden, sollte etwaige
Korrelationsrisiken erkennen. Das Korrelationsrisiko bezeichnet in diesem Zusammenhang das Risiko,
dass die erwartete Korrelation nicht der tatsdchlichen Korrelation entspricht. Das bedeutet, dass sich
eine Absicherungsposition, von der erwartet wird, dass sie sich den Wertpapieren gegenlaufig entwi-
ckelt, tatséchlich in Korrelation zu den Wertpapieren entwickelt und dass deswegen die Absicherung
fehlschlagen kann. Die Wertpapiere kdnnen fiir die Absicherung eines Basiswertes oder eines Portfo-
lios, dessen Bestandteil der Basiswert ist, nicht geeignet sein. Dartiber hinaus kann es unmdglich sein,
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die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den Kurs des Basiswertes oder des Portfolios,
dessen Bestandteil der Basiswert ist, widerspiegelt.

Potentielle Anleger dirfen nicht darauf vertrauen, dass wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschafte abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken ausgeschlossen oder einge-
schrankt werden konnen; tatséchlich hangt dies von den Marktverhéltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem ungunstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass fur den Wertpapierinhaber ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Allgemeines

Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von
Steuern, sonstigen Gebuihren und Abgaben nach MaRgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in
das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein kénnen. In einigen Staaten kdnnen flr innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht auf die in diesem Dokument enthaltene Zusam-
menfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern den Rat ihrer eigenen Steuerberater hin-
sichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der Wertpapiere ein-
zuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, diese besondere Situation des potentiellen
Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kénnen der Quellensteuer in den
USA unterliegen

Gemal dem US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 werden "dividendenédquivalente"
Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und
mit einer Quellensteuer von 30% belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Steu-
erabkommen mit den Vereinigten Staaten ermaBigt ("Quellensteuer auf dividendenaquivalente
Zahlungen"). Eine "Dividendenaquivalente" Zahlung umfasst (i) eine Zahlung aufgrund eines "fest-
gelegten Vertrags mit einem fiktiven Nennbetrag" (specified notional principal contract), die (direkt
oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhéngt
oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (ii) eine andere von der US-Steuerbehérde (In-
ternal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter Ziffer (i)
beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Ab dem 18. Mé&rz 2012 gehort zu einer "dividendendquivalen-
ten" Zahlung auch eine Zahlung, die aufgrund eines Vertrags mit einem Nennbetrag geleistet werden,
soweit sie nicht anderweitig von der IRS befreit wurden. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen
Zinssatz in einem festen Korb von Wertpapieren oder einen Index, wird dieser feste Korb oder Index
als ein einziges Wertpapier behandelt. Beziehen sich die Wertpapiere auf einen Zinssatz in einem
Korb von Wertpapieren oder einen Index, der die Zahlung von Dividenden aus Quellen innerhalb der
Vereinigten Staaten vorsehen kann, ist ohne Leitlinien der IRS unklar, ob die IRS feststellen wiirde,
dass Zahlungen unter den indexgebundenen und aktiengebundenen Wertpapieren im Wesentlichen mit
einer Dividende vergleichbar sind. Stellt der IRS fest, dass eine Zahlung im Wesentlichen mit einer
Dividende vergleichbar ist, kann sie der US-Quellensteuer unterliegen, sofern diese Steuer nicht durch
ein geltendes Steuerabkommen ermaRigt wird.

Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemal den Endgultigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrége aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quellensteuer geméaflt dem Foreign Account Tax Compli-
ance Act (FATCA) unterliegen

Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kdnnen gemal den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 (allge-
mein als "FATCA" bezeichnet) zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf alle oder einen
Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet wurden, sofern die Wertpapiere am Tag, der 6 Monate auf den Tag folgt, an
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dem die endgultigen Treasury-Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S. Treasury regu-
lations), die den Begriff "Durchlaufzahlungen™ (passthrough payments) definieren, im Bundesregister
der Vereinigten Staaten von Amerika (U.S. Federal Register) veroffentlicht werden (der "Stichtag™)
oder an einem spéteren Tag wesentlich modifiziert werden oder weitere Wertpapiere nach dem Stich-
tag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit einem "qualifizierten Wiedereréffnungsverfah-
ren" (qualified reopening) fir U.S. Einkommensteuerzwecke (U.S. federal income tax purposes) be-
geben werden. Wesentliche Aspekte der Anwendbarkeit von FATCA sind derzeit noch unklar. Die
Anwendung von FATCA betreffend Zahlungen auf die Schuldverschreibungen kann unter anderem
durch zwischenstaatliche Abkommen zwischen den USA und dem Heimatstaat der Emittentin oder
anderer bei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen involvierte Finanzinstitute beeinflusst sein.
Sollte im Zusammenhang mit der FATCA-Quellensteuer aufgrund der Nichteinhaltung von FATCA
ein Betrag von Zins-, Kapital- oder anderen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen oder
einbehalten werden missen, waren weder die Emittentin, noch eine Zahlstelle oder eine andere Person
gemal den Bedingungen verpflichtet, aufgrund des Abzugs oder Einbehalts einer solchen Steuer zu-
sétzliche Betrdage an den Anleger zu bezahlen, so dass dieser einen erheblich geringeren Betrag erhal-
ten wirde, als ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

Allgemein kann eine Anlage in Wertpapiere, bei denen Zinsen und/oder Kapital unter Bezugnahme
auf einen Basiswert ermittelt werden (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"), erhebliche Risiken
mit sich bringen, die mit einer vergleichbaren Investition in herkémmliche Schuldverschreibungen
nicht verbunden sind. Der Wert eines Basiswertbezogenen Wertpapiers hangt vom Wert des Basis-
werts ab und birgt zusatzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst beste-
hen, das Risiko, das im Zusammenhang mit dem Basiswert besteht. Im Zusammenhang mit Garant
Basket und Garant Rainbow Wertpapieren hangen der Wert des Basiswerts, der ein Korb bestehend
aus verschiedenen Korbbestandteilen ist, und die basiswertabhéngigen Risiken im Zusammenhang mit
den Wertpapieren auch von dem Wert der einzelnen Korbbestandteile ab.

Zum einen kann die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts des investierten Kapitals erheblich ho-
her sein als bei einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert bzw. die Korbbestandteile.
Diese Wahrscheinlichkeit hangt davon ab, wie die aufgrund der Wertpapiere auszuzahlenden Betrage
an die Entwicklung des betreffenden Basiswerts bzw. die Korbbestandteile gebunden sind.

Zum anderen gehort zu diesen Risiken, dass Wertpapierinhaber Uberhaupt keine Zinszahlungen
erhalten, dass der Zinssatz letztendlich geringer ausféllt als bei einer herkémmlichen Schuldver-
schreibung mit gleicher Laufzeit und/oder dass der Wertpapierinhaber den gesamten oder einen
wesentlichen Teil des eingesetzten Kapitals verliert. Um etwaige Verluste tragen zu kénnen, sollte
das eingesetzte Kapital fur den Erwerb der Wertpapiere daher aus Uberschissigen Eigenmitteln stam-
men. Potentielle Wertpapierinhaber sollten beachten, dass auch im Zusammenhang mit Garant Wert-
papieren, Garant Basket Wertpapieren und Garant Rainbow Wertpapieren trotz des vorgesehenen
Mindestbetrags im Fall einer negativen Entwicklung des Basiswerts ein Verlust eines erheblichen
Teils des eingesetzten Kapitals eintreten kann.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Potentielle Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil
sein kann, abhangig von der Volatilitat des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Korbbestandtei-
le.

Der Marktwert der Wertpapiere wird vor allem durch Verénderungen des Kurses des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile beeinflusst, auf den die Wertpapiere bezogen sind. Der Kurs des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren
abhéngen, einschliellich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswir-
kungen auf die Kapitalméarkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht mdglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit verdndert.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des
Basiswerts bzw. der Korbbestandteile gebunden ist und negativ vom jeweiligen Basiswert bzw. den
Korbbestandteilen beeinflusst werden kann, sich nicht jede Veranderung in gleichem Male auswirkt
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und sich disproportionale Anderungen ergeben konnen. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wah-
rend der Kurs des jeweiligen Basiswerts bzw. der Korbbestandteile zugleich steigen kann. Inshesonde-
re bei Basiswerten bzw. Korbbestandteilen, die eine hohe Volatilitat aufweisen, kann dies dazu fiihren,
dass die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége erheblich niedriger ausfallen, als dies der
Wert des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile vor dem Bewertungs- bzw. Beobachtungstag mdéglich-
erweise erwarten lief3.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu einem bestimmten Termin
oder Zeitpunkt erfolgt

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage konnen unter Bezugnahme auf eine Feststellung
des Basiswerts an in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Beobachtungstagen berechnet werden
und die Entwicklung des Basiswerts vor diesen Beobachtungstagen auBer Acht lassen. Selbst wenn der
Basiswert sich wahrend des Zeitraums bis zu einem Beobachtungstag positiv entwickelt hat und der
Wert des Basiswerts nur an diesem Beobachtungstag gefallen ist, basiert die Berechnung der unter den
Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge nur auf dem Wert des Basiswerts am jeweiligen Beobachtungs-
tag. Inshesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitat aufweisen, kann dies dazu fihren, dass die
aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des Basis-
werts vor dem Beobachtungstag erwarten lieR. Umfasst der Basiswert mehr als einen Bestandteil (z.B.
Korb oder Index), kann die positive Entwicklung eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative
Entwicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehoben werden.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist,
Zahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach Malgabe der Endgultigen
Bedingungen nicht erreicht wurden. Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach MaRgabe der
Endgultigen Bedingungen erreicht wurde, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Erhalt des in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen Betrags.

Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor

Die Anwendung eines Partizipationsfaktors (der "Partizipationsfaktor") bei der Berechnung der aus-
zuzahlenden Betrdge, wie in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fuhren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert bzw.
die Korbbestandteile dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstdndig mit einer solchen Direktanlage ver-
gleichbar sind, insbesondere weil ein solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhdltnis 1:1, sondern in
einem dem Partizipationsfaktor entsprechenden Verhéltnis nach MaRgabe der Endgiiltigen Bedingun-
gen an der entsprechenden Entwicklung beteiligt ist. Dementsprechend ist ein solcher Wertpapierinha-
ber an der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts bzw. der Korbbestandteile in einem hoheren oder
geringeren Umfang entsprechend dem anwendbaren Partizipationsfaktors nach MalRgabe der Endgul-
tigen Bedingungen beteiligt. In einem solchen Fall tragt der Wertpapierinhaber, im Vergleich zu einer
direkten Anlage in den Basiswert bzw. die Korbbestandteile, ein erhohtes Risiko, das investierte Kapi-
tal zu verlieren.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhaltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhéltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endgltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fiihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert bzw. die Korbbestandteile ahneln, je-
doch trotzdem nicht vollstdndig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind, insbesondere weil
ein solcher Wertpapierinhaber nicht im Verhéltnis 1:1, sondern in einem dem Bezugsverhaltnis ent-
sprechenden Verhéltnis (z.B. 1:10 oder 1:100) beteiligt ist.

Risiken aufgrund einer Begrenzung der potentiellen Ertrage auf einen Hochstbetrag oder aufgrund
anderer Begrenzungen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden Betrdge auf den in den Endgiltigen
Bedingungen vorgesehenen Hochstbetrag begrenzt sein kénnen. Folglich sind in diesem Fall die po-
tentiellen Ertrdge aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten Investition in den jeweiligen

36



Basiswert bzw. die Korbbestandteile auf den Hdchstbetrag begrenzt. Im Fall von Fondsanleihen mit
physischer Lieferung ist die Menge der nach MaRgabe der Endgultigen Bedingungen zu liefernden
Basiswerte bzw. sonstigen Vermdgenswerten ebenfalls begrenzt. Der Wert der im Zeitpunkt der Liefe-
rung durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Menge an Basiswerten ist kleiner als der Basispreis.

Risiken trotz vorgesehenem Mindestbetrag

In Féllen, in denen im Zusammenhang mit der Berechnung des Riickzahlungsbetrags kein Mindestbe-
trag vorgesehen ist, kann der Wertpapierinhaber den investierten Betrag insgesamt oder zu einem we-
sentlichen Teil verlieren, wenn der Preis des betreffenden Basiswerts fallt. Ist ein Mindestbetrag vor-
gesehen, ist dieser Betrag nur bei Endfélligkeit zahlbar und der Wertpapierinhaber, der seine Wertpa-
piere vor Endfalligkeit verauBert, kann Verluste erleiden, weil der Verkaufswert der Wertpapiere zum
Verkaufszeitpunkt unter dem Mindestbetrag liegen kann. Potentielle Wertpapierinhaber sollten beach-
ten, dass ein ggf. am Félligkeitstag oder bei Austibung des Umwandlungsrechts zu zahlender Mindest-
betrag niedriger sein kann als der Nennbetrag. Der Mindestbetrag wird im Rahmen der Endgultigen
Bedingungen festgelegt. Zudem kann der Mindestbetrag niedriger sein als der Ausgabepreis bzw. der
individuelle Kaufpreis, den der Wertpapierinhaber fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat
(auch unter Berlicksichtigung etwaiger Provisionen und Erwerbskosten). Der Wertpapierinhaber kann
folglich trotz des teilweisen Kapitalschutzes durch den Mindestbetrag einen erheblichen Teil des ein-
gesetzten Kapitals verlieren.

Risiken im Hinblick auf ein Floor Level und/oder einen Basispreis

Die bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags zu beriicksichtigenden Faktoren ,,Floor Level* und
,»Basispreis® konnen die Beteiligung der Wertpapierinhaber an einer positiven Kursentwicklung im
Vergleich zu einem Direktinvestment in den Basiswert oder die Korbbestandteile verringern:

Bei einem Basispreis groRer als 100% ist der Anleger an einer positiven Kursentwicklung des Basis-
werts erst ab dem Basispreis beteiligt, d.h., die positive Kursentwicklung in Hohe der Differenz zwi-
schen dem Basispreis und 100% bleibt unberiicksichtigt.

Liegt das Floor Level unter dem Basispreis, kann dies wiederum dazu fiihren, dass der Wertpapierin-
haber an der Kursentwicklung des Basiswerts in einem geringeren Umfang beteiligt ist, als bei einer
direkten Investition in den betreffenden Basiswert oder die Korbbestandteile.

Die negativen Wirkungen dieser Faktoren kénnen sich zwar ganz oder teilweise kompensieren, aber
auch gegenseitig verstarken. Anleger, die die mathematische Funktion des Riickzahlungsprofils nicht
verstanden haben, sollten sich vor einem Kauf der Wertpapiere diesbezuglich beraten lassen.

Risiken aufgrund eines aus mehreren Bestandteilen bestehenden Basiswerts/Korb (Basket)

Besteht der Basiswert aus mehreren Bestandteilen (z.B. Index) oder ist der Basiswert ein Korb (sog.
Basket), der aus mehreren Korbbestandteilen besteht, konnen sich zusétzliche Risiken ergeben. Die
Riickzahlung und der Wert der Schuldverschreibung hangt dann von der Wertentwicklung aller Be-
standteile gemeinsam ab. Es besteht somit das Risiko, dass die negative Kursentwicklung eines oder
eines Teils der Bestandteile bzw. Korbbestandteile eine gegebenenfalls positive Kursentwicklung an-
derer Bestandteile bzw. Korbbestandteile aufhebt, mit negativen Folgen fur die Riickzahlung oder den
Wert der Schuldverschreibung. Eine mdégliche Risikodiversifikation durch die Bestandeile bzw. Korb-
bestandteile ist insbesondere dann vermindert oder gar nicht vorhanden, wenn diese &hnliche Eigen-
schaften aufweisen, also z.B. regional oder wirtschaftspolitisch miteinander verbunden sind oder der-
selben Branche angehdren (z.B. Technologieindizes; Aktien von Autoherstellern).

Die Bestandteile eines Korbs kdnnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem Ge-
wichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Ein negatives Ereignis bzw. eine negative Ent-
wicklung in Bezug auf einen Korbbestandteil oder einen Teil der Korbbestandteile kann sich aufgrund
der Gewichtung der Korbbestandteile erheblich verstarken und damit auch die negativen Auswirkun-
gen auf den Wert der Schuldverschreibung bzw. die Riickzahlung. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass Wertpapierinhaber auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine negative Entwicklung
nur in Bezug auf einen Korbbestandteil eingetreten ist.
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Risiko eines Aufschubs oder einer alternativen Bestimmung der Bewertung des Basiswerts

Unter bestimmten Umstanden, die in den Endgultigen Bedingungen dargelegt sind, verfugt die Emit-
tentin und die Berechnungsstelle Giber weitreichende Ermessensfreiheit, (i) einen entsprechenden Auf-
schub oder (ii) alternative Bestimmungen fiir jeweils die Bewertung des Basiswerts festzulegen, ein-
schlieflich einer Ermittlung des Werts des Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkungen
auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert

Die Basiswerte bzw. Korbbestandteile kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Auszahlungs-
wahrung der Wertpapiere. Soweit das Wahrungsrisiko beim Anleger verbleibt (d.h. die Wertpapiere
verfligen nicht Gber eine sogenannte "Quanto"-Struktur, in der, wie in den Endgultigen Bedingungen
bestimmt sein kann, unter Zugrundelegung eines festen Wechselkurses von einer Wéhrung in die
Wahrung der Wertpapiere umgerechnet wird), kénnen dem Anleger zusatzliche Zins- oder Kapitalver-
luste entstehen.

Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt berechtigt, Anpassungen nach MaRgabe
der Endgultigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Obwohl solche Anpassun-
gen beabsichtigen, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverandert zu be-
lassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftlichen Auswirkungen haben wird. Vielmehr kann sich eine solche Anpassung auch negativ auf
den Marktwert oder auf die zukunftige Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken.

Risiko von Marktstérungen

Wenn die Endgdiltigen Bedingungen Bestimmungen umfassen, die sich auf den Eintritt von Marktsto-
rungen beziehen, und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktsto-
rung eingetreten ist oder vorliegt, kénnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub der oder
durch alternative Bestimmungen fiir die Bewertung dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

Risiko regulatorischer Konsequenzen fiir den Anleger bei Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpa-
pier

Der Besitz bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anleger mit negativen regulatorischen oder
anderen Konsequenzen verbunden sein. Jeder Kaufer der Wertpapiere muss seine regulatorische Situa-

tion in Verbindung mit einem potentiellen Kauf von Wertpapieren selbst tberprifen. Die Emittentin
tibernimmt in dieser Hinsicht keinerlei Verpflichtung oder Haftung gegeniiber einem solchen Kéaufer.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere fur Absi-
cherungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Geschéaf-
te abschlieRen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. In der Re-
gel werden solche Geschéfte vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere abgeschlossen. Solche
Geschafte kdnnen aber auch nach Begebung der Wertpapiere abgeschlossen werden. An oder vor ei-
nem Beobachtungstag kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen die fur die Aufl6-
sung abgeschlossener Absicherungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Ba-
siswerts durch solche Geschéfte beeinflusst wird. Die Eingehung oder Auflosung dieser Absiche-
rungsgeschéfte kann negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder die auf-
grund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge haben.
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Risiken aufgrund des aufRerordentlichen Umwandlungs- bzw. Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegten Ereignisses (z.B. ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfugung, eine Rechtsénde-
rung liegt vor) auf3erordentlich zum Marktwert der Wertpapiere umzuwandeln bzw. zu kundigen. Ist
der Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der auBerordentlichen Umwandlung bzw. Kiindigung
niedriger als der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen
oder vollstandigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken bei Physischer Lieferung

Bei bestimmten Wertpapieren kann bezuglich der Abwicklung am Laufzeitende entweder vorgesehen
sein, dass der Anleger allein eine Zahlung (der "Barausgleich™) erhélt bzw. dass der Anleger einen
Barausgleich oder eine Lieferung von Fondsanteilen (die "Physische Lieferung") erhalt. Bei alleini-
gem Barausgleich erfolgt die Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Bei Emission der betreffenden Wertpapiere steht nicht fest, wie diese am Laufzeitende abgewickelt
werden. Die Feststellung der Abwicklungsart hangt allein von der Wertentwicklung des Basiswerts
ab. Fir den Wertpapierinhaber besteht somit das Risiko, dass die von ihm gehaltenen Wertpapiere statt
durch eine Zahlung durch Lieferung von Fondsanteilen getilgt werden, deren rechnerischer Gegenwert
unter dem Ausgabepreis der Wertpapiere liegen kann. Aus diesem Grund sollte sich der Wertpapierin-
haber vor der Anlageentscheidung auch mit der Mdglichkeit der Lieferung der Fondsanteile vertraut
machen.

Falls die Wertpapiere durch Lieferung abgewickelt werden, bestehen bis zur Ubertragung der
Fondsanteile an den Wertpapierinhaber keine Anspriiche aus diesen Fondsanteilen. In der Zeitspanne
zwischen dem maRgeblichen Beobachtungstag und dieser Ubertragung kann sich der Wert dieser
Fondsanteile negativ entwickeln und allein der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko solcher Preis-
schwankungen. Der Wert der gelieferten Fondsanteile wird in der Regel unter dem aktuellen Markt-
preis zum Zeitpunkt der Ubertragung liegen und der Wertpapierinhaber hierdurch einen Verlust erlei-
den. AulRerdem werden bei einem Verkauf der gelieferten Fondsanteile gegebenenfalls Transaktions-
kosten anfallen, die zu einem mdglichen Verlust fihren bzw. einen solchen weiter erhéhen kdnnen.
Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die gelieferten Fondsanteile zu
einem bestimmten Preis verauBern kann, inshesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht oder dariiber liegt. Unter Umstédnden
konnen die Ubertragenen Fondsanteile einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr haben.
Die gelieferten Fondsanteile konnen dariiber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungsbeschrankungen
unterliegen oder aus anderen Griinden nicht liquide sein. Schlielich kénnen Provisionen und sonstige
Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei VerduRerung der gelieferten Fondsanteile anfallen, kdnnen
— insbesondere bei einem niedrigen Orderwert (fiir den hohere Provisionen als fiir einen hoheren Or-
derwert anfallen kdnnen) — aulergewdhnlich negative Auswirkungen auf die Kosten haben und damit
die Erldse aus diesen Fondsanteilen erheblich schmaélern.

Sollte die Lieferung der Fondsanteile aus welchen Grinden auch immer wirtschaftlich oder tatsachlich
erschwert oder unmdglich sein, so kann vorgesehen sein, dass die Emittentin das Recht hat, anstatt der
Lieferung des entsprechenden Liefergegenstands einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

D. Risiken in Bezug auf Basiswerte und Korbbestandteile

Die Wertpapiere konnen sich auf Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen (jeweils ein "Fondsan-
teil”) und Indizes mit Bezug zu Fondsanteilen (jeweils ein "Basiswert") beziehen. Diese Basiswerte
sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine vollstandige oder teilweise Verwirklichung der nachste-
henden Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den Kurs des verwendeten Basiswerts und damit
auf den Marktwert der Wertpapiere und/oder der hierauf gegebenenfalls erfolgenden Zahlungen ha-
ben.

Die Wertentwicklung eines Fondsanteils héangt ganz mafgeblich vom Erfolg der Anlagetatigkeit des
betreffenden Investmentvermdgens ab. Diese wird ihrerseits ganz maligeblich davon beeinflusst, wel-
che Vermdgenswerte fur das Investmentvermdgen erworben werden und inwieweit sich die mit dem
Erwerb von Vermdgenswerten fur das Investmentvermdgen verbundenen Anlagerisiken verwirkli-
chen.
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Investmentvermdgen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW")
operieren, unterliegen dabei grundséatzlich strengeren VVorgaben an die Risikomischung und die Art der
zuléssigen Vermogenswerte als Investmentvermdogen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie
2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 (ber die Verwalter alterna-
tiver Investmentfonds ("AIF") operieren. Eine Garantie fur eine gréf3ere Sicherheit der getatigten An-
lagen oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der Anlagetétigkeit ist damit jedoch nicht verbunden.

Anders als OGAW koénnen AlF ihre Vermdgensanlage auf nur einen oder einige wenige Vermdgens-
werte konzentrieren sowie in komplexe Vermodgenswerte und Vermogenswerte investieren, fir die es
keine gut funktionierenden und transparenten Markte gibt, auf denen aussagekréftige Preise festge-
stellt werden, zu denen diese Vermégenswerte jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen ver-
aulBert werden konnen. Dies kann mit unter Umsténden erheblichen Risiken verbunden sein, ohne dass
dies allerdings zwingend so sein muss.

Allgemeine Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

Risiken aufgrund von Wertschwankungen und Risiko aufgrund einer kurzen Historie

Der Wert eines Basiswerts oder gegebenenfalls seiner Bestandteile bzw. der Korbbestandteile kann im
Zeitablauf Schwankungen unterliegen und dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. der
Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmallnahmen, der Aktionars-
struktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquidi-
tat, und auch politischen Einfliissen sowie volkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulation-unterlie-
gen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in basiswertgebundene Wertpapiere dhnli-
chen Risiken unterliegen kann, wie eine Direktanlage in den entsprechenden Basiswert bzw. Korbbe-
standteil.

Wertpapierinhaber sollten auch beachten, dass die Wertentwicklung eines Basiswerts, seiner Bestand-
teile (z.B. bei einem Index) bzw. eines Korbbestandteils in der Vergangenheit keine Anhaltspunkte flr
eine zukunftige Entwicklung darstellt und, dass ein Basiswert bzw. Korbbestandteil mdglicherweise
erst eine kurze Geschéftstatigkeit aufweist bzw. erst seit kurzem besteht und langerfristig moglicher-
weise Renditen erzielt, die hinter den urspriinglichen Erwartungen zuriickbleiben.

Keine Rechte der Wertpapierglaubiger an zugrunde liegenden Vermogenswerten

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung an Fondsanteilen, einschlieBlich etwaiger Stimmrechte
und Rechte, Ausschittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Fondsanteile als Basis-
wert, Bestandteil des Basiswerts (z.B. bei einem Index) oder Korbbestandteil. Die Emittentin sowie
ihre verbundenen Unternehmen kdnnen sich dazu entschlielRen, die Basiswerte bzw. Korbbestandteile
nicht zu halten oder keine derivativen Vertrage, die sich auf den Basiswert bzw. Korbbestandteil be-
ziehen, abzuschlieRen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein auf-
grund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrénkt, Rechte, Anspriiche und Betei-
ligungen bezuglich der Basiswerte bzw. Korbbestandteile oder beziglich von derivativen Vertragen,
die sich auf die Basiswerte bzw. Korbbestandteile beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder ander-
weitig zu Ubertragen. Bezugnahmen in den Endgultigen Bedingungen auf einen Ausgleich, einen Wie-
derausgleich, eine VerduRerung, einen Erwerb oder eine Finanzierung sind als eine Bezugnahme auf
eine fiktive Transaktion zu verstehen und nicht so auszulegen, dass der Emittentin oder einem ihrer
verbundenen Unternehmen oder einer ihrer Tochtergesellschaften, der Emissionsstelle, Hauptzahlstel-
le, Zahlstelle und Berechnungsstelle eine Verpflichtung auferlegt wird, tatsachlich direkt oder indirekt,
physisch oder synthetisch Fondsanteile oder sonstige Vermégenswerte zu erwerben, zu verduliern oder
ihre Lieferung zu veranlassen oder entgegenzunehmen oder Geschéfte in diesen Fondsanteilen oder
sonstigen Vermdgenswerten zu tétigen.

Keine Eintragung ins Register der Anteilsinhaber bei physischer Lieferung von Namensanteilen

Wenn es sich beim Basiswert bzw. Korbbestandteil um Fondsanteile handelt, bei denen der Inhaber in
ein Register der Anteilsinhaber des betreffenden Investmentvermdgens eingetragen werden muss, um
seine Rechte aus diesen Fondsanteilen wahrnehmen zu konnen (jeweils ein "Namensanteil) und die
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Emittentin nach MaRgabe der Endgiltigen Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierglaubiger
diese Fondsanteile zu liefern, kdnnen die Rechte aus den Fondsanteilen (z.B. Empfangen von Aus-
schiittungen und Ausubung von Stimmrechten) nur von Anteilsinhabern ausgetibt werden, die im Re-
gister der Anteilsinhaber oder einem vergleichbaren offiziellen vom Fonds dieser Namensanteile ge-
flhrten Verzeichnis eingetragen sind. Im Falle von Namensanteilen ist die der Emittentin obliegende
Verpflichtung zur Lieferung der Fondsanteile lediglich auf die Bereitstellung in einer Form und mit
einer Ausstattung beschrénkt, die die Lieferbarkeit ermdglicht, und umfasst nicht die Eintragung in
das Register der Anteilsinhaber. In diesem Féllen sind alle Anspriiche wegen Nichtleistung, insbeson-
dere auf Riickabwicklung oder Schadensersatz, ausgeschlossen.

Keine Verpflichtung zur Weiterleitung von Ausschittungen

Investmentvermogen kdnnen von Zeit zu Zeit Ausschuttungen vornehmen. Die Emittentin ist, soweit
dies nicht in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, nicht verpflichtet, in Bezug auf solche
Ausschuttungen Zahlungen an die Wertpapierglaubiger zu leisten. Soweit nicht in den Endgultigen
Bedingungen anders angegeben, sind die Wertpapiere an die Wertentwicklung der Fondsanteile ge-
bunden und berlicksichtigen im Allgemeinen keine Ausschittungen des als Basiswert fungierenden
Investmentvermaogens.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile kénnen der Rechtsordnung eines Schwellenlan-
des unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert beziehen, sind
mit zuséatzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. Léander, die als Schwellenlander bezeichnet werden, haben in
aller Regel Entwicklungen und Reformen vorgenommen und ihre Wirtschaft steht an der Schwelle
von der eines maRig entwickelten Landes zur der eines Industrielandes. In Schwellenldndern kénnen
Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politische oder soziale
Instabilitat oder diplomatische Vorfille die Anlage in die Wertpapiere negativ beeinflussen. Uber den
Basiswert oder gegebenenfalls seine Bestandteile kdnnen weniger 6ffentlich zugéangliche Informatio-
nen verfigbar sein, als Wertpapierinhaber (blicherweise zugénglich gemacht werden.

Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- oder Finanzberichterstattungsstan-
dards sowie regulatorische Standards sind in Schwellenldndern in der Regel in vielerlei Hinsicht we-
niger streng entwickelt als Standards in Industrielandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes VVolumen auf-
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Méarkte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse groeren Schwankungen ausgesetzt als Wertpa-
piere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

Rechtliche Risiken und Steuerrisiken

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und die Vorschriften zur Publizitdt, Rechnungslegung, Ab-
schlusspriifung und Berichterstattung eines Investmentvermégens kann sich ebenso wie die steuerliche
Behandlung seiner Anteilinhaber jederzeit in einer Weise &ndern, die weder vorhergesehen noch be-
einflusst werden kann. Dariiber hinaus kann jede Anderung negative Auswirkungen auf den Wert des
als Basiswert fiir die Wertpapiere fungierenden Fonds haben.

Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen und Gebuhren

Investmentvermdgen miussen normalerweise ungeachtet ihrer Entwicklung bestimmte Verwaltungs-
und Depotgebihren sowie sonstige Gebiihren und Aufwendungen ibernehmen. Diese Gebuhren fallen
tiblicherweise auch an, wenn die Anlagen eines Investmentvermogens an Wert verlieren. Darliber
hinaus sehen die Regularien von Investmentvermdgen blicherweise zusétzlich zu der auf Basis der
verwalteten Vermdgenswerte berechneten Managementgebuhr ein leistungsabhéngiges Honorar oder
eine Zuwendung an ihren unbeschrankt haftenden Teilhaber, Manager oder Personen in entsprechen-
der Position vor. Leistungsabhéngige Honorare oder Zuwendungen kénnten einen Manager dazu ver-
leiten, riskantere oder spekulativere Anlagen zu tétigen, als dies ansonsten der Fall wére. AuRerdem
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kdénnte ein Investmentvermdgen, da leistungsabhangige Honorare oder Zuwendungen im Allgemeinen
auf einer Basis ermittelt werden, die unrealisierte Wertsteigerungen sowie realisierte Gewinne ein-
schliel’t, an einen Manager eine leistungsabhéngige Vergutung auf Gewinne zahlen, die niemals reali-
siert werden. Bestimmte Fondsmanager konnten auf Basis kurzfristiger marktbezogener Erwagungen
investieren. lhr Portfolioumsatz ist voraussichtlich erheblich und potentiell mit hohen Maklerprovisio-
nen und Gebuhren verbunden.

Daruber hinaus kdnnen Investmentvermdgen bei der Ausgabe oder bei der Rucknahme ihrer Anteile
Gebdhren berechnen. Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass solche Gebihren negative Aus-
wirkungen auf etwaige Zahlungen auf die Wertpapiere haben kénnen.

Risiken aufgrund einer moglichen Liquidation oder Fusion

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein als Basiswert bzw. Korbbestandteil gewéhltes Invest-
mentvermogen vor der in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Falligkeit der Wertpapiere li-
quidiert oder aufgeldst wird. Eine solche Liquidation oder Auflésung kann negative Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere haben. Aullerdem ist in diesem Fall die Emittentin oder die Berechnungs-
stelle berechtigt, die Bedingungen der Wertpapiere anzupassen (z.B. durch Auswahl eines Nachfolge-
fonds) oder die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.

Risiken in Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schétzungen

Die Emittentin bzw. Berechnungsstelle muss auf die Bewertung der betreffenden Vermdgenswerte
durch das jeweilige Investmentvermégen oder die von ihm beauftragten Dienstleister vertrauen. Diese
Bewertungen werden von Zeit zu Zeit teilweise erheblich revidiert und kénnten keine Indikation des
tatséchlichen Marktwertes in einem aktiven, liquiden oder etablierten Markt darstellen und Fondsma-
nager mit einem Interessenkonflikt konfrontieren, soweit ihre Honorare auf diesen Bewertungen basie-
ren. Die Bewertungen, die Investmentvermdgen in Bezug auf ihre illiquiden Anlagen und die weniger
liquiden Teilfonds fur ihre gesamten Inventarwerte liefern, kdnnen mit besonderen Unsicherheiten
verbunden sein. Die Managementprovisionen und erfolgsabhangigen Verglitungen der Investment-
vermogen sowie die bei der Riicknahme von Anteilen an die Anleger zahlbaren Betrdge und andere
finanzielle Berechnungen konnen auf Basis von Schatzungen ermittelt werden. Der Manager oder
Berater eines Investmentvermdgens ist tblicherweise nicht oder nur in begrenztem Umfang verpflich-
tet, solche Schatzungen zu revidieren.

Maoglicherweise fehlende Aktualitét der Wertentwicklung

Nach MalRgabe der Endgultigen Bedingungen wird der Wert des Fondsanteils und der Wertpapiere
bezogen auf einen bestimmten Stichtag, jedoch nicht an diesem Stichtag verdffentlicht. Folglich ergibt
sich immer eine gewisse Verzogerung zwischen der jeweiligen Bewertung zum Bewertungstag bzw.
Beobachtungstag und der tatséchlichen Berechnung und Verdoffentlichung der relevanten Daten. Daher
kann nicht ausgeschlossen werden, dass wesentliche Informationen, einschliellich des Wertes der
Wertpapiere, zum Zeitpunkt der Verdffentlichung lberholt sind. Da der Wert der Wertpapiere sich
fortlaufend andert, kann nicht gewéhrleistet werden, dass die nach MalRgabe der Endgultigen Bedin-
gungen veroffentlichten Informationen den tatséchlichen Wert der Wertpapiere am Tag nach einer
solchen Veroffentlichung widerspiegeln.

Risiken aufgrund moglicher Interessenkonflikte der beteiligten Personen

Aufgrund der Struktur eines Investmentvermdgens kdnnen sich in Einzelféllen fiir die beteiligten Per-
sonen Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in Bezug auf Anlageberater und Portfoliomanager
(sowie mit ihnen verbundene Personen oder Organisationen). Neben ihrem Mandat fir ein Invest-
mentvermogen kdnnen Anlageberater oder Portfoliomanager auch fir andere Kunden tétig sein, was
in Einzelféllen zu Interessenkonflikten fuhren kann, wenn bestimmte Anlagemdglichkeiten nur tber
ein begrenztes Volumen verfligen. Des Weiteren kdnnen Anlageberater oder Portfoliomanager auch
fur andere Investmentvermdogen tatig sein, die &hnliche Anlageziele verfolgen, oder bei K&ufen oder
Verkaufen von Finanzinstrumenten fir einen Fonds flr die Gegenpartei tatig werden oder diese vertre-
ten. Daneben kdnnen Anlageberater oder Portfoliomanager gleichzeitig flr Unternehmen tétig sein,
deren Anlageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum Kauf empfohlen werden. Interes-
senkonflikte kdnnen auch auftreten, wenn Anlageberater oder Portfoliomanager im Auftrag von Kun-
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den tatig werden, die dieselben Finanzinstrumente wie der von ihnen verwaltete oder beratene Invest-
mentvermogen verduBBern oder erwerben machten. In bestimmten Fallen kénnen sich weitere Interes-
senkonflikte ergeben, die sich auf die Kursentwicklung eines Investmentvermdgens auswirken.

Ein Investmentvermdgen konnte von seinem Manager oder Berater oder von seinen leitenden Ange-
stellten und Mitgliedern der Geschaftsleitung nicht verlangen, ihre gesamte oder einen bestimmten
Teil ihrer Zeit auf die Abwicklung der Geschafte dieses Investmentvermdgens zu verwenden, sondern
lediglich so viel Zeit, wie angemessener Weise hierfur erforderlich ist. Dartiber hinaus kénnte ein In-
vestmentvermdgen es seinem Manager oder Berater oder den mit ihnen verbundenen Parteien nicht
verbieten, fir andere bestehende oder kiinftige Unternehmen tétig zu werden. Die leitenden Angestell-
ten und Mitglieder der Geschéaftsleitung des jeweiligen Managers oder Beraters kdnnten auf eigene
Rechnung in verschiedene Anlagemdglichkeiten investieren. Zwischen den verschiedenen in die Fiih-
rung und Verwaltung eines Investmentvermdgens involvierten Parteien kdnnten persoénliche Bezie-
hungen bestehen, und die Mitarbeiter einer dieser Organisationen konnten eine Position bei einer an-
deren einnehmen, was zu einem Interessenkonflikt fiihren kénnte.

Die Emittentin konnte u.a. flr die als Basiswerte bzw. Korbbestandteile der Wertpapiere fungierenden
Investmentvermdgen als Verwahrstelle oder als Prime Broker tatig werden. Die entsprechenden
Dienstleistungen kénnten die Vergabe von Darlehen durch die Emittentin an ein oder mehrere Invest-
mentvermogen umfassen. In Verbindung mit diesen Dienstleistungen oder der Kreditvergabe erhalt
die Emittentin Provisionen fir ihre Téatigkeit als Prime Broker und/oder Darlehenszahlungen, die sich
auf den Wert des betreffenden Fonds auswirken kénnen. Soweit die Emittentin die Dienste eines Pri-
me Brokers und/oder Darlehensvergaben anbietet, fungiert sie auch als Verwahrer fiir die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte des betreffenden Investmentvermégens und halt zur Besicherung der Ver-
pflichtungen des Investmentvermégens gegeniiber der Emittentin Pfandrechte oder Sicherungsrechte
an diesen Vermdgenswerten. Oftmals sind diese Vermdgenswerte nicht auf den Namen des Invest-
mentvermogens eingetragen, sondern direkt auf den der Emittentin. Bei Eintritt der Insolvenz oder
eines anderen Verzugsfalls bei einem Investmentvermdgen ist die Emittentin als besichert Glaubigerin
berechtigt, MalRnahmen zur Verwertung und Liquidierung dieser Vermdgenswerte ohne Beriicksichti-
gung der Interessen eines Inhabers von Fondsanteilen oder der Wertpapierglédubiger zu treffen, und
potentielle Anleger sollten davon ausgehen, dass sie dies auch tun wird. Dies kann sich nachteilig auf
den Wert des betreffenden Fonds und folglich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Keine Weitergabe von Preisnachlassen oder anderen vom Investmentvermdgen an die Emittentin ge-
zahlten Geblihren

Einige Investmentvermdgen kdnnten der Emittentin Preisnachlasse gewahren oder sonstige Gebiihren
zahlen. Diese Preisnachlésse oder sonstigen Gebuhren werden nicht an die Wertpapierglaubiger wei-
tergegeben, sondern von ihr eingesetzt, um den Ertragsmechanismus der Wertpapiere zu finanzieren
oder flir andere Zwecke verwendet.

Politische/regulatorische Risiken

In bestimmten Staaten und Sektoren kdnnen Anlagen und Investitionen einer erheblichen Regulierung
seitens staatlicher, bundesstaatlicher und lokaler Regierungsbehérden unterliegen (unter anderem in
Bezug auf die Konstruktion, den Unterhalt und Betrieb von Anlagen, Umwelt- und Sicherheitskontrol-
len sowie in einigen Fallen hinsichtlich der Preise, die flir die von ihnen zur Verfugung gestellten Pro-
dukte und Dienstleistungen berechnet werden dirfen). Verschiedene Regierungsbehtrden sind er-
méchtigt, die Einhaltung dieser Vorschriften und der aufgrund derselben gewahrten Genehmigungen
durchzusetzen, und VerstéRe ziehen verwaltungs-, zivil- und strafrechtlichen Sanktionen nach sich,
einschliellich zivilrechtlichen Geldstrafen, Unterlassungsverfiigungen oder beides. Striktere Gesetze,
Vorschriften oder Vollzugsregeln kénnen kiinftig eingefuihrt werden, die voraussichtlich zu einer Er-
héhung der mit der Einhaltung von Vorschriften verbundenen Kosten fiihren und die wirtschaftliche
Entwicklung von Anlagen und Investitionen in diesen Staaten und Sektoren beeinflussen. Aufsichts-
behorden und Bdrsen sind in der Regel berechtigt, im Falle von unvorhergesehenen Ereignissen au-
Rergewohnliche MalRnahmen zu ergreifen, deren Auswirkungen auf Anlagen und Investitionen nicht
vorhersehbar sind.
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Verwahrrisiken

Die Vermdgenswerte eines Investmentvermdgens werden (blicherweise von einer oder mehreren
Verwahrstellen aufbewahrt. Daraus kann sich ein potentielles Verlustrisiko aufgrund eines Verstof3es
gegen die Sorgfaltspflichten, missbrauchlicher Nutzung oder der mdéglichen Insolvenz der Verwahr-
stelle oder etwaiger Unterverwahrstellen ergeben.

Bewertungsrisiken

Nicht fur alle Investmentvermdgen ist eine Bewertung in bestimmten Intervallen moglich. Ohne die
Bewertung des Anteilswerts eines Investmentvermdgens kann auch der Wert der Wertpapiere in der
Regel nicht festgestellt werden. Selbst wenn eine regelmaRige Bewertung eines Investmentvermdgens
vorgesehen ist, kann diese und/oder Veroffentlichung von Anteilswerten unter bestimmten Umstéanden
ausgesetzt werden. Ferner kann der Nettoinventarwert eines Investmentvermogens zu einem erhebli-
chen Teil (oder sogar insgesamt) auf Schatzwerten beruhen, die sich als unrichtig erweisen kénnen.
Gleichwohl kénnen auf Ebene dieses Investmentvermégens anfallende Gebiihren und Provisionen auf
Basis der geschatzten Nettoinventarwerte berechnet werden, die nicht mehr im Nachhinein korrigiert
werden.

Lander- oder Transferrisiken

Die Anlagen eines Investmentvermdgens konnen besonderen Lénder- oder Transferrisiken unterlie-
gen. Ein Landerrisiko besteht, wenn ein auslandischer Kreditnehmer, obwohl er zahlungsféhig ist, gar
nicht oder nicht rechtzeitig zahlen kann, weil das Land, in dem er ansassig ist, nicht in der Lage oder
bereit ist, einen Transfer durchzufiihren. Das bedeutet, dass z.B. Zahlungen, auf die der Fonds An-
spruch hat, ausbleiben oder in einer Wéahrung erfolgen konnten, die aufgrund von Wé&hrungsum-
tauschbeschrankungen nicht mehr konvertibel ist. Daruiber hinaus sind Anlagen im Ausland mit dem
Risiko nachteiliger internationaler politischer Entwicklungen sowie Anderungen der Regierungspoli-
tik, der Besteuerung und sonstiger Anderungen der Rechtslage verbunden.

Risiken aufgrund mdglicher Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen

Aufgrund betréchtlicher Ricknahmeforderungen kénnte ein Fonds gezwungen sein, seine Vermo-
genswerte schneller zu liquidieren als ansonsten im Rahmen seiner Anlageplanung vorgesehen, um
liquide Mittel fiir Zahlungen an die Inhaber von Fondsanteilen aufzubringen, die eine Ricknahme
fordern. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des Fonds kénnte dazu fiihren, dass der
Fonds (ber eine weniger breite Streuung verfiigt. Des Weiteren wirken sich die Kosten (z.B. Transak-
tionskosten) stérker auf den Wert des Fonds aus.

Unter bestimmten Umstédnden konnen betrachtliche Ricknahmeforderungen sogar zu einer vorzeitigen
Auflésung des Fonds fiihren. Ferner konnte die Riicknahme von Fondsanteilen durch den Fonds vo-
ribergehend ausgesetzt werden.

Spezifische Risiken bei geschlossene Investmentvermdégen

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und Vorschriften fiir geschlossene Investmentvermdégen (die als
AIF gelten) sind weniger strikt und bieten nicht in demselben Umfang Schutz fur die Anleger, wie
dies bei OGAW der Fall ist. Bei geschlossenen Investmentvermdgen kdnnen Kapitalzusagen Kapital-
abrufanforderungen unterliegen, die sich im Laufe der Zeit ergeben, so dass die Anlage des vollstandi-
gen Betrags einer Kapitalzusage tiber mehrere Jahre finanziert werden kénnte. Die Kapitalzusage kann
auch einer zeitlichen Begrenzung unterliegen, und das betreffende Investmentvermégen konnte nicht
zur vollstéandigen Zahlung seiner Kapitalzusage verpflichtet sein. Aufgrund der Natur verschiedener
Arten von Kapitalzusagen, kann nicht gewéhrleistet werden, dass der volle Betrag der Kapitalzusage
tatsachlich in absehbarer Zeit oder Uberhaupt abgerufen wird.

Risiken aufgrund eventueller gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liability)

Handelt es sich bei einem Investmentvermdgen um einen Teilfonds innerhalb einer Umbrella-Struktur,
unterliegt die Entwicklung des Investmentvermdgens dem zusatzlichen Risiko, dass ein Teilfonds
allgemein gegentber Dritten fur die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds der Umbrella-Struktur
haftet. Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Fondsanteil, der einer be-
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stimmten Anteilsklasse eines Investmentvermégens zugeordnet ist, unterliegt die Entwicklung des
Basiswerts dem zusatzlichen Risiko, dass diese Anteilsklasse allgemein gegeniiber Dritten fir die
Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse des Investmentvermdgens haftet.

Risiken aufgrund von gesetzlichen Feiertagen

Gesetzliche Feiertage in einem anderen Land als dem, in dem das jeweilige Investmentvermdgen sei-
nen Sitz hat, kdnnen dazu fiihren, dass Fondsanteile auf den jeweiligen Markten nicht erworben oder
verkauft werden koénnen. Dies kann zu unerwarteten Kurseinbriichen und Verzdgerungen bei der
Durchfiihrung oder Abrechnung von Transaktionen fiihren. Solche Verluste oder Verzégerungen kon-
nen negative Auswirkungen auf den Wert der Fondsanteile haben.

Allgemeine Risiken aus der Anlagetéatigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e)
eines Basiswerts

Marktrisiken

Die Entwicklung der Preise und Marktwerte der von einem Investmentvermdgen gehaltenen Anlagen
héngt insbesondere von der Entwicklung der Finanzmérkte ab, die ihrerseits durch die allgemeine
Lage der Weltwirtschaft und die politischen Parameter der jeweiligen Lander beeinflusst wird. Die
allgemeine Preisentwicklung, insbesondere an den Bérsen, kann auflerdem durch irrationale Faktoren,
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte, beeinflusst werden.

Wahrungsrisiken

Anlageertrdge eines Investmentvermdgens, die auf eine andere als die Wahrung dieses Investment-
vermogens lauten, unterliegen Kursschwankungen der Anlagewahrungen. Dieses Risiko hangt von
den Schwankungen dieser Wahrungen gegenuber der Heimatwéhrung des Investmentvermdgens ab
und kann, zusétzlich zu den aus der Preisentwicklung des betreffenden Vermdgenswerts verzeichne-
ten, zu weiteren Gewinnen oder Verlusten fir das Investmentvermogen fuhren.

Risiken aufgrund mangelnder Liquiditat der erworbenen Vermdgenswerte und Finanzinstrumente

Die Mérkte fur einige Vermdgenswerte und Finanzinstrumente verfuigen lber eine begrenzte Liquidi-
tat und Tiefe. Dies kann flr ein in diese Vermdgenswerte investierendes Investmentvermdgen von
Nachteil sein, und zwar sowohl bei der Realisierung des Verkaufs von Anlagen als auch im Anlage-
verfahren, was zu erhohten Kosten und mdglicherweise niedrigeren Ertrégen fhrt.

Kontrahentenrisiken

Nicht alle Investmentvermégen unterliegen beziglich der Vertragspartner (Kontrahenten), mit denen
sie Geschafte zu Anlagezwecken abschlief3en, Beschrankungen. Folglich unterliegen sie in einem be-
stimmten Umfang einem allgemeinen Zahlungsausfallrisiko (Kontrahenten- oder Emittentenrisiko).
Selbst wenn die Auswahl mit duBerster Sorgfalt vorgenommen wird, kénnen Verluste aufgrund eines
(bevorstehenden) Zahlungsversaumnisses eines Kontrahenten nicht ausgeschlossen werden.

Abrechnungsrisiken

Insbesondere bei der Investition in nicht-bdrsennotierte Vermdgenswerte besteht ein Risiko, dass die
Abrechnung uber ein Transfersystem nicht wie erwartet durchgefiihrt wird, weil eine Zahlung oder
Lieferung nicht rechtzeitig oder vereinbarungsgeméR erfolgt ist. Auch kdnnen Verfahrensfehler beim
Verkauf oder Kauf von Immobilien oder Sachanlagen dazu fiihren, dass die Eigentumsibertragung
nicht ordnungsgemal erfolgt, was zu einer Verzdgerung der Transaktion, zusatzlichen Kosten und
Rechtsunsicherheiten fihrt.

Konzentrationsrisiken

Investmentvermdgen, die ihre Anlageaktivitaten auf wenige Vermdgenswerte, Mérkte oder Industrie-
zweige konzentrieren haben normalerweise ein ausgepragteres Ertrags- und Risikoprofil als Invest-
mentvermogen mit breit gestreuten Investitionen. Neben einem hdheren Gewinnpotential kann dies
auch zu einem hoheren Risiko und verstarkter Volatilitat fuhren. Beispielsweise unterliegen regional
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tatige Investmentvermdgen oder Landerfonds einem héheren Verlustrisiko, weil sie von der Entwick-
lung bestimmter Mérkte abhéngig sind und auf eine breitere Risikostreuung durch eine Anlage in ver-
schiedene Mérkte verzichten. In &hnlicher Weise sind Sektorfonds wie Rohstoff-, Energie- oder Tech-
nologiefonds einem groReren Verlustrisiko ausgesetzt, weil sie ebenfalls auf eine breitere, sektoruber-
greifende Risikostreuung verzichten.

Risiken aufgrund von Handelsaussetzungen

Wertpapier-, Devisen- und Warenborsen haben typischerweise die Mdglichkeit, den Handel in jedem
an solchen Borsen gehandeltem Instrument zu suspendieren oder zu beschranken. Eine Aussetzung
kdnnte es fir ein Investmentvermdgen unmdoglich machen, Positionen zu liquidieren, was zu Verlusten
dieses Investmentvermdgens fiihren kann.

Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen als Basiswert oder als
Bestandteil(e) eines Basiswerts

Risiken aufgrund der Abhangigkeit vom Fondsmanagement

Der wirtschaftliche Erfolg eines Investmentvermdgens beruht entscheidend auf den Fahigkeiten, der
Erfahrung und der Expertise des jeweiligen Fondsmanagements. Stehen das flr die Vermdgensanlage
des Investmentvermdgens zustandige Fondsmanagement bzw. die fiir das Management verantwortli-
chen Personen nicht l&nger fir die Portfolioverwaltung zur Verfiugung, kann dies einen nachteiligen
Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung des jeweiligen Investmentvermdgens haben. Des Weiteren
kénnen subjektive (anstelle von systematischen) Entscheidungen des Fondsmanagements zustéandigen
Personen Verluste bewirken oder Gewinne verhindern. Im Ubrigen kann nicht ausgeschlossen werden,
dass das Fondsmanagement eines Investmentvermdgens die vereinbarten Anlagestrategien nicht ein-
hélt.

Risiken bei einer begrenzten Offenlegung von Anlagestrategien

Insbesondere bei AIF kann es vorkommen, dass die Anlagestrategie eines Investmentvermogens nur
begrenzt offen gelegt wird. In diesem Fall besteht keine Mdglichkeit, die nicht oder nur teilweise offen
gelegte Anlagestrategie des Investmentvermdgens zu analysieren und zu priifen.

Risiken aufgrund moglicher Anderungen von Anlagestrategien

Die Anlagestrategie eines Investmentvermdgens kann sich gegebenenfalls im Laufe der Zeit andern.
Daher kann das Fondsmanagement gegebenenfalls eine friiher angewandte Anlagestrategie in Zukunft
nicht mehr verfolgen. Des Weiteren konnen in einigen Fallen die spezifischen Einzelheiten der beson-
deren Anlagestrategie eigentumsrechtlich geschiitzt sein, so dass den Anlegern des Investmentvermo-
gens nicht alle Einzelheiten dieser Methoden zuganglich sind oder sie nicht tberpriifen kénnen, ob
diese Methoden befolgt werden. Insbesondere kénnte ein Investmentvermdgen bestrebt sein, in zu-
nehmend weniger liquide Anlagen zu investieren, um tberdurchschnittliche risikobereinigte Ertréage
zu erzielen.

Risiken aufgrund der Vereinbarung von Erfolgspramien

Vergitet ein Investmentvermogen seinem Fondsmanagement oder einem Anlageberater neben einem
allgemeinen Beratungsgrundhonorar eine Erfolgsprovision oder Ergebnisbeteiligung, kann dies fur die
Empfanger einen Anreiz darstellen, riskantere oder spekulativere Investitionen zu tétigen, als dies
sonst der Fall wére. Je risikoreicher eine Anlage ist, desto gréRer ist das Risiko eines Verlustes fiir das
Investmentvermdgen. AulRerdem kénnen die Vergitungen, die das Fondsmanagement eines Invest-
mentvermogens erhalt, unter Umsténden einem Drittvergleich nicht standhalten und gegebenenfalls
hoher als die Gebiihren sein, die ein anderer Anlageverwalter unter Umstédnden gefordert héatte.

Risiken aufgrund von ,, Soft-Dollar “-Leistungen

Das Fondsmanagement eines Investmentvermdgens kann bei der Auswahl von Brokern, Banken,
Handlern, Beratern und anderen Dienstleistern furr das von ihm verwaltete Investmentvermdgen neben
Faktoren wie Preisen, Zuverl&ssigkeit und Bonitét auch bestimmte von diesen Personen bereitgestellte
Produkte oder Dienstleistungen oder von diesen Personen ibernommene Kosten berticksichtigen. Sol-
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che ,,Soft-Dollar“-Leistungen kdénnen das Fondsmanagement gegebenenfalls dazu veranlassen, Trans-
aktionen fir das Investmentvermdgen mit einer Person zu tatigen bzw. Leistungen von dieser Person
zu beziehen,, auch wenn diese nicht die giinstigsten Konditionen anbietet.

Risiken aufgrund Fehlverhaltens des Fondsmanagements

Durch ein Fehlverhalten seines Fondsmanagements kann das jeweilige Investmentvermdgen Scha-
densersatzanspriichen Dritter ausgesetzt sein oder erhebliche Verluste bis hin zu einem Totalverlust
des anvertrauten Vermogens erleiden. Hierzu zahlen z.B. dass die vereinbarten Anlagestrategien nicht
eingehalten werden, Fondsvermdgen veruntreut wird, tber die Anlagetétigkeit falsche Berichte erstellt
werden oder anderes Fehlverhalten an den Tag gelegt wird. Des Weiteren kann es zu VerstoRen gegen
Wertpapiergesetze auf Grund missbrauchlicher Verwendung vertraulicher Informationen oder Fél-
schungen von bewertungserheblichen Informationen kommen, die unter Umsténden zu erheblichen
Schadenersatzverpflichtungen gegentiber Dritten sowie zu Haftungsfallen in Zusammenhang mit der
Abfuhrung realisierter Ertrage sowie Strafen fuhren kénnen, die vom Investmentvermdgen selbst zu
tragen sind.

Risiken aufgrund madglicher Interessenkonflikte

Das Fondsmanagement eines Investmentvermdgens bzw. die fiir ihn handelnden Personen kénnen aus
verschiedensten Grunden im Zusammenhang mit der Verwaltungstétigkeit fur das Investmentvermo-
gen Interessenkonflikten ausgesetzt sein. Derartige Interessenkonflikte konnen sich z.B. im Zusam-
menhang mit der Bewertung von Vermogenswerten, ergeben, die keinen leicht feststellbaren Markt-
preis haben und bei denen der Wert Auswirkungen auf die Vergiitung des Fondsmanagements hat. Des
Weiteren kann das Fondsmanagement unter Umsténden andere Beratungsmandate haben und daher
vor dem Problem stehen, Anlagemdglichkeiten und -dispositionen gleichmaRig auf alle betreuten
Mandate zu verteilen. Auch kann ein Portfolioverwalter von Zeit zu Zeit Vermdgenswerte eines von
ihm verwalteten Investmentvermdgens anderen seiner Kunden verkaufen bzw. von einem Kunden
kaufen oder in einen Interessenkonflikt geraten, weil sie im Auftrag von Kunden handeln, die dasselbe
Wertpapier kaufen und verkaufen. Schlieflich kann das Fondsmanagement eines Investmentvermo-
gens Eigentum oder eine sonstige finanzielle Beteiligung an bestimmten externen VVermdgensverwal-
tern des von ihnen verwalteten Investmentvermdgens erwerben und hierdurch einem Interessenkon-
flikt ausgesetzt sein.

Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermdgenswerte bei Fondsanteilen als Basiswert oder
als Bestandteil(e) des Basiswerts

Allgemeine Risiken bei Anlagen in Wertpapieren

Bei einer Anlage in Wertpapiere besteht die Moglichkeit, dass die Kreditwiirdigkeit des Emittenten
des Wertpapiers sich wéhrend der Laufzeit verschlechtert. Diese Tatsache kann sich negativ auf den
Wert des Wertpapiers auswirken.

Spezifische Risiken bei Anlagen in Aktien

Aktien sind mit bestimmten Risiken verbunden, wie z.B. dem Insolvenzrisiko in Bezug auf den jewei-
ligen Emittenten und dem Kurs- oder Dividendenrisiko. Die Kursentwicklung von Aktien héngt im
Wesentlichen von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits durch die allgemeine Lage der
Weltwirtschaft und die wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Ak-
tien von Emittenten mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung kdnnen sogar h6heren
Risiken unterliegen (z.B. in Bezug auf ihr Volatilitats- oder Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien gro-
Rerer Unternehmen der Fall ist. Dariiber hinaus kénnen Aktien mit geringen Umsétzen von Emittenten
mit einer niedrigen Marktkapitalisierung eher illiquide sein.

Spezifische Risiken bei Anlagen in verzinsliche Wertpapiere

Bei einer Anlage in festverzinsliche Wertpapiere besteht die Moglichkeit, dass sich die Marktzinssatze
zum Zeitpunkt der Ausgabe des betreffenden Wertpapiers in der Folge &ndern. Wenn die Marktzinss-
atze gegentiber dem Stand zum Ausgabezeitpunkt steigen, féllt Gblicherweise der Kurs der festverzins-
lichen Wertpapiere. Wenn die Marktzinssétze jedoch fallen, steigt tblicherweise der Kurs der festver-
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zinslichen Wertpapiere. Die Schwankungen variieren, je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere, wobei Wertpapiere mit kirzerer Laufzeit normalerweise einem niedrigeren Kursrisiko ausge-
setzt sind als Wertpapiere mit l&ngerer Laufzeit.

Spezifische Risiken bei Anlagen in Vermdgenswerte geringer Bonitéat

Sofern ein Investmentvermogen direkt oder indirekt Anlagen in Vermdgenswerte geringer Bonitat
tatigt (wie z.B. in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade oder notleidende Wertpapiere
oder Forderungen), entstehen dadurch erhebliche Verlustrisiken fiir das betreffende Investmentvermo-
gen. Derartige Anlagen kdnnen durch gesetzliche Bestimmungen und sonstige anwendbare Vorschrif-
ten betreffend etwa das Insolvenzverfahren, betriigerische Ubertragungen und sonstige anfechtbare
Ubertragungen oder Zahlungen, die Kreditgeberhaftung sowie die VVerwirkung bestimmter Anspriiche,
negativ beeinflusst werden. Des Weiteren sind die Marktpreise dieser Vermdgenswerte abrupten und
unberechenbaren Marktbewegungen sowie Uberdurchschnittlicher Kursvolatilitat unterworfen, und der
Spread zwischen dem Geld- und dem Briefkurs solcher Wertpapiere kann grofRer sein als der, der auf
anderen Wertpapiermarkten tblich ist.

Spezifische Risiken bei Anlagen in volatilen und illiquiden Méarkten

Soweit ein Investmentvermdégen Anlagen in Mérkten tatigt, die volatil sind oder deren Liquiditat un-
gesichert ist, kann es (insbesondere im Fall von Aussetzungen des Handels oder téaglichen Preis-
schwankungslimits in den Handelsmarkten oder in anderen Fallen) fir dieses Investmentvermdgen
unmoglich oder kostenaufwandig sein, Positionen mit gegenlaufiger Marktbewegung zu liquidieren.
Alternativ kann es unter bestimmten Umstédnden nicht mdglich sein, dass eine Position unverziglich
er0ffnet oder liquidiert wird (im Falle eines unzureichenden Handelsvolumens im jeweiligen Markt
oder in anderen Fallen). AulRerdem sind die Marktpreise von Anlagen, die gesetzlichen oder sonstigen
Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder fiir die kein liquider Markt besteht, sofern vorhanden,
in der Regel durch eine hohere Volatilitat gekennzeichnet und es kann unter Umstanden unmaglich
sein, die Anlagen zum gewinschten Zeitpunkt zu verkaufen oder ihren fairen Wert im Falle eines
Verkaufs zu realisieren. Investitionen in Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierbérse notiert sind
oder im Over-the-Counter-Markt gehandelt werden, kdnnen aufgrund des Fehlens eines 6ffentlichen
Marktes fiir diese Wertpapiere weniger liquide sein als 6ffentlich gehandelte Wertpapiere. Ferner kén-
nen nicht-6ffentlich gehandelte Wertpapiere unter Umstanden nur deutlich spater verkauft werden als
beabsichtigt bzw. obwohl diese Wertpapiere im Rahmen von privat ausgehandelten Transaktionen
wieder verkauft werden kénnen, ist der durch den Verkauf realisierte Preis mdglicherweise geringer
als der, der urspriinglich gezahlt wurde. Ferner gelten fir Gesellschaften, deren Wertpapiere nicht
registriert sind oder ¢ffentlich gehandelt werden, nicht die gleichen Offenlegungs- und sonstigen An-
legerschutzregelungen wie flr Gesellschaften, deren Wertpapiere registriert sind oder offentlich ge-
handelt werden.

Spezifische Risiken bei Anlagen in Derivate

Der Handel mit Derivaten kann mit erheblichen Verlusten (iber das eingesetzte Kapital (und die Si-
cherheiten) hinaus verbunden sein. Aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit kénnen die sich aus den Deri-
vaten ergebenden Rechte erléschen oder erheblichen Wertverlusten unterliegen. Finanzinstrumente,
die die Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere, Wahrungen, Mérkte, Volatilitdt usw. veréndern
oder ersetzen sollen, sind im Allgemeinen mit einem Kontrahentenrisiko verbunden. Durch den Er-
werb von Derivaten mit Fremdmitteln kann die Wirkung von Markttendenzen erheblich verstérkt wer-
den. Der Abschluss von Geschéften zwecks Ausschluss oder Begrenzung der Risiken aus derivativen
Transaktionen konnte gar nicht oder nur mit einem Verlust moglich sein. Bei Derivaten, die aus einer
Kombination verschiedener Grundgeschéfte bestehen, kénnten die Risiken der einzelnen Grundge-
schafte verstarkt werden. Wenn zwei aufeinander folgende Geschafte abgeschlossen werden (z.B. im
Falle von Optionen auf Finanz-Futures und Optionen auf Wertpapierindizes), kénnen sich aufgrund
der abgeschlossenen Transaktion zusétzliche Risiken ergeben, die das Risiko aus der ersten Transakti-
on weit Ubersteigen. Die Risiken in Verbindung mit derivativen Transaktionen hangen von den fir die
Fonds erworbenen Positionen ab. Potentielle Verluste kdnnen auf den fur eine Option gezahlten Preis
beschréankt sein oder den Wert der Sicherheiten weit tiberschreiten, zusétzliche Sicherheiten erfordern
oder zu einer Verschuldung fuhren, ohne dass das Verlustrisiko im Vorfeld bestimmt werden kann.
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Bei Derivaten, die an einem nicht regulierten Markt gehandelt werden, kénnen sich Rechtsunsicher-
heiten aufgrund des unregulierten Umfelds ergeben.

Spezifische Risiken bei Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte

Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte unterliegen insbesondere hinsichtlich ihres Verkehrs-
werts und ihrer laufenden Ertradge besonderen Risiken. Dies gilt gleichermaRen fiir direkte Anlagen,
als auch fur Anlagen Uber Zwischengesellschaften. Zu den immobilienspezifischen Risiken zéhlen
neben Wahrungsrisiken bei im Ausland belegenen Immobilien und den sich aus der allgemeinen wirt-
schaftlichen Entwicklung ergebenden Risiken auf den jeweiligen Grundbesitz bezogene Risiken wie
mdgliche Leerstande, Mietriickstdnde und Mietausfélle, Altlasten oder Bauméngel. Dies gilt in dhnli-
chem MalRe fur andere Sachwerte, wobei im Einzelfall besondere Betreiberrisiken hinzukommen kon-
nen. Der Zustand des Vermdgenswerts sowie mogliche Haftungsrisiken (z.B. infolge einer Umwelt-
haftung) kénnen unter Umstanden Aufwendungen flr Instandhaltungen, Modernisierungen oder Be-
seitigungen erforderlich machen, die nicht kalkulierbar sind. Risiken aus Elementarschéaden wie Feuer,
Hochwasser, Sturm oder Erdbeben sind unter Umsténden nicht oder nicht hinreichend versichert bzw.
versicherbar. Bei Projektentwicklungen kdnnen sich insbesondere Risiken aus Verzdgerungen bei
Genehmigungsverfahren oder der Bauausfiihrung sowie bei einer Uberschreitung der kalkulierten
Kosten oder bei einem Ausfall von Vertragspartnern ergeben. Bei im Ausland belegenen Vermdgens-
werten kénnen sich darliber hinaus besondere rechtliche oder steuerliche Risiken ergeben (einschlief3-
lich eines erhohten Verwaltungs- und VerauRerungsrisikos). Bei Anlagen uber Zwischengesellschaften
kénnen zusatzliche rechtliche und steuerliche Risiken bestehen (einschlieflich des Risikos einer unter
Umstanden nur beschrankten Ubertragbarkeit der Beteiligung an der Zwischengesellschaft).

Spezifische Risiken bei Anlagen in Rohstoffe

Die Preisentwicklung von Rohstoffen unterliegt einer Vielzahl von Faktoren, auf die die Emittentin
keinen Einfluss hat. Zu diesen zahlen u.a. Fluktuationen der Nachfrage- und Angebotsrelationen, Wit-
terungsbedingungen, hoheitliche, landwirtschaftliche, politische und wirtschaftliche MaRnahmen,
Handelsprogramme und —richtlinien, die darauf ausgerichtet sind, die Preise an den Rohstoffbérsen zu
beeinflussen, sowie Zinsschwankungen. Die Entwicklung der Kassapreise fiir Rohstoffe ist eher
schwer zu verfolgen und kann lokal unterschiedlich ausfallen. Des Weiteren kann der Erwerb, Besitz
und Verkauf von Rohstoffen in bestimmen Rechtsordnungen Beschrankungen oder zusétzlichen Steu-
ern, Abgaben oder Gebdiihren unterliegen. Aus bestimmten rechtlichen Grinden (z.B. aufgrund staatli-
cher Anordnungen) oder aus praktischen Grinden (z.B. weil keine Versicherungsdeckung zur Verfu-
gung steht) kdnnen die Mdglichkeiten der physischen Lieferung bestimmter Rohstoffe beschrankt sein
und daher deren Preis beeinflussen. SchlieRlich kénnen die Preise fiir Rohstoffe aufgrund von Ande-
rungen der Inflationsraten oder Inflationserwartungen, der allgemeinen Verfiigbarkeit und des Ange-
bots, Massenverkaufen durch Regierungsstellen oder internationalen Organisationen, Spekulationen
sowie monetdrer oder wirtschaftlicher Regierungsentscheidungen erheblichen Schwankungen unter-
liegen.

Spezifische Risiken bei Anlagen in Edelmetalle

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in bestimmten Rechtsordnungen be-
schrankt sein oder mit zusétzlichen Steuern, Abgaben oder Gebihren belastet werden. Die Mdglich-
keit einer physischen Lieferung von Edelmetallen kann aus rechtlichen Grinden (z.B. durch Anord-
nungen staatlicher Behtrden) oder aus tatsachlichen Grinden (z.B. weil das Risiko einer solchen Lie-
ferung nicht versichert werden kann) beschrénkt sein. Aufgrund von Verdnderungen der Inflationsra-
ten bzw. Inflationserwartungen, der Verflgbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie auf
Grund von Mengenverkdufen durch staatliche Stellen, Zentralbanken oder internationale Agenturen,
Investmentspekulationen sowie von monetéren oder wirtschaftspolitischen Entscheidungen von Regie-
rungen kénnen die Preise fir Edelmetalle erheblichen Schwankungen unterliegen.

Spezifische Risiken bei Anlagen in Devisen

Der Handel mit Devisen kann starken Schwankungen unterliegen und bringt ein betréchtliches Ver-
lustrisiko mit sich. Des Weiteren sind Devisenspekulationen durch das Kontrahentenrisiko gekenn-
zeichnet, da Devisengeschéfte auf der Basis Auftraggeber zu Auftraggeber abgeschlossen werden.
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Spezifische Risiken bei Anlagen in andere Investmentvermégen (Dachfonds)

Soweit ein Investmentvermdgen ("Dachfonds™) in andere Investmentvermdgen (“Zielfonds") inves-
tiert, ist dies mit spezifischen Risiken verbunden. Die Zielfonds im Portfolio eines Dachfonds investie-
ren im Allgemeinen unabhéngig voneinander und kdnnen von Zeit zu Zeit wirtschaftlich gegenléufige
Positionen halten. Des Weiteren kénnen die Zielfonds in bestimmten Markten um dieselben Positio-
nen konkurrieren. Daher kann nicht gewéhrleistet werden, dass die Auswahl verschiedener Zielfonds
erfolgreicher ist, als dies bei der Auswahl nur eines einzigen Zielfonds der Fall ware. Das Portfolio
eines Dachfonds kann sich auch aus nur wenigen Zielfonds zusammensetzen und/oder auf bestimmte
Strategien konzentrieren. Diese Konzentration auf nur wenige Investmentmanager und/oder Anlage-
strategien ist mit besonders hohen Risiken verbunden und kann zu gréRReren Verlusten fuhren als bei
einer breiten Streuung von Vermdgenswerten.

Die Fondsmanager der jeweiligen Zielfonds handeln unabhangig voneinander. Daher kann es vor-
kommen, dass verschiedene Investmentvermdgen dieselben oder entgegen gesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Das kann zu einer Kumulierung bestehender Risiken und zum Ausgleich eventueller Ge-
winnchancen flihren. Allgemein ist ein Portfolioverwalter eines Dachfonds nicht in der Lage, das Ma-
nagement des Zielfonds zu kontrollieren. Die Anlageentscheidungen des Zielfonds-Managers stimmen
nicht notwendigerweise mit den Annahmen und Erwartungen des Portfolioverwalters des Dachfonds
Uberein. AuRRerdem kennt der Portfolioverwalter des Dachfonds oftmals nicht die aktuelle Zusammen-
setzung der Anlagen des Zielfonds. Wenn die Annahmen und Erwartungen des Portfolioverwalters
beziiglich der Zusammensetzung der Anlagen des Zielfonds nicht eintreten, kénnte der Fondsmanager
nur mit erheblicher Verzégerung mit einer Riicknahmeforderung in Bezug auf den Zielfonds reagie-
ren.

Der Wertermittlung fiir das Portfolio eines Dachfonds kann zeitlichen Schwankungen unterliegen, die
von einer Vielzahl von Faktoren abhangen, insbesondere von der Bewertung der einzelnen Zielfonds,
deren Wert ebenfalls zeitlichen Schwankungen unterliegt. Schwankungen im Wert eines Zielfonds
kénnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Zielfonds ausgeglichen, aber auch verstarkt wer-
den. Daruber hinaus ist die Bewertung der Zielfonds mafigeblich von der Verfiigbarkeit von Preisen
abhéngig und diese nur in sehr eingeschrankter Form gegeben. Der Anteilwert kann nur auf Grund der
verfligbaren Informationen Uber die Anteilwerte der Zielfonds ermittelt werden. Allgemein kann es
daher zu erheblichen zeitlichen Abstdnden zwischen dem Eintritt und der Mitteilung von Ereignissen,
die Auswirkungen auf den Wert des Fondsvermdgens haben, kommen.

Der Dachfonds hat nicht nur die eigenen Verwaltungs- und Managementgebiihren, sondern auch die
Verwaltungs- und Managementgebihren des Zielfonds zu tragen. Daher kommt es in der Regel zu
einer doppelten Gebihrenbelastung. Ein Dachfonds zahlt normalerweise erhebliche Abgaben (ein-
schlieflich der auf Basis der verwalteten Vermdgenswerte berechneten Gebihren der Zielfonds-
Manager und leistungsabhéngiger Zuwendungen oder Gebiihren), die soweit sie angefallen sind, un-
geachtet der Gesamtrentabilitit des Dachfonds zu zahlen sind (im Gegensatz zur Rentabilitat des ein-
zelnen Zielfonds). Ein Dachfonds sieht tblicherweise zusétzlich zu der auf Basis der verwalteten
Vermdgenswerte berechneten Managementgebiihr ein leistungsabhéngiges Honorar oder eine Zuwen-
dung an seinen unbeschrénkt haftenden Teilhaber, seinen Manager oder Personen in entsprechender
Position vor. Die auf der Ebene des Dachfonds auflaufenden Gebiihren und Aufwendungen mindern
den Inventarwert und damit die Wertentwicklung eines solchen Dachfonds. Daher spiegelt der Wert
eines Dachfonds die gesamte Wertentwicklung der Zielfonds, in die er investiert, nicht in voller Hohe
wider.

Zielfonds und ihre jeweiligen Fondsmanager kdnnen in unterschiedlichem Umfang der Regulierung
unterliegen. Bestimmte Anlagen in Fonds sowie in eingerichtete und unterhaltene Konten unterliegen
maoglicherweise keiner umfassenden staatlichen Regulierung. Die Manager dieser Zielfonds kénnten
nicht Uber eine Versicherungsdeckung oder Vertrauensschadenversicherung verfiigen. Dariiber hinaus
hat der Dachfonds im Allgemeinen keine Kontrolle Giber die Auswahl der Depots der Vermdgenswerte
der Zielfonds, die auRerdem in geringerem Umfang der staatlichen Aufsicht oder Regulierung unter-
liegen kdnnen als Geschaftsbanken, Treuhandgesellschaften oder Wertpapierhandler.

Die Flexibilitat des Dachfondsmanagers bei der Zuweisung von Vermégenswerten und seine Fahigkeit
zur Risikokontrolle aufgrund der Dachfonds-Struktur unterliegt bestimmten Einschrankungen. Ein
Dachfonds ist unter Umstédnden nicht in der Lage, sein Kapital aus einem Zielfonds abzuziehen, so
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dass Ricknahmeantrége der Anteilsinhaber des Dachfonds erst einige Monate, nachdem der Manager
oder Berater feststellt, dass dieser Zielfonds damit begonnen hat, von seinen angekindigten Handels-
strategien abzuweichen, bearbeitet werden kénnten. Es kann dem Dachfonds nicht méglich sein, seine
Anteile an den zugrunde liegenden Zielfonds zurtickzureichen, wenn dies gewtinscht wird, oder ihren
Marktwert bei einer solchen Rucknahme zu realisieren. Darlber hinaus unterliegen die Zielfonds, in
die der Dachfonds investiert, nicht den Offenlegungs- und sonstigen Anlegerschutzanforderungen, die
Anwendung finden wirden, wenn ihre Wertpapiere registriert wéren oder 6ffentlich gehandelt wiir-
den. Des Weiteren konnte der Dachfonds ausschlieflich in Zielfonds mit unterdurchschnittlicher Li-
quiditat investieren.

Spezifische Risiken bei ausschliel}licher Anlage in ein anderes Investmentvermdgen (Feederfonds)

Soweit ein Investmentvermdogen ("Feederfonds”) sein Vermdgen mehr oder weniger ausschlieBlich in
ein anderes Investmentvermdgen ("Masterfonds™) investiert, kann, wenn der Anteil des Feederfonds
am Masterfonds relativ klein ist, der Wert der Beteiligung von den MaRnahmen der anderen Investo-
ren abhadngen, die einen gréReren Anteil am Masterfonds halten, da sie tber eine Stimmenmehrheit
verfligen. Wenn verschiedene Feederfonds in den gleichen Masterfonds investieren, kann dies zu ei-
nem erhdhten Risiko von Interessenkonflikten fiihren, insbesondere aus Steuergrinden. Wenn ein
bedeutender Anteilsinhaber seine Anteile am Masterfonds zurtickgibt, erhdht sich die Aufwandsquote
flr die Ubrigen Anleger. Dariiber hinaus ist das verbleibende Portfolio weniger diversifiziert, weil die
Riicknahme von Anteilen zum Verkauf eines erheblichen Teils der Vermdgenswerte des Masterfonds
flhrt.

Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei Fondsanteilen als Ba-
siswert oder als Bestandteil(e) des Basiswerts

Risiken einer Fremdkapitalaufnahme

Eine Fremdkapitalaufnahme fur Rechnung eines Investmentvermdgens schafft eine zusétzliche Ver-
schuldungsebene, die im Falle eines riicklaufigen Portfoliowerts und negativer Ertrage eine nachteilige
Auswirkung auf die Wertentwicklung des betreffenden Investmentvermdgens haben kann. Dies gilt
auch fur Fremdkapitalaufnahmen bei Investitionsvehikeln, in welche ein Investmentvermdgen direkt
oder indirekt investiert. Wenn die Ertrdge und der Wertzuwachs aus Investitionen, die mit Fremdmit-
teln getatigt wurden, geringer sind als die Kosten der Mittelaufnahme, so fallt der Nettovermdgens-
wert des betreffenden Investmentvermdgens. Dementsprechend wird jedes Ereignis, das eine nachtei-
lige Auswirkung auf den Wert einer Anlage des Investmentvermdgens oder der zugrunde liegenden
Investitionsvehikel hat, in dem Umfang verstarkt, in dem Fremdmittel eingesetzt werden. Die kumula-
tiven Auswirkungen des Fremdmitteleinsatzes in einem Markt, dessen Bewegungen einer fremdfinan-
zierten Investition zuwiderlaufen, kdnnten zu einem erheblichen Verlust fihren, der héher ausfallen
kodnnte, als dies ohne den Fremdmitteleinsatz der Fall gewesen ist.

Soweit die Anlagestrategie eines Investmentvermdgens den Einsatz erheblicher Fremdmittel erfordert,
kann nicht gewahrleistet werden, dass Finanzierungsvereinbarungen immer zur Verfiigung stehen, und
ein Wegfall derartiger Vereinbarungen oder eine Reduzierung von Kreditlinien kann dazu fiihren, dass
das betreffende Investmentvermdgen das Anlageengagement entsprechend reduzieren muss. Auler-
dem koénnen die Bedingungen, zu denen Finanzierungsvereinbarungen erhaltlich sind, Anderungen
unterworfen sein. Es besteht keine Gewahr, dass eine Finanzierungsvereinbarung verlangert wird.
Insbesondere kénnten keine Dritten als Kreditgeber zur Verfiigung stehen. Dariiber hinaus kann jede
Finanzierungsvereinbarung nach MaRgabe ihrer Bedingungen einer vorzeitigen Kiindigung unterlie-
gen und durch die Gegenpartei gekundigt werden. Der Verlust, die Kiindigung oder eine Herabsetzung
einer Finanzierungsvereinbarung konnte dazu fuhren, dass der betreffende Hedgefonds sein Anlage-
engagement vermindert sowie seine Kapitalertragserwartungen entsprechend reduziert. Die Verlange-
rung einer Finanzierungsvereinbarung kénnte unter dem Vorbehalt einer Anderung der Bedingungen
dieser Finanzierungsvereinbarung stehen, was unter anderem auch eine Anderung der anwendbaren
Zinsmargen beinhalten kdnnte. Die Zinsaufwendungen fiir Fremdfinanzierungen kénnen erheblich
sein und eine Reduzierung des Engagements des betreffenden Investmentvermdgens in der Anlage-
strategie bedingen. AuBerdem sind im Allgemeinen fremdfinanzierte Transaktionen mit der Bestellung
von Sicherheiten verbunden. Erhéhungen des Betrags von Einschuss- oder ahnlichen Zahlungen kénn-
ten dazu fihren, dass Handelsaktivitaten zu Zeiten und Preisen erforderlich sind, die fir das betreffen-
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de Investmentvermdgen oder die zugrunde liegenden Investitionsvehikel nachteilig sind sowie zu er-
heblichen Verlusten fiihren.

Risiken bei Leerverkaufen

Sofern die Anlagestrategie eines Investmentvermogen Leerverkdufe (d.h. den Verkauf von Vermo-
genswerten, die sich zum Datum des Verkaufs in der Regel nicht im Besitz des Verkaufers befinden)
umfassen, erfolgt dies in der Erwartung, den betreffenden Vermdgenswert (oder einen austauschbaren
Vermdgenswert) zu einem spéteren Zeitpunkt zu einem niedrigen Kurswert einzukaufen. Zunéachst
muss der verkaufte Vermdgenswert geliehen werden, um ihn an den Erwerber liefern zu kénnen. Die
Riickgabe an den Entleiher erfolgt durch einen spateren Erwerb des Vermdgenswert. Im Rahmen eines
solchen Leerverkaufs wird ein Verlust erzielt, wenn der Wert des betreffenden VVermdgenswerts zwi-
schen dem Zeitpunkt des Leerverkaufs und dem Zeitpunkt, zu der Vermdgenswert erworben wird,
steigt. Somit birgt ein Leerverkauf theoretisch ein unbegrenztes Risiko bezuglich der Steigerung des
Kurswerts des betreffenden Vermdgenswerts in sich, was theoretisch zu unbegrenzten Verlusten fuh-
ren kann. Es kann auch nicht garantiert werden, dass die zur Deckung einer Leerposition erforderli-
chen Vermdégenswerte zum Kauf verfugbar sind. Darlber hinaus bestehen in einigen Mérkten Rege-
lungen, die Leerverkaufe zu einem Preis unter dem letzten Verkaufspreis verbieten, was die Durchfiih-
rung von Leerverk&ufen zum giinstigsten Zeitpunkt verhindern kann.

Risiken aufgrund der Verwendung von Handelssystemen und analytischen Modellen

Sofern bei der Verwaltung eines Investmentvermdgens komplexe Handelssysteme und
—programme eingesetzt werden, kdnnen diese sowie die Geschwindigkeit und der Umfang der Trans-
aktionen gelegentlich zu Abschlussen fuhren, die im Nachhinein betrachtet vom Handelssystem oder -
programm her nicht erforderlich gewesen waren. Das Investmentvermdgen wird die Verluste zu tragen
haben, die sich aus den auf diese Weise unbeabsichtigt getatigten Abschliissen ergeben. Des Weiteren
kénnen bei der Verwaltung eines Investmentvermdgens bestimmte Strategien angewandt werden, die
von der Zuverlassigkeit und Genauigkeit von analytischen Modellen des Portfolioverwalters abhan-
gen. In dem Umfang, in dem sich derartige Modelle (oder die ihnen zu Grunde liegenden Annahmen)
als unrichtig herausstellen, kann das Investmentvermdgen die angestrebte Performance nicht wie vor-
gesehen erreichen, was zu betréchtlichen Verlusten fiihren kann.

Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren

Um zusétzliche Ertrage zu erzielen, kdnnen Investmentvermdgen gegebenenfalls Wertpapiere an Bro-
ker-Dealer, GroRRbanken oder andere anerkannte institutionelle Wertpapierleiher verleihen. Aus diesen
Wertpapierleihgeschaften, die in der Regel durch Barmittel, Wertpapiere oder Akkreditive besichert
sind, erzielen die Investmentvermdgen Ertrdge. Ein Investmentvermdgen kann einen Verlust erleiden,
wenn das entleihende Finanzinstitut seinen Verpflichtungen aus der Wertpapierleihe nicht nach-
kommt. Wertpapierleihgeschéfte kénnen nach Wahl des Fonds oder des Wertpapierleihers jederzeit
gekundigt werden. Das Investmentvermdgen kann in Verbindung mit einer Wertpapierleihe angemes-
sene Verwaltungs- und Depotgebihren sowie an den Wertpapierleiher oder den platzierenden Makler
einen vereinbarten Teil des auf die hinterlegten Barmittel erzielten Ertrags zahlen. Wie bei anderen
Kreditvergaben besteht auch hier das Risiko einer verzdgerten Riickgabe oder sogar eines Verlusts der
Rechte an den Sicherheiten, wenn der Wertpapierleiher seinen finanziellen Verpflichtungen nicht
nachkommen kann. Es besteht das Risiko, dass die verliechenen Wertpapiere dem Investmentvermégen
nicht wieder rechtzeitig zu Verfligung stehen und es daher nicht von der Mdéglichkeit Gebrauch ma-
chen kann, die Wertpapiere zu einem erstrebenswerten Preis zu verkaufen. Die Durchfiihrung von
Wertpapierleihgeschaften kann auch eine Hebelwirkung entfalten, durch die sich das Markt- und Kre-
ditrisiko sowie die sonstigen Risiken in Verbindung mit der Anlage in ein Investmentvermdégen ver-
starken kdnnen. Wenn ein Investmentvermdgen seine Wertpapiere verleiht, ist es fir die Anlage der
vom Wertpapierleiher geleisteten Barsicherheiten verantwortlich, und es kénnten ihm in Verbindung
mit deren Anlage Verluste entstehen.

Risiken bei Abschluss unechter Pensionsgeschéfte

Ein Investmentvermdgen kann unechte Pensionsgeschafte abschlielen, bei denen vom Investment-
vermdgen gehaltene Wertpapiere veréufert werden und gleichzeitig vereinbart wird, dass das Invest-
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mentvermogen diese Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis und Termin zuriickkauft. Bei diesem
Verfahren werden flir einen bestimmten Zeitraum bestimmte Wertpapiere an im Voraus genehmigte
Kontrahenten oder Broker-Dealer verliehen, und im Gegenzug wird ein Barbetrag vereinnahmt. Ubli-
cherweise werden 102% des Wertes der Wertpapiere als Sicherheit beim Kontrahenten hinterlegt;
diese Zahl ist jedoch verhandelbar und kann je nach Art der verwendeten Sicherheiten variieren. Fir
volatilere Wertpapiere kdnnen héhere Sicherheiten erforderlich sein. Wenn die Ertrage und Gewinne
aus den mit dem Erlos dieser Geschéfte erworbenen Wertpapieren die Kosten dieser Geschéfte (ber-
schreiten, steigt der Inventarwert eines Investmentvermégens schneller, als dies anderweitig der Fall
ware; umgekehrt fallt der Inventarwert schneller, als dies ansonsten der Fall ware, wenn die Ertrage
und Gewinne aus den in dieser Weise erworbenen Wertpapieren die Kosten des Geschéfts nicht tber-
steigen. Durch den Einsatz von unechten Pensionsgeschéften als Leverage-Methode kann die Rendite
eines Investmentvermdgens erhdht werden; diese Transaktionen konnen jedoch auch die Risiken fiir
das Portfolio eines Investmentvermdgens erhdhen und zu einem Kapitalverlust bei den Anlegern des
Investmentvermogens fuhren.

Besondere Anlagerisiken bei synthetischen Anlagestrategien

Bei der Verwaltung von Investmentvermdgen konnen auch speziell gestaltete derivative Instrumente
(wie z.B. Swap-Kontrakte) eingesetzt werden, um synthetisch von der wirtschaftlichen Entwicklung
einer Anlage in bestimmte Vermogenswerte bzw. in Kérbe von Vermdgenswerten zu profitieren. Der-
artige Transaktionen sind mit besonderen Risiken verbunden. Falls ein Investmentvermdgen ein Ge-
sché&ft Uber ein derivatives Instrument abschliel3t, bei dem er sich verpflichtet, die Leistungen aus ei-
nem bestimmten Vermogenswert bzw. einem Korb von Vermdgenswerten zu ibernehmen, kann es
wahrend der Laufzeit dieses Instruments unter Umsténden seine Position nicht erhéhen oder verrin-
gern. AulRerdem sind synthetische derivative Instrumente in der Regel &uRerst illiquide und kdnnen
maoglicherweise vor ihrem jeweiligen Féalligkeitstermin nicht oder nur unter Inkaufnahme von Ver-
tragsstrafen gekiindigt werden. Der Einsatz synthetischer derivativer Instrumente vermittelt keine Ei-
gentums-, Kontroll- oder sonstigen Rechte, die im Rahmen einer Direktanlage in die zugrunde liegen-
den Vermdgenswerte erworben wirden.

Risiken beim Abschluss von Hedging-Geschéften

Portfoliomanager eines Investmentvermdgens kdnnen sich sowohl fur Anlagezwecke als auch fiir Ab-
sicherungswecke (Hedging-Geschéfte) verschiedener derivativer Finanzinstrumente bedienen, wie
z.B. Optionen, Zinsswaps, Caps und Floors, Futures und Terminkontrakte. Hedging-Geschéfte sind
mit besonderen Risiken verbunden, einschlieflich eines mdglichen Ausfalls der Gegenpartei der
Transaktion, der Illiquiditat und, soweit die Einschatzung bestimmter Marktbewegungen durch den
jeweiligen Portfoliomanager oder Anlageberater falsch ist, des Risikos, dass der Einsatz von Hedging-
Geschaften zu groBeren Verlusten fihren kénnte, als dies ohne solche Geschafte der Fall wére. Den-
noch konnte ein Investmentvermdgen in Bezug auf bestimmte Anlagepositionen nicht ausreichend
gegen Marktfluktuationen abgesichert sein; in diesem Fall kdnnte eine Anlageposition zu einem gro-
Reren Verlust fuhren, als dies der Fall gewesen wére, wenn das Investmentvermdgen diese Position
ausreichend abgesichert hatte. Darliber hinaus ist zu beachten, dass das Portfolio eines Investment-
vermdgens immer bestimmten Risiken ausgesetzt ist, gegen die keine Absicherung mdglich ist, wie
z.B. das Kreditrisiko (sowohl in Bezug auf bestimmte Wertpapiere als auch auf die Kontrahenten).

Spezifische Risiken bei Anlagen in Schwellenlandern

Anlagen in so genannten Schwellenldndern (,,Emerging Markets) sind mit besonderen Risiken ver-
bunden. Bei Schwellenldndern handelt es sich um aufstrebende Volkwirtschaften (insbesondere in
Lateinamerika, Asien und Afrika), d.h. um Regionen, die zum Teil rasant wachsen, deren Kapital-
maérkte aber auch sehr volatil und illiquide sind. Die Wé&hrungen, in denen solche Anlagen erfolgen,
konnen instabil und nicht frei konvertierbar sein und einem starken Wertverfall unterliegen. Der Wert
von Anlagen in Schwellenldandern kann durch politische, rechtliche und fiskalische Unsicherheiten
beeinflusst werden. Schwellenlander befinden sich in der Regel in einem friihen Entwicklungsstadium,
haben ein nur geringes Marktvolumen, sind weniger liquide und weisen eine groRRere Volatilitat auf als
etablierte Markte. Dariiber hinaus sind sie kaum reguliert und bestehende Gesetze finden unter Um-
stdnden keine konsequente Anwendung. Die Erfullung von Transaktionen kann Verzdgerungen und
administrativen Unsicherheiten unterliegen. Verwahrer sind unter Umstanden nicht in der Lage, den
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gleichen Grad an Service, Sicherheit, Abwicklung und Verwaltung von Finanzinstrumenten zu bieten,
wie dies in besser entwickelten Markten Ublich ist.

Besondere Risiken bei bérsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds )

Borsennotierte Fonds (Exchange Traded Funds, ETF) haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertent-
wicklung eines bestimmten Index, Korbs oder eines bestimmten einzelnen Vermdgenswertes nachzu-
bilden. Auf Basis der Griindungsdokumente oder der Anlageplanung eines ETF kann der Referenz-
wert jedoch unter bestimmten Umstanden ersetzt werden. Folglich kdnnte der ETF nicht durchgéngig
die Entwicklung des urspriinglichen Referenzwertes nachvollziehen. Dabei kdnnen ETF die Entwick-
lung eines Referenzwertes entweder vollstandig nachbilden, indem sie direkt in die im jeweiligen Re-
ferenzwert enthaltenen Vermdgenswerte investieren, oder synthetische Methoden der Nachbildung
wie Swaps oder andere Stichprobenverfahren anwenden. Der Wert der ETF hangt daher inshesondere
vom Wert und der Entwicklung der Vermdgenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden, um
den Referenzwert nachzubilden. Dennoch sind Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF
und dem tatsachlichen Wert des Referenzwertes nicht auszuschliel3en.

Anders als bei anderen Fonds werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwaltet. Stattdessen werden
die Anlageentscheidungen durch den betreffenden Referenzwert und seine Bestandteile vorgegeben.
Eine negative Entwicklung des Referenzwertes fiihrt normalerweise zu einem Riickgang des Nettoin-
ventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestellten Anteilspreises. Dartber hinaus ist
die Nachbildung eines Referenzwertes ublicherweise mit weiteren Risiken verbunden, wie dem Risiko
der Illiquiditdt einiger Bestandteile des Referenzwertes oder dem Kreditrisiko von Swap-
Gegenparteien; insbesondere bei ETF, die Derivative einsetzen, um Positionen nachzubilden oder
abzusichern, kénnen im Falle einer unerwarteten negativen Entwicklung des Referenzwertes durch die
sogenannte Hebelwirkung unverhaltnisméaRig hohe Verluste entstehen.

Bei ETF kann nicht gewahrleistet werden, dass eine Zulassung bzw. Notierung zu jeder Zeit aufrecht-
erhalten werden kann. Der Preis eines Anteils am ETF setzt sich aus dem Gesamtwert aller Wertpapie-
re in seinem Portfolio zusammen, abziiglich Verbindlichkeiten, dem sogenannten Nettoinventarwert.
Ein Rickgang des Anteilspreises oder Wertes der Wertpapiere oder sonstigen Anlagen des Fonds, der
die Wertentwicklung eines Referenzwertes (Benchmark) (der "Referenzwert") nachvollzieht, fuhrt zu
Verlusten fur den Fonds und die Fondsanteile. Selbst bei breit gestreuten Anlagen und einer starken
Diversifizierung kann das Risiko eines Ruckgangs der Anteilspreise aufgrund einer negativen Ent-
wicklung bestimmter Markte nicht ausgeschlossen werden. Der Anteilspreis eines ETFs wird aufgrund
von Angebot und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch den Investmentver-
mdgen verdffentlichten endgiltigen Nettoinventarwert abweichen. Daher kénnen sich wahrend der
Handelszeiten Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatsachlichen Nettoinventarwert
ergeben.

Zusatzliche Risiken bei Indizes als Basiswert

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Der Marktwert von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert ist im Wesentlichen abhéngig von der
Entwicklung des Index. Die Entwicklung des Index ist wiederum abhangig von der Entwicklung der
Bestandteile des jeweiligen Index (die "Indexbestandteile™). Demzufolge kann eine Investition in ein
Wertpapier mit einem Index als Basiswert ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbe-
standteile unterliegen.

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, wird die
Methode seiner Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung (das "Indexkonzept™) vom Index-
sponsor selbst oder zusammen mit anderen Organisationen vorgenommen. In diesem Fall hat die
Emittentin weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept. Anderungen des Indexkonzepts
durch den Indexsponsor kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Entwicklung des Index und dem-
nach auf den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge
haben.
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Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
Wertpapiere mit einem Index als Basiswert in keiner Weise vom Indexsponsor gesponsert, empfohlen,
verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt weder ausdriicklich noch konkludent
irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fiir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt wer-
den sollen, noch flr Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index
wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhangig von der Emittentin oder den Wertpapieren zusammen-
gestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor tibernimmt keine Verant-
wortung oder Haftung fur die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der Wertpa-
piere oder den Handel mit ihnen.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Handelt es sich bei dem verwendeten Index nicht um einen anerkannten Finanzindex, so besteht unter
Umstanden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortflihrung und Be-
rechnung, als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall ware und es sind unter Umstanden
weniger Informationen weniger Informationen tber den Index verflgbar. Aullerdem kénnen bei der
Zusammensetzung des Index in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich groeres Ge-
wicht haben und eine groRere Abhéngigkeit von der fur die Zusammensetzung, Fortfilhrung und Be-
rechnung des Index zustandigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall
ware. Dariber hinaus kann der Erwerb von Instrumenten mit einem Basiswert, bei dem es um einen
nicht anerkannten Finanzindex handelt, hinsichtlich bestimmter Kategorien von Investoren besonderen
Beschrankungen unterliegen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes als Basiswert

Handelt die Emittenten oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor, Indexbe-
rechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee konnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In einer
solchen Funktion kann die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen u.a. den Wert des Basis-
werts berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens geméald den Endgdiltigen Be-
dingungen, an den Wertpapierbedingungen vornehmen, den Basiswert ersetzen, und/oder die Zusam-
mensetzung des Basiswerts bestimmen. Dieser Interessenkonflikt kann sich nachteilig auf die Ent-
wicklung des Index auswirken und demnach den Marktwert und/oder den unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrag nachteilig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitaten finden nicht statt). Strategieindizes
raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten MaRe Ermessen bei dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index fiihren kann. An-
ders als andere Indizes sind sie keine Benchmark flir einen Vergleichsmarkt.

Risiken in Bezug auf Preisindizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw. Kursindex, flieRen Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurs des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen mit einem Abschlag gehandelt werden.
Folglich haben Wertpapierinhaber allgemein keinen Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschiit-
tungen auf die im Index enthaltenen Komponenten.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Net-Return-Index, flieen Dividenden oder sonstige Aus-
schuttungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, nur bei der Berechnung des Kurses des
Index als Nettobetrag nach Abzug eines durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat
den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in gleichem MaRe steigt wie der Kurs eines ver-
gleichbaren Total-Return-Index bzw. Performance-Index, bei denen Bruttobetrdge einflielRen.
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Risiken im Hinblick auf Short Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Short-Index, sollten potentielle Anleger beachten, dass
sich dieser Index gegensatzlich zu seinen zugrundeliegenden Kursen entwickelt. Das heif3t, dass der
Kurs eines Short-Index grundsétzlich steigt, wenn die ihm zugrunde liegenden Kurse fallen, und dass
der Kurs des Short-Index féllt, wenn seine ihm zugrunde liegenden Kurse steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Leverage-Index, sollten potentielle Anleger beachten,
dass dieser Index sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammensetzt, dem Index auf den sich
der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex') und der Hebelfaktor (der "Hebelfaktor"). Die
Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tégliche prozentuale Entwicklung des Referenzindex
unter Berticksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen Hebelfaktor fallt
oder steigt der tagliche Kurs des Basiswerts starker als der Kurs des jeweiligen Referenzindex. Aus
diesem Grund tragt der Wertpapierinhaber das Risiko des Uberproportionalen Verlusts seines einge-
setzten Kapitals.

Wenn in Folge auBerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses MaR (iberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fuhren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei einem Leverage-Index als Basiswert einem erhéhten Risiko des Ver-
lusts oder sogar Totalverlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Distributing-Index, flieRen Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexkomponenten geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index in eine in den Endgliltigen Bedingungen bestimmten theoretische Barkomponente ein. Im An-
schluss an die in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Dividendenbeobachtungstage werden
Dividenden bzw. sonstige Ausschiittungen, die zwischen zwei Dividendenbeobachtungstagen angefal-
len sind, an den jeweiligen Wertpapierinhaber ausgezahlt. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass
nach einem solchen Dividendenbeobachtungstag die Barkomponente auf null zuriickgesetzt wird und
sich der Kurs des Index entsprechend verringert.

Risiko bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermégenswerten bestimmter Lander oder Branchen wi-
der, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen
Branche von dieser negativen Entwicklung Gberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kdénnen in unterschiedlichen Wéhrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wéhrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von einer Wahrung in die fiir die Berechnung
des Index maRgebliche Wahrung umgerechnet wird, um dann fiir Zwecke der Berechnung bzw. Fest-
legung der unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betragen erneut umgerechnet zu werden. In diesen
Féllen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wéhrungsrisiken ausgesetzt sein, was fur sie nicht un-
mittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen der Gebuihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Malgabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, konnen
Gebdihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieRen und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf
die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrédge haben. Bei Indizes, die bestimmte Markte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu héheren
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Gebdihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, als dies bei einer direkten
Investition in die Markte bzw. Branchen der Fall gewesen ware.

Nachteilige Auswirkungen von synthetischen Dividenden auf den Indexstand

Wenn nach Maligabe des jeweiligen Indexkonzepts eine synthetische Dividende vorgesehen ist, beein-
flusst dies die Indexberechnung und kann demnach den Indexstand reduzieren. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Index, den Marktwert der Wertpapiere und auf die unter
den Wertpapieren auszuzahlenden Betrége haben.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammensetzung

Manche Indexsponsoren verdffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Internetseite oder in anderen in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumféang-
lich oder nur mit zeitlicher Verzdgerung. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht
immer der aktuellen fur die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des be-
treffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein und unter Umstanden mehrere
Monate dauern. Dies kann dazu fuhren, dass die Berechnung des Index fur die Wertpapierinhaber
nicht vollstandig transparent ist.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Strale 1,
80333 Munchen (bernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die Emittentin stimmt in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endgiltigen Bedin-
gungen festgelegt, der Verwendung des Basisprospekts wahrend der Dauer seiner Gultigkeit zu.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie
der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraufRerung oder endgltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie der Endgtiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediar(en) erteilt werden und wird in den Endgul-
tigen Bedingungen festgelegt. Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten,
in denen der Basisprospekt gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgtltigen Be-
dingungen festgelegt werden, beziehen: Luxemburg, Deutschland und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermedié&r sich
an die in diesem Basisprospekt dargelegten Bedingungen der Emission, die Endgtiltigen Bedingungen
sowie an alle geltenden Verkaufsbeschrankungen hélt. Die Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts wird fur den in den Endgultigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der Endgulti-
gen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in be-
stimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermediar und/oder jede
Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt
und der Endgiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses
Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediére zuriickzunehmen.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgliltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall eines Angebots durch einen Finanzintermediar, wird der Finanzintermedidr den Anle-
gern die Informationen bezlglich der Angebotsbedingungen der Wertpapiere, inklusive der
Information beziglich Kosten und Ausgaben (sofern vorhanden) zum Zeitpunkt des Angebots
zur Verfligung stellen.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endglltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht und kén-
nen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai
2013 wird hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des
Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 254 ff.

Die ungepriften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2013 sind im Konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht der HVB Group zum 30. Juni 2013 enthalten und finden sich auf den Seiten
F2 und F41 bis F79 des von der deutschen Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
gebilligten und bei dieser hinterlegten Basisprospekts der UniCredit Bank AG vom 20. August 2013
zur Begebung von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect, Wertpapieren, Garant Classic
Performance Cliquet, Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Classic
Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme.

60



ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines
Unter diesem Basisprospekt werden

Garant Wertpapiere,
Fondsindex Wertpapiere,
Fondsanleihen,

Sprint Wertpapiere,

Garant Basket Wertpapiere und
Garant Rainbow Wertpapiere

begeben (zusammen die "Wertpapiere"). Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit
Nennbetrag, bei denen es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen geméal 8§ 793 BGB handelt,
begeben. Das Verfahren fur die Berechnung des Rickzahlungsbetrags der Wertpapiere bzw. bei
Fondsanleihen die Bestimmungen, ob eine physische Lieferung des Basiswerts erfolgt, ist an den Wert
des Basiswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Verzinsung

Fondsanleihen sind verzinslich. Garant Wertpapiere, Fondsindex Wertpapiere, Sprint Wertpapiere,
Garant Basket Wertpapiere und Garant Rainbow Wertpapiere werden nicht verzinst.

Basiswerte
Basiswert der Wertpapiere ist

o bei Garant Wertpapieren, bei Fondsanleihen und bei Sprint Wertpapieren jeweils ein bestimm-
ter Anteil oder eine Aktie an einem Investmentvermdgen ("Fondsanteil");

o bei Garant Basket Wertpapieren und bei Garant Rainbow Wertpapieren jeweils ein Korb, der
aus verschiedenen Korbbestandteilen besteht, bei denen es sich um bestimmte Fondsanteile
handelt;

e bei Fondsindex Wertpapieren ein Fondsindex, bei dem es sich um den im Abschnitt "Be-
schreibung des HVB Vermdgensdepot Wachstum Flex Index II" oder einen anderen, nicht von
der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammenge-
stellten Index mit Bezug zu einem oder mehreren Anteilen oder Aktien an einem Investment-
vermogen handeln kann, wobei in diesem Fall sémtliche Regeln des Indexes und Informatio-
nen zu seiner Wertenentwicklung kostenlos auf der Webseite des Emittenten oder des In-
dexanbieters abrufbar sein werden und die Regelungen des Indexes (einschlieBlich Indexme-
thode fiir die Auswahl und die Neuabwéagung der Indexbestandteile, Beschreibung von Markt-
storungen und Anpassungsregeln) auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien basieren
werden.

(jeweils der "Basiswert"). Bei Wertpapieren mit der Mdglichkeit einer physischen Lieferung von Ba-
siswerten ist ausgeschlossen, dass sie vom Emittenten des zugrunde liegenden Basiswertes oder von
einer zum Konzern dieses Emittenten gehérenden Gesellschaft begeben wurden.

Der Wert des Basiswerts ist der Haupteinflussfaktor fur den Wert der Wertpapiere. Bei den Invest-
mentvermogen kann es sich um Investmentvermdgen in der Vertragsform handeln, die von einer Ver-
waltungsgesellschaft nach MaRgabe der einschldgigen Gesetze und Anlagebedingungen verwaltet
werden, oder um Investmentvermdgen in der Satzungsform (Investmentgesellschaften), fir die im
Einzelfall eine externe Verwaltungsgesellschaft bestellt sein kann.

Grundsatzlich partizipieren Wertpapierinhaber tber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswertes. Steigt der Wert des Ba-
siswerts, steigt der Wert der Wertpapiere. Fallt der Wert des Basiswerts, fallt dementsprechend auch
der Wert der Wertpapiere. Bei Garant Wertpapieren, Fondsindex Wertpapieren, Garant Basket Wert-
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papieren und Garant Rainbow Wertpapieren entspricht der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens
dem Mindestbetrag.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren kénnen die tatsachliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstadnden verkiirzen
kann.

Quanto und Compo Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéhrung der Festgelegten Wah-
rung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéhrung nicht der
Festgelegten Wé&hrung entspricht und bei denen ein Wéhrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei
Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Basiswertwahrung einer Einheit der Festgelegten
Wihrung. Bei Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere auszugleichen, die Menge der zu liefernden Basiswerte und/oder des Erganzenden Barbe-
trags vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhéht oder reduziert.

Compo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwéhrung nicht der Festgelegten Wah-
rung entspricht und bei denen kein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Compo Wert-
papieren wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit dem Wechselkurs (FX) in die Festgelegte
Wéhrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch wahrend der Laufzeit das volle Wech-
selkursrisiko.

Ausgabepreis

Wertpapiere werden zu einem Ausgabepreis ausgegeben, der entweder in der Spalte "Ausgabepreis”
von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist oder, wenn der Ausgabepreis
zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, je Wertpapier
auf der Webseite angegeben und veroffentlicht wird, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Preisbildung

Der Ausgabepreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fur die Wertpapiere gestell-
ten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Er kann ne-
ben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge beinhalten,
die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten
der Emittentin fur die Strukturierung der Wertpapiere, flr die Risikoabsicherung der Emittentin und
flr den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen
Eine Verkaufsprovision oder eine sonstige Provision kann, wie in den Endgultigen Bedingungen an-
gegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines Offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung jeweils
durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der Emittentin und dem entsprechenden
Finanzintermediér vereinbart. Die Vertriebsmethode jeder einzelnen Tranche wird in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bdérsennotierung

Fur die Wertpapiere, die unter dem Programm begeben werden, kann ein Antrag auf Zulassung zum
Handel an den in den Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Markten oder Handelssystemen gestellt
werden. In diesem Fall werden in den Endgultigen Bedingungen sémtliche geregelten oder gleichwer-
tigen Mérkte angegeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpa-

62



pierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Jedoch kdnnen Wertpapiere auch begeben werden,
ohne dass sie an einer Wertpapierborse gehandelt werden.

Marktstérungen und Anpassungen

Die Besonderen Bedingungen enthalten Bestimmungen, nach denen der Eintritt eines Marktstorungs-
ereignisses zur Verschiebung von Beobachtungstagen und von Zahltagen in Bezug auf solche Be-
obachtungstage fuhrt (ohne dass aufgrund einer solchen Verschiebung Zinsen geschuldet werden).
Sofern das Marktstérungsereignis fur einen bestimmten Zeitraum anhalt, kann die Berechnungsstelle
bestimmte Festlegungen nach billigem Ermessen vornehmen.

Die besonderen Bedingungen enthalten auch Bestimmungen, wonach unter bestimmten Voraussetzun-
gen

e eine Berichtigung von Wertfeststellungen bezuglich des Basiswerts zu Berichtigung von Wer-
ten fuhren kann, die im Rahmen der Wertpapierbedingungen festgestellt wurden

e beim Eintritt eines Anpassungsereignisses Anpassungen an den Wertpapierbedingungen
und/oder den im Rahmen der Wertpapierbedingungen festgestellten Werten

erfolgen kann. Unter bestimmten Voraussetzungen kann auch eine Ersetzung des Basiswerts durch
einen Ersatzbasiswert, ggf. verbunden mit Anpassungen an den Wertpapierbedingungen und/oder den
gemal’ den Wertpapierbedingungen festgestellten Werten erfolgen.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere kénnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Werden die Wertpapiere
gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine Tranche einigen
dieser Mérkte vorbehalten, so wird diese Information in den Endgultigen Bedingungen gegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden in den Endgultigen
Bedingungen angegeben: (i) Land/Lander, in dem/denen ein Offentliches Angebot erfolgt, (ii) Bedin-
gungen fur das Angebot der Wertpapiere; (iii) Tag des ersten 6ffentlichen Angebots; (iv) Mdglichkeit
der Emittentin, die Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere zu reduzieren oder zu erhéhen; (v)
Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit; (vi) Mdglichkeit der vorzeitigen Beendi-
gung des offentlichen Angebots.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgtltigen Bedingungen festgelegt, kdnnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behalt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Ausgabetag vor. Die Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollstandig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftrdgen abgegeben haben,
kénnen voraussichtlich ab einem Bankgeschaftstag nach dem Ende Zeichnungsfrist bei der Emittentin
in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des Handels mit
den Wertpapieren vor der Mitteilung tiber die Zuteilung ist méglich.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Definitionen der hier verwendeten definierten Begriffe sind in den nachstehenden Bedingungen
(wie im Abschnitt "Bedingungen der Wertpapiere" definiert) aufgefuhrt.

Option 1: Garant Wertpapiere

Allgemeines

Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung zum Falligkeitstag nach dem
Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet. Unter diesem Basisprospekt werden
Garant Wertpapiere in Form von Garant Classic Wertpapieren und Garant Cap Wertpapieren begeben.
Wenn ein Umwandlungsereignis eintritt, werden die Garant Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Ab-
rechnungsbetrag zuriickgezahlt. Bei Garant Wertpapieren ist am Laufzeitende stets ein Barausgleich
vorgesehen. Dem Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu.
Diese kann unter dem Nennbetrag liegen.

Garant Wertpapiere kdnnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heil3t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wé&hrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif3t, dass
der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird. Bei Garant
Compo Wertpapieren wird der Rickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die Festgelegte
Wéhrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch bei Falligkeit und, im Fall eines
vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung
Garant Classic Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
tibungstag die Riickzahlung in Héhe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Der Rickzahlungs-
betrag entspricht

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuzuglich
@) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abziliglich des Basispreises.
Der Riickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Austibungstag als automatisch ausgeubt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zurlickgezahit.

Garant Cap Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
tibungstag die Riickzahlung in Héhe des Riickzahlungsbetrags zum Féalligkeitstag. Der Rickzahlungs-
betrag entspricht

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziglich

(a) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
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(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abzliglich des Basispreises.

Der Rickzahlungsbetrag ist aber in keinem Fall Kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer als der
Hochstbetrag.

Die Wertpapiere gelten am Austibungstag als automatisch ausgeubt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zurlickgezahit.

Definitionen

Umwandlungsereignis

Bei Quanto und non-Quanto Wertpapieren ist jedes Fondsumwandlungsereignis ein Umwandlungser-
eignis. Bei Compo Wertpapieren ist jedes Fondsumwandlungsereignis und FX Umwandlungsereignis
ein Umwandlungsereignis.

Abrechnungsbetrag

Fur die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins flr Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Falligkeitstag aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag.
Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbe-
trag dem Mindestbetrag.

Hochstbetrag
Hdochstbetrag ist der Nennbetrag multipliziert mit dem Cap Level.

Mindestbetrag

Der Mindestbetrag ist der in der Spalte "Mindestbetrag™ der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegte Betrag.

Kursentwicklung des Basiswerts

Kursentwicklung des Basiswerts ist der Quotient aus R (final), als Zéhler, und R (initial), als Nenner.

Floor Level

Das Floor Level ist der in der Spalte "Floor Level” der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegte Betrag.

Fondsumwandlungsereignis
Fondsumwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
88 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(c) nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsédnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

FX Umwandlungsereignis

FX Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer Fixing
Sponsor (wie in 8§ 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie
in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfugung;

(b) auf Grund besonderer Umstéande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufstidnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes, dessen nationale
Wahrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses
Landes aus der europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die
sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX
unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar.

Option 2: Fondsindex Wertpapiere

Allgemeines

Fondsindex Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Félligkeitstag nach
dem Referenzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet. Unter diesem Basisprospekt
werden Fondsindex Wertpapiere in Form von Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbe-
trag und Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap begeben. Bei Eintritt ei-
nes Umwandlungsereignisses werden die Fondsindex Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zurlickgezahlt. Bei Fondsindex Wertpapieren ist am Laufzeitende stets ein Barausgleich
vorgesehen.

Fondsindex Wertpapiere kénnen als non-Quanto und Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heil’t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wé&hrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine Wech-
selkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht beruicksichtigt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung
Fondsindex Wertpapiere mit Mindestriickzahlungsbetrag

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
tibungstag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Der Riickzahlungs-
betrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Partizipationsfaktor und multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbe-
trag.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zurlck-
gezahlt.

Fondsindex Wertpapiere mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
Ubungstag die Riickzahlung in Hohe des Ruckzahlungsbetrags zum Félligkeitstag. Dieser entspricht
dem Nennbetrag multipliziert mit dem Partizipationsfaktor und multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestbetrag und nicht gro-
Rer als der Hochstbetrag.

Die Wertpapiere gelten am Ausilibungstag als automatisch ausgedibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zuriick-
gezahlt.
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Definitionen
Umwandlungsereignis
Umwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) ein Fondsumwandlungsereignis;

(b) ein Indexumwandlungsereignis;

(c) eine Rechtsédnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-Kosten.
Abrechnungsbetrag

Fur die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung gehandelten
Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Falligkeitstag aufgezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag.
Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so entspricht der Abrechnungsbe-
trag dem Mindestbetrag.

Hochstbetrag

Der Hochstbetrag ist der in Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Betrag.

Mindestbetrag
Der Mindestbetrag ist der in Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Betrag.

Kursentwicklung des Basiswerts
Kursentwicklung des Basiswerts ist der Quotient aus R (final), als Z&hler, und R (initial), als Nenner.

Fondsumwandlungsereignis

Ein Fondsumwandlungsereignis liegt dann vor, wenn nach Eintritt eines Anpassungsereignisses eine
Anpassung nach § 8 (2) der Besonderen Bedingungen nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist.

Indexumwandlungsereignis

Indexumwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) nach Eintritt eines Indexersetzungsereignisses ist eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der

Besonderen Bedingungen nicht méglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern
nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Indexersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein geeigneter Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(c) nach einem Wegfall des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle steht nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Ersatz fir den Indexsponsor
und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfugung;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basiswert-
wéhrung.

Option 3: Fondsanleihen

Allgemeines

Fondsanleihen sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung zum Fé&lligkeitstag nach dem Refe-
renzpreis an einem oder mehreren festgelegten Tagen richtet. Die Fondsanleihen kdnnen vorzeitig
zuruickgezahlt werden, wenn ein Kiindigungsereignis eintritt. Bei Fondsanleihen kann beziglich der
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Abwicklung am Laufzeitende entweder vorgesehen sein, dass der Anleger allein eine Zahlung (der
"Barausgleich™) erhalt bzw. dass der Anleger einen Barausgleich oder eine Lieferung von Fondsantei-
len (die "Physische Lieferung") erhalt. Bei Fondsanleihen ohne Physische Lieferung erfolgt die Ab-
wicklung zum Laufzeitende stets durch Barausgleich, d.h. es erfolgt die Riickzahlung in HOhe des
Riickzahlungsbetrags. Bei Eintritt eines Klindigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere
aulerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzahlen.

Fondsanleihen kénnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heil’t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wéhrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif3t, dass
der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird. Bei Compo
Fondsanleihen wird der Riickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die Festgelegte Wé&hrung
umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen
Verkaufs der Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Zinszahlung

Fondsanleihen werden zu ihrem Gesamtnennbetrag bzw. zu ihrem Nennbetrag fur eine oder fir meh-
rere Zinsperioden zum Zinssatz verzinst. Der jeweilige zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstage-
quotienten multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zah-
lung fallig.

Der Zinssatz wird abhéngig von der jeweiligen Zinsstruktur wie folgt bestimmt:

Festverzinsliche Fondsanleihen

Bei festverzinslichen Wertpapieren handelt es sich beim Zinssatz um einen festen Prozentsatz, der in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird.

Stufenzins Fondsanleihen

Bei Stufenzins Wertpapieren werden fur bestimmte Zinsperioden bestimmte Zinssétze als feste Pro-
zentsétze in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Dabei wird fur jede Zinsperiode ein eigener
Zinssatz festgelegt, wobei der Zinssatz fur eine Zinsperiode im Vergleich zum vorhergehenden Zins-
satz steigen, fallen oder gleich bleiben kann.

Variabel verzinsliche Fondsanleihen

Bei variabel verzinslichen Wertpapieren handelt es sich beim Zinssatz um den Referenzsatz flr die
Vorgesehene Félligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite ange-
zeigt wird.

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz hoher ist als der Hochstzinssatz, der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz ist. Bei
Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt, dass, wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als der Mindestzinssatz, der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Mindestzinssatz ist.

Variabel verzinsliche Fondsanleihen mit einem Aufschlag

Bei variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Aufschlag handelt es sich beim Zinssatz um den
Referenzsatz flr die Vorgesehene Falligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, mit einem Aufschlag.

Bei Wertpapieren mit einem Hdchstzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz hoher ist als der Hochstzinssatz, der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz ist. Bei
Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt, dass, wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als der Mindestzinssatz, der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz ist.
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Variabel verzinsliche Fondsanleihen mit einem Abschlag

Bei variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Abschlag handelt es sich beim Zinssatz um den
Referenzsatz flr die Vorgesehene Falligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, mit einem Abschlag.

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt, dass, wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zins-
satz hoher ist als der Hochstzinssatz, der Zinssatz flr diese Zinsperiode der Hochstzinssatz ist. Bei
Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt, dass, wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als der Mindestzinssatz, der Zinssatz flir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz ist.

Rickzahlung

Fondsanleihen mit Barausgleich

Zum Félligkeitstag erfolgt nach automatischer Ausiibung am Austibungstag die Riickzahlung in Hohe
des Rickzahlungsbetrags. Liegt R (final) auf oder tber dem Basispreis, dann entspricht der Rickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag. Liegt R (final) unterhalb des Basispreises, dann entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.
Fondsanleihen, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basiswerts vorsehen

Liegt R (final) auf oder Uber dem Basispreis, erfolgt nach automatischer Austibung am Ausiibungstag
die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Der Riickzahlungsbetrag ent-
spricht dem Nennbetrag. Liegt R (final) unterhalb des Basispreises, erfolgt die Riickzahlung durch
Lieferung von Fondsanteilen (Basiswert) entsprechend dem Bezugsverhéltnis sowie ggf. Zahlung des
Ergdnzenden Barbetrags.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgeibt.

Auflerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Kundigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere auBerordentlich kiindi-
gen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzahlen. Der Abrechnungsbetrag ist der angemessene Markt-
wert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellt wird. Bei
Quanto Wertpapieren mit Barausgleich und bei non-Quanto Wertpapieren ist unter einem Kindi-
gungsereignis jedes Fondskiindigungsereignis zu verstehen, bei Quanto Wertpapieren mit physischer
Lieferung von Basiswerten ist unter einem Kindigungsereignis jedes Fondskiindigungsereignis oder
FX Kindigungsereignis zu verstehen.

Definitionen

Basispreis

Der Basispreis ist in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Andernfalls entspricht der Basispreis dem Strike Level multipliziert mit R (initial).

Fondskundigungsereignis
Ein Fondskiindigungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) nach Eintritt eines Anpassungsereignisses ist eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Beson-
deren Bedingungen nicht méglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar;

(b) nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(c) eine Rechtsédnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-Kosten.
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FX Kindigungsereignis
Ein FX Kundigungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) nach Wegfall des Fixing Sponsors bzw. Einstellung der Festlegung und Verdffentlichung von
FX steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs
(wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfligung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufstidnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes, dessen nationale
Wahrung verwendet wird, in die europaische Wirtschafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses
Landes aus der europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die
sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX
unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar.

Abrechnungsbetrag

Der Abrechnungsbetrag ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen vor Wirksamwer-
den der auerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Option 4: Sprint Wertpapiere

Allgemeines

Sprint Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Félligkeitstag vom Referenz-
preis an einem oder mehreren festgelegten Tagen abhangt. Unter diesem Basisprospekt werden Sprint
Wertpapiere in Form von Sprint Classic Wertpapieren und Sprint Cap Wertpapieren begeben. Sofern
R (final) groRer ist als der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipa-
tionsfaktor an der auf das Strike Level bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Andernfalls parti-
zipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der positiven oder negativen Kursentwicklung des Basiswerts.
Bei Sprint Wertpapieren ist am Laufzeitende stets ein Barausgleich vorgesehen.

Sprint Wertpapiere kdénnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heil’t, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heil’t, dass
der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wé&hrung gehandelt wird. Bei Sprint
Compo Wertpapieren wird der Rickzahlungsbetrag vor der Zahlung mit FX in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch bei Falligkeit und, im Fall eines
vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Rickzahlung

Sprint Classic Wertpapiere

Wenn kein Kiindigungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Austibung am Auslbungs-
tag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Wenn R (final) groRer ist
als der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Strike Level zuziglich
@) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit

(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abzuglich des Strike Levels.

70



Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
0] dem Nennbetrag

(i) multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Wertpapiere gelten am Austibungstag als automatisch ausgeubt.

Bei Eintritt eines Kundigungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zurlickgezahit.

Sprint Cap Wertpapiere

Wenn kein Kiindigungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Austibung am Auslbungs-
tag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Wenn R (final) groRer ist
als der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Strike Level zuziglich
@) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abzlglich des Strike Levels.
Wenn R (final) gleich oder Kkleiner ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.
Der Riickzahlungsbetrag ist in keinem Fall gréRRer als der Hochstbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgeibt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere zum Falligkeitstag zum Abrech-
nungsbetrag zurlickgezahit.

Definitionen
Abrechnungsbetrag

Fur die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Kundigungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt.

Basispreis

Ist in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten ein Preis oder
Wert festgelegt, ist dies der Basispreis. Andernfalls entspricht der Basispreis dem Strike Level multi-
pliziert mit R (initial).

Hochstbetrag

Hochstbetrag ist der Nennbetrag multipliziert mit dem Cap Level.

FX Kiindigungsereignis
FX Kundigungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer Fixing
Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie
in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfugung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder héherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes, dessen nationale
Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses
Landes aus der europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die
sich im vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlédssige Feststellung von FX
unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar.
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Kindigungsereignis

Bei Quanto und non-Quanto Wertpapieren ist jedes Fondskindigungsereignis ein Kindigungsereignis.
Bei Compo Wertpapieren ist jedes Fondskiindigungsereignis und FX Kundigungsereignis ein Kindi-
gungsereignis.

Kursentwicklung des Basiswerts

Kursentwicklung des Basiswerts ist der Quotient aus R (final), als Zéhler, und R (initial), als Nenner.

Strike Level

Das Strike Level ist der in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegte Wert.

Fondskundigungsereignis
Fondskindigungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
88 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(c) es liegen eine Rechtsédnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

Option 5: Garant Basket Wertpapiere

Allgemeines

Garant Basket Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Félligkeitstag von der
Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.
Unter diesem Basisprospekt werden Garant Basket Wertpapiere in Form von Garant Classic Basket
Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren begeben. Die Kursentwicklung des Basiswerts
(Korb) entspricht dem Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei diese entspre-
chend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber, bezogen
auf den Basispreis, von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Dem Wertpapie-
rinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung zu. Diese kann unter dem Nennbe-
trag liegen. Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren ist dartiber hinaus der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Hochstbetrag.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Rickzahlung

Garant Basket Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
tibungstag die Riickzahlung in Héhe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Der Rlckzahlungs-
betrag entspricht

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziglich

@) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit

(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abziiglich des Basispreises.
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Die Wertpapiere gelten am Ausiibungstag als automatisch ausgeubt.
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Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zurlck-
gezahlt.

Garant Cap Basket Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
tibungstag die Riickzahlung in Héhe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Der Rlckzahlungs-
betrag entspricht

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziiglich
@) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abzliglich des Basispreises.
Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer als der Hochstbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zurlck-
gezahlt.

Definitionen
Abrechnungsbetrag

Fur die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt.

Basispreis

Der Basispreis ist der in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegte Preis oder Wert.

Floor Level

Das Floor Level ist der in der Spalte "Floor Level” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegte Wert.

Fondsumwandlungsereignis
Fondsumwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
88 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(c) nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsédnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

Hochstbetrag

Der Hochstbetrag in der in der Spalte "Héchstbetrag™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegte Wert.

Kursentwicklung des Basiswerts

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile;, die entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils;, entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
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Mindestbetrag
Der Mindestbetrag ist der in Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Betrag.

Umwandlungsereignis

Umwandlungsereignis ist ein Fondsumwandlungsereignis.
Option 6: Garant Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Garant Rainbow Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum Félligkeitstag von der
Kursentwicklung eines Korbs als Basiswert abhangt, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.
Unter diesem Basisprospekt werden Garant Rainbow Wertpapiere in Form von Garant Classic Rain-
bow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpapieren begeben. Die Kursentwicklung des Basis-
werts (Korb) entspricht dem Durchschnitt der Kursentwicklung der Korbbestandteile, wobei diese
entsprechend einer von deren jeweiligen Kursentwicklung abhéngigen Gewichtung bertcksichtigt
werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursent-
wicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigen-
den Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen
Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der besten Kursentwicklung wird die hochste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste
Gewichtung usw. Dem Wertpapierinhaber steht mindestens eine festbestimmte Mindestriickzahlung
zu. Diese kann unter dem Nennbetrag liegen. Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren ist dar-
tiber hinaus der Riickzahlungsbetrag nicht groRer als der Hochstbetrag.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Rickzahlung

Garant Rainbow Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
tibungstag die Riickzahlung in Hohe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Der Riickzahlungs-
betrag entspricht

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziglich
@) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abzliglich des Basispreises.
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgelibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zuriick-
gezahlt.

Garant Cap Rainbow Wertpapiere

Wenn kein Umwandlungsereignis eingetreten ist, erfolgt nach automatischer Ausiibung am Aus-
tibungstag die Riickzahlung in Héhe des Riickzahlungsbetrags zum Falligkeitstag. Der Rlckzahlungs-
betrag entspricht

0] dem Nennbetrag
(i) multipliziert mit dem Floor Level zuziglich
(a) dem Partizipationsfaktor multipliziert mit
(b) der Kursentwicklung des Basiswerts abzliglich des Basispreises.

Der Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer als der Hochstbetrag.
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Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgeibt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere zum Abrechnungsbetrag zurlck-
gezahlt.

Definitionen
Abrechnungsbetrag

Fur die Ermittlung des Abrechnungsbetrags wird innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Marktwert der Wertpapiere bestimmt.

Basispreis

Der Basispreis ist der in der Spalte "Basispreis” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegte Preis oder Wert.

Floor Level

Das Floor Level ist der in der Spalte "Floor Level” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegte Wert.

Fondsumwandlungsereignis
Fondsumwandlungsereignis ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine infolge des Eintritts eines Anpassungsereignisses erforderliche Anpassung nach Absatz
88 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach Eintritt eines Fondsersetzungsereignisses steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle kein Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(c) nach einem Wegfall der Verwaltungsgesellschaft steht nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle keine Ersatzverwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) es liegen eine Rechtsédnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten vor.

Hochstbetrag

Der Hochstbetrag in der in der Spalte "Héchstbetrag™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegte Wert.

Kursentwicklung des Basiswerts

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die durchschnittliche Kursentwicklung der jeweiligen Korb-
bestandteile; est.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; e €ntspricht K; e (final) geteilt durch K; pest
(initial).

Die Kursentwicklung des Korbbestandteils; pest (i=1) mit der besten Kursentwicklung wird dabei mit
der hdchsten Gewichtung; pest (I=1) multipliziert, die Kursentwicklung des Korbbestandteils; pes (i=2)

mit der zweitbesten Kursentwicklung wird mit der zweithtchsten Gewichtung; pest (i=2) multipliziert
USW..

Mindestbetrag
Der Mindestbetrag ist der in Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Betrag.

Umwandlungsereignis

Umwandlungsereignis ist ein Fondsumwandlungsereignis.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Der nachfolgende Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen
Bedingungen") muss zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und
Basiswertdaten™) sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die
"Besonderen Bedingungen™) (zusammen die "Bedingungen™) gelesen werden. Eine erganzte
Fassung der Bedingungen begriindet die Emissionsbedingungen der entsprechenden Tranche von
Wertpapieren und wird Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde.

Fur jede Tranche von Wertpapieren wird ein separates Dokument verdffentlich, die sogenannten
endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™). Die Endgultigen Bedingungen
beinhalten:

@) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Vereinfachung zur Verfligung gestellt werden. Diese konsolidierte Fas-
sung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgiltigen Bedingungen
und wird den Endgdltigen Bedingungen weder als Anhang beigefigt noch ist sie integraler Bestandteil
der Endgltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch
nicht bei der maRgeblichen zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, VVerwahrung
82 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

@ Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin™) wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéhrung als Schuldverschrei-
bungen in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Ausgabetaq, gilt Folgendes:

(2) Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Globalur-
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Fol-
gendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle
tragt.] Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in ef-
fektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems (bertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorl4u-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Ausgabetag (der "Austausch-
tag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentiimer oder
die wirtschaftlichen Eigentlimer der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Wert-
papiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen Uber
Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dauer-
Globalurkunde™ und, zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde die "Globalurkun-
den") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhandigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissi-
onsstelle]. [Wenn CBL und Euroclear Bank als Clearing System festgelegt sind, gilt Folgen-
des: Die Details eines solchen Austausches werden in den Biichern der ICSDs gefiihrt.] Die

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext™. Diese FuRnote enthalt einen kurzen Uber-
blick Uber die TEFRA Regeln im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten von Amerika (*'U.S."). Grundséatz-
lich kénnen Inhaberschuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unter-
liegen, sofern solche Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert wer-
den. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Perso-
nen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des U.S. Internal Revenue Code angeboten oder an diese
emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die U.S. Bundesstaaten uber-
greifenden Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die
TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wéhrend einer "'restricted
period" bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an ""U.S. Personen™ oder
an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumente in die Verei-
nigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines Instruments diesbeziiglich das nicht-
wirtschaftliche U.S. Eigentum bestétigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D
Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. ‘*safe harbor™, sollten Instrumente
versehentlich an U.S. Personen emittiert werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapi-
talschutz, aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON
ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE
DES U.S. RECHTS UND DES U.S. STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver
Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den ein-
schldgigen Bestimmungen des Clearing Systems ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Globalurkunde ver-
brieft.]

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsanséssige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Fol-
gendes:
3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBL und Euroclear Bank in den Endgiltigen Bedingungen fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird in classical global note-Form ausgegeben und von ei-
ner gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes" in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:
3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

D Zahlstellen: Die "Hauptzahistelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen] [Citibank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konigreich] [Name und Adresse einer anderen
Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen
und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geman
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist UniCredit Bank AG, ArabellastralRe 12,
81925 Munchen.

3 Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erflllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich geméaRi § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

4) Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) be-
freit.

5) Verbindliche Entscheidungen: Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt,
sind Entscheidungen der Hauptzahlstelle, der Zahlstellen oder der Berechnungsstelle endgiltig
und fur die Emittentin sowie die Wertpapierinhaber verbindlich.
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8§83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt ge-
genwadrtiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher Art,
die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behdrde des Landes, die zur
Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) ge-
leistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin
hat gegentber den zustandigen Regierungsbehdrden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder
einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegen-
waértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fur alle Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin™), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt ha-
ben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der
hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass
irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden mussten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder
flr Steuerzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapierinhabern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméalie Zahlung der gemaR diesen Wertpapierbedingungen
falligen Betréage garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner
gilt jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwe-
cke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.
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86
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese
auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emit-
tentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MafRgabe dieser Bestimmung
mitteilt) veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniber
wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird.
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emit-
tentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

87
Auferordentliches Klindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere fallig zu stellen und deren soforti-
ge Ruckzahlung zum Kiindigungsbetrag zu verlangen, falls

@ die Emittentin die ordnungsgemale Erflllung irgendeiner anderen Verpflichtung
unter den Wertpapiere unterlasst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach
Zugang einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei
der Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(c) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens tiber
das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin eine auf3ergericht-
liche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines ver-
gleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin tbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Félligstellung gemall Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Wertpapierinha-
ber der Hauptzahlstelle eine schriftliche Kiindigungserkldarung und einen hinreichend be-
weiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet. Die Kiin-
digungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere Prifung an die
Emittentin weitergeleitet.

Der "Kindigungsbetrag™ je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der Wert-
papiere, der innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen nach Erhalt der Kiindigungserklarung
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

§8
Begebung zuséatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusétzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Ausgabetags und
Ausgabepreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst wer-
den, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie™) mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
"Wertpapiere” umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen
Wertpapiere.
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Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zurlickgekaufte
Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.

§9
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flr die Wertpapiere auf
zehn Jahre verkirzt.

810
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die ibrigen Bestimmungen da-
von unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegeniber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu
erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemé&fR ausgefiillte Rickzahlungserkla-
rung bei der Hauptzahlistelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in
dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die "Ruckzahlungserklarung") einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Ruckzahlungserklarung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaf § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemall § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgeméaR ausgeftillten Rick-
zahlungserklarung Uber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemé&R vorste-
hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis” im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatséchliche Erwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der
Anfechtung gemdR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschaftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrdage hoher ist. Liegt an dem der Erkla-
rung der Anfechtung gemaf vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschaftstag eine
Marktstérungsereignis gemal § 1 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermitt-
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lung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemaf vorstehendem Absatz (2) vor-
hergehende Bankgeschaftstag an dem kein Marktstérungsereignis vorlag, mai3geblich.

Widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zulassig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhal-
ten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erfillungsort: Erfillungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig,
Minchen.
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten")

[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren qgilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:
Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage]]
[Im Fall von Garant Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Fixing Sponsor: [Fixing Sponsor einfligen]

FX Bildschirmseite: [FX Bildschirmseite einfugen]]

Hauptzahlstelle: [Hauptzahlstelle einfligen]

Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfuigen]

86



Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer| Gesamtnennbe- | Gesamtnennbe- Ausgabepreis
trag der Serie | trag der Tranche
[ISIN einfiigen] [WKN einfiigen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe- | [Gesamtnennbe- | [Ausgabepreis ein-
einfligen] einfligen] trag der Serie ein- | trag der einfligen] fugen]”
fligen]
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenz- Basispreis |Falligkeitstag| Floor Level | [Cap Level] |Partizipationsfaktor | Mindestbetrag [R (initial)]
preis
[ISIN einfli- | [Bezeichnung |[Referenzpreis| [Basispreis | [Falligkeits- | [Floor Level | [Cap Level |[Partizipationsfaktor |[Mindestbetrag [R (initial)
gen] des Basis- einfligen] einfligen] | tag einfligen] | einfligen] einfligen] einfligen] einfligen] einfligen]
werts einfu- [Nicht an- [Nicht anwendbar]
gen] wendbar]”

“ Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Veroffentlichung in
Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geléscht.

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 1.3:

ISIN

[Anféangliche[r] Be-
obachtungstag[e]]

Finale[r] Beobach-
tungstagle]

[Erster Tag der Best
out-Periode]

[Erster Tag der
Worst out-Periode]

[Letzter Tag der Best
in-Periode]

[Letzter Tag der
Worst in-Periode]

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Be-
obachtungstag(e) ein-
fligen]

[Nicht anwendbar]™

[Finale(n) Beobach-
tungstag(e) einfugen]

[Ersten Tag der Best
out-Periode einfuigen]

[Nicht anwendbar]™

[Ersten Tag der Worst
out-Periode einfuigen]

[Nicht anwendbar]™

[Letzten Tag der Best
in-Periode einfuigen]

[Nicht anwendbar]™

[Letzten Tag der Worst
in-Periode einfuigen]

[Nicht anwendbar]™

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 2.1:

82

Basiswertdaten

Basiswert

Basiswertwahrung

[WKN]

[ISIN]

[Reuters]

[Bloomberg]

[Bezeichnung des Basis-
werts einfligen]

[Basiswertwahrung einfu-
gen]

[WKN einfiigen]

[Nicht anwendbar]™

[ISIN einfligen]

[Nicht anwendbar] ™

[RIC einfugen]

[Nicht anwendbar] ™

[Bloombergticker einfu-
gen]
[Nicht anwendbar]™

Tabelle 2.2:

Basiswert

[Administrator]

[Anlageberater]

[Verwahrstelle]

[Verwaltungs-
gesellschaft]

[Portfolio-
verwalter]

[Abschlussprufer]

[Internetseite]

[Name des Basis-
werts einfligen]

[Name des Admi-
nistrators einfiigen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
beraters einfligen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Ver-
wahrstelle einfligen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Verwal-
tungsgesellschaft
einfligen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-
lioverwalters einfu-
gen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlussprifers ein-
fligen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Internet-
seite einfligen]
[Nicht anwend-

bar]™

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen]

“ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes

Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [Finanzzentrum flir Bankgeschéftstage]]
Hedging-Partei: [Hedging-Partei einfugen]

Nennbetrag: [Nennbetrag einfligen]

Tabelle 1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer| Gesamtnennbe- | Gesamtnennbe- Ausgabepreis
trag der Serie | trag der Tranche
[ISIN einfligen] [WKN einfuigen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe- | [Gesamtnennbe- | [Ausgabepreis ein-
einfligen] einfligen] trag der Serie ein- | trag der Tranche fugen]
flgen] einfligen]

* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in

Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.
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Tabelle 1.2:

ISIN

Basiswert

Referenzpreis

Partizipations-
faktor

[R (initial)]

Mindestbetrag

[Hochstbetrag]

Falligkeitstag

[ISIN einfligen]

[Bezeichnung des

[Referenzpreis ein-

[Partizipationsfak-

[R (initial) einfi-

[Mindestbetrag

[Hochstbetrag ein-

[Falligkeitstag ein-

Basiswerts einfu- flgen] tor einfligen] gen] einfligen] flgen] flgen]
gen] [Nicht anwend- [Nicht
bar]™ anwendbar]
Tabelle 1.3:
ISIN Anféangliche[r] Beobachtungstag|e] Finale[r] Beobachtungstag[e]

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

[Finale(n) Beobachtungstag(e) einfligen]

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 2.1:

§2
Basiswertdaten

Basiswert

Basiswertwah-
rung

[WKN]

[1SIN]

[Reuters]

[Bloomberg]

Indexsponsor

Indexberech-
nungsstelle

Internetseite

[Bezeichnung des
Basiswerts einfi-

gen]

[Basiswertwah-
rung einftigen]

[WKN einfuigen]

[Nicht anwend-
bar]”

[ISIN einfugen]

[Nicht anwend-
bar]”™

[RIC einflgen]

[Nicht anwend-
bar]”™

[Bloombergticker
einfligen]

[Nicht anwend-
bar]”

[Indexsponsor
einfligen]

[Indexberech-
nungsstelle ein-
flgen]

[Internetseite
einfligen]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

]
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[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

Bildschirmseite: [Bildschirmseite einfiigen]]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes

Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage einfligen]]

[Im Fall von Fondsanleihen Quanto, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basiswerts vorsehen, gilt Folgendes:

Fixing Sponsor: [Fixing Sponsor einfligen]

FX Bildschirmseite: [FX Bildschirmseite einfugen]]

Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]

[Im Fall aller variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

Referenzsatz-Finanzzentrum: [Referenzsatz-Finanzzentrum einfligen]
Referenzwéhrung: [Referenzwéhrung einfiigen]]
Verzinsungsbeginn: [Verzinsungsbeginn einfligen]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

Vorgesehene Félligkeit: [Vorgesehene Falligkeit einfligen]]

93



[Im Fall von Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag gilt Folgendes:

Zinszahltag: [Zinszahltag einfligen]]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgendes:

Zinszahltag: [Zinszahltag einfligen]]
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer| Gesamtnennbe- | Gesamtnennbe- Ausgabepreis
trag der Serie | trag der Tranche
[ISIN einfligen] [WKN einfuigen] [RIC einfligen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe- | [Gesamtnennbe- [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] trag der Serie ein- | trag der Tranche einfigen] ™
fligen] einfligen]
Tabelle 1.2:
ISIN Basis- |Referenz|[Bezugs-|[R (initi-| [Zins- | [Basis- | Verzin- | Falligkeits- | [Mindest- | [Hochst- | [Abschlag] | [Aufschlag] | [Strike Le-
wert renz- |verhalt-| al)] satz] preis] |sungsende tag zinssatz] | zinssatz] vel]
preis nis]
[ISIN |[Bezeich-| [Refe- |[Bezugs-|[R (initi- |[Zinssatz| [Basis- | [Verzin- |[Falligkeits-| [Mindest- | [Hochst- | [Abschlag | [Aufschlag |[Strike Level
einfligen]| nung des | renzpreis| verhalt- |al) einfu- |einfligen]| preis |sungsende |tag einfugen]| zinssatz zinssatz einfligen] einfligen] einfligen]
SVaesrltss_ einfligen] nlseelnn]fu— gen] [Nicht einfligen]| einfuigen] einfligen] | einfligen] [Nichtan- | [Nichtan- | [Nicht an-
einfiigen] g [Nicht |anwend-| [Nicht [Nicht | [Nichtan- | wendbar]™ | wendbar]” | wendbar]™
g [Nicht |anwend-| bar]” |anwend- anwend- | wendbar]”
anwend- | bar]” bar]” bar]”
bar]™

“ Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in
Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgultigen Bedingungen festgelegt und die Spalte wird geldscht.

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 1.3:

ISIN

[Anféangliche[r] Be-
obachtungstag[e]]

Finale[r] Beobach-
tungstagle]

[Erster Tag der Best
out-Periode]

[Erster Tag der
Worst out-Periode]

[Letzter Tag der Best
in-Periode]

[Letzter Tag der
Worst in-Periode]

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Be-
obachtungstag(e) ein-
fligen]

[Nicht anwendbar] ™

[Finale(n) Beobach-
tungstag(e) einfugen]

[Ersten Tag der Best
out-Periode einfuigen]

[Nicht anwendbar]™

[Ersten Tag der Worst
out-Periode einfuigen]

[Nicht anwendbar]™

[Letzten Tag der Best
in-Periode einfuigen]

[Nicht anwendbar]™

[Letzten Tag der Worst
in-Periode einfligen]

[Nicht anwendbar]™

Tabelle 2.1:

8§82
Basiswertdaten

Basiswert

Basiswertwahrung

[WKN]

[ISIN]

[Reuters]

[Bloomberg]

[Bezeichnung des Basis-
werts einfligen]

[Basiswertwahrung einfu-
gen]

[WKN einfiigen]

[Nicht anwendbar]™

[ISIN einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[RIC einfugen]

[Nicht anwendbar]™

[Bloombergticker
einfligen]

[Nicht anwendbar]™

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 2.2:

Basiswert

[Administrator]

[Anlageberater]

[Verwahrstelle]

[Verwaltungs-
gesellschaft]

[Portfolio-
verwalter]

[Abschlussprufer]

[Internetseite]

[Name des Basis-
werts einfligen]

[Name des Admi-
nistrators einfugen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
beraters einfugen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Ver-
wahrstelle einfi-
gen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Verwal-
tungsgesellschaft
einfligen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-
lioverwalters einfi-
gen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlussprifers ein-
flgen]
[Nicht anwendbar]”

[Name der Internet-
seite einfligen]
[Nicht anwendbar]

Fur weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

]
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[Option 4: Im Fall von Sprint und Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]
[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage]]
[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Fixing Sponsor: [Fixing Sponsor einfligen]

FX Bildschirmseite: [FX Bildschirmseite einfugen]]

Hauptzahlstelle: [Hauptzahlstelle einfligen]

Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfligen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]
Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Gesamtnennbetrag | Gesamtnennbetrag | Ausgabepreis
der Serie der Tranche

[ISIN einfligen] [WKN einfigen] | [RIC einfligen] | [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe-trag |[Gesamtnennbe-trag| [Ausgabepreis
einfligen] einfligen] der Serie einfligen] der einfugen] einfligen]
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis [R (initial)] [Basispreis] [Strike Level] [Cap Level] |[Partizipations- | Falligkeitstag
faktor]

[Falligkeitstag

[Basispreis ein- | [Strike Level |[Cap Level einfl-| [Partizipations-

[ISIN einflgen] |[Bezeichnung des| [Referenzpreis |[R (initial) einf-
Basiswerts einfi- einfligen] gen] fligen] einfligen] gen] faktor einfligen] einfligen]
gen] [Nicht anwend- | [Nicht anwend- | [Nicht anwend- | [Nicht anwend- | [Nicht anwend-
bar]” bar]”™ bar]”™ bar]” bar]™

* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Versffentli-
chung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.
™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 1.3:

ISIN

[Anféangliche[r] Be-
obachtungstag[e]]

Finale[r] Beobach-
tungstagle]

[Erster Tag der Best
out-Periode]

[Erster Tag der
Worst out-Periode]

[Letzter Tag der Best
in-Periode]

[Letzter Tag der
Worst in-Periode]

[ISIN einfligen]

[Anfangliche(n) Be-
obachtungstag(e) ein-
fligen]

[Nicht anwendbar] ™

[Finale(n) Beobach-
tungstag(e) einfligen]

[Ersten Tag der Best
out-Periode einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Ersten Tag der Worst
out-Periode einfligen]

[Nicht anwendbar]”™

[Letzten Tag der Best
in-Periode einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Letzten Tag der Worst
in-Periode einfligen]

[Nicht anwendbar]™

§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg
[Name des Basiswerts | [Basiswertwahrung einfi- [WKN einfugen] [ISIN einfligen] [RIC einfugen] [Bloombergticker
einfligen] gen] [Nicht [Nicht [Nicht anwendbar] einfligen]
anwendbar]”™ anwendbar]”™ [Nicht anwendbar]™

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 2.2:

Basiswert

[Administrator]

[Anlageberater]

[Verwahrstelle]

[Verwaltungs-
gesellschaft]

[Portfolio-
verwalter]

[Abschlussprifer]

[Internetseite]

[Name des Basis-
werts einfligen]

[Name des Admi-
nistrators einfiigen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
beraters einfugen]
[Nicht anwendbar]”

[Name der Ver-
wahrstelle einfligen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Verwal-
tungsgesellschaft
einfligen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-
lioverwalters einfi-
gen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlussprtifers ein-
fligen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Internet-
seite einfligen]
[Nicht anwendbar]

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

]
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[Option 5: Im Fall von Garant Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Produktdaten
Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage]]
Hauptzahlstelle: [Hauptzahlstelle einfligen]

Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiigen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]

Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer| Gesamtnenn- Gesamtnenn- Ausgabepreis
betrag der Serie | betrag der Tran-
che
[ISIN einfligen] [WKN einfuigen] [RIC einflgen] [Seriennummer | [Tranchennummer | [Gesamtnennbe- [Gesamtnennbe- | [Ausgabepreis ein-
einfligen] einfligen] trag der Serie ein- | trag der einfligen] flgen]
fugen]
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbestandteil; Gewichtung; Referenzpreis; [K; (initial)]
(W)

[ISIN einfligen]

[Bezeichnung des Korbbestandteils;
einfligen]

[W, einfligen]

[Referenzpreis; einfligen]

[K, (initial) einfligen]

[Nicht anwendbar] ™

[Bezeichnung des Korbbestandteilsy
einfligen]

[Wy einfligen]

[Referenzpreisy einfugen]

[Ky (initial) einfugen]
[Nicht anwendbar]™

* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Veroffentli-
chung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 1.3:

ISIN Falligkeitstag Basispreis Floor Level Partizipationsfaktor Mindestbetrag [Hochstbetrag]
[ISIN einfligen] [Falligkeitstag einfi- | [Basispreis einfligen] | [Floor Level einfligen] | [Partizipationsfaktor | [Mindestbetrag einfu- [Hochstbetrag
gen] einflgen] gen] einflgen]
[Nicht anwendbar] ™

Tabelle 1.4:
ISIN [Anfangliche[r] Beobachtungs- Finale[r] Beobachtungstag[e] |[Erster Tag der Best out-Periode] [Letzter Tag der Worst in-
tag[e]] Periode]
[ISIN einfligen] [Anfangliche(n) Beobachtungs- [Finale(n) Beobachtungstag(e) [Ersten Tag der Best out-Periode | [Letzten Tag der Worst in-Periode
tag(e) einfligen] einfligen] einfligen] einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Nicht anwendbar]™

[Nicht anwendbar]™

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 2.1:

82
Basiswertdaten

Korbbestandteil;

Wahrung des Korbbe-
standteil;

[WKN{] [ISIN]

[Reuters]

[Bloomberg;]

[Name des Korbbestand-

[Wahrung des Korbbe-

[WKN; einfugen] [ISIN; einfligen]

[RIC, einfligen]

[Bloombergticker;

teil; einfligen] standteil; einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht anwendbar]™ einfligen]
anwendbar]”™ anwendbar]” [Nicht anwendbar]™
[Name des Korbbestand- | [Wahrung des Korbbe- [WKNy einfiigen] [ISINy einfligen] [RICy einfligen] [Bloombergtickery
teily einfiigen] standteily einfiigen] [Nicht anwendbar]** [Nicht [Nicht anwendbar]™ einfigen]
anwendbar]”™ [Nicht anwendbar]™

* Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 2.2:

Korbbestandteil,

[Administrator;]

[Anlageberater;]

[Verwahrstelle;]

[Verwaltungs-
gesellschaft;]

[Portfolio-
verwalter;]

[Abschlussprufer;]

Internetseite;

[Name des Korbbe-
standteil, einfligen]

[Name des Admi-
nistrators; einfu-

gen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
beraters; einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Ver-
wahrstelle; einfi-

gen]

[Name der Verwal-
tungs-gesellschaft;
einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-
lioverwalters; ein-
fligen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlussprifer, ein-
fligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Internet-
seite; einfligen]

[Name des Korbbe-
standteilsy einfi-

gen]

[Name des Admi-
nistratorsy einfu-

gen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
beratersy einfugen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Ver-
wahrstelley einfi-

gen]

[Name der Verwal-
tungsgesellschafty
einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-
lioverwaltersy ein-
fligen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlusspriifersy
einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Internet-
seitey einfuigen]

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

]
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[Option 6: Im Fall von Garant Rainbow und Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
81
Produktdaten

Ausgabetag: [Ausgabetag einfligen]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

Emissionsstelle: [Emissionsstelle einfligen]]
Erster Handelstag: [Erster Handelstag einfligen]
Festgelegte Wahrung: [Festgelegte Wahrung einfiigen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage: [Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage]]
Hauptzahlstelle: [Hauptzahlstelle einfligen]

Internetseite der Emittentin: [Internetseite der Emittentin einfiigen]
Internetseite fur Mitteilungen: [Internetseite fur Mitteilungen einfligen]

N: [Anzahl der Korbbestandteile einfligen]

Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]
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Tabelle 1.1:

ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Gesamtnennbetrag | Gesamtnennbetrag | Ausgabepreis
der Serie der Tranche
[ISIN einfligen] [WKN einfgen] | [RIC einfugen] | [Seriennummer | [Tranchennummer |[Gesamtnennbetrag der| [Gesamtnennbetrag | [Ausgabepreis
einflgen] einfligen] Serie einfligen] der einfugen] einfigen]”
Tabelle 1.2:
ISIN Korbbestandteil; Gewichtung; pest Referenzpreis; [K; (initial)]

(Wi best)

[ISIN einfligen]

[Bezeichnung des Korbbestandteils;
einfligen]

[Wlbest ei nquen]

[Referenzpreis; einfligen]

[K; (initial) einfligen]

[Nicht anwendbar]™

[Bezeichnung des Korbbestandteilsy
einfligen]

[Wibest einfiigen]

[Referenzpreisy einfugen]

[Ky (initial) einfugen]
[Nicht anwendbar]™

* Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Versffentli-
chung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgdiltigen Bedingungen festgelegt und die Spalte geldscht.

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 1.3:

ISIN Falligkeitstag Basispreis Floor Level Partizipationsfaktor Mindestbetrag [Hochstbetrag]
[ISIN einfligen] [Falligkeitstag einfi- | [Basispreis einfligen] | [Floor Level einfigen] | [Partizipationsfaktor | [Mindestbetrag einfi- [Hochstbetrag
gen] einflgen] gen] einflgen]
[Nicht anwendbar]™
Tabelle 1.4:
ISIN Anfangliche[r] Beobach- Finale[r] Beobachtungstag[e] | Erster Tag der Best out-Periode

[ISIN einfligen]

tungstagle]

[Anfangliche(n) Beobachtungs-

Letzter Tag der Worst in-
Periode

tag(e) einfligen]
[Nicht anwendbar]™

[Finale(n) Beobachtungstag(e)
einflgen]

[Nicht anwendbar]™

[Ersten Tag der Best out-Periode
einflgen]

[Nicht anwendbar]™

[Letzten Tag der Worst in-Periode
einflgen]

[Nicht anwendbar]™

™ Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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82
Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Korbbestandteil; Wahrung des Korbbe- [WKN;] [1SINi] [Reuters] [Bloomberg;]
standteils;
[Name des Korbbestand- | [Wahrung des Korbbe- [WKN; einfligen] [ISIN; einfligen] [RIC, einfiigen] [Bloombergticker;
teils, einfuigen] standteils; einfligen] [Nicht [Nicht [Nicht anwendbar]™ einfligen]
anwendbar]”™ anwendbar]” [Nicht anwendbar]™
[Name des Korbbestand- | [Wahrung des Korbbe- [WKNy einfiigen] [ISINy einfugen] [RICy einfligen] [Bloombergtickery
teilsy einfigen] standteilsy einfigen] [Nicht anwendbar]™ [Nicht [Nicht anwendbar]™ einfiigen]
anwendbar]”™ [Nicht anwendbar]™

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.
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Tabelle 2.2:

Korbbestandteil,

[Administrator;]

[Anlageberater;]

[Verwahrstelle;]

[Verwaltungsge-
sellschaft;]

[Portfolio-
verwalter;]

[Abschlussprufer;]

Internetseite;

[Name des Korbbe-
standteils; einfi-

gen]

[Name des Admi-
nistrators; einfi-

gen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
beraters; einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Ver-
wahrstelle; einfi-

gen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Verwal-
tungsgesellschaft;
einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-
lioverwalters; ein-
fligen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlussprifer; ein-
fligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Internet-
seite; einfligen]

[Name des Korbbe-
standteilsy einfi-

gen]

[Name des Admi-
nistratorsy einfu-

gen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Anlage-
beratersy einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Ver-
wahrstelley einfi-

gen]
[Nicht anwendbar]

[Name der Verwal-
tungsgesellschafty
einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name des Portfo-
lioverwaltersy ein-
fligen]
[Nicht anwendbar]

[Name des Ab-
schlusspriifersy
einfligen]

[Nicht anwendbar]

[Name der Internet-
seitey einfugen]

Fir weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen.

** Anstelle der Angabe von "Nicht anwendbar" kann auch die betreffende Spalte aus der Tabelle gestrichen werden.

]
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C-BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besondere Bedingungen")

Option 1: Garant Wertpapiere
[Option 1: Im Fall von Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abschlussprufer"” ist der Abschlussprifer, wie in der Spalte "Abschlussprufer” der Ta-
belle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Sofern der Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Abschluss-
prufer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in diesen Wertpapierbedingun-
gen je nach Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl an Clearance System-Geschaftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Rickgaben von Fondsanteilen tblicherweise erfolgt.]

"Administrator” bezeichnet den Administrator, sofern ein solcher in der Spalte "Admi-
nistrator" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Administrator" festgelegte als Administrator des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Administrator.

"Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater, sofern ein solcher in der Spalte "Anlage-
berater" der Tabelle 2.2 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Anlageberater" festgelegte als Anlageberater des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Anlageberater.

"Anpassungsereignis" ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(@) in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrdnkungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NAV oder (v) des Zeitplans fur
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Ricknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(c) fur die Ausgabe oder Rilcknahme von Fondsanteilen werden Gebuhren,
Aufschlage, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebuhren
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(d)

(€)
()

(9)

(h)

(i)

)

(k)

(1

(m)

erhoben (andere als die Gebuhren, Aufschlége, Abschlége, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder dhnliche Geblhren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafur bestimmte Fondsdienstleister versaumt die
planméaRige oder (bliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte
Veroffentlichung des NAV;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein  Wechsel von wesentlichen Personen in Schllsselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds von Seiten der zustdndigen Behdrde; oder (iv) eine Einleitung eines
aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein
Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behorde beziglich der Téatigkeit
des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von
Personen in Schlisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im
Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder
aus ahnlichen Grinden;

der VerstoR3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie ein Versto3 des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft ~ gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Ruckstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (& 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wirde oder sich
erheblich erhéhte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein
oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf
die Wertpapiere ein Absicherungsgeschaft abschlieft, von [MaBgeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fur die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften
das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rilckgabe der Fondsanteile aus fur die Emittentin
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;
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(n)

(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Rucknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die auflerhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsanderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Rilcknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barausschittungen oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fur abgesondertes Anlagevermogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung
oder Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen
Dienstleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB) ein
ahnlich gutes Ansehen hat;

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflosung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile missen auf einen Treuhédnder,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrager tbertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens tiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fiir die Wertpapiere zu
verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

fir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat
angekundigt, dass zukinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemaR den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird,;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschittungen, die von der bisher tblichen Ausschittungspolitik
des Fonds erheblich abweichen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstoRt gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher
ublichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrdnkungen des Fonds zeitnah tberprifen zu kénnen;
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x) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, der Berechnungsstelle
den gepriften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie
moglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfugung zu stellen;

) jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar
und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann;

2 die Veroffentlichung des NAV erfolgt nicht langer in der Basiswertwéhrung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitit ein Weiteres Anpassungsereignis ist: ;

(aa)  der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses].

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Basiswert-Ausschittung” ist jede von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
§ 315 BGB bestimmte Barausschiittung, die vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesell-
schaft in Bezug auf den Basiswert erklart und gezahlt wird.

"Basiswert-Ausschittung(netto)” ist, in Bezug auf eine Basiswert-Ausschittung, diese
Basiswert-Ausschittung abziglich eines von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) festgelegten Betrags in Hohe der Steuern, Abgaben, Einbehaltungen,
Abziigen oder sonstigen Gebiihren, die einem in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichti-
gen Privatanleger, sofern er Inhaber des Basiswerts wadre, in Bezug auf die Barausschit-
tung entstiinde.

"Basiswert-Ausschittungsfaktor" ist der Basiswert-Ausschittungsfaktor, der von Be-
rechnungsstelle in Bezug auf jeden Basiswert-Ausschittungs-Ex-Tag in der Basiswert-
Ausschittungsbeobachtungsperiode berechnet wird als die Summe von (i) Eins und (ii)
dem Quotienten der jeweiligen Basiswert-Ausschiittung(netto) und dem NAV an dem je-
weiligen Basiswert-Ausschiittungs-Tag.
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"Basiswert-Ausschittungsbeobachtungsperiode™ ist jeder Berechnungstag zwischen
dem Ersten Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode (ausschlieRlich) bis zu dem Letz-
ten Tag der Ausschiittungsbeobachtungsperiode.

"Basiswert-Ausschittungs-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschiittung der Be-
rechnungstag unmittelbar vor dem jeweiligen Basiswert-Ausschiittungs-Ex-Tag.

"Basiswert-Ausschiuttungs-Ex-Tag" ist in Bezug auf eine Basiswert-Ausschiittung der
erste Tag, an dem der NAV vermindert um diese Basiswert-Ausschiittung verdffentlicht
wird.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschittungen des Basiswerts gesammelt werden und so-
fern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausschlttungsbeobachtungsperiode” ist der erste Anfangliche Be-
obachtungstag.

"Letzter Tag der Ausschuttungsbeobachtungsperiode” ist der letzte Finale Beobach-
tungstag.

"Referenzpreis-Anpassungsfaktor” ist, in Bezug auf einen Beobachtungstag, das Pro-
dukt aller Basiswert-Ausschittungsfaktoren, deren Basiswert-Ausschiittungs-Ex-Tag in
[die Periode] [den Zeitraum] von dem Ersten Tag der Ausschittungsbeobachtungsperiode
(ausschlieBlich) bis zu dem jeweiligen Beobachtungstag (einschlieBlich) fallen.]

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der néchste folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
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Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer sol-
chen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft fur gewdhnlich verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschliellich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode"” ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlielich).]

[Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das blicherweise fiir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flr die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst out-Periode" ist der Erste Tag der Worst out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage"” ist das Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen Fondsan-
teil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der Fondsanteil eine an-
teilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil* ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds und der in der Spalte ,,Basiswert*
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefuhrten Gattung.

"Fondsdienstleister™ ist, soweit vorhanden, der Administrator, der Anlageberater, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft, der Portfolioverwalter und der Abschlusspri-
fer.

"Fondsmanagement” sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zustandigen Personen.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils gultigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondsumwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar (jeweils
ein "Fondsersetzungsereignis");

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatzba-
siswert zur Verfiigung;

(c) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegen vor.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Umwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in 8§ 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verfugung;

(b) auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
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des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion und sonstige Umstdnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmdoglich oder praktisch undurchfihrbar.

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich

der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-

gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs™ ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).
"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

()
(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fur wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fur einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anfang-
lichen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem ersten
Anféanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem letzten Finalen Be-
obachtungstag unmittelbar folgt.]

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Floor Level™ ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level” der Tabelle 1.2 in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag™
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berticksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréu3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cap Quanto und non-Quanto Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hdéchstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]
[Im Fall von Garant Cap Compo® Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hdéchstbetrag" ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Level - Basispreis) x FX (initial) /
FX (final)].]

[Im Fall von Garant Cap Compo* Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hdéchstbetrag" ist Nennbetrag x [Floor Level + (Cap Level - Basispreis) x FX (final) /
FX (initial)].]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen™ ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initi-
al), als Nenner.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der in der Spal-
te "Letzter Tag der Best in-Periode” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt ist.]

% Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten
Wahrung ist.

* Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten
Wahrung ist.
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[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NAV in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

(b) die SchlieRung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstén-
de, die eine Ermittlung des NAV unméglich machen, oder

(c) die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NAYV ist unmdglich. Davon erfasst sind
auch die Falle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein von
diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief3t, die Ruckgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen fur einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschranken oder zusétzliche Gebiih-
ren zu erheben, oder

(d) die Ricknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Baraus-
schittung, oder

(e) vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, oder

4] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"NAV" st der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert™) fir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen tatsachlich moglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter, sofern ein solcher in der Spalte
"Portfolioverwalter" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als die in der Spalte "Portfolioverwalter” festgelegte als Portfolioverwalter des
Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2. in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungs-
faktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hochste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wéahrend der Worst in-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:
"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor am Finalen Beobachtungstag.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Produkte von Referenzpreisen und Referenzpreis-Anpassungsfaktoren.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]]
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[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hochste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wahrend der Best out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Ausschiittungen des Basiswerts gesammelt werden
und sofern die Basiswertwahrung gleich der Festgelegten Wahrung ist, gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Wert des Produkts von Referenzpreis und Referenzpreis-
Anpassungsfaktor wéhrend der Worst out-Periode.]

[Anderenfalls gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst out-Periode.]]
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Quanto und non-Quanto Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.]

[Im Fall von Compo Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Umwandlungsereignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis und FX-Umwandlungs-
ereignis.]

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle, sofern eine solche in der Spalte "Verwahr-
stelle™ der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Verwahrstelle" festgelegte als Verwahrstelle des Fonds bestimmt,
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bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, sofern eine solche in der
Spalte "Verwaltungsgesellschaft" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in
der Spalte "Verwaltungsgesellschaft" festgelegte als Verwaltungsgesellschaft des Fonds
bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschaft.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist:

"Weitere Anpassungsereignisse” sind:

die historische Volatilitdit des Basiswerts Uberschreitet ein Volatilitdtsniveau von
[Volatilitatsniveau einfligen]%. Die Volatilitat berechnet sich an einem Berechnungstag
auf Basis der taglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils unmittelbar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungstage geman folgender Formel:

St 2y] A Sl
q < \/E

=1
o()= |~ P_1

Wobei:

"t" ist der mafgebliche Berechnungstag;

"P" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NAV (t-k)" (mit k = p, q) ist der NAV des Basiswerts zum k-ten dem
maRgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

,In [X]" bezeichnet den natdrlichen Logarithmus von x.

An einem malgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitdt (Volatilitét)
anhand der tdglichen Renditen des Basiswerts der letzten [Anzahl der Tage einfiigen]
geschatzt und auf ein jahrliches Volatilitatsniveau normiert. Unter Rendite versteht man
den Logarithmus der Veranderung des NAVs zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden
Berechnungstagen. Die jeweils so bestimmte Volatilitdt darf das Volatilitatsniveau von
[Volatilitatsniveau einfiigen]% nicht iberschreiten.]]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieR3-
lich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Worst-out Periode (einschliefflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Ausubungstag durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am Félligkeitstag gemal den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Auslbungstag als automatisch ausgedibt.

84
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Garant Classic non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:
Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Garant Classic Compo® Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (initial) / FX (final)].

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Garant Classic Compo ®Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (final) / FX (initial)].

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestbetrag.]
[Im Fall von Garant Cap non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

% Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgeleg-
ten Wahrung ist.

® Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festge-
legten Wahrung ist.
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Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Compo’ Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal? folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (initial) / FX (final)].

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer
als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Compo ®Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis) x FX (final) / FX (initial)].

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht gréRer
als der Hochstbetrag.]

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

Fir die Ermittlung des "Abrechnungsbetrags” wird innerhalb von zehn Bankgeschaftsta-
gen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeit-
punkt dieser Bestimmung gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit
gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Félligkeitstag aufgezinst. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des
Marktwerts der Wertpapiere nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung geméaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaR den Vorschriften des 8 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

" Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgelegten
Wahrung ist.

8 Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festgelegten
Wahrung ist.
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§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemafd diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren geméafd diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrédge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

2 Geschaftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(@) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliellich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlief3lich).

87
Marktstérungen
[Im Fall von Quanto Wertpapieren und non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

(1) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nadchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

(2 Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu bertcksichtigen ist.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Q) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
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)

()

(2)

Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néachsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fur die Berechnung bzw. Festlegung des Ruckzahlungsbetrags erforderlich ist, be-
stimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgen-
den Bankgeschéftstags einfiigen] Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaft-
liche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der flr die Be-
rechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags erforderlich ist, soll in Ubereinstim-
mung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfu-
gen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfiigen] Bankgeschaftstag ermit-
telt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.]

88

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere das
Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdlR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berlicksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fiir den
Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder
indirekte Kosten beriicksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern,
Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geman
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB)
bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukinftig den Basiswert (der
"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen  (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdlR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geman
86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
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Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle gemal dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den
jeweiligen Wert (die "Ersatzfeststellung™) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen und gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Ba-
siswerts bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert
nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhéangig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

(4)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle gemal dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber vor dem Falligkeitstag veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin iber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen Wert
(die "Ersatzfeststellung") unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch we-
niger als zwei Bankgeschéaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festge-
stellt.]

Wird der Basiswert nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft") ver-
waltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpa-
pierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesellschaft wird gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

()

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal 8 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veréffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
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rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
verdffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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Option 2: Fondsindex Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von Fondsindex Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abschlussprufer"” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Institution, die gem&R den Fondsdokumenten fir die Priifung des Referenzfonds im Zu-
sammenhang mit dem Jahresbericht ernannt ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen in Be-
zug auf ein Wertpapier, das die Grundlage fur den Basiswert bildet, innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems tiblicherweise erfolgt.]

"Anlageberater" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-
stitution, die gemaR den Fondsdokumenten als Berater beziiglich der Investitionsaktivita-
ten des Referenzfonds ernannt ist.

"Anpassungsereignis" ist jedes Indexanpassungsereignis und Fondsanpassungsereignis.

"Ausgabetag" bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:
"Austibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anféanglicher Beobachtungstag™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anféangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anféngliche Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anféanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der nachste folgende Bankgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung qgilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der nachste folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Be-
obachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann ver-
schiebt sich der Félligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle planméaRig veroffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den
Basiswert bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flr die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

132



"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.2 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum flr Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fondsanteil" ist ein Indexbestandteil, bei dem es sich um einen Anteil an einem Fonds
handelt.

"Fondsdokumente™ sind in Bezug auf einen Referenzfonds — jeweils, soweit vorhanden
und in der jeweils gultigen Fassung - der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischen-
berichte], Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen [sowie ggf. die Satzung oder der Ge-
sellschaftsvertrag], die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Doku-
mente des Referenzfonds, in denen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsan-
teile festgelegt sind.

"Fondsanpassungsereignis" ist:

(@) in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die die Fahigkeit der Emittentin und/oder der
Hedging-Partei zur Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschéfte beeintrachti-
gen, inshesondere Anderungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenz-
fonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschréankungen des
Referenzfonds, (iii) der Wahrung der Fondsanteile, (iv) der jeweiligen Berech-
nungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fur die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies der
Fall ist entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b) Antrage auf Riicknahme, Zeichnung oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(c) fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Aufschlé-
ge, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dahnliche Gebiihren erhoben
(andere als die Gebiihren, Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern
oder ahnliche Gebiihren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfonds in
den Basiswert bestanden);

(d) der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Referenz-
fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft daftr bestimmte Fondsdienstleister ver-
sdumt die planméaRige oder (bliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Ver-
offentlichung des NAV;

(e) (i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrecht-
lichen Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Re-
gistrierung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fir den Referenzfonds oder dessen Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zu-
stdndigen Behdorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersu-
chungsverfahrens, eine Verurteilung von einem Gericht oder eine Anordnung ei-
ner zustandigen Behorde bezlglich der Téatigkeit des Referenzfonds, der Verwal-
tungsgesellschaft, eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schlisselpositi-
onen aufgrund von Fehlverhalten, Rechtsverletzung oder aus ahnlichen Griinden;
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()

(9)

(h)

()

(k)

(1

(m)

(n)

(0)

(P)

der VerstoRR gegen die Anlageziele oder Anlagebeschrankungen des Referenz-
fonds (wie in den Fondsdokumenten definiert), sowie ein Verstol? des Referenz-
fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fir die Emittentin oder die Hedging-
Partei in Bezug auf die Zeichnung, die Rlickgabe oder das Halten von Fondsantei-
len (i) eine Reserve oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin
oder der Hedging-Partei in Bezug auf ihre Absicherungsgeschafte zu haltende re-
gulatorische Eigenkapital im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Erster Han-
delstag vorlagen, deutlich erhoht; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin und
der Hedging-Partei allein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die
Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsgeschéfte abschlieit, von [Malgeblichen
Prozentsatz einfligen]% der ausstehenden Fondsanteile des Referenzfonds;

fur die Emittentin oder die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs-
oder anderen Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fiir die Emittentin oder die
Hedging-Partei zwingenden Griinden, sofern dies nicht allein der Aufnahme oder
Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder ha-
ben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Ricknahme bestehender Fondsanteile, (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Referenzfonds aus Griinden, die auerhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen, (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsédnderung der Fondsanteile, (iv) Zahlungen auf ei-
ne Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachaus-
schittung anstatt gegen Barausschiittungen oder (v) die Bildung von so genannten
Side-Pockets furr abgesondertes Anlagevermdgen des Referenzfonds;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder in deren Umsetzung
oder Auslegung, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
nachteilige Auswirkungen auf eine Emittentin, die Hedging-Partei oder einen
Wertpapierinhaber hat;

fiir den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemal den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) erstellt oder der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat an-
gekundigt, dass zukunftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemaR den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird,;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstolit gegen den mit der Indexberechnungsstelle, der Emittentin
oder der Hedging-Partei im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschlossenen Ver-
trag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es entgegen der
bisher tblichen Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfugung
zu stellen, die diese verniinftigerweise fiir erforderlich halt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrankungen des Referenzfonds zeitnah uberpriifen zu
kénnen;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, der Indexbe-
rechnungsstelle den gepriften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbe-
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richt so bald wie mdéglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu
stellen;

(o) jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder
auf die Fahigkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
den Absicherungsgeschaften splrbar und nicht nur vortibergehend nachteilig aus-
wirken kann;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der
Hedging-Partei oder der Wertpapierinhaber erheblich nachteilig verédndert wird; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

"Fondsdienstleister™ ist in Bezug auf einen Referenzfonds, soweit vorhanden, der Admi-
nistrator, der Anlageberater, die Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft, der Portfo-
lioverwalter und der Abschlussprifer des Referenzfonds.

"Fondsumwandlungsereignis" liegt dann vor, wenn eine Anpassung nach § 8 (2) der
Besonderen Bedingungen nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar ist.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag"
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufiern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hedging-Partei" ist die Hedging-Partei, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesell-
schaft als Hedging-Partei (die "Nachfolge Hedging-Partei') zu bestimmen. Die Berech-
nungsstelle wird die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei gemaR § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Hedging-Partei in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die Nachfolge
Hedging-Partei.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu ver&uf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.
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[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap gilt Folgendes:

"Hochstbetrag™ ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle 1.2 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Indexanpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
flhren, dass das neue mafligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspringlichen mafRgeblichen Indexkonzept oder der
ursprunglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgultig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (die "Indexersetzungsereignis");

(c) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexbe-
rechnungsstelle” der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Indexbestandteil” ist in Bezug auf den Basiswert ein Vermdgenswert oder eine
ReferenzgroRe, welche(r) zum jeweiligen Zeitpunkt in die Berechnung des Basiswerts
eingeht.

"Indexumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(©) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung.

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in
8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initi-
al), als Nenner.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
im Hinblick auf den Basiswert:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Indexbestandteile gehandelt werden,

(b) in Bezug auf einen Indexbestandteil die Aufhebung oder Beschrankung des Han-
dels an den Boérsen oder auf den Markten, an/auf denen dieser Indexbestandteil
gehandelt wird, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen Derivate dieses Indexbestandteils gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert die Aufhebung oder Beschran-
kung des Handels an den Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;
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(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

im Hinblick auf einen Referenzfonds:

(e) in Bezug auf einen Referenzfonds, die Unterlassung oder Nichtverdffentlichung
der Berechnung des jeweiligen NAV in Folge einer Entscheidung der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser Aufgabe betreuten Fonds-
dienstleisters,

(f in Bezug auf einen Referenzfonds die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz
des Referenzfonds oder andere Umsténde, die eine Ermittlung des NAV unmdg-
lich machen, oder

(9) in Bezug auf einen Referenzfonds ist die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum
NAV unmdglich, einschliellich einer Inanspruchnahme von Bestimmungen, wel-
che eine Riickgabe oder Ausgabe von Fondsanteilen flir einen bestimmten Zeit-
raum ausschlieen oder auf einen bestimmten Teil des Volumens des Referenz-
fonds beschrédnken oder der Erhebung zusétzlicher Gebiihren unterwerfen oder
welche die Absonderung bestimmter Vermdgenswerte oder eine Sach- anstelle ei-
ner Geldleistung ermdglichen sowie den Fall, dass keine vollstandige Auszahlung
bei der Rucknahme von Fondsanteilen stattfindet, sowie

(h) in Bezug auf einen Referenzfonds vergleichbare Bestimmungen, die die F&higkeit
der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren be-
eintrachtigt,

0] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Markten, an/auf denen die Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
eine erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fur einen Referenzfonds bilden, no-
tiert oder gehandelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"NAV" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert™) fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Referenzfonds bzw. von dessen Verwaltungsgesellschaft oder in
deren Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsachlich méglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte
"Partizipationsfaktor” der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder
Institution, die gemal den Fondsdokumenten als Portfolioverwalter beziiglich der Investi-
tionsaktivitaten des Referenzfonds ernannt ist.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzfonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil
anteilig beteiligt ist.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis”
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Transfer- und Registerstelle” ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesell-
schaft oder Institution, die gemal den Fondsdokumenten mit der Buchfiihrung Gber die
Anteilsinhaber des Referenzfonds betraut ist.

"Umwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@) ein Fondsumwandlungsereignis;
(b) ein Indexumwandlungsereignis;

(c) eine Rechtsdnderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegt bzw. liegen vor.

"Verwahrstelle" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesellschaft oder In-
stitution, die gemaR den Fondsdokumenten das Vermdgen des Referenzfonds verwahrt.

"Verwaltungsgesellschaft" ist in Bezug auf einen Referenzfonds eine Person, Gesell-
schaft oder Institution, die gemaR den Fondsdokumenten den Referenzfonds verwaltet.
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"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.

§3
Ruckzahlung

Riickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Ausiibung am
Austiibungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags geméaR den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgedibt.

84
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Waéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag gilt Folgendes:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basis-
werts.

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap gilt Folgendes:

()

)

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basis-
werts.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer
als der Hochstbetrag.]

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

Fir die Ermittlung des "Abrechnungsbetrags” wird innerhalb von zehn Bankgeschaftsta-
gen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeit-
punkt dieser Bestimmung gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit
gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Félligkeitstag aufgezinst. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des
Marktwerts der Wertpapiere nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.
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Der Abrechnungsbetrag wird gemaR den Vorschriften des 8 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

§6
Zahlungen
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die in diesem Absatz 1 genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

@ Rundung: Die in diesem Absatz 1 genannten Betrédge sowie alle weiteren gemaR diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrédge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

2 Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag™) auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(@) Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliellich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlief3lich).

87
Marktstérungen

@ Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

2 Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfigen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.
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88

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-

1)

(2)

©)

(4)

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verof-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
nommen werden oder auftreten, oder wenn andere MaRnahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemdlR diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden NAV bzw. den
Liquidationserlos fiir den Referenzfonds. Im Rahmen der Anpassung wird die Berech-
nungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten beriicksichtigen, die der Emittentin
im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstan-
den sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abzlige oder andere von der Emittentin
zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung
gemal Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (8315 BGB) bestimmt, welcher Index zukiinftig den Basiswert (der
"Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des
Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemall diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Der Ersatzbasiswert und die
vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geman
86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich
nicht aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnah-
me auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basis-
wert nicht langer durch die Indexberechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Ge-
sellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet, erfolgen alle
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet
wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle auf die
Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

Q)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen vertffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
traglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der ursprunglichen Verdffentlichung, aber noch in-
nerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emit-
tentin Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert un-
ter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und ge-
mal 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weni-
ger als zwei Bankgeschaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festge-
stellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhangig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

()

(6)

(7)

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veroffentlichter Kurs des Basiswerts nach-
traglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor
bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Veroffentlichung, aber vor dem
Falligkeitstag veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Be-
richtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Be-
richtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung™) und gemal § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bank-
geschaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren Betrag ganz oder
teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berech-
nungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.]

Wird der Referenzfonds nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft")
berechnet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesellschaft wird gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Wird der Referenzfonds vom Indexsponsor nach Mallgabe des Indexkonzepts durch einen
oder mehrere andere Fonds ersetzt (jeweils ein "Ersatzreferenzfonds"), bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzfonds in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext
auf den jeweiligen Ersatzreferenzfonds. Der Ersatzfondsreferenzfonds wird gemal 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]
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Option 3: Fondsanleihen

[Option 3: Im Fall von Fondsanleihen gilt Folgendes:
§1
Definitionen
[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgendes:

"Abschlag" ist der Abschlag, wie in der Spalte "Abschlag" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Abschlussprifer" bezeichnet den Abschlussprifer, sofern ein solcher in der Spalte "Ab-
schlussprufer” der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institu-
tion als Abschlussprufer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlussprifer.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl an Clearance System-Geschaftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Ruckgaben von Fondsanteilen tiblicherweise erfolgt.]

"Administrator" bezeichnet den Administrator, sofern ein solcher in der Spalte "Admi-
nistrator” der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Administrator" festgelegte als Administrator des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Administrator.

"Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater, sofern ein solcher in der Spalte "Anlage-
berater" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Anlageberater” festgelegte als Anlageberater des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Anlageberater.

"Anpassungsereignis” ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

@ in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii) der Wéhrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NAV oder (v) des Zeitplans fur
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme, oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;

(c) fir die Ausgabe oder Riucknahme von Fondsanteilen werden Geblhren,
Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder ahnliche Gebuhren
erhoben (andere als die Gebiihren, Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder dhnliche Geblhren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);
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(d)

(€)
()

(9)

(h)

@)

(k)

(1

(m)

(n)

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft daftr bestimmte Fondsdienstleister versaumt die
planméaRige oder (bliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte
Veroffentlichung des NAV;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schlisselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fur den Fonds von Seiten der zustandigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines
aufsichtsrechtlichen  Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein
Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behorde beziglich der Téatigkeit
des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von
Personen in Schlisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im
Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder
aus ahnlichen Grunden;

der VerstoR3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein VerstoR des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft ~ gegen gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Ruckstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wirde oder sich
erheblich erhéhte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein
oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf
die Wertpapiere ein Absicherungsgeschéaft abschlielt, von [MaRgeblichen Pro-
zentsatz einfligen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fur die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften
das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rilckgabe der Fondsanteile aus fur die Emittentin
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riucknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
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(0)

(P)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Grunden, die auBerhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsanderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Rilcknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fur abgesondertes Anlagevermogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung
oder Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen
Dienstleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB) ein
ahnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss U(ber die Abwicklung,
Auflosung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile missen auf einen Treuhander,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrager tbertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens tiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fur die Wertpapiere zu
verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Anleiheglaubiger hat;

fir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf}
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat
angekiindigt, dass zukunftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemal den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird,;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschittungen, die von der bisher tblichen Ausschittungspolitik
des Fonds erheblich abweichen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstoRt gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher
ublichen Praxis, der Berechnungsstelle Informationen zur Verfugung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fur erforderlich hélt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrdnkungen des Fonds zeitnah tberprifen zu kénnen;

die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, der Berechnungsstelle den gepriften
Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie mdglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;
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) jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren splrbar
und nicht nur vortibergehend nachteilig auswirken kann.

03] die Veroffentlichung des NAV erfolgt nicht langer in der Basiswertwéhrung.

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

"Aufschlag" ist der Aufschlag, wie in der Spalte "Aufschlag" der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in der Spalte "Basiswertwéhrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anféangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anféanglicher Beobachtungstag kein Be-
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rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag” der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berech-
nungstag, dann verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich veréffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [Maligebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen dem Anféanglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschlief3lich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode™ ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlielich).]

[Im Fall von Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, bei denen das Bezugsverhaltnis bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhaltnis” der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basiswerts
vorsehen, bei denen das Bezugsverhaltnis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis" ist das Bezugsverhaltnis, das von der Berechnungsstelle gemaR fol-
gender Formel berechnet wird:

Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / Basispreis]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfugung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird geman
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:
"Clearing System™ ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs")].

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das blicherweise fiir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flr die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst out-Periode" ist der Erste Tag der Worst out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:
"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)

Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (ber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefuhrt sind.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen Fondsan-
teil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der Fondsanteil eine an-
teilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds und der in der Spalte ,,Basiswert™
der Tabelle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.
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"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Administrator, der Anlageberater, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft, der Portfolioverwalter und der Abschlusspri-
fer.

"Fondsmanagement” sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zustandigen Personen .

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils gultigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdg-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(c) eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegen vor.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verfugung;

(b) auf Grund besonderer Umstédnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wéahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstdande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmoglich oder praktisch undurchfuhrbar.

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wéahrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwahrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).
"FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).
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"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anféng-
lichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem ersten
Anfénglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem letzten Finalen Be-
obachtungstag unmittelbar folgt.]

"EX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte
"Gesamtnennbetrag der Serie™" in der Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdégens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,
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@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

"Héchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in der Spalte "Hochstzinssatz" der Tabelle
1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit Barausgleich und im Fall von non-Quanto Wertpapieren
gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet jedes Fondskiindigungsereignis.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Fondskiindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NAV in
Folge einer Entscheidung der VVerwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters, oder

(b) die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstén-
de, die eine Ermittlung des NAV, die eine Ermittlung des NAV unmdglich ma-
chen, oder

(© die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NAYV ist unmdglich. Davon erfasst sind
auch die Falle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein von
diesen beauftragter Fondsdienstleister beschliefl3t, die Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschranken oder zusétzliche Gebiih-
ren zu erheben, oder

(d) die Rucknahme der Fondsanteile durch die den Fonds bzw. die Verwaltungsge-
sellschaft erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschittung, oder

(e) vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, oder

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschréankung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
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erhebliche wertbeeinflussende Grundlage flir den Fonds bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist.

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

"Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in der Spalte "Mindestzinssatz" der Tabel-
le 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"NAV" ist der offizielle Nettoinventarwert (der ''Nettoinventarwert") fir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten vertffentlicht wird und zu dem die Rlcknahme von
Fondsanteilen tatsachlich méglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter"” bezeichnet den Portfolioverwalter, sofern ein solcher in der Spalte
"Portfolioverwalter” der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als die in der Spalte "Portfolioverwalter” festgelegte als Portfolioverwalter des
Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hochste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst in-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wéhrend der Worst out-Periode.]

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund
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@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.
[Im Fall aller variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:

"Referenzbanken" sind vier GroRbanken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt werden.]

[Im Fall aller variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-
des:

"Referenzbanken" sind vier Gro3banken im Londoner Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.]

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall aller variabel verzinslichen Wertpapiere gilt Folgendes:

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

[Im Fall aller variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-
des:

"Referenzsatz-Finanzzentrum" ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Referenzwahrung" ist die Referenzwéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle, sofern eine solche in der Spalte "Verwahr-
stelle™ der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Verwahrstelle" festgelegte als Verwahrstelle des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.
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"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, sofern eine solche in der
Spalte "Verwaltungsgesellschaft" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in
der Spalte "Verwaltungsgesellschaft" festgelegte als Verwaltungsgesellschaft des Fonds
bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschaft.

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in der Spalte "Verzinsungsende" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Félligkeit, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist jeder [MalRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfangli-
chen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (ein-
schlieflich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode” ist jeder [Malgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten
Tag der Worst-out Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliel3-
lich).]

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:
"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten TARGET-Bankgeschéftstag vor Beginn

der jeweiligen Zinsperiode. "TARGET-Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem
TARGET2 betriebsbereit ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapiere mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-
des:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Zahl einfiigen] Londoner Bankgeschéaftstag vor
Beginn der jeweiligen Zinsperiode. "Londoner Bankgeschaftstag" bezeichnet einen Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschéftsbanken in London fiir Geschéfte
(einschlieBlich Devisen- und Sortengeschéfte) gedffnet sind.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum Ver-
zinsungsende (ausschlieBlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinszahlung gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist der jeweilige Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis
zum ersten Zinszahltag (ausschlieflich) und von jedem Zinszahltag (einschlieBlich) bis
zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliellich). Die letzte Zinsperiode endet am Ver-
zinsungsende (ausschlieBlich).]
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"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 8 2 der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Zinszahlung am Falligkeitstag gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist jeder Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemal diesen Wertpapierbedingungen.]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Wertpapieren mit nur einer Zinsperiode und CBF als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

@ Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag ab dem Verzinsungsbe-
ginn (einschlieBlich) bis zum Verzinsungsende (ausschlielich) zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinsperioden und CBF als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

@ Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag ab dem Verzinsungsbe-
ginn (einschliel3lich) fir jede Zinsperiode bis zum Verzinsungsende (ausschlief3lich) zum
jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit nur einer Zinsperiode und CBL als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum Verzinsungsende (ausschlieflich) zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit mehreren Zinsperioden und CBL als Clearing System oder wenn
sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(1) Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) fiir jede Zinsperiode bis zum Verzinsungsende (ausschlie8lich) zum je-
weiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, die fiir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Fol-
gendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, der fur die jeweilige Zinsperiode in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die VVorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Aufschlag gilt Folgendes:

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die VVorgesehene Falligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, zuziiglich des
Aufschlags.]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Abschlag gilt Folgendes:

(2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die VVorgesehene Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird, abziliglich des
Abschlags.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:

3 Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fir Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um 11:00 Uhr Brusseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfuigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in Euro fur die entsprechende Vorgesehene Falligkeit in Hohe eines représentati-
ven Betrags anbieten, zur Verflgung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Satze, zu denen GroBbanken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fiihrenden
europdischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-
des:

3 Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fiir Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Félligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fihrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit
in HOhe eines reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfligung zu stellen.
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Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) ausgewdhlt wurden, gegen 11:00 Uhr Referenzsatz-Finanzzentrum Zeit an diesem
Zinsfeststellungstag fuhrenden europdischen Banken Darlehen in der Referenzwéhrung
fiir die entsprechende Vorgesehene Falligkeit in Hohe eines représentativen Betrags anbie-
ten.]

[Im Fall von verzinslichen non-Quanto Wertpapieren mit CBF als Clearing System oder wenn

sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag geméafl den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen Quanto Wertpapieren mit CBF als Clearing System oder wenn sonst

anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemaf den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen non-Quanto Wertpapieren mit CBL als Clearing System oder wenn

sonst anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipli-
ziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemafl den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

[Im Fall von verzinslichen Quanto Wertpapieren mit CBL als Clearing System oder wenn sonst

anwendbar, gilt Folgendes:

(4)

®)

(6)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipli-
ziert wird.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemal den Bestimmungen
des 8 6 der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt alle Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziiglich die Emittentin benachrichtigen,
die dies ihrerseits den Inhabern und Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und de-
ren Vorschriften eine Benachrichtigung der Borse vorsehen, fiir die jeweilige Zinsperiode
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben wird.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient™ ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:
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[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemaR ISDA 2000
anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln ist).]

[Im Fall von Wertpapieren, fiir die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemaR ISDA 2006
anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméaR der nachfol-
genden Formel:
Yz = Yy)]+[30 x (M, — My )]+ (D, - D)

360

Zinstagequotient = [360 x(

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"My;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D, ist groRer als 29, in welchem
Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemalR ISDA 2000 (Deut-
sche Zinsmethode) anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Falligkeitstag endet, ist der letzte
Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu
30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemaR ISDA 2006 anwend-
bar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaR der nachfol-
genden Formel:

(= [360 x (Y, - Y;)]+[30 x (M, — M, )]+ (D, - D;)

Zinstagequotien
geq 360

Wobei:

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;
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"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"My;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedrickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30E/360 (ISDA)" gemaR ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode)
anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaf der nachfol-
genden Formel:

Y, = Yy)]+[30 x (M, =M, )]+ (D, - Dy)

Zinstagequotient = [360 x(
360

Wobei:
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, gleich
30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Falligkeitstag, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fiir die "Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von Wertpapieren, fiir die "Act/365" (Fixed) anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von Wertpapieren, fir die "Act/Act (ISDA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

[Im Fall von Wertpapieren, fiir die "Act/Act (ICMA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der
Tage in der Zinsperiode und (2) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.
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[Im Fall einer kurzen ersten Zinsperiode gilt Folgendes: Fir die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfligen] als erster Tag
der ersten Zinsperiode angesehen werden.]

[Im Fall einer kurzen letzten Zinsperiode gilt Folgendes: Fiir die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfigen] als letzter Tag
der letzten Zinsperiode angesehen werden.]

[Im Fall einer langen ersten Zinsperiode gilt Folgendes: Fur die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfligen] als erster Tag
der ersten Zinsperiode angesehen werden.]

[Im Fall einer langen letzten Zinsperiode gilt Folgendes: Fiir die Zwecke der Feststellung
der unter (1) genannten Zinsperiode soll der [Fiktiven Zinszahltag einfigen] als letzter Tag
der letzten Zinsperiode angesehen werden.]]

83
Ruckzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Ausiibungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags gemaR den Bestimmungen des 8§ 6
der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Ausilibungstag als automatisch ausgeibt.]

[Im Fall von non-Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des
Basiswerts vorsehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Ausiibung am
Ausiibungstag entweder

Q) wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags am Félligkeitstag gemalR den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen, oder

(i) wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das Be-
zugsverhaltnis ausgedriickten Menge an Basiswerten pro Wertpapier. Fiihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten
Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des Bruchteils des Basis-
werts (der "Erganzende Barbetrag') gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am
Beobachtungstag (final) multipliziert mit dem Bruchteil des Basiswerts errechnet.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgeibt.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren® , die in bestimmten Fillen eine physische Lieferung des Ba-
siswerts vorsehen, gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Ausiibung am
Ausiibungstag entweder

(1) wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags am Félligkeitstag geméal den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen, oder

(i) wenn R (final) Kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das mit
FX (final) multiplizierte Bezugsverhéltnis ausgedriickten Menge an Basiswerten
pro Wertpapier. Fihrt das mit FX (final) multiplizierte Bezugsverhéltnis zu einem

® Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der Festgeleg-
ten Wahrung ist.
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Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedrickter
Barbetrag in Hohe des Wertes des Bruchteils des Basiswerts (der "Ergénzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag
multipliziert mit dem Bruchteil des Basiswerts und geteilt durch FX (final) errech-
net.

Die Wertpapiere gelten am Ausilibungstag als automatisch ausgetibt.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren® . die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Ba-
siswerts vorsehen,, gilt Folgendes:

Rlckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Austibungstag entweder

(M wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags am Félligkeitstag gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonde-
ren Bedingungen, oder

(i) wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das durch
FX (final) geteilte Bezugsverhaltnis ausgedriickten Menge an Basiswerten pro
Wertpapier. Fihrt das durch FX (final) geteilte Bezugsverhéltnis zu einem Bruch-
teil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag
in Hohe des Wertes des Bruchteils des Basiswerts (der "Erganzende Barbetrag™)
gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert
mit dem Bruchteil des Basiswerts und FX (final) errechnet.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgeibt.]

84
Rickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Ruckzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall aller non-Quanto und Quanto Wertpapiere mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (final) gleich oder gréRer ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemaR folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis.]

[Im Fall von non-Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des
Basiswerts vorsehen, gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Féallen eine physische Lieferung des Basis-
werts vorsehen, gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

§5
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kundigungsereig-

10 \Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der Festge-
legten Wahrung ist.
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nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen aulerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzahlen. Eine
derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Be-
dingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schaftstagen vor Wirksamwerden der auBBerordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag geméalR den Vorschriften
des 8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen[, Lieferungen]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

)

©)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(4)

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschliellich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlief3lich).]

[Im Fall von Wertpapieren, die in bestimmten Féllen eine physische Lieferung des Basiswerts

vorsehen, gilt Folgendes:

(4)

()

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen oder die Lieferung des Basiswerts unter
den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leistet, wird der féllige Betrag bzw. der Wert des zu
liefernden Basiswerts am Finalen Beobachtungstag auf Basis des gesetzlich festgelegten
Satzes fur Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fallig-
keit der Zahlung bzw. Lieferung folgt (einschlie3lich) und endet am Tag der tatséchlichen
Zahlung bzw. Lieferung (einschliellich).

Lieferung: Die Lieferung des Basiswerts und die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags
erfolgt innerhalb von fiinf Bankgeschaftstagen nach dem Falligkeitstag (die "Lieferfrist™)
an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depotbank der
Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender Verwahrungsgebihren, Bor-
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senumsatzsteuer, Stempelgebuhren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steuern oder Abga-
ben (zusammen die "Lieferkosten™), die auf Grund der Lieferung des Basiswerts entste-
hen, gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Der Basiswert wird entsprechend
diesen Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn der Fallig-
keitstag einer Lieferung oder Zahlung kein Bankgeschaftstag ist, erfolgt diese Lieferung
oder Zahlung am nachfolgenden Bankgeschaftstag. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige
Zahlungen entsteht durch eine solche Verzogerung nicht. Die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, ihr vor Lieferung des Basiswerts zugegangene Mitteilungen oder andere Doku-
mente der Emittentin des Basiswerts an die Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn
diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung
des Basiswerts eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, ir-
gendwelche Rechte aus dem Basiswert auszuiiben. Anspriiche aus dem Basiswert, die vor
oder am Falligkeitstag bestehen, stehen der Emittentin zu.

(6) Abwicklungsstorung: Wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fiihrt, dass die Emittentin
unfahig ist, den Basiswert gemal den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine "Abwick-
lungsstérung™), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung des Basiswerts einge-
treten ist und am Falligkeitstag weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf
den néchsten Bankgeschaftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung mehr be-
steht. Die Wertpapierinhaber erhalten hiertiber Mitteilung gemaR 8 6 der Allgemeinen Be-
dingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder
sonstigen Betragen, wenn eine Verzdgerung bei der Lieferung des Basiswerts nach Mal3-
gabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im
Fall einer Abwicklungsstérung kénnen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emitten-
tin und der Berechnungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des Riickzahlungspreises zu-
riickgekauft werden. Der "Barwert des Rickzahlungspreises" ist ein durch die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des
NAV am Finalen Beobachtungstag, sofern zu diesem NAV Zeichnungen und Ricknah-
men erfolgen konnen oder andernfalls ein Betrag, den die Berechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-
kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(7) Zahlungen von Zinsbetrdgen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen (ber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

§7
Marktstérungen
[Im Fall von Wertpapieren mit Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. Sollten durch eine derartige Verschiebung meh-
rere Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobachtungsta-
ge als ein Beobachtungstag fir die Durchschnittsbildung.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit Barausgleich und im Fall non-Quanto Wertpapieren gilt
Folgendes:

Q) Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
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)

Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschaftstagen einfigen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-

werts vorsehen, gilt Folgendes:

1)

)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nédchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstdrungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschaftstagen einfugen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fir die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen]
Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu bericksichtigen ist.]

88

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfiigung stehenden Kurs fir den
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Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder
indirekte Kosten bertcksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern,
Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaR
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

(2)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle gemaR dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverzuglich informieren und den
jeweiligen Wert (die "Ersatzfeststellung™) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen und gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Ba-
siswerts bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert
nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhéangig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

)

®3)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle geméal dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber vor dem Falligkeitstag veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin iber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen Wert
(die "Ersatzfeststellung”) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch we-
niger als zwei Bankgeschéaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festge-
stellt.]

Wird der Basiswert nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft") ver-
waltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpa-
pierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesellschaft wird geman 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Quanto Wertpapieren, die in bestimmten Fallen eine physische Lieferung des Basis-

werts vorsehen, gilt Folgendes:

1)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verodffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdéffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal 8 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.
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)

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
verdffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) bestimmt wird (der “Ersatzwechselkurs™). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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Option 4: Sprint Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von Sprint Classic Wertpapieren und Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
§1
Definitionen

"Abschlussprifer" bezeichnet den Abschlussprifer, sofern ein solcher in der Spalte "Ab-
schlussprufer” der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institu-
tion als Abschlussprufer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl an Clearance System-Geschaftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Ruckgaben von Fondsanteilen tblicherweise erfolgt.]

"Administrator" bezeichnet den Administrator, sofern ein solcher in der Spalte "Admi-
nistrator” der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Administrator" festgelegte als Administrator des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Administrator.

"Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater, sofern ein solcher in der Spalte "Anlage-
berater" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Anlageberater" festgelegte als Anlageberater des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Anlageberater.

"Anpassungsereignis” ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(@) in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NAV oder (v) des Zeitplans fur
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Ricknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme, oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(c) fir die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden Geblhren,
Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder ahnliche Gebiihren
erhoben (andere als die Gebiihren, Aufschlage, Abschléage, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder &hnliche Gebuhren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

(d) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft daftr bestimmte Fondsdienstleister versaumt die
planmé&Rige oder (bliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte
Veroffentlichung des NAV;
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(€)
()

(9)

(h)

(i)

)

(k)

(1

(m)

(n)

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds von Seiten der zustdndigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines
aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein
Gericht oder eine Anordnung einer zustandigen Behorde beziglich der Téatigkeit
des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von
Personen in Schlisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im
Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder
aus ahnlichen Grinden;

der VerstoR3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein VerstoR des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft ~ gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder
Ruckstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (8§ 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wirde oder sich
erheblich erhéhte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein
oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf
die Wertpapiere ein Absicherungsgeschaft abschlieft, von [MaBgeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fur die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften
das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile aus fiir die Emittentin
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der
Riucknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Grunden, die auBerhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsanderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen
auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch
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(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

()

v)

(@)

Sachausschittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fur abgesondertes Anlagevermogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung
oder Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen
Dienstleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315 BGB) ein
ahnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflosung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile missen auf einen Treuhédnder,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrager tbertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens tiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fur die Wertpapiere zu
verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Anleiheglaubiger hat;

fir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat
angekundigt, dass zukinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemaR den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird,;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschittungen, die von der bisher tblichen Ausschittungspolitik
des Fonds erheblich abweichen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstoRt gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher
ublichen Praxis, der Berechnungsstelle Informationen zur Verfugung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fur erforderlich hélt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschréankungen des Fonds zeitnah tberprifen zu kénnen;

die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, der Berechnungsstelle den gepriften
Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie méglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spurbar
und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann;

die Veroffentlichung des NAV erfolgt nicht langer in der Basiswertwéhrung
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist: ;

(aa)  der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses].

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage vornehmen.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Basispreis" ist Strike Level x R (initial).]

"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwéahrung"
der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Anfangliche Beobachtungstag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist,
der Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die in
der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Anfanglicher Beobachtungstag kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag ist, der entsprechende Anfangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
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telbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Beobach-
tungstag. Der Féalligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn ein Finaler Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der entspre-
chende Finale Beobachtungstag. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berech-
nungstag, dann verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich veréffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Best-in Periode (einschlief3lich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode" ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der
Best-out Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich).]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch festgelegt wird,
gilt Folgendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wie in der Spalte "Cap Level" der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank™) (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs")].

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das blicherweise fiir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flr die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanweisungen getffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Worst out-Periode" ist der Erste Tag der Worst out-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermogen, das diesen Fondsan-
teil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermogen der Fondsanteil eine an-
teilige Beteiligung verkdrpert.

"Fondsanteil* ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds und der in der Spalte ,,Basiswert*
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgefuhrten Gattung.

"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Administrator, der Anlageberater, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsgesellschaft, der Portfolioverwalter und der Abschlusspri-
fer.

"Fondsmanagement" sind die fir die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds zustandigen Personen.

"Fondsdokumente” sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils giltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Verkaufsprospekt, die
Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag, die wesentli-
chen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Be-
dingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt sind.

"Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(c) eine Rechtséanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegen vor.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"EX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite vertffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Kundigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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@) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b) auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europaischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstdnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von
FX unmdoglich oder praktisch undurchfihrbar.

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der Festgelegten Wahrung in
die Basiswertwéhrung.]

[Falls die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wéhrung ist, gilt Folgendes:

"FX Wechselkurs" ist der Wechselkurs fiir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die
Festgelegte Wahrung.]

"EX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).

"X (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).

"FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fur wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem Anfang-
lichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Berechnungstag unmittelbar vor dem ersten
Anféanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem Finalen Beobach-
tungstag unmittelbar folgt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"FX Beobachtungstag (final)" ist der FX Berechnungstag, der dem letzten Finalen Be-
obachtungstag unmittelbar folgt.]
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"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in der Spalte
"Gesamtnennbetrag der Serie” in der Tabelle 1.1 in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdégens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréul3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Sprint Quanto und non-Quanto Cap Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hdéchstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level.]
[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren®, gilt Folgendes:
"Hdéchstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (initial) / FX (final)]
[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren®?, gilt Folgendes:
"Hdéchstbetrag" ist Nennbetrag x Cap Level x FX (final) / FX (initial)]

"Internetseite der Emittentin” ist die Internetseite der Emittentin, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fir Mitteilungen™ ist die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

1 Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich
der Festgelegten Wahrung ist.

2 Wenn die Basiswertwahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, un-
gleich der Festgelegten Wé&hrung ist.
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[Im Fall von Quanto Wertpapieren und im Fall von non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet jedes Fondskundigungsereignis.]
[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kundigungsereignis" bedeutet Fondskiindigungsereignis oder FX Kindigungsereignis.]

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und
R (initial), als Nenner.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Best in-Periode" ist der Letzte Tag der Best in-Periode, der in der Ta-
belle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in der
Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NAV in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters, oder

(b) die SchlieRung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstan-
de, die eine Ermittlung des NAV, die eine Ermittlung des NAV unmdglich ma-
chen, oder

(c) die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NAYV ist unméglich. Davon erfasst sind
auch die Falle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein von
diesen beauftragter Fondsdienstleister beschliel3t, die Riickgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschranken oder zusétzliche Gebiih-
ren zu erheben, oder

(d) die Riicknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft erfolgt gegen Sachausschittung anstelle von Barausschittung, oder

(e) vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, oder

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschréankung des Handels an Bdrsen, Terminbor-
sen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wéhrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist.

"NAV" ist der offizielle Nettoinventarwert (der '‘Nettoinventarwert") fir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen tatséchlich moglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor"” ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter, sofern ein solcher in der Spalte
"Portfolioverwalter" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
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Institution als die in der Spalte "Portfolioverwalter" festgelegte als Portfolioverwalter des
Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initial), wie in der Spalte "R (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best in-Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst in-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung qgilt Folgendes:

"R (final)" ist der hdchste Referenzpreis wahrend der Best out-Periode.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der niedrigste Referenzpreis wahrend der Worst out-Periode.]
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.
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"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in der Spalte "Strike Level" der Tabelle 1.2in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle, sofern eine solche in der Spalte "Verwahr-
stelle” der Tabelle 2.2 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Verwahrstelle" festgelegte als Verwahrstelle des Fonds bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, sofern eine solche in der
Spalte "Verwaltungsgesellschaft" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als die in
der Spalte "Verwaltungsgesellschaft" festgelegte als Verwaltungsgesellschaft des Fonds
bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungsgesellschaft.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist:

"Weitere Anpassungsereignisse" sind:

die historische Volatilitdt des Basiswerts Uberschreitet ein Volatilitdtsniveau von
[Volatilitatsniveau einfligen]%. Die Volatilitat berechnet sich an einem Berechnungstag
auf Basis der téglichen logarithmierten Renditen des NAV der jeweils unmittelbar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungstage geman folgender Formel:

S} sy
x /252

p=1
olt)= P-1

Wobei:

"t" ist der mafRgebliche Berechnungstag;

"P" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NAV(t-k)" (mit k = p, q) ist der NAV des Basiswerts zum k-ten dem
mafRgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

,In [X]" bezeichnet den natirlichen Logarithmus von x.

An einem mafgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitdt (\Volatilitét)
anhand der taglichen Renditen des NAV der letzten [Anzahl der Tage einfligen]
Berechnungstage geschatzt und auf ein jahrliches Volatilitdtsniveau normiert. Unter
Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnderung des NAV zwischen zwei jeweils
aufeinanderfolgenden Berechnungstagen. Die jeweils so bestimmte Volatilitdt darf das
Volatilitatsniveau von [Volatilitatsniveau einfligen]% nicht Gberschreiten.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist jeder [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfangli-
chen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (ein-
schlieflich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst out-Periode” ist jeder [Malgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten
Tag der Worst-out Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliel3-
lich).]

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Austiibungstag durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags gemaR den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgetibt.

84
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Sprint Classic non-Quanto und Sprint Classic Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag gemaR folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Strike Level)].

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riick-
zahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts.]
[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Ruckzahlungsbe-
trag gemaR folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Strike Level)] x FX (initial) / FX (final).

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riick-
zahlungsbetrag gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts x FX (initial) / FX
(final).]

3 Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wéhrung ist.
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[Im Fall von Sprint Classic Compo Wertpapieren' gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Ruckzahlungsbe-
trag geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Strike Level)] x FX (final) / FX (initial).

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riick-
zahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts x FX (final) / FX
(initial).]

[Im Fall von Sprint Cap non-Quanto und Sprint Cap Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbe-
trag geméaR folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Strike Level)].

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riick-
zahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts.]
[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Ruckzahlungsbe-
trag gemaR folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Strike Level)] x FX (initial) / FX (final).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riick-
zahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts x FX (initial) / FX
(final).]

[Im Fall von Sprint Cap Compo Wertpapieren®® gilt Folgendes:

- Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Ruckzahlungsbe-
trag gemaR folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Strike Level + Partizipationsfaktor x (Kursent-
wicklung des Basiswerts — Strike Level)] x FX (final) / FX (initial)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréRer als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis, dann bestimmt sich der Riick-
zahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

" Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wahrung ist.

> Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, gleich der
Festgelegten Wahrung ist.

16 Wenn die Basiswahrung des FX Wechselkurses, der auf der Bildschirmseite angezeigt wird, ungleich der
Festgelegten Wéhrung ist.
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts x FX (final) / FX
(initial)]

85
Aufierordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Auferordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auferordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurlickzahlen. Eine
derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schaftstagen vor Wirksamwerden der aul3erordentlichen Kiindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des 8 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

1)

(2)

©)

(4)

Rundung: Die gemaR diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschafts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in H6he der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliellich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlief3lich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer Globalur-

kunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(")

Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen (ber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in 8 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]
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§7
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren mit Durchschnittsbildung gilt Folgendes:

1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht. Sollten durch eine derartige Verschiebung meh-
rere Beobachtungstage auf den gleichen Tag fallen, dann gilt jeder dieser Beobachtungsta-
ge als ein Beobachtungstag fir die Durchschnittsbildung.

[Im Fall von Quanto und non-Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

1)

()

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nédchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschaftstagen einfigen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

()

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstérungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag auf den nachsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Sollte an einem FX Beobachtungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der
entsprechende FX Beobachtungstag auf den néchsten folgenden FX Berechnungstag ver-
schoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag bzw. FX Beobachtungstag
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforder-
lich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit
und Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen]
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)

Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu bertcksichtigen ist.]

§8
Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabei die verbleibende
Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fiir den
Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder
indirekte Kosten beriicksichtigen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammen-
hang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern,
Einbehaltungen, Abzige oder andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaf
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle geméal dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den
jeweiligen Wert (die "Ersatzfeststellung™) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen und gemé&lR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Ba-
siswerts bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert
nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhangig vom Abwicklungszyklus

stattfindet:

)

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV, wie er von der Berechnungsstelle geméal dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber vor dem Félligkeitstag veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin (ber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen Wert
(die "Ersatzfeststellung”) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch we-
niger als zwei Bankgeschaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt
wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut festge-
stellt.]

Wird der Basiswert nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft™) ver-
waltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpa-
pierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesellschaft wird gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.
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[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

1)

(2)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der Wechselkurs nicht langer durch den Fixing Sponsor fest-
gelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den Neuen Fixing Sponsor. Der Neue Fixing
Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Ersatzwechselkurs: Wird FX nicht langer festgelegt und veroffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Im Fall eines
Ersatzwechselkurses bezieht sich jede Bezugnahme auf FX je nach Kontext auf den
Ersatzwechselkurs. Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.]]
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Option 5: Garant Basket Wertpapiere

[Option 5: Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren und Garant Cap Basket Wertpapieren
gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abschlusspriifer;" bezeichnet den Abschlusspriifer;, sofern ein solcher in der Spalte "Ab-
schlussprufer;" der Tabelle 2.2 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. So-
fern der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Abschlussprifer des Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in die-
sen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlussprufer.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl an Clearance System-Geschaftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Rickgaben von Fondsanteilen tblicherweise erfolgt.]

"Administrator;" bezeichnet den Administrator;, sofern ein solcher in der Spalte "Admi-
nistrator;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Administrator;" festgelegte als Administrator des Fonds; bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Administrator; in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Administrator.

"Anlageberater;" bezeichnet den Anlageberater;, sofern ein solcher in der Spalte "Anlage-
berater;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Anlageberater;" festgelegte als Anlageberater; des Fonds; bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Anlageberater; in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Anlageberater.

"Anpassungsereignis" ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(@) in einem der Fondsdokumente; werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds;, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds;, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile;, (iv) der Berechnungsmethode des NAV; oder (v) des Zeitplans fur
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(© fir die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen; werden Gebdihren,
Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben (andere als die Gebuhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder &hnliche Gebuhren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

(d) der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; oder der durch den Fonds; bzw. die
Verwaltungsgesellschaft; dafir bestimmte Fondsdienstleister; versdumt die
planméalige oder (Ubliche oder in den Fondsdokumenten; bestimmte
Veroffentlichung des NAV;;
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(€)
()

(9)

(h)

(i)

)

(k)

(1

(m)

(n)

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;;

ein  Wechsel von wesentlichen Personen in Schllsselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement des Fonds;;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft;;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft;; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fir den Fonds; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen
Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine
Anordnung einer zustdndigen Behorde beziiglich der Tatigkeit des Fonds;, der
Verwaltungsgesellschaft; oder eines Fondsdienstleister; oder von Personen in
Schlisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft; oder im Fondsmanagement des
Fonds; aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus ahnlichen
Griinden;

der Verstol des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft; gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds; (wie in den
Fondsdokumenten; definiert), der nach billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein VerstoR des Fonds; oder der
Verwaltungsgesellschaft;  gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen; (i) eine Reserve
oder Rickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (& 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fur die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wirde oder sich
erheblich erhéhte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein
oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf
die Wertpapiere ein Absicherungsgeschaft abschlieft, von [MaBgeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;;

fur die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften
das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile; aus fur die Emittentin
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen; oder der
Rucknahme bestehender Fondsanteile; oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile; eines Anteilsinhabers im Fonds; aus Griinden, die auRerhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsédnderung der Fondsanteile; oder (iv) Zahlungen
auf eine Rucknahme von Fondsanteilen; erfolgen ganz oder teilweise durch
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(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

()

v)

(@)

Sachausschittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fur abgesondertes Anlagevermdogen;

die Verwaltungsgesellschaft; oder ein Fondsdienstleister; stellt seine Dienste fiir
den Fonds; ein oder verliert ihre bzw. seine, Erlaubnis, Registrierung,
Berechtigung oder Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen
anderen Dienstleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) ein ahnlich gutes Ansehen hat;

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflosung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds; oder die Fondsanteile;, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds; oder die Verschmelzung des Fonds; auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile; missen auf einen Treuhénder,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrager tbertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile; wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens tiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds; als Korbbestandteil fir die
Wertpapiere zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

fir den Fonds; wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) erstellt oder der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; hat
angekundigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemaR den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird,;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds; die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds; haben
konnen sowie Ausschittungen, die von der bisher tblichen Ausschittungspolitik
des Fonds; erheblich abweichen;

der Fonds; oder die Verwaltungsgesellschaft; oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstot gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds;
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds; oder die Verwaltungsgesellschaft; versaumt es, entgegen der bisher
ublichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschréankungen des Fonds; zeitnah Uberpriifen zu kdnnen;

die Verwaltungsgesellschaft; versdumt es, der Berechnungsstelle den gepriften
Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie mdglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV; oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar
und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann;

die Veroffentlichung des NAV; erfolgt nicht langer in der Basiswertwahrung;
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist: ;

(aa)  der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses].

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

"Ausgabetag” bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.3 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfénglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.4 in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag fur alle Korbbestandteile ist, der Anfangliche Beobachtungstag fiir al-
le Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der Anféngliche Be-
obachtungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fiir einen oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der
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ein Berechnungstag fur alle Korbbestandteile ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fiir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage"” der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fiir einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der entspre-
chende Anféngliche Beobachtungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des Be-
obachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag™ der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag fr al-
le Korbbestandteile ist, der Finale Beobachtungstag fiir alle Korbbestandteile. Der Fal-
ligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des Be-
obachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag flr einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag flr
den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der Finale Beobachtungstag flr den entspre-
chenden Korbbestandteil;, Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen
sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fiur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag flr alle Korbbestandteile ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir
alle Korbbestandteile. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer sol-
chen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fiur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der entsprechende Finale Be-
obachtungstag flr den entsprechenden Korbbestandteil;. Ist der letzte Finale Beobach-
tungstag fur einen Korbbestandteil kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der F&l-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]
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"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis; vom jeweiligen Fonds; bzw.
von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft; fur gewdhnlich veréffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode™ ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best out-Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "1CSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist [Andere(s) Clearing System(e) einfligen].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Zeichnungen oder Rickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Falligkeitstag, wie in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.3 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage"” ist das Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Fonds;" ist in Bezug auf einen Fondsanteil; das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil; emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil;
eine anteilige Beteiligung verkoérpert.

"Fondsanteil;" ist ein Anteil bzw. eine Aktie der in der Spalte “Korbbestandteil;*“ der Ta-
belle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgeftihrten Gattung.
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"Fondsdienstleister;" ist, soweit vorhanden, der Administrator;, der Anlageberater;, die
Verwahrstelle;, die Verwaltungsgesellschaft;, der Portfolioverwalter; und der Abschluss-
priifer;.

"Fondsmanagement;" sind die fir die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds; zustandigen Personen.

"Fondsdokumente;" sind in Bezug auf einen Fonds; jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils gultigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds;, in denen die Bedingungen des Fonds; und der Fondsanteile; festgelegt sind.

"Fondsumwandlungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdg-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar (jeweils
ein "Fondsersetzungsereignis");

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatz-
korbbestandteil zur Verfligung;

(c) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) eine Rechtsénderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegen vor.

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.3 in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag"
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gewichtung; (W)" (miti=1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils;, wie in der
Spalte "Gewichtung;" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblhren (aulRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
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sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hdéchstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag™ der Tabelle 1.3 in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis; des Korbbestandteils; am Anféanglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise; des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis; des Korbbestandteils; wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis; des Korbbestandteils;am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise; des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der hochste Referenzpreis; des Korbbestandteils; wahrend der Best out-
Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Fondsanteil, wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (und zusammen die "Korb-
bestandteile").

"Kursentwicklung;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;, die sich ermittelt aus
dem Quotienten aus K; (final), als Zahler, und K; (initial), als Nenner.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemaf fol-

gender Formel:
N

Kursentwicklung des Basiswerts = Z(Kursentwicklungi x Wi)

i=1
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[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode"” der Tabelle 1.3 in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NAV; in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

(b) die Schliefung, Umwandlung oder Insolvenz des Fonds; oder andere Umstande,
die eine Ermittlung des NAV; unmdglich machen, oder

(c) die Handelbarkeit von Fondsanteilen; zum NAV; ist unmdglich. Davon erfasst
sind auch die Falle, dass der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; oder ein
von diesen beauftragter Fondsdienstleister beschliet, die Riickgabe oder Ausgabe
von Fondsanteilen; fir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds; zu beschranken oder zuséatzliche Geblih-
ren zu erheben, oder

(d) die Ricknahme der Fondsanteile; durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft; erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

(e) vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, oder

4] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen, Terminbor-
sen oder auf Mérkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wéhrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds; bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag™" der Tabelle 1.3
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"NAV;" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fur einen
Fondsanteil;, wie er vom Fonds; bzw. von der Verwaltungsgesellschaft; oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von
Fondsanteilen; tatsachlich moglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter;" bezeichnet den Portfolioverwalter;, sofern ein solcher in der Spalte
"Portfolioverwalter;" der Tabelle 2.2 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
Sofern der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als die in der Spalte "Portfolioverwalter;" festgelegte als Portfolioverwalter; des
Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter; in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@ das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrénkt auf Erhthungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis;, wie in der Spalte "Referenzpreis;" der Tabelle 1.2
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.

"Verwahrstelle;" bezeichnet die Verwahrstelle;, sofern eine solche in der Spalte "Ver-
wahrstelle;" der Tabelle 2.2 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern
der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Insti-
tution als Verwahrstelle des Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Ver-
wahrstelle; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft;" ist die Verwaltungsgesellschaft;, sofern eine solche in der
Spalte "Verwaltungsgesellschaft;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist. Sofern die ; der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als
Verwaltungsgesellschaft; des Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwaltungsgesellschaft; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue
Verwaltungsgesellschaft.

"Wahrung des Korbbestandteils;" ist die Wéhrung des Korbbestandteil;, wie in der Spal-
te "Wahrung des Korbbestandteil;" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist:

"Weitere Anpassungsereignisse" sind:

die historische Volatilitdit des Korbbestandteil; Uberschreitet ein Volatilitatsniveau von
[Volatilitatsniveau einfiigen]%. Die Volatilitat berechnet sich an einem Berechnungstag
auf Basis der té&glichen logarithmierten Renditen des NAV; der jeweils unmittelbar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungstage geman folgender Formel:

3 Ly ) A Lo S

P-1

/-

Wobei:
"t" ist der mafgebliche Berechnungstag;

"P" ist [Anzahl der Tage einfiigen];
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"NAV;(t-k)" (mit k = p, q) ist der NAV; des Korbbestandteil; zum k-ten dem
maRgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

"In [x]" bezeichnet den naturlichen Logarithmus von x.

An einem mafgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitat (Volatilitat)
anhand der taglichen Renditen des NAV; der letzten [Anzahl der Tage einfiigen]
Berechnungstage geschatzt und auf ein jahrliches Volatilitdtsniveau normiert. Unter
Rendite versteht man den Logarithmus der Veranderung des NAV; zwischen zwei jeweils
aufeinanderfolgenden Berechnungstagen. Die jeweils so bestimmte Volatilitat darf das
Volatilitatsniveau von [Volatilitatsniveau einfligen]% nicht tiberschreiten.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [MaRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschliel3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Austibung am
Ausiibungstag durch Zahlung des Ruickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemafR den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Auslibungstag als automatisch ausgedibt.

84
Rickzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Ruckzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Garant Classic Basket Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].
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Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer
als der Hochstbetrag.]

85
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

Fir die Ermittlung des "Abrechnungsbetrags” wird innerhalb von zehn Bankgeschaftsta-
gen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeit-
punkt dieser Bestimmung gehandelten Marktzins flr Verbindlichkeiten der Emittentin mit
gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Félligkeitstag aufgezinst. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des
Marktwerts der Wertpapiere nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemalR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaR den Vorschriften des 8 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemal diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den nachsten EUR 0,01 auf- o-
der abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

()

)

®3)

(4)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemald diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschafts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliel3lich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlief3lich).
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§7
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile auf den nachsten folgenden Bankgeschéftstag
verschoben, der fiir alle Korbbestandteile ein Berechnungstag ist und an dem das Markt-
stérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestand-

teile gilt Folgendes:

1)

)

()

(2)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag fur den jeweiligen Korbbestandteil; auf den nédchsten folgenden Bankge-
schéftstag verschoben, der fir den Korbbestandteil; ein Berechnungstag ist und an dem
das Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.]

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschaftstagen einfigen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

88

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse des Korbbestandteils;) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils; so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie
berticksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur
Verfugung stehenden Kurs fur den jeweiligen Korbbestandteil;. Im Rahmen der Anpas-
sung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten berticksichti-
gen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen An-
passungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder
andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB)
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bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zuklnftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der
"Ersatzkorbbestandteil”) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls
weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jewiligen Korbbestandteils;) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméal diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils; so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Der
Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzkorbbestandteils sind alle Bezugnahmen auf den
Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzkorbbestandteil zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV;, wie er von der Berechnungsstelle gemé&R dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den
jeweiligen Wert (die "Ersatzfeststellung™) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen und geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des
Korbbestandteils; bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige
Wert nicht erneut festgestelit.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhéangig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

(4)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV;, wie er von der Berechnungsstelle gemé&R dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber vor dem Falligkeitstag veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin iber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen Wert
(die "Ersatzfeststellung”) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch we-
niger als zwei Bankgeschéaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Korbbestandteils; be-
stimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut
festgestellt.]

Wird der Korbbestandteil; nicht l&nger durch die Verwaltungsgesellschaft;, sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft')
verwaltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft; in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesellschaft wird gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]
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Option 6: Garant Rainbow Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren und Garant Cap Rainbow Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

"Abschlusspriifer;" bezeichnet den Abschlusspriifer;, sofern ein solcher in der Spalte "Ab-
schlussprufer;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. So-
fern der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Abschlussprifer des Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in die-
sen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlussprufer.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl an Clearance System-Geschaftstagen, inner-
halb derer die Abwicklung nach den Regeln des Clearance Systems von Zeichnungen oder
Rickgaben von Fondsanteilen tblicherweise erfolgt.]

"Administrator;" bezeichnet den Administrator;, sofern ein solcher in der Spalte "Admi-
nistrator;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Administrator;" festgelegte als Administrator des Fonds; bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Administrator; in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Administrator.

"Anlageberater;" bezeichnet den Anlageberater;, sofern ein solcher in der Spalte "Anlage-
berater;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der
Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
als die in der Spalte "Anlageberater;" festgelegte als Anlageberater; des Fonds; bestimmt,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Anlageberater; in diesen Wertpapierbedingungen je
nach Kontext auf den neuen Anlageberater.

"Anpassungsereignis" ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(@) in einem der Fondsdokumente; werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen
hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds;, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds;, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile;, (iv) der Berechnungsmethode des NAV; oder (v) des Zeitplans fur
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile;;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; werden
nicht oder nur teilweise ausgefihrt;

(© fir die Ausgabe oder Ricknahme von Fondsanteilen; werden Gebdihren,
Aufschlage, Abschlége, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebihren
erhoben (andere als die Gebuhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen,
Steuern oder &hnliche Gebuhren, die bereits vor dem Ersten Handelstag
bestanden);

(d) der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; oder der durch den Fonds; bzw. die
Verwaltungsgesellschaft; dafir bestimmte Fondsdienstleister; versdumt die
planméalige oder (Ubliche oder in den Fondsdokumenten; bestimmte
Veroffentlichung des NAV;;
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(€)
()

(9)

(h)

(i)

)

(k)

(1

(m)

(n)

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;;

ein  Wechsel von wesentlichen Personen in Schllsselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft; oder im Fondsmanagement des Fonds;;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Behandlung des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft;;
oder (ii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis
oder Registrierung des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft;; oder (iii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fir den Fonds; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen
Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine
Anordnung einer zustdndigen Behorde beziglich der Tatigkeit des Fonds;, der
Verwaltungsgesellschaft; oder eines Fondsdienstleister; oder von Personen in
Schlisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft; oder im Fondsmanagement des
Fonds; aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus ahnlichen
Griinden;

der Verstol3 des Fonds; oder der Verwaltungsgesellschaft; gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds; (wie in den
Fondsdokumenten; definiert), der nach billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist sowie ein Versto3 des Fonds; oder der
Verwaltungsgesellschaft;  gegen  gesetzliche  oder  aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen; (i) eine Reserve
oder Rickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital im billigen
Ermessen der Berechnungsstelle (& 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fur die Emittentin die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wirde oder sich
erheblich erhéhte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein
oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf
die Wertpapiere ein Absicherungsgeschaft abschlieft, von [MaBgeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;;

fur die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften
das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile; aus fur die Emittentin
zwingenden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen; oder der
Rucknahme bestehender Fondsanteile; oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
Fondsanteile; eines Anteilsinhabers im Fonds; aus Griinden, die auRerhalb der
Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsédnderung der Fondsanteile; oder (iv) Zahlungen
auf eine Rucknahme von Fondsanteilen; erfolgen ganz oder teilweise durch
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(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

()

v)

(@)

Sachausschittung anstatt gegen Barausschittung oder (v) die Bildung von so
genannten Side-Pockets fur abgesondertes Anlagevermdogen;

die Verwaltungsgesellschaft; oder ein Fondsdienstleister; stellt seine Dienste fiir
den Fonds; ein oder verliert ihre bzw. seine, Erlaubnis, Registrierung,
Berechtigung oder Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen
anderen Dienstleister, der nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) ein ahnlich gutes Ansehen hat;

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung,
Auflosung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden
Auswirkungen in Bezug auf den Fonds; oder die Fondsanteile;, (ii) die Einleitung
eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds; oder die Verschmelzung des Fonds; auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile; missen auf einen Treuhénder,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrager tbertragen werden oder
(iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile; wird es rechtlich untersagt, diese zu
Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder
vergleichbaren Verfahrens tiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds; als Korbbestandteil fir die
Wertpapiere zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen
auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

fir den Fonds; wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) erstellt oder der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; hat
angekundigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemaR den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds; die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds; haben
konnen sowie Ausschittungen, die von der bisher tblichen Ausschittungspolitik
des Fonds; erheblich abweichen;

der Fonds; oder die Verwaltungsgesellschaft; oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstot gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds;
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

der Fonds; oder die Verwaltungsgesellschaft; versaumt es, entgegen der bisher
ublichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese vernunftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschréankungen des Fonds; zeitnah Uberpriifen zu kdnnen;

die Verwaltungsgesellschaft; versdumt es, der Berechnungsstelle den gepriften
Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie méglich nach
entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV; oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spirbar
und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann;

die Verdffentlichung des NAV; erfolgt nicht langer in der Basiswertwéhrung
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist: ;

(aa)  der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses].

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genann-
ten Ereignisse eingetreten ist.

"Ausgabetag” bezeichnet den Ausgabetag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgeleqt.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Austibungstag" bezeichnet den letzten Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") getffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Bankgeschéaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System gedffnet ist und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im
Finanzzentrum fiir Bankgeschaftstage vornehmen.]

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

"Basispreis” ist der Basispreis, wie in der Spalte "Basispreis" der Tabelle 1.3 in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist der Anfangliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfénglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.4 in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag fur alle Korbbestandteile ist, der Anfangliche Beobachtungstag fiir al-
le Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anféanglicher Beobachtungstag" ist der Anféngliche Beobachtungstag, wie in der
Spalte "Anfanglicher Beobachtungstag" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein
Berechnungstag fir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der Anféngliche Be-
obachtungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag” ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage™ der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fiir einen oder mehrere Korbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der
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ein Berechnungstag fur alle Korbbestandteile ist, der entsprechende Anfangliche Be-
obachtungstag fiir alle Korbbestandteile.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung und Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Anfanglicher Beobachtungstag" ist jeder der Anfanglichen Beobachtungstage, die
in der Spalte "Anfangliche Beobachtungstage"” der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbe-
standteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéfts-
tag, der ein Berechnungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der entspre-
chende Anféngliche Beobachtungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des Be-
obachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag™ der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag fr al-
le Korbbestandteile ist, der Finale Beobachtungstag fiir alle Korbbestandteile. Der Fal-
ligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Ver-
schiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung mit Verschiebung des Be-
obachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist der Finale Beobachtungstag, wie in der Spalte "Fina-
ler Beobachtungstag" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt. Wenn dieser Tag flr einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag flr
den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der Finale Beobachtungstag flr den entspre-
chenden Korbbestandteil;. Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Zinsen
sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fiur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berech-
nungstag flr alle Korbbestandteile ist, der entsprechende Finale Beobachtungstag fir
alle Korbbestandteile. Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag,
dann verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer sol-
chen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung mit Verschiebung des
Beobachtungstags der betroffenen Korbbestandteile gilt Folgendes:

"Finaler Beobachtungstag" ist jeder der Finalen Beobachtungstage, die in der Spalte
"Finale Beobachtungstage™ der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt sind. Wenn dieser Tag fiur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berech-
nungstag fiir den entsprechenden Korbbestandteil; ist, der entsprechende Finale Be-
obachtungstag flr den entsprechenden Korbbestandteil;. Ist der letzte Finale Beobach-
tungstag fur einen Korbbestandteil kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Fél-
ligkeitstag entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht ge-
schuldet.]
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"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis; vom jeweiligen Fonds; bzw.
von der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft; fur gewohnlich verdffentlicht wird.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Best out-Periode™ ist [MalRgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
Best out-Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlief3lich).]

"Beste Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; fur die gilt:
max{ Ki(fina) }

Kiinitia)

[Im Fall von Wertpapieren mit CBF als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[Im Fall von Wertpapieren mit CBL und Euroclear Bank als Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs").]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem anderen Clearing System gilt Folgendes:

"Clearing System™ ist [Andere(s) Clearing System(e) einfiigen].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus
stattfindet:

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise flr
die Abwicklung von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flr die An-
nahme und Ausfiihrung von Erflllungsanweisungen gedffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Best out-Periode" ist der Erste Tag der Best out-Periode, der in der Ta-
belle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Falligkeitstag" ist der Félligkeitstag, wie in der Spalte "Falligkeitstag" der Tabelle 1.3 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

"Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage™ ist das Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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"Fonds;" ist in Bezug auf einen Fondsanteil; das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil; emittiert bzw. das Investmentvermdogen, an dessen Vermdgen der Fondsanteil;
eine anteilige Beteiligung verkdrpert.

"Fondsanteil;" ist ein Anteil bzw. eine Aktie der in der Spalte “Korbbestandteil;*“ der Ta-
belle 1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten aufgeftihrten Gattung.

"Fondsdienstleister;" ist, soweit vorhanden, der Administrator;, der Anlageberater;, die
Verwahrstelle;, die Verwaltungsgesellschaft;, der Portfolioverwalter; und der Abschluss-
priifer;.

"Fondsmanagement;" sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das
Risikomanagement des Fonds; zustandigen Personen.

"Fondsdokumente;" sind in Bezug auf einen Fonds; jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils gultigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschafts-
vertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des
Fonds;, in denen die Bedingungen des Fonds; und der Fondsanteile; festgelegt sind.

"Fondsumwandlungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar (jeweils
ein "Fondsersetzungsereignis");

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein Ersatz-
korbbestandteil zur Verfugung;

(©) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht keine Ersatz-
verwaltungsgesellschaft zur Verfligung;

(d) eine Rechtsanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten liegen vor.

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in der Spalte "Floor Level" der Tabelle 1.3in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag, wie in der Spalte "Gesamtnennbetrag"
der Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gewichtung; pest (Wi pest)” ist die dem jeweiligen Korbbestandteil; et Zugeordnete Ge-
wichtung, wie in der Spalte (mit i = 1,...,N) "Gewichtung; " der Tabelle 1.2 in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdufRern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veraufern, welche nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag™ ist der Hochstbetrag, wie in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle 1.3 in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8§ 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite fur Mitteilungen™ ist die Internetseite fur Mitteilungen, wie in 8 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis; des Korbbestandteils; am Anféanglichen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise; des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis; des Korbbestandteils; wahrend der Worst in-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis; des Korbbestandteils;am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise; des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der hochste Referenzpreis; des Korbbestandteils; wahrend der Best out-
Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Kinest (initial)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; et bezogen auf den jeweiligen
K; (initial), wie in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (initial)™ ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; ,es: am Anfanglichen Beobach-
tungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobach-
tungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils; pest.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (initial)" ist der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils; ,et Wéhrend der
Worst in-Periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Kipest (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils; nes am Finalen Beobachtungs-
tag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils; pest.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Best out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki nest (final)" ist der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; pesy Wéhrend der Best
out-Periode.]

"Korbbestandteil;" ist der jeweilige Fondsanteil, wie in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt (und zusammen die "Korb-
bestandteile").

"Korbbestandteil; nes;" ist der folgende Korbbestandteil;:

"Korbbestandteil; nest (mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kurs-
entwicklung.

"Korbbestandteil; pest" (mit i = 2,...,N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes
(mit j = 1,....(i-1)) verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

"Kursentwicklung des Korbbestandteil;" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
die sich ermittelt aus dem Quotienten aus K; (final), als Zahler, und K; (initial), als Nenner.

"Kursentwicklung; pest” ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; ye, die sich ermit-
telt aus dem Quotienten aus K e (final), als Z&hler, und K (initial), als Nenner.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist die Kursentwicklung des Basiswerts geméal3 fol-
gender Formel:
Kursentwicklung des Basiswerts =Y~ ,  (Kursentwicklung; pest X Wi hest)

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Worst in-Periode" ist der Letzte Tag der Worst in-Periode, der in der
Spalte "Letzter Tag der Worst in-Periode" der Tabelle 1.4 in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@) die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NAV in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser
Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters,

(b) die Schliefung, Umwandlung oder Insolvenz des Fonds; oder andere Umstande,
die eine Ermittlung des NAV; unmdglich machen, oder
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(c) die Handelbarkeit von Fondsanteilen; zum NAV; ist unmdglich. Davon erfasst
sind auch die Falle, dass der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; oder ein
von diesen beauftragter Fondsdienstleister beschliel3t, die Riickgabe oder Ausgabe
von Fondsanteilen; fir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen be-
stimmten Teil des Volumens des Fonds; zu beschranken oder zuséatzliche Geblih-
ren zu erheben, oder

(d) die Ricknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft erfolgt gegen Sachausschittung anstelle von Barausschittung, oder

(e) vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen, oder

4] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Bdrsen, Terminbor-
sen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine
erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds; bilden, notiert oder ge-
handelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in der Spalte "Mindestbetrag” der Tabelle 1.3
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"NAV;" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fur einen
Fondsanteil;, wie er vom Fonds; bzw. von der Verwaltungsgesellschaft; oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen; tatsachlich moglich ist.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in der Spalte "Partizipationsfak-
tor" der Tabelle 1.3 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Portfolioverwalter;" bezeichnet den Portfolioverwalter;, sofern ein solcher in der Spalte
"Portfolioverwalter;" der Tabelle 2.2 in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.
Sofern der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als die in der Spalte "Portfolioverwalter;" festgelegte als Portfolioverwalter; des
Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter; in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieRlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) o-
der

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

@) das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
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der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden.

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis;, wie in der Spalte "Referenzpreis;" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geman
8 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.

"Verwahrstelle;" bezeichnet die Verwahrstelle;, sofern eine solche in der Spalte "Ver-
wahrstelle;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern
der Fonds; bzw. die Verwaltungsgesellschaft; eine andere Person, Gesellschaft oder Insti-
tution als Verwahrstelle des Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Ver-
wahrstelle; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft;" ist die Verwaltungsgesellschaft;, sofern eine solche in der
Spalte "Verwaltungsgesellschaft;" der Tabelle 2.2 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist. Sofern die ; der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als
Verwaltungsgesellschaft; des Fonds; bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwaltungsgesellschaft; in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue
Verwaltungsgesellschaft.

"Wahrung des Korbbestandteils;" ist die Wahrung des Korbbestandteil;, wie in der Spal-
te "Wahrung des Korbbestandteil;" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Volatilitat ein Weiteres Anpassungsereignis ist:

"Weitere Anpassungsereignisse" sind:

die historische Volatilitdt des Korbbestandteil; tberschreitet ein Volatilitatsniveau von
[Volatilitatsniveau einfiigen]%. Die Volatilitat berechnet sich an einem Berechnungstag
auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des NAV; der jeweils unmittelbar
vorhergehenden [Anzahl der Tage einfligen] Berechnungstage geman folgender Formel:

o s e

P-1

Wobei:
"t" ist der maRgebliche Berechnungstag;
"P" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NAV;(t-k)" (mit k = p, q) ist der NAV; des Korbbestandteil; zum k-ten dem
maRgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

"In [X]" bezeichnet den nattirlichen Logarithmus von x.

An einem mafRgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitit (\olatilitat)
anhand der taglichen Renditen des NAV; der letzten [Anzahl der Tage -einfiigen]
Berechnungstage geschatzt und auf ein jahrliches Volatilitdtsniveau normiert. Unter
Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnderung des NAV; zwischen zwei jeweils
aufeinanderfolgenden Berechnungstagen. Die jeweils so bestimmte Volatilitdt darf das
Volatilitdtsniveau von [Volatilitatsniveau einfiigen]% nicht iberschreiten.]

208



"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Worst in-Periode" ist [Malgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen
Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der Worst-in Periode (einschlieR3-

lich).]
§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ruckzahlung

Riickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Ausiibung am
Ausiibungstag durch Zahlung des Ruickzahlungsbetrags am Falligkeitstag gemaf den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere gelten am Ausiibungstag als automatisch ausgeubt.

§4
Rickzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Garant Classic Rainbow Wertpapieren mit einem Nennbetrag qgilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht Kleiner als der Mindestbetrag.]

[Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

Der Ruckzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwick-
lung des Basiswerts — Basispreis)].

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groRer
als der Hochstbetrag.]

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Félligkeitstag zum Abrechnungsbetrag zurlickgezahlt.

209



Fir die Ermittlung des "Abrechnungsbetrags” wird innerhalb von zehn Bankgeschaftsta-
gen nach Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeit-
punkt dieser Bestimmung gehandelten Marktzins flr Verbindlichkeiten der Emittentin mit
gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Falligkeitstag aufgezinst. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Mindestbetrag. Ist eine Bestimmung des
Marktwerts der Wertpapiere nicht mdglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem
Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird geméaR den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingun-
gen gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrédge sowie alle weiteren gemal diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf den néchsten EUR 0,01 auf-
oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

()

)

®3)

(4)

Rundung: Die in diesem Absatz (1) genannten Betrédge sowie alle weiteren gemal diesen
Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die kleinste Einheit der Festge-
legten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wer-
den.]

Geschéftstageregelung: Féllt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspatung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die féalligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinha-
ber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in H6he der Zahlung von
ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschliellich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlief3lich).
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§7
Marktstérungen

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags aller Korbbestandteile gilt

Folgendes:

1)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstdrungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag fir alle Korbbestandteile auf den nachsten folgenden Bankgeschéftstag
verschoben, der fiir alle Korbbestandteile ein Berechnungstag ist und an dem das Markt-
stérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Verschiebung des Beobachtungstags der betroffenen Korbbestand-

teile gilt Folgendes:

1)

)

1)

)

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Be-
obachtungstag fur den jeweiligen Korbbestandteil; auf den nédchsten folgenden Bankge-
schéftstag verschoben, der fur den Korbbestandteil; ein Berechnungstag ist und an dem
das Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird gegebenenfalls verscho-
ben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.]

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als [Anzahl von Bank-
geschaftstagen einfgen] aufeinander folgende Bankgeschaftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis; soll in Ubereinstimmung
mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an
diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschaftstag ermittelt wer-
den, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.

88

Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse des Korbbestandteils;) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaR diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils; so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert bleibt. Sie
beruicksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur
Verfugung stehenden Kurs fur den jeweiligen Korbbestandteil;. Im Rahmen der Anpas-
sung wird die Berechnungsstelle zusétzliche direkte oder indirekte Kosten berticksichti-
gen, die der Emittentin im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen An-
passungsereignis entstanden sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder
andere von der Emittentin zu tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdl 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in
der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt, welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukiinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der
"Ersatzkorbbestandteil™) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls
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weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des
jewiligen Korbbestandteils;) und/oder aller durch die Berechnungsstelle geméR diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Korbbestandteils; so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Der
Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der
ersten Anwendung werden gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der
ersten Anwendung des Ersatzkorbbestandteils sind alle Bezugnahmen auf den
Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den
Ersatzkorbbestandteil zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung innerhalb des Abwicklungszyklus

stattfindet:

@)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV;, wie er von der Berechnungsstelle gemald dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berech-
nungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den
jeweiligen Wert (die "Ersatzfeststellung™) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen und gemé&R § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte
Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschéftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung er-
folgen soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des
Korbbestandteils; bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige
Wert nicht erneut festgestellt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Ersatzfeststellung unabhangig des Abwicklungszyklus

stattfindet:

©)

(4)

Ersatzfeststellung: Wird ein NAV;, wie er von der Berechnungsstelle gemé&R dieser Wert-
papierbedingungen verwendet wurde, nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsgesellschaft; nach der urspriinglichen Veroffent-
lichung, aber vor dem Félligkeitstag veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin (ber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den jeweiligen Wert
(die "Ersatzfeststellung”) unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch we-
niger als zwei Bankgeschaftstage vor dem Tag, an dem eine Zahlung erfolgen soll, deren
Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme auf diesen Kurs des Korbbestandteils; be-
stimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der jeweilige Wert nicht erneut
festgestellt.]

Wird der Korbbestandteil; nicht langer durch die Verwaltungsgesellschaft;, sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsgesellschaft")
verwaltet, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft; in diesen Wert-
papierbedingungen je nach Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzver-
waltungsgesellschaft wird gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]
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BESCHREIBUNG DES HVB VERMOGENSDEPOT WACHSTUM FLEX INDEX II

Die folgende Indexbeschreibung stellt die Rahmendaten fir den wvon der Emittentin
zusammengestellten "HVB Vermdgensdepot Wachstum Flex Index 11" (der "VPD Il Index") dar.
Diese kann nach dem Datum dieses Basisprospekts von Zeit zu Zeit Anderungen oder
Anpassungen unterliegen, fiir die die Emittentin einen enstprechenden Nachtrag zu diesem
Basisprospekt veroffentlichen wird. Anderungen konnen sich kiinftig u.a. im Hinblick auf
Anpassungen des VPD Il Index und/oder des Referenzfonds an die Neuerungen im
Investmentrecht durch die AIFM-Richtlinie und nationale Vorschriften ergeben.

Der HVB VERMOGENSDEPOT WACHSTUM FLEX INDEX II (WKN A1PHN2 / ISIN
DEOOOALPHN28) (der "Index") ist eine von der UniCredit Bank AG, Minchen oder ihrem
Rechtsnachfolger (der "Indexsponsor™) entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank
AG, Minchen oder einem von dem Indexsponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexbe-
rechnungsstelle™) in Euro (die "Indexwadhrung") nach Mallgabe der nachfolgenden Indexregeln
(die "Indexregeln™) berechneter Index, dessen Ziel es ist, an der Wertentwicklung des Referenz-
fonds zu partizipieren und dabei die Starke der Schwankungsintensitat (Volatilitat) des Referenz-
portfolios zu kontrollieren (das "Indexziel").

Teil A. - Definitionen, allgemeine Hinweise
I. Definitionen

Fur die Zwecke dieser Beschreibung (die "Indexbeschreibung") haben die folgenden Begriffe die
folgenden Bedeutungen:

Definitionen zum Index:

"Absicherungsgeschafte" sind ein oder mehrere Geschafte, Transaktionen oder Anlagen (insbe-
sondere Wertpapiere (inklusive Fondsanteile), Optionen, Futures, Derivate und Fremdwahrungs-
transaktionen, Wertpapierpensions- oder Wertpapierleihetransaktionen oder andere Instrumente
oder MaRnahmen), die fur eine Emittentin und/oder Hedging-Partei erforderlich sind, um Preisri-
siken oder sonstige Risiken aus Verpflichtungen im Hinblick auf den Index oder im Hinblick auf
Schuldverschreibungen oder sonstige auf den Index bezogene Finanzinstrumente auf Einzel- oder
Portfoliobasis abzusichern. Uber die Erforderlichkeit entscheidet die Indexberechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Bankgeschéftstag" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das inlan-
dische Haupt-Clearance System, das lblicherweise fir die Abwicklung von Geschéften in Bezug
auf die Indexbestandteile verwendet wird, sowie an dem das Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2) getffnet ist.

"Emittentin" ist eine Emittentin von Schuldverschreibungen oder sonstigen auf den Index bezo-
genen Finanzinstrumenten.

"Hedging-Partei" ist die Indexberechnungsstelle (zum Indexstartdatum). Die Indexberechnungs-
stelle ist jederzeit berechtigt, eine andere Person oder Gesellschaft als Hedging-Partei (die "Nach-
folge Hedging-Partei") zu bestimmen. Die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei wird
gemal Teil G - Veroffentlichung dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

"Index(t;)" bezeichnet den Indexwert zum Indexbewertungstag t;. Index (t;) wird von der Indexbe-
rechnungsstelle flr jeden Indexbewertungstag t; gemal den Bestimmungen in Teil D - Berechnung
des Index dieser Indexbeschreibung berechnet.

"Indexbestandteile” sind die zu einem Zeitpunkt im Index enthaltenen Fondsanteile und die
Geldmarktinvestition.

"Indexbewertungstag” ist jeder Bankgeschéftstag, der ein Referenzindexberechnungstag ist und
an dem die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile, wie in den Fondsdokumenten beschrieben,
tatsachlich moglich ist.
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"Indexstartdatum" bezeichnet den 1. Juni 2012.
"Indexstartwert" ist 100,00.

"Indexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) von der Indexberechnungsstelle berechnete Wert des
Index an jedem Indexbewertungstag.

"Geldmarktinvestition™" ist eine hypothetische Anlage in Barmittel und Geldmarktinstrumente
aus dem Européischen Wahrungsraum. Die Wertentwicklung dieser Investition wird durch den
Referenzindex abgebildet.

"Hypothetischer Investor" ist eine Kapitalgesellschaft mit Sitz in Deutschland die Fondsanteile
des Referenzfonds hélt.

"Referenzportfolio™ ist ein hypothetisches Portfolio eines Hypothetischen Investors, das zum
einen Fondsanteile und zum anderen die Geldmarktinvestition in einer variablen Gewichtung ent-
halt. Das Referenzportfolio hat zum Indexstartdatum einen Wert entsprechend dem Indexstartwert
(ausgedriickt in Euro).

"Schuldverschreibungen" sind alle zu einem Zeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungen
eines mit dem Indexsponsor verbundenen Unternehmens (§ 15 AktG), bei denen Zahlungen von
Kapital und/oder Zinsen von der Entwicklung des Index abh&angen.

"t;" bezeichnet den j-ten Indexbewertungstag. Dabei ist das Indexstartdatum mit t, bezeichnet,
vorangehende Indexbewertungstage mit negativen Indizes und nachfolgende Indexbewertungstage
mit positiven Indizes, so dass sich (..., t, t.4, to, t1, T, ...) ergibt.

Definitionen zum Referenzfonds:

"Anlageberater" ist die UniCredit Bank AG (zum Indexstartdatum). Die Verwaltungsgesellschaft
kann jederzeit eine andere Person oder Gesellschaft als Anlageberater bestimmen.

"Verwahrstelle" ist die CACEIS Bank Deutschland GmbH und/oder jede andere Gesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um Verwahrungs-, Buchhaltungs-, Abrechnungs-
oder ahnliche Dienstleistungen fiir den Referenzfonds zu erbringen.

"Fondsanteil" bzw. "Fondsanteile" ist ein Anteil bzw. sind die Anteile des Referenzfonds (WKN
AOMO035 / ISIN DEOOOAOMO0358 / Bloomberg HYBPRWP GR Equity).

"Fondsdokumente" sind der Jahres- und Halbjahresbericht, der Verkaufsprospekt (einschlieBlich
Vertragsbedingungen), die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente
des Referenzfonds, in welchen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsanteile festge-
legt sind, in ihrer jeweils gultigen Fassung. Die Fondsdokumente in ihrer jeweils giltigen Fassung
sind auf der Internetseite www.pioneerinvestments.de (oder jeder Nachfolgeseite) verfiigbar. Die
jeweils dort enthaltenen Informationen werden auerdem wéhrend der normalen Geschéftszeiten
bei der UniCredit Bank AG, LCI4SS, Arabellastrale 12, 81925 Minchen, zur kostenlosen Ausga-
be an das Publikum bereitgehalten.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, die den
Referenzfonds verwaltet.

"Nettoinventarwert" ist der offizielle Nettoinventarwert fir einen Fondsanteil, wie er von der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von Fondsanteilen tat-
séchlich moglich ist.

"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.
"Referenzfonds" ist der HVB Vermdgensdepot privat Wachstum PI.

"Wirtschaftsprufer" ist die KPMG AG und/oder jede andere Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um den Referenzfonds und dessen Jahresabschluss
zu priifen.
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Definitionen zum Referenzindex:

"Referenzindex" ist der HVB 3 Months Rolling Euribor Index (WKN A0QZBZ / ISIN
DEOOOAOQZBZ6 / Reuters .HVB3MRE / Bloomberg HVB3MRE Index), der von der UniCredit
Bank AG (der ,,Referenzindexsponsor") festgelegt und berechnet wird.

"Referenzindexberechnungsstelle™ ist die UniCredit Bank AG, Minchen.

"Referenzindexberechnungstag® ist jeder Tag, der kein Samstag oder Sonntag ist, und an dem
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET2)
geoffnet ist.

"Referenzindexbeschreibung” ist die Beschreibung, in der die Methode der Berechnung des Re-
ferenzindex festgelegt ist, in ihrer jeweils giltigen Fassung. Die Referenzindexbeschreibung zum
Indexstartdatum ist dieser Indexbeschreibung in Teil C - Il. Beschreibung des Referenzindex -
HVB 3 Months Rolling Euribor Index beigefugt und ist in ihrer jeweils gultigen Fassung auf der
Internetseite www.onemarkets.de (oder jeder Nachfolgeseite) verfugbar.

"Referenzindexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) Wert des Referenzindex, der von der Refe-
renzindexberechnungsstelle auf Grundlage der in der Referenzindexbeschreibung wiedergegebe-
nen Methode an jedem Referenzindexberechnungstag berechnet wird.

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.

"Synthetische Dividende" bzw. "Div" ist eine Rate, um die die Wertentwicklung des Referenzin-
dex reduziert wird. Die Synthetische Dividende betréagt jahrlich 1,55% (Div = 1,55%).

Il. Allgemeine Hinweise

Soweit in dieser Indexbeschreibung Angaben zum Referenzfonds gemacht werden, so beruhen
diese Angaben ausschlieflich auf Informationen, die aus den Fondsdokumenten und von der In-
ternetseite der Fondgesellschaft entnommen wurden. Die Indexberechnungsstelle haftet lediglich
dafiir, dass diese offentlich verfiigbaren Informationen hier korrekt wiedergegeben wurden und
dass, soweit fiir die Indexberechnungsstelle ersichtlich und soweit fir die Indexberechnungsstelle
aus der Information, die von der Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht wurde, nachvollziehbar,
keine Fakten ausgelassen wurden, welche das Wiedergegebene unrichtig, unvollstandig oder irre-
fiihrend erscheinen lassen. Insbesondere Ubernimmt weder der Indexsponsor noch die Indexbe-
rechnungsstelle noch eine andere Person oder Gesellschaft, die Dienste im Zusammenhang mit
dem Index erbringt, eine Verantwortung fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit dieser Darstellung
und der hierflir zugrunde liegenden Angaben oder dafiir, dass jeweils kein Umstand eingetreten
ist, der deren Richtigkeit und Vollstandigkeit beeintrachtigen konnte. Stichtag fur diese Informati-
on ist der 4. Juni 2012. Fir weitere und aktuelle Informationen zum Referenzfonds wird auf die
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.pioneerinvestments.de (oder jede Nachfolgeseite)
verwiesen.

Bei der Berechnung des Indexwerts muss sich die Indexberechnungsstelle auf Angaben, Bestéti-
gungen, Berechnungen, Versicherungen und andere Informationen Dritter verlassen, deren Rich-
tigkeit und Verlasslichkeit ihrer Nachprifung weitestgehend entzogen sind und fiir deren Richtig-
keit sie keine Haftung tbernimmt. In diesen Informationen enthaltene Fehler kdnnen sich daher
ohne Verschulden der Indexberechnungsstelle auf die Berechnung des Indexwertes auswirken.
Eine Verpflichtung der Indexberechnungsstelle zur unabhangigen Nachprifung dieser Informatio-
nen besteht nicht.

Der Index besteht ausschlie8lich in Form von Datensétzen und vermittelt weder eine unmittelbare
noch eine mittelbare oder wirtschaftliche Inhaberschaft oder Eigentiimerstellung an den Indexbe-
standteilen. Jede der hierin beschriebenen Allokationen innerhalb des Referenzportfolios wird nur
hypothetisch durch VVerénderung der entsprechenden Datenlage ausgefihrt. Eine Verpflichtung der
Indexberechnungsstelle oder einer Emittentin oder der Hedging-Partei zum unmittelbaren oder
mittelbaren Erwerb der Indexbestandteile besteht nicht.
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Teil B. - Allgemeine Informationen zum Index
. Indexziel
Der Index bildet die Wertentwicklung des Referenzportfolios ab.

Wirtschaftliches Ziel des Referenzportfolios ist es, an der Wertentwicklung des Referenzfonds zu
partizipieren und dabei die Starke der Schwankungsintensitat (Volatilitat) des Referenzportfolios
zu kontrollieren. Dazu wird die Partizipation am Referenzfonds bei einer hohen Volatilitat des
Referenzfonds teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation an der Geldmarktinvesti-
tion entsprechend erhéht. Umgekehrt wird die Partizipation an der Geldmarkinvestition bei niedri-
ger Volatilitdt des Referenzfonds teilweise oder vollstdndig reduziert und die Partizipation am
Referenzfonds entsprechend erhoht.

Es besteht jedoch keine Gewahr, dass das Referenzportfolio und somit der Index die hier be-
schriebenen Ziele tatséchlich erreicht.

Fir die Zwecke der Berechnung des Index wird die Geldmarktinvestition durch den Referenzindex
(wie in Teil C - 1l. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euribor Index dieser
Indexbeschreibung beschrieben) abgebildet.

Il. Indexsponsor und Indexberechnungsstelle

Der Indexsponsor stellt den Index durch Auswahl der Indexbestandteile und durch Festlegung der
Methode der Berechnung und Verdffentlichung des Indexwerts (das "Indexkonzept™) zusammen.

Die Indexberechnungsstelle fiihrt alle Berechnungen, Festlegungen und Bestimmungen beziglich
des Index gemé&R dieser Indexbeschreibung durch und uberwacht und pflegt dafir gewisse In-
dexdaten.

Die Indexberechnungsstelle kann jederzeit und im freien Ermessen hinsichtlich ihrer hierin be-
schriebenen Aufgaben Rat von Dritten einholen. Die Indexberechnungsstelle kann ihr Amt jeder-
zeit niederlegen, vorausgesetzt dass, solange noch Schuldverschreibungen ausstehen, die Nieder-
legung erst wirksam wird, wenn (i) eine Nachfolge-Indexberechnungsstelle ernannt wird und (ii)
diese Nachfolge-Indexberechnungsstelle die Ernennung annimmt, und (iii) die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle die Rechte und Pflichten der Indexberechnungsstelle Gbernimmt. Eine
solche Ersetzung der Indexberechnungsstelle wird gemaR Teil G - Verdffentlichung dieser Index-
beschreibung verdffentlicht.

Die Indexberechnungsstelle fuhrt alle Berechnungen, Festlegungen und Bestimmungen beziiglich
des Index gemaR dieser Indexbeschreibung mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns durch.
Mit Ausnahme von Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit ist eine Haftung des Indexsponsors und der
Indexberechnungsstelle ausgeschlossen.

Der Indexsponsor oder jegliche andere Person in Bezug auf den Index hat nicht die Funktion eines
Treuhanders oder Beraters gegentiiber einem Inhaber von Schuldverschreibungen.

Teil C. - Beschreibung des Referenzfonds und des Referenzindex
I. Beschreibung des Referenzfonds - HVB Vermdgensdepot privat Wachstum PI

Die in dieser Indexbeschreibung enthaltenen Angaben zum Referenzfonds dienen allein der In-
formation von Anlegern, die Schuldverschreibungen oder sonstige auf den Index bezogene Finan-
zinstrumente erwerben wollen, und stellen kein Angebot zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Sie
sind rein nachrichtlicher Natur, ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit ist nicht Geschéaftsgrundlage
des Erwerbs von auf den Index bezogenen Schuldverschreibungen oder sonstigen Finanzinstru-
menten. Solche Finanzinstrumente sollen dem Anleger lediglich eine volatilitatsgesteuerte synthe-
tische Investition in den Referenzfonds ermdglichen; die Qualitaten des Referenzfonds muss jeder
Anleger fur sich selbst beurteilen.
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Fondsportrat

Der HVB Vermdogensdepot privat Wachstum P1 ist ein gemischtes Sondervermdgen im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG), welches flexibel in verschiedene Asset-Klassen investieren kann. Der
Referenzfonds wurde am 11. Februar 2008 fur unbestimmte Dauer aufgelegt und wird von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft hat den Anlageberater als Anla-
geberater des Referenzfonds bestellt. Der Referenzfonds ist als Dachfonds konzipiert und verfolgt
eine wachstumsorientierte bzw. begrenzt risikobereite Anlagestrategie. Mittleren Chancen stehen
mittlere Risiken gegentber.

Der Referenzfonds investiert jeweils regelmaRig in passive Instrumente wie z.B. Exchange Traded
Funds (ETFs) oder indexorientierte Fonds. Im Einzelfall kann jedoch beispielsweise auch auf ak-
tiv gemanagte Fonds, Zertifikate, verzinsliche Wertpapiere, Geldmarktfonds oder Bankguthaben
zuriickgegriffen werden.

Anlagestrategie und Anlagegrundséatze

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen des InvG und der Anlagegrenzen, die in den Fonds-
dokumenten naher beschrieben sind, fir den Referenzfonds folgende Vermdgensgegenstande er-
werben:

® \Wertpapiere gemal § 47 InvG;

® Geldmarktinstrumente gemald § 48 InvG;
® Bankguthaben gemal § 49 InvG;
°

Investmentanteile gem&R 8 50 und 8 84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer a) InvG sowie Aktien an In-
vestmentaktiengesellschaften gemaR § 84 Abs. 1 Nr. 3 Ziffer a) InvG;

® Derivate gemal} § 51 InvG;
® Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.

Investmentanteile nach MalRgabe der 8§ 90 g bis 90 k InvG (Sonstige Sondervermdgen) und/oder
nach Mal3gabe des § 112 InvG (Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken) und/oder Aktien von
Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine den 88 90 g bis 90 k InvG oder dem § 112
InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Invest-
mentvermogen, dirfen fir den Referenzfonds nicht erworben werden.

Dariiber hinaus darf die Verwaltungsgesellschaft gemaR den Vorschriften des InvG und der
Fondsdokumente:

e Kredite aufnehmen;
® \Wertpapierdarlehen gewéhren;
® Pensionsgeschéfte abschlielen.

In folgende Vermdgensgegenstande darf der Referenzfonds insgesamt bis zu 70% des Wertes des
Referenzfonds anlegen:

® Exchange Traded Funds (ETFs) und/oder indexorientierte Fonds, die jeweils die Wertent-
wicklung von Aktienindizes abbilden und/oder

e Zertifikate auf Aktien und/oder aktienahnliche Papiere und/oder

® Aktienfonds, deren Risikoprofil typischerweise mit dem einiger oder mehrerer Aktien-
mérkte korreliert und/oder

® Aktien und/oder Genussscheine und/oder Wandelanleihen.

In folgende VVermogensgegenstdnde muss der Referenzfonds insgesamt mindestens 20% des Wer-
tes des Referenzfonds anlegen:
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Exchange Traded Funds (ETFs) und/oder indexorientierte Fonds, die jeweils die Wertent-
wicklung von Rentenindizes abbilden und/oder

Zertifikate auf Renten und/oder rentendhnliche Papiere und/oder

Rentenfonds, deren Risikoprofil typischerweise mit dem einiger oder mehrerer Renten-
markte korreliert und/oder

Bankguthaben nach 8 49 InvG und/oder Geldmarktinstrumente nach 8§48 InvG und/oder
Geldmarktfonds und/oder

verzinsliche Wertpapiere.

Kosten und Provisionen des Referenzfonds

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur die Verwaltung eine jahrliche Vergitung von bis zu 2,5%
des Wertes des Referenzfonds. Sie errechnet sich auf Basis des bérsentaglich festgestellten Wertes
des Referenzfonds. Aus der Verwaltungsvergutung der Verwaltungsgesellschaft erhélt der Anla-
geberater fiir die Dienste, die er flr den Referenzfonds erbringt, eine Vergltung von der Verwal-
tungsgesellschaft. Die Verwahrstelle erhélt eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,2% des Wertes
des Referenzfonds (zzgl. etwaiger gesetzlicher Umsatzsteuer). Neben den vorgenannten Vergi-
tungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Referenzfonds:

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRBerung von Vermdgensgegenstanden
entstehende Kosten;

bankibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschlieflich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland,;

tUbliche Kosten und Gebiihren, die im Zusammenhang mit der Eréffnung von Konten und
Depots bei auslandischen Banken anfallen;

Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anteilsinhaber bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte;

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und gegebenenfalls der Ausschiittungen bzw. Thesaurierungen und des Auf-
I6sungsberichts;

Kosten fur die Prifung des Referenzfonds durch den Wirtschaftsprufer;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende
Steuern;

Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Referenz-
fonds sowie Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Referenzfonds;

Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fur die Vertretung von Aktionérs- und Glaubigerrechten, insbesondere Kosten fiir
die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmdchtigten;

im Zusammenhang mit der Zulassung des Referenzfonds zum Vertrieb im Ausland entste-
hende Kosten einschlieBlich entstehender Anzeigekosten, Kosten fur die Einhaltung auf-
sichtsrechtlicher Bestimmungen im In- und Ausland sowie Rechts- und Steuerberatungs-
kosten und Ubersetzungskosten;

Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand von
Verkaufsprospekten in den Landern, in denen die Fondsanteile vertrieben werden;

Kosten fir die Information der Anleger des Referenzfonds mittels eines dauerhaften Daten-
trégers, mit Ausnahme der Kosten fur Informationen tber Fondsverschmelzungen;
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® Kaosten flr die Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte;

e Kosten fur Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Ver-
kauf von Fondsanteilen anfallen;

® Kaosten sowie jegliche Gebiihren, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmalstabs oder Finanzindizes bzw. anderer Finanzinstrumente
oder Vermdgensgegenstande anfallen kdnnen;

® gegebenenfalls Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft in Fallen, in denen flr den Referenzfonds ge-
richtlich oder aufergerichtlich streitige Anspriiche im Rahmen von Kapitalsammelklagen oder
Steuererstattungsanspriiche oder vergleichbare Verfahren durchgesetzt werden, eine Vergltung in
Hohe von bis zu 10% der fir den Referenzfonds vereinnahmten Betrége berechnen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft bis zur Hélfte der Ertrdge aus dem Abschluss
von Wertpapierdarlehensgeschéften fir Rechnung des Referenzfonds als pauschale Vergiitung
erhalten.

Im Jahresbericht werden die zu Lasten des Referenzfonds angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Volumens des Referenz-
fonds ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusammen aus der Vergitung fiir die
Verwaltung des Referenzfonds, der Vergitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die
dem Referenzfonds zusatzlich belastet werden konnen (siehe vorstehende Ubersicht der Aufwen-
dungen). Ausgenommen sind die Kosten, die beim Erwerb und der Ver&ulRerung von Vermdogens-
gegenstanden entstehen. Der Verwaltungsgesellschaft flieRen keine Riickvergltungen der aus dem
Referenzfonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstat-
tungen zu.

Die Verwaltungsgesellschaft gewéhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, Finanzdienstleister und
Makler wiederkehrend - meist vierteljahrlich - Vermittlungsentgelte als sogenannte ,,laufzeitab-
héngige Vermittlungsprovision”. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel in Abhangigkeit
vom vermittelten Volumen des Referenzfonds bemessen.

Die Kosten und Provisionen des Referenzfonds kénnen Veranderungen oder Anpassungen unter-
liegen. Solche Verdnderungen oder Anpassungen konnen unter anderem entstehen, wenn ein be-
stehender Dienstleister des Referenzfonds, wie in den Fondsdokumenten beschrieben, gedndert
oder ersetzt wird.

Kosten und Provisionen von Zielfonds

Neben der Vergitung zur Verwaltung des Referenzfonds wird eine Verwaltungsvergutung fur die
im Referenzfonds gehaltenen Anteile an anderen Sondervermdgen ("Zielfonds") berechnet. Fol-
gende Arten von Gebuhren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Aufwendungen (ohne
Anspruch auf Vollstandigkeit), sind mittelbar oder unmittelbar vom Referenzfonds zu tragen:

® Vergutung fur die Verwaltung des Zielfonds (Fondsmanagement, administrative Tatigkei-
ten);

® Vergitung der Verwahrstelle;

® Dankibliche Depotgebihren, gegebenenfalls einschlieBlich der bankiblichen Kosten fiir
die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland,;

® Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anteilsinhaber des Zielfonds bestimmten
Jahres- und Halbjahresberichte;

® Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und gegebenenfalls der Ausschittungen;

e Kosten fir die Priifung des Zielfonds durch den Abschlussprifer des Zielfonds;
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® Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fur den Vertrieb;
gegebenenfalls Kosten fir die Einldsung der Ertragsscheine;

gegebenenfalls Kosten fiir die Ertragsschein-Bogenerneuerung;

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden
entstehende Kosten;

® im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

® Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Zielfonds;

® im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme bankeniblicher Wertpapierdarlehenspro-
gramme entstandene Kosten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlége offen-
gelegt, die dem Referenzfonds fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an Zielfonds
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergitung offengelegt, die dem Referenzfonds von einer
in- oder ausléandischen Kapitalanlagegesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Verwal-
tungsgesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fur die im Referenz-
fonds gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet wurde.

Il. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euribor Index
Allgemeine Beschreibung des Referenzindex

Der Referenzindex spiegelt die Wertentwicklung einer fiktiven fortlaufenden Anlage in Barmittel
und Geldmarktinstrumente wider, die zum Zinssatz fiir 3-monatige Termingelder in Euro im In-
terbankengeschaft verzinst wird. Im 3-monatigen Rhythmus erfolgt eine Wideranlage inklusive
der aufgelaufenen Zinsen zum dann vorherrschenden Marktzins.

Der Referenzindex wird von der Referenzindexberechnungsstelle an jedem Referenzindexberech-
nungstag in Euro berechnet und Gber das Finanzinformationssystem Reuters auf der Reuters-Seite
.HVB3MRE veroffentlicht.

Der Startwert des Referenzindex (der "Referenzindexstartwert™) am 16. Mirz 2004 (das ,,Refe-
renzindexstartdatum™) war 100,00.

Berechnung des Referenzindex

Zwei Referenzindexberechnungstage vor jeder Referenzzinsperiode (wie nachfolgend definiert)
stellt die Referenzindexberechnungsstelle den Wert des 3-Monats Euribor Zinssatz, der unter An-
derem Uber das Finanzinformationssystem Bloomberg unter dem Ticker EUROO3M Index abruf-
bar ist, fest. Dieser so festgestellte Wert ist der Referenzzinssatz (der "Referenzzinssatz") fir die
entsprechende Referenzzinsperiode.

Eine Referenzzinsperiode (die "Referenzzinsperiode™) beginnt am dritten Mittwoch des dritten
Kalendermonats eines jeden Kalenderquartals (einschlieBlich) (jeweils ein "Referenz-
zinsperioden-Starttag™) und endet am dritten Mittwoch des dritten Kalendermonats des Folge-
quartals (ausschliel3lich) (jeweils ein "Referenzzinsperioden-Endtag"). Sollte ein Referenzzins-
perioden-Starttag kein Referenzindexberechnungstag sein, dann wird der entsprechende Referenz-
zinsperioden-Starttag auf den unmittelbar nachfolgenden Referenzindexberechnungstag verscho-
ben. Sollte ein Referenzzinsperioden-Endtag kein Referenzindexberechnungstag sein, dann wird
der entsprechende Referenzzinsperioden-Endtag auf den unmittelbar nachfolgenden Referenzin-
dexberechnungstag verschoben. Das heif3t die jeweilige Zinsperiode wird entsprechend verlangert
bzw. verkiirzt. Der erste Referenzzinsperioden-Starttag ist das Referenzindexstartdatum.

Der Referenzindexwert zu einem Referenzindexberechnungstag t nach dem Referenzindexstartda-
tum wird von der Referenzindexberechnungsstelle anhand folgender Formel berechnet:
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A(T e
RIV\(t) = qt:TEndQX RIV\(TStart)>< |:1 + ( StggOEndQ > RStart:| ,

wobei

»Tsart 1St der dem Referenzindexberechnungstag t unmittelbar vorausgehenden Referenzzinsperi-
oden-Starttag;

. Tende ISt der dem Referenzindexberechnungstag t unmittelbar nachfolgende Referenzzinsperio-
den-Endtag (oder t, wenn der Referenzindexberechnungstag t ein Referenzzinsperioden-Endtag
ist);

B(t, Tenge)" ist der Abzinsfaktor am Referenzindexberechnungstag t fur den Falligkeitstag Tenge.
Der Abzinsfaktor wird von der Referenzindexberechnungsstelle anhand der Zinskurve bestimmt
und belduft sich an jedem Tag Tenge auf den Wert 1.

»Zinskurve® ist eine implizite Kurve, die von der Referenzindexberechnungsstelle unter Anwen-
dung von internen Bewertungsmethoden auf Grundlage der am Referenzindexbewertungstag t
geltenden Geldmarktzinssétze, Preise flr Futureskontrakte auf den Euribor Zinssatz und im Inter-
bankenmarkt herrschenden Swapsétze und anderen geeigneten Instrumente bestimmt. Durch In-
terpolation wird eine kontinuierliche Kurve bis zum jeweiligen Félligkeitstag Tgqqe berechnet;

»RIW(Tsr)" ist der Referenzindexwert am Tag T

»Rsart" 1St der Referenzzinssatz fir die jeweilige von T bis Tenge dauernde Referenzzinsperiode.
"A(Tstarty TEnde)” ISt die Anzahl von Kalendertagen von T (ausschlieRlich) bis Tenge (€inschliel3-
lich).

Teil D. - Berechnung des Index

I. Berechnung des Indexwerts

Der Indexwert (Index(t;)) wird von der Indexberechnungsstelle fiir jeden Indexbewertungstag t;
(mitj=1,2,...) nach dem Indexstartdatum gemaf der folgenden Formel berechnet:

Inde>(tj ): Inde>{tj,1 )>< [1+ W(t j—1 )x Rendite; (tj )+ (1 — vv(tj,l ))x Rendite, (tj )J

wobei sich die Rendite des Referenzfonds seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag (Rendi-

te4(t;)) wie folgt berechnet:
NIVt ;) — NI 3 )
NIVt ;1 )

und sich die Rendite der Geldmarktinvestition auf Basis des Referenzindex und reduziert um die
anteilige Synthetische Dividende seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag (Rendite(t;)) wie

folgt berechnet:
Rt )-RMt; 1) Div L
RVt ;) ~ 360~ Altiaty),

Reandite, (tj )=

Renditez(tj)z

wobei

,W(tj1)" ist die Gewichtung des Referenzfonds (wie nachstehend in Teil D - 1. Dynamische Allo-
kationsregeln definiert), die fir den Indexbewertungstag t; ; berechnet wurde;

"A(tj1, t)" ist die Anzahl an Kalendertagen vom Indexbewertungstag t;.; (ausschliellich) bis In-
dexbewertungstag t; (einschlielich).

Die Berechnung des Indexwerts fur einen Indexbewertungstag erfolgt unter normalen Umstanden
jeweils am nachfolgenden Bankgeschéftstag (jeweils ein "Indexberechnungstag"), nachdem die
Indexberechnungsstelle den jeweiligen Nettoinventarwert des Referenzfonds erhalten hat.
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I1. Dynamische Allokationsregeln

An jedem Indexbewertungstag tj (mit j = 0, 1, 2,...) wird die Gewichtung der Indexbestandteile im
Referenzportfolio wie folgt neu festgelegt ("Dynamische Allokation"):

In einem ersten Schritt wird von der Indexberechnungsstelle die realisierte Schwankungsintensitat
(realisierte Volatilitat) des Referenzfonds (og(t)) anhand der taglichen Renditen des Referenz-
fonds von einer Periode von zwanzig Indexbewertungstagen berechnet und auf ein jahrliches
Volatilitatsniveau normiert. Die betrachtete Periode beginnt dabei zweiundzwanzig Indexbewer-
tungstage vor dem jeweiligen Indexbewertungstag und endet zwei Indexbewertungstage vor dem
jeweiligen Indexbewertungstag. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Verénderung
des Nettoinventarwerts zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Indexbewertungstagen.

Die realisierte Volatilitat des Referenzfonds an jedem Indexbewertungstag t; (mit j=0, 1, 2, ...)
wird dabei wie folgt berechnet:

¥ [L{N'V\(t j-p-2 )DZ _ 1 [ ¥ L{N'V\(t j-p-2 ):DZ
pol | NWt; p 3) 20(p=o0 | NWt; p 3) . 553

GR(tj): 19

wobei
"Ln[x]" ist der naturliche Logarithmus von [x].

Daraufhin bestimmt die Indexberechnungsstelle anhand der nachfolgenden Allokationstabelle und
der gemaR der oben beschriebenen Formel berechneten realisierten Volatilitat des Referenzfonds
die Gewichtung des Referenzfonds fiir den entsprechenden Indexbewertungstag tj (w(t;)). Je hoher
die realisierte Volatilitdt des Referenzfonds, desto niedriger ist die Gewichtung des Referenzfonds
und umgekehrt.

"Allokationstabelle™:

Realisierte Volatilitat des Referenz- Gewichtung w(t;)
fonds

or(t) < 7,00% 100%
7,00% < og(t) < 7,25% 96%
7,25% < og(t;) < 7,50% 92%
7,50% < or(t;) < 7,75% 90%
7,75% < og(t;) < 8,00% 87%
8,00% < og(t;) < 8,25% 85%
8,25% < or(t;) < 8,50% 82%
8,50% < or(t;) < 8,75% 80%
8,75% < or(t;) < 9,00% 78%
9,00% < or(t;)) < 9,50% 74%
9,50% < og(t;) < 10,00% 70%
10,00% < og(t;) < 10,50% 66%
10,50% < og(t;) < 11,00% 63%
11,00% < o(ty) < 11,50% 61%
11,50% < og(ty) < 12,00% 58%
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12,00% < or(t) < 12,50% 56%
12,50% < or(t) < 13,00% 54%
13,00% < or(t) < 13,50% 52%
13,50% < o(t) < 14,00% 50%
14,00% < or(t) < 15,00% 46%
15,00% < or(t}) < 16,00% 43%
16,00% < or(t}) < 17,00% 41%
17,00% < o(t) < 18,00% 38%
18,00% < or(t) < 19,00% 36%
19,00% < or(t}) < 20,00% 35%
20,00% < or(t) < 21,00% 30%
21,00% < or(t) < 22,00% 25%
22,00% < or(t) < 23,00% 20%
23,00% < or(t) < 24,00% 15%
24,00% < or(t) < 25,00% 10%
25,00% < or(t) < 27,00% 5%

27,00% < or(t) 0%

Bei der Umsetzung der Dynamischen Allokation wird die Indexberechnungsstelle die Mdglichkei-
ten des Hypothetischen Investors Fondsanteile zu zeichnen bzw. zuriickzugeben berlicksichtigen
(gegebenenfalls unter Betrachtung von Zeichnungs- und Ruckgabefristen des Referenzfonds).
Dies kann zu einer verzdgerten oder zu einer schrittweisen Umsetzung der Dynamischen Allokati-
on fuhren.

Die Dynamische Allokation auf mehrere Bankgeschéftstage aufgeteilt, wenn dies erforderlich ist,
um daraus resultierende Einflisse auf die Preisentwicklung des Referenzfonds bzw. dessen Be-
standteile zu verringern. Solche Einfllisse kdnnen insbesondere dann auftreten, wenn eine Dyna-
mische Allokation dazu fuhren wirde, dass die Hedging-Partei Fondsanteile im Gesamtwert von
mehr als 5% des Fondsvolumens kaufen bzw. verkaufen misste um entsprechende Absicherungs-
geschafte einzugehen bzw. aufzuldsen, oder wenn sich allgemein die Marktbedingungen fir die
Bestandteile der Referenzfonds, insbesondere in Hinblick auf deren Liquiditat, verschlechtern oder
der Referenzfonds Gebrauch von seinem Recht auf teilweise Ausfiihrung von Riickgabeantragen
macht. Ob eine Aufteilung der Dynamische Allokation auf mehrere Bankgeschéftstage erforder-
lich ist bestimmt die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle fuhrt ihre hierin beschriebenen Aufgaben an den jeweiligen Bankge-
schéftstagen durch. Sofern es erforderlich ist, eine der hierein beschriebenen Aufgaben an einem
anderen Bankgeschaftstag durchzufiihren, wird die Indexberechnungsstelle die jeweilige Aufgabe
auf diesen anderen Bankgeschéftstag verschieben. Ob die Voraussetzungen einer solchen Ver-
schiebung vorliegen bestimmt die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Teil E. - AuRBerordentliche Anpassungen und Marktstérungen

I. Allgemeine auRerordentliche Anpassungen
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Anpassung in Bezug auf den Referenzfonds

Stellt die Indexberechnungsstelle ein oder mehrere Fondsereignisse fest, so passt sie erforderli-
chenfalls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen Investors
maoglichst unverandert bleibt (die "Referenzfonds-Anpassung™). Uber Art und Umfang der dazu
erforderlichen MalRhahmen entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzfonds-Anpassung kann die Indexberechnungsstelle insbesonde-
re:

(@) den Referenzfonds und die Fondsanteile innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem
Tag, an dem der Liquidationserlos aus der Aufldsung des betroffenen Referenzfonds dem
Hypothetischen Investor ganz oder teilweise zugeflossen ware, ganz oder teilweise durch
einen Fonds und Fondsanteile mit wirtschaftlich gleichwertiger Liquiditat, Ausschut-
tungspolitik und Anlagestrategie (der "Nachfolge-Referenzfonds” und seine Anteile die
"Nachfolge-Fondsanteile™) in Hohe der Liquidationserldse ersetzen. In diesem Fall be-
zieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den Nach-
folge-Referenzfonds bzw. die Nachfolge-Fondsanteile;

(b) den Referenzfonds innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem Tag, an dem dem Hy-
pothetischen Investor der Liquidationserlds aus der Auflosung des betroffenen Referenz-
fonds ganz oder teilweise zugeflossen wére, durch einen nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Indexberechnungsstelle festgelegten Index (der "Nachfolge-Index") ersetzen;
oder

) jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Fondsereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile). Jede Referenzfonds-Anpassung wird gemaR Teil G - Veroffentlichung dieser Indexbe-
schreibung verdffentlicht.

Die Vergitung, die die Indexberechnungsstelle in ihrer Funktion als Anlageberater von der Ver-
waltungsgesellschaft erhélt, wird diese in ihrer Funktion als Hedging-Partei in ihren internen
Preisbildungsmodellen durch geringere Kosten fiir den Ertragsmechanismus berticksichtigen. Die-
se Vergltung wird nicht an die Inhaber von Schuldverschreibungen ausgeschiittet oder in den In-
dex reinvestiert. Erfolgt eine Ersetzung des Referenzfonds gemal (a) oder (b), die den Wegfall
oder die Reduzierung der von der Indexberechnungsstelle in ihrer Funktion als Anlageberater des
Nachfolge-Referenzfonds erhaltenen Vergiitung zur Folge hat, wird die Indexberechnungsstelle
eine Synthetische Dividende auf die Rendite der Fondsanteile einflihren, d.h. die Rendite; (wie in
Teil D - Berechnung des Indexwerts dieser Indexbeschreibung definiert) wird um die Synthetische
Dividende als Prozentsatz pro Jahr auf taglicher Basis reduziert analog der Berechnung der Rendi-
te,. Diese Synthetische Dividende (i) betrdgt im Falle eines Nachfolge-Index 1,55% p.a. bzw. (ii)
errechnet sich im Falle eines Nachfolge-Referenzfonds als die Differenz zwischen 1,55% p.a. und
der voraussichtlichen reduzierten Bestandsprovision fiir Bestdnde des Nachfolge-Referenzfonds in
Prozent pro Jahr. Sie wird jedoch 1,55% p.a. nicht ubersteigen. Die Einfuhrung einer Syntheti-
schen Dividende und deren Hohe wird gemaR Teil G - Verdffentlichung dieser Indexbeschreibung
veroffentlicht.

"Fondsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

a. in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Indexberechnungsstelle An-
derungen vorgenommen, die die Fahigkeit einer Emittentin und/oder der Hedging-Partei
zur Aufrechterhaltung ihrer Absicherungsgeschafte beeintrachtigen, insbesondere Ande-
rungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele oder An-
lagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der jeweiligen Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder (v)
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des Zeitplans fiir die Zeichnung, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies
der Fall ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

Antrage auf Ricknahme, Zeichnung oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefihrt;

fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Aufschlage, Ab-
schlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder &hnliche Gebiihren erhoben (andere als die
Geblhren, Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder &hnliche Gebiih-
ren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfonds in den Index bestanden);

die Verwaltungsgesellschaft versaumt die planmaRige oder tibliche oder in den Fondsdo-
kumenten bestimmte Verdoffentlichung des Nettoinventarwerts;

ein Wechsel in der Rechtsform des Referenzfonds;

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schlisselpositionen der Verwaltungsgesell-
schaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Ausset-
zung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Registrierung oder Zulassung des Re-
ferenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) der Widerruf einer entsprechen-
den Berechtigung oder Genehmigung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft
von der zustandigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Unter-
suchungsverfahrens, eine Verurteilung von einem Gericht oder eine Anordnung einer zu-
stdndigen Behorde bezuglich der Tétigkeit des Referenzfonds, der Verwaltungsgesell-
schaft, anderer Dienstleister, die flir den Referenzfonds ihre Dienste erbringen oder von
Personen in Schlisselpositionen aufgrund von Fehlverhalten, Rechtsverletzung oder aus
ahnlichen Griinden;

der Verstol? gegen die Anlageziele oder Anlagebeschrankungen des Referenzfonds (wie in
den Fondsdokumenten definiert), sowie ein Verstol? des Referenzfonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fur die Hedging-Partei in Bezug auf die Zeichnung, die
Rickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve, Riickstellung oder ver-
gleichbare Einrichtung erfordert oder (ii) das von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre
Absicherungsgeschéfte zu haltende regulatorische Eigenkapital im Vergleich zu den Be-
dingungen, die zum Indexstartdatum vorlagen, deutlich erhoht; ob dies der Fall ist ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsge-
schafte abschlieRt, von 35% der ausstehenden Fondsanteile des Referenzfonds;

fiir die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderer Vorschriften das
Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fur die Hedging-Partei zwingenden
Griunden, sofern dies nicht allein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsge-
schéaften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, der folgende Auswirkungen hat oder haben kann: (i) die
Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Riicknahme bestehender
Fondsanteile, (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im
Referenzfonds aus Griinden, die aullerhalb der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen,
(iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsan-
teile, (iv) Zahlungen auf eine Ricknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise

225



durch Sachausschittung anstatt gegen Barmittel oder (v) die Bildung von sogenannten Si-
de-Pockets-Anteilen fir abgesondertes Anlagevermégen des Referenzfonds;

die Verwaltungsgesellschaft, der Wirtschaftsprufer, der Anlageberater, die Verwahrstelle
oder ein anderer Dienstleister, der flir den Referenzfonds seine Dienste erbringt, stellt die-
se ein oder verliert seine Zulassung, Erlaubnis, Berechtigung oder Genehmigung und wird
nicht unverziiglich durch einen anderen Dienstleister von &hnlich gutem Ansehen ersetzt;

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Auflésung, Been-
digung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf den
Referenzfonds oder die Fondsanteile (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder
Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Kon-
solidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Referenzfonds oder die Ver-
schmelzung des Referenzfonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) samtliche
Fondsanteile mussen auf einen Treuhénder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen
Amtstréger Ubertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es
rechtlich untersagt, diese zu Ubertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Aufldsungs- oder vergleichbaren
Verfahrens Uber die Verwaltungsgesellschaft;

Indexberechnungsstelle verliert das Recht, den Referenzfonds als Grundlage fur die Be-
rechnung, Festlegung und Veroffentlichung des Index zu verwenden;

das gesamte im Referenzfonds verwaltete Nettovermdgen unterschreitet einen Wert von
EUR 500 Millionen;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Indexberechnungsstelle nachtei-
lige Auswirkungen auf eine Emittentin, die Hedging-Partei oder einen Inhaber von
Schuldverschreibungen hat;

fir den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlage geman
8 5 Absatz 1 Investmentsteuergesetz (InvStG) erstellt oder die Verwaltungsgesellschaft
hat angekiindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlage ge-
maR 8 5 Absatz 1 InvStG erstellt werden wird,;

Ausschittungen, die der tblichen Ausschiittungspolitik des Referenzfonds widersprechen;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Referenzfonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschittungen des Referenzfonds haben
kann;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt die Zahlung der mit dem
Anlageberater vereinbarten Vergutung, stellt diese widerrechtlich ein oder reduziert diese
widerrechtlich;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen verstdft gegen den mit der Indexberechnungsstelle, einer Emittentin oder der
Hedging-Partei im Hinblick auf den Referenzfonds abgeschlossenen Vertrag in erhebli-
cher Weise oder kindigt diesen;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es entgegen der bisher (bli-
chen Praxis, der Indexberechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen, die diese
vernlinftigerweise fur erforderlich halt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrédnkungen des Referenzfonds zeitnah tberprifen zu konnen;

der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Indexberechnungs-
stelle den gepriiften Rechenschaftsbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so
bald wie maglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;
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aa. jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder auf die
Fahigkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absiche-
rungsgeschéften spiirbar und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der Hedging-
Partei oder der Inhaber von Schulverschreibungen oder sonstigen auf den Index bezogenen Finan-
zinstrumenten erheblich nachteilig verandert wird; ob dies der Fall ist entscheidet die Indexbe-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig genann-
ten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Fondsereignisses wird gemaR Teil G - Verof-
fentlichung dieser Indexbeschreibung veroffentlicht.

Anpassung in Bezug auf den Referenzindex

Stellt die Indexberechnungsstelle ein oder mehrere Indexereignisse fest, so passt sie erforderli-
chenfalls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypothetischen Investors
maoglichst unverandert bleibt (die "Referenzindex-Anpassung™). Uber Art und Umfang der dazu
erforderlichen MaRnahme entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzindex-Anpassung kann die Indexberechnungsstelle insbesonde-
re

(@) den Referenzindex durch einen neuen Index (der "Nachfolge-Referenzindex™) mit mog-
lichst wirtschaftlich gleichwertiger Methode (insbesondere die Abbildung von prolongie-
renden Geldmarktrenditen) ersetzen. Der Nachfolge-Referenzindex darf sich aber in der
mdglichen Anwendbarkeitsdauer der Referenzzinssétze (entspricht einer Referenzzinspe-
riode, wie in Teil C - II. Beschreibung des Referenzindex - HVB 3 Months Rolling Euri-
bor Index dieser Indexbeschreibung beschrieben) und der Frequenz der Prolongierung un-
terscheiden. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzindex auf den
Nachfolge-Referenzindex;

(b) jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Indexereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile).

"Indexereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Indexstartdatum ein-
tritt:

a. an der Methode der Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung des Referenzindex, wie
in der Referenzindexbeschreibung beschrieben, werden ohne Zustimmung der Indexbe-
rechnungsstelle Anderungen oder Modifizierungen vorgenommen, die Fahigkeit der
Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus Absicherungsgeschéften beein-
trachtigen (insbesondere (i) Anderungen hinsichtlich des Risikoprofils des Referenzindex
oder (ii) die Berechnung des Referenzindex erfolgt nicht langer in Euro); ob dies der Fall
ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

b. die historische 30-Tages-Volatilitat des Referenzindex uberschreitet ein Volatilitdtsniveau
von 2,5%. Dabei bezeichnet o (tj) die annualisierte Volatilitat basierend auf den tégli-
chen logarithmierten Anderungen des Werts des Referenzindex der jeweils unmittelbar
vorhergehenden 30 Referenzindexberechnungstage des Referenzindex an einem Bankge-
schaftstag (t). og(tj) wird gemaR folgender Formel berechnet:

G e e

29
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Wobei:
"Ln[x]" ist der naturliche Logarithmus von [x]
C. die Berechnung oder Veroffentlichung des Referenzindex wird eingestellt;

d. der Referenzindex entspricht der Indexberechnungsstelle nicht langer der Zielsetzung
einer risikoarmen und flr den Hypothetischen Investor nicht-wéhrungsrisikobehafteten
Anlage; ob dies der Fall ist entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB);

e. jedes andere Ereignis, das sich auf den Referenzindexwert oder auf die Fahigkeit der
Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschaften
spiirbar und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der vorherig genann-
ten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Indexereignisses wird geméaR Teil G - Verof-
fentlichung dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

Beendigung des Index

Die Indexberechnungsstelle hat das Recht, nach Eintritt eines oder mehrerer Fondsereignisses
und/oder eines oder mehrerer Indexereignisse die Berechnung des Index voriibergehend auszuset-
zen.

Sollte eine Anpassung des Indexkonzepts nicht moglich oder dem Hypothetischen Investor nicht
zumutbar sein hat die Indexberechnungsstelle jederzeit das Recht, die Berechnung des Index end-
glltig einzustellen; Ober das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Indexberechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Il.  Anpassung des Nettoinventarwerts

Die Indexberechnungsstelle passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlichten Nettoinventarwert des Referenzfonds in den nachstehen-
den Fallen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index
ausgeglichen werden:

a. Erhebung einer Abgabe oder Gebdiihr in Verbindung mit der Ausgabe oder Riicknahme
von Fondsanteilen;

b. Ein Hypothetischer Investor hatte nicht innerhalb der ublichen oder in den Fondsdoku-
menten beschriebenen Zeit den vollstandigen Erlés aus der Riicknahme der Fondsanteile
erhalten; oder

C. Im Fall (i) eines offenkundigen Fehlers, (ii) einer falschen Veroffentlichung des Nettoin-
ventarwerts oder (iii) wenn ein durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegter und verof-
fentlichter Nettoinventarwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der
Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung des Index genutzt wird, nachtraglich be-
richtigt wird. In den Féllen (ii) und (iii) wird die Indexberechnungsstelle den betreffenden
Nettoinventarwert gegebenenfalls erneut feststellen (der ,,Berichtigte Nettoinventarwert")
und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Nettoinventarwerts unter Berlicksichti-
gung der Situation eines Hypothetischen Investors neu berechnen.

Uber das AusmaR der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen § 315 BGB). Sie ber(cksichtigt dabei, dass Erldse
aus der Reduktion eines Referenzfonds erst zum Referenzindex (bzw. umgekehrt) allokiert werden
konnen, nachdem der Hypothetische Investor die entsprechenden Erlose aus der VerduRerung des
Referenzfonds bzw. der Geldmarktkomponente halten hatte.
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I11. Anpassung des Werts des Referenzindex

Die Indexberechnungsstelle passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
Berechnungsstelle des Referenzindex verdffentlichten Referenzindexwert des Referenzindex in
den nachstehenden Fallen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse
auf den Index ausgeglichen werden:

a.
b.

C.

Im Fall eines offenkundigen Fehlers bei der Berechnung des Referenzindexwertes;
Im Fall einer falschen Veroffentlichung des Referenzindexwertes; oder

wenn ein durch den Referenzindexsponsor festgelegter und veréffentlichter Referenzin-
dexwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des Index
genutzt wird, nachtraglich berichtigt wird.

1. Uber das AusmaR der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). In den Féllen b. und c. wird die
Indexberechnungsstelle den betreffenden Referenz-indexwert gegebenenfalls erneut feststellen
(der "Berichtigte Referenzindexwert'") und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Refe-
renzindexwert neu berechnen.

IV. Marktstérungen

a.

Falls der Hypothetische Investor Fondsanteile an einem Indexbewertungstag nicht zeich-
nen oder einlésen kann, sei es weil die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsanteile aus-
gesetzt ist oder kein Nettoinventarwert des Referenzfonds verdffentlicht wird oder eine
solche Veroffentlichung mit einer Verzégerung erfolgt (eine "Referenzfonds-
Marktstorung"), wird die Indexberechnungsstelle die Berechnung, Festlegung und Ver-
offentlichung des Index (insbesondere auch die Durchfiihrung der Dynamischen Allokati-
on) so lange verschieben, bis die Referenzfonds-Marktstérung endet. Uber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§
315 BGB).

Dauert die Referenzfonds-Marktstorung mehr als dreiig Bankgeschaftstage an, so wird
die Indexberechnungsstelle zwecks Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des In-
dex (insbesondere auch im Hinblick auf die Durchfiihrung einer Dynamischen Allokation)
den Nettoinventarwert unter Beriicksichtigung der dann vorherrschenden Markt-
bedingungen und der Mdglichkeiten des Hypothetischen Investors Fondsanteile am Markt
zu verduBern, schatzen, wenn eine hinreichende Datengrundlage fir eine solche Schatzung
verfuigbar ist. Uber das Vorhandensein einer hinreichenden Datengrundlage entscheidet
die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Schatzmalistab ist eine
verninftige kaufmannische Beurteilung.

Falls ein Referenzindexwert, der fiir die Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung
des Index erforderlich ist, an einem Indexbewertungstag nicht veréffentlicht wird oder ei-
ne solche Verdffentlichung mit einer Verzégerung erfolgt, dann wird die Indexberech-
nungsstelle unter Berlicksichtigung des letzten zur Verfiigung stehenden Werts des Refe-
renzindex die in der Beschreibung des Referenzindex dargelegte Berechnungsmethode
anwenden, um den benotigten Kurs des Referenzindex zu ermitteln.
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Teil F. - Korrekturen

Widerspruchliche oder luckenhafte Bestimmungen in der Indexbeschreibung kann die Indexbe-
rechnungsstelle nach Maligabe der fur die jeweilige Schuldverschreibung bzw. das jeweilige sons-
tige auf den Index bezogene Finanzinstrument geltenden Regeln berichtigen bzw. erganzen.

Teil G. - Veroffentlichung

Der Indexwert wird von der Indexberechnungsstelle auf der Internetseite www.onemarkets.de, der
Reuters-Seite .UCGRVDW?2 und auf Bloomberg unter dem Ticker UCGRVDW?2 Index veroffent-
licht.

Alle Festlegungen, die von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ge-
troffen werden, werden gemald den Bestimmungen der jeweiligen Schuldverschreibung bzw. des
jeweiligen sonstigen auf den Index bezogenen Finanzinstruments veroffentlicht.

Teil H. - Anwendbares Recht
Diese Indexbeschreibung unterliegt deutschem Recht.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]
(die "Wertpapiere™)
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) wurden flr die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils glltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie")
erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen diese Endglltigen Bedingungen zusammen
mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin™) vom 13. September 2013 zur Begebung von fondsbezogenen Garant
Classic Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Wertpapieren, Fondsindex Wertpapieren mit
Mindestriickzahlungsbetrag, Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap,
Fondsanleihen, fondsbezogen Sprint Classic Wertpapieren, fondsbezogenen Sprint Cap Wertpa-
pieren, fondsbezogenen Garant Classic Basket Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Basket
Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Classic Rainbow Wertpapieren und fondsbezogenen Ga-
rant Cap Rainbow Wertpapieren (der "Basisprospekt™), (b) in etwaigen Nachtragen zu diesem
Basisprospekt (die "Nachtrage") sowie (c) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular") und den F-Seiten des Basisprospekts der
UniCredit Bank AG vom 20. August 2013 zur Begebung von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant
Cash Collect, Wertpapieren, Garant Classic Performance Cliquet, Wertpapieren, Garant Cap
Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Classic Performance Cash Collect Wertpapieren und
Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issu-
ance Programme, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden [in ge-
druckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr. 12, 81925 Miin-
chen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem] auf der Internetseite [Inter-
netseite einfligen] oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.
ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausgabetag:
[Ausgabetag einfligen]
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Ausgabepreis:

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wor-
den ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier ist in der Spalte "Ausgabepreis" von Tabelle 1.1 in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben.]

[Falls der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgeleqt
worden ist, gilt Folgendes:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am [Datum einfligen] festgelegt. Der Ausgabepreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Internetseite einfligen] (oder
einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]
Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Gesamtnennbetrag
der Serie" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in der Spalte "Gesamtnennbetrag
der Tranche" von Tabelle 1.1 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
[fondsbezogenes Garant Classic Wertpapier] [fondsbezogenes Garant Cap Wertpapier]

[Fondsindex  Wertpapier mit  Mindestriickzahlungsbetrag] [Fondsindex Wertpapier —mit
Mindestriickzahlungsbetrag und Cap]

[Fondsanleihe]
[fondsbezogenes Sprint Classic Wertpapiere] [fondsbezogenes Sprint Cap Wertpapiere]

[fondsbezogenes Garant Classic Basket Wertpapiere] [fondsbezogenes Garant Cap Basket
Wertpapiere]

[fondsbezogenes Garant Classic Rainbow Wertpapiere] [fondsbezogenes Garant Cap Rainbow
Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:
[Ealls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Méarkten [MalRgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen] [wurde] [wird]
mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]
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[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Markten zum Handel zugelassen
[MaRgebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

Zahlung und Lieferung:
[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]
[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen]

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [Tag des ersten dffentlichen Angebots einfiligen]]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Luxemburg][,] [und] [Deutschland] [und] [Osterreich].]
[Die Kkleinste tbertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfiigen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines Offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten Offentlichen Angebots werden die in diesen Endglltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl
der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht
werden und l&sst keine Ruckschlisse auf das Volumen der tatsdchlich begebenen Wertpapiere und
daher auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen werden.]

[Einzelheiten zur Beschreibung des Prozesses flr die Umsetzung des Angebots einfiigen.]

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Wertpapiere oder der aggregierten zu investierendenSumme) einfiigen.]

[Die Notierung wird mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden Mérkten
beantragt: [Malgebliche(n) Markt/Mérkte einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten[, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfigen]. Die Emittentin behdlt sich eine Verldngerung oder
Verkirzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme von der Emission wéhrend der
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Zeichnungsfrist vor.]

[Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftragen abgegeben haben, kénnen
voraussichtlich ab einem Bankgeschaftstag nach dem Ende Zeichnungsfrist bei der Emittentin in
Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufhahme des Handels mit
den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist méglich.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [eine Frist von zwolf (12)
Monaten nach dem [Datum, an dem die Endguiltigen Bedingungen bei der CSSF hinterlegt werden,
einfligen]].

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermediar[e] fir [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermediare
zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfiigen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfugen].

[Namen und Anschrift(en) einfigen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermediéar[e] flr [Luxemburg][,] [und] [Deutschland] [und] [Osterreich] erteilt.]

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRAC]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]*

Zusatzliche Angaben:
[Zusatzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]?
[Nicht anwendbar]

1 AusschlieBlich bei Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschlieBlich einseitiger Erneue-

rungen oder Verlangerungen) anwendbar.

2 AusschlieRlich anwendbar, falls der Basiswert nicht von der Emittentin oder einer zu derselben Gruppe gehdrenden

juristischen Person verwaltet oder zusammengestellt wird.
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ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Globalurkunde (8 1):

Hauptzahlstelle (8§ 2):

Verwahrung (8 1):

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldaufige Glo-
balurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, ver-
brieft.]

[UniCredit Bank AG, ArabellastraRe 12, 81925 Munchen] [Citi-
bank, N.A., Geschéftsstelle London, Citigroup Centre, Canada
Square, Canary Wharf, London E14 5LB, Vereinigtes Konig-
reich] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]

[CBF]
[CBL und Euroclear Bank]
[Anderes]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschlieRlich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdglichkei-

ten) einfligen und maRgebliche Platzhalter vervollstéandigen™]

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

['Besondere Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener maRgeblicher Wahlmdglichkeiten)

einfiigen und maBgebliche Platzhalter vervollstandigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN
Die Emittentin Ubernimmt keine VVerantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

Deutschland

Es folgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und des
Verkaufs, der Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren nach deutschem Steuerrecht.
Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller Steuererwdgungen anzusehen, die
bei einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von Bedeutung sein konnten;
inshesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umstande, die mdglicherweise
flr einen bestimmten Anleger gelten, beriicksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum
Datum dieses Basisprospekts gultigen deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese
Steuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fur die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtsliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung lber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch mdglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Sichtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berlcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Sichtweise auch rickwirkend @ndern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit einer
anderen Auffassung sein kdnnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten Arten
von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere
nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall,
in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potenziellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Steuerberater zu den
Steuerfolgen des Erwerbs, des Eigentums und der Verduflerung, der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, darunter auch zu den Auswirkungen von Landes-
oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Steuerrechts oder des Steuerrechts jedes
Landes, in dem sie steueransassig sind. Ausschliellich diese Berater sind in der Lage, die flr die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber maRgeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
berlicksichtigen.

Steuerinléander

Privatanleger

Zinseinkiinfte und VeraduBerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermo-
gen halten ("Privatanleger”) und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet) sollten als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen gemal? § 20 Abs. 1 Einkommensteuergesetz eingestuft werden und grundsétzlich
zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Abgeltungssteuer) zuziglich eines darauf erhobenen
Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Ver-
aullerungsgewinne aus der VerdulRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
einschliellich etwaiger bis zum Tag der VerauRerung eines Wertpapiers aufgelaufener und geson-
dert gutgeschriebener Zinsen ("Stlickzinsen™) sollten — unabhangig von einer etwaigen Haltefrist
— als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen geméal § 20 Abs. 2 Einkommensteuergesetz eingestuft wer-
den und ebenfalls zur Abgeltungssteuer von 25 % zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritats-
zuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert werden. Werden die
Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zurtickgezahlt, getilgt oder im Wege einer ver-
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deckten Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion in
der Regel wie ein Verkauf behandelt.

VerauRerungsgewinne werden als Unterschied zwischen VerauRRerungs-, Abtretungs- oder Riick-
zahlungspreis (nach Abzug der mit der VerduRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den Anschaffungskosten
der Wertpapiere ermittelt. Bei in einer anderen Wéhrung als Euro begebenen Wertpapieren sind
der VerduRerungs-, Abtretungs- oder Riickzahlungspreis und die Anschaffungskosten auf Grund-
lage der am Tag des Erwerbs und am Tag der VerauRRerung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzah-
lung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Erhalt der Anleger bei der Einlosung der Wertpapiere anstelle der Zahlung eines Geldbetrags von
der Emittentin aufgrund eines Andienungsrechts der Emittentin andere Wertpapiere geliefert (phy-
sische Lieferung), ist das Entgelt fir den Erwerb des Wertpapiers als VerdufRerungspreis und zu-
gleich als Anschaffungskosten der erhaltenen Wertpapiere anzusetzen. Eine Realisation tritt damit
zunachst nicht ein. Ob es sich bei gelieferten Anteilen an Investmentvermégen um Wertpapiere im
Sinne der beschriebenen Regelung handelt, ist durch die Finanzverwaltung noch nicht verlautbart
worden.

Aufwendungen (mit Ausnahme von Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der VerduBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung stehen) im Zusammenhang mit
Zinszahlungen oder VeraulRerungsgewinnen im Rahmen der Wertpapiere sind — mit Ausnahme
des Sparer-Pauschbetrags in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegat-
ten) nicht abzugsfahig.

Im Rahmen des Abgeltungssteuerverfahrens kénnen Verluste aus der Verauf3erung, der Abtretung
oder der Riickzahlung der Wertpapiere ausschlieRlich mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen einschlieflich Veraulerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem Veranlagungszeit-
raum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich mdglich, kénnen die Verluste aus-
schlieBlich in kunftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und mit in diesen kiinftigen Veranla-
gungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen einschlie3lich VeréufRerungsgewinnen
ausgeglichen werden. Verluste aus sogenannten privaten Verduerungsgeschéften, auf die § 23
Einkommensteuergesetz in der bis zum 31. Dezember 2008 geltenden Fassung anzuwenden ist,
konnen im Rahmen des Abgeltungssteuerverfahrens bis zum 31. Dezember 2013 ausgeglichen
werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in ihrem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IVv C1 - S2252/10/10013) (nachfolgend das "BMF-Schreiben™) die Auffassung, dass Forde-
rungsausfalle und Forderungsverzichte grundsatzlich nicht wie eine VeraufRerung zu behandeln
sind, sodass die bei einem Forderungsausfall oder Forderungsverzicht entstandenen Verluste nicht
steuerlich abzugsféhig sind. Auch diese Position ist Gegenstand kontroverser Diskussionen unter
Steuerexperten. In diesem Zusammenhang ist es auch nicht klar, ob diese Position der Finanzver-
waltung mdglicherweise an einen Referenzwert gebundene Wertpapiere betrifft, falls deren Wert
sinkt.

Zudem kdnnen auch dann Beschrankungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gel-
ten, falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivatetransaktionen einzustufen waren und
verfallen. Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen laut dem BMF-Schreiben den
Standpunkt, dass eine VerduRerung (und infolgedessen ein aus der Verduferung resultierender
steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn der VerduBerungspreis die tatsdchlichen Transaktions-
kosten nicht tbersteigt oder wenn aufgrund der Bedingungen der Wertpapiere beim Eintritt be-
stimmter Ereignisse keine Zahlungen mehr zu leisten sind. Gleiches gilt mdglicherweise im Falle
der Riickzahlung, wenn deren Erlos die Transaktionskosten nicht tbersteigt.

Quellensteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schlielich einer deutschen Betriebstatte eines entsprechenden ausléandischen Instituts), Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbhank (die "Auszahlende Stelle™)
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verwahrt oder verwaltet, wird von der Auszahlenden Stelle auf Zinszahlungen und den Uberschuss
des VerauRerungs-, Abtretungs- oder Rickzahlungserléses (nach Abzug der mit der VeraufRerung,
der Abtretung oder der Riickzahlung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) gegenuiber den Anschaffungskosten der Wertpapiere die Abgeltungssteuer von
25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 % und gegebenen-
falls Kirchensteuer) (gegebenenfalls auf Grundlage der am Tag der Erwerbs und am Tag der Ver-
aufierung bzw. der Abtretung bzw. der Riickzahlung geltenden Wechselkurse in Euro umgerech-
net) einbehalten. Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit den laufen-
den Einkunften aus Kapitalvermdgen einschlieRlich VerduRerungsgewinnen aus anderen Wertpa-
pieren. Ist aufgrund des Nichtvorhandenseins von tber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Ein-
kiinften aus Kapitalvermdgen in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht méglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererklarung des Wertpapierinhabers mit den (ber
andere Institute erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
8 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht maRgeblich,
wird die Abgeltungssteuer von 25 % (zuzlglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in
Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der Ein-
nahmen aus der VerdauBerung, der Abtretung oder der Riickzahlung der Wertpapiere erhoben. Im
Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von Quellensteuern kdnnen
auslandische Steuern nach Maligabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf
Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern (weitere Einzelheiten hierzu enthalt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie") kénnen im Rahmen des Steuerveranlagungsverfah-
rens angerechnet werden.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Quellensteuer in Bezug auf Zahlungen auf
die Wertpapiere einzubehalten. Falls die Wertpapiere jedoch als hybride Finanzinstrumente (stille
Beteiligungen, Genussscheine, Genussrechte) einzustufen sind, ist die Emittentin unabhéngig da-
von, ob die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle gehalten werden oder nicht,
zum Einbehalt von Quellensteuern verpflichtet.

Es wird grundsétzlich keine Abgeltungssteuer erhoben, falls der Wertpapierinhaber einen Freistel-
lungsauftrag bei der Auszahlenden Stelle vorgelegt hat (maximal in Ho6he des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten)), soweit die Ein-
kiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht lbersteigen.
Ebenso wird keine Abgeltungssteuer abgezogen, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte giiltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Bei Privatanlegern ist die einbehaltene Abgeltungssteuer in der Regel endgliltig. Ausnahmen gel-
ten, sofern und soweit die tatsachlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen den Betrag (bersteigen,
der als Bemessungsgrundlage flr den Einbehalt der Abgeltungssteuer durch die Auszahlende Stel-
le angesetzt wurde. In einem solchen Fall sind die zusétzlichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererklarung des Privatanlegers anzugeben und unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens der Abgeltungssteuer. Laut dem BMF-Schreiben des Bundesministeriums
der Finanzen wird jedoch aus Billigkeitsgriinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Diffe-
renz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betragt und keine weiteren Griinde fiir eine
Veranlagung nach § 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem konnen Privatanleger
eine Besteuerung ihrer Gesamteinkinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Ein-
kiinften zu ihrem persdnlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Abgeltungssteuer-
satzes beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nach-
weis der betreffenden Einkiinfte aus Kapitalvermégen und der darauf einbehaltenen Abgeltungs-
steuer kann der Anleger bei der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung in Form
des amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.
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Einkiinfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Abgeltungssteuer unterlegen haben (etwa
weil keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererkldrung anzugeben
und unterliegen der Abgeltungssteuer von 25 % (zuztiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszu-
schlags in Héhe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Be-
steuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu seinem niedrigeren personlichen progressiven
Einkommensteuersatz beantragt. Auf die Einkommensteuer konnen im Rahmen des Veranla-
gungsverfahrens auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der
nachstehende Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie™) einbehaltene Quellensteuern nach Malgabe der
Zinsinformationsverordnung und auslandische Steuern auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach
MaRgabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Betriebsver-
mogen halten ("Betriebliche Anleger") und die in Deutschland steueranséssig sind (d. h. Betrieb-
liche Anleger, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung
sich in Deutschland befindet), und VerauRerungsgewinne einschlieflich etwaiger Stiickzinsen aus
der VerduRerung, der Abtretung oder der Ruckzahlung der Wertpapiere unterliegen der Einkom-
mensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juris-
tischen Personen der Kdorperschaftsteuer in Héhe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils
zuzuglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und in Féllen, in denen
Zinszahlungen auf die Wertpapiere an Betriebliche Anleger der Einkommensteuer unterliegen,
gegebenenfalls zuzlglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und VerauRerungsgewin-
ne kdnnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere Teil des Vermdgens eines
inlandischen Gewerbebetriebs sind. Verluste aus der VerduRerung, der Abtretung oder der Riick-
zahlung von Wertpapieren werden grundsatzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten
Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden missten,
anders sein.

Inldndische Quellensteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritatszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung als Vorauszahlung auf die Kérperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuer-
schuld und den Solidaritatszuschlag des Betrieblichen Anlegers angerechnet, d. h. die Quellen-
steuern sind nicht endgiiltig. Ein méglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsitzlich
und vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Quellensteuern auf VeraulRerungsge-
winne aus der VerauRerung, der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren und bestimm-
te andere Einkiinfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Kdrperschaft, Personenvereinigung oder
Vermégensmasse im Sinne von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden
oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapitalertrage als Betriebseinnahmen eines inlandi-
schen Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung
des amtlich vorgeschriebenen Musters gemall § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz
(Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug) erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie) einbehaltene Quellensteuern kdnnen nach MaRgabe der Zinsinforma-
tionsverordnung und ausléandische Steuern kénnen nach Mal3gabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Alternativ kénnen auslandische Steuern auch von der Bemessungsgrundlage
fiir die inlandische Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer abgezogen werden.

Investmentsteuergesetz

Die steuerlichen Sondervorschriften des Investmentsteuergesetzes sollten nach Ansicht der Emit-
tentin auf die Wertpapiere nicht anzuwenden sein, da die Wertpapiere keine Beteiligung an einem
Investmentvermdgen begriinden sollten. Die Wertpapiere selbst sollten allein deshalb keine Antei-
le an Investmentvermogen sein, weil sie keinen Anteil an einem Organismus fiir gemeinsame An-
lagen, der das eingesammelte Kapital geméaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der
Anleger investiert, darstellen. Insbesondere wird die Emittentin nicht verpflichtet sein, die aus den
Wertpapieren erlangten Mittel in die jeweiligen Basiswerte oder in die Basiswerte der Referenzin-
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dizes zu investieren. Auch eine Zurechnung der als Basiswert dienenden und ggf. anzudienenden
Anteile an Investmentvermogen zum Anleger nach den Grundsétzen der wirtschaftlichen Zurech-
nung scheidet nach Ansicht der Emittentin zumindest wahrend der Laufzeit des Wertpapiers des-
halb aus, weil eine eventuelle Andienung an den Anleger vom Eintritt verschiedener Bedingungen
abhangt und vom Anleger erst nach Ablauf der Laufzeit des Wertpapiers verlangt werden kann.
Zudem kann das Wertpapier nicht als eine Dachfondskonstruktion angesehen werden. Die An-
wendung des Investmentsteuergesetzes auf die Wertpapiere ist aber nicht abschlieend geklért.
Eine abweichende Auffassung der Finanzverwaltung und/oder Finanzgerichte und somit eine An-
wendbarkeit des Investmentsteuergesetzes kann daher nicht ausgeschlossen werden. In diesem
Fall kdnnten Anleger einer nachteiligen Pauschalbesteuerung unterliegen, unter der auch fiktive
Ertrage steuerpflichtig sein kénnten.

Steuerauslander

Auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerduRerungsgewinne einschliefflich etwaiger
Stlickzinsen unterliegen keiner Besteuerung in Deutschland, es sei denn, (i) die Wertpapiere sind
Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte einschliellich eines standigen Vertreters oder einer
festen Geschéaftseinrichtung, die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhalten wird, (ii) die
Zinseinkinfte stellen anderweitig Einkiinfte aus deutscher Quelle dar oder (iii) bestimmte formelle
Voraussetzungen werden nicht erfullt. In den Fallen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die
mit der im vorstehenden Abschnitt "Steuerinlander" beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerauslénder sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertrag-
steuer und dem darauf erhobenen Solidaritatszuschlag (Quellensteuer bzw. Abgeltungssteuer)
befreit, selbst wenn die Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in
denen Einkinfte aus Kapitalvermdgen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwdhnt einer Besteue-
rung in Deutschland unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stel-
le verwahrt werden oder ein Tafelgeschaft vorliegt, wird eine Abgeltungssteuer erhoben, wie dies
im vorstehenden Abschnitt ""Steuerinlédnder"” beschrieben ist.

Quellensteuern kénnen auf Grundlage eines Doppelbesteuerungsabkommens oder nationaler deut-
scher Steuervorschriften erstattet werden.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Nach deutschem Recht féllt hinsichtlich der Wertpapiere keine Erbschaft- oder Schenkungsteuer
an, sofern — im Falle der Erbschaftsteuer — weder der Erblasser noch der Erwerber oder — im Falle
der Schenkungsteuer — weder der Schenker noch der Beschenkte in Deutschland steueransassig
sind und das betreffende Wertpapier keinem inldndischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fiir den
in Deutschland eine Betriebstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt wurde.
Besondere Regelungen gelten fiir bestimmte auBerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsan-
gehorige.

Sonstige Steuern

Bei der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere fallen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuer oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwaértig nicht erhoben.

Deutsche Umsetzung der EU-Richtlinie tber die Besteuerung von Zinsertragen

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates (weitere Einzelheiten hierzu enthélt der nachstehende Ab-
schnitt "EU-Zinsrichtlinie") wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsver-
ordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher alle Zins-
zahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an
den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentlimer, falls die Wertpa-
piere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.
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Osterreich

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauBerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfuhrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschrankten Einkommen- oder Kérperschaftsteuer-
pflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit glltigen Gsterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und
deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen konnen. Solche Anderungen konnen
auch rickwirkend eingefuhrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beein-
flussen. Potenziellen K&ufern der Wertpapiere wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der VerduBerung der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen
Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer
allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem auslandischen Investmentfonds im Sinne des § 188
Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) tragt der K&ufer. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Wertpapiere an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personen-
kreis angeboten werden.

Steuerliche Behandlung in Osterreich ansassiger Investoren

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Naturliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
inrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in  Osterreich  (unbeschrénkte
Korperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch
ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in  Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschréankt werden.

Als Einkunfte aus Kapitalvermdgen gelten geméal § 27 EStG:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs 2 EStG, dazu gehoren
Dividenden und Zinsen;

e Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen gemall 8 27 Abs 3 EStG, dazu gehéren
Einklinfte aus der VerauRerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliellich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

e Einklnfte aus Derivaten gemall § 27 Abs 4 EStG, dazu gehéren Differenzausgleiche,
Stillhalterprdmien und Einkinfte aus der VerduBerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des 0sterreichischen
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Bundesministerium fir Finanzen umfasst § 27 Abs 4 EStG samtliche Arten von
Zertifikaten (BMF, Erlass zur Besteuerung von Kapitalvermdgen vom 7.3.2012 (,,KESt-
Erlass©), 1.2.3.1). Basiswerte konnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihe,
Edelmetalle, usw sein.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des
Steuerpflichtigen gilt als VerduBerung. Werden diesbeziiglich bestimmte Meldepflichten erfillt,
flihrt dies jedoch nicht zur Besteuerung. Dariiber hinaus kann es durch Umstéande, die zum Verlust
des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhéltnis zu anderen Staaten filhren, wie zB
der Wegzug aus Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Bei Wegzug in einen anderen
EU-Mitgliedstaat oder bestimmte EWR-Vertragsstaaten bestent die Maoglichkeit eines
Steueraufschubs.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermogen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermogen halten, unterliegen gemal 8§27 Absl1l EStG mit den Einkunften aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer. Kommt es bei Derivaten iSd § 27 Abs 4 EStG zu einer
tatsachlichen Lieferung des Basiswerts, so fihrt dies (noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Abs
4 EStG, sondern wirkt sich allenfalls in Form hdoherer Anschaffungskosten, niedrigerer
VerduBerungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Einkinfte aus Kapitalvermdgen von
Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht bei
ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (sog. public placement),
unterliegen gemaR § 27a Abs 1 EStG der Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz in
Hohe von 25%. Liegt kein public placement des Wertpapiers vor, gelangt der besondere
Steuersatz von 25% nicht zur Anwendung. Nach der Ansicht des BMF gelangt der besondere
Steuersatz von 25% fir Einkinfte aus Derivaten nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate
verbrieft sind und ein public placement der Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger KESt-Abzug
durch die inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle gemaR § 27a Abs 2 Z 7 EStG erfolgt
(KESt-Erlass, 1.3.3).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs 2 EStG wird der
besondere Steuersatz von 25% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
von Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen gemal? § 27 Abs 3 EStG sowie von Einkiinften
aus Derivaten iSd § 27 Abs 4 EStG bei Vorliegen einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, oder
in deren Abwesenheit, einer inlandischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit mit der
depotfiuihrenden Stelle das VerdulRerungsgeschéaft bzw. das Derivatgeschaft abgewickelt hat und in
das Geschéaft eingebunden ist, im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs mit Abgeltungswirkung
erhoben (diese Einkinfte sind, von der Regelbesteuerungsoption und der Verlustausgleichsoption
abgesehen, grundséatzlich nicht in die Steuererklarung aufzunehmen). Auslandische Einkiinfte aus
Kapitalvermogen — dh in Abwesenheit einer inlandischen auszahlenden oder inlandischen
depotfiihrenden Stelle — mussen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 % (ausgenommen
davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schweizer Zahlstelle, wie etwa einer Schweizer Bank,
gehalten wird und der Investor sich fur die Erhebung einer Quellensteuer durch die Schweizer
Zahlstelle gemaR dem Steuerabkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweiz
entschieden hat).

In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdoglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemaR § 27a Abs 5 EStG). Mit bestimmten Einschrankungen ist im
Rahmen der Einkinfte aus Kapitalvermégen ein Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag)
zuldssig. Fur einen solchen Verlustausgleich ist grundsétzlich zur Veranlagung zu optieren
(Verlustausgleichsoption: § 97 Abs 2 EStG iVm § 27 Abs 8 EStG). Im Falle einer inlandischen
depotfuhrenden Stelle ist der Verlustausgleich von der depotfiihrenden Stelle durchzufiihren (§ 93
Abs 6 EStG; siehe hierzu weiter unten). Um einen Verlustausgleich zwischen Depots bei
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verschiedenen Kreditinstituten zu erreichen, muss der Investor im Rahmen der Veranlagung die
Verlustausgleichsoption austiben.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaR §27 Abs1l EStG mit den Einkinften aus
Kapitalvermdgen der Einkommensteuer. Einkinfte aus Kapitalvermogen von Wertpapieren, die
ein Forderungsrecht verbriefen und in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht bei ihrer Begebung
einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (sog. public placement), unterliegen geman
8 27a Abs 1 EStG der Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz in Hohe von 25%. Liegt
kein public placement des Wertpapiers vor, gelangt der besondere Steuersatz von 25% nicht zur
Anwendung. Nach der Ansicht des BMF gelangt der besondere Steuersatz von 25% fir Einkinfte
aus Derivaten nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate verbrieft sind und ein public
placement der Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger KESt-Abzug durch die inlandische
depotfiihrende oder auszahlende Stelle gemé&R 8 27a Abs 2 Z 7 EStG erfolgt (KESt-Erlass, 1.3.3).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs 2 EStG wird der
besondere Steuersatz von 25% bei Vorliegen einer inldndischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
von Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen gemal? § 27 Abs 3 EStG sowie von Einkiinften
aus Derivaten iSd § 27 Abs 4 EStG bei Vorliegen einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, oder
in deren Abwesenheit, einer inlandischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit mit der
depotfiihrenden Stelle das VerduRerungsgeschéaft bzw. das Derivatgeschaft abgewickelt hat und in
das Geschaft eingebunden ist, im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben. Wéhrend die
KESt Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet,
muissen Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden (nichtsdestotrotz Anwendung des
besonderen Steuersatzes von 25 %). Besteht keine inlandische depotfiihrende oder auszahlende
Stelle, sind die Einkilinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen ebenso dem
besonderen Steuersatz von 25%.

In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkunfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemaR 827a Abs5 EStG). GemdR §6 Z2 litc EStG sind
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerdufRerung, Einldésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgutern und Derivaten iSd § 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem
Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven Einkinften aus realisierten
Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher
Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Halfte
ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapitalgesellschaften

In Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Einkiinften
aus Kapitalvermdgen aus den Wertpapieren der 25%igen Korperschaftsteuer. Inléndische
Einkiinfte aus Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf
die Korperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG
kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Fur Kapitalgesellschaften als Investoren
gelten die Einschrankungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der VerduRerung der
Wertpapiere sind grundsétzlich mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kénnen nach den
allgemeinen Bestimmungen vorgetragen werden).

Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die VVoraussetzungen des 8 13 Abs 3 und 6 KStG erfullen
und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften Derivaten (oder im Fall nicht
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verbriefter Derivate, wenn die inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle freiwillig 25%
KESt an der Quelle geméaR §27a Abs 2 Z 7 EStG einbehélt und abfiihrt) der Zwischenbesteuerung
von 25 %. Diese entfallt in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige
Zuwendungen an Beglnstigte getatigt werden. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie
oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der KESt von 25 %, die auf die anfallende Steuer
angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des 8 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum
Abzug von KESt.

Verlustausgleich durch die Osterreichische depotfiihrende Stelle

Die 0Osterreichische depotfiihrende Stelle ist gemdl 893 Abs6 EStG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr geflihrten Depots negative Kapitaleinkilnfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und zeitgleich oder spater positive
Einkinfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven Einkiinften auszugleichen.
Werden zundchst positive und spater negative Einkinfte erzielt, ist die flr die positiven Einkinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hochstens 25 % der negativen Einkiinfte
betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich mdglich. Die depotfiihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fiir jedes Depot zu
erteilen.

Risiko der Qualifikation als Anteilscheine an einem auslandischen Investmentfonds

GemaR §188 InvFG 2011 idF vor BGBI | 135/2013 galt als auslédndischer Investmentfonds,
ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausléndischen Recht unterstehende Vermdgen, das nach
dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung
angelegt ist. Bestimmte Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind
ausgenommen. Die oOsterreichische Finanzverwaltung hat in den Investmentfondsrichtlinien zur
Frage der Abgrenzung von Indexzertifikaten auslandischer Anbieter einerseits und auslandischen
Investmentfonds andererseits Stellung genommen. Danach ist ein auslandischer Investmentfonds
dann nicht anzunehmen, wenn fir Zwecke der Emission ein tberwiegender tatséchlicher Erwerb
dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander
unterbleibt und kein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Unmittelbar gehaltene
Schuldverschreibungen sollen danach jedoch nicht als auslandische Investmentfonds gelten, wenn
die Wertentwicklung der Zertifikate von einem Index abhéngig ist, gleichgdltig ob es sich um
einen anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren" oder jederzeit veranderbaren
Index handelt. Besondere Bestimmungen gelten fur Hedge-Indexfonds.

Mit dem erst kirzlich in Kraft getretenen Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG,
BGBI | 135/2013) wurde auch die Definition des auslandischen Investmentfonds in § 188 InvFG
geandert. Danach gelten als auslandische Kapitalanlagefonds (i) OGAW, deren
Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; (ii) Alternativer Investmentfonds (AIF) im Sinne des
AIFMG, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien iSd
AIFMG sowie (iii) jeder einem auslandischen Recht unterstehene Organismus, unabhéngig von
seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsachlichen Ubung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter Z 1 oder Z 2 fallt und
eine der folgenden Voraussetzungen erfillt: (a) der Organismus unterliegt im Ausland tatsachlich
direkt oder indirekt keiner der dsterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, (b) die
Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der Osterreichischen Korperschaftsteuer
vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als 10 Prozentpunkte niedriger
als die dsterreichische Korperschaftsteuer gemall 8 22 Abs 1 KStG ist oder (c) der Organismus ist
im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen Befreiung. Als AIF gilt
gemall 8 2 Abs 1 Z 2 AIFMG jeder Organismus flir gemeinsame Anlagen einschlieBlich seiner
Teilfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren, ohne dass das eingesammelte
Kapital unmittelbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine Genehmigung geméal Art 5 der
Richtlinie 2009/65/EG bendtigt. Die geédnderte Definition des Begriffs des auslédndischen
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Kapitalanlagefonds gilt erstmals flir Geschaftsjahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli
2013 beginnen. Mangels Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob die oben ausgefiihrten
Kriterien zur Abgrenzung von Indexzertifikaten auslandischer Anbieter einerseits und
auslandischen Investmentfonds andererseits weiterhin zur Anwendung gelangen oder ob
beispielsweise auf die von der BAFIN im Auslegungsschreiben zum Anwendungsbereich des
KAGB und zum Begriff des ,,Investmentvermogens® vom 14. Juni 2013, GZ WA 41-Wp 2137-
2013/0001 in Punkt 6 angefiihrten Abgrenzung iZm dem Begriff der ,,Investition zum Nutzen der
Anleger* abgestellt werden konnte.

EU-Quellensteuer

8 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentlimer, der eine natirliche Person ist, zahlt
oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Geman
8 10 EU-QuSHG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer
der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentumers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Janner 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft (iber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansassigen betroffenen Personen auf ua Zinsertrage, Dividendenertrage und Verauerungsgewinne
aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle
verbucht sind, eine der 6sterreichischen Einkommensteuer entsprechende Quellensteuer in Hohe
von 25 % zu erheben haben. Als betroffene Person gilt eine in Osterreich ansissige natiirliche
Person, die (i) als Vertragspartner einer schweizerischen Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber
sowie Nutzungsberechtigter der entsprechenden Vermdgenswerte ist oder (ii) nach den von der
schweizerischen Zahlstelle gestitzt auf die geltenden schweizerischen Sorgfaltspflichten und unter
Berlicksichtigung ~ samtlicher  bekannten ~ Umstdnde  getétigten  Feststellungen  als
nutzungsberechtigte Person von Vermdgenswerten gilt, die insbesondere wvon einer
Sitzgesellschaft oder einer anderen natirlichen Person (ber ein Konto oder Depot bei einer
schweizerischen Zahlstelle gehalten werden. Fur die erwahnten Ertrége, die einer schweizerischen
Quellensteuer unterliegen, gilt die Osterreichische Einkommensteuer als abgegolten, sofern das
EStG fur diese Ertrage eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Steuerabkommen findet jedoch
keine Anwendung auf Zinsertrdge, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der
Européischen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft Giber Regelungen, die
den in der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen
festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der
Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle ermdchtigt, der zustidndigen Osterreichischen Behorde die Ertrdge eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden miissen.
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Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen und  damit  vergleichbare = Vermdgensmassen  unterliegen  jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG). Eine Steuerpflicht
besteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftsleitung in Osterreich
haben. Aushahmen von der Steuerpflicht bestehen bezliglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermdgen im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an in- und
auslandischen Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere
Steuersatz von 25 % anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten
Vermdgens abzuglich Schulden und Lasten, die in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten
Vermoégen stehen, zum Zeitpunkt der Vermdgensiibertragung. Der Steuersatz betrégt generell
2,5 %, in speziellen Féllen jedoch 25 %.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen unter Lebenden von Bargeld,
Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben,
beweglichem korperlichen Vermdgen wund immateriellen Vermdgensgegenstdnden. Die
Anzeigepflicht besteht, wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des
Erwerbs einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im
Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von
Schenkungen unter nahen Angehdrigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in
allen anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten
Vermdégens innerhalb von fiinf Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Darliber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht
ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe
von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdgens fihren.

Zu beachten ist auBerdem noch, dass gemal § 27 Abs 6 Z 1 EStG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslésen kann
(siehe oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung bestimmter Erwagungen zur luxemburgischen
Quellensteuer im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als
volistandige Analyse aller Steuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in
Luxemburg oder in anderen Landern anzusehen. Potenzielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich
von ihren eigenen Steuerberatern dazu beraten lassen, das Steuerrecht welcher Lander fiir den
Erwerb, das Halten und die VerduBerung der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital
und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere mdglicherweise von Bedeutung ist, sowie
zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen der Quellensteuer; potenzielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa
die RechtmaRigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer

Samtliche Zinszahlungen- und Kapitalriickzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der
VerduRerung, der Riickzahlung oder des Riickkaufs der Wertpapiere kénnen nach Maligabe des
geltenden luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern
jedweder Art, die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskdrperschaft oder einer
Finanzbehorde Luxemburgs oder der Gebietskdrperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder
veranlagt werden, geleistet werden, jedoch vorbehaltlich:
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@ der Anwendung der luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 (die "Gesetze vom 21.
Juni 2005") zur Umsetzung der Richtlinie der Europdischen Union im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (Richtlinie 2003/48/EG — die "EU-Zinsrichtlinie™) und
mehrerer Abkommen mit bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten, die die
mdgliche Anwendung einer Quellensteuer (in Hohe von 35 % seit dem 1. Juli 2011) auf
Zinsen und vergleichbare Ertrdge (einschlieBlich bei  Félligkeit erhaltener
Ruckzahlungsaufschlage) vorsehen, die an bestimmte nicht in Luxemburg ansassige
Anleger (naturliche Personen und bestimmte Arten juristischer Personen, die als
"niedergelassene Einrichtungen” bezeichnet werden), die in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union ansédssig oder niedergelassen sind, gezahlt werden, falls die
Emittentin eine Zahlstelle im Sinne der vorstehend genannten Richtlinie (siehe
nachstehenden Abschnitt "EU-Zinsrichtlinie™) oder Abkommen in Luxemburg bestellt,
sofern sich der Begunstigte der Zinszahlung nicht fiir eine Auskunftserteilung entscheidet.
Dasselbe Verfahren gilt fur Zahlungen an natirliche Personen oder niedergelassene
Einrichtungen, die in einem der folgenden Gebiete ansassig sind: Aruba, Britische
Jungferninseln, Curacao, Guernsey, Insel Man, Jersey, Montserrat und St. Martin. Es
wurde von der Luxemburger Regierung 6ffentlich angekiindigt, dass ab 1. Januar 2015 das
System der Erhebung einer Quellensteuer durch den automatischen Informationsaustausch
ersetzt wird;

(b) der Anwendung auf in Luxemburg ansassige natlrliche Personen des luxemburgischen
Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der durch das Gesetz vom 17. Juli 2008
abgeédnderten Fassung (das "Gesetz vom 23. Dezember 2005"), durch das eine
Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrage (d. h. — mit bestimmten Befreiungen —
Zinsertrage im Sinne der Gesetze vom 21. Juni 2005) eingefuhrt wurde. Das Gesetz vom
23. Dezember 2005 gilt fir ab dem 1. Juli 2005 aufgelaufene und ab dem 1. Januar 2006
gezahlte Zinsertréage.

Gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 kdnnen in Luxemburg ansassige natirliche Personen,
bei denen es sich um die wirtschaftlichen Eigentimer von Zinszahlungen handelt, die von
Zahlstellen in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union als Luxemburg, in einem
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Richtlinie Gber die Besteuerung von Zinsertragen
geschlossen hat, sich zur Selbstveranlagung entscheiden und eine Abgabe in Héhe von 10 %
zahlen. Die Entscheidung fir die 10%ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an einen in
Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Héhe von 10 % und die 10%ige Abgabe gelten als
vollstandig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansédssigen nattirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Die Verantwortung fiir den Einbehalt von Steuern in Anwendung der vorstehend genannten
luxemburgischen Gesetze vom 21. Juni 2005 und des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 liegt bei
der luxemburgischen Zahlstelle im Sinne dieser Gesetze und nicht bei der Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen (die "EU-Zinsrichtlinie™) ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehdrden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Gber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrdgen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat anséassige natlirliche Person gezahlt oder von ihr flr diese vereinnahmt
werden, zu erteilen; fir einen Ubergangszeitraum werden jedoch Osterreich und Luxemburg ein
System zur Auskunftserteilung anwenden (sofern sie sich nicht wéhrend dieses Zeitraums fur eine
andere Mdglichkeit entscheiden), in dessen Rahmen auf Zahlungen an einen wirtschaftlichen
Eigentimer (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) eine Quellensteuer einbehalten wird, wenn der
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wirtschaftliche Eigentimer sich keinem der beiden mdglichen Verfahren zur Auskunftserteilung
unterwirft. Das Quellensteuersystem gilt fir einen Ubergangszeitraum, in dessen Verlauf der
Quellensteuersatz auf 35 % gestiegen ist. Der Ubergangszeitraum endet am Ende des ersten vollen
Steuerjahrs nach der Zustimmung bestimmter Drittstaaten zur Auskunftserteilung (ber
entsprechende Zahlungen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare MalRnahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansassigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat ansassige nattirliche Person geleistet oder von ihr fur diese vereinnahmt werden,
eingeflihrt. Zudem haben die Mitgliedstaaten mit bestimmten dieser abhéngigen oder assoziierten
Gebiete gegenseitige Vereinbarungen zur Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern
wahrend eines Ubergangszeitraums in Bezug auf Zahlungen, die von einer in einem Mitgliedstaat
anséssigen Person an eine in einem dieser Gebiete ansassige natiirliche Person geleistet oder von
ihr fiir diese vereinnahmt werden, geschlossen.

Am 15. September 2008 berichtete die Européische Kommission dem Rat der Europdischen Union
tber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie, in dem sie ihn auf das Erfordernis von Anderungen an
der EU-Zinsrichtlinie hinwies. Am 13. November 2008 vertffentlichte die Européische
Kommission einen ausfilhrlichen Vorschlag zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie (KOM(2008)
727), der eine Reihe von Anderungsvorschlagen enthielt. Eine Uberarbeitete Fassung dieses
Vorschlags wurde am 24. April 2009 vom Europdischen Parlament gebilligt. Sollten
vorgeschlagene Anderungen an der EU-Zinsrichtlinie umgesetzt werden, kénnte durch sie der
Umfang der vorstehend beschriebenen Anforderungen geédndert oder erweitert werden. Anleger,
die sich bezlglich ihrer Steuersituation unsicher sind, sollten sich von ihren Fachberatern beraten
lassen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine MalRnahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein oOffentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in
dem bzw. der entsprechende MalRnahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die CSSF und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots™ aufgefiihrt sind.
Es durfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sein denn diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begrunden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

2. Vereinigte Staaten von Amerika

@) Die Wertpapier wurden und werden nicht gemal dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Maligabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fiir die
diese Registrierungspflichten nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. flir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die vorstehend verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

(©) Wertpapiere mit Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger  (einschliellich  einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und
Wertpapieren, die fur die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer nicht als
Inhaberpapiere gelten, werden gemal den Bestimmungen von Section 1.163-
5 (c) (2) (i) (D) der United States Treasury Regulations ("TEFRA D-Vorschriften") oder
gemal den Bestimmungen von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der United States Treasury
Regulations ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, begeben.

Dartiber hinaus hat die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemall den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklarung abgegeben
und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen,
zusichern und sich dazu verpflichten, dass

(1) sie, sofern dies nicht gemédR den TEFRA D-Vorschriften zul&ssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
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oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wéhrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfugt bzw. verfligen und wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfligen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tatigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wéhrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden diirfen, es sei denn, dies ist gemal den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(iii)  falls es sich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung halt, dies ausschlieBlich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der United States Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
Verkaufs wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x)die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen wiederholt und bestatigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklarungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen, und

(v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen von allen anderen Personen als
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (4) der United States Treasury
Regulations tiber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des
eingeschrankten Zeitraums (restricted period) schlief3t, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jeweils gultigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschlielich der TEFRA D-Vorschriften, zugewiesene Bedeutung.

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemaR den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere auBerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und
geliefert werden miissen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
Aulerdem, wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potenziellen Kaufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende K&ufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
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Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen  Verordnungen einschlieBlich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

GemdaR den TEFRA D-Vorschriften begebene auf den Inhaber lautende Wertpapiere (mit
Ausnahme von Vorlaufigen Globalurkunden und Wertpapiern mit einer Laufzeit (unter
Beriicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verldngerungsrechte) von einem Jahr
oder weniger) und alle dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem folgenden
Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschlieRlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen."

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "MaRgeblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschlieflich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat (der "Mafgebliche
Umsetzungstag") kein o6ffentliches Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem MaRgeblichen Umsetzungstag (einschlieBlich) in
dem betreffenden MaBgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

@) falls in den Endgultigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemaR Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot') nach dem Tag
der Verdffentlichung eines Basisprospekts, und im Falle eines Angebots in Ostereich nach
dem Tag der Veroffentlichung eines Basisprospekts an einem d&sterreichischen
Bankarbeitstag, flir diese Wertpapiere, der von der zustindigen Behorde in dem
betreffenden Malgeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem
anderen Maligeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der ESMA und der zustandigen
Behorde in dem betreffenden MaRgeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zuldssig ist,
vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlielend durch die
Endgultigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endglltigen Bedingungen angegeben sind, gemalR der Prospektrichtlinie vervollstandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zur deren Verwendung fir die Zwecke
des Nicht-befreiten Angebots erklért;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(c) jederzeit an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin flr das
Angebot bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Instrumente durchfiihrt, oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren geméalR den vorstehenden
Absiétzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natlirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die COesterreichische Kontrollbank zum Emissionskalender, wie im
Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen ¢sterreichischen
Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots erstattet wurde.
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Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "offentliches Angebot von
Wertpapieren” im Hinblick auf die Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die angebotenen Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fur den Erwerb oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie
von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MalRnahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in  diesem  MalBgeblichen  Mitgliedstaat gedndert; der  Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Erganzungen
einschlieBlich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie, soweit diese in dem
MaRgeblichen  Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlieBt jede  malgebliche
UmsetzungsmaBnahme in jedem MaRgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verkaufsbeschrankungen zur Berucksichtigung zusatzlicher Wertpapiergesetze des Vereinigten
Kdnigreichs

Die Emittentin hat die Zusicherung, Gewahrleistung und Verpflichtungserklarung abgegeben, dass
sie (a) Aufforderungen bzw. Anreize zur Durchfuhrung von Anlagetétigkeiten (im Sinne von
Section 21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")), die sie im Zusammenhang
mit der Begebung oder VerduRerung von Wertpapieren erhalten hat, ausschlieflich dann
weitergegeben hat bzw. deren Weitergabe veranlasst hat und ausschlielich dann weitergeben
bzw. deren Weitergabe veranlassen wird, falls Section 21 (1) des FSMA keine Anwendung auf die
Emittentin findet oder nicht auf die Emittentin Anwendung finden wirde, falls sie keine
zugelassene Person (authorised person) ware, und (b) alle anwendbaren Vorschriften des FSMA
bei samtlichen Handlungen eingehalten hat und einhalten wird, die sie im Zusammenhang mit
Wertpapieren im oder vom Vereinigten Kdnigreich aus vorgenommen hat bzw. die anderweitig
das Vereinigte Konigreich betreffen.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemal erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basisprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht bersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die Geschéftsjahre zum
31. Dezember 2011 und 2012 der Emittentin, des konsolidierten Halbjahresfinanzberichts zum
30. Juni 2013 der Emittentin, der Muster der Globalurkunden, der Endgiltigen Bedingungen und
des Zahistellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung sind wéhrend der
blichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in
den Geschéaftsrdumen der Emittentin und der BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung
Luxemburg in ihrer Eigenschaft als Notierungsstelle fir die Wertpapiere erhaltlich. Der geméaf
dem Handelsgesetzbuch aufgestellte Einzelabschluss der Emittentin fiir das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2012 ist ebenfalls in den Geschaftsraumen der Notierungsstelle erhéltlich. Wahrend
der Gultigkeit dieses Basisprospekts sind s&mtliche durch Verweis in diesen Prospekt
einbezogenen Dokumente kostenfrei in deutscher Sprache in den Gesché&ftsraumen der UniCredit
Bank AG (Arabellastrale 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.

Euroclear Bank, Clearstream Banking SA, Clearstream Banking AG

Ein Clearing der Wertpapiere kann entweder (ber die Euroclear Bank SA/NV als Betreiber des
Euroclear-Systems (1 Boulevard du Roi Albert 11B, 1210 Briissel, Belgien) ("Euroclear Bank™)
und die Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg (42 Avenue JF Kennedy, L-1855
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Luxemburg, Luxemburg) ("Clearstream Banking SA" oder "CBL") oder die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland)
("Clearstream Banking AG" oder "CBF") und/oder ein alternative Clearing-System erfolgen.
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fur die einzelnen Serien von Wertpapieren werden
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlieen, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing-System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein alternatives Clearing-System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing-System werden in den
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Agents

Die Hauptzahlstellen im Rahmen des Programms sind die UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Miinchen (fur alle sonstigen Wertpapiere) und die Citibank, N.A., Geschéftsstelle London,
Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5L B, Vereinigtes Konigreich.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Miinchen.

Die luxemburgische Notierungsstelle und Zahlstelle im Rahmen des Programms ist die
BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Luxemburg, 33, rue de Gasperich, Howald
— Hesperange, L-2085 Luxemburg, Luxemburg.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Notierungsstelle
und/oder Berechnungsstelle fir die gemdl dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
beschlieRen. Die relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle
und/oder Berechnungsstelle werden in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen

Es ist (i) seit dem 30. Juni 2013 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem Datum ihres zuletzt veréffentlichten gepriften Jahresabschlusses 2012
(Jahresbericht 2012) zu keiner wesentlichen Verschlechterung der Geschéftsaussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter nattirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine  Tochtergesellschaften  kénnen Kunden oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschaftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getatigt und werden solche Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irreflihrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionserléses und Griinde fiir das Angebot

Der Nettoerlés aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.
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Einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente im Hinblick auf die Emittentin werden in den Basisprospekt
einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, welche
nicht durch eine ausdriickliche Bezugnahmen einbezogen werden, sind fur potentielle Anleger
nicht relevant.

Seiten des Eingefugt in
einbezogenen diesen
Dokuments: Basisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 17. Mai 2013, welches von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde*
A. Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit | S. 4 bis 18 S.28
der HVB Group
B. UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, die|S.18 S. 60
Muttergesellschaft der HVB Group
- Wirtschaftsprufer 4 S. 60
C. Geschaftsuberblick
- Haupttatigkeitsbereiche . 18 bis 19 S. 60
- Divisionen der HVB Group .19 bis 21 S. 60
- Wichtigste Markte .21 S. 60
- Management- und Aufsichtsgremien . 21 bis 22 S. 60
- Hauptaktiondare .22 S. 60
- Ausblick .23 S. 60
- Rechtliche Risiken / Schiedsgerichtsverfahren | S. 23 bis 26 S. 60
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Geprufte Finanzangaben der HVB Group fur das
am 31. Dezember 2011 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 106 bis 107 .60
- Konzern Bilanz . 108 bis 109 .60
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals . 110 bis 111 . 60
- Konzern Kaptialflussrechnung . 112 bis 113 . 60
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 114 bis 226 .60
- Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers . 227 . 60
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2012 endende Geschéftsjahr

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung . 116 bis 117 . 60
- Konzern Bilanz . 118 bis 119 .60
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals . 120 bis 121 . 60
- Konzern Kapitalflussrechnung . 122 bis 123 . 60
- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss | S. 124 bis 238 . 60
- Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers . 239 . 60
Geprufter Einzelabschluss der UniCredit Bank

AG fir das am 31. Dezember 2012 endende

Geschaftsjahr

- Gewinn- und Verlustrechnung . 80 bis 81 . 60
- Bilanz . 82 bis 87 .60
- Anhang zum Geschéftsbericht . 88 bis 138 . 60
- Bestéatigungsvermerk . 139 .60
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Konsolidierter Halbjahresfinanzbericht zum
30. Juni 2013 (die F-Seitenzahlen beziehen sich auf
den von der deutschen Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligten und
bei dieser hinterlegten Basisprospekts der UniCredit
Bank AG vom 20. August 2013 zur Begebung von
Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect,
Wertpapieren, Garant Classic Performance Cliquet,
Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren, Garant Classic Performance Cash
Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance
Cash Collect Wertpapieren unter dem Euro
50.000.000.000 Debt Issuance Programme)

- Financial Highlights F2 S. 60
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung F41 S.60
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013
- Konzern Gesamtergebnisrechnung F42 S. 60
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung F43 S.60
fiir die Zeit vom 1. April bis 30. Juni 2013

- Konzern Gesamtergebnisrechnung F44 S.60

fur die Zeit vom 1. April bis 30. Juni 2013

- Konzern Bilanz zum 30. Juni 201 F45f. S. 60

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals bis FAT7 f. S. 60
30. Juni 2013

- Kapitalflussrechnung (verkirzte Darstellung) | F49 S. 60

- Erlauterungen (ausgewéhlte Notes) F50 ff. S. 60

Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden sind auf der Internetseite der Bdrse
Luxemburg  (www.bourse.lu) und der Internetseite der Emittentin  verdffentlicht
(https://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html oder, wenn mit
einem e gekennzeichnet, http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-
hinweise/basisprospekte.html).

Kopien aller Dokumente, die durch Verweis einbezogen werden, sind kostenlos in den
Geschaftsrdumen der UniCredit Bank AG (Arabellastrale 12, 81925 Miinchen) erhéltlich.

Die durch Verweis einbezogenen Informationen, die nicht in der obrigen Liste enthalten sind,

stellen zusétzliche Informationen dar und werden von den mafgeblichen Anhdngen der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 (die "Prospektverordnung™) nicht verlangt.
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http://www.bourse.lu/

NAMEN UND ANSCHRIFTEN

EMITTENTIN

UniCredit Bank AG

Kardinal-Faulhaber-Strasse 1
80333 Miinchen
Deutschland

BERECHNUNGSSTELLE

UniCredit Bank AG

Arabellastrasse 12
81925 Miinchen
Deutschland

HAUPTZAHLSTELLE
grundsétzlich

UniCredit Bank AG

Arabellastr. 12
81925 Miinchen
Deutschland

oder
Citibank, N.A.

Geschaftstelle London
Citigroup Centre
Canada Square
Canary Wharf
London E14 5LP
Vereinigtes Konigreich

WIRTSCHAFTSPRUFER DER EMITTENTIN

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
GanghoferstraRe 29
80339 Miinchen
Deutschland
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